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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akciondrovi a Statutdrnemu organu spoloénosti
SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

Spriva z auditu ti¢tovnej zavierky

Nazor

Uskutotnili sme audit G¢tovnej zdvierky spolofnosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi
papiermi, Mostov4 2, 811 02 Bratislava, ICO: 31 395 554 (d’alej len ,,Spolocnost’“), ktora obsahuje suvahu k
31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok kontiaci sa k uvedenému datumu, vykaz komplexného
vysledku, vykaz o zmenich vo vlastiom imani, vykaz cash flow, apoznamky, ktoré obsahuji sihrn
vyznamnych idtovnych zdsad a idtovnych metdd.

Podl’a na¥ho nazoru, priloZend Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situicie
Spolocnosti k 31, decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok kon€iaci sa k uvedenému ditumu
podPa zdkona & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve vzmeni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o
uétovnictve*).

Ziklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing,
ISA). Nada zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost' auditora za audit
uttovniej zavierky. Od Spoloénosti sme nezévisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 o Statutdrnom audite
a 0 zmene a doplneni zdkona 8. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskor§ich predpisov (d’alej len ,,zdkon
o $tatutdrnom audite*) tyka_juclch sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit
uctovne_] zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoverii tykajicich sa etlky Sme presvedZent,
7e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ind skuto&nost’

Uttovna zévierku spolodnosti k 31. decembru 2018 overila auditorské spolotnost’ BorZik & partners, s. 1. 0.,
ku ktorej diia 02.04.2019 vydal zodpovedny auditor Ing. Ondrej Borzik, PhD. spravu s nepodmienenym
nézorom.

Zodpovednost’ tatutidrneho orgénu za Gétovnu zavierku

Statutirny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto i¥tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podl’a zdkona o uttovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Gétovnej
zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u% v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zz'wierky je Statutimy orgén zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo&nosti
nepretrzite pokradovat’ vo svojej Sinnosti, za opisanie skutofnosti tykajicich sa nepretrZit¢ho pokradovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrz:teho pokradovania v &innosti v i8tovnictve,
ibae by mal v imysle Spolognost’ zlikvidovat' alebo ukongit' jej &irinost, alebo by nemal inti realistickd
moznost neZ tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, &i Gitovna zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nesprévnosn & uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych
auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnostl ak také existujii. Nespravnosti méZu vzniknat' v
ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene otakévat, Ze
jednotlivo alebo v sithme by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutoénené na zéklade
tejto uCtovnej zavierky.

V rimci auditu uskutoneného podPa medzindrodnych auditorskych 3tandardov, potas celého auditu
uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

» Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti fi¢tovnej zdvierky, &i uz v dbsledku

podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutotiiujeme auditorské postupy reagujiice na tieto rizika a
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ziskavame auditorské dokazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre naS nézor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v ddsledku
chyby, pretoze podvod mdZe zahfilat’ tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantmymi pre audit, aby sme mohli navrhnit' auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¥elom vyjadrenia nézoru na efektivnost’ internych
kontrol Spolognosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych G&tovnych zisad a adtovmych met6d a primeranost GEtovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informécii, uskutoénené Statutimym organom.

e Robime zaver otom, &i Statutdrny organ vhodne v @igtovnictve pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v &innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, &i existuje
vyznamn4 neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat’ v &innosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v
Giétovnej zAvierke alebo, ak sii tieto informécie nedostatoéné, modifikovat’ nd$ ndzor. NaSe zavery
vychadzajii z auditorskych dokazov ziskanych do ditumu vydania naSej spravy auditora. Budce
udalosti alebo okolnosti viak mé#u sposobif, Ze Spolognost’ prestane pokratovaf v nepretrZite]
¢innosti.

e Hodnotime celkovil prezenticiu, $truktiru a obsah udtovnej zévierky vritane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, & G&tovna zévierka zachytiva uskutotnené transakcie a udalosti spSsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Spriva k d’al§im poZiadavkam zdkonov a inych pravaych predpisov

Sprava k informacidm, ktoré sa uvidzaji vo vyro€nej spréve

Statutarny orgin je zodpovedny za informéicie uvedené vo vyrotnej sprive, zostavenej podla poZiadaviek
zékona o G¥tovnictve. N4§ vysie uvedeny nizor na fiétovna zdvierku sa nevzt'ahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je naou zodpovednostou oboznimenie sa s informéciami uvedenymi
vo vyrotnej spréve a posiidenie, &i tieto informacie nie sii vo vyznamnom nestlade s auditovanou iftovnou
zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu udtovnej zivierky, alebo sa inak zdaji byt
vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyrotnd spriva Spolonosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zékon
o uctovnictve,

Na zéklade prac vykonanych poéas auditu tiétovnej zdvierky, podPa nisho nazoru:
¢ informdcie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za obdobie kontiace sa k 31. decembru 2019
st v sulade s i¢tovnou zdvierkou za dané obdobie,
¢ vyrotni spriva obsahuje informécie podl’a zikona o ictovnictve.

Okrem toho, na ziklade nasich poznatkov o G&tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu
uétovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nesprévnosti vo vyro€nej sprave, ktord sme
obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistujl zistenia, ktoré by sme mali
uviest’,

Bratislava, 20. aprila 2020

BPS Audit, s. 1. 0.
Licencia UDVA ¢&. 406

Zodpovedny auditor
Mgr. Peter Sebest
Licencia SKAU &. 960
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACH
k 31.12.2019 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz o finanZnej situacii

zostavuje

od
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Zostavend dia: Podpisovy zdznam Slena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam osoby
30.1.2020 tatutdrneho orgénu mdpovednejzamstavenie stvahy: |zodpovednej za vedenie G&tovnictva:
Schvalena diia:
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VYKAZ O FINANCENE] SITUACII

Predch.
PoloZka Cislo pozn. Beiné Gftovné G&tovné
obdoble ob
k31.12.2019 | k31,12.2018
Majetok
Pok::g:k‘;né hotovost 2 vkiady v centralnych bankach splatné na| o, 5 4 906 4074
Pohfadévky voti bankam splatné na poZiadanie ' F1.2 41 779 191 788
Cenné papiere na predaj Fi.1 89 435 92 758
Nehmotny majetok F1i.3 38 243 - 52 247
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000
Datiové pohfadavky F 2.4 0 i
Ostatny majetok F 1.4, FL5 112 839 20 916
Aktiva spolu 412 202 486 784
Z&viizky a viastné imanie
Zavizky
Z4vizky z dihovych cennych papierov F21 0 30 130
Ostatné zdvazky F22 S0 146 199 518
Rezervy : F23 1 706 1812
Daitové zavézky F24 2 630 2872
Zavizky 54 482 234 332
Viastné imanie
Z4kladné imanie D 200 000 200 000
Ostatné kapitdlové fondy 100 000 0
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 18 253 .17 323
Ocetfiovacie rozdiely -19 340 -16 019
Neuhradené strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov 50 218 41 855
Zisk/Strata z beZného (i&tovného obdobia 8 589 9293
Viastné imanie 357 720 252 452
Pasiva spolu 412 202 486.784
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2019 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje
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Vykaz komplexného vysiedku
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schvalena
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Zostavené diia: Podpisovy z&znam &lena Podpisovy zéznam osoby Podpisovy zdznam oscby
30.1.2020 statutémeho orgénu zodpovednsj za zostavenie vykazu zodpovednejzavedema uétovnictva:

ziskov a strat:
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Schvélena diia: C




VYKAZ KOMPLEXNEHO VVSLEDKU

roloa o | sttt | Pt st
k 31.12.2019 k 31.12.2018

b c 1 i
Vynosy z drokov a obdobné vynosy F3.1 54
N4klady na droky a obdobné naklady F3.1 1879 1682
Cisté Grokové vynosy F3.1 -1 825 -1 682
Vynosy z odplét & provizii F3.2 143 096 160 327
Niklady na odplaty a provizie F 3.2 10 786 11 841
Cisty zisk alebo strata z odplét a provizii F3.2 132 310 148 486
Sl:rt‘t :::::: :I:::'::':‘tla z obchodovania s cennymi papierml, F3.3 3580 5 060
Vynaosy z predaja majetku a z prevodu majetku F34
Néklady na predaj majetku a na prevod majetku F3.5
Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku o (1}
M':-::‘_ygi nia opravnych poloZiek a z odpisanych Fa4 e
Nékiady na tvorbu opravafch poloiiek, na ocefiovacie rozdiely zo
zni¥enia hodnoty majetku a na odpisanie majetku F3.5 124 °
néklady na tverbu opravaych poloZiek F 3.5 0 0
k finandnému majetku F 3.5
k ostatnému majetku F 3.5
nékiady na odpisanie majetku F3.5 124 4]
finanéného F3.5 124 0
Ostatné vinosy F3.4 237 1
iné ostatné vynosy F 3.4 237 1
Ostatné naklady F3.5 125 305 141 612
personélne naklady F3.5 70 812 83 364
mzdové a socidine naklady F3.5 69 514 81 824
ostatné persondine naklady F3.5 1298 1 540
odpisy F3.5 14 004 3753
odpisy hmotného majetku F35
odpisy nehmotného majetku F3.5 14 004 3753
Iné ostatné néklady F3.5 40 489 54 495
Podie! na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych GEtovnych 0 o
jednotkéch .
Zisk alebo strata za G&tovné obdobie pred zdanenim 9 311 10 253
Daii z prijmov 722 960
splatné daft z prijmov 722 960
odlotend daii z prijmov
Zisk alebo strata za GEétovné obdobie po zdaneni 8 589 9 293
Zisk alebo strata z pokraujicich tinnostf
2Zisk alebo strata z ukon&ovanych Einnosti
Zmeny v prebytkoch z precenenla
Kurzové rozdiely - zahraniénd prevadzka
Finan&ny majetok na predaj -3321 5 789
Zabezpetenie urokového rizika - efektivna &ast
Ostatné zloZky komplexného vysledku -3 321 5 789
Komplexny visledok za GZtovné obdobie 5 268 15 082




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
k 31.12.2019 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
o zmenach vo viastnom imanf zostavuje

do
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Vykaz o zmendéch vo viastnom imani

zostavené
schvélené

1I&o
ENEEEEDLE
Obchodrié meno alebo nazov ugtovnej jednotky
s L |Alv Il |A clalp v |t 1A fL Al Is | oelclhlolp NIl IK
sl lcle IN|INTY [M]I plafph | |R [M]I
Pravna forma G&tovnej jednotky _
[Ak]ch Jofv Al Srloltocinjols ¥ 1 | | HEEEEEEEER
Sidlo
mlols T lolv |A 2

8| 1] 1 ol 2| BIRIA|T It |s |t IA |V A

Smerové &islo telefénu Cislo telefénu Clslo faxu

1 1 Y I I O

e - mall

(LTI 1T T 711 EEEEEEEEEEEN
Zostavené diia: Podpisovy ziznam &lena Podpisovy zéznam osoby Podpisovy zéznam osoby
30.1.2020 Statutdrneho orgénu zodpovedie] za zostavenie vikazu zodpovednej za vedenie

[

_ - ovne notky o zmendch vg viastnom imani: ustovnictys:
Schw@iené a&: /|ing. Peter % 1}774’ /
1




T PR
O S
PENRRE = e

VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI __

K 31,12.2019

1. Zékladné Inie

200 000

200 000

1a uplsané zékladné imanie

200 000

200 000

1b pohtaddvky vodi akcionarom

1c znlsenie zékladného imania

2. Viastné akcie

3. Emisné &Zio

3a prevod do zdkladného imania

3b predaj alebo prevod viastnych akcii

4. Ostatné kapitalové fondy

100 000

100 000

4a prevod do zékladného imania

4b rozdelenie akciondrom

5. Rezervné fondy

17 323

930

18 253

5a povinny pridel

17 323

930

18 253

mmmmmmm a
ZI na euro

Sc uhrada straty

5d prevod do zékladného imania

Se rozdelenie akciondrom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku

6a uhrada straty z rotného hospodérenia

6b prevod do zakladného imania

6¢ prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenle akciondrom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych paplerov na
predaj

-16 019

-3 321

-19 340

8. Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich
derivétov

9. Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
jmania v cudzej mene

10. Ocenovacle rozdiely z vkiadov do zakladného
imania dcérskych Ga&tovnych jednotiek

11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku

12. Nerozdeleny zisk

41 855

8 363

50 218

12a prevod do zékladného imania

12D Ghrada straty minulych obdobi

12¢ pridely do fondov

12d rozdelenie akcionarom

12e pridel do socialneho fondu

12f vyplata tantiem

Udtovania

13. Neuhradené strata

0

13a prevod na znfzenie zakladného imania

14, Zisk alebo strata beZného Gétovného obdobia

9 293

-704

8 589

15. Viastné imanie

252 452

5 268

357 720




VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2019 ( v EUR)

Obdoble, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od
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Vykaz cash flow

zostavens
schvalené
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VYKAZ CASH FLOW

K31.12.2019 | K 31.12.2018
PenaZné toky z prevadzkovej &innosti
UL
prijmov 9 311 10 253
&nnosti pred zdanenim dafiou z prijmov:
1o}
majetku 14 004 3 753
Uroky G&tované do nakladov 1 880 1 682
Uroky Uétované do vynosov -54 0
Dividendy a iné podiely na zisku (i&tované do vynosov -3 570 -4 850
Strata/(Zisk) z predaja dihodobého majetku 0 0
Zmena stavu opravnych poloZiek -438 0
Zmena stavu rezerv -106 -1182
Kurzové rozdiely -10 -209
Zmena stavu poloZiek &asového rozliSenia nékladov a VYNOSOV -1 758 -2 974
Ostatné poloZky nepefiaZného charakteru 124 0
Pohladavky -91 675 . 13 665
Zésoby 0 0
Zévazky -149 378 180 660
Cenné papiere 3323 -6 038
Z -218 347 194 760
Platené troky 0 0
Prijaté troky 0 0
Prijaté dividendy 3570 4 850
Platena daft z prijmov 0 0
-214 777 199 610
Pehazné toky z Investiénej €innosti
Vydavky na obstaranie dinodobého nehmotneho a dihodobého
hmotného majetku -56 000
Prijmy z predaja dihodobého nehmotného a dihodobého hmotného
majetku . : ; . 0 0
Vydavky na obstaranie dihodobych cennych papierov a podielov v inych
atovnych jednotkach
&inn i 0 -56 000
PeiiaZné toky z €innosti financovania G&tovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s avermi -31 090 29 170
Prijmy a vydavky spojené s ostatnymi dihodobymi zévézkami 0 0
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 -0
Kapitdloveé fondy 96 680 5 789
Prijmy z Ghrady straty spolo&nfkmi 0 0
Cisté penazné toky z finanénej Sinnostl 65 590 34 959
Cisté zvysenie alebo &isté zniZenie peitaZnych prostriedkov a
peiaZnych ekvivalentov -149 187 178 569
Penazné prostriedky a peiiainé ekvivalenty kki.1. . 195 862 17 084
Kurzové rozdiely a nezrealizovan urokov nosy slene k
peiiaZnym prostriedkom a peifiaZnym ekvivalentom ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje (i&tovné zévierka 10 209
PehaZné prostriedky a pefiainé ekvivalenty k 31.12. 46 685 195 862




SLAVIA{CAPITAL

Pozndmky k Uétovnej 2évierke k 31.12.2019

[Priloha k opatreniu MF/24042/2011-74

Poznamky
u&tovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2019

(v celych eurach)

mesiac rok , mesiac
Za bené obdobie od [2Jo J1 19 fdo - _
Za bezprostredne predchadzajiice obdobie od [oT1] [2To 11 .- do [1]2] 2707118
Détum vzniku Gétovnej jednotky Uttovni zdvierka Uttovnd zdvierks
- *) *
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Obchodné meno (nizov) G¥tovne] jednotky
s|L|A [V][I]A clAlP |1 |T|A|L{, |a |s
o |blc |h |o|d[n|f |k s cle|n|n |¥|m|i pla |p |i]e|r |m (1
Sidlo G¥tovnej jednotky
Ulica ‘ Cislo_
FM-IOIS!TIOIVIAIHIlIIHl1l1Illll!_iI2IlIII|J_I
PSC ‘ Niizov ol
g]1 11 Jo2 FBIRIAITIIISILIAINAII [ 1t 11 1T 1T T1T1l
Cislo telefonu Cislo faxu
' 3 I Y B p [T T 111 1]
E-mailovi adresa
I11|l|l!ll[1|||l|lli||1JI|i1ilJ
 Zostavené dita: Podpisovy zéznam osoby Podpisovy zéznam osoby Podpisovy zéznam ¥lena
zodpovednej za vedenie zodpovednej za zostavenie Armrehq orgﬂnu uétovnej
30.1.2020 wtto 47va: aétovnej zavier /
Schvilené dita: Y \/




SLAVIALCAPITAL

Poznémky k Uttovnej zévierke k 31.12.2019

Vietky Udaje a informécie uvedené v Uctovnej zavierke vychadzaji z Uctovnictva
a maju vdzbu na Uctovné vykazy. Hodnotové Udaje st uvedené v EUR.

A. VS E INFORMACIE:

0O&tovnia zévierku predklada:

Spoloénost je
_  ¥en Centrélneho depozitara cennych papierov SR a.s.

Udaje o materskej spolo&nosti:

&truktara konsolidovaného celku je uvedena v prilohe €. 1.

Spolo¢nost je predmetom konsolidovane] uttovnej zavierky spolocnosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so sidlom: Mostovda 2, 811 02 Bratislava,
1€0:31403387. Konsolidovana uctovna zévierka k 31.12.2018 bola zostavena dna
11.10.2019, overend auditorom dha 28.12.2019 a po schvaleni Valnym
zhromaZdenim Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a. Ss. je spristupnena v sidle

spoloCnosti.

Spoloénost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovan( Gétovnu zavierku.
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a) Vseobecné informdcie.

V&eobecné informécie o Spolocnosti su popisané v Casti A poznamok.
b) Informécie o pouZitych zésadéch a metédach.

Z4asady a metody si popisané v Casti B poznamok k Gdtovnej zavierke.
c) Informécie k prehladu peiiaznych tokov.

Informacie o zostaveni prehfadu pefiaznych tokov su v &asti C poznamok.
d) Informécie k prehladu o zmendach vo viastnom imani.

Informécie o zmenach vo vlastnom imani st uvedené v Casti D poznamok.
@) .Prehl'ad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spolo€nosti je uvedeny v Casti E poznamok.

f) Informdcie o vyznamnych poloZkach uvedenych vo Vykaze o finanénej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informécie o vyznamnych polozkéch uvedenych vo Vykaze o finanénej situacii
a vo Vykaze komplexného vysledku si popisané v &asti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informécie o spriaznenych osobédch k Spolocnosti.

Ostatné informacie tykajlice sa (€tovnej zavierky Spoloénosti st uvedené v Casti
G poznamok.

h) Prehlado inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach Spolo&nosti je uvedeny v Zasti H
poznamok.
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B. i MNEJS ASADY NCNEJ POL. SP CNOS

1. Spolo¢nost uplatfiuje principy a postupy zostavenia individualnej uctovnej
zévierky v sulade s Medzinarodnymi uctovnymi Standardami IAS/IFRS. Otvaracia
sivaha bola zostavend k 1.1.2005 a porovnatelné udaje st tiez vykazané

v silade s Medzindrodnymi Gétovnymi Standardami IAS/IFRS.

2. Riadna individudlna G&ovna zavierka je zostavena na zaklade principu
nepretrzitého fungovania Spoloé&nosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2019 do
31.12.2019. Uttovna zévierka je zostavena na zakiade dodrzania Casovej a
vecnej stvislosti nakladov a vynosov. Za zéklad sa bert v3etky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuji na Gétovné obdobie bez ohladu na déatum ich platenia

Jaccrual principle/.

3. Pre zostavenie G&tovnej zévierky plati zésada vyznamnosti, podla ktorej sa
nevykazuji v Uctovnej zavierke Gtovné pripady, pri ktorych je z hfadiska zasady
verného zobrazenia skutocnosti, ktoré su ich predmetom, vyznam tychto

v

skuto&nosti zanedbatelny. Pri zostaveni G¢tovnej zavierky bola uplatnend zaésada

zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

4. Riadna individudlna G&tovna zdvierka Spolocnosti pozostdva z vykazu o finan¢nej
situacii, vykazu komplexného vysledkuy, vykazu vlastného imania, vykazu

pefiaznych tokov a poznamok k iétovnej zéavierke.

5. Uplatfiuje sa princip opatrnosti, su zohradnené rizikd, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaji majetku a zévézkov, ak su zname ku dfiu zostavenia Uctovnej

zévierky, pomocou rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

6. Prehfad pefaznych tokov. Spolo¢nost zostavuje prehfad pefiaznych tokov
nepriamou metédou vykazovania, pri ktorej sa pefiaZny tok urdi Gpravou Cistého
zisku pred zdanenim ozmenu majetku a zavdzkov a o nepefiazné poloZky.

Prehlad pefiaznych tokov je rozdeleny na 3 zakladné casti:
o pefaZny tok plyndci z prevadzkovej Cinnosti Spolocnosti
« pefaZny tok plynuci z investinej ginnosti Spolocnosti
 pefiazny tok plyndci z Einnosti financovania Spoloc¢nosti.

Pefiazné prostriedky Spolo¢nosti su tvorené hotovostou a zostatkami na

bankovych tctoch, ktoré si splatné na poziadanie.

Pefiasné ekvivalenty Spoloénosti s vklady v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na 1 def, &tatne pokladniéné poukaZky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladni¢né poukazky NBS so splatnostou do 3

mesiacov.

7. Spolo&nost majetok a zévazky ocefiuje:
a) ku dru uskutoénenia G&tovného pripadu,
b) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.
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8.

10.

Kurzové rozdiely. Funk&nou menou a menou vykazovania Spoloénosti je mena
primarne platnad v krajine sidla spolognosti, pri zostaveni individuainej uctovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, ze:

a) kurz pri prvotnom zauctovani je spotovy kurz centrdinej banky platny v def
predchédzajlci ditu uskutognenia transakcie ‘

b) kurz pri pefiaznych polozkach k sivahovému diiu je kurz centrdlnej banky
platny v sGivahovy def '

c) kurz pri nepefiaznych polozkich ohodnocovanych v historickych “cenach
k stivahovému dfiu je kurz.centrdlnej banky platny v de uskutoénenia
transakcie _ _

d) kurz pri nepefiaznych poloZkach ohodnocovanych v objektivnhej hodnote
k sivahovému dfiu je kurz centrdinej - banky platny v deni stanovenia
objektivnej hodnoty ’

Kurzové rozdiely sa v pripade pefiaZznych poloZiek vykdzu na tarchu nakladov
a v prospech vynosov daného uctovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepefiaZnych poloZiek sa vykazuju v ramci vlastného imania. .

Zamestnanecké poZitky s véetky pinenia, ktoré boli pgskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pricom mdzu byt poskytované na zaklade
formalnych a neforméinych dohéd medzi Spoloénostou a zamestnancom.

Spolotnost poskytuje kratkodobé zamestnanecké poZitky, ktoré sa vykazujd
v ndkladoch bezného obdobia a v pripade prenosu do buddcich obdobi sa vytvara
zavazok na tarchu nékladov. Dovolenky a platené volna Spolo¢nost dovoluje
presunut do buduceho roka maximalne v hodnote naroku na beZné obdobie,
pri¢om cerpanie dovolenky je metédou FIFO. Spoloénost ich vysku urdi na
zaklade vyuZitia Statistiky a poistnej matematiky. '

Spolo¢nost ma zamestnanecké poZitky zadefinované vo svojom socialnom
programe, pricom <z hladiska dihodobych vyuZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s Utastou Statu a poistovni. Spolognost v ramci
odmefiovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej &innosti maju za nasledok zvySenie ekonomického potencialu

Spolo¢nosti, ku ktorému doSlo v danom obdobi v dbsledku beZnej cinnosti

spolo&nosti a toto zvy$enie sa musi prejavit aj zvy$enim vlastného imania, ktoré

nema formu dodatodnych vkladov akcionérov. Vynosy z beznej d&innosti su

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluZieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela predli vyznamné rizika a
vlastnicke prava resp. odberatefovi bola poskytnuta sluzba,

b) odberatel’ uznal vysku svojho zavidzku a uréil sa spdsob vyrovnania uvedeného
zévazku, '

c) vyku vynosov je mozné spofahlivo uréit /v sume zodpovedajlcej prijatej
protihodnoty/.
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11.

12.

r

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
e Urok - vynos sa vykaZze vo vyske zodpovedajucej metdde efektivneho
uroku
poplatky za vyuZitie prav - vynos sa vykdZze na zaklade zmldv
« dividendy - vynos sa vykéZe vo vyske naroku na dividendu, o ktorom bolo
- rozhodnuté atd.

Neobezny hmotny majetok st aktiva, ktorych doba vyuzitia je dlh3ia ako jeden
rok, pricom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prenajom,
a administrativne Gcely.

Neobezny hmotny majetok sa prvotne ocefiuje obstaravacimi nakladmi, ktoré
zahffajli obstardvaciu cenu, naklady stivisiace priamo s obstaranim a naklady
sGvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstardvacou cenou sa rozumie nakupna cena zni¥end o zfavy, zvySena o cla,
spotrebné dane a iné dane a zvyéené o vedlajdie naklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstardvacej ceny sa nezahfhaji finanéné ndklady sdvisiace
s obstaranim neobeZného hmotného majetku a naklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolotnost nésledne vykazuje neobeZzny hmotny majetok Vv obstardvacich
nékladoch zniZenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobeZzného majetku. Spolo¢nost odpisuje vSetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou skladok a povrchovych lomov.

Odpisové zdkladia je rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a zvyskovou
hodnotou. ZvySkovd hodnota predstavuje odhadovand sumu, ktord by
spolo¢nost ziskala v suCasnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci Zivotnosti majetku. Spoloénost
prehodnocuje vietok vyznamny majetok z titulu zvyékovej hodnoty raz rocne.
NeobeZny hmotny majetok sa zalina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouZivania.

Spoloénost pouZiva linearnu met6du odpisovania.

Dafiové odpisy sa uplatfiuji podia sadzieb zakona ¢ 595/2003 Z. z. o dani

z prijmov (dalej len ,Zakon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatefne nepefiazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych opravneni.
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Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spdsobu obstarania:

a) kupou - obstarévacie naklady

b) v rdmci podnikovej kombindcie - objektivna hodnota

c) prostrednictvom Stétnej dotacie - objektivna hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivna hodnota aktfv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivnu hodnotu, tak G¢tovna
hodnota uvedenych aktiv. '

e) vytvorené vo viastnej rézii na zaklade vyskumu a vyvoja - na urovni
obstardvacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spolognost ‘pouZiva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nakladov
zniZenych o opravky a opravné poloZky.

Odpisovanie. Spolocnost odpisuje nehmotny majetok pocas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totozna s dizkou trvania zmiuvy.
Metddy odpisovania su totozné s metédami odpisovania neobeZného hmotného
majetku, pri¢om Spolo&nost vyuziva linearne odpisovanie. Odpisovéa zékladiha
sa rovna obstaravacim nakladom, nakotko zvy$kové hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neurgitou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spoloénost ' raz -rone porovnava Gétovni  hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je niz8ia, vykaze
Spolo&nost naklad v danom Gctovnom obdobi.

13. Leasing. _

Spoloénost uctovala o :

a) operativnom leasingu /na zéklade zmluvy o prenajme a podnajme/, ktory ma
charakter do¢asnej vypomoci _

b) finanénom leasingu /na zéklade zmluvy o kape najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pritom na ndjomcu prechadzaji vietky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj véetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuZitia aktiv, doba prendjmu tvori vacsiu Cast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na -zaciatku prendjmu rovna sucasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Financny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohtadu najomcu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodn6ét a to: '

‘a) v objektivnej hodnote prenajimaneho aktiva

b) v stitasnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypotte sUlasnej hodnoty minimainych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouZije implicitna trokové miera prenajmu.

Aktiva. a zavazky vyplyvajice z finanéného- prenajmu sa nesmu kompenzovat,
a v pripade, Ze finanény prendjom sGvisi s neobeznymi a obeZnymi aktivami, tak
sa musia aj zavazky &lenit uvedenym spdsobom.
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Spolo&nost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finan&ného leasingu podla ich
redlnej doby Zivotnosti linedrnou metdédou odpisovania.

Spolo&nost nevykondva &innost ako prenajimatel formou finan¢ného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu najomcu sa platby za najom vykazuja ako naklad, pofas doby trvania
zmluvy linedrne.

Z pohladu prenajimatefa sa platby za ndjom vykazuju ako vynos, pocas doby
trvania zmluvy linedrne. Aktivum prenajimané je vykdzané ako majetok
v stivahe prenajimateta.

14. NeobeZny majetok uréeny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vyluZne s ciefom jeho dalsieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena Gelu vyuzitia a je ureny na
predaj.

Neobefny majetok na predaj je majetok, ktory je okamiZite
k dispozicii, uskutonenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
otakava najneskér do 1 roka od datumu kdpy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako uréeného na predaj.

NeobeZny majetok uréeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktora je vysSia
z dvoch nasledujucich hodnét a to:
a) G&ovnej hodnoty vo vySke obstaravacich nékladov neznizenej o odpisy
b) objektivnej hodnoty zniZenej o naklady odbytu

Spoloénost vykazuje ako neobeZny majetok uréeny na predaj do 1 roka
nehnutelnosti.

15. Spolo&nost nehnutelhosti vykazuje podia Géelu vyuzitia na:

a) Nehnutelnosti investicného charakteru - st uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spoloénosti formou prendjmu resp.
vyhodného kapitélového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uzivani spolofnosti - st uréené na dlhodobu podporu
podnikania Spolocnosti

c) Nehnutelnosti urené na predaj - st nehnutelhosti kipené za ucelom
predaja Vv kratkodobom ¢asovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, pricom sl vykazované a ocefiované ako
neobezny majetok uréeny na predaj.

V pripade, ze Spolo¢nost vyuZiva nehnutelnosti na kombinované ucely, tak :
a) Ak je zodpovedne moZné, vytleni sa ta Cast nehnutelnosti, ktora sa
vyuZiva na zhodnotenie volhych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti
a preradi sa do nehnutelhosti investiéného charakteru
b) Ak to nie je moZné, tak sa uri pomer vynosov plyntcich z jednotlivych
gGinnosti a pokiall prijem z prendjmu nehnutelnosti tvori viac ako
vyznamnu &ast z tychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do

nehnutelnosti investiéného charakteru.

Nehnutethosfou investiéného charakteru nie je nehnutefnost vo vystavbe
a nehnutelnost prenajimana na zéklade finanZného leasingu.
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Prvotné ocenenie nehnutefhosti investiéného charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.

Spolo&nost nasledne ohodnocuje nehnutelnosti investi¢ného charakteru na
irovni obstardvacich nakladov okrem pripadu, kedy je nehnutefnost obstarana
na zaklade operativneho prendjmu, kedy sa pouZiva objektivha hodnota
majetku.

16. PridruZené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinacie.
Pridruzeny podnik. Spolotnost ma vinej spolognosti podstatny vplyv: prave
vtedy, ked podiel na hlasovacich pravach je : '

" a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) meni ako 20%, vtom pripade musi mat Spolo¢nost zastipenie
v riadiacom orgdne, alebo sa mdZe podiefat na prijimani zésadnych
rozhodnuti, -alebo. medzi nimi existuje personalne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii. -
Spolo¢nost  prvotne ohednocuje pridruZzeny podnik vo vyske obstaravacich
néakladov, nasledne metodou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznikd v pripade, Ze dve alebo viaceré spolocnosti
s ciefom zabezpedenia Casovo ohraniZenej spoluprdce uzatvaraju zmluvu, na
zaklade ktorej vznika spoloéné ovladanie: '

a) Cinnosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. ani jeden zo spolo¢nikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia ¢innosti sa v G&tovnej zavierke Spoloc¢nosti uvedu:
a) aktiva a zavézky vznikajlice s uéastou na konzorciu
b) néklady a vynosy plynice z konzorcia.

V pripade spoloéne ovladanych aktiv sa v uctovnej zévierke Spolo¢nosti uvedu:
a) podiel na spolo&ne ovladdanych aktivach
b) zévézky, ktoré vznikli z titulu i€asti na konzorciu
c) naklady a vynosy plyntce zo spolotne oviddanych aktiv.

V pripade spoloénych subjektov sa prvotne subjekt oceni na urovni obstarédvacich
nékladov a ndsledne pouZitim metédy podielovej konsolidacie  alebo metody
viastného imania.

Dcérskym podnikom je spolo¢nost ovladana Spolo&nostou, pri¢om spoloénost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom préve vtedy ak ma: ‘
-a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) pravo menovat alebo odvolat viac ako polovicu ¢lenov predstavenstva
c) schopnost urovat zdsadné rozhodnutia v oblasti finan¢ného
a prevadzkového riadenia spolocnosti '
d) schopnost ziskat vacésinu hlasov &lenov predstavenstva.

Podnikové kombinécie predstavuji kontrolu Spolo&nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou: .
" a) obstarania dcérskej spolognosti
b) kipy podniku alebo jeho Casti /prevzatie Eistych aktiv ako stoja a lezia/
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c) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavézkov.

Metéda nékupu predstavuje pohfad nadobuidatela, ktory obstarava Cisté aktiva,
pritom sa vyCisluje rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a objektivnou
hodnotou nadobldanych aktiv po odpocitani objektivnej hodnoty zavézkov.
Tento rozdiel mdze byt goodwill /obstardvacie naklady s vy$Sie ako podiel na
&istych aktivach/, alebo negativny goodwill Jobstaravacie ndklady st nizsie ako
podiel na &istych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kazdorotne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhtadom na objektivnu hodnotu nadobldanych aktiv, zavazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po ddkladnom prehodnoteni vykéze ako vynos uvedeného
obdobia.

Finan&ny ndastroj je zmluvny vztah, na zdklade ktorého vznikaju na jednej strane
finan&né aktiva a na druhej strane finanény zévézok alebo podielovy nastroj.
Finanéné aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskuto&nit vzajomnli vymenu financnych aktiv, resp.
finanénych zdvazkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finan¢ne
aktiva /pohladavky z obchodného styku, poskytnuté pdZicky, dlhopisy,
zmenky/

b) pefiazné prostriedky

¢) zmiuva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych néstrojov Spolognosti:

o pricom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny po&et viastnych podielovych nastrojov

o pritom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymiefia sa fixny pocet
podielovych néstrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy nastroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zaklade
ktorého m& Spolo¢nost prévo na podiel na Cistom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolo¢nost eviduje zmenky ako poskytnuté pdzicky resp. Uvery, ktoré su
zabezpetené emitovanou zmenkou.
Spolo&nost ¢leni finanéné aktiva nasledovne:

a) pefiazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté uvery a pdZicky

d) cenné papiere - podielové, dihové

Nadobudnuté viastné akcie Spoloénost eviduje ako zniZenie viastného imania.

Financny zavazok je: _

a) zmluvné opravnenie uskuto&nit vzajomn( vymenu financnych aktiv, resp.
finan&nych zévézkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finan¢né
aktiva za potencionalne nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych néstrojov SpoloCnosti:

a. pritom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poétu viastnych podielovych nastrojov

b. pritom ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv.
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Poznamky k uctovne] zavierke k 31.12.2019

Spoloé&nost primarne &leni finanéné zavéazky na:
a) zévézky z obchodného styku _
b) prijaté pdzicky a Gvery od finanénych institdcii a od ostatnych osdb
c) dihopisy emitované Spolo¢nostou
d) zmenky emitované Spolo¢nostou
e) zévézky vyplyvajuce z predajov na kratko.

Spolonost vykazuje emitované zmenky ako prijate finanéné pozicky, ktoré st
zabezpedené emitovanou zmenkou.

Zlozeny finanény néstroj je finanény nastroj, ktory spifia charakteristiky aj
podielového ndstroja aj finanéného zavazku. ‘

Finan&né ndstroje rozdelujeme podia spdsobu ohodnotenia:
a) finan¢né néstroje oceiiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) pdZi¢ky a pohladavky
~d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych nastrojov je v objektivnej hodnote, pritom pri
investicidch drzanych do doby splatnosti, poZickach a pohtadavkach a ostatnom
finan&nom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivna hodnota

zvy$uje o priame transakéné naklady.

Finanény nastroj ocefiovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je finanény
nastroj drzany za Gcelom obchodovania a dosahovania Spekulativheho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drfand do splatnosti je finanény nastroj s uréenou splatnostou, pri
ktorom mé Spolotnost umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spolo&nost
nema preukdzatein schopnost dr¥at cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drZanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zédmer. drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa neuctuje

dihopis, pri ktorom ma emitent pravo ho odklpit za hodnotu vyznamne niZsiu
ako je jeho umorovana hodnota.

Poziky a pohfadévky su finanéné nastroje, ktore nie su kétované na aktivhom
trhu, majd uréend presnu splatnost, prifom vyska platieb je fixna alebo je ju
moZno explicitne urdit.

Nésledné ocefiovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady
b) péZitky a pohladavky — amortizované obstaravacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial sa nejedna o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstardvacie néklady
zniZené o pripadné mo¥né straty z drzby vo forme opravnych poloZiek
d) ostatné finanéné aktiva - objektivnou hodnotou

Amortizované obstaravacie néklady sa stanovia nasledovnym spdsobom:
a) cena uréend pri prvotnom oceneni
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Poznémky k Uctovnej zévierke k 31.12.2019

18.

b) zniZzena o véetky nasledné splatky

¢) zvy¥ena resp. zniZend o rozdiel, ktory vznikd medzi povodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvy$ena o drokovy vynos/naklad

e) znizena o moZny vplyv dlZnika z hfadiska uverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota finanéného nastroja zistenad na aktivhom trhu v
defi ocenenia.

Defi uskuto¢nenia G&tovného pripadu pri kipe a predaji finan&nych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo diia dohodnutia obchodu do dfia skutoéného
majetkového vysporiadania je finanéné aktivum vedené v podsivahe.

Urokové vynosy alebo Grokové néklady su vypoditané na zéklade metody
efektivneho troku.

V pripade finanénych néastrojov uréenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote G&tuje na tarchu resp. v prospech vlastného imania az do doby ich
vyradenia. '

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolo&nost uGdtuje ako o Gvere, ktory je zabezpeleny
finan&nymi aktivami. REPO obchod Eleni Spolo&nost z hladiska veritefa na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska diznika.

Derivaty sa ¢lenia podfa G¢elu pouZitia:
a) na derivaty uréené na obchodovanie,
b) na derivaty uréené na zabezpelovanie - hedging (zabezpelovacie derivaty).

Derivéty sa &lenia podlia druhu finan¢ného nastroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivéty sa ¢lenia podla podkladovych aktiv, od ktorych st odvodené na:
a) Urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Gverové derivaty.

Spolo&nost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

VloZeny derivdt je zmiuvne dohodnuty zékladny finanény nastroj s derivatom,
ktory modifikuje zakladné vlastnosti finan&ného nastroja. VloZzeny derivat sa

rd

Gétuje oddelene od zdkladného finanéného nastroja v pripade, ak su spinené

stcasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vloZeneého derivatu nie su v Gzkom vztahu
s ekonomickymi viastnostami a rizikami zékladného finanéného nastroja,
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Poznémky k uétovnej zavierke k 31.12.2019

19.

20.

b) finanény néstroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spifal
definiciu derivatu, '

c) zloZeny finanény ndstroj nie je ocefiovany redlnou hodnotou, alebo ak je
ocefiovany redlinou hodnotou, zmeny v oceneni st Ui¢tované v suvahe.

Na podsdvahovych G&toch sa odo dila nadobudnutia derivatu do diia uplatnenia
alebo skoncenia derivatu uétuji pohfadavky a zavézky vyplyvajuce z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych-je derivat odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajlce z podkladovych aktiv sa ocefiuju menovitou hodnotou.

V defi uplatnenia alebo skonlenia derivatu sa podkladové aktivum doda alebo
kupi, zauétuje sa v stvahe a ocefiuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnuatornd
hodnotu opcie alebo redinu hodnotu termino_vanej operacie.

Na sGvahovych Gétoch sa G&tuju derivéty v objektivnych hodnotédch. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivnou hodnotou pohfadavky vyplyvajucej
z podkladového = aktiva a objektivhou hodnotou zdvazku vyplyvajuceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhovéd cena ku diiu ocenenia vyhlasena na burze.

Rozdiely z ocenenia derivitov na objektivnu hodnotu, okrem zabezpedovacich
derivétov, sa G&uji na Uétoch nakladov a vynosov.

Na sGvahovych Gé&toch sa G¢tuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Grokovy derivat v cudzej mene a SpoloZnost neocefiuje podsivahové
pohladévky a zévézky z tohto Grokového derivdtu z dévodu zmien Grokovych
sadzieb.

Zabezpe&ovacie derivaty su derivaty spifiajlce nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spolonosti o riadeni rizik,

b) zabezpeéenie je zdokumentované od kupy resp. predaja derivatu,

c) zabezpedenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpecenia budi zmeny
redlnych hodnét zabezpefovanych nastrojov zodpovedat zabezpefovanému
riziku, resp. celkové zmeny redlnych hodndt zabezpedovanych nastrojov su
vrozpiti 80% - 125% zmien realnych nastrojov zodpovedajucich
zabezpecovanému riziku.

Zabezpedovanymi nastrojmi mdZu byt aktiva a pasiva Spolofnosti alebo

ocakévané budice obchody Spolocnosti.

Zabezpecovacie deriviaty podla typu zabezpedenia sa rozdeluji na derivaty

uréené

a) na zabezpeéenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpedenie pefiaznych tokov,

c) na zabezpedenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajucimi podstatny alebo rozhodujlci vplyv
v obchodnej spolo¢nosti.

Zabezpetovacie derivaty Spoloénost ocefiuje a Gctuje podta typu zabezpetenia.
Spolo&nost podas roka 2019 nevykazovala zabezpe&ovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neoceruje objektivhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukdzané na zaklade inventarizacie a nie je
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Poznémky k Uétovnej zévierke k 31.12.2019

21.

22,

trvalého charakteru. Pravdepodobnost pefiazného toku plynticeho z majetku je
stanovena na zaklade individudlineho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni éasového faktora pinenia.

Rezervy s zavézky s neuritym asovym vymedzenim alebo vySkou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny ucel.

Spoloénost pri vzniku rezerv aplikuje odakavani hodnotu rezervy, ktora

predstavuje véZeny priemer sum jednotlivych zévézkov, pri¢om vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spolo¢nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
slusby tykajice sa vykazovaného obdobia. Spolocnost tvori len kratkodobé
rezervy na beznl prevadzkovi &innost,

Pri pouZiti rezerv sa Uctuje v prospech zavazku a na tarchu (&u rezerv, bez
pouZitia nakladov.

Spoloénost pri dani z prijmov osobitne uctuje:
a) daf z prijmov splatni za beZzné Gétovné a zdafovacie obdobie,
b) dai} z prijmov odloZent do buddcich Gétovnych a zdafiovacich obdobi.

Dafi z prijmov splatni za beZné uctovne a zdafiovacie obdobie Spolo¢nost
vypotita podla Zakona o dani z prijmov v zneni neskordich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevadzka Spolocnosti sidlo.

Odlofend dai z prijmov sa vypotita z prechodnych rozdielov medzi dafiovou
zakladfou aktiv alebo zévézkov a jeho (¢tovnou hodnotou vykéazanou v sivahe.
Dafiovou zakladfou aktiv alebo zévéazkov je hodnota tychto aktiv alebo zavazkov
na dafiové Géely. Pri vypotte odloZenej dane z prijmov bola pouZitd % sadzba
dane platna pre krajinu, kde ma prevadzka Spolo¢nosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri uréovani zakladu dane (dafiové straty) buducich
obdobi, ked je G¢tovna hodnota aktiv alebo zavazkov narokovana alebo
uhradend, vedi k odloZzenému darfiovému zavazku,

b) odpotitatelné sumy zistené pri uréovani zakladu dane (dafiové odpocty)
budticich obdobi, ked je G¢tovné hodnota aktiv alebo zavazkov narokovana
alebo uhradena, vedu k odloZenej dafove] pohladavke.

OdloZend dafiovéd pohladdvka je suma dane z prijmov narokovanda v buducich
obdobiach pri

a) odpotitatetnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuZitych dafiovych stratach,

c) prevedenych nevyuZitych dafiovych odpoctoch.

Odlofeny dafovy zdavdzok je suma dane z prijmov uhradend v buducich
obdobiach z ddvodu zdanitelnych prechodnych rozdielov.

Odlozend dafi je vykézand v rdmci nakladov daného uctovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:

14



SLAVIASCAPITAL

Poznémky k Gétovnej zévierke k 31.12.2019

23.

24.

a) transakcii a udalosti, o ktorych sa G&tuje priamo vo viastnom imani
b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym uctovalo vo viastnom imani
c) podnikovych kombinacii.

Spoloénost modZe kompenzovat vzajomne odloZzené dafiové pohfadavky
a odloZené dafiové zavézky v nasledujlcich pripadoch: '
a) Spolo&nost méa néarok na kompenzaciu z titulu beZnej dane a zaroven
b) odlofené dafiové pohfaddvky azavdzky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym sprdvcom dane za ten isty dafiovy subjekt.

Na podslvahovych - (ctoch Spolognost  Gctuje o spotovych operéaciach,
o terminovych operéciach, o prijatych a poskytnutych zarukéch a ruéeniach,

o prijatych a poskytnutych tverovych pristuboch, o cennych papieroch uloZenych

do spravy, do drZitelskej sprévy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drZitefskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej uschove cennych papierov Spolocnost neuctuje.

Ocenenle niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku diiu GEtovnej zévierky

a) nehnutefnosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutefnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohtaddvky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zéruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky, . ,

c) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny, A

d) tatne dihopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku diiu Gctovnej zévierky, ‘ _

e)zmenky - ako prijaté zéruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
Z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zdruky — v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov, ,
g) prijaté ruéenia (zmenkové avaly, akceptécie cudzich zmeniek resp. ostatné

ru€enia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté rudenia (zmenkové avaly, akceptécie cudzich zmeniek resp.
ostatné ru¢enia) - v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaruceného zavézku,

i) tétna zdruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné pefainé prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
pehaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na ucte dlZnika, protistrany alebo spoludiZnikov, garantorov
inych osdb, ktoré poskytli svoje ‘pefiazné prostriedky ako zabezpeku
Spoloénosti — 40 % z hodnoty zaruCeného podkladového aktiva,

I) poistenie a vinkuldcia poistného pinenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porudenie zésady vzédjomného zapotitania sa nepovazuje spdsob Ucltovania
predaja finan&nych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v Gétovnictve ku dfiu vyrovnania
predaja (netto spdsob).
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C. PREHUAD O PENAZNYCH TOKOCH
PefaZné prostriédky

PefiaZznymi prostriedkami sa rozumeju pefiazné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniénej banky splatné na poZiadanie.

Pefiazné ekvivalenty

Pefaznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spolo¢nost pouZiva
na riadenie pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dha, so
zanedbatefnymi transakénymi nékladmi, fahko zamenitelny za dopredu zname
mno¥stvo pefiaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najmé prava spojené s vkiadom v bankéch so splatnostou do 24 hodin,
Statne pokladniéné poukaZky a pokladnicné poukazky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

&truktura pefiaZnych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov:

Spolo&nost pouzila pre vykazovanie pefiaznych tokov nepriamu metddu.

r 7

D. ,' (o N i

Z&kladné imanie Spolo¢nosti podfa viastnikov a podla emisif:

Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti dita 16.5.2011 schvélilo zmenu stanov

nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefiovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Pozndmky k Ultovnej zévierke k 31.12.2019.

Valné zhromazdenie SpoIocnostn dria 19.12.2014 rozhodlo o zvysem zakladného
imania SpoloZnosti pefiaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych
akcii Spolo¢nosti v pocte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

Valne

zhromazdenie

Spolocnosti

“dita

16.9.2019 -

rozhodlo

o vytvoreni
kapitalového fondu formou pefiazného vkladu akcionara SpoloCnosti vo vyske
100.000 EUR, za U&elom rozvoja dalSich aktivit Spoloénosti.

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny | Zisk/strata
_ Ostatné o zisk| beZného
Akciovy | Rezervné | kapitilové | Fondy z minulych | iiétovného | Viastné
PoloZka kapital fondy fondy | ocenenia obdobi| obdobia| imanie
b 1 2 3 4 5 i 6 7
Stav k 31.12.2018 200 000 17 323 0| -16019 41 855 -9 293 | 252 452
Oceflovacie rozdiely z
ocenenia cennych paplerov
na predaj -3 321 -3 321
Ostatné ocefiovacie rozdiely 0
Dai Gétovana na polozky
vlastného imania 0
Zmena Eistého
obchodného imania bez
zisku za beZné ui’:tovné
obdobie 0 0 0 -3 321 0 0| -3321
Zisk/strata bezné&ho
uctovného obdobia =704 -704
Upina zmena &istého
obchodného imania 0 0 0 -3 321 0 -704| -4025
Rozdelenie zisku 930 8 363 - 9293
Zvyenie/zniZenie akciového
kapitalu ' 100 000 100 000
Stav k 31.12.2018 200 000 18 253 100 000| -19 340 §0 218 8 589 | 357 720
E. PREHLAD O ET KLIENTOV
Oznacenie POLOZKA 31.12.2019 | 31.12.2018
Majetok klientov
PenaZné prostriedky klientov
Cenné papiere klientov 1192295| 1602760
‘Iné finanéné nastroje klientov
Portfolia klientov
Pohfadavky klientov vodi trhu
Majetok klientov spolu 1192295, 1602760
| Z&vazky voéi klientom zo zvereného majetku
"ZAvazky z pefiaznych prostriedkov klientov
Zavazky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfélil klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov ' 1192295| 1602760
Zavazky klientov voéi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavizky voti klientom zo zvereného majetku
spoiu 1192295| 1602760
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F. POZNAMKY KPOLOZKAM VYKAZU ,_O FINANCNEJ SITUACII A
POLOZKA KOMPLEXNEHO VY K
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIi
A. Aktiva
Gislo |1. EUR Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 31.12.2019 [ 31.12.2018
1. PefiaZzné prostriedky v pokladni 4 855 4 031
2. BeZné ucty 36 181 186 829
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohtadavky na pefiaZné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace ‘
X Medzisutet - stivaha 41036 190 860
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. peftiaznych prostriedkov
Spolu 41036 190 860
Gislo |1.CZK Peiiainé prostriedky a
riadku | ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov 31.12.2019 | 31.12.2018
1. PefiaZné prostriedky v pokiadni 14 13
2. Bezné utty 5 598 4743
‘| Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladévky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacif !
Cenné papiere peiiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisudet - sivaha 5612 4756
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 5612 4 756
&islo |1.USD Peitazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefaZnych prostriedkov 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Peiiazné prostriedky v pokladni
2. Bezné udcty : 221 216
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v
4, ramei spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisudet - stivaha 221 216
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaZnych prostriedkov
Spolu . 221 216
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Cislo | 1. UAH Peiiazné prostriedky a ‘
riadku | ekvivalenty peiiaznych prostriedkov 31.12.2019 | 31.12.2018
1. PeiaZné prostriedky v pokiadni 36 30
2. ‘BeZné Ucty .
Poskytnuté tivery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v
4. réamci spotovych operacil’
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace -
X Medzisuget - sivaha 36 30
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 36 30
Cislo _ .
riadku | 5. CZK Cenné paplere na predaj 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Akcie - 89 435 92 758
1.1. nezaloZené : 89 435 92 758
1.2. | zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. Podielové listy
2.1. .nezaloZené
22, zalozené v repoobchodoch
2.3. Zalozene
Kratkodobé dihopisy napriklad pokladniéné
3. poukézky o
3.1. nezaloZzené .
3.2. zaloZené v repoobchodoch
3.3. _zalozené
4. Dihopisy
4.1, . nezaloZené
4.2, zaloZené v repoobchodoch
4.3. _ zaloZzené.
5. Zmenky
5.1. nezaloZzené
5.2. zaloZené v repoobchodoch
5.3. zaloZené
Spolu 89 435 92 758
Cislo '
riadku | 11. Nehmotny majetok 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Obstaravacia cena 390766| 363 766
2. Odpisy 361523 347 519
3. Znlzenie hodnoty - 0 0
4. U&tovné hodnota 38 243 16 247
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Cislo
riadku | 12. Hmotny majetok neodpisovany 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Pozemky 0 0
2. Obstaravacia cena 0 0
3. ZniZenie hodnoty 0 0
4, Uétovna hodnota 0 0
5. Umelecké diela 0 0
6. Obstaravacia cena 125 000 125 000
7. ZniZzenie hodnoty 0 0
8. Uttovna hodnota 125 000| 125 000
Spolu 125 000 125 000
Cislo
riadku | 13. Ostatny majetok 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Pohfadéavky za poplatky a provizie 107 080 15 478
2. Pohfadavky za poskytnuté zalohy 379 414
Pohfadévky vyplyvajice z ostatnej
3. prevadzkove] ginnosti 17
4. Pohfadavky voti zamestnancom
5. Ceniny
6. Naklady buducich obdobi 5 406 5472
7. Prijmy buddtcich obdobl
8. Opravné poloZky -26 -465
Spolu 112 839 20 916
Cislo
riadku | 14. Dafiové pohfadavky 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Daii z prijmov PO
2. OdloZena daiiové pohfadavka
Spolu 0 0
VYKAZ O FINANENE) SITUACIE
B. Pasiva
Gislo | 1. Zaviizky splatné na poziadanie -
riadku | rozpis podfa mien 31.12.2019 | 31.12.2018
1. EUR 50 146 199 518
2. Usb 0 0
3. JPY 0 0
4. CHE 0 0
5. GBP 0 0
6. SEK 0 0
7. CzZK 0 0
8. PLN 0 0
9. HUF 0 0
10. Ostatné meny 0 0
Spolu 50146 | 199 518
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Cislo _ ‘
riadku | 1. Zavizky splatné na poziadanie 31.12.2019 | 31.12.2018
1. ZAaviézky za prijaté zélohy 11 11
. Zavézky vyplyvajuce z ostatnej
2. prevadzkovej &innosti 1998 10 590
Z4vazky voti zamestnancom a intitaciam
3. ‘socidlneho zabezpetenia 14 287 15 949
4, Zavazky vodi klientom 33 850 172 968
Spolu 50146 | 199 518
Gislo |6.b).l. Ostatné prijaté kratkodobé Gvery
riadku | (zmenky) splatné na videnie 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Do jedného mesiaca
1.1. zabezpetené
1.2 nezabezpetené
2. Do troch mesiacov
2.1. zabezpetené
2.2. .nezabezpetené
3. Do &iestich mesiacov
3.1. zabezpetené
3.2. nezabezpedené
4, Do jedného roku 30 130
4.1. _ Zabezpedené
4.2. nezabezpetené 30130
5. Do dvoch rokov
5.1. zabezpedené
5.2. nezabezpedené
6. Do piatich rokov
6.1. zabezpetené
6.2. nezabezpe&ené
7. Viac ako péf rokov
7.1. ' zabezpetené
7.2. nezabezpetené
Spolu 0 30130
Cislo
riadku | 7. Rezervy 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Rezerva na zverejnenie utovnej zavierky 0 0
2. Rezerva na audit G&tovne]j zavierky 0 0
3. Rezerva na dovolenky 1706 1812
Spolu 1706 1812
Cislo _
riadku | 8. Dafiové zavizky 31.12.2019 | 31.12.2018
1. ‘Dait z prijmov zo zavisle] €innosti 639 774
2. Dafl z prijmov PO 722 960
3. DPH 7 1269 1138
4. | Da z motorovych vozidiel
5. OdloZeny dafiovy zavézok
Spolu 2630 2872
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Odlozeny Odlozeny
danovy zavizok dariovy zdvizok
. aodloZzena| a odlozena
OdloZena dari je k Uétovna | Darnové dafiova | U&tovna| Daiiova dafiova
31.12.2019 zékladila | zakladiia pohPadéavka k | zdkladiia | zékladiia pohfadavka k
vytvorena na: _2018 2018 31.12.2018 2019 2019 31.12.2019
Dlhodoby majetok 125 000| 125 000 0| 125000| 125000 0
Hodnota odloZeného
dariového zaviazku: 0 0
Dafiova strata 0
Pohfadavky
Hodnota odlozenej
dariovej pohfadavky 0 0
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplét a provizii 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Vynosy z odpléat a provizil 10 562 8476
2. Z investiénych sluZieb 126 051 66 216
3. Z vedrajsich investiénych sluZieb 6 483 85637
Spolu 143 096 160 328
Cislo
riadku 8. Vynosy z tirokov a obdobné vynosy 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Kratkodobé pohfadavky a avery
2. Kratkodobé cenné papiere 54
3. Dlhodobé uvery
4. Dihodobé cenné papiere
5. Finan&ny prenajom
Spolu 54 0
Gislo |11. Zisk alebo strata z Strata k Ziskk| Stratak Zisk k
riadku | finan&nych operéacii 31.12.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2018
Zisk alebo strata z operaci
1. s cennymi papiermi 3570 4 850
Zisk alebo strata z
2. devizovej ginnosti 90 100 296 479
Spolu 90 3670 296 5329
Rozdiel 3580 5060
Cislo
riadku | 12. Ostatné vynosy 31.12.2019 | 31.12.2019
1. Vynosy z najomného
Vynosy z postipenych
2. pohfadavok
3. Ostatné prevadzkoveé vynosy 237 1
Spolu 237 1
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Cislo |13. Vynosy zo zruSenia opravnych

riadku | poloZiek a z predaja majetku 31.12.2019 | 31.12.2018
Vynosy zo zru$enia opravnych

1. poloZiek 438 0

2. Vynosy z predaja majetku 438 0

Cislo-

riadku | i. Osobné naklady 31.12.2019 | 31.12.2018

1. Zéakladné mzdy 51213 60 341

2. Pohybliva ziozka miezd 0 0

3. Poistenie. 19131 22 662

4. Stravovanie 0 161

5, Zdravotna starostlivost 0 0

6. Vzdelavanie a $kolenia 468 200

7. Dovolenky, kultdra, $port, z&bava , 0 0
Spolu 70812 83 364

Cislo

riadku | m. Ostatné prevadzkové néklady 31.12.2019 | 31.12.2018

1. Odplata auditorovi a.Gétovné sluzby 4 160 5722

2. Udrzba nehnutefnosti a zariadent 7312

3. Iné sluzby 7 600 2142

4, Najomné 11 520 11.520

5. Energie 4 936 4 504

6. 'Nakupeny material 200 400

7. Poradenstvo 0 0

8. Marketing a reklama 133 371

9. Naklady na obchodné zastupenie

10. Licencie ' 48 57

11. Nakiady z neuplatnenej DPH na vstupe 7741 19 184

12. Poistné

13." | Clenské prispevky do fondov 3126 2828

14. Iné prevadzkové naklady 801

16. Naklady na postiipené pohfadéavky ‘

16. Zmiuvné pokuty a penéle

17. Dane 224 455
Spolu. 40 489 54 495

Cislo _

riadku | n.2. Dane a poplatky 31.12.2019 | 31.12.2018

1. Daifi z pridanej hodnoty

2. Cestna dai

3. Majetkové dane

4 Miestne dane a poplatky 224 224

5. Sudne poplatky a iné poplatky 231
Spolu 224 455
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Cislo

riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 31.12.2019 | 31.12.2018

1. Nakiady na odplaty a provizie 11 841 12 474
Spolu 11 841 12 474

Cislo |n.4. Naklady na tvorbu opravnych

riadku | poloZiek a na odpisanie majetku 31.12.2019 [ 31.12.2018

1. ‘Naklady na tvorbu opravnych poloZiek

2. ‘Naklady na odpis finanéného majetku

3. Naklady na predaj majetku

G. OSTATNE POZNAMKY

1.

Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzicka osoba,
sa rozumie pravomoc

prislusnici

ktord priamo alebo nepriamo

kontroluje Spoloénost, kontrolou
uréovaft spdsoby a postupy financnej a prevadzkovej

&innosti Spolognosti za ugelom ziskania GZitkov z nich a jej blizki rodinni

b) fyzickd osoba, ktord je klGZovou riadiacou osobou v Spolo¢nosti alebo v jej
materskej G¢tovnej jednotke a jej blizki rodinni prislusnici

¢) pravnickd osoba, ktora priamo a
d) prévnickd osoba, ktord je kontrolova

jednotkou

e) fyzicka alebo pravnicka osoba,
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stan

ur¢uje sposoby a postupy
blizki rodinni prislusnici

v

lebo nepriamo kontroluje Spolo&nost
na rovnakou materskou Gctovnou

f) dcérske, pridruzené a spologné Guétovné jednotky

Podmienky

stanovené v obchodnych
Spolo¢nostou a zahraninou zavis
ktoré by vznikli medzi nezavislymi oso

alebo finanénych
lou osobou st porovnatefné s podmienkami,
bami v porovnatefnych obchodnych alebo

finan&nych vztahoch (princip nezévislého vztahu).

ktord ma v Spolo¢nosti vyznamny vplyv, ktory
ov, alebo z dohody a skutotne
finan&nej a prevédzkovej Cinnosti SpoloCnosti a jej

vztahoch medzi

Spolo¢nost na vycislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odli$nych cien medzi

Spolonostou  a zahraniénymi

zavislymi

osobami a medzi

a nezévislymi osobami pouZiva metddu nezévislej trhovej ceny.
O transakciach rozhoduje predstavenstvo Spolocnosti.

Cislo
riadku

a) Podiely spriaznenych os6b na
zékladnom imani obchodnika s

i&.j. apridruZzenych uc.].

cennymi papiermi a jeho dcérskych

31.12.2019

31.12.2018

Podiely na zakladnom imanf{
obchodnika s cennymi papiermi

100 %

100 %

Podiely na zakladnom imani
dcérskych Ug.].

Podiely na zakladnom imanf{
pridruzenych ué.].

Spoloénostou
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Cislo |b) Pohfaddvky a zavizky so

riadku | spriaznenymi osobami 31.12.2019 | 31.12.2018
Kratkodobé pohfadavky so spriaznenymi
1. .osobami 94 676 2291
z toho s materskou spolo€nostou 94192 1.199
Dihodobé pohfadavky -so spriaznenymi
2. osobami

z toho s materskou spolotnostou
Kratkodobé zavazky so spriaznenymi
3. osobami '

- z toho s materskou spolo&nostou
Dihodobé zéavazky so spriaznenymi
4. osobami
z toho's materskou spolo¢nostou

Cislo | c) Urokové vynosy a trokové néklady
riadku | so spriaznenymi osobami 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Urokové vynosy so spriaznenymi osobami 54
z toho s materskou spolognostou 54
2. | Urokové naklady so spriaznenymi osobami 1 879 1682
z toho s materskou spolo&nostou 1879 1682

Cislo |d) Poplatky za poskytnuté sluzby
riadku | vyGétované voei spriaznenym osobam 31.12.2019 | 31.12.2018
Poplatky vyt&tované voti spriaznenym
1. osobam 133 421 152 503
'z toho voéi materskej spolo&nosti 131 803 150 235

2. Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje aétovna
zavierka a diiom zostavenia Gctovnej zavierky

V- Spolo&nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
&innost Spolo¢nosti a tym aj zostavenie Ggtovnej zavierky k 31.12.2019.

Na konci roku 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny tykajice sa COVID-19
(Coronavirus). V prvych mesiacoch roku 2020 sa virus rozsiril do celého sveta a
negativne ovplyvnil mnoho krajin. Aj ked' v Zase zverejnenia tejto uctovnej
z4vierky sa situdcia neustdle meni, zda sa, Ze negativny vplyv na svetovy obchod,
na firmy aj na jednotlivcov mdZe byt vdéZnejsi, ako sa pbvodne ocakavalo.
Vymenny kurz, ktory pouziva G&tovna jednotka, oslabil, hodnota akcii na trhoch
kiesla a ceny komodit zaznamenavaji vyznamné fluktudcie. PretoZe sa situdcia
stéle vyvija, vedenie Uftovnej jednotky si nemysli, e je moZné poskytnut
kvantitativne odhady potencidlneho vplyvu stasnej situécie na uctovnu jednotku.
Akykolvek negativny vplyv resp. straty zahrnie Gétovna jednotka do uctovnictva a
G&tovnej zévierky v roku 2020. '
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3.

Opravy chyb minulych G&tovnych obdobi

Spolo&nost pocas tohto obdobia nemenila Ziadne Uctovné postupy a spdsoby
ocefiovania a vykazovania aktiv a pasiv.

Rozdelenie zisku za rok 2018

Valné zhromazdenie Spolotnosti zo dfia 27.6.2019 rozhodlo o schvaleni
individudinej Uétovnej zavierky za rok 2018 a hospodarskeho vysledku za rok
2018, ktorym je zisk vo vyske 9 292,69 EUR. Zisk vo vy$ke 8 363,42 EUR sa
previedol na Géet nerozdeleného zisku minulych rokov, na zakonny rezervny fond
bolo prevedenych 929,27 EUR.

Priemerny podet zamestnancov

Naklady alebo vynosy svplyvom na splatnii daf =z prijmov za
predchadzajlice GiEtovné obdobie

Spoloénost k 31.12.2019 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

Zamestnanecké pozitky viazané na viastné imanie Spolocnosti

Spolo&nost k 31.12.2019 neposkytovala zamestnanecké pozZitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Informacie o Giverovom riziku

Overové riziko vznika v stvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi, finanénymi derivdtmi a vkladmi v bankdch a finanénych
intitGcidch, obchodom s velkoodberatefmi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladavok a buducimi dohodnutymi transakciami.

Spolognost pri investovani volnych finan&nych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie diZnika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentirami vo svete, najma Standard and Poor’s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stavajii smerodajné pri investicnom
rozhodovani, av8ak popri tychto hodnoteniach Spolo¢nost interne sleduje
a analyzuje diznika, ktorého cenné papiere vlastni. Hlavnym zdrojom finanénych
informacii pri analyzach emitentov dlhopisov st systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi bankami, ktoré su
poskytované SpoloZnosti.
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Pohladavky sa nekategorizujii do skupin, ale k posideniu jednotlivych diZnikov
sa pristupuje individudlne. Spolotnost sa snaZi minimalizovat lverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj pocas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutolfiuje financna
a nefinanéné analyza. Nefinanénd analyza zohfadiiuje kvalitativne ukazovatele
a verejne dostupné informécie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od
klienta.

Difnici resp. emitenti sa posudzuju individudlne, priom sa zvaZuju
predovSetkym nasledovné faktory:

e predchadzajlce skdsenosti s diznikom,

e objem po6zicky,

e doba splatnosti pozicky.

Zabezpecenie obchodu ‘

Pre minimaliziciu $pecifického Gverového rizika je osoba opravnend uzatvarat
a dohadovat obchod na vlastny Gdéet Spolognosti povinnd hladat moznosti
zodpovedajlce]j formy zabezpedenia obchodu.

Podla typu obchodu.a/alebo financovania formami zabezpecenia obchodu mobze

byt:

- zaloZené likvidné periazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimélne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vySka objemu
pefiaZnej zdbezpeky -zohfadfuje volatilitu danej meny voli EUR resp. USD, ak
takato mena na zabezpedenie nie je obchodovana voli EUR;

- cenné papiere resp. Iné financné nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotaciou na finanénom trhu, s akceptovanou mierou tverového
rizika volatilitou pre : Spolodnost; akceptovand miera je stanovend
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na Gtte diZnika, protistrany alebo spoludiZznikov, garantorov
inych osdb, ktoré poskytli svoje pefazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti;

- zmenka, .akreditivy, zdruky pokial existuje moznost ich spenaZenia na
finan&nom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

- ruditelské vyhldsenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najmé Specifické Gverové riziko; pristupujlici subjekt
podlieha finan&nej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkuldcia poistného plnenia v prospech Spolocnosti podlieha
predovietkym procesu identifikovania operacného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného plnenia v prospech
Spolo&nosti; redine zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho budicu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a hedostatoénost zabezpeky
pre Spolo¢nosti;

- postipenie pohladdvok podlieha Gverovému riziku diznika; postup identicky
ako v pripade analyzovania diZnika;

. zéloZné prévo na hnutelny anehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Uverové, operaéné, ktoré musi byt dostatotné na akceptovanie takejto
zébezpeky Spolo¢nosti;

- formu spatného postihu klienta Spolognost akceptuje, iba su eliminované
predovetkym vSetky pravne rizika, Gverové riziko klienta;
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- iné zébezpeky obchodu sa vyhodnocujli v kontexte eliminacie v tomto
predpise spomenutych vietkych druhov rizik.

Osoba opravnena mbdze kombinovat jednotlivé poskytnuté zébezpeky obchodu,
‘avéak kombinaciou nesmie zvy$it mieru rizika od rizika zabezpeky s najmensSou
mierou a potom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktora zdbezpeka obchodu je prijatelnd pre Spolo¢nost.

Opravné polozky Spolognost vytvara k pohfadédvkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zéklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
pefiazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost pefiazného toku plyndceho z majetku je stanovena na
s4klade individudineho postidenia uvedeného majetku a po zohladneni ¢asového
faktora pinenia.
Pravdepodobnost pefiazného toku plyntceho z pohladavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dni je 0 %
ok pohfaddvkam voéi spolocnostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nespldcané pohfaddvky sa pravidelne prehodnocuji, kontroluje sa stav
omeékanych splatok a riesia sa individudlne (osobné rokovania s diznikmi,
upominania diznikov). Spoloénost rozhodla, ze k 31.12.2019 sa nebudid tvorit
opravné polozky k nesplatenym pohladdvkam do vysky 150,- EUR. Spoloénost
vyuZiva sluzby externych pravnikov a agentur na vymahanie dihov. '

10. Informacie o trhovom riziku

Spoloénost sa pri svojej Cinnosti vystavovala trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju

z otvorenych pozicii z operacii s arokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi,
ktoré su citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

ost rozliuje uvedené koherentné miery rizika a to na ledovne:
miera rizika obchodu je priamo imerna objemu obchodu -
pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmen§i
o &iastku rovnajlicu sa mnoZstvu pridaného rizika
e miera rizika portfélia, ktoré ma vidy vySSiu alebo rovnaki hodnotu ako
nejaké iné portfélia, je mengie alebo rovné miere tohto portfélia
¢ miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensie alebo
rovné stétu mier rizik tychto jednotlivych portfélii. »
Koherencia v bodoch 3 a 4 umozfiuje pouZitie miery rizika pre alokaciu kapitalu
na krytie jednotlivych strat.
Predstavenstvo Spoloénosti vo vSeobecnosti predchadza a eliminuje rizika pri
uzatvarani obchodov na vlastny tcet krokmi:
. schvalovanie obchodov predstavenstvom Spoloénosti alebo  osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prislusnej divizie Financii;
. stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé oprévnené
osoby divizie Financii;
. ,due diligence"® proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;
- forma zabezpecdenia, ru¢enia obchodu.
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Menové riziko

Menové riziko vznikd z buddcich obchodnych transakcif, existujiceho majetku
a zéviizkov a Cistych investicii do zahrani&nych dcérskych spoloénosti. Spoloénost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v rdmci celej Eurdpy, vstupuje do

obchodnych transakcii v rdznych menach a v désledku toho je vystavena

kurzovym rizikém spdsobenych najmé pohybom kurzu USD a CZK vo¢i funkénej
mene spolocnosti.

Urokové riziko stvisi s moZnostou straty vyplyvajlcej z pohybov Urokovej
sadzby ovplyviiujlice redinu hodnotu a pehazne toky.

Pohfadavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou vystavuju
Spolo&nost . riziku variability pefiaznych tokov. Pohladdvky a dihové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spoloénost riziku zmeny redlnej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portféliu
Spoloénosti a finantnych derivatov odvodenych od tychto ndstrojov. Spolocnost

sa vystavuje riziku z moZného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
ur&itého finanéného nastroja a tak poklesu alebo zvySenia ceny tohto ndstroja.

Hlavnym zdrojom finan¢nych informacii pri analyzach cien akcii s systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investi€nymi
bankanmii, ktoré st poskytované Spolocnosti. ' )

Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zavédzkov podia poloZiek vykazu o financénej
situdcii, podla détumu zmluvnej zmeny drokovej miery alebo datumu zostatkovej
doby splatnosti:
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Vplyv zmeny urokovej miery na vysledok hospodérenia Spolocnosti.

Za vyznamnU zmenu Grokovej miery Spolo&nost povaZuje 100 bazickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypotitanej od trhového precenenia daného
finan&ného nastroja.

Vplyv zmeny menového péru na vysledok hospodérenia Spolocnosti.
Za vyznamni zmenu menového paru Spolo&nost povazuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypotitanej od trhového precenenia daného finanéného nastroja.
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Vplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodérenia SpoloCnosti. _

Za vyznamnd zmenu ceny akcie Spoloénost povazuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypo&itanej od trhového precenenia daného financného
nastroja.

11. Informadcie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykondva, ju vystavuju rbéznym. rizikém: ato
trhovému riziku (vratane menového rizika, drokového rizika, akciového rizika),
kreditnému riziku (Uverového rizika), riziku likvidity, operaénému riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situdcii a snaZi sa o minimalizaciu moznych nepriaznivych
dopadov na finanéné vysledky Spolo¢nosti; zérovefi je nastrojom Spolo¢nosti na
dodrZiavanie poZadovanej a primeranej urovne rizika pri jednotlivych
obchodnych transakcidch, pri otvérani novych pozicii. a operaénych aktivitach
tak, aby nebola ohrozen3 ¢&innost Spolocnosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spolo¢nost kvantifikuje rizikd suvisiace  z danej obchodnej
transakcie, novych  pozicii a operacnej €innosti, pricom vyuZiva suhrnné
charakteristiky, ktoré sG definované ako miery rizika. Pre rézne ucely a typy rizik
st vhodné rozne druhy charakteristik. Kvantifikécia rizik je vefmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyZaduje odbornu
a neustalu. identifikdciu nastania moznych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
majl negativny dopad na Spolocnost.

Riadenim rizika sa zaobera divizia Financii na zéklade postupov schvalenych
predstavenstvom Spoloénosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikd Spolo€nosti v Uzkej sutéinnosti s ostatnymi oddeleniami Spolocnosti.
Zamestnanec/osoba zodpovedna za vykon funkcie riadeni rizik v Spolonosti je
povinnéd dodrZiavat -ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vtahujlicich 'sa k vykonu tejto . funkcie; predovietkym dodrZiavat
zakonom stanovené poZiadavky na kapitdlovi primeranost a majetkovu
angaZovanost. ‘

Spoloénost v zmysle zakonnych poziadaviek vztahujicich sa na jej &innost
zaviedla, uplatiiuje a dodrziava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho &innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urdit tolerovany stupefi rizika.
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Hlavné &innosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrZiavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s &innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami, a
ak je to moZné, urtit tolerovany stupef rizika,

- prijat ucinné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
&innostami Spolocnosti, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stuper
rizika,

- monitorovat primeranost a Gé¢innost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stupefi dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a ucinnost opatreni prijatych na népravu nedostatkov
v tychto stratégidch a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vritane nedostatkov spo&ivajucich v ich nedodrziavani prislusnymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizaéného poriadku SpoloZnosti rozhoduje o:

- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

. stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokécii kapitalu,

- odsthlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organizatnom ¢leneni
Spolocnosti.

Riziko likvidity Spolognost definuje ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
« vyplyvajlica z neschopnosti Spolo¢nosti spinit svoje zdvazky v ase ich
splatnosti bez spdsobenia zbyto&nych strat (funding risk)
o rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finantnym nastrojom obchoduje; stazeny
pristup k spefiaZeniu finangnych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych nastrojov v obchodnej knihe SpolocCnosti,
alebo urené na kratkodobu potrebu riadenia likvidity st vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychiu predateltnost. V pripade vzniku krytia
nedakanych zavézkov je potrebné likvidovat dihé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpedit tak dostatotné hotovostné krytie na krytie zévézkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejej forme su
stanovené predstavenstvom Spolo¢nosti aslizia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentualny pomer pre zabezpedenie likvidity Spolo¢nosti k jeho
befnym prevadzkovym vydajom a otakdvanym zavdzkom stanovuje
predstavenstvo.

Operaéné riziko je Spolognostou definované ako moznost straty na vynosoch a
viastnych zdrojoch vyplyvajica z nedostatkov v systéme vnutornej kontroly,
systéme organizécie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnudtornych
kontrolnych mechanizmov, informaénych systémov, bez(honnosti pracovnikov a

prevadzkovych procesov. Existuje pri véetkych produktoch, sluZbéch a procesoch
a vznika denne vo vSetkych finanénych indtitGcidch pri spracovani transakcii.

Spolognost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v réznych oblastiach operéacii Spolo¢nosti. Zamestnanci Spoloénosti sa riadia
organizaénym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spolo&nost aktualizuje interné smernice v stlade s platnou legislativou.
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Obchodné riziko je ¢lenené na:

révne riziko (legal risk) riziko straty v dOsledku strat z pravnych
poZiadaviek alebo pravnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitefnost zdpoctu; dokumentécia - existencia pisomnej
dohoedy, rémcové dohody a pod.; pravna sposobilost subjektu uzatvarania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.
riziko zmeny tverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spolo€nosti - a ziskat finanéné zdroje za vyhodnejSie
Urokové naklady ako v minulosti;
reputaéné riziko (reputation risk) pokles reputdcie Spolo¢nosti na trhoch;
datiové riziko (tax risk) straty zo zmien dafiovych predpisov;
riziko menovej konvertibility (currency convertibility risk) straty sposobené
s nemoznostou  plnej - konvertibility  kapitalovych, dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, staZena repatridcia zisku na devizovom
trhu;
riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finanéného systému; '
requlaéné riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoZnosti

pinenia regulaénych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovietkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je mo2né na medzinarodnych finanénych trhoch - eliminovat
ftandardnou dokumentaciou. Predstavenstvo pravne riziko rieSi ex-ante

analyzou danej jurisdikcie,

pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

zmluvného préava spolu

s renomovanymi

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej institdcie spinit si svoje zavézky je prenesené na ostatné,

¢o moze spdsobif znatné zlyhanie likvidity a Gverového zlyhania bank.

12. Néklady Spoloé&nosti voti
Cislo | auditorovi za Gétovné
riadku | obdobie

31.12.2019

31.12.2018

Overenie Uttovnej zavierky

725

2900

Uistovacie auditorske sluzby

Stisiace auditorske sluzby

Datiové poradenstvo

o (w (N

Ostatné auditorske sluzby

Spolu

Oznatenie

POLOZKA

31.12.2019

31.12.2018

b

1

2

X

Iné aktiva

X

X

Prava na vypoZitanie pefiaznych
prostriedkov

Pohfadévky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladévky z eurépskych opcil

(Sl Il bl b

Pohtadavky z americkych opcif
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6. Pohfadavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ruéenia
8. Pohladavky zo zéloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté
9. zabezpetovacim prevodom prava
10. 'Prava k cudzim veciam a pravam
Hodnoty odovzdané do uschovy a na
1. uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii 1492294 | 1602 760
Iné aktiva spolu 1192294 | 1602760
Oznadenie POLOZKA 31.12.2019 | 31.12.2018
a b 1 2
X Iné pasiva X X
Zavazky na poZitanie pefiaznych
1. prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavézky z terminovanych obchodov
4. Zavazky z eur6pskych opcii
5. Zavazky z americkych opcil
6. Zavazky z bankovych zéruk
7. Zavazky z rutenia
8. Zavazky zo zéloZnych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
9. prevodom prava
10. Prava inych k veciam a préavam fondu
11. Hodnoty prevzaté do spravy 1192294 | 1602 760 |
12. Zavézky v evidencil
Iné pasiva spolu 1192 294 | 1602760
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