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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(~Spolo&nost”) spravujucej podielovy fond Cesky konzervativni, 0.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskuto&nili sme audit Gétovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje sGvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujl
sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, priloZzena 0&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodérenia za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Gétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Na3a zodpovednost podfa tychto S§tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o Gdtovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o statutarnom audite®)
tykajacich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na§ audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presved¢eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostato¢ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu a osdéb poverenych sprévou a riadenim za Gétovni
zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZzuje za potrebné na zostavenie u(&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajtcich
sa nepretrZitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v &innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat
alebo ukondit' jeho €innost, alebo by nemal int realistick(i moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Zze
audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknif v dosledku podvodu alebo chyby
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a za vyznamneé sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oakavat, ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych §tandardov, poéas celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Ugtovnej zavierky, ¢i uz v
doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutohujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy$3ie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajnu
dohodu, falovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost' pouZitych Gétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto&nené Statutarnym
organom Spoloé&nosti.

Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokraovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v naSej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat na§ nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduice udalosti alebo okolnosti véak mézu sp6sobit, ze Fond prestane pokratovat v
nepretrzitej éinnosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah udtovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami paverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

29. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

C.licencie 96 p /
Auditorska spolocénost VA Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. & PMG %‘9' / Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU &. 96 ' Jsko spol Licencia| UDVA &. 990




UCTOVNA ZAVIERKA

Fond kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkoveého fondu a dopinkového déchodkového fondu
k 31.12.2019
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UC FOND 1-02

Nézov spravovaného fondu

Cle|s|k]|y klo|ln|z|efr|fv a|t]iflv|n]i 0 p f
SUVAHA
k 31.12. 2019
v eurach
Ozna- , Bezné Uétovné Bezprostredne
Eenie POLOZKA obdobie predchadzajuc.e uétovné
obdobie
a B 1 2
X Aktiva X X
l. Investiny majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 8 891 696 8 787 067
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou -
a) bez kuponov -
b) s kuponmi - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 8 094 267 8063 240
a) bez kupdnov 220412 221 466
b) s kuponmi 7873 855 7841774
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach -
a) obchodovatelné akcie -
b) neobchodovatelné akcie -
0 podie]y v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu i
cenného papiera
d) obstaranie'neobchocvjovat.el‘nych akcii a podielov i
v obchodnych spolo¢nostiach
4, Podielové listy 775006 716 597
a) otvorenych podielovych fondov 775 006 716 597
b) Ostatné -
5. Kratkodobé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach -
b) kra}tkodobé pééiéky obc'hodnym spolo¢nostiam, v ktorych i
mé fond majetkovy podiel
c) Iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankéch -
b) dIhodobé péiicl":ky opchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma i
fond majetkovy podiel
7. Derivaty 22423 7230
8. Drahé kovy -
9. Komodity - -
Il. Neinvesti¢ny majetok (stéet poloZiek 10 a 11) 643 737 362 287
10. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 643 737 362 287
11. Ostatny majetok -
Aktiva spolu 9535433 9 149 354
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UC FOND 1-02

Nézov spravovaného fondu

Cle|s|k]|y klo|ln|z|efr|fv a|t]iflv|n]i 0 p f
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- , Bezné Uétovné Bezprostredne
Eenie POLOZKA obdobie predchadzajuc.e uétovné
obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
l Zavézky (sucet poloZiek 1 az 8) 17 908 35850
1. Zavazky voli bankdm -
9 ﬁggjt?ky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia/ukoncenia 1401 1848
3. Zavazky voCi spravcovskej spoloénosti 4 985 4613
4, Derivaty 8 364 34 927
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypozicania finantného majetku -
7. Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit - -
8. Ostatné zavazky 3158 1692
Il. Vlastné imanie 9517 525 9106 274
Podielové listy/Déchodkové jednotky/
9| Doplnkové dochodkové jednotky, 2 foho 9517525 9106274
a) zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 380 905 96 262
Pasiva spolu 9535433 9149 354
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Nézov spravovaného fondu

Cle|s|k]|y kloflnj|zle|lr|fv]a|t]i|lv|n]i|,[o]l.[p|.-|f
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach

za 12 mesiacov roku 2019

Ozna- ; Bezné uctovné Bezprostredne
cenie POLOZKA obdobie P vredch'a dzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 313 242 319120
1.1. Uroky 313242 319120
1.2./a. | vysledok zaistenia -
13b. zru§enie zq[ieqia hodnoty pfisluvén’ého . i
majetku/znizenie hodnoty prisluSného majetku
2. Viynosy z podielovych listov -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku -

3.1. dividendy a iné podiely na zisku -

3.2. vysledok zaistenia - -

4./c. Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi a podielmi 104 047 (135 462)

5.d. | Zisk/strata z operéacii s devizami 22 865 (4 284)

6./e. | Ziskistrata z derivatov 36 426 10 069

7.1, Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami -

8./g. | Ziskistrata z operéacii s inym majetkom 41 49
l. Viynos z majetku vo fonde 476 621 189 492
h. Transakéné naklady 5048 5409
i. Bankové a iné poplatky 1339 3 666
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 470 234 180 417
e Néklady na financovanie fondu 20 230 15 447

i1 naklady na Uroky -

j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -

j-3. naklady na dane a poplatky 20 230 15 447
M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 450 004 164 970
k. Néklady na 56 255 55922

k.1. odplatu za spravu fondu 56 255 55922

K2, odplatu za zhodnoterjie majetku v dochodkovom i

fonde/doplnkovom déchodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitéra 11251 11185

m. Néklady na audit uctovnej zavierky 1593 1601

A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 380 905 96 262
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Nézov spravovaného fondu

Cle|s|k]|y kloflnj|zle|lr|fv]a|t]i|lv|n]i|,[o]l.[p|.-|f
POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. VsSeobecné informacie o fonde

Cesky konzervativni, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Cesky konzervativni, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe Cesky
konzervativni (dalej len ,Fond").
- Podielovy fond vznikol diia 24.8.2007 rozhodnutim Uradu pre finanény trh & OPK-710/2007/PLP. Vydavanie
podielovych listov sa zaCalo 9.11.2007. Podielovy fond nemé& pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurgitu.
- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spolo¢nost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330
254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1., oddiel Sa, vioZka €. 182/B (dalej len ,spravcovska
spolocnost™).

Povodnym spravcom podielového fondu bola spoloénost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. (dalej len "ALICO")
so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO: 35 803 525. Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej
spoloénosti na zaklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-9113-5/2014-1 zo diia 16.10.2014, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna
17.10.2014. Datum prevodu podielového fondu bol stanoveny podla vy3Sie uvedeného rozhodnutia na 29.10.2014.

Spravcovska spolo¢nost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolo¢nost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spolo€nost. Sprévcovska
spolo¢nost bola zaloZzena na dobu neurditd. V roku 2002 spravcovska spolo€nost zmenila obchodné meno na Investiéna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spal., a.s.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolocnosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zarovefi
materskou spoloCnostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolo¢nosti je www.iad.sk.
Hlavna ¢innost' spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom €innosti spravcovskej spolocnosti je:

- spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,

- vytvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

- riadenie portfolia finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiCnych sluZzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov,

- investicné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolonostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej sprédvy a suvisiacich sluZieb, najmé spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postipenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finan¢nych néstrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o
cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov.
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Nézov spravovaného fondu

Cle|s|k]|y kloflnj|zle|lr|fv]a|t]i|lv|n]i|,[o]l.[p|.-|f

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2019

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukaé, MBA

Mgr. Vladimir Bolek

Dozorna rada

Predseda: Ing. Rébert Bartek

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investicny profil fondu

Podielovy fond mé regionalne zameranie na Cesku republiku. Podielovy fond nema odvetvové zameranie. Fond je vhodny
pre konzervativnych investorov, ktori maju zaujem zhodnocovat' svoje pefiazné prostriedky v Ceskej korune v horizonte
minimalne troch rokov. Fond predstavuje vhodnu alternativu k beZznym G¢tom a dlhodobym terminovanym vkladom v Ceskej
korune. Fond investuje finanéné prostriedky do nastrojov dihopisového trhu (najmé Statnych dihopisov CR) a to v CZK alebo
v inych menach zabezpedenych proti menovému riziku. Majetok v Podielovom fonde méZze byt investovany aj do vkladov na
beznych tétoch a na vkladovych Uctoch so splatnostou do jedného roka v bankach so sidlom na tzemi Slovenskej republiky
alebo v zahraniénych bankach so sidlom v ¢lenskom State Eurdpskej unie alebo inom State, ktory je zmluvnou stranou
Dohody o Eurdpskom hospodarskom priestore. Podielovy fond investuje do finanénych derivatov za ucelom zabezpelenia
majetku Podielového fondu proti urokovému riziku a menovému riziku a za U¢elom dosiahnutia dodatoného vynosu
portfolia.

Investi¢na stratégia fondu

Ciefom podielového fondu je zabezpedit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov
pozostavajuci najma z kapitalovych a urokovych vynosov z dihovych cennych papierov v portféliu. Podielovy fond svojim
zameranim spada do kategérie dlhopisovy podielovy fond.

B. Pouzité uétovné zasady a ucétovné metddy
1) Zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januéra 2019 do 31. decembra 2019 na principoch ¢asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v zavierke je Euro a vSetky zostatky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going
concern).

Uttovna zavierka fondu k 31.decembru 2018 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia
20. méaja 2019.

2) Uétovné zasady a Gétovné metddy pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Utovna jednotka uplatfiuje Ugtovné principy a postupy Gctovania v silade so slovenskym zakonom o Ggtovnictve &.
431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 €.
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MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov ur€enych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovej osnove a
postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien a
doplinkov.

a)  Urokové vynosy a trokové néklady

Urokové vynosy a Urokové naklady su Gc¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov su tieto pripisané na uéet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vySke,
neodistené o zrazkovu dan.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej ro¢ne;j Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolocnosti sa poéita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktuélnej
Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zlétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti
depozitara. Spravcovské poplatky su vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.
Vypodet spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny et
v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon &innosti prinélezi odplata, ktora je dohodnuta v depozitarskej zmluve. Depozitar Gétuje podla platného
Statutu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolodnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon ¢innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podla aktualnej Gistej hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitara su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uctuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniCnych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centrélnemu depozitérovi alebo Elenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Néklady na poplatky st zuctované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo suvisia, v sulade s prisludnym Statutom Fondu.
c)  Zrazkova dari z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dari z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 % z
Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykonad zrdzka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazent dan odviest spravcovi dane najneskér do patnasteho dia kazdého mesiaca za predchadzajuci
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Z&kona), teda nie je ani dariovnikom dane z prijmov v zmysle zékona €.
595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Danové naklady mdzu fondu vzniknat aplik&ciou dariovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich Uzemia.
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e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uri ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a po¢tu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako suCin aktualnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

V sulade so Statutom podielového fondu je spravcovskad spolocnost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez
zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu. V slvahe st podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové
listy“ vo vlastnom imani.

f)  Dalsie informécie o pouzitych Udtovnych zasadéch a Uctovnych metédach

V zmysle Zakona $tat(t fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuainej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové Uctovné metddy pouzité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Pri zostavovani UCtovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uctovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Gétovnej zavierky st vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 &. MF/013724/2018-74, ktoré nadobudlo G¢innost
31. decembra 2018.

4) Ocenovanie majetku a zavazkov, metody pouzité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavéazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi Gi¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Redlna hodnota majetku sa uri ako trhova cena, ak pre prisluSny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku
ocefovaného realnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahffia
spolu s inymi &initelmi aj Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
suCasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a si¢asnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,suCasna hodnota Cistych pefiaznych prijmov®), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom Case a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti
kapitélu bezného kupujlceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZzije vhodna drokova miera v zavislosti od druhu
majetku, Ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ¢ase, splatnosti pefiaznych tokov
a meny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontuju Urokovou mierou, ktora
vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato
urokova miera nezohladnuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budicich Cistych pefiaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie dasovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych uréitému druhu majetku,
je miera navratnosti investicie, ktoru by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom Uétovna jednotka ogakéva, Ze ho ziska z uréitého majetku. Tato dUrokové
miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami
majetku podobného zlozenia. Ak tito Urokovu mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadnut
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trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty periazi pre obdobia do skonéenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik,
Ze buduci isty pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zau¢tované v majetku Fondu k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 boli zakipené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov alebo vynosov z kupdnov.

O cennom papieri sa prvotne U¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo néklad. Ak ide o dlhopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania
nakupu do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupénu
uréeny v emisnych podmienkach do diia vyplaty kupénu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dlhopisu znizuje o vyplateny
kupon.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefiuju realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa UCtuju na U¢toch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na Uc¢toch Naklady na operacie s cennymi
papiermi. Za Uc¢elom jednotného ocefovania cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS &. 13/2011 o spdsobe ur€enia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom S$pecialnom
podielovom fonde a spdsobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, si vytvorené pravidla
oceflovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spravcovskej spolo¢nosti,
kde je rozpisany sp6sob vypoctu.

Na uréenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi
papiermi, sa pouziva zavere¢ny kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s
cennymi papiermi vyhlasi v obchodny defi, ku ktorému sa hodnota cenného papiera ur€uje a ktory zverejnila agentura
Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje z&vere¢ny kurz, cenné papiere su ocefiované v sulade s Opatrenim NBS ¢&.
13/2011, teda teoretickou cenou podla priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢) Uctovné metddy oceriovania derivétov a zésady ich pouZitia

Realna hodnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa uri ako trhova cena derivatu vyhlasend v defi ocenenia.
Realna hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa ur¢i pri call
opcii ako rozdiel medzi realnou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo
moznej realizacie bude mat podkladovy nastroj realnu hodnotu vé&&Siu ako dohodnuta cena a medzi stu¢asnou hodnotou
dohodnutej ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, ze jeho redlna cena v defi expiracie alebo
moznej realizacie bude nizSia ako cena dohodnutd. Pri put opcii sa cena urCi ako rozdiel medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, ze jeho realna hodnota v defi expiracie alebo moznej realizacie
bude nizSia ako cena dohodnuta, a medzi jeho realnou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, ze v
den expiracie alebo moznej realizacie bude mat podkladovy nastroj realnu hodnotu vaésiu ako dohodnuta cena. Pri pevnej
terminovej operacii sa cena derivatu uri ako rozdiel medzi st¢asnou dohodnutou forwardovou cenou podkladového
nastroja a jeho si¢asnou forwardovou cenou v def ocenenia. Forwardova cena podkladového nastroja sa dohodne ako
realna hodnota podkladového nastroja v defi uzavretia dohody, upravend o naklady na udrZiavanie pozicie a vynosy z
udrziavania pozicie. Nakladmi na udrziavanie pozicie su napriklad naklady na financovanie pozicie a néklady na skladovanie
podkladového nastroja. Vynosmi z udrziavania pozicie st napriklad vynosy z kupénov splatnych v dobe trvania pozicie.

Zmeny reélnych hodnét derivatov sa suvztazne Uctuju na ucet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na UCet Zisky z
derivatov na obchodovanie alebo na Ucet Straty zo zaistovacich derivatov alebo na ucet Straty z derivatov na obchodovanie.
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d) Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finan¢ny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoCitava na eura prislusnym
kurzom Eurdpskej centrainej banky (,ECB*). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoCitavaju na eurd podla aktualneho
kurzu ECB. Ku driu zavierky sa zostatky uctov v cudzej mene prepocitaji podla kurzu ECB platného ku dfu, ku ktorému sa
uctovnd zdvierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z
prepoCtu majetku a zavézkov v cudzej mene, su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk/strata z operacii s devizami®.

e) Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden defi, Statne
pokladni¢né poukazky a pokladnicné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uctuju v nominalnych
hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

) Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohfadavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych Uctoch splatnych nad 24 hodin a U¢tujl sa
v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovych vynosov je
suéastou Uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujuce sa k zavazkom su k datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavéazkami.

Na zaklade Statutu Fondu, podielovy list mozno vydat' az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok voli podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zG&tuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuju na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok €. 8).

5) Uréenie dita uskutocnenia ic¢tovného pripadu

Den uskutoCnenia Uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dih3ia ako obvykl& doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dih3ia, dfiom uskuto&nenia Uétovného pripadu je
prvy defi lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podia dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom Gctovného pripadu defi vykonania platby, defi z(¢tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a z&vazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gétovnej jednotky, a k dalSim skutoCnostiam, ktoré st predmetom détovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania

Na ucely zaistenia zmeny reélnej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavazku alebo zmeny pefiaZzného toku zo
zaistovaného majetku alebo zavézku spdsobenej realizaciou uréeného druhu rizika alebo ur€enych druhov rizik, fond
vyuziva zaistovacie derivaty.

7) Zésady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, &i je
oddvodnené predpokladat, Ze doSlo k zniZzeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
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odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloCnostou na ucet fondu nastala
skutoCnost alebo viac skutonosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapri€ifuju znizenie odhadu buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Sprévcovska spolognost na identifikiciu majetku so zniZzenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna Uctovnd hodnota majetku s
pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného perfiazného toku nizSia ako dohodnuta hodnota
pefazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté,
hodnota majetku sa znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného
toku z majetku a su¢asnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto
Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

b)  Zéasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, ze fond ma zavazok alebo ini povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moze mat neistu vySku alebo splatnost, priom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost ubytku zdrojov zahfiajucich ekonomické Uzitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vaésia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Ubytku.
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C. Prehl'ad o penaznych tokoch

Ozna- . Bezné uétovné Bezprostredne
¢enie | Polozka : predchadzajice
obdobie Uctovné obdobie
X | Pefazny tok z prevadzkovej Cinnosti X X
1. | Vynosy z Urokov, odplét a provizii (+) 313 242 319120
2. | Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) - -
3. | Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (76 062) (69 285)
4. | Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 766 278
5. | Vynosy z dividend (+) - -
6. | Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
A i R L
8. Zmena §tavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy i i
a komodity (+/-)
9. (?bra’t strany Dt analyt’ick)'Ich Uétov prvotného zauctovania Uctov FN, (1918 010) (3 357 697)
rahych kovov a komodit (-)
10. Zmena s;tavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov i i
a komodit (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Néaklady na dodavatelov (-) - -
13. | Zmena stavu zavazkov voéi dodavatelom (+) - -
14. | Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (19 654) (14 871)
15. | Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti 250 924 (861 892)
X | Pefazny tok z investi¢nej &innosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie istin poskytnutych tverov a vkladov (+/-) - -
17. | Obrat strany Dt z&vézkov z obstarania podielov na podnikoch (-) - -
18. | Obrat strany Cr pohlad&vok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
IIl. | Cisty pefiazny tok z investiénej ¢innosti - -
X | Penazny tok z finan¢nej innosti X X
19. Eg:ﬁgﬁ)z?pr?%dés:&vzé;sst% kc;v p():()eddavky na emitovanie PL/prispevky 1173 465 646 743
20. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (1143 119) (820 066)
21 Zme‘na'stavu zavazkov z vystupov z fondu a zavézkov za vratené PL/ (446) 160
pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
22. | Dedigstva (-) - -
23. | Zmena stavu z&vazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
24. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 626 (468)
25. | ZvySenielznizenie prijatych Gverov (+/-) - -
26. | Naklady na droky za uvery (-) - -
27. | Zmena stavu zavézkov za Uroky za Uvery (+/-) - -
ll. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 30 526 (173 631)
" U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudze] ) i
mene
V. I(Tllslf.)';”l'\izl\r?st/pokles pefaznych prostriedkov aich ekvivalentov 281 450 (1035 523)
VI. | Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uctovného obdobia 362 287 1397 810
VII. | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia VI.+V. 643 737 362 287
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D. Prehfad o zmenach v €istom majetku fondu

s s oax . Bezprostredne
Ozna- . Bezné uctovné A
- Polozka . predchadzajice
cenie obdobie oy . .
ucétovné obdobie
a b 1 2
|| Gisty majetok na zaGiatku obdobia 9106 274 9183336
a) pocCet podielov/dchodkovych jednotiek/dopinkovych ddchodkovych 213 440 105 217 571 906
jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej ddchodkovej jednotky/jednej 0,042664 0,042208
b) o Cs
doplinkovej déchodkovej jednotky
1 Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych 1173 465 646 743
' fondov/prispevky do dopinkovych déchodkovych fondov
2. Zisk alebo strata fondu 380 905 % 262
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
Viyplata vynosov podielnikom - -
Odpisanie  dochodkovych jednotiek/dopinkovych — déchodkovych
5. jednotiek za spravu déchodkového fondu/doplnkového déchodkového - -
fondu
6 Vratené podielové listy/prevedené ddchodkové jednotky/ prevedené (1143119 (820 067)
) a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky
Il. Nérast/pokles Cistého majetku 411251 (77062)
A Cisty majetok na konci obdobia 9517525 9106274
a) pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/ doplnkovych ddéchodkovych 214 241 757 213 440 105
jednotiek
b hodnota jedného podielu/jednej ddchodkovej jednotky/ jednej 0,044424 0,042664
) = -
doplnkovej ddchodkovej jednotky
E. Poznamky k polozkam stivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Stivaha fondu
Aktiva
Gislo | 2.. EUR Dihopisy ocefiované RH podra dohodnutej Bezné Gétovné Bezprostredne
- . . predchadzajice
riadku | doby splatnosti obdobie y . .
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 627 115 842 108
7. Nad pat rokov 579 831 891 562
Spolu 1206 946 1733670
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Gislo | 2.. CZK Dihopisy ocefiované RH podPa dohodnutej Bezné Uétovné Bezprostredne
; . . predchadzajice
riadku | doby splatnosti obdobie y . .
uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca -

2. Do troch mesiacov -

3. Do Siestich mesiacov -

4, Do jedného roku -

5. Do dvoch rokov - 353 935

6. Do piatich rokov 4764 850 3995 180

7. Nad pat rokov 2122471 1980 455

Spolu 6 887 321 6 329 570
Cislo | 2.II. EUR Dihopisy ocefiované RH podra zostatkovej Bezné Gictovné Bezpro'strefi’n €
. . . predchadzajice
riadku | doby splatnosti obdobie ey ) :
uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca -

2. Do troch mesiacov 413189 -

3. Do Siestich mesiacov 373 859 520617

4, Do jedného roku 419 898 404 273

5. Do dvoch rokov - 808 781

6. Do piatich rokov -

7. Nad pét rokov - -

Spolu 1206 946 1733670
Cislo | 2.IIl. CZK Dlhopisy ocefiované RH podFa zostatkovej Bezné ucétovné Bezpro'strefi’n y
. . ) predchadzajice
riadku | doby splatnosti obdobie s . .
ucétovné obdobie

1. Do jedného mesiaca - 78 309

2. Do troch mesiacov - 353935

3. Do Siestich mesiacov 480 027 -

4, Do jedného roku 912 939 116 902

5. Do dvoch rokov 1573 573 1366 070

6. Do piatich rokov 3441996 3593 459

7. Nad péat rokov 478 785 820 895

Spolu 6 887 321 6 329 570
Cislo Bezné Giétovné Bezprostredne
: 2.lll. EUR Dlhopisy ocefiované RH . predchadzajiice
riadku obdobie >y ; :
uétovné obdobie

a. bez kupénov -

al. NezaloZené -
a.2. zaloZené v repoobchodoch -
a.3. | Zalozené - -

b. s kuponmi 1206 946 1733670
b.1. | NezaloZené 1206 946 1733670
b.2. zaloZené v repoobchodoch -

b.3. | Zalozené -
Spolu 1206 946 1733670
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Cislo o Bezné uétovné Bezprostredne
riadku 2.lll. CZK Dlhopisy ocefiované RH obdobie 'p'redch’adzajuc.e
uctovné obdobie

a. bez kuponov 220412 221 466
al. NezaloZené 220412 221 466
a.2. zalozené v repoobchodoch -

a.3. | ZaloZené - -

b. s kupénmi 6 666 909 6 108 104
b.1. Nezalozené 6 666 909 6 108 104
b.2. zalozené v repoobchodoch -

b.3. | ZaloZené - -
Spolu 6 887 321 6 329 570
Cislo L Bezné Gétovné Bezprostredne
riadku 4.1. Podielové listy obdobie Pvredch:'«ldzajucle
uétovné obdobie

1. PL otvorenych podielovych fondov 775006 716 597
1.1. Nezalozené 775006 716 597
1.2. zaloZené v repoobchodoch -

1.3. Zalozené -
2. PL ostatné -
2.1. Nezalozené -
2.2. zaloZené v repoobchodoch -
2.3. Zalozené -
Spolu 775 006 716 597
Cislo - . L 3 Bezné Gétovné Bezprostredne
riadku 4.11. Podielové listy podFa mien, v ktorych sii ocenené obdobie !afedch'adzajuc.e
uctovné obdobie

1. EUR -

2. usbD -

3. JPY -

4, CHF -

5. GBP -

6. SEK -

7. CZK 775006 716 597

8. HUF -

9. PLN -

10. CAD -

1. AUD -

12. Ostatné meny - -

Spolu 775 006 716 597
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Cislo Bezné tétovné Bezprostredne
: 7.. EUR Derivaty s aktivnym zostatkom . predchédzajice
riadku obdobie Cy ) :
uctovné obdobie
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové 22423 7230
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v €istom 22 423 7230
3. akciové - .
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné - -
41. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. Uverové - -
Spolu 22423 7230
Cislo | 7.ILEURDerivaty s aktivnym zostatkom podra zostatkovej Bezné ucétovné Bezpro'strefi’n y
. ; . predchadzajice
riadku | doby splatnosti obdobie Y ) :
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 4004 -
3. Do Siestich mesiacov 11999 3123
4. Do jedného roku 6420 4107
5. Nad jeden rok - -
Spolu 22 423 7230
Cislo | 10. EUR Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uctovné Bezpro,streFI'n y
: . . predchadzajice
riadku | prostriedkov obdobie Ty . )
uétovné obdobie
1. Bezné ucty 38 886 4802
9 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie ado 24 hodin i i
' a vklady splatné na poZiadanie a do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiaZné prostriedky vramci spotovych i i
' operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti i i
' najviac tri mesiace
X Medzistcet - siivaha 38 886 4 802
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 38 886 4802
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Gislo | 10. CZK Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bené iitovné Bezprostredne
- . . predchadzajice
riadku | prostriedkov obdobie oy . )
ucétovné obdobie
1. Bezné ucty 604 851 357 485
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie ado 24 hodin i i
' a vklady splatné na poZiadanie a do 24 hodin
3 Pohlfadavky na pefiazné prostriedky vramci spotovych i i
' operécii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti i i
' najviac tri mesiace
X Medzistucet — suvaha 604 851 357 485
S. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 604 851 357 485
Pasiva
Cislo \ Bezné tétovné Bezprostredne
- 2. Zavéazky z vratenia podielov . predchadzajice
riadku obdobie Ty p .
uctovné obdobie
1. Zavézky z vratenia podielov 1401 1848
Spolu 1401 1848
x. v sy . Bezprostredne
Cislo - T . N Bezné ucétovné A
- 3. Zaviazky vodi spravcovskej spoloénosti . predchadzajice
riadku obdobie Ty . .
uétovné obdobie
1. Zavazky vodi sprav. spol. - sprava 4985 4613
2. Zavazky voci sprav. spol. - vstupné poplatky - -
Spolu 4985 4613
Cislo Bezné Giétovné Bezprostredne
. 4.]. EUR Derivaty s pasivnym zostatkom ) predchadzajiice
riadku obdobie y . .
uétovné obdobie
1. arokové 8 364 7459
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom 8 364 7459
2. menové 27 468
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v gistom 27 468
3. akciové - .
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -
4. komoditné - -
41. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. Uverové - -
Spolu 8 364 34 927
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Cislo | 4.II. EUR Derivaty s pasivnym zostatkom podra Bezné uétovné Bezpro'strec.:i’n y
. ; . . predchadzajice
riadku | zostatkovej doby splatnosti obdobie y . .
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok 8 364 34 927
Spolu 8 364 34 927
Cislo Beiné tctovné Bezprostredne
- 8. Ostatné zavazky podra druhu ] predchadzajlice
riadku obdobie oy . .
uétovné obdobie
1 Zavazky voCi depozitarovi 997 922
2. Zavazky — zrazkova dan -
3. Zavazky voli podielnikom - prijaty preddavok 626 -
4 Zavazky voci auditorovi — vydavky buducich obdobi 1535 770
Spolu 3158 1692
Vykaz ziskov a strat
x. v sy . Bezprostredne
Cislo | 4 4 Uroky Bezné uctovne predchédzajiice
riadku obdobie ey ) :
uctovné obdobie
1. Bezné ucty 43 44
2. Reverzné repoobchody -
3. Vklady v bankach 349 111
4. Dlhové cenné papiere 312 850 318 965
5. P6Zicky obchodnym spolo¢nostiam
Spolu 313 242 319120
Cislo Bezné Giétovné Bezprostredne
- 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi . predchadzajice
riadku obdobie Yy X :
ucétovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 53 858 (178 308)
4, Podielové listy 50 189 42 846
Spolu 104 047 (135 462)
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Eislo . S Beiné uctovné Bezprostredne
riadku 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami obdobie 'p'redch’adzajuc.e
uctovné obdobie
1. EUR - -
2. usD - (866)
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK 22 865 (3418)
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
1. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 22 865 (4 284)
Cislo . - Bezné tiétovné Bezprostredne
riadku 6./e. Zisk/strata z derivatov obdobie Pvredch:'«ldzajuc.e
ucétovné obdobie
1. Urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové 36 426 10 069
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom 36 426 10 069
3. akciové - -
3.1. vyrovndvané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4, Komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v &istom - -
5. | Uverové - -
Spolu 36 426 10 069
. c o . Bezprostredne
r(iZ(si:(cL 8./g. Iny majetok Bez:s dl::;:ic:me !ovredrc’:h’édzajﬂc_e
uctovné obdobie
1. Zisk/strata z operécii s inym majetkom 41 49
Spolu 41 49
?ISIO h. Transakéné naklady Bezné ﬂét_o vné pBr:(zizL(;sdt;:?ﬂn:e
riadku obdobie y . .
uétovné obdobie
1. Transakéné néklady 5048 5409
Spolu 5048 5409




LEI

[3]1]5]7fofJof5[3]Qfw[s][K[OJUJ8[1[Y[R[3[3]

Nézov spravovaného fondu

UC FOND 3-02

Cle|s|k]|y klo|ln|z|efr|fv a|t]iflv|n]i 0 p f
Gislo | . , » Beiné uctovné Bezprostredne
riadku | - Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty obdobie 'p'redch’adzajuc.e
uétovné obdobie
1 Bankové poplatky 1339 3 666
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 1339 3 666
Cislo | . . , . Bezné tiétovné Bezprostredne
riadku | Naklady na financovanie fondu obdobie P'redch’adzajuc.e
uétovné obdobie
1. Néklady na aroky - -
2. Néklady na dane 19 654 14 871
3. Naklady na poplatky - -
4, Naklady na register emitenta 576 576
5. Nakupované vykony - -
Spolu 20 230 15 447
X < s oix . Bezprostredne
r?:;:g‘ Naklady na Bez:s dl:)ct:ic:evne Pvred’::h:'«'ldzajl]cle
uctovné obdobie
k.1. Odplatu za spravu fondu 56 255 55922
k.2. Odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 11 251 11185
m. Néklady na audit U¢tovnej zavierky 1593 1601
F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)
Ozna- | 5 o5ka Bezné uctovné pBr:(zich;sdt;:?ﬂn:e
cenie obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZi€anie pefiaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 1311 043 1 868 828
4, Pohladavky z eurdpskych opcii - -
5. Pohladavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ru¢enia - -
8. Pohladavky zo zaloznych prav - -
9. Ce,nné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom i i
prava
10. | Prava k cudzim veciam a pravam - -
11. | Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie - -
12. | Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 1311043 1868 828
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F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

Ozna- . Bezné Uctovné Bezpro,strefj’n e
cenie Polozka obdobie p 'redch’a dzajuc_e
uétovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na poZiCanie pefiaznych prostriedkov - -
2. Zavéazky zo spotovych obchodov - -
3. Zavazky z terminovanych obchodov 1296 984 1903 711
4, Zavazky z eur6pskych opcii - -
5. Zavézky z americkych opcii - -
6. Zavéazky z ruéenia - -
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov - -
8. Cenné papiere prevedené zabezpe€ovacim prevodom prava - -
9. Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
11. | Zavazky v evidencii - -
Iné pasiva spolu 1296 984 1903 711

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Svetova zdravotnicka organizacia 11. marca 2020 vyhlasila prepuknutie koronavirusu za pandémiu a slovenska vlada
vyhlasila 16. marca 2020 nudzovy stav. V reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre verejné
zdravie, slovenské vladne organy prijali opatrenia, ktoré zabrania prepuknutiu choroby, vratane zavedenia obmedzeni
tykajucich sa cezhraniéného pohybu osdb, obmedzeni vstupu na zahraniénych navstevnikov a ,blokovania“ ur€itych odvetvi,
az do dalSieho rozvoja. Spravcovska spoloCnost pdsobi v sektore, ktory nebol vypuknutim COVID- 19 vyznamne ovplyvneny
a za poslednych niekolko tyzdiiov spravcovska spolocnost realizovala relativne stabilny alebo dokonca doCasne rastuci
prijem novych investicii a jej ¢innost nebola prerusena.

Spravcovska spolocnost ma aktualne dost finanénych prostriedkov na svoju prevadzku, pricom medzi¢asom do$lo na
kapitalovych trhoch k obratu a ceny akcii zacali opat rast. Vzhfadom k tomu, Ze v tomto momente nie je jasna dizka trvania
opatreni na zamedzenie Sirenia pandémie a ani ich rozsah, nie je celkom spolahlivo mozné predikovat vplyv na spravcovsku
spolo¢nost. Domnievame sa, Ze sa bude v koneénom désledku jednat o kratkodoby stav v trvani do cca 3 mesiacov a preto
vplyv na prevadzku spravcovskej spolonosti a jej hospodarenie bude maly.

V podielovom fonde Cesky Konzervativni sme v svislosti s vyhlasenim pandémie ochorenia COVID - 19 neboli niiteni urobit
Ziadne krizové opatrenia. Najva¢sim rizikom pre podielovy fond méze byt potencialny nérast redemécii zo strany investorov,
ktori negativne vnimaju prepady na dlhopisovych trhoch a zhorSenu ekonomicku situaciu. Pefiazné zloZka podielového
fondu je na vysokej trovni, preto sme schopni zvladnut aj potenciélne vy3Siu troveri redemacii.

Na zéklade aktudlne verejne dostupnych informacii, suc¢asnych KPI sprévcovskej spoloCnosti a vzhladom na kroky
iniciované manazmentom, nepredpokladame priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia COVID - 19
na spravcovsku spoloénost, jej prevadzku, financnu situaciu a prevadzkové vysledky. Nemozeme vSak vylucit moznost, Ze
predizené blokovacie obdobia, stupfiovanie zavaznosti takychto opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni
na ekonomické prostredie, v ktorom pdsobime, nebude mat nepriaznivy vplyv na spravcovskli spoloénost a jej financnu
situaciu a prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situaciu budeme nadalej pozorne sledovat a
budeme reagovat na zmiernenie dopadu takych udalosti a okolnosti, ktoré nastanu.
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