»I1AD

INVESTMENTS

Individualna ucétovna zavierka

zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2019

Poznamky su neoddelitefnou sucastou uctovnej zavierky.

Defi zostavenia
Uctovnej zavierky

28.4.2020

Deri schvalenia

Podpisovy zaznam Statutarneho
organu alebo ¢lena Statutarneho
organu Uétovne] jednotky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
zostavenie UEt. zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za

Ing. Viadimir Bencz /gi_,...-———

Mgr. Vladinjijélek
/ (

N

Ing. Rita Markusekova /
J//-w

/

vedenie Uctovnictva

Ing. Rita Markusekova
/

/.
"/\
j

/

/

7




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

OBSAH

Sprava nezavislého auditora
Viykaz finanénej pozicie

Vykaz komplexného vysledku
Viykaz zmien vo vlastnom imani
Viykaz penaznych tokov
Poznamky k uctovnej zavierke

10
11
12
13



KPMG Slovensko spol. s T. 0. Telephone: +421 (0)2 5298 41 11
Dvotékovo nébreZie 10 Fax: +421(0)2 5998 42 22
P O.Box 7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24
Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s.

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol.,
a. s. (,Spolocnost®), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2019,
vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz periaznych tokov
za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky k uctovnej zavierke, ktoré
obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a U¢tovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, priloZzend uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (“IFRS EU”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zadkona &. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskorsich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit tctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zaleZitosti auditu

Kraové zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podfa nasho odborného postidenia
vnasom audite uétovnej zdvierky za bezné obdobie najzavaznejie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.



Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019:
11 565 tis. Eur (za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2018: 10 048 tis. Eur).

Vid' poznamka B. Pouzité uctovné zasady a ucétovné metddy (r) a poznamka 21.
Vynosy z poplatkov a provizii poznamok k Uétovnej zavierke.

Klacova zalezitost’ auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuji podstatni &ast vynosov
Spolocnosti za rok, ktory sa skondil 31.
decembra 2019 a obsahuji najma
poplatky za spravu podielovych fondov
(vratane pevnej a variabilnej zlozky, ak
je to aplikovatelné), vynosy z poplatkov
za predaj podielovych listov a vynosy z
poplatkov z individualnej spravy.

Poplatky za spravu podielovych fondov
su nadobudnuté od fondov v sprave
Spoloénosti, zatial ¢o poplatky z indi-
vidualnej spravy sU nadobudnuté od
individualnych klientov. V oboch pripa-
doch su poplatky ¢asovo rozlisené do
obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne
suvisia.

Pevna zlozka poplatkov za spravu
podielovych fondov je poéitana v sulade
so Statutmi fondov na zaklade ich Gistej
hodnoty majetku (“NAV”") v sprave
a prisiusnej odplaty. Variabilna zlozka
poplatkov za spravu podielovych fondov
je poéitana, ak je to aplikovatelné, ako
percento narastu NAV fondu v uréitom
obdobi, ak je splnena podmienka, Ze
NAYV pripadajica na jeden podiel fondu

je vyS8Sia nez dovtedy najvyssia
dosiahnuta NAV.
Poplatky z individualnej spravy su

pocitané na zaklade hodnoty majetku v
sprave a aplikovatelnej odplaty.
Podobne ako pri poplatkoch za spravu,
poplatok obsahuje variabilni zlozku,
ktora, ak je to aplikovatelné, je poéitana
ako percento z kapitalového vynosu
majetku, ktoré presahuje Specifikovany
benchmarkovy vynos.

Nase auditorské procedury v
danej oblasti zahffali okrem inych
nasledovné:

implementacie
kfuéovych
suvisiacich
vynosov

o Testovanie podoby,
a u€innosti  fungovania
internych kontrol
s vypoétom  a uétovanim
z poplatkov a provizii.

e Testovanie podoby, implementacie a
Géinnosti  fungovania  klGcovych
internych kontrol sUvisiacich
s dennym precenenim NAV hodndt
pre fondy v sprave Spolo¢nosti;

e Vyuzitim naSich vlastnych IT
Specialistov, testovanie  podoby,
implementacie a uéinnosti fungovania
kfu¢ovych kontrol spoloénosti
suvisiacich s integritou IT systémov
pouzitych pre spracovanie vynosov z
poplatkov a provizii, vratane kontrol
nad pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien v
systémoch;

o Nezavislé prepoditanie ofakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skongil
31. decembra 2019 pre:

o pevnu zlozku poplatkov za spravu
podielovych fondov — na zéklade
priemernej hodnoty NAV fondov
v sprave za rok, prislusnej odplaty
a vzorcov stanovenych v §tatute
fondov. Ako suéast nasej prace,
s vyuzitim vlastnych Specialistov
na ocefiovanie, nezavislé chodno-
tenie NAV v investiénych port-



Poplatky za predaj podielovych listov st
nadobudnuté od investorov v podie-
lovych fondoch a su zauctované pri
vydavani podielovych listov. Poplatky su
poclitané na zaklade objemu investicie
do podielovych listov a odplaty
stanovenej v Statlte fondov.

Na tdto oblast sme sa zamerali z
dévodu vysokého objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vysku
vynosov, poétu odplat a komplexnosti
Usudkov a odhadov pouzitych pri
vypoéte NAV pouzitych vo vypocte.
Krucovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,
ktoré vstupuju do vypoétu poplatkov.

féliach fondov porovnanim na
nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny alebo ich
teoretické (modelové) ceny.

o variabilnad zlozka poplatkov - na
zaklade porovnania narastu NAV
s dovtedy najvys$Sou dosiahnutou
NAYV a prisius§nej odplaty,

o poplatky za predaj podielovych
listov — na zaklade objemu
investicie do podielovych listov,
ktory bol ziskany zo systému
nezavislého od  uctovnictva
a prislusnej odplaty stanovenej v
Statate fondov,

o poplatky z individualnej spravy —
na zaklade priemernej hodnoty
majetku v sprave, ktora bola
ziskana zo systému nezavislého
od udtovnictva  a prisludnej
odplaty stanovenej v statdatoch
fondov. Pre variabilnG zloZku
poplatkov na zaklade kapita-
lového vynosu majetku za
obdobie a prislusnej odplaty
stanovenej v Statutoch fondov.

Porovnanie ocakavanej hodnoty so
zauétovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

Posldenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uétovnej zavierky v stilade s pozia-
davkami relevantnych $tandardov
finan€éného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravou a riadenim za tiétovnd
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podia Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje



za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutognosti tykajucich sa nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej Cinnost, alebo by nemal ind
realisticki moznost’ neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zéavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Gctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutotnené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
polas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti iétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoc¢riujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZze podvod méze zahfmat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ucéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych UGétovnych zasad a ucétovnych metdéd a
primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.

o Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokradovania v é&innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokradovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uuétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov



e

ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mbézu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokraovat v nepretrzitej
éinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Gétovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o pléanovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prislusné poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Zze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto st
klaéovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene ofakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajii vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej
podfa poziadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Uctovnictve*). Nas vyssie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posutdenie, Ci tieto iné informacie nie
su vo vyznamnom nesllade s auditovanou Uuétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro€nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poéas auditu Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢i:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s
uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podfa zakona o U¢tovnictve.



Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zakiade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu
Uctovnej zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
pozZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutdrnym orgadnom Spoloé&nosti
8. okidbra 2019 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
20. maja 2019. Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje
tri roky.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre dozornu radu Spoloénosti, ktora pini funkciu vyboru pre audit, ktort
sme vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1
Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem siuzieb Statutdarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Uttovnej zavierke sme
Spolognosti a uctovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

29. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

KPMG & W S
A o/
spo 7 7 :
Auditorska spolocnost': f;ﬁodpov;edhy auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. /' Ing. Martin Krsjak

Licencia SKAU &. 96 ~ Licenciag/ UDVA ¢&. 990



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna tctovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva

v zneni prijatom Eurépskou Uniou
k 31.12.2019

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
(vtis. EUR)

Majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty
Pohl'adavky voci bankam

Finan¢né nastroje vykazované v RH cez vysledok

hospodarenia

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nych

podnikoch

Finan¢né pohl'adavky

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Odlozena danova pohl'adavka o ostatné dane
Ostatny majetok

Majetok spolu

Zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zéavazok z leasingu

Danové zavizky a ostatné dane

Rezervy

Zavazky spolu

Vlastné imanie

Z&kladné imanie

Emisné azio

Zakonny rezervny fond

Ocenovacie rozdiely dcérskych spolo¢nosti

Zisk / strata bezného tctovného obdobia po zdaneni

Vlastné imanie spolu
Zavéazky a vlastné imanie spolu

© o N o s

10.
11.
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.

31.12.2019 31.12.2018
2 6

406 583
175 174

2 406 1905
7019 4 053
527 182
241 271
69 57

31 70

10 876 7301
1359 1091
394 0
499 244
71 79
2323 1414
2059 2059
365 365
412 355
1840 1339
3877 1769
8 553 5 887
10 876 7301

Poznamky na stranach 13 - 48 s neoddelitel'nou sticast'ou uctovnej zavierky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna tctovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva

v zneni prijatom Eurépskou Uniou
za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2019

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
(vtis. EUR)

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 19.

Néklady na uroky a obdobné naklady 20.

Cisté vynosy z trokov

Vynosy z poplatkov a provizii 21.

Néklady na poplatky a provizie 22.

Cisty zisk (strata) 23.

Ostatné naklady 24.

Ostatné vynosy 25.

Prevadzkové vynosy

VSeobecné prevadzkové naklady 26.

Odpisy 27.
. Prevadzkové naklady

Rezervy 13.

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
Dan z prijmov

Vysledok hospodarenie po zdaneni
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok
Komplexny vysledok

31.12.2019 31.12.2018
189 139

-9 -3

180 136

11 565 10 048
-5420 -5903
1 -17

-147 -133
1530 628
7529 4623
-2 731 -2 407
-317 -136
-3 048 -2 543
-71 -79
4590 2137
-713 -368

3 877 1769
501 810
4378 2579

Poznamky na strandch 13 - 48 st neoddelite'nou sucastou uctovnej zavierky.

10



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individudlna G¢tovné zavierka zostavend podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eur6pskou Uniou
za rok, ktory sa skoncil 31.12.2019

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za rok, ktory sa skonc¢il 31.12.2019

(vtis. EUR)

. . Neroz_deleny . . Zisk/strata

Z&kladné s , zisk Ocelovacie . L .
. . Emisné &7io0  Rezervny fond . . beZzného Vlastné imanie
imanie (neuhradena rozdiely .
obdobia
strata)
Stav k 31.decembru 2017 2059 365 222 - 529 1324 4499
Pridel do rezervného fondu 132 (132) -
Precenenie investicii v
dcérskych spolo¢nostiach 810 810
Zisk za obdobie 1769 1769
Vyplatenie dividend (1192) (1192)
Stav k 31. decembru 2018 2 059 365 355 - 1339 1769 5887
Pridel do rezervného fondu 57 (57) -
Precenenie investicii v
dcérskych spolo¢nostiach 501 501

Zisk za obdobie 3877 3877
Vyplatenie dividend 1712) 1712)
Stav k 31. decembru 2019 2 059 365 412 - 1840 3877 8553

Poznamky na stranach 13 - 48 st neoddelitel'nou sucast'ou uctovnej zavierky.



ZIS

Al
All.

Al2.
Al3.
Al4.
Al5.

A2.
A2l
A22.
A23.

A3.

B.1.
B.2.
B.3.
B.4.

B.5.

B.6.

B.7.
B.8.

Cas.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna tctovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva

v zneni prijatom Eurépskou Uniou
za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2019

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok, ktory sa skon¢il 31.12.2019
(v tis. EUR)

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Neperniazné operdcie ovplyviiujuce hospodarsky vysledok z beznej cinnosti
Odpisy
Rezervy
Vynosy z dividend
Vynosy z Grokov a obdobné vynosy
Ostatné polozky nepenazného charakteru
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu
Zmena stavu pohl'adavok z prevadzkovej Cinnosti
Zmena stavu ostatného majetku
Zmena stavu zavazkov z obchodného styku a z ostatnych zavéazkov
Uhradena dan

. Cisté peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

A

Vydavky na dlhodobé pdzicky poskytnuté uctovnou jednotkou inej uctovne;j
jednotke v skupine

uctovnej jednotke v skupine

Vydavky na ndkup financnych néstrojov vykazovanych v redlnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku

Prijaté Groky

Prijaté dividendy

. Cisté penazné toky (pouzité v)/ z investi¢nej ¢innosti

Vyplatené dividendy

. Cisté peiiazné toky pouZité v investi¢nej ¢innosti
. Cisté zvy3enie alebo Cisté zniZenie peifiaZnych prostriedkov

Stav peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zaciatku

" unétovného obdobia

Stav peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci uctovného

" obdobia

Kurzové rozdiely vy¢€islené k pefiaZznym prostriedkom a pefiaZnym

" ekvivalentom ku diiu uétovnej zavierke

Zostatok peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci

" uétovného obdobia

Poznamky na stranach 13 - 48 s neoddelitel'nou sticast'ou uctovnej zavierky.

31.12.2019

4590

(369)
161
71

(1 330)
(189)
918
489
(127
3

613
(478)
4232
(71)
(16)

(5 360)

1340

76
1330
(2 701)
(1712)
(1712)
(181)

589

408

408

31.12.2018

2 137

(247)
136
79
(510)
(139)
187
(252)
(222)
29
(59)
(330)
1308
(41)
(87)

(3 235)

2918

139
510
204

(1192)

(1192)
320

269

589

589
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej len ,Spoloénost” alebo ,Spravcovska spoloénost™)

ICO: 17330254
DIC: 2020838193
IC DPH : SK2020838193

Spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Zalozenie a vznik

Spolo¢nost bola zaloZzena diia 25.9.1991.
Dna 18.10.1991 bola spoloénost zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava |, Oddiel Sa, vioZka 182/B.

Hospodarska ¢innost’

Predmetom Cinnosti Spolo¢nosti je:

> vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla zékona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani®),

>  riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi finannymi néstrojmi v stlade s poverenim klienta na zaklade
zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portflia inych klientov vo vztahu k finanénym néstrojom podlfa § 5 ods. 1
pism. a) az d) zakona ¢&. 566/2001 Z .z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o cennych papieroch”),

» poradenska ¢innost vo veciach tykajucich sa investovania do finan¢nych nastrojov vo vztahu k finanénym néstrojom
podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona o cennych papieroch podla zakona o kolektivnom investovani (dalej len
"poradenska €innost"),

» Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskou spoloénostou.

Podielové fondy vytvarané a spravované Spolo¢nostou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy z podielovych

fondov zostavuje samostatn Uctovn zavierku. KedZe hodnoty spravované v podielovych fondoch nie st majetkom
Spolo¢nosti, individualne Gctovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované do uctovnej zavierky Spolo¢nosti.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

Spolocnost spravovala k 31.12.2019 tieto otvorené podielové fondy (dalej len ,fondy”):

Cista hodnota majetkuk  Cista hodnota majetku k

31.12.2019 31.12.2018
Prvy realitny fond 241624 186 449
Global Index 117 330 91163
Growth Opportunities 23 446 22 053
Optimal Balanced 17 154 15718
EURO Bond 16 488 14 251
1.PF Sinko 13 032 13424
Zaisteny IAD - depozitné konto 14 042 11 864
CE Bond 9900 9716
Cesky konzervativni 9518 9106
KD RUSSIA 4968 3981
IAD Energy Fund 3719 3576
Korunovy realitny fond 3105 3403
Protected Equity 1 1854 1818
Protected Equity 2 1824 1744
SPOLU 478 004 388 266

Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Prvy realitny fond)

Déatum vytvorenia fondu: 20.11.2006

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vynos na drovni vyvoja realitného trhu prostrednictvom vyuzivania vhodnych investi¢nych
prilezitosti na realitnom trhu ako aj prostrednictvom efektivneho vykonu spravy jednotlivych nehnutelnosti.

Z hladiska kategorie ide o 3pecialny fond nehnutefnosti. Fond investuje najmé do realitnych aktiv: nehnutefnosti v oblasti
byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom
investicii do realitnych spoloCnosti v tychto segmentoch realitného trhu.

Investicie budl najma v EUR, CZK, USD.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpecenia voli akciovému, Urokovému a menovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Global Index, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Global Index)

Datum vytvorenia fondu: 14.2.2001

Cielom fondu je zabezpedit dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimalne pat rokov pozostavajluce najmé z
kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Fond svojim zameranim spada do kategérie akciovy podielovy fond a investuje najma do akcii verejne obchodovanych fondov
(ETF) ako aj podielovych listov inych podielovych fondov, ktoré st v mene EUR, USD a JPY, pri€om kopiruju akciové indexy
predovSetkym ekonomicky vyspelych krajin vo svete.

Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na U¢el zabezpedenia vodi akciovému, Urokovému a menovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Growth Opportunities)

Datum vytvorenia fondu: 5.11.2007

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vy3Sie zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte.

Fond svojim zameranim spada do kategorie zmieSany podielovy fond. Investuje najma do dlhopisov a akcii, ale aj do inych
fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom su akcie, dihopisy, reality alebo
komodity.

Investicie vo fonde st najmé v menach EUR a USD. Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na U¢el zabezpedenia majetku vodi akciovému, menovému a drokovému riziku a
na ucel dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote krat3ej ako 5 rokov.

Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Optimal Balanced)

Datum vytvorenia fondu: 25.4.2006

Cielom fondu je dosahovat dlhodoby vynos z rastu hodnoty akciovych ako aj dlhopisovych investicii v horizonte pat' rokov.
Fond svojim zameranim spada do kategorie zmieSany podielovy fond a investuje najma do dlhopisovych a akciovych investicii,
predovSetkym do akcii verejne obchodovanych fondov (ETF), ktoré kopiruju akciové indexy, do akcii spolocnosti a do
dlhopisov z krajin strednej a vychodnej Eurdpy a krajin rozvijajucich sa trhov tzv. Emerging Markets a vkladovych uctov v
bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na krajiny strednej a vychodnej Eurdpy a krajiny rozvijajucich sa trhov takzvané Emerging
Markets. Fond nema odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpedenia voci akciovému, menovému a urokovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len EURO Bond)

Déatum vytvorenia fondu: 16.2.2001

Cielom fondu je zabezpeit' stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov pozostavajuci najméa z
kapitalovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portféliu.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do Statnych dihopisov
Slovenskej republiky, Statnych dihopisov inych krajin, dlhopisov inych subjektov, podielovych fondov a fondov obchodovanych
na burze (ETF), ktoré investuju do dihopisov a pefiaZnych nastrojov, vkladov na beZnych uétoch a vkladovych uctoch v
bankach.

Fond investuje v mene EUR. Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (cel zabezpedenia voci Urokovému riziku a na el dosahovania vynosov.
Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 3 roky.

1. PF Sinko, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len 1. PF Sinko)

Déatum vytvorenia fondu: 24.3.1993

Cielom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinasajucich pevny alebo
variabilny urokovy vynos.

Fond svojim zameranim spadé do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do podnikovych a $tatnych
dlhopisov, hypotekarnych zaloZnych listov ako aj do pefiaznych nastrojov prostrednictvom vkladov v domacich a zahrani€nych
bankach, podielovych fondov a fondov obchodovanych na burze (ETF), ktoré investuji do dlhopisov a pefiaznych néstrojov.
Investicie budi najma v mene EUR. Investicie nie si obmedzené regionalne.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na U&el zabezpedenia vodi Urokovému a menovému riziku a na Ucel dosahovania
VyNoSOoV.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Zaisteny IAD -
depozitné konto)

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2008

Cielom fondu je dosahovanie zaisteného vynosu, tak aby fond neklesol pod stanoveny minimainy vynos v stanovenom
¢asovom obdobi (zaistovacia peridda). SpoloCnost zverejiiuje vySku zaisteného vynosu pre nasledujucu zaistovaciu periodu
najneskdr v posledny pracovny deii predchadzajlcej zaistovacej periddy.

Princip riadenia spociva v pouzivani takych finanénych nastrojov, ktoré poskytuju vopred definovany pevny vynos a ktoré budd
drzané obvykle do ich splatnosti. Fond investuje predovSetkym do vkladov v bankach a kratkodobych dihovych cennych
papierov a nastrojov pefiazného trhu. Investicie budd len v mene EUR.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (¢el zabezpedenia voci Urokovému riziku a na u¢el dosahovania vynosov.
Tento fond je vhodny pre investorov, ktori maji zaujem ulozit' si svoje pefiazné prostriedky na obdobie jedného az dvanéstich
mesiacov.

CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len CE Bond)

Déatum vytvorenia fondu: 31.3.2004

Ciefom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinasajucich pevny alebo
variabilny Urokovy vynos v menéch z regiénu strednej a vychodnej Eurdpy.

Fond svojim zameranim spadéa do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovsetkym do Statnych dihopisov krajin
strednej Eurdpy, dlhopisov inych subjektov v menach krajin strednej Eurépy, v menSej miere krajin juznej a juhovychodnej
Eurdpy, do dihopisovych a pefiaznych fondov, do vkladov na beznych a vkladovych G¢toch v bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na region strednej a vychodnej Eurdpy. Fond nemé odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do financnych derivatov na Ucel zabezpe&enia voci Urokovému a menovému riziku a na ucel dosahovania
Vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky.

Cesky konzervativni, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Cesky konzervativni)

Datum vytvorenia fondu: 9.11.2007

Cielom fondu je zabezpedit' stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov pozostavajuci najmé z
kapitalovych a trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfdliu. 5
Fond svojim zameranim spadé do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predov3etkym do tatnych dihopisov Ceskej
republiky, dihopisov inych subjektov, do inych fondov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, ktorych
podkladovym aktivom sU pefiazné a dlhopisové triedy aktiv, v mene CZK, a vkladov na beznych tétoch a vkladovych uctoch
v bankéch.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ¢el zabezpecenia voéi urokovému a menovému riziku a na ucel dosahovania
VYNosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej 3 roky

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len KD RUSSIA)

Déatum vytvorenia fondu: 20.1.2006

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vy3Sie zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte.

Fond svojim zameranim spada do kategdrie zmieSany podielovy fond. Investuje najméa do akcii, ale aj do dihopisov, nastrojov
pefiazného trhu a do inych fondov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, ktorych podkladovym aktivom st
akcie a dlhopisy

Investicie nie st obmedzené odvetvovo. Fond sa zameriava predovSetkym na Rusku federaciu, Staty byvalého Sovietskeho
Zvézu a Turecko ale aj na Eurdpu a jej rozvijajuce sa regidny.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpecenia vodi akciovému, Urokovému a menovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len IAD Energy Fund)

Déatum vytvorenia fondu: 27.6.2013

Z hladiska kategorie fondu ide o Specialny podielovy fond profesionalnych investorov. Ciefom je dosiahnut pre podielnikov
rast hodnoty ich investicii v odporu¢anom investiénom horizonte investovanim majetku fondu najma do priamych a nepriamych
majetkovych podielov v spoloénostiach s ruéenim obmedzenym, a do akcii akciovych spoloénosti zameranych a zaoberajucich
sa prevadzkou, vyrobou a predajom elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov ako su: fotovoltaické elektrarne, malé vodné
elektrarne, veterné elektrarne, elektrarne na baze biomasy, bioplynové stanice, iné typy elektrarni, ako aj v spolo€nostiach
zaoberajucich sa vyrobou energii z odpadu, resp. aj inych spolo¢nosti, ktorych podnikanie suvisi s vyrobou, distriblciou
energie ako aj jej technologicky efektivnym vyuzivanim, spoloCnosti zameranych na vytvaranie hodnoty v oblastiach
zdravotnictva, laboratérnych vySetreni, zdravotnej diagnostiky, zameranych na vyuzivanie pddy, na vyrobu a spracovanie
potravin, pdsobiacich v oblasti strojarstva, vyvoja a vyskumu, distriblcie softwéru a softwérovych rieSeni, dalej do dihovych
prevoditelnych cennych papierov a nehnutelnosti pri primeranom vynose a miere rizika.

Investicie budd najma v EUR. Fond investuje aj do financnych derivatov na ucel zabezpedenia voéi menovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 10 rokov.

Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Korunovy realitny fond)
Datum vytvorenia fondu: 17.1.2017

Z hladiska kategorie fondu ide o Speciélny podielovy fond nehnutefnosti. Fond je denominovany v mene CZK. Cielom je
investovanim do podielovych listov fondu Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Hlavny fond®)
dosiahnut vykonnost fondu v mene CZK obdobnt vykonnosti Hlavného fondu v mene EUR a vyuzitim financnych derivétov
sa zabezpecit voci riziku zmeny kurzu CZK voci EUR. Spolo¢nost investuje minimalne 85% a maximalne 100% majetku vo
fonde do podielovych listov fondu Hlavného fondu a do doplnkového likvidného majetku (pefiazné prostriedky na Gctoch,
vkladoch a vkladovych U¢toch). Vykonnost fondu a Hlavného fondu sa bude vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude
v zavislosti od aktualnej hodnoty podielu doplnkového majetku a finanénych derivatov na majetku vo fonde. Hlavny fond
investuje najma do realitnych aktiv: nehnutelnosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu
formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realithych spoloCnosti v tychto segmentoch
realitného trhu a finanénych derivatov na Ucel zabezpedenia vodi riziku a na U¢el dosahovania vynosov.

Tento Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Protected Equity 1)

Déatum vytvorenia fondu. 17.12.2007

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojroénom horizonte.

Z hladiska kategorie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoZziuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zarover zabezpedit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajuceho obdobia sa rovnala alebo bola vy3Sia ako na zaciatku zodpovedajuceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekarnych zéloznych listov a vkladov v domacich a zahraniénych bankéch.
Investicie budi najma v mene EUR. Investicie nie su obmedzené regionélne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na uéel zabezpedenia vodi akciovému, menovému a urokovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 2 roky.

Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Protected Equity 2)

Déatum vytvorenia fondu: 31.3.2009

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojronom horizonte.

Z hladiska kategorie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoZiiuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zaroveri zabezpedit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajlceho obdobia sa rovnala alebo bola vy3$ia ako na zaiatku zodpovedajiceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su svetové indexy, do $tatnych a
podnikovych dihovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a vkladov v domécich a zahraniénych bankach.
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Investicie budu najmé v mene EUR. Investicie nie si obmedzené regionalne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Uéel zabezpedenia vodi akciovému, menovému a Urokovému riziku a na cel

dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 2 roky.

Kontrolnu ¢innost nad dodrziavanim zakonnosti vykonava v prvom rade depozitar.

Depozitarom je Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140. Spravcovska
spoloCnost nesmie bez suhlasu depozitara robit Ziadne transakcie s majetkom fondov. Nérodné banka Slovenska (NBS) ako
organ Statnej spravy pre oblast kapitalového trhu s prisluSnymi pravomocami zarovel moze kontrolovat' a zasahovat do

¢innosti spravcovskej spolocnosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2019 a k 31.12.2018

Predstavenstvo spolo¢nosti

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Mgr. Vladimir Bolek
Clen predstavenstva: Peter Luka¢, MBA

Dozorna rada spolo¢nosti

Predseda dozorne;j rady: Ing. Rébert Bartek
Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vrénska
Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester

Materska spolo¢nost/ konsolidacia

Akcionari spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2019 a k 31.12.2018

Podiel naZlv% Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 80,16 80,16
Ing. Vladimir Bencz

Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5,00 5,00
Peter Lukac, MBA,

Trencianska Turna 697, 913 21 5,00 5,00
Pro Partners Development, s.r.o.

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 9,84 9,84

Vyska zakladného imania

Zakladné imanie: 2 058 400 Eur
Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur

Spolo¢nost ma v Obchodnom registri k 31.12.2019 a k 31.12.2018 zapisané:
620 ks kmeriové, zaknihované, akcie na meno, menovita hodnota jednej akcie 3 320 eur.
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Iné skutoénosti

K 31.12.2019 mala Spoloénost 44 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bol 8.
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 38,5

K 31.12.2018 mala Spolo¢nost 37 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Podet
veducich zamestnancov bol 8.

Spolo¢nost ku diu zostavenia U¢tovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolocnikom v inej G¢tovnej jednotke.

Ugtovné zvierka spolocnosti k 31.decembru 2019 je zostavena ako riadna Ggtovna zavierka podla § 17a ods. 1 zakona NR
SR €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve, za uctovné obdobie od 1.januara 2019 do 31.decembra 2019.

Utovné zavierka spoloénosti bola zostavena na zéklade predpokladu dalSieho nepretrzitého fungovania Gétovnej jednotky.
(pozri tiez poznamku 31. — Informéacie o skutoCnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, do
dria zostavenia tctovnej zavierky).

Utovna zavierka Spolognosti k 31.12.2018 za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018 bola schvalena Valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konalo dria 20.05.2019.

Ugtovna zavierka Spoloénosti sa zahffia do konsolidovanej G&tovnej zavierky spoloénosti Pro Partners Holding, a.s., so sidlom:
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, Slovenska republika. Konsolidovana U¢tovna zavierka je pristupna v sidle spoloénosti Pro
Partners Holding, a.s.

Kapitalova primeranost’

Spravcovska spoloénost je v zmysle § 47 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v platnom zneni (dalej len ,zakon®) povinna dodrziavat poziadavku primeranosti vlastnych zdrojov.

Vlastné zdroje spravcovskej spoloénosti st primerané podla § 47 zakona 203/2011 Z.z., ak nie su nizSie ako:

> sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v Standardnych fondoch alebo eurdpskych Standardnych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej nezvySuije, ak dosiahne
10 000 000 eur;

> sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investi¢nych fondoch alebo zahraniénych
alternativnych investi¢nych fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevySujicej 250 000 000 eur; tato
suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

> jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloCnosti za predchadzajici
kalendarmny rok; ak spravcovska spoloénost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty
vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane;

» suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajlce zo zanedbania
odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahraniénych alternativnych investi¢nych
fondov vypocitana podla osobitného predpisu.

K 31.12.2019 Spoloénost spifia poziadavku primeranosti viastnych zdrojov. Zverejnenia ku kapitalovej primeranosti sa
nachadzaju v poznamke 28. Identifikacia a riadenie rizik.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky a vyhlasenie o stlade

Ugtovné zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou (dalejlen IFRS’) vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych Standardov v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou (,IFRIC*) a v stlade s § 17a zakona o Uétovnictve.

Ustovna zévierka bola zostavena na zaklade principu nepretrzitého trvania spoloénosti a s pouzitim historickych cien okrem
finanénych aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia a investicii v dcérskych spolognostiach.

Uttovna zavierka pozostava z vykazu financnej pozicie , vykazu komplexného vysledku, vykazu pefiaznych tokov,
vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k U¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch Eur a st zaokrihlené matematicky. Tabulky v tychto vykazoch mbzu
obsahovat zaokruhlovacie rozdiely.

Zaporné hodnoty a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze
pefiaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v pozndmkach st uvedené v zatvorkach.

Zmeny v Uctovnych zésadach
Nasledovné Standardy a interpretacie boli prvykrat aplikované pre Gétovné obdobie zacinajlce sa 1. januara 2019:;

IFRS 16 Lizing
IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretécie. Spolo¢nost aplikovala novy Standard od 1. 1. 2019.

Novy $tandard priniesol aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

— lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a mene;j a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
—  lizingy, pri ktorych predmet najmu méa nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového tandardu malo predovsetkym vplyv na predtym vykazany operativny prendjom. Standard odstranil dualny
model U¢tovania u najomcu podla IAS 17 eliminujlc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom. Podla IFRS 16
zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouZivanie identifikovaného majetku po&as urcitého
obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby najomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo
pouzivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je prdvo pouZivania, sa odpisuje a zavazok sa uro¢i. Pre ocenenie
zavazkov z najmu (uréenie st¢asnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym vyk&zané ako operativny prenéjom.
Spolo¢nost k 1. januaru 2019 pouzila priemernu vaZzenu diskontn(l sadzbu (stanovenu ako prirastkovl vypozi¢kovu mieru
najomcu) vo vy3ke 1,85%.

Prechod na IFRS 16 nemal vplyv na poCiatoént hodnotu nerozdeleného zisku k 1. 1. 2019.
Z ddvodu prvotnej aplikacie Standardu IFRS 16, Spolo¢nost uplatnila nasledujuce praktické vynimky v sulade s IFRS 16:

— naklady na najmy so zostatkovou dobou najmu menej ako 12 mesiacov odo dnia prvotnej aplikacie (t.j. od 1. 1.2019)
vykazala obdobne ako kratkodobé najmy v ramci prevadzkovych nakladov rovnomerne poéas doby najmu,

Vysvetlenie rozdielov medzi vySkou minimalnych platieb vyplyvajucich z neodvolatefnych zmlav o operativnom lizingu podfa
IAS 17 a zavéazkami z lizingu vykazanymi vo vykaze o finanénej situacii v defi prvej aplikécie:
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1. januér
2019
Viydka minimalnych platieb vyplyvajuca z neodvolatelnych
zmldv o operativnom lizingu podla IAS 17 563
Diskontovanie (18)
Celkové zavazky z lizingu podfa IFRS 16 545

Standardy a interpretacie, ktoré boli schvélené s Giéinnotou pre obdobia zaéinajtce sa 1. januara 2019 alebo neskér
bez vyznamného dopadu na spolo¢nost’

Prijatie nizSie uvedenych G¢tovnych Standardov a interpretacii, ktoré vydala Rada pre medzinarodné U¢tovné Standardy
(International Accouting Standards Board — IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre financné
vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) pre IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie
v Eurépskej (nie (dalej len ,EU*) s Ginnostou pre (étovné obdobia zaginajice sa 1. januéra alebo neskor nemalo na
spolo¢nost vyznamny dopad:
¢ IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov - prijaté EU dia 23. novembra 2018
e Dodatky k IFRS 9 Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou — ako reakcia na obavy, ako IFRS 9
klasifikuje Specificky finanény majetok s predéasnym splatenim
o Dodatky k IAS 28 DIhodobé finanéné investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch — vydané 12. oktdbra
2017
e Dodatky k IAS 19 Zmeny planu, obmedzenia pozitkov a vysporiadanie
o Dodatky k roznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS“ — vrdmci svojho postupu na vykonanie
neodkladnych, ale nevhynutnych zmien a doplneni IFRS vydala IASB roéné zlep3enia v cykle IFRS 2015 — 2017.

Standardy a interpretacie tykajtice sa ¢innosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost

K datumu schvélenia uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial' v8ak nenadobudli G&innost, alebo este
neboli prijaté v EU. Ani jeden z uvedenych tandardov a interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na Spoloénost.

—  Doplnenia k IAS 1 Prezentécia (i¢tovnej zavierky a IAS 8 Uttovné politiky, zmeny v Gitovnych odhadoch a chyby

—  Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spoloénym podnikom

—  IFRS 17 Poistné zmluvy
—  Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie

—  Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma refere¢nej Urokovej sadzby

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia U¢tovnej zavierky, Klasifikacia zavazkov ako obeZne alebo neobezné
Délezité uctovné posudenia a odhady
Zostavenie Uétovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit urcité odhady a predpoklady, ktoré maju

vplyv na vykézané hodnoty majetku a zavézkov, na vykazanie mozného majetku a zavazkov ana vykazanie vynosov
a nakladov za uvedené obdobie.
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Pouzité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu buducich
udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvy$3iu mieru spofahlivého usudku a s priebezne prehodnocované. Skutocné vysledky
sa mbzu od tychto odhadov lisit.

Manazment urobil posudenie pouzitia odhadov a Usudkov a vyhodnotil, Ze v si¢asnej situécii Spoloénost nie je vystavena
vyznamnej neistote v odhadoch a tsudkoch. Toto postdenie bude manazment pravidelne prehodnocovat.

Prehlad vyznamnych ucétovnych zasad a metéd

Zakladné Uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto UCtovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metddy sa uplatiuju
konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a)  Den uskutocnenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je deri uskutoCnenia U¢tovného pripadu najmé def vyplaty alebo prevzatia hotovosti, defi
pripisania pefiaznych prostriedkov na ucet Spolo¢nosti, defi kiipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, defi
vykonania platby, defi, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defl vzniku pohladavky alebo zavazku
aden, v ktorom dobjde k dalSim skutoCnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnatornych podmienok Spoloénosti
alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanéné aktiva ocefiované a vykazované podla IFRS 9

Finanény majetok SpoloCnosti je zaradeny do nasledujlcej kategérie v zavislosti od U¢elu, na ktory bol ziskany. Manazment
urCuje klasifikaciu pri prvotnom vykazani. Spolo¢nost zatrieduje vSetok finanny majetok na zaklade obchodného modelu pre
riadenie majetku a na zéklade zmluvnych podmienok majetku na: majetok v amortizovanej hodnote, majetok v redlnej hodnote
cez ostatné sucasti komplexného vysledku alebo majetok v reainej hodnote cez vysledok hospodarenia. Financny majetok je
pri prvotnom zadétovani oceneny realnou hodnotou.

Poskytnuté pozicky
Poskytnuté péZicky predstavuju Uvery a pohladdvky, ktoré su nederivatovym finanénym majetkom s fixnymi alebo s
predpokladanymi splatkami, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu, alebo ktoré nema Spoloénost zamer predat v kratkom

¢ase, alebo ktoré nie su ocefiované v redlnej hodnote. Poskytnuté pdZicky su ocenené v amortizovanej hodnote.

Finanéné nastroje vykazované v readlnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanéné nastroje vykazované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia tvoria cenné papiere na obchodovanie.
Spolocnost do tejto kategérie zatrieduje podielové listy.

V Uctovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v realnych hodnotach.

Podla IFRS 13 je realna hodnota cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Reélna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovi hodnotu mozno spofahlivo urcit, sa stanovuje podla
trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa ur¢i odhadom pomocou suéasnej hodnoty buducich
pefaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spolahlivo uréit realnu hodnotu, su vykazované v
obstaravacej cene znizenej o opravné polozky.
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Spolo¢nost stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktoré odraza vyznamnost vstupov pri stanoveni reélnej
hodnoty:

Uroveri 1:  Kotovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nstroj.

Uroveii2:  Oceriovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo
(tj. odvodené od cien).

Tato kategoria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
»  kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,
> kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej
aktivne, alebo
> iné ocefovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych Udajov.

Urovelt 3:  Ocefiovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategoria zahfiia vSetky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuiju vstupy, ktoré nie su zaloZené
na pozorovatelnych Udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny vplyv na ocenenie
nastroja. Tato kategdria zahfia nastroje, ktoré su ocenené na zaklade kotovanej ceny pre podobné nastroje,
pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu Gpravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

Peniaze a pefazné ekvivalenty a pohladavky voéi bankam predstavuju pefiaznu hotovost, zostatky na beznych Gétoch a
vklady na terminovych uctoch v bankach s pdvodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Kedze maiju kratkodobu
splatnost mozno ich Uctovnu hodnotu povaZovat za ich realnu hodnotu. Reélne hodnoty ostatnych poloziek finanéného
majetku a zavéazkov su vypocitané diskontovanim pefiaznych tokov pri pouZiti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.

Spravcovska spolocnost uskutocnila porovnanie reélnej hodnoty stivahovych poloziek s ich G¢tovnou hodnotou a dospela
k zaveru, realna hodnota stvahovych poloZiek sa nelisi od ich G¢tovnej hodnoty.
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Realna hodnota finanéného majetku a zavéazkov k 31. decembru 2019:

) Uétovna Reélna
v tisicoch eur Pozn. Urovei RH hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 2 3 3
Pohladavky voéi bankam 2 2 406 406
Finan&né aktiva ocefiované reélnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia 3 2 175 175
Finan&né pohladavky 5 2 7019 7019
Z4vézky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 2 1359 1359
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2018:
] Uétovna Realna
v tisicoch eur Pozn. Uroven RH hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 2 6 6
Pohladavky voéi bankam 2 2 583 583
Finanéné aktiva ocefiované reainou
hodnotou cez vysledok hospodarenia 3 2 174 174
Finanéné pohladavky 5 2 4053 4053
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 2 1091 1091

(c)  Peniaze a pefazné ekvivalenty

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje SpoloCnost pefiaznu hotovost, zostatky na beznych U¢toch a vklady na
terminovych U¢toch v bankéch s pdvodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d) Pohl'adavky

Pohladavky su pri ich vzniku ocenené v ich redlnej hodnote plus transakéné naklady a nasledne sa ocefiuju amortizovanou
zostatkovou hodnotou zistenou metédou efektivnej Urokovej miery.

Pohladavky sa zauctuju v &ase ich vzniku. Obchodné pohladavka, ktora neobsahuje vyznamny finanény prvok sa prvotne
zauctuje vo vySke transakénej ceny.

Nasledne sii pohladavky vedené v amortizovanej hodnote ak spifiaju nasledovné podmienky a zaroveri nie su klasifikované
ako majetok v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu:
e cielom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat ich za uéelom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov,
e zich zmluvnych podmienok vyplyvajui pefiazné toky v urenych datumoch a tieto toky predstavuju splatky istiny a
uroku vyplyvajliceho zo zostatku istiny.

Spolo¢nost meria opravné polozky pre pohladavky vo vySke oakavanych strat (ECL) za celu Zivotnost pohladavok. ECL
predstavuji odhad Gverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty Spolognost
pocita ako si¢asnu hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spoloénosti podla zmluvy a
oCakavanymi pefiaznymi tokmi). ECL su diskontované pouzitim efektivnej irokovej miery prisludnej pre dany finanény majetok.

V pripade spornych a pochybnych pohladavok je vytvorena individuélna opravna polozka.
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(e) Investicie v dcérskych spoloénostiach a spoloénych podnikoch
Spolo¢nost ma vo svojich dcérskych spoloénostiach kontrolnt a riadiacu ¢innost.
Investicie Spolo¢nosti do dcérskych spolognosti a spoloénych podnikov sa ocefiuju metédou vlastného imania.

Pri pouziti metddy vlastného imania sa hodnota akcii a podielov prvotne vykazuje v obstaravacej cene. Nasledne sa upravuje
0 zmenu podielu Spolo¢nosti na vlastnom imani v dérskej spoloCnosti a spolo¢nom podniku vo vySke zodpovedajucej miere
UCasti na vlastnom imani v dcérskej spoloénosti a spoloénom podniku. Vykaz komplexného vysledku Spoloénosti zahfiia jej
podiel na zisku alebo strate dcérskej spolo¢nosti a spoloéného podniku.

(f)  DIhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania znizenej o opravky. Obstaravacie ceny zahffhaju naklady, ktoré sa
priamo vztahuju na obstaranie prisluSnych poloziek, napr. naklady vynaloZené na dopravu, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Nasledné vydaje su zahrnuté do uctovnej hodnoty alebo su vykézané ako samostatné aktivum, avsak iba v pripade, ze je
pravdepodobné, ze Spoloénosti bude plynit dodatoény budici ekonomicky prospech spojeny s danou poloZkou a ze
obstaravaciu cenu bude mozné spolahlivo urit. Akékolvek opravy a udrzba su zalétované do vykazu ziskov a strat v
uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vypogitaju linearnou metoédou za Géelom priradenia rozdielu medzi obstaravacou
cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

— Inventar (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 4 roky

(9)  Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, t.j. v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouZitelnosti 5 rokov. Su¢astou obstaravacej ceny nehmotného majetku st cla a dalSie vydavky
vynalozZené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania sl prehodnocované kazdy rok.

(h)  Znizenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana Uctovna zavierka. K
znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo
viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budtce pefiazné
toky z majetku.

Hodnota majetku je znizend, ak jeho Uctovna hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu .

Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné polozky

vytvorili, znizenie, resp. zruSenie opravnych poloZiek sa zauctuje v prospech vynosov cez vykaz komplexného vysledku.

V' portfoliu pohladavok a pohladavok voCi bankdm nebolo identifikované Ziadne znizenie hodnoty. Spolognost z tohto dévodu
netvori opravnu polozku k finanénému majetku.
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(i) Zamestnanecké pozitky

Kréatkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslUzili za
ich pracovnu €innost poskytnutt Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajlcich obdobiach (vratane odhadu nérokov za
dovolenku nevyCerpanu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnévatela do inych finanénych indtitucii
(napr. doplnkovych dochodkovych spolocnosti) a st Uctované ako naklad vtedy, ked' su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti
okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

)] Zavazky
Zavazky sa po prvotnom zalc¢tovani v realnej hodnote nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote.
(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spoloénost sti¢asnd zmluvnu alebo mimozmluvnd povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’ spolahlivy odhad velkosti
povinnosti.

Suma vykézané ako rezerva je ¢o najpresnejSim odhadom nékladu, poZadovaného na urovnanie sii¢asnej povinnosti ku driu,
ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka, priCom sa ber( do Uvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov na urovnanie su¢asnej povinnosti, jej U¢tovnou hodnotou je sii€asna hodnota
tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo v3etkych ekonomickych poZitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy, oCakéva od tretej
strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu nhrady mozno spolahlivo stanovit.

()] Dafi z prijmov
Dan z prijmov Spolo¢nosti beZného roka zahffia splatnu a odloZenu dafi.

Splatna daf z prijmov sa Uétuje do n&kladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypo€itava sa zo zakladu
vyplyvajlceho zo zisku za U¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoCitatelné a odpocitatelné polozky z titulu
trvalych a do€asnych Uprav daniového zakladu, dafiovych ulav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla sivahovej metody zo vSetkych docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku
a zavazkov aich ocenenim na darové Ucely. Na vycCislenie odlozenej dafovej pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné
dafové sadzby. Odlozené darové pohladavky v stvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi doéasnymi rozdielmi sa
vykazuiju vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spolo¢nost bude schopna realizovat odlozené dariové pohladavky v budicnosti.

Odlozena dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech Uctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok

hospodarenia, okrem pripadov, ked stvisi s polozkami, ktoré sa Uétuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozena dan
Uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, av3ak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.
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Odlozené danové pohladavky a zavazky sa zapoCitavaju, ak existuje uplatnitefné pravo na zapoditanie splatnej darnove;
pohladavky so splatnym dariovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy Urad a Spolo¢nost planuje uhradit
svoje splatné darfové pohladavky a zavézky v Cistej vy3ke.

(m) Danové zavéazky okrem dane z prijmov
Dariové zavazky okrem dane z prijmov si ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej dafiovému dradu.
(n)  Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena uétovna zavierka

Polozky, ktoré su suCastou uétovnej zavierky sa ocefuju pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia v ktorom
Spoloénost posobi (funkéna mena’). Ustovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, &o je pre Spolognost funkéna mena a
zaroven aj mena vykazovania.

(o)  Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkénl menu na zaklade vymenného kurzu vyhlaseného Eurépskou
centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepo¢tu monetarnych aktiv a
zavazkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu G¢tovného obdobia sa vykazuiju vo vykaze ziskov a strat.

(p)  Vynosy z trokov a obdobné vynosy

Urokové vynosy pre vietky trodené finanéné nastroje sa vykazuju ako Urokové vynosy vo vykaze ziskov a strat pouzitim
metody efektivnej Urokovej miery.

Metoda efektivnej urokovej miery je metdda vypodtu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva alebo zavazku a
prisludnych Urokovych vynosov a nékladov pocas Uétovného obdobia. Efektivna Urokova sadzba je také urokova miera, ktord
presne diskontuje odhadované buduce vydavky a prijmy poCas oCakavanej Zivotnosti finanéného néstroja alebo prislusného
kratSieho obdobia, na Cistu U¢tovni hodnotu finanéného aktiva alebo finanéného zavazku. Spolo€nost podita efektivnu
Urokovd sadzbu tak, Ze odhadne buduce pefiazné toky vyplyvajuce z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja
(napriklad moZnost predCasného splatenia), ale neberie do Uvahy Ziadne buduce straty zo zniZzenia schopnosti protistrany
splatit’ svoje zavézky. Vypocet zahfia v3etky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitelnou
sucastou efektivnej trokovej miery, transakéné naklady a dalSie prémie a diskonty.

(q9) Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie v stvislosti s vyjednavanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani podielovych listov -
sa vykazu pri ukon&eni prisludnej transakcie. Poplatky za spravu majetku v podielovych fondoch sa vykazuju pomerne, pogas
doby poskytovania sluzby.

Spolocnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa uctuje do vynosov Spolo¢nosti.

Spoloénost za spravu Prvého realitného fondu dostava odplatu, ktord ma pevnu zlozku odplaty a variabilni zlozku odplaty,
tzv. poplatok za vykonnost, ak je spinena podmienka, ze Cista hodnota majetku pripadajuca na 1 podiel Podielového fondu v
den ocenenia Podielového fondu je vySSia nez dovtedy najvysSia dosiahnuta Cistad hodnota majetku pripadajica na 1 podiel
Podielového fondu.

Spolocnost pri vydani podielového listu uplatiiuje formou prirazky k aktualnej cene podielového listu vstupny poplatok. Vstupny
poplatok slUZi na pokrytie nakladov suvisiacich s vydanim podielového listu. Poplatok je prijmom Spolo¢nosti a je vykazany vo
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vynosoch v momente investicie. VySka vstupného poplatku sa pocita ako percentualny poplatok z aktuélnej ceny podielového
listu pri vydani podielovych listov vynasobeny poctom nakupenych podielovych listov.

Vy8ka vstupného poplatku v percentach z aktualnej ceny zavisi od vysky investicie podielnika.

V sllade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolocnost podlieha viacerym limitom a
obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximalna vySka vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného
emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.

Poplatky z individualnej spravy st pocitané na zaklade hodnoty majetku v sprave a aplikovatelnej odplaty. Poplatok
obsahuje variabilnu zlozku, ktora, ak je to aplikovatelné, je poCitana ako percento z kapitalového vynosu majetku, ktoré
presahuje Specifikovany benchmarkovy vynos.

(r)  Naklady na poplatky a provizie

Néaklady na poplatky a provizie spoloénosti vznikaju najma v suvislosti s distriblciou otvorenych podielovych fondov na
zaklade zmlav s finanénymi agentmi. Naklady na poplatky a provizie sa Uétuji priamo do obdobia v ktorom vznikli, v riadku
,Naklady na poplatky a provizie* vo vykaze komplexného vysledku.

(s) Dividendy

Dividendy sa Uc¢tuju v obdobi, v ktorom boli deklarované.

(t) Zisk na akciu

Kmefové akcie spoloénosti nie su verejne obchodovatelné. Preto Spolocnost neaplikuje IAS 33 — Zisk na akciu.

(u) Cisty zisk (strata) z obchodovania.

Cisty zisk z obchodovania zahffia vietky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného majetku a
finanénych zavazkov vratane cennych papierov.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO

VYSLEDKU
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty
31.12.2019 31.12.2018
Pokladia - EUR, CZK, USD - 3
Stravné listky 2 3
SPOLU 2 6

Ako hotovost a pefiazné ekvivalenty st vykdzané peniaze v pokladnici a stravné listky.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria:

31.12.2019 31.12.2018
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 2 6
Pohladavky vo¢i bankam 406 583
SPOLU 408 589

2. Pohladavky voéi bankam

31.12.2019 31.12.2018
Bezny et — EUR CsoB 402 568
Bezny uget - CZK CSoB 4 15
SPOLU 406 583

Spravcovska spoloénost ma zriadeny bezny Uéet v EUR a CZK u svojho depozitara —
Ceskoslovenska obchodn4 banka, a.s. Ugtami v bankach mdze spoloénost volne disponovat.

3. Finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

31.12.2019 31.12.2018
PL Zaisteny IAD — depozitné konto 175 174
SPOLU 175 174

PL Zaisteny IAD — depozitné konto boli k 31.12.2019 precenené cez vysledok hospodérenia na realnu hodnotu.

29



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

4. Investicie v dcérskych spoloénostiach a spoloénych podnikoch

31.12.2019 31.12.2018
ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s. 2202 1771
Bevix, s.r.o. 204 134
SPOLU 2406 1905

Majetkova ucast v spoloénosti ZFP Investments, investicni spolecnost, a.s., so sidlom Antala Staska 2027/79, Kr¢&, 140 00
Praha 4 je 50%.

Hlavnym predmetom je Cinnost investicnej spolocnosti podfa ,zékona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisl “ v rozsahu povolenia udeleného Ceskou narodnou bankou. Spoloénost
ZFP Investments, investiéni spoleénost, a.s. v roku 2019 vyplatila Spolo¢nosti dividendy vo vy$ke 1 330 tisic EUR.

Majetkova Ucast v spoloénosti Bevix, a.s., so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava je 100%. Hlavnym predmetom ¢innosti
je sprava a Udrzba bytového a nebytového fondu, prenajom nehnutelnosti a &innost podnikatelskych, organizaénych a
ekonomickych poradcov.

Podiely v dcérskych spolo¢nostiach boli k 31.12.2019 precenené metodou viastného imania.
VySka vlastného imania k 31. 12. 2019 a vysledku hospodarenia za U&tovné obdobie 2019 a za predchadzajlce Uctovné

obdobie U¢tovnych jednotiek je uvedena v nasledujicom prehlade (Udaje zahrani€nych spolo¢nosti st uvedené v TEUR po
prepocte kurzom ECB k 31. 12. 2019 pre bezné obdobie a k 31. 12. 2018 pre minulé obdobie):

Podiel na

Podiel Vysledok L . Uétovna hodnota
hlas. Mena . . Vlastné imanie . . ;
na ZI . hospodarenia vykazana v suvahe
pravach
Y% % 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Dcérske uctovné jednotky
Bevix, s.r.o. 100 100 EUR 79 59 204 134 204 134
ZFP Investments, 50 50 CzK 3381 2531 4404 3542 2202 1771
investiéni spole¢nost, a.s.
Spolu 2 406 1905
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5. Finanéné pohladavky

31.12.2019 31.12.2018
Poskytnuté pdZicky 5731 2926
Individualna sprava 167 186
Pohladavky voci odberatefom 69 39
Pohladéavky iné 24 30
Pohladavky voci fondom v sprave spolo¢nosti
Prvy realitny fond, o.p.f. 516 462
Global Index o.p.f. 332 254
Growth Opportunities, o.p.f. 43 38
Optimal Balanced o.p.f. 38 34
EURO Bond o.p.f. 22 18
CE Bond o.p.f. 17 16
1.PF Sinko, o.p.f. 16 14
KD RUSSIA, o.p.f. 14 1
IAD Energy Fund, o.p.f. 13 12
Cesky konzervativni o.p.f. 6 5
Zaisteny IAD - depozitné konto, 4 3
Protected Equity 1, o.p.f. 3 2
Protected Equity 2, o.p.f. 3 2
Korunovy realitny fond, o.p.f. 1 1
SPOLU 7019 4053

Poskytnuté pdZzicky predstavuji pozicky poskytnuté za Standardnych podmienok spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s.,

s lehotou splatnosti do jedného alebo dvoch rokov. P6Zicky st v lehote splatnosti. Priemerna trokova sadzba je 4,64%.

Finanéné pohladavky za spravu PF predstavuju poplatky z odplat za spravu a vstupné poplatky za v3etky spravované podielové
fondy za obdobie 12/2019.
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Strukttra dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2019 a jeho pohyby za rok 2019.

BeZné ¢tovné obdobie

Dlhodoby
hmotny
majetok

Stroje,pristr
oje a
zariadenia

Inventar

Dopravné
prostriedky

Ostatny
DHM

Obstaravany
DHM

Aktiva
s pravom na
uzivanie

Spolu

a

b

d

e

f

g

Obstaravacia cena

Stav

na zacdiatku
ucétovného
obdobia

27

120

127

61

335

Prvotna
aplikacia

545

545

Prirastky

16

16

Ubytky

Presuny

16

(16)

Stav na konci
uctovného
obdobia

27

120

125

76

545

893

Opravky

Stav na zaciat
ku uctovného
obdobia

22

32

58

41

153

Prirastky

19

21

18

156

216

Ubytky

Stav na konci
uctovného
obdobia

24

51

77

58

156

366

Zostatkova h

odnota

Stav na zaciat
ku uctovného
obdobia

88

69

20

182

Stav na konci
Uctovného
obdobia

69

48

18

389

527

Spravcovska spoloénost ma poisteny dlhodoby hmotny majetok v poistovni Allianz — Slovenské poistoviia, a.s. v hodnote
223 tisic Eur. Poistenie zahffla pripad po3kodenia alebo zniCenie veci Zivelnou udalostou a pripad $kéd spdsobenych
kradezou. Poistenie je uzatvorené na dobu neuréitd. V pouzivani je plne odpisany majetok v hodnote 91 tisic Eur (2018: 87

tisic Eur).
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Struktara dihodobého hmotného majetku k 31.12.2018 a jeho pohyby za rok 2018

Dihodoby hmotny

Predchédzajuce uctovné obdobie

uctovného obdobia

maietok Stroje,pristroje a . Dopravné | Dlhodoby | Obstaravany

: zariadenia Inventar prostriedky DHM DHM Spolu
a b c d e f g

Obstaravacia cena

Stav na zaciatku

uétovného obdobia 25 120 61 58 i 264
Prirastky - - - - 87 87
Ubytky - - - 16 - 16
Presuny 2 - 66 19 (87) -

Stav na konci

Gétovného obdobia 27 120 127 61 ) 335
Opravky

Stav na zaciatku

iétovného obdobia 2 12 51 43 - 126
Prirastky 2 20 7 15 - 44
Ubytky - - - 17 . 17

Stav na konci

uétovného obdobia 2 32 58 ol ) 153
Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku

i&tovného obdobia 5 108 10 15 - 138

Stav na konci 5 88 69 20 i 182
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7. DIhodoby nehmotny majetok

Struktara dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2019 a jeho pohyby za rok 2019

Bezné uctovné obdobie
Dlhodoby nehmotny Obstardvany
maietok , staravany
J Softvér DNM Spolu

a c g [
Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 834 i 834
Prirastky - 71 71
Ubytky - - -
Presuny 57 (57) -
Stav n? konci u¢tovného 891 14 905
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
uétovného obdobia 563 ) 563
Prirastky 101 - 101
Ubytky . . .
Stav n::1 konci uctovného 664 i 664
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
uétovného obdobia 271 ) 27
Stav n? konci u¢tovného 927 14 241
obdobia

Spravcovska spoloénost ma v pouzivani plne odpisany nehmotny majetok v hodnote 65 tis.Eur (2018: 49 tis.Eur).



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

Struktara dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2018 a jeho pohyby za rok 2018.

Predchadzajuce U¢tovné obdobie
Dlhodoby nehmotny Obstardvany
maietok , staravany

J Softvér DNM Spolu
a c g [

Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 770 24 794
Prirastky - 40 40
Ubytky - - -
Presuny 64 (64) -
Stav n? konci u¢tovného 834 ) 834
obdobia
Oprévky
Stav na zaciatku
uétovného obdobia 41 ) 411
Prirastky 92 - 92
Ubytky . . .
Stav n::1 konci uctovného 563 i 563
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 299 24 323
Stav n? konci u¢tovného 271 ) 971
obdobia
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8. Odlozena danova pohladavka a ostatné dane

31.12.2019 31.12.2018
Dan z predaja PL 5 5
Preddavky na dan z prijmov PO - -
Odlozena darova pohladavka 64 52
SPOLU 69 57

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.
V sUlade s U¢tovnymi postupmi je zauctovana tiez odlozena dan.

Vypocet odlozenej dariovej pohladavky je uvedeny v nasledujlicom prehlade:

Nazov polozky 31.12. 2019 31.12.2018
Docasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou zavazkov 306 249
a danovou zakladriou, z toho:

Naklady uznatelné po Uhrade, ktoré neboli uhradené 296 239

do 31.12.2019 (provizie za sprostredkovanie, najom,
pravne sluzby a iné)

Tvorba rezervy na audit 10 10
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
OdloZena darova pohladavka 64 52
Zauctovand ako vynos / naklad* 12 22¢

9. Ostatny majetok

31.12.2019 31.12.2018
Poskytnuté preddavky 1 36
NBO - ostatné 1 9
NBO - provizie PL 3 7
NBO - poistenie 12 6
Material na sklade 7 6
NBO - Bloomberg 6 5
NBO - ¢asopisy 1 1
SPOLU 31 70

Material na sklade tvoria tlagiva spolognosti (napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost o vyplatu PL,
Dispozi¢né prava, Foldre a pod.).
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10. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31.12.2019 31.12.2018

Zavézky — Provizia za predaj PL 870 733
Dodavatelia 196 126
Zuctovanie s instituciami soc. zabezpecenia 107 86
Zuctovanie so zamestnancami 105 75
Nevyfakturované dodavky 80 67
Socialny fond - 3

Iné zavazky 1 1
SPOLU 1359 1091

VSetky uvedené zavazky su klasifikované ako kratkodobé. Spolo¢nost nema zavazky po lehote splatnosti.

11. Zavazok z leasingu

31.12.2019 31.12.2018
Zavazok z leasingu 394 -
SPOLU 394 -

Aplikacia IFRS16 sa tyka prenajmu kancelarskych priestorov a parkovacich miest spravcovskej spoloénosti.

12. Darnové zavazky a dan z prijmov

31.12.2019 31.12.2018
Dan z prijmov pravnickej osoby 410 164
Dan z prijmov zo zavislej Cinnosti 55 41
Dan z pridanej hodnoty 34 39
SPOLU 499 244
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2019 2018

Nazov polozky Z&klad . P Z&klad , <0

dane Dan Dari v % dane Dan Darf v %

a b c d e f g

Vysledok hospodarenia pred
zdanenim, z toho: 4595 100,00 % 2137 100,00 %
teoreticka dan 965 21,00 % 449 21,00 %
Darovo neuznané naklady 435 91 1,99 % 376 79 3,69 %
Vynosy nepodliehajlce dani a iné
odpocitatelné polozky -1579 -332 1,22 % -803 -169 -71,89 %
Umorenie danove;j straty 0 0 0,00 % -62 -13 -0,61 %
Spolu 3451 725 15,77 % 1648 346 16,19 %
Spolu 725 15,77 % 346 16,19 %
Splatna dan z prijmov 725 15,77 % 346 16,19 %
Odlozena dari z prijmov -12 -0,26 % 22 1,03 %
Celkova dan z prijmov 713 15,51 % 368 17,22 %

Dariovo neuznané néklady predstavuju naklady neuhradené do 31.12.2019 (podfa §17 ods.19 ZDP)

Dan z prijmov je podla dariového priznania k dani z prijmov pravnickej osoby vo vyske 725 tis. Eur.
Spolu predstavuje dar z prijmov Spoloénosti 725 tis. Eur, ktora je znizena o zmenu odlozenej dafiovej pohladavky v sume 12
tis. Eur .

13. Rezervy
31.12.2019 31.12.2018

Rezervy zakonné 62 69
Rezervy ostatné 9 10
SPOLU 7 79

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2019

1.1.2019 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2019

Rezervy zakonné 69 60 - 67 62
Rezervy ostatné 10 9 2 8 9
SPOLU 79 69 2 75 71

Spolognost k 31. 12. 2019 tvorila zakonné rezervy na nevyCerpané dovolenky a k nim prisluchajlce poistné v sume 62 tis. Eur
a rezervy na audit 2019 vo vyske 9 tis. Eur.

38



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2018

1.1.2018 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2018
Rezervy zakonné 64 69 - 64 69
Rezervy ostatné 8 10 - 8 10
SPOLU 72 79 - 72 79

Spolocnost k 31. 12. 2018 tvorila zakonné rezervy na nevycerpané dovolenky a k nim prisltchajlce poistné v sume 69 tis. Eur
a rezervy na audit 2018 vo vySke 10 tis. Eur.

14. Zékladné imanie
Zakladné imanie Spolocnosti k 31.12.2019 bolo vo vyke 2 059 tis. Eur. Pozostava z 620 ks akeii, pricom nominélna hodnota
jednej akcie je 3 320 eur.

15. Emisné azio
Emisné azZio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou. Emisné azio Spolo¢nosti
je vo vySke 365 tis. Eur.

16. Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond predstavuje povinny pridel, najmenej vSak vo vyske 10% z Cistého zisku az do dosiahnutia vysky 20%
zakladného imania.

V beZnom obdobi tvorila Spoloénost z&konny rezervny fond vo vySke 57 tis. Eur. VySka rezervného fondu spolo¢nosti je
k 31.12.2019 vo vySke 412 tis. Eur.

17. Ocefiovacie rozdiely z cennych papierov ocefiovanych cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Podiely v dcérskych spoloénostiach boli k 31.12.2019 precenené metddou vlastného imania. Stav uétu k 31.12.2019 je vo vySke
1 841 tis. Eur. Vplyv na komplexny vysledok bol 501 tis. Eur v roku 2019.

18. Zisk / strata v schvalovacom konani
Ugtovny zisk za rok 2018 bol rozdeleny nasledovne:

Rozdelenie Gétovného zisku 2018
Zisk za predchadzajice obdobie 1769
Do z&konného rezervného fondu 57

Do Statutarnych a ostatnych fondov -
Do neuhradene;j straty minulych rokov -

Rozdelenie zisku spoloénikom 1712
Do nerozdeleného zisku -
SPOLU 1769

Zisk | strata bezného uctovného obdobia
O rozdeleni vysledku hospodarenia za G¢tovné obdobie 2019 vo vyske 3 877 tis. Eur rozhodne valné zhromaZzdenie. Navrh

Statutarneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

- Rozdelenie zisku spoloénikom vo vyske 3 877 tis. Eur
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19. Vynosy z tirokov a obdobné vynosy

31.12.2019 31.12.2018
Uroky z poziciek pocitané efektivnou urokovou 189 137
mierou
Uroky iné - 2
SPOLU 189 139
20. Naklady na troky a obdobné naklady
31.12.2019 31.12.2018
Uroky z péziciek 3
Uroky z leasingu 9 -
SPOLU 9 3
21. Vynosy z poplatkov a provizii
31.12.2019 31.12.2018
Sprava PF 9240 8031
Vlynosy z poplatkov za predaj PL 1124 1041
Sprava PF - variabilna zloZka 866 607
Individualna sprava 289 355
Ostatné vynosy 46 14
SPOLU 11 565 10 048
22. Naklady na poplatky a provizie
31.12.2019 31.12.2018
Provizie za predaj PL 5411 5895
Bankové poplatky 9 8
SPOLU 5420 5903
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23. Cisty zisk / (strata) z obchodovania

31.12.2019 31.12.2018
Zisk z obchodovania 1 14
Strata z obchodovania - 3
SPOLU 1 (17

Cisty zisk / (strata) z obchodovania zahffia &isté vynosy z precenenia finanénych aktiv vykazovanych cez vysledok
hospodérenia na realnu hodnotu k 31.12.2019.

24, Ostatné naklady

31.12.2019 31.12.2018
Neuplatnena DPH 130 102
Ostatné naklady 17 31
SPOLU 147 133

25. Ostatné vynosy

31.12.2019 31.12.2018
Zmluva o poradenstve 186 113
Viynosy z dlhodobého fin. majetku - dividendy 1330 510
Ostatné vynosy 14 5
SPOLU 1530 628
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26. VSeobecné prevadzkové naklady

31.12.2019 31.12.2018
Naklady na mzdy 1422 1203
Zakonné socialne poistenie 417 361
Najomné 93 222
IT sluzby, telekomunikacie 114 109
Pravne, ekon., finanéné poradenstvo a sluzby 41 58
Cestovné 85 62
Naklady na inzerciu, reklamu 61 47
Clenské prispevky 61 55
Spotreba materialu 28 40
Naklady na reprezentaciu 53 38
Postovné 38 26
Poistenie 50 24
Audit — overenie U¢tovnej zavierky 12 7
Prevadzka motorovych vozidiel 32 13
Tvorba SF 7 6
Spravne poplatky 3 1
Ostatné nezaradené 214 135
SPOLU 2731 2407

Néklady na overenie U¢tovnej zavierky podielovych fondov st uétované v ramci jednotlivych podielovych fondov. Auditor
neposkytol Spolo¢nosti Ziadne iné sluzby v priebehu roka 2019.

27. Odpisy
31.12.2019 31.12.2018
Softvér 101 92
Stroje, pristroje a zariadenia 2 2
Dopravné prostriedky 21 7
Inventar 19 20
Dlhodoby drobny HM 18 15
Leasing 156 -
SPOLU 317 136

28. Identifikacia a riadenie rizik

Udaje o trhovych rizikéch

(@) urokové riziko

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanného nastroja bude kolisat v désledku zmien Urokovych sadzieb na
trhu a v tom, ze splatnost Urogenych aktiv sa bude liSit od splatnosti iroéenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania
tychto aktiv. Vzhladom na to, ze SpoloCnost realizovala vylutne depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala

nastroje na obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier. Z uvedeného vyplyva, ze SpoloCnost nie je vystavena vyznamnému
urokovému riziku.
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Spolocnost poskytuje pdZicky materskej spolo€nosti, v splatnosti od maja 2020 do decembra 2020. P6zi¢ky su uro¢ené fixnou
urokovou mierou. Spolonost neméa vyznamné uro¢ené financné zavazky.

b) Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavézky, z éoho
vyplynie pre Spolo¢nost riziko finan¢nej straty. Vznika pri pohladavkach vodi bankéam, ako aj pri cennych papieroch.

Spoloénost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podia externého
ratingu bola nasledovna:

Externy 31.12.2019 31.12.2018
rating

Pohladavky voéi bankam Baa2* 406 583
Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez nla

, . 175 174

vysledok hospodarenia

Finan¢né pohladavky n/a 7019 4053
SPOLU 7600 4810

* externy rating podra ratingovej agentury Moody's

Spolo¢nost nevykazala ziadne opravné polozky nakolko neexistoval objektivny dékaz o znehodnoteni finanéného majetku.
Na zaklade analyzy Spolo¢nosti by vysledna opravna polozka bola nevyznamna, a preto nie je vykazana. Pohladavky nie su
po splatnosti.

€) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Spoloénost nemé vyznamné
expozicie v cudzich menach. Spolo&nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spolo¢nosti

Kazda operacia slvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo€nosti sa odsthlasuje tak, aby Spolo¢nost bola schopna pinit
zavazky zo svojej Cinnosti. Spoloénost takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek
zakona o kolektivnom investovani.

Udaje o operaénom riziku

Operanym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moZnej straty vznikajucej z réznych pricin v suvislosti s procesmi
v spoloénosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouZivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem Uverového,
trhového rizika a rizika likvidity. Su€astou operaéného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operaéné
riziko vyplyva zo v3etkych operécii spolognosti. SpoloCnost vyuZiva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie
operacného rizika.
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Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavéazkov a schopnost nahrady droéenych zavézkov v termine splatnosti za akceptovatelnu
cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolocnosti a rizika spojeného so zmenami Urokovych sadzieb

a vymennych kurzov.

Finanény majetok Na Spolu Uctovna

k 31.12.2019 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5  NeSpecifikov  nediskontované hodnota
ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané pefiazné toky

Penllaze apenazné 9 i i 2 9

ekvivalenty

Pohladavky voli bankam 406 - - 406 406

Finan¢né nastroje

ocefované realnou hodnotou - - - 175 175 175

cez vysledok hospodarenia

Finan¢né pohladavky - 1288 5915 - - 7203 7019

SPOLU 408 1288 5915 - - 175 7786 7602

Finanéné zavazky Na ]

k 31.12.2019 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viac ako 5 Nespecifikov Uctovna
ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané Spolu hodnota

Zavazky’z c’)bf.:hodneho styku i 1279 80 i 1359 1359

a ostatné zavazky

SPOLU - 1279 80 - 1359 1359

Finanény majetok Na Spolu Uctovna

k 31.12.2018 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5 NeSpecifikov  nediskontované hodnota
ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané pefazné toky

Penllaze a penazné 6 i i 6 6

ekvivalenty

Pohladavky voli bankam 583 - - 583 583

Finan¢né nastroje

oceflované realnou hodnotou - - - 174 174 174

cez vysledok hospodarenia

Finan¢né pohladavky - 1104 3080 - - - 4184 4053

SPOLU 589 1104 3080 - - 174 4947 4816

Finanéné zavézky Na ]

k 31.12.2018 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viac ako 5 Nespecifikov Uctovna
ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané Spolu hodnota

Zavazkylz (,)b?hodneho styku i 1023 68 i 1091 1091

a ostatné zavazky

SPOLU - 1023 68 - 1091 1091
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Kapitalova primeranost’

Spolo¢nost podlieha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, priCom na jej postdenie
sa pouziva niekolko hradisk v stlade s platnou legislativou. Spolognost k 31.12.2019 a k 31.12.2018 spifiala poZiadavky
zakona na kapitalovd primeranost.

31.12.2019 31.12.2018

Limit po€iatoéného kapitalu 171 153
Splatené zakladné imanie 2059 2059
Emisné azio 365 365
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 2116 355
Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (2 468) (2176)
Vlastné zdroje celkom 2072 603
Udaj o spineni dodrzania poziadaviek na vlastné zdroje 1212% 394%

PoZiadavky na vlastné zdroje spolo¢nosti boli spinené na 1 212% (k 31.12.2018: 394%)

29. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolognosti:

> Spoloénosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov kontroluju, alebo
su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spolo¢nou kontrolou vykazujlcej spolo¢nosti;

>  Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spoloénost podstatny vplyv, a ktoré nie su dcérskym podnikom ani
spolo&nym podnikom;

> Jednotlivci viastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom préve spoloénosti, o im dava podstatny vplyv
v spolognosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa mdze ocakavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so Spolo¢nostou.

> Klucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti spoloénosti, vratane riaditelov, veducich pracovnikov spoloénosti a blizkych ¢lenov rodiny takychto
jednotlivcov;

> Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktori mbze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky viastnené
riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi spoloénosti a podniky, ktoré maju so Spolo¢nostou spoloéného ¢lena
kluCového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu. Prevazna

vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komerénych podmienok, ktoré sa bezne uplatfiuju pri transakciach medzi
nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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Spoloénost realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:
Pro Partners Holding, a.s.
ZFP Investments, investicni spole¢nost, a.s.
Bevix, s.r.o.
Predstavenstvo Spolo¢nosti
Podielové fondy v sprave Spoloénosti

Vynosy
2019 2018
Pro Partners Holding, a.s.
vynosové uroky z poskytnutych poziCiek 188 135
Bevix, s.r.o.
vynosové Uroky z poskytnutych péZiCiek 1 1
Peter Luka¢, MBA
vynosové uroky z poskytnutych poziCiek - 1
ZFP Investments, investiéni spole¢nost, a.s.
vynosy z poskytnutych sluzieb 185 112
Podielové fondy v sprave Spoloénosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 11 256 9694
SPOLU 11 630 9943
Naklady
2019 2018
Pro Partners Holding, a.s.
naklady IT a personélne sluzby 38 63
Predstavenstvo — mzdy a odvody 515 425
SPOLU 553 488
Pohladavky
31.12.2019 31.12.2018
Pro Partners Holding, a.s.
z poskytnutych pdZiCiek a urokov 5730 2895
ZFP Investments, investiéni spolecnost, a.s.
vynosy z poskytnutych sluZieb 31 8
Bevix, s.r.o.
refakturacia najomnych priestorov a ine 14 14
z poskytnutej pdZicky a Urokov - 31
Podielové fondy v sprave Spolo&nosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 1028 871

SPOLU 6803 3819
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Zavazky
31.12.2019 31.12.2018
Pro Partners Holding, a.s.
sluzby IT, personalna agenda 48 29
SPOLU 48 29

30. Podsuvahové polozky a podmienené zavazky
Okrem spravy podielovych fondov pondka Spolognost’ individudlinu spravu aktiv Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych
o0s0b) investovany prostrednictvom individualnej spravy aktiv je vedeny oddelene od majetku spolo¢nosti, na podstvahovych

ucétoch.

K 31.12.2019 Spolo&nost evidovala v ramci individualnej spravy aktiv majetok v hodnote 41 806 tis. Eur (k 31.12.2018: 36
716 tis. Eur).

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2019 31.12.2018
Klientsky ucet - -CSOB EUR 642 502
Klientsky ucet - -CSOB CZK 5 9
Klientsky ucet - -CSOB USD 16 2
Klientsky ucet - CSOB CHF - -
SPOLU 663 513
Produkty

31.12.2019 31.12.2018
Akcie 36 11
Dlhopisy 25512 22912
Indexovy certifikét + ETF 26 -
Zmenky 7512 8716
Menové derivaty 1046 6
Podielové listy 7011 4 558
SPOLU 41143 36 203

Podmieneny majetok a zavézky

Spolocnost neeviduje podmieneny majetok a zavazky z titulu dani. Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafového
prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto
neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budl k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prisluSnych organov.
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31. Informacie o skutoénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, do dna
zostavenia uctovnej zavierky

Svetova zdravotnicka organizécia 11. marca 2020 vyhlasila prepuknutie koronavirusu za pandémiu a slovenska vlada vyhlasila
16. marca 2020 nudzovy stav. V reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre verejné zdravie,
slovenské vladne organy prijali opatrenia, ktoré zabrania prepuknutiu choroby, vratane zavedenia obmedzeni tykajucich sa
cezhrani¢ného pohybu 0sdb, obmedzeni vstupu na zahrani¢nych navstevnikov a ,blokovania“ uritych odvetvi, az do dalSieho
rozvoja. Spravcovska spolognost pdsobi v sektore, ktory nebol vypuknutim COVID - 19 vyznamne ovplyvneny a za poslednych
niekolko tyzdriov spravcovska spolo¢nost realizovala relativne stabilny alebo dokonca dogasne rastuci prijem novych investicii
a jej Cinnost nebola prerudend. Niektoré podniky na Slovensku poverili zamestnancov, aby zostali doma a obmedzili alebo
doCasne pozastavili obchodné &innosti.

V zaujme zabezpeéenia nepretrzitych prevadzkovych &innosti spolo¢nosti s ciefom obmedzit negativny dosah pripadnej
nakazy jedného, alebo viacerych zamestnancov na prevadzku spoloénosti, na jej obmedzenie, alebo Uplné zastavenie,
zaviedol manazment niekolko opatreni, medzi ktoré patria najma:
»  vykonavanie prace z domu (tzv. homeoffice) rotaéne pre vyznamnu skupinu administrativnych zamestnancov tak,
aby bola zabezpecena nepretrzita prevadzka spoloénosti
»  obmedzenie prevadzky klientskeho centra a jeho zatvorenie pre osobné vybavenie klientov (klienti su vybavovani
telefonicky alebo formou elektronickej posty)
» vSetci zamestnanci na pracovisku boli oboznameni, aby dodrziavali velmi prisne preventivne normy vratane
sociélneho diStancovania, dostali ochranné masky a dezinfekéné gély.

Napriek tomu, Spoloénost neocakava vyznamny negativny dopad na likviditu alebo kapital. Dévodom su okrem iného tieto
skutoénosti:

»  Spolo¢nost financuje svoje aktivity z vlastnej ¢innosti bez pouZitia cudzieho kapitalu;

*  Spoloénost ma vyznamny podiel likvidnych aktiv vratane beznych U¢tov; vratane kratkodobych financnych
pohladavok — zatial sme nezaznamenali vyrazné omeSkanie v splacani tychto pohladavok a na zaklade
vyhodnotenia finan¢nej situacie diznikov neoakavame vyznamné problémy so splacanim v blizkej buducnosti.

*  hoci sa v désledku suéasnych turbulencii zaznamenalo zvy3enie vyberov finanénych prostriedkov, akékolvek takéto
vybery zatial neboli vyznamné a neogakéva sa, Ze by boli v dohladnej budlcnosti vyznamné (prospekty fondu tiez
umoziuju spolognosti ulozit dalsie poplatky za tieto vybery). Co sa tyka vysky redemacii, nezaznamenali sme ni¢
neStandardné. Zvysili sme likviditu fondov predajom majetku, v pripade splatnych dlhopisov, kupdnov a dividend
sme prostriedky nasledne neinvestovali, aby sme boli pripraveni na mozné zvySené poziadavky na redeméacie v
nadchadzajlicom obdobi.

»  Spolo¢nost vidi flexibilitu vo svojej nakladovej z&kladni, najma pokial ide o n&klady na sprostredkovanie a néklady
na rézne sluzby.

Na zaklade aktualne verejne dostupnych informacii, si¢asnych KPI spolonosti a vzhladom na kroky iniciované
manazmentom, nepredpokladame priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia krizy COVID - 19 na
spolognost, jej prevadzku, finanénu situdciu a prevadzkové vysledky. Aj pri prisnych ale pravdepodobnych scenaroch, ktoré
sme zobrali do Uvahy pri naSom vyhodnoteni going concern predpokladu, o¢akavame, ze budeme schopni pinit nade zavézky
v blizkej buducnosti bez externej podpory. Nemézeme véak vylugit moznost, 7e predizené blokovacie obdobia, stupfiovanie
zavaznosti takychto opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni na ekonomické prostredie, v ktorom
pdsobime, nebude mat' nepriaznivy vplyv na spoloénost a jej financnu situaciu. a prevadzkové vysledky v strednodobom a
dlhodobom horizonte. Situaciu budeme nadalej pozorne sledovat a budeme reagovat na zmiernenie dopadu takych udalosti
a okolnosti, ktoré nastanu.
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