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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(,Spolo¢nost") spravujucej podielovy fond Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskuto¢nili sme audit aétovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZena Ggtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa k
uvedenému datumu podfa zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o uétovnictve*).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, 1SA). Nasa zodpovednost podia tychto §tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spoloénosti a Fondu sme nezavisli
podrla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o ugtovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zékon o $tatutarnom audite”)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgénu a oséb poverenych spravou a riadenim za udétovna
zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutarny organ Spoloénosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokratovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénost( tykajtcich
sa nepretrzitétho pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat
alebo ukonéit' jeho &innost, alebo by nemal inti realistickii mozZnost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZz v dbésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vizdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby

KPMG Slovensko spo’. s 1. 0., a Slovak limited iiabiity company Chchodny register Okresrisho sidu Bratislava |, 1CO/Registraton number: 31 348 238
and a member firm of 1 8 KPMG network of indeperndent oddiel Sro, viozka & 4864/B Evidencné &islo licencie auditora: 96
mamber frms affilisted with KPMG Internationa; Cooperative Commercial register of district court Rratistava |, Licence number of stetutory

{"KPMG Irtemationn!”}, a Swiss entity. sect'on Sro, file No. 4864/3 auditor: 96



a za vyznamneé sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ogakavat, Ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto&nené na zéklade tejto
uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutogneného podfa medzinérodnych auditorskych standardov, po&as celého
auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti U&tovnej zavierky, &i uz v
dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostato&né a vhodné na
poskytnutie zaékladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod mézZe zahfiat tajnu
dohodu, falovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie interne;
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okoinosti, ale nie za G&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo€nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zésad a uétovnych metéd a primeranost
Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii, uskutoénené statutarnym
organom Spoloénosti.

Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpokiad nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatotné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Budtice udalosti alebo okolnosti v8ak méZu spdsobit, Ze Fond prestane pokratovat v
nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, ¢i ugtovna zavierka zachytdva uskutotnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v§etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

29. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorské spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96




UCTOVNA ZAVIERKA

Fond kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu

k 31.12.2019
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Nézov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- , Beiné uétovné | Dozprostredne
cenie POLOZKA obdobie P vredch'a dzajuc.e
uctovné obdobie

a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiny majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 23291192 21003473
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kuponov
b) s kuponmi -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 3137781 2914 532
a) bez kuponov 241 233 251315
b) s kuponmi 2 896 548 2663 217
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 13 063 641 8445 502
a) obchodovatelné akcie 13 063 641 8 445 502
b) neobchodovatelné akcie
0 pod@ely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného

papiera
d) obstatanie.neobchodovatel'nych akcii a podielov v obchodnych

spoloCnostiach
4, Podielové listy 7089770 9642 156
a) otvorenych podielovych fondov 3082818 3118 683
b) ostatné 4 006 952 6523 473
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kré.tkodotgé pé?iéky obchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond

majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankéch
b) dlhgdobélpéiic"':ky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond

majetkovy podiel
7. Derivaty 1283
8. Drahé kovy
9. Komodity - -
1. Neinvestiény majetok (sucéet poloZiek 10 a 11) 323 302 1279142
10. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 321900 1277 877
1. Ostatny majetok 1402 1265

Aktiva spolu 23614 494 22 282 615
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Nézov spravovaného fondu
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- ; Beiné uctovne | Dezprostredne
N POLOZKA . predchadzajiice
cenie obdobie oy \ )
Uétovné obdobie

a b 1 2

X Pasiva X X

l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 168 011 228 575

1. Zavazky voli bankam - -

2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia/ukoncenia Ucasti - -

3. Zavéazky voCi spravcovskej spolo¢nosti 40908 37780

4, Derivaty - 68 111

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku - -

7. Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit - -

8. Ostatné zavazky 127 103 123 967

Il. Vlastné imanie 23446 483 22 052 757

Podielové listy/Dochodkové jednotky/
S Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 23446 483 22052757
a) zisk alebo strata za Gétovné obdobie 3158 321 (4 708 999)
Pasiva spolu 23614 494 22 282 615
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Nazov spravovaného fondu
G|R[O[W[TJ[H O[P[PJOJR]ITJUINJIJT]IJE]S p f

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2019

Oznaceni , Bezné uétovne | Dezprostredne
POLOZKA . predchadzajlice

e obdobie Ty X )

uétovné obdobie

a b 1 2

1. Viynosy z Urokov 220 471 214 547
1.1. Groky 220 471 214 547

1.2./a. | vysledok zaistenia
13/b zruSenie zniZenia hodnoty prisluSného
T majetku/znizenie hodnoty prislu$ného majetku

2. Viynosy z podielovych listov - -

3. Viynosy z dividend a z inych podielov na zisku 429 535 449 105
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 429 535 449 105
3.2. vysledok zaistenia - -
4.fc. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 3074 258 (3952 867)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 153 186 137915
6./e. Zisk/strata z derivatov (54 500) (857 949)
1.5 Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami
8.19. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 18 39

l. Vynos z majetku vo fonde 3822 968 (4 009 210)

h. Transakéné naklady 17 433 18773

i. Bankové a iné poplatky 29 931 33984

Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 3775604 (4 061 967)

e Néklady na financovanie fondu 72 281 43 570
j1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -

j-3. naklady na dane a poplatky 72 281 43 570

M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3703323 (4 105 537)

k. Néklady na 471 392 522 527
k.1. odplatu za spravu fondu 471392 522 527

odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde/dopinkovom
k.2. o
ddchodkovom fonde

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 68 221 75622
m. Néklady na audit G&tovnej zavierky 5389 5313
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 3158 321 (4 708 999)
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Nézov spravovaného fondu
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POZNAMKY

ucétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. VSeobecné informacie o fonde
Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Néazov podielového fondu je Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe Growth
Opportunities (dalej len ,podielovy fond®).

- Podielovy fond vznikol dia 28.8.2007 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska & OPK-1578/2007-PLP. Vydavanie
podielovych listov sa za€alo 5.11.2007.

- Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurcitd.
- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Na zéklade predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska sa dfa 12.9.2016 zIU¢il podielovy fond CREO do
podielového fondu Growth Opportunities. Fond CREO zanikol zli¢enim v sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o
udeleni predchadzajuceho sthlasu na zli¢enie podielovych fondov zo diia 18.7.2016, ¢. ODT-6972/2016-3, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dria 19.7.2016.

Na zaklade predchadzajlceho suhlasu Narodnej banky Slovenska sa diia 11.9.2017 zIU¢ili podielové fondy Optimal a Kapital
do podielového fondu Growth Opportunities. Fondy Optimal a Kapital zanikli zli¢enim v sulade s rozhodnutim Narodne;
banky Slovenska o udeleni predchédzajiceho suhlasu na zlu¢enie podielovych fondov zo dia 12.7.2017, €.z.: 100-000-049-
750 k €. sp.: NBS1-000-012-778, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 18.7.2017.

Spravcovska spoloénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, 1CO 17 330
254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava ., oddiel Sa, vioZka €. 182/B (dalej len ,spravcovska
spolo¢nost®). Pévodnym spravcom podielového fondu bola spoloénost’ Allianz Asset Management, sprév. spol., a.s. (dalej
len "ALLAM") so sidlom Ragianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, ktora sa k 14.12.2011 zligila do IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Spravcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolo¢nost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona") a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spoloénost. Spravcovska
spolo¢nost bola zalozena na dobu neurgitu. V roku 2002 spravcovska spolo¢nost zmenila obchodné meno na Investicna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do sprévy sprévcovskej spolo€nosti na zaklade rozhodnutia NBS &. ODT-12649-2/2011 zo diia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 14.12.2011.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolocnosti je spolocnost Pro Partners Holding, a.s., ktord je zaroven
materskou spoloCnostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolo¢nosti je www.iad.sk.



http://www.iad.sk/
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Hlavna éinnost’ spravcovskej spoloénosti
Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spolonosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov,

- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiCnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investi¢né poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a suvisiacich sluzieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zékon
o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2019

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukac, MBA

Mgr. Vladimir Bolek

Dozorna rada

Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vrénska

Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenské obchodné banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36
854 140.

Investi¢ny profil fondu

Fond svojim zameranim spada do kategérie zmieSanych fondov a zameriava sa na investovanie do podielovych listov inych
Standardnych, Specialnych podielovych fondov pripadne ETF. Podkladové aktiva su akcie, dlhopisy, reality, komodity. Fond
tiez investuje do akcii a dihopisov. Fond neinvestuje na zaklade vopred ureného zemepisného zamerania, teda investuje
bez regionalneho obmedzenia a ani sektorového. Investicie su prevazne denominované v mene EUR a USD.

Investiéna stratégia fondu

Fond je riadeny aktivne apri obchodovani sa neriadi Ziadnym finanénym indexom. Podielovy fond je uréeny pre
skusenejSich investorov, oCakavajucich vyssie zhodnotenie a zarover akceptujucich zvy3enu kratkodobu volatilitu, ktori maju
zaujem uloZit' si svoje pefiazné prostriedky na obdobie minimalne piatich rokov. Najvyznamnej$imi faktormi ovplyviiujicimi
vykonnost fondu su akciové riziko, nérast / pokles Urokovych sadzieb, narast / pokles kreditnych priraZzok a pohyby mien voCi
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referenénej mene EUR. Fond m6ze doCasne drzat pefiazné prostriedky na kratkodobych terminovanych vkladoch, pokial je
to odévodnené situdciou na kapitlovych trhoch.

B. Pouzité Gctovné zasady a Uc¢tovné metody

1) Zostavenie uctovnej zavierky

Ustovna zévierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 na principoch asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Uctovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going
concern).

Ugtovna zavierka fondu k 31.decemebru 2018 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti diia 20. méaja
2019.

2) Uétovné zasady a uétovné metody pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Utovna jednotka uplatiiuje G&tovné principy a postupy Uétovania v stlade so slovenskym zakonom o Gétovnictve &.
431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢.
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov ur€enych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovej oshove a
postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien a
doplinkov.

a)  Urokové vynosy a Urokové néklady

Urokové vynosy a Grokové naklady si Gétované do obdobia, s ktorym vecne a gasovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov su tieto pripisané na ucet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vySke,
neoCistené o zrazkovu dan.

b)  Néklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za sprdvu Fondu odplata, ktora je vypoditana z priemernej ro€nej Eistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolo¢nosti sa poéita a zahfiia do nakladov Fondu denne na z&klade aktuélnej
Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zlé&tovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon E&innosti
depozitara. Spravcovské poplatky su vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za sprévu fondu*.
Vypodet spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Gcet
v prisludnej mene a kontrolovat, ¢&i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon ¢innosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitarskej zmluve. Depozitar Uétuje podla
platného Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon
¢innosti depozitara za jeden kalendarny rok sa vypoCitava denne podfa aktualnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred
zUctovanim odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Néklady za sluzby depozitara si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uctuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahrani€nych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitérovi alebo Elenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Néklady na poplatky st zuctované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo suvisia, v sulade s prislusnym Statitom Fondu.




LEI UC FOND 3-02

3|15 7]of0]8[6]R[W[S[V[H[EJG]O[N[AJO]7]

Nézov spravovaného fondu

G|R|O|W|T|H O[P|PIO|R[TJUINJI|T]JIJE[S], Jol.|lp]|.|f

C)  Zrézkova darn z prijmu

Qd 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dar z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani thrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 % z
Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykonad zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazen( dari odviest spravcovi dane najneskér do patnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajuci
kalendarny mesiac.

d) Dariz prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zékona €.
595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Danové naklady mézu fondu vzniknat aplikaciou danovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a po¢tu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako sugin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Vsulade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez
zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu. V slvahe st podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové
listy* vo vlastnom imani.

f)  DalSie informécie o pouzitych uctovnych zésadéch a tictovnych metédach

V zmysle Zakona Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuélnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové Uétovné metddy pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani uétovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uctovné zé&sady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Gétovnej zavierky su vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 €. MF/013724/2018-74, ktoré nadobudlo U&innost
31. decembra 2018.

4) Ocenovanie majetku a zavazkov, metédy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Reédlna hodnota majetku sa uri ako trhova cena, ak pre prisluSny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku
ocefiovaného realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahfia
spolu s inymi Einitelmi aj &initel znizenia hodnoty.
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Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, redina hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
suCasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a si¢asnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,suCasna hodnota Cistych pefiaznych prijmov), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom &ase a na danom mieste za predpokladu beZnej vnutornej miery navratnosti
kapitalu bezného kupujliceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZzije vhodna urokové miera v zavislosti od druhu
majetku, Ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ¢ase, splatnosti pefiaznych tokov
a meny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.

Pri vypoCte sUcasnej hodnoty Cistych pefaZznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontuju Urokovou mierou, ktora
vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik vlastnych ur¢itému druhu majetku. Tato
Urokova miera nezohladriuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich Cistych pefiaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Gasovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych uréitému druhu majetku,
je miera navratnosti investicie, ktoru by investor poZzadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefazny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom U¢tovna jednotka oCakava, ze ho ziska z uréitého majetku. Tato Urokova
miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami
majetku podobného zlozenia. Ak tdto rokovu mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej U¢elom je odhadnut
trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skon€enia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik,
Ze buduci isty pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalctované v majetku Fondu k 31. decembru 2019 a31. decembru 2018 boli zakipené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z dividend alebo vynosov z kupénov.

O cennom papieri sa prvotne Uctuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktoru sa obstaral a jeho
redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kupénmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania
nakupu do dfia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany urokovy vynos z kupénu
uréeny v emisnych podmienkach do diia vyplaty kupénu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dlhopisu znizuje o vyplateny
kupon.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku driu ocenenia oceriuju redlnou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U¢tuju na Ugtoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na U¢toch Naklady na operacie s cennymi
papiermi. Za U¢elom jednotného ocefovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS ¢&. 13/2011 o spbsobe urCenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Speciainom
podielovom fonde a spdsobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, si vytvorené pravidla
ocefovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnatornych smerniciach spravcovskej spoloénosti,
kde je rozpisany spdsob vypoétu.

Akcie sa pri prvotnom U¢tovani ocefiuji redlnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad reéine;
hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t.j. cena, za ktoru sa akcia obstarala. Naklady na obchody spojené s cennymi
papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa G¢tuju priamo do nékladov.

Na ur€enie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahrani€nom regulovanom verejnom trhu s cennymi
papiermi, sa pouziva zavereCny kurz cenného papiera, ktory organizétor zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s
cennymi papiermi vyhlasi v obchodny def, ku ktorému sa hodnota cenného papiera urCuje a ktory zverejnila agentura
Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zaverecny kurz, cenné papiere si ocefiované v stlade s Opatrenim NBS ¢&.
13/2011, teda teoretickou cenou podfa priloh 1 az 16 tohto opatrenia.
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¢) Ustovné metédy oceriovania majetkovych podielov v obchodnych spoloénostiach, ktoré nie st reprezentované akciami
alebo st reprezentované neobchodovatelnymi akciami

Podiel v obchodnej spolo¢nosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa pri obstarani oceni jeho realnou hodnotou, ktora sa uréi pouZitim metddy diskontovanych penaznych tokov tejto
spolo¢nosti. Hodnota podielu sa zisti z hodnoty obchodnej spolo¢nosti zistenej metddou analyzy diskontovanych periaznych
tokov jej vynasobenim koeficientom vyjadrujucim podiel fondu na zisku obchodnej spoloénosti dohodnutym v spologenskej
zmluve a ak dohodnuty nie je, podielom fondu na vlastnom imani obchodnej spolocnosti. Rozdiel medzi realnou hodnotou
podielu pri jeho obstarani a vydavkami na obstaranie tohto podielu sa U¢tuje ako vynos alebo naklad.

Podiel v obchodnej spolo¢nosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa v roénej Uctovnej zavierke oceni jeho realnou hodnotou, ktora sa uréi metédou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov
tejto spoloCnosti. Rozdiel medzi realnou hodnotou podielu pri jeho obstarani alebo jeho oceneni v bezprostredne
predchadzajlicej uctovnej zavierke, ak bola zostavena, sa Uctuje ako vynos alebo naklad.

d)  Uctovné metddy ocefiovania derivétov a zésady ich pouZitia

Reélna hodnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa uréi ako trhova cena derivatu vyhlasena v def ocenenia.
Reélna hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa uréi pri call
opcii ako rozdiel medzi realnou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, ze v defi expiracie alebo
moznej realizacie bude mat' podkladovy nastroj realnu hodnotu vacSiu ako dohodnutéd cena a medzi st¢asnou hodnotou
dohodnutej ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, ze jeho reélna cena v defi expiracie alebo
moznej realizacie bude nizSia ako cena dohodnuta. Pri put opcii sa cena ur€i ako rozdiel medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho realna hodnota v defi expiracie alebo moznej realizacie
bude niZ8ia ako cena dohodnuta, a medzi jeho realnou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, ze v
defi expiracie alebo moznej realizacie bude mat podkladovy nastroj redlnu hodnotu vacsiu ako dohodnuta cena. Pri pevnej
terminovej operacii sa cena derivatu ur¢i ako rozdiel medzi st¢asnou dohodnutou forwardovou cenou podkladového
nastroja a jeho si¢asnou forwardovou cenou v def ocenenia. Forwardova cena podkladového nastroja sa dohodne ako
redlna hodnota podkladového nastroja v defi uzavretia dohody, upravend o néklady na udrZiavanie pozicie a vynosy z
udrziavania pozicie. Nakladmi na udrZiavanie pozicie st napriklad naklady na financovanie pozicie a naklady na skladovanie
podkladového nastroja. Vynosmi z udrziavania pozicie st napriklad vynosy z kuponov splatnych v dobe trvania pozicie.

Zmeny reélnych hodnét derivatov sa suvztazne Uctuji na ucet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na Ucet Zisky z
derivatov na obchodovanie alebo na ucet Straty zo zaistovacich derivatov alebo na ucet Straty z derivatov na obchodovanie.

e) Informéacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Financny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eurd prisluSnym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECB®). Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepoCitavaju na eura podla aktuélneho
kurzu ECB. Ku dfiu zavierky sa zostatky uctov v cudzej mene prepocitaju podla kurzu ECB platného ku diu, ku ktorému sa
U¢tovna z&vierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z
prepoCtu majetku a zavézkov v cudzej mene, su vykézané vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk/strata z operacii s devizami®.

f)  Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poziadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne
pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa U€tuji v nominainych
hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

g)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladévky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych Gétoch splatnych nad 24 hodin a G¢tuju sa

10
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v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovych vynosov je
sucastou uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujuce sa k zavazkom su k datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vykazované spolo¢ne
s tymito zavéazkami.

Na zaklade Statdtu Fondu, podielovy list mozno vydat aZ po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavézok voéi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zuctuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuju na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok ¢. 8).

5) Uréenie dita uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Den uskutoénenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dihSia, dfiom uskuto€nenia uétovného pripadu je
prvy defi lehoty, po€as ktorej ma byt obchod podia dohody vyrovnany.

Dalej je diiom U&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zG&tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, def, v ktorom ddjde k vzniku pohlfadavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri G¢tovnej jednotky, a k dalSim skuto€nostiam, ktoré st predmetom Uc¢tovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto€nosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania

Na ucely zaistenia zmeny realnej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavazku alebo zmeny pefazného toku zo
zaistovaného majetku alebo zavézku spdsobenej realizaciou uréeného druhu rizika alebo ur€enych druhov rizik, fond
vyuziva zaistovacie menové a akciové derivaty.

7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, &i je
oddvodnené predpokladat, ze doSlo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na Ucet fondu nastala
skutoCnost alebo viac skutonosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapri€ifuju znizenie odhadu buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolognost na identifikiciu majetku so zniZzenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Zze sa porovnd Utovna hodnota majetku s
pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku niz$ia ako dohodnutd hodnota
pefiazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté,
hodnota majetku sa znizila. ZniZzenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného
toku z majetku a st€asnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZzenia hodnoty sa toto
Uétuje cez vykaz ziskov a strat.
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b)  Zéasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo ini povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mbZze mat neistl vySku alebo splatnost, priCom konkrétny veritel' alebo opravnena osoba nemusia byt zndme. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahffiajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Gbytku.
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C. Prehl'ad o penaznych tokoch

0 Bezprostredne
zna- s s . i
Eenie Polozka Bezné uctpvne pred,cvhadza'juce
obdobie uctovné
obdobie
X Pefazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Viynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 220 471 214 547
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) - -
3. Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-) (593 410) (661 121)
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 6229 (38 951)
5. Viynosy z dividend (+) 429 535 449 105
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (138) 8838
7 dObralt s.trany Qr usporigdagich Uctov obchodovania s finanénymi nastrojmi, 9649 402 11 978 933
rahymi kovmi a komoditami (+)
8 Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé kovy i i
' a komodity (+/-)
9. Ebrat strany Dt' analytickych uctov prvotného zalc¢tovania U¢tov FN, drahych (8 832 269) (10581 361)
ovov a komodit (-)
10. Zmena §tavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov i i
a komodit (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) - -
13. | Zmena stavu zavéazkov voci dodavatelom (+) - -
14. | Naklady na zraZkovu dan z prijmov (-) (71237) (38 667)
15. | Zavazok na zrazkov( dan z prijmov (+) 3 (383)
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti 808 586 1330 940
X Pefiazny tok z investiénej Cinnosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie istin poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
17. | Obrat strany Dt zavézkov z obstarania podielov na podnikoch (-) - -
18. | Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
IIl. | Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti - -
X Pefazny tok z finan¢nej Cinnosti X X
19. Emitpvgné 'podielov’év Iist}/ - preddavky na emitovanie PL/prispevky 475 331 798 370
sporitelov/prispevky U&astnikov (+)
20. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (2239 926) (1658 985)
21, Zmena’ stavu zavazkov zvystupov zfondu azavazkov za vratené PL/ i (6 326)
pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
22. | DediCstva (-) - -
23. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
24. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 32 307
25. | ZvySenie/zniZenie prijatych Uverov (+/-) - -
26. | Néaklady na uroky za Gvery (-) - -
27. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-) - -
lll. | Cisty pefiazny tok z finanénej innosti (1764 563) (866 634)
IV. | Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene - -
V. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I.+I1.+l11.+IV. (955 977) 464 306
VI. | Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku G¢tovného obdobia 1277 877 813 571
VII. | Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gi¢tovného obdobia VI.+V. 321900 1277 877
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D. Prehfad o zmenach v €istom majetku fondu
Bezprostredne
Ozna- . Bezné Gctovné | predchadzajuc
- Polozka . e :
Eenie obdobie e uctovné
obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zadiatku obdobia 22052751 27622 371
a) podet podielov/déchodkovych  jednotiek/dopinkovych  déchodkovych 697 418 241 721023 644
jednotiek
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej dopinkovej 0,031621 0,038310
déchodkovej jednotky
1 Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych fondov/prispevky do 475 331 798 370
' doplnkovych déchodkovych fondov
2. Zisk alebo strata fondu 3158 321 (4708 999)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek/dopinkovych dochodkovych jednotiek
' za spravu déchodkového fondu/dopinkového dchodkového fondu
6 Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/ prevedené (2239 926) (1658 985)
) a vyplatené doplnkové dochodkové jednotky
Il. Narast/pokles Cistého majetku 1393726 (5 569.614)
A Cisty majetok na konci obdobia 23 446 483 22052757
a) poCet podielov/déchodkovych jednotiek/  dopinkovych déchodkovych 647 556 006 697 418 241
jednotiek
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej dopinkove; 0,036208 0,031621
déchodkovej jednotky
E. Poznamky k polozkam stvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha fondu
Aktiva

Riadok €. 2(a) Suvahy (Dlhopisy bez kupénov) obsahuje k 31.12. 2019 zmenku Sibareal v hodnote 241 233 EUR (2018:
251 315 EUR) nakolko obsahova napli sivahy nezahffia iné rozdelenie.

Gislo Bené uctovne | Dezprostredne
. 2.]. EUR Dlhopisy ocefované RH podfa dohodnutej doby splatnosti . predchadzajice
riadku obdobie oy ) .
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2, Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov 203172 100 046
6. Do piatich rokov 2345137 2563171
7. Nad pat rokov 214 137 -
Spolu 21762 446 2663 217
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Gislo | 2.1. USD Dlhopisy ocefiované RH podFa dohodnutej doby Bezné | Bezprostredne
riadku | splatnosti uctovr!e pr edch,a dzajuc_e
obdobie uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - -

4. Do jedného roku - -

5. Do dvoch rokov - -

6. Do piatich rokov 134 102 -

7. Nad pat rokov - -

Spolu 134102 -
Cislo | 2.1l EUR Dlhopisy ocefiované RH podra zostatkovej doby Bezné Gctovné Bezpro,strefi'n y
riadku | splatnosti obdobie P vredch’a dzajucg
Uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca - 101 215

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - 100 046

4, Do jedného roku 203172 100 916

5. Do dvoch rokov 2559 274 101 740

6. Do piatich rokov - 2259300

7. Nad pét' rokov - -

Spolu 2762 446 2663 217
Cislo | 2.II. USD Dihopisy ocefiované RH podra zostatkovej doby Bezné uétovné Bezprqstrefi’n y
riadku | splatnosti obdobie P vredch’a dzajuc_e
uétovné obdobie

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - -

4. Do jedného roku - -

5. Do dvoch rokov - -

6. Do piatich rokov 134 102 -

7. Nad pat rokov - -

Spolu 134102 -
Cislo . Beiné uétovne | Dezprostredne
riadku 2.11l. EUR Dihopisy ocefiované RH obdobie pvredch’adzajucg
uctovné obdobie

a. bez kupénov 241 233 251 315
al. nezaloZené 241 233 251 315
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -

a.3. zalozené - -

b. s kuponmi 2762 446 2663217
b.1. nezaloZené 2762 446 2663 217
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -

b.3. zalozené - -
Spolu 3003 679 2914 532
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Cislo Bezné ugtovng | Dezprostredne
g 2.lll. USD DIhopisy ocefiované RH . predchadzajice
riadku obdobie Ty , .
uctovné obdobie
a. bez kupénov -
a1 nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.d. zaloZené -
b. s kupénmi 134102 -
b.1. nezalozené 134 102 -
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zaloZené - -
Spolu 134 102 -
Cislo Bené ctovng | Dezprostredne
. 3.a).l. Obchodovatelné akcie ) predchadzajlice
riadku obdobie vy , .
uctovné obdobie
1. Obchodovatelné akcie 13 063 641 8 445 502
1.1. nezalozené 13 063 641 8 445 502
1.2. zalozené v repoobchodoch -
1.3. zalozené -
Cislo Beiné uétovné | Dezprostredne
. 3.a).ll. Obchodovatelné akcie podfa mien, v ktorych su ocenené . predchadzajice
riadku obdobie T , .
uctovné obdobie
1. EUR 3362416 2972 257
2. usD 8 033 651 2919578
3. JPY -
4. CHF -
5. GBP 346 262 745017
6. SEK - -
7. CZK 117 089 438 964
8. HUF -
9. PLN 385924 701400
10. CAD -
11. AUD - -
12. Ostatné meny 818 299 668 286
Spolu 13 063 641 8 445 502
5 Bezprostredne
Cislo S Bezné Gctovné | predchadzajice
riadku 4.. Podielove listy obdobie ucétovné
obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 3082818 3118 683
1.1. nezaloZené 3082818 3118 683
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené - -
2. PL ostatné 4 006 952 6 523 473
2.1. nezalozené 4 006 952 6523473
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2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 7089770 9 642 156
5 Bezprostredne
Qislo 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych sii ocenené Bezné t](:t_o vné pred'c vhédza’jl]ce
riadku obdobie uétovné
obdobie
1. EUR 5892 591 7332633
2. uSsD 1197179 2309523
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. | CAD - .
11. | AUD - -
12. | Ostatné meny - -
Spolu 7089770 9 642 156
Bezprostredn
Cislo Bezné i
riadku 7.1.Derivaty s aktivnym zostatkom uétovn.é pred’c'hédza'juce
obdobie uétovné
obdobie
1. urokové - -
1.1. vyrovndvané v hrubom - -
1.2, vyrovnavané v Cistom - -
2. menové - 1283
21. vyrovndvané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom - 1283
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -
4. komoditné - -
41. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v gistom - -
5. Uverové - -
Spolu - 1283




LEI

[3]1]5[7]o0of0[8]6]R[W[S[V[H[E[G]O[NJAJO]7]

Nézov spravovaného fondu

UC FOND 3-02

G|R[O[W][T[H O[P[PJO[RITJUINJI]T]IITE]IS] . Jo]l . Ip][.]f
) Bezné uctovné | Bezprostredne
Cislo 7.11.Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby obdobie predchadzajice
riadku splatnosti uctovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 1283
5. Nad jeden rok - -
Spolu - 1283
; Bezprostredne
Cislo 10.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uctovné | predchadzajiice
riadku | prostriedkov obdobie uctovné
obdobie
1. BeZné Ucty 241 801 1125228
9 Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady i i
' splatné na poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac i i
' tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 241 801 1125228
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 241 801 1125 228
} Bezprostredne
Cislo 10. CZK Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uétovné | predchadzajice
riadku | prostriedkov obdobie uctovné
obdobie
1. Bezné Ucty 82 115
9 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné i i
' na poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac i i
' tri mesiace
X Medzistcet - siivaha 82 115
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 82 115
} Bezprostredne
Cislo 10. USD Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych Bezné uétovné | predchadzajice
riadku | prostriedkov obdobie uctovné
obdobie
1. BeZné Ucty 80017 152 534
9 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné i i
' na poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac i )
' tri mesiace
X Medzisucet - slivaha 80017 152 534
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 80 017 152 534
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] Bezprostredne
obdobie
1. Pohladavka - dividenda 1402 1265
2. Splatny kupén - -
Spolu 1402 1265
Pasiva
5 Bezprostredne
?iSIO 3. Zavéazky voci spravcovskej spolocnosti Bezné t]étp vné pred,c ,h édza'jt]ce
riadku obdobie uctovné
obdobie
1. Zavéazky voCi sprav. spol. - sprava 40 906 37762
2. Zavazky voCi sprav. spol. - poplatky 2 18
Spolu 40908 37780
5 Bezprostredne
g;:zu 4. EUR Derivaty s pasivnym zostatkom Bez:lf Lctovne predﬂcéhtzef‘aé‘”“
obdobie
1. Urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v cistom - -
2. menové - 68 111
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v gistom - 68 111
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -
4. komoditné - -
41. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. Uverové - -
Spolu - 68 111
5 Bezprostredne
Cislo | 4.Il. EUR Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby Bezné uctovné | predchadzajice
riadku | splatnosti obdobie uctovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 68 111
4, Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok - -
Spolu - 68 111
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] Bezprostredne
dadia | & Osatne zvizky obdobie | | dttoung
obdobie
1. Zavézky voCi depozitarovi 5920 5465
2. Zavéazky voCi podielnikom - prijaté preddavky 400 368
3. Zavazky - zrazkova dan 3 -
4, Zavazky — auditor — vydavky buducich obdobi 5245 2580
5. Zavézky - chybné dividenda -
6. Zavazky — dividendy vyplyvajlice so zlucenia s Kapital 115 535 115 554
Spolu 127 103 123 967
Vykaz ziskov a strat
; Bezprostredne
(Eislo 1.1. Uroky Bezné t]étf)vné predf:[lédza'jﬂc
riadku obdobie e uctovné
obdobie
1. Bezné ucty 42 26 085
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankéch - 32
4, Dlhové cenné papiere 220429 188 430
5. P6zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 220 471 214 547
] Bezprostredne
g;sdlﬁu 3.1. Dividendy a iné podiely na zisku Bez:; dl:)fi(:me predﬂcél:zc‘d’ﬁaéjuce
obdobie
1. EUR 213722 299 558
2. usD 120 393 93737
3. JPY -
4, CHF -
5. GBP 4 681
6. SEK - -
7. CzZK 45 352 29 837
8. HUF - .
9. PLN - 9291
10. | CAD -
11. | AUD -
12. | Ostatné meny 45 387 16 682
Spolu 429 535 449 105

20
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] Bezprostredne
Qislo 4./c. Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi Bezné l]ét_o vné pred'c 'hédza’jﬁce
riadku obdobie uétovné
obdobie
1. Akcie 1760 923 (2975738)
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere -
3. DIhodobé dihové cenné papiere (45 865) (18 720)
4, Podielové listy 1358 817 (958 792)
5. Zmenka 383 383
Spolu 3074 258 (3952 867)
} Bezprostredne
g;sdlﬁu 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami Bez:s dt;t:izvne preducéhtz?lﬁi’juce
obdobie
1. EUR - -
2. usb 86 840 172 453
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP 4774 (7 439)
6. SEK - -
7. CzZK (32724) (5976)
8. HUF - -
9. PLN 11171 (30 192)
10. | CAD - -
11. | AUD - -
12. | Ostatné meny 83125 9069
Spolu 153 186 137 915
5 Bezprostredne
ﬁ:}ﬁu 6./e. Ziskl/strata z derivatov Bez:s dl::;:i%vne preducéllzeﬁzjuce
obdobie
1. | Urokové -
1.1. vyrovndvané v hrubom -
1.2. vyrovnévané v gistom - -
2. Menové (54 500) (857 949)
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v gistom (54 500) (857 949)
3. Akciové -
3.1. vyrovnavané v hrubom -
3.2. vyrovnavané v Cistom -
4. Komoditné -
41. vyrovnavané v hrubom -
4.2. vyrovnavané v Cistom -
5. | Uverové -
Spolu (54 500) (857 949)
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] Bezprostredne
Cislo 8./g. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom Bezné uctovné | predchadzajice
riadku | ©°%" obdobie uctovné
obdobie
Naklady na vynosy podielnikov - -
Halierové vyrovnanie 18 39
Vynosy zo zaniku zavéazkov - -
Spolu 18 39
] Bezprostredne
Cislo L Bezné uétovné | predchadzajice
riadky | " Transakené naklady obdobie iiétovne
obdobie
1. Transakéné naklady 17 433 18 773
Spolu 17 433 18 773
] Bezprostredne
Cislo | . , . Bezné ucétovné | predchadzajice
riadku | Bankové poplatky a iné poplatky obdobie ictovné
obdobie
1 Bankové poplatky 543 680
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 29 388 33 304
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 29931 33984
} Bezprostredne
Cislo | . - . . Bezné ucétovné | predchadzajice
riadku | I Naklady na financovanie fondu obdobie ictovné
obdobie
Néklady na znalca, preklad 324 4183
Néklady na dane 71237 38 667
Naklady na register emitenta 720 720
Spolu 72 281 43 570
3 Bezprostredne
Cislo Naklady na Bezné uétovné | predchadzajice
riadku y obdobie uctovné
obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 471 392 522 527
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 68 221 75622
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 5389 5313
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F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)
Ozna- Polozka 'B'einé' Bezpro,strefi’n y
Eenie uctovn_e ’pvredch’adzajuc_e
obdobie ucétovné obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohladavky z terminovanych obchodov - 8584 949
4, Pohladavky z eurépskych opcii - -
5. Pohladavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ru€enia - -
8. Pohladavky zo zaloZnych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom prava - -
10. Prava k cudzim veciam a pravam - -
1. Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie - -
12. Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu - 8 584 949
F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podstivaha)
Ozna- ) ’Bveiné’ Bezpro'strefi’ne
Eenie Polozka uctovqe Pvredchf«ldzajuc_e
obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na poZitanie pefiaznych prostriedkov - -
2. Zavazky zo spotovych obchodov - -
3. Zavazky z terminovanych obchodov - 8711091
4. Zavazky z europskych opcii - -
5. Zavazky z americkych opcii - -
6. Zavazky z ruéenia - -
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov - -
8. Cenné papiere prevedené zabezpe€ovacim prevodom prava - -
9. Préava inych k veciam a pravam fondu - -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
11. Zavazky v evidencii - -
Iné pasiva spolu - 8711091

23




LEI UC FOND 3-02

3|15 7]of0]8[6]R[W[S[V[H[EJG]O[N[AJO]7]

Nézov spravovaného fondu

G|R|O|W|T|H O[P|PIO|R[TJUINJI|T]JIJE[S], Jol.|lp]|.|f

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Svetova zdravotnicka organizacia 11. marca 2020 vyhlasila prepuknutie koronavirusu za pandémiu a slovenska vlada
vyhlasila 16. marca 2020 nudzovy stav. V reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre verejné
zdravie, slovenské viadne organy prijali opatrenia, ktoré zabrania prepuknutiu choroby, vratane zavedenia obmedzeni
tykajucich sa cezhraniéného pohybu 0séb, obmedzeni vstupu na zahraniénych navstevnikov a ,blokovania“ urcitych odvetvi,
az do dalSieho rozvoja. Spravcovska spoloCnost pdsobi v sektore, ktory nebol vypuknutim COVID- 19  vyznamne
ovplyvneny a za poslednych niekolko tyZdriov spravcovska spolo¢nost realizovala relativne stabilny alebo dokonca do¢asne
rastuci prijem novych investicii a jej ¢innost nebola prerusena.

Spravcovska spolocnost ma aktualne dost finanénych prostriedkov na svoju prevadzku, pricom medziéasom doslo na
kapitalovych trhoch k obratu a ceny akcii zacali opat rast. Vzhfadom k tomu, Ze v tomto momente nie je jasna dizka trvania
opatreni na zamedzenie Sirenia pandémie a ani ich rozsah, nie je celkom spolahlivo mozné predikovat vplyv na spravcovsku
spolo¢nost. Domnievame sa, ze sa bude v kone¢nom doésledku jednat o kratkodoby stav v trvani do cca 3 mesiacov a preto
vplyv na prevadzku spravcovskej spolo€nosti a jej hospodarenie bude maly.

V podielovom fonde Growth Opportunities sme v slvislosti s vyhlasenim pandémie ochorenia COVID - 19 neboli nuteni
urobit ziadne krizové opatrenia. Najvacsim rizikom pre podielovy fond moze byt potencialny nérast redemécii zo strany
investorov, ktori negativne vnimaju prepady na akciovych a dihopisovych trhoch a zhorSenu ekonomicku situéciu. Z tohto
dévodu sme preventivne zvysili pedlaznu zlozku portfélia na vy$Siu ako beznl droven, aby sme boli schopni zvladnut aj
zvySenu Uroven redemacii zo strany investorov. V pripade postupného upokojovania situacie na finanénych trhoch budeme
zvySenu likviditu pouzivat na ndkup novych investicii s cielom participovania na ekonomickom oziveni.

Na zaklade aktualne verejne dostupnych informacii, siéasnych KPI spravcovskej spoloénosti a vzhladom na kroky
iniciované manazmentom, nepredpokladame priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia COVID - 19
na spravcovsky spoloénost, jej prevadzku, finanénu situaciu a prevadzkové vysledky. Nemozeme vsak vylucit moznost, Ze
predizené blokovacie obdobia, stupfiovanie zavaznosti takychto opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni
na ekonomické prostredie, v ktorom pdsobime, nebude mat nepriaznivy vplyv na spravcovsklu spoloénost a jej finanénu
situaciu a prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situaciu budeme nadalej pozorne sledovat a
budeme reagovat na zmiernenie dopadu takych udalosti a okolnosti, ktoré nastanu.
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