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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(»Spolognost™) spravujucej podielovy fond Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskuto€nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuiju
suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a ugtovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, priloZzena Uétovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodérenia za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o uétovnictve“).

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutédrneho orgéanu a osb6b poverenych sprévou a riadenim za udtovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o G&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je tatutarny orgén Spoloénosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrZite pokratovat vo svojej innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich
sa nepretrZitého pokraCovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v &innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukonéit’ jeho &innost, alebo by nemal inu realistickG moZnost ne2 tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim si zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit t¢tovnej zavierky

Nas$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podifa medzinarodnych auditorskych &tandardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak take existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby
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a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, podas celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, & uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vySSie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod méze zahfhiat tajna
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdéd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym
organom Spolo¢nosti.

Robime zaver o tom, ¢i statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrZitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit’ v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak si tieto informacie nedostatoéné, modifikoval nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak mdzu sposobit, Zze Fond prestane pokracovat' v
nepretrzitej Cinnosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

29. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost: Zodpove ny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. ‘% EpMG o Ang. Martin Krsjak
Licencia SKAU ¢&. 96 %Sko : po\_s" Licencig|UDVA &. 990




UCTOVNA ZAVIERKA

Fond kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového déchodkového fondu
k 31.12.2019
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Nazov spravovaného fondu
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- , Beiné uétovne | Dezprostredne
cenie POLOZKA obdobie P vredch’a dzajucg
Uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (suéet poloziek 1 az 9) 1568 203 1731074
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou -
a) bez kupdnov -
b) s kupénmi - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 999 027 1194 585
a) bez kuponov 156 830 155795
b) s kuponmi 842 197 1038790
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach -
a) obchodovatelné akcie -
b) neobchodovatelné akcie -
0 pod?ely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu cenného i
papiera
d) obsta[anie.neobchodovatel’nych akcii a podielov v obchodnych i
spolognostiach
4, Podielové listy 569 176 536 489
a) otvorenych podielovych fondov 346 941 412538
b) ostatné 222 235 123 951
5. Kratkodobé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach -
b) kré.tkodoblé pé?iéky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond i
majetkovy podiel
c) iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankéch -
b) dlhpdobé'péiic".:ky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond i
majetkovy podiel
7. Derivaty -
8. Drahé kovy -
9. Komodity -
Il. Neinvesti¢ny majetok (stéet poloZiek 10 a 11) 259 744 16 025
10. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 259 744 16 025
11. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 1827 947 1747 099




LEI

[3]1]s]7JoJofJ2]2[6][Bf0ofofafYJof[T[8[MmM][1]8

Néazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- , Beiné ittovns |  Dezprostredne
cenie POLOZKA obdobie 'pvredch’a dzajucg
uétovné obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavézky (sucet poloZiek 1 az 8) 3542 2968
1. | Zavazky voli bankam
2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia/ukoncenia Ucasti - -
3. Zavéazky voCi spravcovskej spolo¢nosti 2 557 2374
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
7. Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
8. | Ostatné zavazky 985 594
Il. Vlastné imanie 1824 405 1744131
o
a) zisk alebo strata za Gétovné obdobie 82759 (14 336)

Pasiva spolu 1827 947 1747 099
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Nézov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
Ozna- ; Beiné uctovne | Dozprostredne
cenie POLOZKA obdobie P vredch'a dzajuc.e
uctovné obdobie

a b 1 2

1. Vynosy z Urokov 62 931 42 961
1.1. aroky 62 931 42 961

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
13b. zru§enie zn’ivier?ia hodnoty pfisluvén'ého _ i i
majetku/znizenie hodnoty prisluSného majetku

2. Viynosy z podielovych listov - -

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi a podielmi 53878 (23 757)
5./d. | Ziskistrata z operacii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7.1, Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami - -
8./g. | Ziskistrata z operéacii s inym majetkom - -

l. Viynos z majetku vo fonde 116 809 19 204

h. Transakéné naklady 1131 1015

i. Bankové a iné poplatky 137 127

Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 115 541 18 062

e Néklady na financovanie fondu 720 720
i1 naklady na Uroky - -

j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j3. naklady na dane a poplatky 720 720

M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 114 821 17 342

k. Néaklady na 28 494 28 140
k.1. odplatu za spravu fondu 28 494 28140
K2, oqplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde/doplnkovom i i

déchodkovom fonde

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitéra 2778 2744

m. Néklady na audit uctovnej zavierky 790 794

A Zisk alebo strata za uctovné obdobie 82759 (14 336)
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Nézov spravovaného fondu
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POZNAMKY
ucétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. VSeobecné informacie o fonde
Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

Néazov podielového fondu je Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe Protected
Equity 2 (dalej len ,podielovy fond").

- Podielovy fond vznikol dfia 10.3.2009 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-16717-1/2008. Vydavanie
podielovych listov sa za€alo 31.03.2009.

- Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurditd.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spolo¢nost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, je zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava ., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalej len
L,Spravcovska spolognost®). Pédvodnym sprdvcom podielového fondu bola spoloCnost Allianz Asset Management, sprav.
spol., a.s. (dalej len "ALLAM") so sidlom Ragianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, ktora sa k 14.12.2011 zli¢ila do
IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Spravcovska spolo¢nost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolo¢nost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona") a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanCny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spolo¢nost. Spravcovska
spoloCnost bola zaloZzena na dobu neuritl. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investi¢na a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spal., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do sprévy sprévcovskej spolo€nosti na zaklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-12649-1/2011 zo diia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 14.12.2011.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolo€nosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zarovefi
materskou spoloCnostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolo¢nosti je www.iad.sk.
Hlavna ¢innost' spravcovskej spolo¢nosti
Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,
- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,



http://www.iad.sk/
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Nézov spravovaného fondu
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- riadenie portfélia finan¢nych néstrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov,

- investi¢né poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolonostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitefskej spravy a suvisiacich sluZieb, najmé spravy
pefaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek,

- prijatie a postUpenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2019

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Luka¢, MBA

Mgr. Vladimir Bolek

Dozorna rada

Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36
854 140.

Investiény profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do prevoditelnych cennych papierov a néstrojov finanéného trhu, do podielovych listov
inych Standardnych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a podielovych listov otvorenych Speciélnych
podielovych fondov a ETF. Podkladové aktiva s akcie, dihopisy, reality. Fond mé investicie prevazne v mene EUR a z
hladiska kategorie ide o iny podielovy fond. Fond neinvestuje na zaklade vopred uréeného zemepisného zamerania, teda
investuje bez regionalneho a sektorového obmedzenia.

Investicna stratégia fondu

Cielom podielového fondu nie je kopirovat ziadny finanény index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj ziadneho
finanéného indexu. Podielovy fond je ureny pre konzervativnych investorov investujicich v eurach s minimalnym
investiénym horizontom dva roky. NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviujucimi vykonnost fondu su narast / pokles trokovych
sadzieb, narast / pokles kreditnych prirdZok a pohyby mien voéi referenénej mene EUR. Fond vyuZiva ako zaistovaciu
ZloZku dihové prevoditelné cenné papiere (Statne, komunaline, korporatne) a vklady v bankach.
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B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

1) Zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 na principoch &asového rozlidenia
nékladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v zavierke je Euro a vSetky zostatky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.

Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going
concern).

Uttovna zavierka fondu k 31. decembru 2018 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti dia
20. méaja 2019.

2) Uétovné zasady a uétovné metody pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Udtovna jednotka uplatiiuje G&tovné principy a postupy Gdtovania v sulade so slovenskym zakonom o Gdtovnictve €.
431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢.
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti 0 usporiadani a ozna¢ovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov ur€enych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovej osnove a
postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien a
doplnkov.

a) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a urokové naklady st G¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov su tieto pripisané na uéet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vySke,
neoCistené o zrdZkovu dan.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej ro¢ne;j Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolocnosti sa poCita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej
Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zUétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon E&innosti
depozitara. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu*.
Vypodet spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Gdet
v prisludnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon &innosti prindlezi odplata, ktora je dohodnuté v depozitérskej zmluve. Depozitér Uctuje podia platného
Statatu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolodnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podla aktuéinej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zU¢tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Néaklady za sluzby depozitara su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.
Na tarchu majetku vo Fonde sa UCtuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpeCujucim vyrovnanie obchodov
s cennymi papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych
papierov, poplatky za vedenie bankovych uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo
¢lenovi centrélneho depozitara a subjektu so sidlom mimo uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom €innosti.

Naklady na poplatky s zu¢tované do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia, v stlade s prisluSnym Statdtom Fondu.
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¢)  Zrézkova darn z prijmu

Qd 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dari z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Uhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 % z
Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykonad zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazent dari odviest spravcovi dane najneskér do patnasteho dia kazdého mesiaca za predchadzajuci
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
¢. 595/2003 Z. z. odani zprijmov. Danové naklady mozu fondu vzniknit aplikaciou darovych zakonov inych krajin
na pripadné vynosy plynuce z ich Gzemia.

e) Vydévanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a po¢tu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako suéin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Vsllade so S$tatitom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi
bez zbyto€ného odkladu po doruéeni pokynu na redeméciu. V stvahe su podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové
listy“ vo vlastnom imani.

f)  Dalsie informécie o pouzitych Udtovnych zasadéch a uctovnych metddach

V zmysle zakona $tatdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuélnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové Uétovné metddy pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani uctovnej zavierky neboli pouzité ziadne nové (Ctovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv
na hospodarsky vysledok, resp. Gisty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uétovnej zavierky su vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 €. MF/013724/2018-74, ktoré nadobudlo U&innost
31. decembra 2018.

4) Ocenovanie majetku a zavézkov, metddy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Reélna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Reédlna hodnota majetku sa ur€i ako trhovd cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku
ocefiovaného realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahfia
spolu s inymi Einitelmi aj Cinitel znizenia hodnoty.
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Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
suCasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a si¢asnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,su€asna hodnota Cistych pefiaznych prijmov®), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia
za beznych podmienok a okolnosti v danom Case a na danom mieste za predpokladu beznej vnutornej miery navratnosti
kapitalu bezného kupujliceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZzije vhodna urokové miera v zavislosti od druhu
majetku, Ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo Case, splatnosti pefiaznych tokov
a meny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.

Pri vypoCte sUcasnej hodnoty Cistych pefaZznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontuju Urokovou mierou, ktora
vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato
Urokova miera nezohladriuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich Cistych pefiaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych uréitému druhu majetku,
je miera navratnosti investicie, ktoru by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala penazny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom U¢tovna jednotka oCakava, ze ho ziska z uréitého majetku. Tato Urokova
miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami
majetku podobného zlozenia. Ak tdto rokovu mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej U¢elom je odhadnut
trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skon€enia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik,
Ze buduci isty pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalttované v majetku Fondu k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 boli zakipené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z kupdnov alebo dividend z podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne Uctuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kupénmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania
nakupu do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany drokovy vynos z kupdnu
uréeny v emisnych podmienkach do diia vyplaty kupdnu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dlhopisu znizuje o vyplateny
kupon.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku driu ocenenia ocefiuju redlnou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U¢tuju na Ugtoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na U¢toch Naklady na operacie s cennymi
papiermi. Za ucelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov penazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS ¢. 13/2011 o spdsobe urenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecialnom
podielovom fonde a spdsobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, si vytvorené pravidla
ocefovania cennych papierov, nastrojov peflazného trhu a derivatov vo vnatornych smerniciach spravcovskej spoloénosti,
kde je rozpisany spdsob vypoétu.

Na ur€enie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi
papiermi, sa pouziva zavereCny kurz cenného papiera, ktory organizétor zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s
cennymi papiermi vyhlasi v obchodny ded, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentura
Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere su ocefiované v sulade s Opatrenim NBS ¢&.
13/2011, teda teoretickou cenou podla priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢) Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

FinanCny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eurd prisluSnym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECB®). Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euré podia aktuélneho
kurzu ECB. Ku dfiu zavierky sa zostatky uctov v cudzej mene prepocitaju podla kurzu ECB platného ku dfu, ku ktorému sa
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Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operécii v cudzej mene, alebo
z prepoCtu majetku a zavéazkov v cudzej mene, st vykézané vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk/strata z operacii s devizami®.

d) Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden den, Statne
pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa U€tuji v nominainych
hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych détoch splatnych nad 24 hodin a G¢tuju sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovych vynosov je
sucastou Uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavéazky sa pri ich vzniku ocefuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujuce sa k zavazkom su k datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vykazované spolo¢ne
s tymito zavazkami.

Na zaklade Statutu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok voéi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zG¢tuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuju na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok ¢. 8).

5) Uréenie dita uskutocnenia ic¢tovného pripadu

Den uskutoénenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dih3ia ako obvykl& doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dlh3ia, dfiom uskutoénenia U&tovného pripadu je
prvy defi lehoty, po€as ktorej ma byt obchod podia dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom Uctovného pripadu defi vykonania platby, defi zlétovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a z&vazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gétovnej jednotky, a k dalSim skutoCnostiam, ktoré st predmetom détovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nemé zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neoceriuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, &i je
oddvodnené predpokladat, ze doSlo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnuti hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na éet fondu nastala
skutoCnost alebo viac skuto€nosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapriCinuju znizenie odhadu buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloCnost na identifikdciu majetku so zniZzenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.
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8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovnd Uctovnad hodnota majetku s
pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného periazného toku niZ8ia ako dohodnuta hodnota
pefiazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskor ako bolo dohodnuté,
hodnota majetku sa znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi su¢asnou hodnotou dohodnutého periazného
toku z majetku a su¢asnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto
Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo ini povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moze mat neistu vySku alebo splatnost, pri¢om konkrétny veritel' alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost ubytku zdrojov zahfiajucich ekonomické Uzitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vaésia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad.
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C. Prehl'ad o penaznych tokoch
Ozna- Bezné Bezpro'strefjln €
. . . predchadzajice
cenie s uctovné i ;
Polozka . uctovné
obdobie .
obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Viynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 62 931 42 961
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) - -
3. Néaklady na aroky, odplaty a provizie (-) (34 050) (33 540)
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 565 883
5. | Viynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7 Obra't sFrany Qr usporla}dac!ch Ucétov obchodovania s finanénymi nastrojmi, 1531130 451 457
drahymi kovmi a komoditami (+)
8 Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy i i
' a komodity (+/-)
9. Obralt strany Dt analyﬁckych Uétov prvotného zalctovania uctov FN, (1314 382) (470 645)
drahych kovov a komodit (-)
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov i i
" | akomodit (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) - -
13. | Zmena stavu zavéazkov voci dodavatelom (+) - -
14. | Naklady na zraZkovu dafi z prijmov (-) - -
15. | Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti 246 194 (8 884)
X PefiaZny tok z investiénej ¢innosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie istin poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
17. | Obrat strany Dt zavazkov z obstarania podielov na podnikoch (-) - -
18. | Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
Il. Cisty pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti - -
X Pefiazny tok z finan¢nej Cinnosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky
19. P R 358 607
sporitelov/prispevky Ugastnikov (+)
20. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (2 843) -
21 Zmena stavu zavazkov z vystupov zfondu a zavazkov za vratené PL/ i i
" | pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
22. | Dedicstva (-) - -
23. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
24. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 10 -
25. | ZvySenie/zniZenie prijatych Uverov (+/-) - -
26. | Néaklady na uroky za Gvery (-) - -
27. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-) - -
lll. | Cisty pefiazny tok z finangnej ginnosti (2 475) 607
v Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej i i
' mene
V. | Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov . +IL+lI1.+V. 243719 (8277)
VI. | PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku u¢tovného obdobia 16 025 24 302
VII. | Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci t¢tovného obdobia VI.+V. 259 744 16 025
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D. Prehfad o zmenéch v ¢istom majetku fondu
Ozna- . Bezné uctovné Bezpro'strefi’n y
. Polozka ] predchadzajice
cenie obdobie oy . .
ucétovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zagiatku obdobia 1744131 1757860
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych 49 278 109 49 260 934
a) N L .
déchodkovych jednotiek
b hodnota jedného podielu/jednej ddchodkovej jednotky/jedne; 0,035394 0,035685
) o -
doplinkovej déchodkovej jednotky
1 Upisané  podielové listy/prispevky do  déchodkovych 358 607
' fondov/prispevky do dopinkovych déchodkovych fondov
2. Zisk alebo strata fondu 82759 (14 336)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4 Viyplata vynosov podielnikom - -
Odpisanie dochodkovych jednotiek/dopinkovych déchodkovych
5. jednotieck za spravu  déchodkového fondu/doplnkového - -
déchodkového fondu
6 Vratené podielové listy/prevedené déchodkové  jednotky/ (2 843) -
) prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky
Il. Nérast/pokles Cistého majetku 80274 (13729)
A Cisty majetok na konci obdobia 1824405 1744131
potet  podielov/déchodkovych  jednotiek/  doplnkovych 49208 172 49 278 109
a) o o .
déchodkovych jednotiek
b hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej 0,037075 0,035394
) . C
doplnkovej ddchodkovej jednotky

E. Poznamky k polozkam stvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Suvaha fondu

Aktiva

Riadok €. 2 (a) Suvahy (Dlhopisy bez kupdnov) obsahuje k 31.12.2019 zmenku spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s.
v hodnote 156 830 EUR (2018: 155 795 EUR), nakolko obsahové naplii sivahy nezahffia iné rozdelenie. Zmenka nie je
zahrnuta v tabulkach uvedenych nizSie.

Gislo | 2.1. EUR Dlhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej doby | Beiné Giétovné Bezprostredne
. . ) predchadzajice
riadku | splatnosti obdobie o . .
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 208 749 510 969
7. Nad pat rokov 633 448 527 821
Spolu 842197 1038 790
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Cislo | 2.1 EUR Dlhopisy ocefiované RH podra zostatkovej doby Bezné Gctovné Bezpro,strefJ’n e
. : . predchadzajuce
riadku | splatnosti obdobie y . .
uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca -

2. Do troch mesiacov 102 986

3. Do Siestich mesiacov - 781816

4, Do jedného roku - 256 974

5. Do dvoch rokov 739 211

6. Do piatich rokov -

7. Nad pat rokov - -

Spolu 842197 1038 790
Cislo Beiné uttovns |  Deeprostredne
. 2.lll. EUR Dihopisy ocenované RH . predchadzajlice
riadku obdobie s X .
ucétovné obdobie

a. bez kuponov 156 830 155795
al. nezaloZené 156 830 155795
a.2. zalozenév  repoobchodoch -

a.3. zalozené - -

b. s kupénmi 842 197 1038 790
b.1. nezalozené 842 197 1038790
b.2. zalozenév  repoobchodoch -

b.3. zalozené - -
Spolu 999 027 1194 585
Gislo Bené Gétovné Bezprostredne
. 4.1. Podielové listy . predchadzajice
riadku obdobie y . .
uctovné obdobie

1. PL otvorenych podielovych fondov 346 941 412 538
1.1. nezalozené 346 941 412538
1.2. zaloZené v repoobchodoch -

1.3. zalozené - -

2. PL ostatné 222 235 123 951
2.1. nezalozené 222 235 123 951
2.2. zaloZené v repoobchodoch -

2.3. zalozené -
Spolu 569 176 536 489
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Cislo Bezné Gétovné Bezprostredne
. 4.1l. Podielové listy podFa mien, v ktorych sl ocenené . predchadzajice
riadku obdobie y . .
uétovné obdobie
1. EUR 569 176 536 489
2. usb - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - .
9. PLN - .
10. CAD - -
1. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 569 176 536 489
Cislo | 10. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné Gictovné Bezpro,strefi,n e
. . . predchadzajuce
riadku | prostriedkov obdobie b j .
uctovné obdobie
1. Bezné ucty 259 744 16 025
9 Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady i i
' splatné na poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
4 Cenné papiere peflazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti i i
' najviac tri mesiace
X Medzistcet - siivaha 259 744 16 025
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 259 744 16 025
Pasiva
X s xox . Bezprostredne
Cislo o — . — Bezné uctovné PR
. 3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti . predchadzajice
riadku obdobie oy . .
ucétovné obdobie
1. Zavazky voCi sprav. spol. - sprava 2 557 2373
2. Zavazky voCi sprav. spol. - poplatky - 1
Spolu 2 557 2374
Cislo | 8. Ostatné zavizky Bezné uétovné Bezprostredne
. . predchadzajice
riadku obdobie Cy . .
uctovné obdobie
1 Zavazky voCi depozitarovi 249 232
2. Zavazky voci podielnikom - prijaté preddavky 10 -
3. Zavazky - zrazkova daii - -
4 Zavazky — auditor — vydavky buducich obdobi 726 362
5 Zavazky - vydavky buducich obdobi - -
Spolu 985 594
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Vykaz ziskov a strat
Cislo ] Bezné uétovné ?_:Zﬂ?;;;:qan:e
riadku | 1.1. Uroky obdobie predchadzajuc
uétovné obdobie
1. BeZné Ucty - -
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach - -
4, Dlhové cenné papiere 62 931 42 961
5. Po6zi¢ky obchodnym spolo€nostiam - -
Spolu 62 931 42 961
Cislo 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a Bezné Gctovné B;Z?;L?J;?an:e
riadku | podielmi obdobie predchaazajuce
uctovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere (9 289) (25 879)
4, Podielové listy 62 452 1875
5. Zmenka 715 247
Spolu 53 878 (23 757)
T Beiné uctovné Bezprostredne
riadky | - Transakené na ady obdobie 'pvredc ’adzajucg
uétovné obdobie
1. Transakéné néklady 1131 1015
Spolu 1131 1015
Cislo |i. Bankové a iné poplatky Bezné Gctovné Bezpro,streFI'n y
riadku obdobie predchadzajuce
uétovné obdobie
1. Bankové poplatky 137 60
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - 67
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 137 127
. s 2 onx . Bezprostredne
?'SIO j- Néklady na financovanie fondu Bezne uct_o vne predchadzajice
riadku obdobie
uctovné obdobie
Néklady na uroky - -
Naklady na dane - -
Naklady na poplatky — register emitenta 720 720
Spolu 720 720
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“. . 2 ox . Bezprostredne
?'SIO Naklady na Bezne uct_o vne predchadzajice
riadku obdobie oy . )
uctovné obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 28 494 28 140
K2 odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom i i
™| fonde/doplnkovom ddchodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitdra 2778 2744
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 790 794

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 neevidoval Ziadne podslvahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Svetova zdravotnicka organizacia 11. marca 2020 vyhlasila prepuknutie koronavirusu za pandémiu a slovenska vlada
vyhlasila 16. marca 2020 nudzovy stav. V reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre verejné
zdravie, slovenské viadne organy prijali opatrenia, ktoré zabrania prepuknutiu choroby, vratane zavedenia obmedzeni
tykajucich sa cezhraniéného pohybu 0sdb, obmedzeni vstupu na zahraniénych navstevnikov a ,blokovania“ ur€itych odvetvi,
az do dalSieho rozvoja. Spravcovskad spolonost pdsobi v sektore, ktory nebol vypuknutim COVID - 19 vyznamne
ovplyvneny a za poslednych niekolko tyZdriov spravcovska spolo¢nost realizovala relativne stabilny alebo dokonca do¢asne
rastuci prijem novych investicii a jej ¢innost nebola prerusena.

Spravcovska spolocnost ma aktualne dost finanénych prostriedkov na svoju prevadzku, pricom medziéasom doslo na
kapitalovych trhoch k obratu a ceny akcii zaali opat rast. Vzhfadom k tomu, Ze v tomto momente nie je jasna dizka trvania
opatreni na zamedzenie Sirenia pandémie a ani ich rozsah, nie je celkom spolahlivo mozné predikovat vplyv na spravcovsku
spolo¢nost. Domnievame sa, Ze sa bude v koneénom désledku jednat o kratkodoby stav v trvani do cca 3 mesiacov a preto
vplyv na prevadzku spravcovskej spoloénosti a jej hospodarenie bude maly.

V podielovom fonde Protected Equity 2 sme v suvislosti s vyhlasenim pandémie ochorenia COVID - 19 neboli nuteni urobit
Ziadne krizové opatrenia. Najvacsim rizikom pre podielovy fond méze byt potencialny narast redemacii zo strany investorov,
ktori negativne vnimaju prepady na dlhopisovych trhoch a zhorSenu ekonomicku situaciu. Podielovy fond mé vSak dvojroény
cyklus, preto toto riziko je na minimalnej trovni.

Na zaklade aktuéalne verejne dostupnych informécii, suasnych KPI spravcovskej spolonosti a vzhladom na kroky
iniciované manazmentom, nepredpokladdme priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia COVID - 19
na spravcovsku spoloénost, jej prevadzku, finanénu situéciu a prevadzkové vysledky. NemdZeme vSak vylucit moznost, Ze
predizené blokovacie obdobia, stupfiovanie zavaznosti takychto opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni
na ekonomické prostredie, v ktorom pdsobime, nebude mat nepriaznivy vplyv na spravcovsklu spoloénost a jej finanénu
situdciu a prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situaciu budeme nadalej pozorne sledovat a
budeme reagovat na zmiernenie dopadu takych udalosti a okolnosti, ktoré nastanu.
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