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Zelezni&na spoloénost’ Cargo Slovakia, a. s.
Vykaz komplexného vysledku

za rok kondéiaci 31.decembra 2019

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2019 31. december 2018
Vynosy
Preprava a suvisiace vynosy 3 266.950 274.847
Ostatné vynosy 4 16.163 14.543
283.113 289.390
Niklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (115.322) (164.650)
QOsobné ndklady 6 (96.496) (94.099)
Odpisy, amortizicia a zniZenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (74.373) (34.983)
Ostatné prevadzkové ndklady (vynosy), netto 7 3.198 5.099
(282.993) (288.633)

Finanéné niklady

Urckové naklady 8 (4.776) (1.499)
Ostatné finanéné vynosy (naklady), netto 9 2.942 939

(1.834) (560)
Daii z prijmov 11 (106) (76)
Zisk (strata) za uétovné obdobie (1.820) 121

Ostatny komplexny vysledok za ti¢tovné obdobie - -

Celkovy komplexny vysledok za ti¢tovné obdobie (1.820) 121

Ugtovné zdsady a poznamky si neoddelitenou siidastou uétovnej zavierky.

Schvilené Ing. Romanom Gonom a Ing. Cubomirom Kutkom v mene predstavenstva diia 28. aprila 2020.




Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
Vykaz financnej pozicie
za rok kondiaci 31.decembra 2019

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2019 31. december 2018
AKTIivA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 211.970 234.585
Nehmotny majetok 12 10.950 10.562
Pravo na uzivanie aktiva 14 202.929 -
Pézicky poskytnuté v ramei skupiny 17,25 12.733 12.125
Investicie v spoloénych a pridruzenych podnikoch 15 10.073 6.624
Investicia v deérskych spoloénostiach 15 28 28
Ostatné dlhodobé aktiva 10 549 526
449.232 264.450
ObeZny majetok
Zisoby 16 7.869 7.198
PohTadéavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 17 49.601 58.210
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 18 365 33
57.835 65.441
AKTIVA SPOLU 507.067 329.891

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie 19 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 19 73 61
Ostatné fondy 19 1.228 1.228
Neuhradena strata 19 (290.159) (288.327)
Vlastné imanie spolu 112.788 114.608
Dlhodobé zaviizky
Urogené Gvery a pdzicky 20 19.924 14.420
Zamestnanecké pozitky 21 13.273 13.895
Rezervy 22 36.276 39.096
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zaviizky 23 - 13
Zavizky z prenajmu (2018: z finanéného prenajmu) 24 145,167 2.443
Ostatné dlhodobé zavizky 23 68 71
214.708 69.938
Kritkodobé zaviizky
Urogené Gvery a pozicky 20 75919 74,201
Zamestnanecké poZitky 21 1.297 1.053
Rezervy 22 2.520 2.166
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zaviizky 23 51915 66.234
Zavizky z prendjmu (2018: z finanéného prendjmu) 24 47.920 1.691
179.571 145.345
Ziaviizky spolu 394.279 215.283
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 507.067 329.891

Uttovné zasady a poznamky s neoddelitelnou sidastou Gétovnej zavierky.

Schvélené Ing. Romanom Gonom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva diia 28. aprila 2020
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Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a. s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok kondéiaci 31.decembra 2019

Zikonny
Zikladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata Spolu
Stav k 1. januaru 2018 401.646 46 1.228 (288.433) 114.487
Zisk za uctovné obdobie - - - 121 121
Ostatny komplexny vysledok o - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 121 121
Tvorba zdkonného rezervného fondu - 15 - (15) -
Stav k 31. decembru 2018 401.646 61 1.228 (288.327) 114.608
Strata za uétovné obdobie - - = (1.820) (1.820)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (1.820) (1.820)
Tvorba zakonného rezervného fondu - 12 - (12) -
Stav k 31. decembru 2019 401.646 73 1.228 (290.159) 112.788
Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou si¢astou idtovnej zavierky.
Schvélené Ing. Romanom Ggnom a Ing. Lubomirom Kutkom v mene predstavenstva dita 28. aprila 2020.
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Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
Vykaz penaznych tokov
za rok kondiaci 31.decembra 2019

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2019 31. december 2018
Penazné toky z prevadzkovych Einnosti:
Zisk (strata) pred zdanenim (1.714) 197
Upravy:
Nepeiazné
Odpisy, amortizdcia a zniZenie hodnoty hmotného a nehmotného
majetku 12,13 74.373 35.009
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (502) (325)
Opravna polozka k pohladdvkam a zasobam 16, 17 (763) (10)
Nikladové Groky 8 4.776 1.499
Vynosové Groky a podiely na zisku (609) (609)
Pohyby v rezervich a zamestnaneckych poZitkoch
(2.845) (6.050)
Nepetiazny vklad do zikladného imania v pridruZzenom podniku 15 (2.379) (381)
70.337 29.330
Zmeny v pracovnom kapitali:
ZniZenie (zvy3enie) stavu zasob 675 (739)
ZniZenie (zvySenie) stavu pohl'adavok z obchodného styku
a ostatnych pohladavok 8.004 (5.936)
Zvysenie (zniZenie) stavu zaviizkov z obchodného styku a ostatnych
zavizkov (18.561) (5.041)
Pefiainé toky z prevadzkovej ¢innosti 60.455 17.614
Zaplatena dai z prijmu 11 (106) (79)
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na_previdzkové ginnosti 60.349 17.535
Peiazné toky z investi¢nych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (22.152) (21.287)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 717 415
Cisté peiazné prostriedky pouZité na_investiéné Zinnosti (21.435) (20.872)
Penazné toky z finanénych Einnosti
Prijaté Gvery a pozicky 20 13.491 47.050
Splacanie uverov a poziciek 20 (8.450) (17.618)
Zaplatené troky (1.029) (L.117)
Spldcanie zaviizkov z prendjmu (2018: z finanéného prendjmu) 24 (44.775) (4.414)
Cisté peliaZzné prostriedky pouZité na finanéné Einnosti (40.763) 23.901
Cisté zvy¥enie (zniZenie) stavu peiiaznych prostriedkov
a pefiaznych ekvivalentov (1.849) 20.564
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. janudru 18 (31.108) (51.672)
Peiiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty k 31. decembru 18 (32.957) (31.108)

Uttovné zasady a pozndmky s neoddelitelnou siéastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Romar (‘\n Gonom a Ing. Cubomirom Kutkom v mene predstavenstva diia 28. aprila 202
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Zeleznicna spoloé¢nost Cargo Slovakia, a. s.
Poznamky k individudlnej ié¢tovnej zavierke

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informicie o spolo¢nosti

Zelezniéni spoloénost’ Cargo Slovakia, a. s., (,ZSSK CARGO” alebo ,Spoloénost™), akciovd spoloénost registrovana
v Slovenskej republike, bola zaloZend diia 1. janudra 2005 ako jedna z dvoch naslednickych spolognosti spolognosti Zeleznitna
spolocnost, a. s. (,.ZS™). ZSSK CARGO bola diiom zaloZenia zapisand do Obchodného registra vedenom na Okresnom siide
Bratislava I, oddiel Sa, viozka 3496/B, ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spoloénosti je §tat. Prava Stitu ako akciondra vykondva Ministerstvo dopravy a
vystavby Slovenskej republiky (,MDV*) so sidlom Namestie slobody 6. 811 06 Bratislava. Spoloénost’ teda nie je sii¢astou
iadneho konsolidovaného celku. Spoloénost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v Ziadnej spoloénosti.

Predchodea Spolognosti, 7S, bola zaloZena diia 1. janudra 2002 vyfatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej
1epubllky (.,ZSR™) a prevzala zodpovednost’ za poskytovanie nakladnej a osobnej .aele;'mcne] dopravy a dopravné sluzby
v ramei Slovenska, kym ZSR si nad'alej zodpovedne za prevadzkovanie dopravnych ciest. 78 bola s platnostou od 31
decembra 2004 zrufend bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZené naslednicke spolognosti: Zelezniéna
spolotnost” Slovensko, a. s. (,ZSSK®) pre osobna dopravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nédkladnt dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou &innostou ZSSK CARGO je poskytovanie ndkladnej dopravy a s fiou sivisiacich sluzieb. Okrem toho Spolo¢nost’
prenajima majetok a poskytuje opravy a tdrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK a inych externych zikaznikov.
Spolodnost mé truktiru a je riadend ako jediny podnikatel'sky segment a na téely alokdcie zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povazuje za jediny prevadzkovy segment,

Sidlo ZSSK CARGO
Drienova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Tito individudlna Gétovna zévierka je uloZena v sidle Spoloénosti v Obchodnom registri Okresncho sidu Bratislava I,
Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tito individualnu Gétovni zavierku schvalilo a jej vydanie povolilo predstavenstvo Spolognosti difa 28. aprila 2020, Uttovna
zdvierka Spolo¢nosti za predchédzajice G&tovné obdobie bola schvilena riadnym valnym zhromazdenim Spolo¢nosti, kioré sa
konalo diia 1. jula 2019.

Tato Stovna zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien. Tato uétovna zavierka zahriuje Gétovni zdvierku
spoloénosti ZSSK CARGO a je zostavena v stlade s ¢lankom 17a (6) Zakona 431/2002 o Gétovnictve za tétovné obdobie od
1. januara 2019 do 31. decembra 2019.

Tato uétovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti. Spolo¢nost’ vykazala za
tento rok stratu vo vyske 1 820 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradeni stratu vo vyske 290 159 tis. EUR.

Diia 10. jiila 2013 bol uznesenim vlady SR & 390/2014 schvaleny sibor opatreni na konsolidaciu Zelezniénej nakladnej dopravy
SR, ktorych realizdcia by mala umoznit’ ekonomickd konsolidiciu a dal§i rozvoj Spolo¢nosti. Opatrenia kompenzuji
oneskorené zavedenic nového regulaéného ramca pre zelezniénych nékladnych dopravcov formou zniZenia poplatku za
u¥ivanie Zelezniénej infradtruktiry v rokoch 2014-2016 a zdroveii opraviiuji Spolo¢nost’ k zaloZeniu troch deérskych
spolognosti v oblasti manazmentu parku nékladnych voziiov, realizicie intermodélnej prepravy a opravy a Gdrzby HDV a
nékladnych voziov a nasledne umoznit’ vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve deérske spoloénosti — Cargo Wagon, a. 5. a ZSSK CARGO Intermodal, a, s. Dita 5. marca 2015
Spoloénost’ podpisala s vitazom medzindrodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu o predaji a kiipe akeii Cargo Wagon, a.
s., na zdklade ktorej AAE Wagon a. s. (élen skupiny VTG/AAE) nadobudla 66% zakladného imania v tejto spoloénosti. Obe
strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujicu vzfahy medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schvéleni organmi hospodérskej sitaze, zaregistrovani prevodu akeii a splneni ostatnych odkladnych podmienok doslo
v méji 2015 k podpisu zévereénych dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnuteIného majetku a naslednom spéitnom
najme dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zeleznitnych voziiov a spitnom ndjme v poéte
8 216 ks) a Zmluva o bankovom tivere medzi financujicimi bankami a Cargo Wagon, a. s., ktorej (iéelom bolo zaplatenie Casti
odplaty za prevod Zelezniénych voziiov. Celd transakeia bola ukonéena 10. jiila 2015, kedy ZSSK CARGO ziskalo za predaj
voziiov 2166 miliona EUR (vratane DPH), ktoré boli pouzité na oddlZenie Spolo&nosti a zacalo si prenajimat’ velka cast flotily
nakladnych voziiov. Ciefom vytvorenia oboch spoloénosti je okrem oddlZenia Spolo¢nosti postupné dosiahnutie vyrovnaného
hospodérenia v strednodobom horizonte pri pokradovani aj v d'alsich internych opatreniach, ktoré majii zvysit’ produktivitu
a efektivitu internych procesoy. V pripade spoloénosti ZSSK CARGO Intermodal, a. s., medzinarodné vyberové konanie bolo
ukonéené v roku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a Spoloénost’ bude podporovat® aktivity v intermodalnej preprave
v ramei ZSSK CARGO a budicom fungovani deérskej spoloénosti ZSSK CARGO Intermodal, a.s. sa rozhodne v najblizSom
obdobi.




Zelezni¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a. s.
Poznimky Kk individudlnej i¢tovnej zavierke

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY (POKRACOVANIE)

Budiice tispesné ukonéenie konsolidicie Zelezniénej nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutic vyrovnaného hospodarenia v
strednodobom horizonte pri pokradovani aj v d'alsich internych opatreniach, ktoré majii zvysit' produktivitu a efektivitu
internych procesov, bude z pohladu klesajiicich vykonov/preprv a silnejiicej konkurencie zavisiet” od d’al§ich podpornych
opatreni a nového regulaéného ramea pre Zelezniénych nakladnych dopraveov a predovietkym vygky poplatku za uZivanie
Zeleznitnej infrastruktary po roku 2019, Pre rok 2020 s vyhladom aj pre roky 2021-2022 pokratuje podpora Zelezniénej
nakladnej dopravy na Slovensku vo forme zniZenia poplatku za uZivanie Zeleznitnej infrastruktiry.

Tato Gétovna zavierka a poznadmky k G¢tovnej zavierke su vykézané v tisicoch EUR.
Ugtovnym obdobim je kalend4rny rok.

Vyhlisenie o zhode

Tato nétovna zévierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykazovanie a vietkymi platnymi
IFRS prijatymi v ramei EU. [FRS zahffiajii §tandardy a interpretécie schvalené Radou pre medzinarodné uétovné $tandardy
(. JASB*) a Vyborom pre interpretacie medzindrodného finan¢ného vykazovanie (,,[IFRIC®).

V stéasnosti vzhladom na proces prijimania IFRS EU a vzhladom na povahu aktivit Spoloénosti, neexistuji Ziadne rozdiely
v IFRS Gétovnych zasadiach aplikovanymi spolo¢nost'ou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANT

Spoloénost’ prijala vietky nové a revidované $tandardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné tiétovné Standardy
(International Accounting Standards Board - TASB) a Vybor pre interpretaciu medzindrodnyeh Standardov financného
vykaznictva (International Financial Reporting [nterpretatlons Committee - [FRIC) pri [ASB, ktoré boli schvilené na pouZzitie
v Eur6pskej tnii, (d'alej “EU™), a ktoré sa vztahuji na jej ¢innosti a st platné pre Gétovné obdobia so zagiatkom 1. Janudra
2019. Nasledujiice tandardy, novely a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné i¢tovné Standardy a schvilila EU,
st platné pre bezné Gctovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych §tandardov a dodatkov k existujicim Standardom a novych interpreticii platnych pre bezné
aétovné obdobie

Nasledujiice Standardy a dodatky k existujicim Standardom a nové interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
$tandardy (IASB) a schvélila EU, st platné pre beZné uctovné obdobie:

o IFRS 16 ,Lizingy* — prijat¢ EU diia 31. oktobra 2017 (s (i¢innostou pre G&tovné obdobia zadinajice sa 1. januara
2019 alebo neskor),

e  Dodatky k IFRS 9, Finanéné ndstroje** — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzéciou - prijaté EU diia 22. marca
2018 (s Gi¢innost'ou pre ictovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 19, Zamestnanecké poZitky* — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s G¢innostou pre aétovné
obdobia zaéinajtice sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 28 , Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov* — Dlhodobd aast’ v pridruZenych
spoloénostiach a spoloénych poednikech (s téinnostou pre uétovné obdobia zaCinajtice sa 1. janudra 2019 alebo
neskor),

e  Dodatky k roznym §tandardom z dévodu ,.Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)" vyplyvajice z
roéného projektu zvy§ovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych ciclom je predovietkym
odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie (s i¢innostou pre (dtovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2019 alebo

neskor),
e  [FRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* (s uginnostou pre Gétovné obdobia zadinajiice sa 1. janura
2019 alebo neskér).

Standardy a dodatky Kk existujicim $tandardom a interpreticie vydané radou IASB a schvilené EU, ktoré zatial
nenadobudli G¢innost’

K détumu schvalenia tejto uétovnej zavierky boli vydané nasledujiice nové standardy a dodatky k existujicim tandardom a
interpretécie vydané radou TASB a schvalené EU, ktoré zatial’ nenadobudli (¢innost’:

s Dodatky k 1AS 1, Prezenticia G¢tovnej zavierky™ aIAS 8 . Ugtovné politiky, zmeny v tidtovnych odhadoch a chyby*
— Definicia pojmu ,,vyznamny“ — prijaté EU difa 29. novembra 2019 (s Géinnostou pre iétovné obdobia zadinajice
sa 1. januara 2020 alebo neskor),

e Dodatky k Odvolavkam na Koncepény ramec IFRS — prijaté EU diia 29. novembra 2019 (s (innost'ou pre Gétovné
obdobia zaéinajice sa 1. januara 2020 alebo neskér),




Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s.
Poznamky k individudlnej ictovnej zavierke

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI (POKRACOVANIE)

s Dodatky k IFRS 9, Finanéné nastroje®, IAS 39 , Finan¢né ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie® a [FRS 7 ,,Financné
néstroje: zverejnenia® — Reforma referenénej trokovej sadzby - prijaté EU diia 15. janudra 2020 (s i¢innostou pre
(i¢tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2020 alebo neskor).

Nové §tandardy a dodatky k existujicim Standardom vydané radou TASB, ktoré EU zatial’ neschvilila

V stéasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodlisuji od predpisov schvalenych Radou pre
medzinarodné uétovné $tandardy (IASB) okrem nasledujicich novych tandardov, dodatkov k existujicim Standardom a
novych interpretdcii, ktoré neboli schvilené na pouZitie v EU k datumu zostavenia tétovnej zavierky (uvedené datumy
uéinnosti sa vztahuji na IFRS v plnom zneni):

e IFRS 14 ,Ugty &asového rozliSenia pri regulacii* (s G&innostou pre uétovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra 2016
alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, e nezaéne proces schvalovania tohto predbezného $tandardu a pocka
na jeho koneéné znenie,

e  [FRS 17 ,Poistné zmluvy*“ (s Gi¢innostou pre tétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2021 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie* - Definicia podniku (vzfahuji sa na podnikové kombindcie, ktorych
datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykol'vek nésledny deii prvého tiétovného obdobia, ktoré sa zacina 1. janudra
2020 alebo neskér, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému do3lo v defi zagiatku tohto obdobia alebo neskor),

s  Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka* a IAS 28 Investicic do pridruzenych spoloénosti a
spoloéngch podnikov' — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolognostou alebo
spoloénym podnikom a d'aldie dodatky (ddtum g¢innosti bol odloZeny na neuréito, kym nebude ukonéeny projekt
skiimania metody vlastného imania).

Spolognost’ sa rozhadla, Ze nebude tieto nové Standardy a dodatky k existujicim 3tandardom a nové interpreticie uplatfiovat
pred ddtumom ich i&innosti. Spoloénost’ otakéva, Ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a
novych interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na tétovnii zdvierku v obdobi prvého uplatnenia.

Ak nie je uvedené inak, spolo¢nost’ neodakava vyznamny vplyv vysie uvedenych novych Standardov, ich noviel a interpretécii
na individudlnu uétovni zavierku.

Od 1. januéra 2019 vstapil do platnosti $tandard IFRS 16 Lizingy. Nakolko Spolognost’ viznamne vyuZiva pti svojej ¢innosti
ndjom vo forme operativneho lizingu, zavedenie §tandardu mé vyznamny dopad na prezenticiu vykazov (vykazu komplexnéha
vysledku, vykazu finanénej pozicie, vykazu zmien vo vlastnom imani a vykazu peiiaznych tokov) Spolocnosti.

Hlavné skupiny majetku vyuZivané formou operativnecho ndjmu predstavujii ndkladné vozne, lokomotivy (HDV),
nehnutelnosti a ostatny majetok (najmi cestné motorové vozidla a rypadld).

Spoloénost’ pouzila modifikovany retrospektivny pristup pri prvom uplatneni IFRS 16, Na zéklade tohto pristupu sa neupravili
porovnévacie informacie za predchadzajiice obdobie v ictovnej zdvierke k 31. decembru 2019.

Vo vykaze finanénej pozicie je pre zmluvy doteraz klasifikované ako operativny lizing vykdzany zavézok z lizingu oceneny
v siéasnej hodnote zostavajucich lizingovych splatok, diskontovany trokovou sadzbou pdzicick, a majetok predstavujici
pravo uZivania. Takto identifikovany majetok je oceneny vo vyske rovnajicej sa vyske zéviizku z lizingu, upravenej o vysku
akychkolvek ¢asovo rozligenych lizingovych splitok vykazanych bezprostredne pred ddtumom prvotne; aplikacie.

K datumu prvotne] aplikicie IFRS 16 k 1. janudru 2019 je dopad (zvySenie) na vykaz finan¢nej pozicie Spolo¢nosti uvedeny
v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) 1. januar 2019
AKTIVA

Dlhodoby majetok

Privo na uZivanie lizingu 211.288
Z toho:

Nakladné vozne 190.461
HDV 13.053
Nehnutel'nosti 6.761
Ostatné 1.013
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2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI (POKRACOVANIE)

(v tis. EUR) 1. januar 2019
ZAVAZKY
Dlhodobé a kratkodobé zavizky
Zaviizky z lizingu 198.344
Z toho:
Nakladné vozne 178.990
HDV 11.600
Nehnutelnosti 6.761
Ostatné 993

V nasledujiicej tabufke uvddzame odsiihlasenie zavizkov z lizingu k 1. janudru 2019 so zaviizkami operativneho lizingu k 31.

decembru 2018:

(vtis. EUR)

1. janudr 2019

Zavizky z operativneho prendjmu k 31. decembru 2018

Vplyv diskontovania prirastkovou irokovou sadzbou k 1. janudru 2019

Diskontované zaviizky z operativncho prenajmu k 1. janudru 2019

Minus:

Zaviizky tykajice sa kratkodobych najmov

Zavizky tykajuce sa prendgjmu aktiv s nizkou hodnotou

Plus:

Zaviizky tykajiice sa prenajmu predtym klasifikovaného ako finanény prendjom

Lizingové splatky tykajice sa predlzenych zmlav nezahrnutych v zaviizkoch z operativneho
prendjmu k 31. decembru 2018

Zaviizky z prenajmu k 1. janudru 2019

226.208
(30.702)
195.506

1.267
29

4.134

198.344

Pri oceneni zaviizkov z prendjmu, ktoré boli predtym klasitikované ako operativny prendjom, Spoloénost’ pouzila na

diskontovanie prirastkovi Grokova sadzbu k 1. janudru 2019. PouZita vazend drokovd sadzba bola 1,79%.

Efekt aplikacie Standardu IFRS 16 na vykaz komplexného vysledku za rok 2019 je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
NAKLADY

Spotreba a sluZby (47.023) -
Odpisy, amortizicia a znizenie hodnoty hmotného majetku 44,241 -
Urokové naklady 3418 -
Dopad aplikdcie Standardu IFRS16 na dosiahnuty vysledok za 636 i

aétovné obdobie (zvySenie straty)

Zisk (strata) za uftovné obdobie ak by nedoilo k aplikicii

vykazovania lizingov podla Standardu IFRS16 (184

121

Rovnaky efekt vo vyike 636 tis. EUR sa dosiahol implementaciou tandardu IFRS16 aj na vykaz zmien vo vlastnom imani k

31. decembru 2019.
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2.3 VYZNAMNE UCTOVNE PREDPOKLADY A ODHADY

Daélezité posadenia pri uplatiiovani aétovnych zdsad

Pri uplatfiovani G&tovnych zésad uvedenych vy$ie vedenie Spoloénosti urobilo urgité zavery s vyznamnym dopadom na
giastky vykdzané v iGtovne] zavierke (okrem tych, ktoré podliehajii odhadom spomenutym nizsie). Podrobnejsi popis takychto
postideni je uvedeny v prislusnych pozndmkach, aviak najddlezitejSie z nich zahffiaji:

Rezervy na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresiiujii rozsah potrebnych sanagnych préc ani typ
technolégie, ktora md byt pouzitd. Vedenie Spoloénosti sa pri uréovani rezervy na vydavky spojené s ochranou Zivotného
prostredia spolieha na poradenstvo §pecialistov, na skiisenosti z minulosti a interpreticiu prislusnej legislativy.

Finanény a operativny prendjom

Spoloénost’ uzavrela viaceré dohody o prendjme, na ziklade ktorych mi préavo pouZzivat $pecificky majetok, hlavne Zeleznicné
vagony. Spolo¢nost’ stanovila, Ze na ziklade tychto dohéd prebera v podstate vietky rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajatych poloziek, a preto spliiaji definiciu finanéného prendjmu.

Dalej Spolodnost uzavrela viaceré dohody o prendjme, na zdklade ktorych ma privo pouzivat Zelezni¢né vagény inych
driteTov na kratke obdobie. Spolognost’ stanovila, 7e na zaklade tychto dohdd nepreberd v podstate victky rizika a vyhody
spojené s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a preto o nich Gétuje ako o prendjme (tieto transakeic si vykazované vo
finanénych vykazoch ako “prendjom voziiov”).

Podabne spolognost’ uzavrela viaceré dohody o prendjme, na zdklade ktorych prenajima Zelezniéné vagény inym prepravcom
a tretim strandm. Spolognost’ stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd si ponechdva v podstate vietky rizikd a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajimanych poloZick, a preto o nich Gétuje ako o operativnom prendjme (tieto transakcie st vykazované vo
finanénych vykazoch ako “prendjom voziiov”).

Vyznamné aétovné posidenia a odhady

Zostavenie Gétovnej zdvierky v silade s IFRS si vyZaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maji dopad na ¢iastky
vykazované v tidtovnej zivierke a v pozndmkach k Ggtovnej zdvierke. Hoci tieto odhady st zaloZené na najlepSom poznani
aktudlnych udalosti a postupov, skutoéné vysledky sa mdzu od tychto odhadov ligit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
v prislugnych poznamkach, aviak najvyznamnejdie odhady zahfiiaju:

Studne spory

Spolognost je Géastnikom niekolkych sudnych kenani a obé&ianskopravnych sporov vzniknutych podas beZnej Cinnosti
Spoloénosti. Vedenie Spoloénosti vyuziva sluzby externych pravnych poradcov a skisenosti z podobnych predchadzajiicich
stidnych konani na uréenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vyéislenie a nacasovanie environmentéalnych zavéizkov

Vedenie Spolognosti uskutoéiuje odhady budicich pefiaznych tokov sivisiacich s environmentalnymi zaviizkami a zavizkami
z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovndvania cien, pouZitim analogii s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi
odhadmi. Nadasovanie tychto pefiaznych tokov zdroveii odzrkadfuje saéasné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpedenie a neodkladnost’ plnenia takychto povinnosti. Vyska rezervy a predpoklady, na zéklade ktorych bola dand rezerva
vypoditand, sa prehodnocujii na roénej baze vidy k sivahovému diiu,

ZniZenie hodnoty majetku

Spolocnost’ ku kazdému ddtumu vykazovania uréuje, &i existuje niznak zniZenia hodnoty majetku. Ak taky naznak existuje,
urobi odhad spitne ziskatel'nej iastky daného majetku alebo jednotky vytvérajiicej penazné prostriedky, ku ktorej je majetok
priradeny. Pri stanoveni pouzitenej hodnoty musi Spoloénost’ urobit’ odhad o¢akévanych budicich pefiaznych tokov a zvolit’
vhodnti diskontnii sadzbu na vypodet stidasnej hodnoty pefiaZnych tokov. V pripade potreby sa Cistd predajnd cena stanovi na
zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkuldcii zdvizkov z déchodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov su uréené poistno-matematickymi vypoétami. Tieto vypodty obsahuji odhady
diskontnych sadzieb, budiiceho rastu miezd, amrtnosti alebo fluktudcie. Vzhl'adom na dlhodobi povahu takychto programov
podliehajii takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota hmotného majetku

Vedenie Spoloénosti uréuje dobu odpisovania a zostatkovii hodnotu hmotného majetku na zéklade aktualnych strategickych
cieTov Spoloénosti. Vedenie Spoloénosti rozhoduje k sivahovému diiu, ¢i pouZité predpoklady pri tomto uréovani si stéle
vhodné.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezenticie

Individualna G&tovna zdvierka Spoloénosti je prezentovana v eurdch, ktord je funkénou menou Spoloénosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavajii na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchddzajici ditu uskutoénenia Gétovného pripadu. Pefiazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepoitavajii kurzom funkénej meny platnym k sivahovému diiu, Vetky rozdiely
st zahrnuté do vykazu ziskov a strdt. Nepeiiazné polozky, ocefiované podla historickych cien v cudzej mene, sa prepocitavaji
kurzom platnym ku dfiu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, bez nikladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpoéitani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamna ¢ast’ hmotného majetku musi vymiefiat' v intervaloch, vykaZu sa ticto
komponenty ako individualny hmotny majetok so 3pecifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. TaktieZ, ak je vykonand
generélna oprava, jej hodnota je vykdzand v obstardvace]j cene ako hmotny majetok, ak si splnené kritérid pre vykazovanie.

Opravy a adrzba sa G&tuji do vykazu ziskov a strat ako naklad v Gétovnom obdobi, v ktorom boli prislu$né price vykonanc.
Majetok sa poéas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje, zariadeniaa ostatny
majetok), pozemky sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neodakdvaju Ziadne budice
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypoditand ako rozdiel medzi Eistymi vynosmi z predaja
a Gétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria byt klasifikovany ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote nizsej z jeho
zostatkovej hodnoty alebo jeho redlnej hodnoty ponizenej o naklady stvisiace s jeho predajom.

Spoloénost’ ocefiuje polozky hmotného majetku, ktoré splnili kritéria byt klasifikované ako aktiva uréené na predaj v hodnote

nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifikéciou ako aktivum urené na predaj, upravenej o odpisy a amortizaciu,
ktoré by boli zatétované, keby polozka nebola klasifikovand ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho redlnej hodnoty k nasledujiicemu datumu po rozhodnuti nepredavat’ dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metédy sa v pripade potreby preverujii a upravuji na konci kazdého finanéného
roka.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je vykazany v obstarivacej cene po odpoditani opréavok a akumulovaného zniZzenia hodnoty.
Majetok sa podas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neo¢akdvaji Ziadne budice
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypo&itand ako rozdiel medzi €istymi vynosmi z predaja
a Gétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi,

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preverujii a upravujii na konci
kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Spolognest’ ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, & existuje niznak zniZenia hodnoty majetku. Ak takyto naznak
existuje, alebo ak sa vyZaduje roéné testovanie zniZenia hodnoty majetku, Spolo¢nost’ urobi odhad spétne ziskateInej hodnoty
majetku. Spiitne ziskateIna hodnota majetku je hodnota vy§3ia z redlnej hodnoty majetku alebo jednotky, ktord vytvara pefiazné
prostriedky, zniZena o néklady na predaj a pouZitePnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak
dany majetok nevytvara prirastky pefiaznych prostriedkov, ktoré si zvidsa nezévislé od prirastkov z in¢ho majetku alebo
skupin majetku.

Ak je tdtovnd hodnota majetku vysiia ako jeho spiitne ziskatelnd hodnota, potom sa hodnota majetku povazuje za zniZeni
azniZi sa na spitne ziskatelni hodnotu. Pri posudzovani pouZitenej hodnoty st predpokladané budice pefiazné toky
diskontované na ich sifasnii hodnotu s pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sicasné trhové ocenenia
dasovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortiziciu a zniZenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, ¢i existuje ndznak, e straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajicom
obdobi u# neexistuji alebo by sa mali znizit'. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spitne ziskatel'nej hodnoty. Strata zo
zniZenia hodnoty vykédzana v predchadzajicom obdobi sa zictuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouZité na stanovenie spitne
ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, o sa posledna strata zo zniZenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa iétovnd hodnota
majetku zvysi na jeho spitne ziskatelnt hodnotu, Tato zvySend hodnota nesmie prevydit G¢tovnd hodnotu (po odpo€itani
odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa v predchadzajicich rokoch nevykazala Ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku.
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Ziétovana tiastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto ziétovani sa v buddcich obdobiach upravia
odpisy tak, aby sa upravend (¢tovna hodnota majetku, zniZend o zostatkovii hodnotu, potas zostévajicej doby Zivotnosti
systematicky alokovala.

Zasoby

Zésoby sa ocefiuji v obstaravacej cene alebo €istej realizovatelnej hodnote podla toho, ktoré je niz3ia. Naklady na nakipené
zasoby zahfhaji kipnu cenu zasob a néklady spojené s ich obstaranim (naklady na dopravu, poistenie, clo, provizie, spotrebna
daii). Na vypocet obstardvacej ceny sa pouZiva metdda vaZeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovand predajna cena pri beznej ¢innosti, zniZzena o odhadované ndklady potrebné na
uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zdsobédm na zniZenie ich hodnoty na €ist realizovatelni
hodnotu.

Spoloény, pridruzeny podnik a dcérska spoloénost’

Cenné papiere a podiely v spoloénych, pridruzenych podnikoch a deérskych spoloénostiach, ktoré nie st klasifikované ako
drzané za Géelom predaja, sa vykazuji v G8tovnej hodnote, t. j. v obstardvacej cene zniZencj o pripadné akumulované straty zo
znizenia hodnoty.

Obstardvacou cenou cennych papierov a podielov v spoloénych, pridruzenych a deérskych podnikoch je cena, ktord bola
zaplatend za nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Finanéné aktiva

Prvoiné vykdzanie a klasifikdcia financnych aktiv

Spoloénost vykazuje finanéné aktivum v stivahe vyluéne vtedy, ak sa stéva stranou zmluvnych ustanoveni tykajicich sa daného
nastroja. Finanéné aktiva v rozsahu pésobnosti IFRS 9 Finanéné néstroje st klasifikované ako finanéné aktiva ocenené
v amortizovanej hodnote, finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku alebo finanéné aktiva
ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, v zavislosti od obchodného modelu na riadenie finanénych aktiv
azmluvnych charakteristik daného finanéného aktiva v oblasti pefiaznych tokov. Finantné aktiva mdzu byt uréené ako
zabezpegovacie nastroje pri efektivnom zabezpedeni.

Spoloénost uréi klasifikdciu finanéného aktiva pri jeho prvotnom vykazani.

V stlade so $tandardom IFRS 9 Finanéné nastroje Spoloénost’ Giétuje o tych zmluvach o nikupe alebo predaji nefinancnej
polozky, ktoré moZno vysporiadat’ netto pefiaznymi prostricdkami alebo inym finanénym ndstrojom, alebo vymenou
finanénych ndstrojov, ako keby boli ticto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pdsobnosti Standardu st vylidené zmluvy uzatvorené
anadalej drzané s cieFom prijatia alebo dodania nefinanénej polozky v sillade s poZiadavkami Spolo¢nosti na ocakévany
nakup, predaj alebo pouzitie.

Okrem obchodnych pohl'adavok ocefiuje Spolognost’ pri prvotnom vykazani finan¢né aktiva ich reélnou hodnotou plus alebo
minus (v pripade, Ze finanéné aktivum nie je ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) transakéné ndklady, ktoré
pripadaji na nadobudnutie finanéného aktiva. Transakéné naklady savisiace s nadobudnutim finanéného aktiva ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strit si vykdzané vo vysledku hospodarenia. Obchodné pohladavky Spoloénost pri
prvotnom vykézani oceiiuje ich transakénou cenou, ak neobsahuji vyznamni zlozku financovania.

Niékupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyzadujii dodanic aktiva v istom ¢asovom obdobi stanovenom reguliciou alebo
zvyklostou na trhu, st vykdzané v deii obchodu, t. j. v dei, v ktory sa Spoloénost’ zaviaZe kupit alebo predat’ aktivum.

Finanéné aktiva Spolognosti zahffiajii hotovost, kratkodobé vklady, obchodné a iné pohl'adivky, kétované a nekdtované
finanéné nastroje.

Nasledné ocenenie

Nisledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikdcie pri prvotnom vykézani a je nasledovné:

Financné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote

Finanéné aktivum je klasifikované ako ocefiované v amortizovanej hodnote, ak je cielom Spoloénosti drzaf’ toto aktivum za
éelom inkasa zmluvnych peilaznych tokov azmluvné podmienky finanéného aktiva vedd v stanovenych ddtumoch
k pefiaznym tokom, ktoré predstavujii vyhradne platby istiny a trokov z nesplatenej istiny. Po prvotnom vykézani st tieto
finanéné aktiva ocenené v amortizovanej hodnote, s pouzitim metody efektivnej irokovej miery (d'alej ako ,,EIR™), upravenej
o pripadné zniZenie hodnoty. Amortizovani hodnota je vypogitana so zohl'adnenim poplatkov uhradenych alebo prijatych od
zmluvnej protistrany, ktoré si neoddelitePnou stii¢astou efektivnej irokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémit
alebo diskontoy. Amortizacia pouZitim EIR je vykdzand vo finanénych nékladoch vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty st vykdzané vo vykaze ziskov a strit. Této kategoria zahfiia peniaze a pefiazné ekvivalenty, pohPadavky z obchodného
styku a iné pohladdvky a ostatné kratkodobé a dlhodobé aktiva.
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Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vkaz komplexného vystediu

Finanéné aktivum sa oceffuje realnou hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, ak je drzané v raimei obchodného modelu,
ktorého zédmer sa dosiahne tak inkasom zmluvnych pefiaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva a zmluvné podmienky
finanéného aktiva vedi v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré predstavuji vyhradne platby istiny a drokov
z nesplatenej sumy istiny. Zmeny Gétovnej hodnoty sit zatétované v ostatnom komplexnom vysledku, s vynimkou strat zo
zni%enia hodnoty, trokovych vynosov a kurzovych ziskov a strat, ktoré si vykazané vo vysledku hospoddrenia. Pri odadtovani
finanéného aktiva je kumulovany zisk alebo strata vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku reklasifikovana z vlastncho
imania do vysledku hospodarenia. Tato kategéria zahfiia nastroje vlastného imania, ktoré nie si driané za ufelom
obchodovania.

Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finanéné aktiva sa oceiiuji redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, pokial’ sa neoceriuje v amortizovanej hodnote alebo
realnou hodnotou cez ostatné sidasti komplexného vysledku.

Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahfiiajh finanéné aktiva uréené na obchodovanie a finanéné
aktiva, ktoré st pri prvotnom vykdzani klasifikované ako finan¢né aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami uétovanymi
cez vikaz ziskov a strat. Finanéné aktiva s klasitikované ako uréené na obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za u¢elom
predaja v blizkej budicnosti.

Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat si po prvotnom vykézani v sivahe ocenené v redlng;
hodnote so zmenami redlnej hodnoty nétovanymi vo vykaze ziskov a strét,

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spoloénost’ zohladiiuje opravni polozku na odakévané Gverové straty z finanéného aktiva, ktoré sa ocefiuje v amortizovanej
hodnote alebo v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, ofakévané tverové straty z lizingovej pohladavky, zo
zmluvného aktiva alebo Gverového prisPubu alebo zo zmlav o finanénej zaruke, na ktoré sa uplatiuji poziadavky tykajice sa
znizenia hodnoty v stlade s IFRS 9 Financné nastroje.

Spolognost’ ku kazdému stvahovému ditu prehodnocuje, ¢éi nedodlo k znehodnoteniu finanénych aktiv alebo skupiny
finanénych aktiv. Pre pohl'addvky z obchodného styku a pohladévky z lizingu Spolocnost’ aplikuje zjednodudeny pristup
povoleny v zmysle Standardu IFRS 9, ktory vyzaduje vykézanie opravnej polozky na stratu v hodnote, ktord sa rovna
otakdvanym Gverovym stratdm poéas celej Zivotnosti, a to od prvotného vykdzania pohladavky.

Pre ostatné finanéné aktiva, iné ako pohladavky z obchodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Spolo¢nost’ vieobeeny
pristup v zmysle IFRS 9, na zéklade posidenia vyrazného zvySenia kreditného rizika od prvotncho vykazania daného
finanéného aktiva. Opravnd polozka pre ostatné finanéné aktiva je vykézana v hodnote oCakévanych dverovych strat pocas
celej zivotnosti, pokial’ kreditné riziko aktiva od prvotného vykazania vyrazne naréstlo, so zohladnenim vietkych primeranych
a preukazatelnych informacii, vratane tych, ktoré sit zamerané na budiicnost’. Pokial k stivahovému ditu nedodlo k vyraznému
narastu kreditného rizika od prvoiného vykézania finanéného aktiva, Spoloénost’ vykéze opravni polozku v hodnote
odakavanych tverovych strit po¢as nasledujiicich dvandstich mesiacov. O€akévané tdverové straty potas celej Zivotnosti
predstavuji také ofakdvané Gverové straty, ktoré su vysledkom vietkych moZnych pripadov zlyhania polas odakédvanej
Zivotnosti finanéného nastroja.

K 31. decembru 2019 a 2018, Spoloénost’ vykazala opravni polozku len k pohladdvkam z obchodného styku a pohl'adivkam
z lizingu. U ostatnych finanénych aktiv vykdzanych v siivahe nebolo identifikované virazné zvyenie kreditncho rizika. Okrem
pohladavok z obchodného styku neboli v predchadzajucich Gétovnych obdobiach vykdzané straty zo zniZenia hodnoty,
tykajuice sa inych finanénych aktiv.

Spolognost’ vykazuje vo vysledku hospodarenia ako zisk alebo stratu zo zniZenia hodnoty hodnotu odakivanych Gverovych
strdt (alebo zruenie takychto strat), ktord je nutnd na Giprava opravnej polozky na zniZenie hodnoty k ditumu vykazovania na
vysku, ktorej vykdzanie je povinné v siilade so §tandardom IFRS 9 Finanéné néstroje. Pri finanénych aktivach, ktoré sa ocefiuji
redlnou hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, sa opravnd polozka na stratu sa vykazuje v ostatnom komplexnom
vysledku a neznizuje u¢tovnt hodnotu finanéného aktiva v stivahe,

Spolognost’ odpie finanéné aktivum spolu so sivisiacou opravnou poloZkou na zniZenie hodnoty v pripade, Ze primerane
neoéakdva, 7e finanéné aktivum &iastoéne alebo ako celok bude mozné spiitne ziskat. Takéto odpisanie nevymozitelnej
pohladavky predstavuje udalost’ ukondenia vykazovania.

Ukonéenie vykazovania finanénych aktiv
Finanéné aktivum (alebo &ast finanéného aktiva alebo &ast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) je odictovang, ked
e saskonéi platnost zmluvnych prav na pefazné toky z finanéného aktiva, alebo

e  Spolo¢nost previedla finanéné aktivum a takyto prevod splita podmienky pre ukonéenic vykazovania v zmysle
Standardu [FRS 9 Finanéné néastroje
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)
Finanéné zavizky

Prvotné vykazanie a oceflovanie

Spoloénost’ vykazuje finanény zavizok v sivahe vyluéne vtedy, ak sa stdva stranou zmluvnych ustanoveni tykajicich sa dan¢ho
nastroja. Finanéné zavizky v rozsahu pésobnosti IFRS 9 si klasifikované ako finanéné zdviizky nésledne ocefiované
v amortizovanej hodnote, s vynimkou finanénych zavizkov oceilovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, zmliv
o finanénej zaruke, finanénych zavizkov, ktoré vzniknu, ked’ prevod finanéného aktiva nesplna podmienky na ukonéenie
vykazovania, prislubov poskytnit tiver s irokovou mierou niZfou, nez je trhova urokova miera a podmieneného plnenia, ktor¢
nadobudatel vykazuje v ramei podnikovej kombin4cie, na ktora sa vztahuje standard IFRS 3 Podnikové kombinacie.

Spoloénost’ urdi klasifikdciu finanénych zaviizkov pri ich prvotnom vykézani,
Finanéné zaviizky mozu byt uréené ako zabezpetovacie néastroje v zabezpecovacom vztahu.

V siilade so Standardom IFRS 9 Finanéné néstroje Spoloénost’ Gétuje o (yeh zmluvach o ndkupe alebo predaji nefinancne;
polozky, ktoré moZno vysporiadat’ netto pefiaznymi prostriedkami alebo inym finanénym néstrojom, alebo vymenou
finandnych nastrojov, ako keby boli tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z posobnosti Standardu sa vylicené zmluvy uzatvorené
anad’alej drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinanénej polozky v stlade s poZiadavkami Spoloénosti na ofakavany
nékup, predaj alebo pouzitie.

Pri prvotnom vykézani je finanény zdviizok oceneny jeho realnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, Ze finanény zavizok
nie je ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) transakéné ndklady, ktoré pripadaji na vydanie finan¢ného
zaviizku,

Finanéné zavizky Spolo¢nosti zahfiiajii zaviizky z obchodného styku a iné zévizky, dvery a pozicky a derivitové finanéné
nastroje.

Nisledné ocenovanie

Po prvotnom vykdzani, Spolo¢nost’ ocefiuje finanéné zdvizky v silade sich klasifikiciou pri prvotnom vykdzani.
Reklasifikécia finanénych zaviizkov do inej kategérie ocenenia nie je povolena za ziadnych okolnosti. Spolo¢nost’ klasifikovala
svoje finanéné zdviizky ako finanéné zavizky ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strt a finan¢né zaviizky
nasledne ocefiované v amortizovanej hodnote.

Financné zavézky ocefiované v redlnei hodnote cez vykaz ziskov a strdt

Finanéné zavizky ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahffiaju finanéné zaviizky uréené na obchodovanie
a finanéné zaviizky pri prvotnom vykéazani urdené ako ocefiované v realnej hodnote so zmenami i¢tovanymi cez vykaz ziskov
a strat, Finan&né zaviizky su klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade, Ze st obstarané za i¢elom predaja v blizkom
obdobi.

Finanéné zdvdzky ndsledne ocefiované v amortizovanej hodnote

Tato kategdria zahfiia Givery a pdzicky, zavizky z lizingu, zavizky z obchodného styku a iné zdvizky. Amortizovand hodnota
finanéného zaviizku je hodnota, ktorou sa finandny zaviizok ocefiuje pri prvotnom vykazani, zniZend o platby istiny a zvySend
alebo zniZend o kumulovani amortizaciu akéhokol'vek rozdielu medzi touto prvotnou hodnotou a hodnotou pri splatnosti za
pouzitia metody efektivnej irokovej miery. Vypoéet efektivnej trokovej miery zohladiuje vietky poplatky zaplatené alebo
prijaté od zmluvnej protistrany, kioré si neoddelitelnou sudastou cfektivnej trokovej miery, transakéné ndklady a vietky
ostatné diskonty alebo prémie. Amortizacia pouZitim efektivnej trokovej miery je vykdzand vo finanénych ndkladoch vo
vykaze ziskov a strat.

Oduétovanie finanénych zivizkov
Finanény zévizok je oduétovany v pripade ak zanikol, t. j. ak bola povinnost’ plnenia zavéizku splnend, zrufend alebo stratila
platnost.

Zasadna zmena podmienok existujiiceho finanéného zdviizku alebo jeho Easti sa Gétuje ako zdnik pévodného finanéncho
zdviizku a vykdzanie nového finanéného zéviizku. Rozdiel medzi Gétovnou hodnotou finanéného zdvizku (alebo Casti
finanéného zavizku), ktory zanikol alebo bol prevedeny na inti stranu, a zaplatenym plnenim vratane akychkoTvek prevedenych
nepetiaznych aktiv alebo prevzatych zéviizkov sa vykazuje vo vysledku hospodarenia,

Zapotitanie finanénych ndstrojov

Finanéné aktiva a finanéné zaviizky sl zapoditané a netto hodnota je vykézand v stivahe iba v pripade, Ze Spolo¢nost’ ma pravne
vynutitePné pravo ich kompenzovat' a zamy3la ich vzajomne zapogitat’ alebo zdrovefi realizovat’ aktivum a vyrovnat’ zivizok.
V zmysle IAS 32, Dodatky k TAS 32: Zapo¢itanie finanénych aktiv a finanénych zévizkov, privo na zapoéitanie nesmie byt
podmienené budicou udalostou a musi byt pravne vymahatelné za podmienok bezného obchodovania, a takisto v pripade
vyznamnych finanénych tazkosti, insolventnosti alebo bankrotu.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Reidlna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizovanych finanénych trhoch sa redlna hodnota k sivahovému diiu stanovuje
na zdklade kétovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky obchodnika, bez toho, aby sa odpoéitali akékolvek transakéné
naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kétovand trhovd cena, sa redlna hodnota stanovuje pouZitim vhodnych
ocefiovacich technik. Takéto techniky zahfiiajii pouZitie neddvnej nezavislej trhovej transakcie, stanovenie ceny na zaklade
aktudlnej trhovej hodnoty iného néstroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo sa cena vypotita na zéklade o€akdvanych
pefiaznych tokov &istych podkladovych aktiv investicie alebo inych ocefiovacich modelov.

Derivatové finanéné nistroje

Spoloénost’ pouziva derivatové finanéné nastroje, napr. menové forwardy, na zabezpedenie rizik spojenych s fluktuiciou
vymennych kurzov. Derivitové finanéné nastroje sa prvotne ocefiujii v redlnej hodnote ku diiu uzavretia zmluvy a nasledne sa
precefiuji na redlnu hodnotu, Derivity st zaiétované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladn, a ako zavizky, ak je zaporna.
Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa G&tuji priamo do zisku/straty za iétovné obdobie ako finanéné vynosy
alebo naklady.

Redlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade aktudlnych forwardovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.

Vlozené derivaty st oddelené od zakladnej zmluvy a zaobchddza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak sa splnené
nasledovné podmienky:

e ich ekonomické charakteristiky a rizika tzko nestvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,
e  samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spinal definiciu detivtu a

e hybridny (kombinovany) néstroj nie je oceneny v redlnej hodnote, priom zmeny redlnej hodnoty s vykizané
v ¢istom zisku za beZné obdobie.

Zabezpelenie

Zabezpedovacie ttovnictvo vykazuje vplyvy eliminicic zmien v redlnych hodnotich zabezpedovacicho nistroja
a zabezpedenej polozky v zisku/strate za uétovné obdobie. Na idely iétovania o zabezpeceni sl zabezpetenia klasifikované
ako:

e zabezpedenie realnej hodnoty,

e  zabezpeéenie peniaznych tokov

Na zadiatku zabezpegenia Spolognost vykona formdlne urdenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vztahu, u ktorcho chee
vyuzit' Gtovanie o zabezpedeni, cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutognenie zabezpeenia. Dokumentacia obsahuje
identifikaciu zabezpetovacicho néstroja, zabezpe€enej polozky alebo transakeie, charakter zabezpedovaného rizika a sposob,
ako bude Spolo&nost’ posudzoval efektivnost’ zabezpedovacicho ndstroja pri elimindcii expozicie voti zmendm v redlne;
hodnote alebo pefiaznych tokoch zabezpeéenej polozky, ktoré sii priraditené zabezpetovanému riziku. Od takéhoto
zabezpedenia sa olakava, Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani climindcic zmien v redlnej hodnote alebo v peitaznych
tokoch priraditelnych zabezpetovanému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je skutogne vysoko efektivne pre
vietky obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecenie uréené.

O zabezpedeniach, ktoré spiitajii prisne kritéria zabezpetovacicho tétovnictva sa Gétuje nasledovne:

Zabezpedenie realnej hodnoty

Zabezpedenie redlnej hodnoty je zabezpedenie expozicie Spoloénosti voéi zmenam redlnej hodnoty vykazovaného aktiva alebo
zéviizku alebo nevykézaného pevného zavizku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zaviizku alebo nevykézaného
pevného zdvizku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a mdZze mat’ vplyv na zisk/stratu za actovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpeovacieho néstroja na redlnu hodnotu (pre derivdtovy zabezpedovaci ndstroj) alebo
komponent cudzej meny jeho Gétovnej hodnoty oceneny v sillade s IAS 21 (pre nederivatovy zabezpecovaci ndstroj) sa
vykazuje v zisku/strate za iétovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpedenej poloZky priraditelné k zabezpecovanému riziku
upravuje G&tovnu hodnotu zabezpedenej polozky a vykazuje sa v ziskw/strate za GEtovné obdobie. Rovnako sa postupuje aj
v pripade, ak je zabezpedenou polozkou finanéné aktivum uréené na predaj.

Uprava tétovnej hodnoty zabezpedeného finanéného ndstroja, pre ktory sa pouZiva metoda efektivnej drokovej miery, sa
amortizuje do zisku/straty pocas zostavajiiceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja. Amortizicia mdZe zacat’ ihned’ po
vzniku Gpravy a nesmie zaéat' neskér, ako zabezpetena poloZka prestanc byt upravovand o zmeny v jej redlnej hodnote
priraditelné k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpedend polozka uréeny nevykdzany pevny zdviizok, néslednd kumulativna zmena v jeho redlnej hodnote
priraditelnd zabezpedovanému riziku sa vykaze ako aktivum alebo zévizok spolu s prisluSnym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za uétovné obdobie. V zisku/strate za iétovné obdobie sa vykaZzu tieZ zmeny v redlnej hodnote zabezpecovacieho
nastroja.
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Spoloénost’ ukonéi wtovanie zabezpedenia redlnej hodnoty v pripade, ak uplynie platnost’ zabezpeCovacicho néstroja,
zabezpedovaci nastroj je predany, ukondeny alebo zrealizovany, zabezpefenie uz dlalej nespliia kritérid na Uctovanie
o zabezpedeni alebo Spolo¢nost’ zrudi prislusné uréenie zabezpecenia.

Zabezpedenie pefaznych tokov

Zabezpedenie pefiaznych tokov je zabezpeenie expozicie Spolo&nosti vodi premenlivosti v pefiaznych tokoch, ktord je
priraditelnd konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zdviizkom alebo s vysoko pravdepodobnou
o¢akdvanou transakciou a ktora by mohla mat’ vplyv na zisk/stratu za Gc¢tovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpefovaciecho nastroja, ktory bol uréeny ako efektivne zabezpecenie, sa vykazuje v ostatnom
komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpetovacieho nastroja sa vykazuje v zisku/strate za
uctovné obdobie.

Ak zabezpeé&enie ofakivanej transakcie nasledne vyusti do vykdzania finanéného aktiva alebo finanéného zdvizku, suvisiace
zisky alebo straty vykédzané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného komplexného vysledku do
zisku/straty za G&tovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty
zaviizok ovplyviluje zisk/stratu za Gétovné obdobie. V pripade, ak zabezpeéenie ofakdvanej transakcie vylsti do vykizania
nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zaviizku, alebo sa ofakdvana transakcia pre nefinanéné aktivum alebo nefinanény
zaviizok stane pevnym zaviizkom, na ktory sa uplatiiuje u&tovanie zabezpedenia redlnej hodnoty, svisiace zisky a straty, ktoré
boli vykézané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedii do po¢iatoénej obstardvacej ceny alebo inej Gétovnej hodnoty
nefinanéného aktiva alebo zavizku.

K 31. decembru 2019 a 2018 neboli Ziadne finanéné zavizky klasifikované ako derivatové finanéné nastroje.

Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (voria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni akratkodobé vklady so
splatnost'ou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze d6jde k zmene ich hodnoty.

Na Géely prehl'adu o pefiaznych tokoch predstavuju pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tie pefiazné prostriedky
a pefiazné ekvivalenty, ktoré sa definované vyigie, po odpoditani nesplatenych kontokorentnych tverov.

Zamestnanecké poZitky

7 vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolo¢nost’ Statu prispevky na zdravomné a socidlne zabezpecenie ado fondu
nezamestnanosti podl'a zakonnych sadzieb platnych poéas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfiiaji do vykazu ziskov a strat
v rovnakom obdobi ako prisluiné mzdové naklady. Spolo¢nost nie je povinna odvadzat' prispevky nad ramec platnych
zakonnych sadzieb.

Spoloénost’ pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami, ktoré zahfiiaju poZitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skonenia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Néklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov sa posudzujii samostatne za kazdy program s pouzitim metddy projektovanej jednotky
kreditu, podla ktorej sa ndklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych pozitkov vykazuji vo vykaze ziskov a strat tak,
aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov v Spoloénosti. Zavizok zo zamestnaneckych pozitkov je stanoveny ako
stcasna hodnota predpokladanych budicich peiiaznych ubytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov s
zaétované do vynosov a nakladov v &ase ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi poZzitkami
st ziétované do vynosov a nakladov podas priemernej zostavajiicej doby sluzby prisluinych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maja podla slovenskej legislativy a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Spoloénostou a jej zamestnancami, hned’ po ukonéeni pracovného pomeru z titulu organizaénych zmien
nérok na odstupné. Vyska tohto zéviizku je zahrnutd do rezerv na zaviizky a poplatky, pokial je definovany a oznameny plan
znizenia poétu pracovnikov a pokial’ sii splnené podmienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy st vykdzané viedy, ak ma Spolo&nost’ siéasni zakonni alebo mimozmluvni povinnost’ v dosledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa ocakava pravdepodobny (skor éno ako nie) ubytok podnikovych zdrojov predstavujicich ekonomickeé
azitky, pri¢om vysku uvedenej povinnosti moZno spolahlivo odhadnit’, Rezervy sa prehodnocuji ku kazdému sivahovému
diiu a ich vyika sa upravuje tak, aby odrazala aktudlny najlepi odhad. Vyska rezervy predstavuje siéasnii hodnotu vydavkov,
ktoré zohladiiuji existujice rizikd, a ktoré bude pravdepodobne treba vynalozit' na vyrovnanie danc¢ho zavizku. Tieto vydavky
st stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej Grokove]j sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZziva diskontovanie,
uétovna hodnota rezervy sa zvysuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo znizovanie diskontu z casového hl'adiska. Tento narast
je zaudtovany ako trokovy naklad.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Rezerva na vydavky sivisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked’ je vznik ndkladov na sandciu Zivotného prostredia pravdepodobny a tieto sa
dajii spolahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto rezerv vo vieobecnosti dasovo koredponduje s prijatim formalneho planu alebo
podobného zavizku odpredat investicie alebo odstavit’ nepouzivany majetok. Vyska vykézanej rezervy je najlepdim odhadom
potrebnych vydavkov.

Rezerva na stidne spory

Finan&né vykazy obsahuji rezervy na stidne spory a potencidlne spory, ktoré boli vypo€itané pouzitim dostupnych informacii
a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov aje pravdepodobné, Ze vysledok tychto sidnych sporov
spsobi spolahlivo meratelny néklad pre Spoloénost’.

Prendjom

Uréenie, & zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom, zdvisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni. Zmluva je
povaZovana za zmluvu, ktord obsahuje prvky lizingu a je podla toho zai¢tovana, ak postupuje privo uZivat aktivum
(podkladové aktivum) poéas uréitého ¢asového obdobia vymenou za protihodnotu.

To je splnené, ak Spoloénost’ podas obdobia uZivania disponuje obidvomi tymito pravami:
e  pravom nadobudnit’ v podstate vietky hospodarske fizitky z uzivania identifikovancho aktiva,
e pravom riadit’ uZivanie identifikovaného aktiva

Spolocnost ako ndjomca

Spolognost’ k datumu zadiatku lizingu vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy zdvizok. Aktivum s prdvom na
uZivanie sa ocefiuje obstaravacou cenou a predstavuje pravo najomeu pouzivat’ podkladové aktivum pocas doby lizingu.

Obstardvacia cena aktiva s pravom na uzivanie zahfia:

e sumu prvotného ocenenia lizingového zavizku;

o vietky lizingové splitky uskutoénené pred datumom zadatia lizingu alebo v tento defi, znizené o vietky prijaté
lizingové stimuly;

e  vietky podiatoéné priame vydavky, ktoré vznikli ndjomcovi; a

s odhad nakladov, ktoré vzniknli ndjomcovi pri rozobrati a odstraneni podkladového aktiva a pri obnove miesta, na
ktorom sa nachddza, alebo pri obnoveni podkladového aktiva do stavu, ktory sa vyZzaduje v podmienkach lizingu, ak
tieto naklady nevznikaja s ciel'om tvorit’ zasoby.

Po datume zadiatku lizingu ocefiuje Spoloénost’ aktivum s pravom na pouZzivanie konzistentne s ocenenim dlhodobého majetku
vo vlastnictve Spoloénosti. Metédy odpisovania odpisovatelnych aktiv v lizingu st taktiez konzistentné s G¢tovnou politikou
pre odpisovanie aktiv vo vlastnictve Spoloénosti.

Spoloénost ako prenajimatel’

Spoloé¢nost klasifikuje kazdy svoj lizing bud’ ako operativny lizing alebo finanény lizing.

Finanény lizing je lizing, ktorym sa prevadzaji v podstate vietky rizikd a odmeny plyntce z vlastnictva podkladového aktiva.
Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim neprevadzaju v podstate vietky rizikd a odmeny plynice z vlastnictva
podkladového aktiva.

Klasifikdcia prebieha pri vzniku lizingu a je prehodnotena len v pripade, ze dojde k modifikacii lizingovej zmluvy. Zmeny
odhadu (napr. ¢o sa tyka doby Zivotnosti alebo zostatkovej hodnoty podkladového aktiva) alebo zmeny v okolnostiach (napr.
nedodrzanie zavizkov ndjomcom) viak nespdsobuji pre actovné uéely zmenu klasifikdcie lizingu.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuji v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budii pre Spoloénost’ plynit’ ekonomické uzitky, a ked’ sa da
vyska vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuji v redlnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane
z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s fiou spojenych sluZieb, oprav a (drzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuju v uétovnom obdobi, v ktorom
sa sluzby poskytli, o€istené o zl'avy a zrazky.

Naklady na prijaté avery
Naklady na prijaté avery, ktoré sa daji priradit’ k obstardvacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote kvalifikovanych aktiv
s iétované ako ¢ast nakladov danych aktiv. Ostatné néklady na prijaté uvery sa (Stujii do ndkladov v €ase ich vzniku.

Daii z prijmov

Splatna dan

Datiové pohladavky a zavizky za bezné a predchadzajice iiétovné obdobie sa oceiiuji v hodnote, v ktorej sa odakava, ze budi
so sprivcom dane vyrovnané, Pri vypodte splatnej dane si pouZité dafiové sadzby (a dafiové zikony), ktoré boli uzakonené
k stivahovému dfiu.

V zmysle Zikona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, je spoloénost od septembra 2012 povinnd mesacne platit’ osobitny odved. Tento odvod vychadza
z vysledku hospodarenia pred zdanenim a je prezentovany ako sicast’ splatnej dane z prijmov v zmysle poziadaviek [FRS.

Odlozena dan

Odloena daii z prijmu sa G&tuje s pouZitim zaviizkovej metddy pri do¢asnych rozdieloch zistenych k suvahovému diu medzi
daftovym zakladom majetku a zdvizkov a ich itovnou hodnotou pre dcely finanéného vykaznictva.

Odlozena dafiova povinnost’ sa vykazuje pri vietkych zdaniteInych docasnych rozdieloch.

Odlozené daiové pohladavky sa vykazuji pri vietkych odpogitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuZitych dafiovych
Giverov a nevyuZitych daitovych stratich v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitel'ny zisk umoZni tieto odpoéitatelné
dodasné rozdiely, prenesené nevyuzité dafiové uvery a nevyuzité daiiové straty umorit’

Previerka Gétovnej hodnoty odloenych dafovych pohladivok sa robi ku kazdému sivahovému diiu a hodnota sa zniZi do takej
miery, kedy uZ nie je pravdepodobné, ze zdanitelny zisk bude stadit' na umorenie celej odloZenej dafiovej pohladavky alebo
jej ¢asti. Nevykizané odlozené daiiové pohladévky sa znovu ocefiujin ku kazdému stivahovému diiu a vykazu sa v rozsahu,
kedy je pravdepodobné, Ze budiici zdanite'ny zisk umoZzni spéitné ziskanie odloZenej daiiovej pohl'adavky.

Odlozené daiiové pohladavky a zavizky st oceiiované daiiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze bud aplikované na
obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavizok uhradeny, na zaklade dafovych sadzieb (a dafiovych zdkonov), ktoré boli
uzakonené k stivahovému ditu.

Odlozend daii sa Gétuje priamo do vlastného imania, ak sa dail tyka poloZiek, ktoré sa G&tujii priamo do vlastného imania, a nie
cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Vnitrostatna preprava:
Preprava tovaru 28.555 30.509
Nakladka voziiov 10.761 9.133
Pristavné voziiov 1.047 1.093
40.363 40.735
Medzinarodna preprava:
Import 102.285 102.568
Export 88.471 97.513
Tranzit 12.561 12.420
203.317 212.501
Ostatné vynosy suvisiace s prepravou:
Pouzivanie voziiov v rezimoch RIV, PGV a AVV 9.796 11.736
Prenajom voziiov 7.288 4,307
Cezhraniéné sluzby 2.966 2.999
Ostatné 3.220 2.569
23.270 21.611
266.950 274.847

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Opravy a Gdrzba 6.802 6.569
Vykony previdzky 1.807 2.065
Prendjom majetku 5.121 3.332
Ostatné 2.433 20T

16.163 14.543
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(viis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Trakéna elektricka energia (26.449) (27.263)
Zahrani¢né aseky (20.512) (15.337)
Poplatok za pouZitie Zelezniénej dopravnej cesty (13.157) (22.030)
Trakéna motorova nafta (9.823) (10.890)
Prekladka realizovana externym dodavatel'om (9.122) (7.836)
Material (7.544) (8.637)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (6.095) (6.353)
Opravy a tidrzba 4.774) (6.091)
Cezhraniéné sluzby (4.357) (3.461)
Spotreba ostatnych médit B.25) (3.625)
Prendjom (2.117) (3.568)
Bezpeénostné sluzby (1.352) (1.369)
Cestovné a ndklady na reprezenticiu (1.290) (1.306)
Prendjom vozilov (1.257) (42.306)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (8306) (709)
Poradenstvo a konzultacné sluzby (683) (1.299)
Vzdelavanie (371) (361)
Zdravotna starostlivost’ (307) (312)
Ostatné (2.151) (1.897)

(115.322) (164.650)

Spotreba a sluzby obsahuji Giastky fakturované od ZSR v objeme 45 006 tis. EUR (54 887 tis. EUR v roku 2018), spojené
hlavne s pouzivanim drah ZSR (spolo¢nost’ ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planované kilometre

a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid' poznamka 25).

Vyrazny medziroény pokles sivisi s aplikiciou Standardu IFRS16, ked' boli zo sluZieb vyfiaté naklady na prenajom majetku

(nehnutelnosti, hnacie drahové vozidla, nakladné vozne) v celkovej vyske 47 023 tis. EUR.

6. 0SOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Mzdové naklady (66.534) (65.507)
Naklady na socialne zabezpecenie (27.723) (27.597)
Zamestnanecké poZitky (poznamka 21) (681) 731
Odstupné a odchodné (poznamka 22) (1.558) (1.726)

(96.496) (94.099)

Stav zamestnancov k 31.12.2019 bol 5 371 (k 31. decembru 2018 bol 5 513), z toho vedenie spolo¢nosti predstavuje sedem
zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spoloénosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov). Priemerny stav zamestnancov

k 31.12.2019 bol 5445 (k 31. decembru 2018 bol 5 549).
Priemerna mzda v roku 2019 bola 1 066 EUR a v roku 2018 bola 1 019 EUR.

20
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 1.268 1.400
Rozpustenie (tvorba) rezervy na sudne spory a ostatné rezervy (poznamka 22) 998 4.233
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentalne zat'aze (pozniamka 22) 1.665 -
Rozpustenie (tvorba) opravnych poloZiek k pochybnym pohladivkam (593) 151
Poistenie dlhodobého hmotného majetku 931) (938)
Ostatné 791 253

3.198 5.099

8. UROKOVE NAKLADY

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Urokové ndklady z tverov a poziciek 914) (1.000)
Naklady na lizing a7 (120)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym poZitkom (386) (367)
Urokové naklady z prava na uZivanie aktiva (3.418) -
Ostatné (11) (12)

(4.776) (1.499)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Kurzové zisky (straty). netto (22) (23)
Ostatné vynosy (naklady), netto 2.964 962

2.942 939

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(vtis. EUR)

31. december 2019

31. december 2018

Poskytnuté preddavky 480 480
Naklady buducich obdobi 69 46
549 526
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykdzana daii z prijmov predstavuje zraZkovi dail zaplatenii v zahranii vo vyske 106 tis. EUR (76 tis. EUR v roku 2018).

V nasledujicej tabul'ke je uvedené odsahlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej iastky vypoéitanej pouzitim platnych
sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zisk (strata) pred zdanenim (1.714) 197
Daii pri zakonnej sadzbe dane 21% (rok 2018: 21%) (360) 41
Dari zaplatena v zahraniéi a danova licencia (106) (76)
Dopad dariovej straty, ktorG nemozno v budicnosti umorovat’ - 84
Nezauétovana odlozend dafiova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (3.357) (516)
Trvalo pripoéitatelné naklady 3.717 391
Daii z prijmu (106) (76)

Odlozena daiiova pohladavka a zavizok pozostavaju z nasledovnych polozick (pre rok konciaci 31. decembra 2019 bola
pouzita sadzba dane z prijmu 21% platna pre budice G¢tovné obdobie, k 31. decembru 2018 21%):

(v is. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
OdloZené daiiové pohl'adavky
Neumorena dafiova strata 1.270 -
Rezerva na environmentalne zataze 4.149 4.538
Rezerva na zamestnanecké pozitky 2.854 2.944
Opravnd polozka k pohladéavkam z obchodného styku %62 140
a k ostatnym pohladévkam
Opravna polozka k zasobam 105 388
Rezerva na sudne spory 3.542 3.308
Odstupné, odchodné 455 174
Zl'avy pre zakaznikov 336 1.008
Ostatné zaviizky po lehote splatnosti nad 3 roky 568 570
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 2.188 2.141
Ostatné 2.295 6.185
18.624 21.996
Odlozené danové zaviizky
Ostatné (42) (47)
(32) (47)
Opravna polozka (18.592) (21.949)
Cisté odloZené daiiové pohladavky (zaviizky) - g

Opravna polozka vo vyske 18 592 tis. EUR (21 949 tis. EUR v roku 2018) sa vykazala pri docasnych odpocitatelnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii dafiovych vyhod v budiicich rokoch. Spoloénost’ bude opravni poloZzku nad’alej
posudzovat’, a ked’ sa stanovi, 7e uZ nie je potrebnd, daiiové vyhody zostévajucich odloZenych dafiovych pohladavok sa
zaudtuja.

Ostatné datiové zavizky ako preddavky na dai z prijmov zamestnancov, dafi z nchnutelnosti, atd’, si vykdzané v ramci
ostatnych zavizkov v poznamke 23.

Spolo¢nost’ vykdzala v roku 2019 danovi stratu vo vyske 6 048 tis. EUR.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedolkonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2019 36.021 342 36.363
Prirastky 2.365 2.365
Prevody 2.547 (2.547) -
K 31. decembru 2019 38.568 160 38.728
Kumulované opravky
K L. januiru 2019 (25.801) - (25.801)
Odpisy za obdobie (1.977) - (1.977)
K 31. decembru 2019 (27.778) - (27.778)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 10.790 160 10.950
Nedokontené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstardvacia cena
K 1. januiru 2018 33.622 286 33.908
Prirastky - 2.455 2.455
Prevody 2.399 (2.399) -
K 31. decembru 2018 36.021 342 36.363
Kumulované opravky
K 1. janudru 2018 (24.062) - (24.062)
Odpisy za obdobie (1.739) - (1.739)
K 31. decembru 2018 (25.801) - (25.801)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 10.220 342 10.562
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
Pozemky  zariadenia, iné Nedokonéené

(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. janudru 2019 69.126 468.125 10.964 548.215
Prevod IFRS 16 k 1. januaru 2019 - (25.381) - (25.381)
Prirastky - - 19.658 19.658
Ubytky (1.073) (8.354) (9.427)
Prevody 6.947 17.604 (24.551) -
K 31. decembru 2019 75.000 451.994 6.071 533.065
Kumulované opravky

K 1. janusru 2019 (31.238) (281.858) (534) (313.630)
Prevod IFRS 16 k 1. janudru 2019 - 8.303 - 8.303
Prirastky (1.598) (24.083) - (25.681)
Ubytky 985 7.134 - 8.119
Strata zo zniZenia hodnoty 297 1.497 - 1.794
K 31. decembru 2019 (31.554) (289.007) (534) (321.095)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 43.446 162.987 5.537 211.970

Stroje,
Pozemky  zariadenia, iné Nedokonéené

(viis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januiru 2018 70.162 469.081 5.012 544.255
Prirastky - - 18.834 18.834
Ubytky (1.421) (13.450) (3) (14.874)
Prevody 385 12.494 (12.879) -
K 31. decembru 2018 69.126 468.125 10.964 548.215
Kumulované opravky

K 1. janudru 2018 (28.268) (266.339) (534) (295.141)
Prirastky (1.519) (25.441) - (26.960)
Ubytky 1.330 13.443 - 14.773
Strata zo zniZenia hodnoty (2.781) (3.521) - (6,302)
K 31. decembru 2018 (31.238) (281.858) (534) (313.630)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 37.888 186.267 10.430 234.585

Do pozemkov a budov si zahrnuté haly pouZivané na opravu lokomotiv, voziiov, depd, sklady, dielne a administrativne
budovy; do strojov, zariadeni ainych aktiv si zahrnuté lokomotivy a vozfiov, Zeriavy, ndkladné automobily, osobné
automobily a iné vozidld, ndradie a vybavenie pouZivané na opravy a idrzbu, bojlery a iné vykurovacie zariadenia a vybavenie
kanceldarii, vratane poéitacov, tladiarni a iného IT vybavenia.

Spolognost’ zaétovala zniZenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zaklade individudlneho posidenia identifikované
poskodenie alebo strata spdsobilosti pre jeho d'alSie vyuzitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zatétovand vo vyske Skody resp.
vo vyske zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31. decembru 2019.

Zarovefi k 31. decembru 2019 vedenie spoloénosti vykonalo komplexny test na zniZenie hodnoty majetku v stlade s [AS 36.
Spitne ziskatel'nd hodnota majetku je vy§Sia z realizovatelnej hodnoty a vyuzitenej hodnoty majetku. Realizovatelna hodnota
majetku bola stanovenda ako predajna cena ponizend o naklady stvisiace s predajom danc¢ho majetku. VyuziteIna hodnota
majetku bola stanovend met6dou diskontovanych pefiaznych tokov, pricom Spoloénost’ ako celok bola povaZzovand za jedind
peniazotvorni jednotku. Porovnanim spiitne ziskateInej hodnoty majetku s jeho ocenenim v iétovnych zdznamoch nebolo
identifikované Ziadne zniZenie hodnoty majetku po zohl'adneni uz zniZenej hodnoty vybranych skupin majetku.
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK (POKRACOVANIE)

Zakladom pre stanovenie relevantnych pefiaznych tokov bol podnikatelsky pldn na rok 2020 aktualizovany na zdklade
skutoéného vyvoja znameho ku diiu zostavenia (i¢tovnej zavierky a predikeie vivoja budicich obdobi zaloZenych na najlepsich
odhadoch vyuzitim vietkych dostupnych informacii. Odhad budiicich peiaznych tokov bol uskutoéneny na 15 rokov dopredu,
&o predstavuje priemerni zostdvajicu dobu pouZitia majetku peniazotvornej jednotky. Pefiazné toky zahffiali aj nevyhnutné
investiéné vydavky na udrZanie schopnosti peniazotvornej jednotky generovat vynosy aprijmy z realizicie zostatkove
hodnoty majetku. PouzZita diskontna sadzba vo vyske 5,90% bola uréend na ziklade drokovych mier na prirastkove financovanie
nakupu aktiv Spolo¢nostou v obdobi diia zostavenia uétovnej zvierky upravenej o faktor Casu, rizika a likvidity.

Na zaklade vy3ie popisanych procedir, Spoloénost’ celkovo zniZila zniZenie hodnoty o 1 794 tis. EUR (v roku 2018: zvySenic
znizenia hodnoty o 6 302 tis. EUR) ako ddsledok vy&ieho vyuzitia majetku Spolo¢nosti, jeho trhového potencidlu a zvySenia
Gistych pefiaznych tokov vyplyvajicich najmé z narastu prepravnych vykonov pocas roka 2019 a ocakdvaného vyuzitia
majetku a prepravnych vykonov (predovietkym v dieslovej trakeii) v nasledovnom obdobi.

Dlhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spoloénosti v celkovej obstaravacej 612 tis. EUR (709 tis. EUR k 31. decembru
2018) a zostatkovej hodnote 383 tis. EUR (451 tis. EUR k 31. decembru 2018) je evidovany ako pamiatkovo chrénené Gzemia,
nehnutelné kultirne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kultirnych pamiatok.

Spolo¢nost’ nema od 1. januara 2014 uzatvorend poistn zmluvu na poistenie hmotného majetku a zisob. Spolocnost’ ma
poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je vyka roéného poistného
nevyznamnd. Pred rokom 2014 mala Spoloénost’ uzatvorent poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zdsob proti (i)
Zivelnym nebezpedenstvam, (ii) kradeZi a vandalizmu a (iii) poskodeniu strojovych zariadeni (krytie vietkych rizik). Pre riziké
(i) a (i) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis. EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.

Brutto tétovna hodnota vietkych plne odpisanych nehnutePnosti, strojov a zariadeni, ktoré sa este pouzivaju, je 15 795 tis.
EUR.

14. PRAVO NA UZIVANIE AKTIVA

Aplikaciou §tandardu IFRS 16 od 1. januara 2019 zalala Spoloénost’ vykazovat' prévo na uZzivanie majetku, ktoré shvisi s
majetkom prenajatym formou prendjmu.

Hnacie

Pozemky  Nikladné drahové
(v tis. EUR) a budovy vozne vozidla Ostatné Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2019 - - - - -
Implementacia IFRS 16 k 1. januaru 2019 6.761 177.095 0.434 920 194.210
Prevod IFRS 16 k 1. januaru 2019 - 13.366 3.619 93 17.078
Prirastky - 225 39.583 258 40.066
Ubytky (7 . : - (7
K 31. decembru 2019 6.754 190.686 52.636 1.271 251.347
Kumulované oprivky
K 1. januiru 2019 = (3.073) - - (3.073)
Prirastky (1.033) (39.853) (4.997) (499) (46.382)
Ubytky . - - - %
Strata zo zniZenia hodnoty (netto) - 1.037 - - 1.037
K 31. decembru 2019 (1.033)  (41.889) (4.997) (499) (48.418)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 5721 148.797 47,639 772 202.929

Jedna ndjomnd zmluva obsahuje opciu, ktorej uplatnenim moze dojst’ k predizeniu ndgjmu o d'alsie 4 roky za podmienok
stanovenych v platnej zmluve. Prenajimatel’ moznost’ opcie nemd. Nakolko Spoloénost’ dnes nevie predpovedat’ v akom
rozsahu a za akych podmienok v budiicnosti opciu uplatni, nebolo obdobie predizeného ndjmu po sko¢eni aktudlneho obdobia
v jiili 2023 zahrnuté do préva na uzivanie aktiva. Povinnost uplatnit’ opeiu je 2 roky pred skondenim ndjmu, tzn. do jila 2021.
Spoloénost’ odhadla, Ze ak by realizovala opeiu v maximalnom rozsahu podla platnej zmluvy, zaviizok z lizingu by sa zvysil
o minimalne 84.67 mil. EUR.

Iné najomné zmluvy, ktoré boli v minulosti vykazované ako operativny prendjom, neobsahuji opciu na predizenie najmu.

V pripade zmliv, ktoré boli v minulosti vykazované ako finanény prendjom, Spolo&nost’ planuje uplatnit’ opciu na odkipenie
majetku pri vietkych platnych zmluvach.
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15. INVESTICIE V SPOLOCNOM, PRIDRUZENOM PODNIKU A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spoloénost’ ma 40% podiel v spolocnosti BULK. TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorého hlavnou €innostou je
prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na v§chode Slovenska. Diia 30. oktébra 2019 doslo k podpisu novej akciondrskej
zmluvy medzi akcionarmi spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s.. Na ziklade zmluvne dohodnutych
podmienok s ostatnymi vlastnikmi sa rozhodol manazment povazovat' tito investiciu za pridruzeny podnik.

Zaroveii ma spolognost’ 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a, s. Tato investicia je prezentovand ako spoloény podnik na
zdklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Hodnoty uvedené nizsie st v stlade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykazovanie.

Detaily o pridruzenam a spoloénom podniku a deérskej spoloénosti k 31. decembru 2019 st nasledovné:

Hodnota Vlastné

; Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obehediné meno registricie _ ucast 2019 2019 2019 2019
Investicie v spolocénom a pridruienom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 6.660 35.436 2.034
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 37.930 7.571
Investicie spolu 10.063
Investicie do dcérskych spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 27,5 21 (1)

Viroku 2019 Spoloénost vlozila formou nepefiaznéhe vkladu do pridruZeného podniku BULK TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a. s., dlhodoby majetok v hodnote 3 450 tis. EUR. Majoritny akciondr realizoval tieZ vklad vo vyske
zodpovedajiicej jeho zasttipeniu na zdkladnom imani, ¢im nedoglo k zmene majetkovej Gcasti u ziadneho akcionédra. Zikladné
imanie pridruzeného podniku bolo zvygené celkovo o 8 625 tis. EUR. Zmeny v zdkladnom imani st v obchodnom registri k 31.
decembru 2019 uz zapisané.

Detaily o pridruzenom a spolo¢nom podniku a deérskej spolo¢nosti k 3 1. decembru 2018 st nasledovné:

Hodnota Vlastné

Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchodué meno registricie _Géast 2018 2018 2018 2018
Investicie v spoloénom a pridruZenom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 3.210 24.838 683
Cargo Wagon, a. s. Slovensko 34% 3.403 30.067 6.328
Investicie spolu 6.613
Investicie do deérskych spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a. s. Slovensko 100% 275 22 (0,5)
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15. INVESTICIE VSPOLOCNOM, PRIDRUZENOM PODNIKU A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI
(POKRACOVANIE)

Prehlad o aktivach, zavizkoch, vynosoch a nakladoch spoloéného a pridruZzeného podniku:

2019 (v tis. EUR) Dlhodoby Kraﬂ@doby Alktiva ylastpe Dl’htidobe KrsEtkf)dobe Zaviizky Uinosy  Zitk
majetok majetok spolu imanie  zéavizky zaviizky spolu

BULK

TRANSSHIPMENT 42.638 5.880 48.518 35.436 9.605 3.477 13.082 14445  2.034

SLOVAKIA, a. 8.*

Cargo Wagon, a. s. 140,406 12.646  153.052 37.930 88.014 26.208 115.122 37.192 7.571

Spolu 183.044 18.526  201.570 73.366 98.519 29.685 128204 51.637  9.605

2018 (v ris. EUR) Dlhgdoby Kratlfodoby Aktiva \_flastpe D]’h(?-dobe K_ra’tkf)dobe Lavizky Vynosy Zisk
majetok majetok spolu  imanie  zaviizky zavizky spolu

BULK

TRANSSHIPMENT 36.846 3.025 39.871 24.838 11.560 3.473 15.033 12816 683

SLOVAKIA, a. s.*

Cargo Wagon, a. s. 153.359 8.339  161.698  30.067 107.834 23.797 131.631 35925 6.328

Spolu 190.205 11.364 201.569  54.905 119.394 27.270  146.664 48.741 7.011

*V giilade so $tandardom IFRS 12 odsek B35, st finanéné informécie pridruzeného podniku prezentované podla slovenskych
adtovnych §tandardov. Ku ditu zostavenia individudlnej Gétovnej zavierky pridruzeny podnik nezostavuje tétovni zdvierku
podrla dtandardov IFRS a priprava na tomto zdklade by bola nevykonatel'na alebo by spdsobila neprimerané néklady.

Spolo&nost’ predala 66% podiel v deérskej spolognosti Cargo Wagon, a. 5., dita 5. marca 2015 vitazovi medzindrodnc¢ho tendra,
priom predaj akcii bol ukondeny schvalenim prislusnych organov v mdji 2015.

Deérska spoloénost ZSSK CARGO Intermodal, a. s., k 31.decembru 2019 nevykondva Ziadnu aktivitu.

16. ZASOBY
Obstarivacia hodnota, Obstaravacia hodnota,
resp. Cista resp. Cista
Obstardavacia realizovatel'na hodnota Obstaravacia  realizovatel'nd hodnota
cena (ktora je niZSia) cena (ktora je nizsia)
(v tis. EUR) 2019 2019 2018 2018
Strojové a kovové materialy 3.589 3.397 4274 3.585
FElektrické materidly 2.173 1.873 2.962 1.833
Chemikdlie a guma 1.389 1.387 647 630
Motorova nafta 729 729 717 3 5
Bezpecnostné pomdocky 237 236 184 181
Ostatné 252 247 260 252
Zisoby spolu 8.369 7.869 9.044 7.198

Spoloénost’ oakdva spotrebu zasob v celkovej hodnote 19 309 tis. EUR (2018: 21 517 tis. EUR) v obdobi viac ako dvanast’
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje aétovna zavierka.
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17. POHCADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHEADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 35333 39.745
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 12.367 13.397
DPH pohladavky 2.326 1.884
Ostatné pohladavky 3.681 6.708
I(J)opl:?:él:v]l)((;l;ika k pohl'addavkam z obchodného styku a k ostatnym (4.106) (3.523)

49.601 58.211

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 5 629 tis. EUR k 31. decembru 2019 (4 888 tis. EUR k 31. decembru 2018).
Pohl'adavky z obchodného styku sii beziroéné a vo vieobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.
Informacie o pohl'adavkach voéi spriaznenym stranam st uvedené v poznamke 25.

V ramei dlhodobého majetku je vykdzana dlhodoba poskytnuta péZicka spoloénému podniku Cargo Wagon, a. s., vo vyske
10 000 tis. EUR, ktord ma podriadeny charakter voéi dlhodobym bankovym tverom na kipu nakladnych voziov ¢erpanych
spolo¢nym podnikom. Splicanie istiny a turokov vo vy$ke 6% p. a. podlicha plneniu bankovych kovenantov spoloéného
podniku za podmienok pari passu vo¢i majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujica:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky

splatnosti a bez 180 — 270 270 - 365

Rok Celkom opravnej polozky <90 dni 90— 180 dni ; . >365dni
dni dni

2019 49.601 48.049 1.552 2 § . .

2018 58.211 56.563 1.648 - n ’ -

18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na téely prehladu o pefiaznych tokoch obsahuji pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v iis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Peiazné prostriedky v bankach, v pokladni a pefiazné ekvivalenty 365 33
Kontokorentné Gvery (33.322) (31.141)

(32.957) (31.108)

Pefiazné prostriedky v bankach s Grogené pohyblivymi trokovymi sadzbami odvijajicimi sa od dennych depozitnych
sadzieb.

Kontokorentné tvery k 31. decembru si nasledovné:

31. december 2019 31. december 2018

(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
ING Bank N.V., pobocka z. b. 20.000 14.147 20.000 13.650
Citibank Europe plc, pob. zahr. banky 15.000 10.876 15.000 10.125
Slovenska sporiteliia, a. s. 10.000 6.270 10.000 5.120
Tatra banka, a. s. 20.000 1.304 20.000 871
V3ieobecna Gverova banka, a. s. 25.000 725 20.000 551
Ceskoslovenskd obchodnd banka, a. s. 10.000 - 10.000 824

100.000 33.322 95.000 31.141
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19. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje $tatnu investiciu v Spolo¢nosti, ktora spravuje MDYV, realizovani formou vkladu urgitych aktiv a
zéviizkov predchodeu Spolognosti, ZS, a zahfiia 121 kusov registrovanych kmeitovych akeii v nominalnej hodnote jednej akcie
3319 391,8874 EUR. Vietky ticto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zdkonny rezervny fond

Pri zaloZeni Spolo¢nosti bol v siilade so slovenskou legislativou, opiit’ formou veeného vkladu, zaloZeny zékonny rezervny fond vo
vyske 10% zakladného imania Spoloénosti. Podl'a slovenskej legislativy sa musi zakonny rezervny fond zvySovat’ minimalne o 10%
roéného &istého zisku az do vysky 20% zdkladného imania Spolo¢nosti. Podla stanov Spolocnosti nie je mozné zdkonny rezerviny
fond rozdel'ovat’ a mdze sa pouzit’ len na pokrytie strét, alebo na zvysenie zdkladného imania.

Na zéklade rozhodnutia jediného akciondra Spolo¢nosti bolo ku diiu 9. novembra 2010 schvalené pouZitie zikonného rezervného
fondu v jeho aktualnej vyske na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavujii rozdiel medzi hodnotou majetku a zaviizkov vloZenych Statom pri zaloZeni Spolocnosti a pri
dodatoénom vklade z 2. novembra 2005 a zakladnym imanim a zdkonnym rezervnym fondom, upravenym o sumu 4 216 tis.
EUR predstavujiicim opravu chyby v podiatoénom oceneni majetku vlozeného Statom identifikovanej pocas roku 2006.

Podas roka 2008 Spoloénost’ ziskala dodatoény vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MDYV, o predstavovalo nesplateni ¢ast’
vkladu od $tatu pri zaloZeni Spoloénosti. Navyse, Spolognost’ ziskala urok z omeskania z nesplatenej casti vkladu vo vyske
8 830 tis. EUR.

Rozdelenie nctovného zisku za predchddzapice ictovné obdobie

Rozdelenie $tatutarneho uétovného zisku za rok 2018 bolo schvilené valnym zhromazdenim spolo¢nosti difa 1. jala 2019 a 12
tis. EUR bolo pretétovanych do zdkonného rezervného fondu a 109 tis. EUR bolo prefi¢tovanych na neuhradeni stratu.

20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost’  31. december 2019 31. december 2018
Dlhodobé vivery

Zabezpedené

Slovenska sporitelia, a. s. 31. december 2024 22.500 14.676
Nezabezpecené

Ceskoslovenska obchodnd banka, a. s, 31. marec 2027 3.625 3,332
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.,

pob. zahr. banky 31. marec 2021 896 1.494
Spolu 27.021 19.502
Kritkodoba ¢ast’ iverov a pozifiek 7.097 5.082
Dlhodoba ¢ast’ iverov a poziciek 19.924 14.420

Kritkodobé avery

Zabezpedené

Veobeena tiverova banka, a .s. 31. december 2019 14.500 14.000
Ceskoslovenska obchodnd banka, a, s. 30. jan 2020 6.500 6.500
ING Bank N.V., pob. zahr, banky 31.jal 2019 - 3478
Nezabezpecené

Tatra banka, a. s. 31. marec 2021 14.500 14.000
Kritkodobé uvery 35.500 37.978
Kritkodob4 &ast’ iiverov a poZiciek (vid' hore) 7.097 5.082
Kontokorentné uvery (pozniamka 18) 33.322 31.141
Kritkodoba ¢ast’ iverov a poziciek 75.919 74.201
Celkom 95.843 88.621

Vietky Gvery si vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabul'ke uvedené inak.
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20. UROCENE UVERY A POZICKY (POKRACOVANIE)

Vietky tivery uvedené v tabulke ako zabezpedené st zabezpecené vlastnymi zmenkami v hodnote 75 518 tis. EUR (65.446 tis.
EUR k31. decembru 2018), v nominalnej hodnote 105.000 tis. EUR (105.000 tis. EUR k 31. decembru 2018) okrem
dlhodobého fiveru od Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s., dihodobého tiveru od UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a. s., pob. zahr. banky a kratkodobého iiveru od Tatra banky, a. s.

Dlhodoby tiver od Slovenskej sporitel'ne, a. s. je okrem vlastnej blankozmenky (blankozmenka na zabezpecenie istiny tiveru)
zabezpedeny aj zaloZnym pravom k 6 hnacim drahovym vozidlam (hnutelny majetok na zabezpecenie prisluenstva tveru).

K 31. decembru 2019 nema Spolo&nost v Ziadnej z iiverovych zmlav povinnost’ dodrZiavat’ finanéné kovenanty.

Vietky tirodené tvery sii troéené pohyblivou tirokovou sadzbou v rozmedzi od 0,750% p. a. do 1,300% p. a. (od 0.780% p. a.
do 2,700% p. a. v roku 2018) okrem Gveru UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pob. zahr, banky, ktory je
aro¢eny fixnou Grokovou sadzbou.

21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnivacie

odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(vtis. EUR) déchodku jubiledch invalidity Spolu
Stav k 1. janudru 2019 12.162 2.751 35 14.948
Néklady na suéasné sluzby 440 99 - 539
Urokové naklady 219 49 1 269
Zisky a straty poistnej matematiky (87) (58) (4) (149)
Vyplatené pozitky (599) (323) (11) (933)
Naklady na minulé sluzby (148) 36 8 (104)
Stav k 31. decembru 2019 11.987 2.554 29 14.570
Kratkodobé k 31. decembru 2019 943 346 8 1.297
Dlhodobé k 31. decembru 2019 11.044 2.208 21 13.273
Stav k 31. decembru 2019 11.987 2.554 29 14.570

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) déchodku jubiledch invalidity Spolu
Stav k 1. janudru 2018 12.340 2919 11 15.270
Naklady na suéasné sluzby 455 107 - 562
Urokové naklady 216 51 - 267
Zisky a straty poistnej matematiky 60 15 1 76
Vyplatené pozitky (508) (341) (8) (857)
Niklady na minulé sluZby (401) - 31 (370)
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948
Kratkodobé k 31, decembru 2018 699 346 8 1.053
Dlhodobé k 31. decembru 2018 11.463 2.405 27 13.895
Stav k 31. decembru 2018 12.162 2.751 35 14.948

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2019 2018
Diskontna sadzba (% p. a.) 1,09 1,80
Rast miezd (%) 2,50 7.00
Pravdepodobnost’ imrtia muzov (%) 0,04 =226 0,04 -2,26
Pravdepodobnost’ timrtia Zien (%) 0,02 — 0,88 0,02 —0,88
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21. ZAMESTNANECKE POZITKY (POKRACOVANIE)

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je zndzornena v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2019 Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost’

(1,00%) (1,00%) (-10,00 %)

S;;tzsmﬁi@kpa;nk;mm " 14570 (1.174) 415 159

(v tis. EUR) 31. december 2018 Disk. sadzba Rast miezd Umrtnost’

(1,00%) (1,00%) (-10,00%)

S;fntismii‘éﬁ‘;kpoé tk;ezer"y na 14.948 (1.215) 422 160

22. REZERVY

(v tis BUR) e oy o Spola
Stav k 1. januaru 2019 21.610 15.750 829 3.073 41.262
Prirastky = 1.351 2.168 - 3,519
Urokové naklady - = 15 - 15
Rozpustenie (1.665) (232) (217) 2 (2.114)
PouZitie (186) - (627) A (813)
Prevody - = - (3.073) (3.073)
Stav k 31. decembru 2019 19.759 16.869 2.168 - 38.796
Kratkodobé k 31. decembru 2019 352 — 2.168 - 2.520
Dlhodobé k 31. decembru 2019 19.407 16.869 = = 36.276
Stav k 31. decembru 2019 19.759 16.869 2.168 - 38.796
(vtis. EUR) Et[z;;‘ri;o:;:}:;; Sslllj?)!r!; s Ostainé Spolu
Stav k 1. janudru 2018 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Prirastky - 1.869 829 - 2.698
Urokové naklady - - 15 84 99
Rozpustenie 2 (5.000) (102) (1.102) (6.204)
Pouzitie (279) (186) (798) (1.058) (2.321)
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262
Kratkodobé k 31. decembru 2018 279 - 829 1.058 2.166
Dlhodobé k 31. decembru 2018 21.331 15.750 - 2.015 39.096
Stav k 31. decembru 2018 21.610 15.750 829 3.073 41.262

Environmentdlne zataze

Potas roku 2019 Spolognost zaktualizovala analyzy tykajice sa environmentilnych zatazi v spolupraci s externou
spoloénostou, $pecialistom v oblasti Zivotného prostredia, spoloénostou HES-COMGEO spol. s r. 0. Na ziklade tychto analyz
a spravy vypracovanej spoloénostou HES-COMGEO spol. s 1. 0., Spolo¢nost’ odhadla potrebné finanéné prostriedky v
celkovej vyske 19 759 tis. EUR (21 610 tis. EUR k31. decembru 2018) na odstranenie environmentalnych zatazi
identifikovanych v minulosti v ramei vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vyka sa viak nedd uréit' z dovodu viacerych neistdt zahfiiajicich neustly vyvoj zakonov a regulaénych poziadaviek
v oblasti zivotného prostredia a met6d, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o by mohlo mat potencialne vyznamny
vplyv na vysledky hospodérenia spoloénosti v budiicich iétovnych obdobiach.. Pri vypoéie bola pouZita diskontné sadzba 2,00
% p. a.

Stidne spory

Rezervy na sidne spory sa tykaji viacerych pravnych nirokov. Najvyznamnejdiu &iastku predstavuje spor so spoloénostou
REFIN B.A., s. 1. 0., vo vyske 12 509 tis. EUR.

Ostatné

Rezerva sa primarne tyka jednej dlhodobej zmluvy na prendjom voziiov, ktord bola v ¢asti klasifikovand ako nevyhodny
kontrakt. Po aplikécii $tandardu IFRS 16 bola prevedena do priva na uzivanie prenajatého majetku (poznimka 14).
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23, ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2019  31. december 2018
Zavizky z tuzemského obchodného styku 30.696 43419
Zaviizky zo zahraniéného obchodného styku 5.093 5.124
Zavizky voci zamestnancom 6.733 7.202
Zaviizky voci socidlnym institliciam 3911 4.271
Ostatné zavizky 5.482 6.231

51.915 66.247

Kratkodobé zaviizky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 5 102 tis. EUR k 31. decembru 2019 (1 354 tis.
EUR k 31. decembru 2018).
Podrobnejsic informécie o zaviizkoch spriaznenych stran s uvedené v poznamke 25.

Stcast'ou ostatnych dlhodobych zavizkov je aj socidlny fond. Zmeny v socialnom fonde st uvedené v nasledujicej tabul'ke:

(v tis. EUR) 31. december 2019  31. december 2018
Stav k 1. 1. 71 96
Tvorba 636 634
Pouzitie 639 659
Stav k 31. 12. 68 71

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavdzky z prendjmu

K 31. decembru 2019 ma Spoloénost zavizky z prendgjmu sivisiace s obstaranim 200 kusov vozilov,
4 kusov hnacich drahovych vozidiel a 4 kusov nakladnych cestnych motorovych vozidiel (200 kusov vagénov, 4 kusy hnacich
drahovych vozidiel a2 kusy nékladnych cestnych motorovych vozidiel k 31. decembru 2018), ktoré boli v minulosti
vykazované ako finanény prengjom. K 31. decembru 2019 ma Spolo¢nost’ uzavreté zmluvy na dobu ur€itd, ktoré boli
v minulosti vykazované ako operativny prendjom, tykajiice sa hlavne prendjmu voziov, cestnych motorovych vozidiel
a ostatnych zariadeni. Obe skupiny ndjmov st vykézané v ramei zavizkov z prendjmu.

Lizingové najmy si zaloZené na anuitnych splatkach s fixnou tirokovou sadzbou a pohyblivou tirokovou sadzbou odvijajicou
sa od vysky sadzby EURIBOR. Minimalna vy$ka budicich splétok spolu so si¢asnou hodnotou &istych minimélnych splatok
je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Minimilne  Suéasna hodnota ~ Minimalne Sticasna
splatky splatok splatky hodnota splitok
Do jedného roka 50.429 47.920 1.764 1.691
0Od jedného do piatich rokov 131.070 125.518 2472 2.443
Nad piit’ rokov 20.293 19.649 - -
Vyska minimalnych splitok spolu 201.792 193.087 4.236 4.134
ZniZena o budiice finanéné naklady (8.705) - (102) -
Sitasnd hodnota minimdlnych splitok 193.087 193.087 4.134 4.134

K 31. decembru 2018 boli v rimei zmluvnych a podmienenych zdviizkov vykazané len zavizky z finanéného prenajmu. Viac
informacii o prevode zdviizkov z operativneho najmu k 1. januaru 2019 je uvedenych v asti 2.2 Zmeny Gétovnych zdsad
a zverejiovani.
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24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY (POKRACOVANIE)

Investicné zavizky
Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. janudra 2020 do 31. decembra 2020 (1. januara 2019 do 31. decembra 2019)
st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Pozemky a budovy 1.440 176
Stroje, zariadenie a iny majetok 2.484 504
Nehmotny majetok 768 2.039

4.692 2.719

7, celkovej vy§die uvedenej hodnoty si investiéné vydavky v hodnote 4 692 tis. EUR (2 719 tis. EUR v roku 2018) viazan¢
zmluvnymi dohodami.

Podmienené zavizky
Spolotnost CD CARGO, a. s. zazalovala Spoloénost o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z dévodu nezaplatenej DPH stvisiacej
s pouZivanim jej voziiov pri medzindrodnej preprave za obdobie od 24. mdja 2007 do 3. mdja 2008.

Vo veci bol diia 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny sid Bratislava II v celom rozsahu Zalobu zamietol
a 7alovanému priznal pravo na néhradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Sidny spor bol pravoplatne ukonéeny, CD
CARGO, a. s. v zdkonnej lehote v roku 2017 podala dovolanie. NS SR vydal 30. oktbra 2017 uznesenie, ktorym NS SR
rozhodol tak, #e dovolanie Zalobcu odmietol, Zalobca podal Gstavni staZnost. Ustavny sid Slovenskej republiky tstavnej
staznosti vyhovel a zrugil prvé rozhodnutie NajvysSieho sadu Slovenskej republiky. Najvy$si sid Slovenskej republiky diia
12. jGna 2019 opit’ (druhykrat) odmietol dovolanie Zalobcu.

Rada Protimonopolného iiradu SR potvrdila prvostupiiové rozhodnutie Protimonopolného dradu SR, ktorym bola Spoloénosti
uloZend pokuta vo vyske 2 991 tis. EUR za zneuZivanie dominantného postavenia na trhu predaja a prendjmu elektrickych
rudfiov a na trhu dopliiovania paliva do motorovyeh rusiiov sitkromnych Zelezniénych dopraveov v obdobi od 3. marca 2009
do 31. decembra 2010.

Rozhodnutie Rady Protimonopolného tradu SR viak Spolotnost povazuje za nezdikonné. Voéi rozhodnutiu Rady
Protimonopolného tGradu SR sa Spoloénost brani tym, Ze 15. janudra 2020 podala sprévnu Zalobu z viacerych skutkovych
a pravnych dévodov.

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti s vietky majetkovo prepojené spolo€nosti (teda pod kontrolou Stdtu), spolo¢né podniky
Spoloénosti a predstavenstvo.

Nasledujiica tabulka uvadza celkovii vysku transakeii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov konéiacich
k 31. decembru 2019 a 2018:

(vtis. EUR) 31. december 2019

Trzby Niklady  Pohladivky Zaviizky vodi
realizované na transakcie voii spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznemymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobim
ZSR 1.003 45.006 36 6.115
ZSSK 13.891 10.695 961 431
Slovensky plynarensky priemysel B 1.076 - 280
Cargo Wagon, a. s. (spoloény podnik) 862 34.528 12.762 3.565
BTS (pridruzeny podnik) 951 10.142 134 2,041
Ostatné spriaznené osoby 616 533 23 19
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25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANIE)

(v tis. EUR) 31. december 2018

Triby Naklady  Pohladavky Zaviizky voti
realizované na transakcie voii spriaznenym
S0 spriaznenymi  So spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobdm
7SR 691 54.794 142 16.505
ZSSK 13.991 3.380 1.794 496
Slovensky plynarensky priemysel - 1125 - 289
Cargo Wagon, a. s. (spoloény podnik) 1.600 35925 12.224 4.037
BTS (pridruZeny podnik) 934 8.073 110 1.313
Ostatné spriaznené osoby 903 550 14 36

Hlavné zmluyné vztahy Spoloénosti so ZSR a ZSSK st dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdorocne sa
obnovujii. Naklady vo& ZSR predstavuju najmi poplatky za pouzivanie Zeleznitnej dopravnej cesty a naklady na nakup
trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiujii uskutodnené prepravné sluzby a opravy. Vynosy voéi ZSSK reprezentuji
vynosy z predaja dlhodobého majetku, v¥nosy za rekonstrukcie, modernizacie a opravy osobnych voziiov a hnacich vozidiel a
predaj nafty.

Statutdrne a kontrolné orgény

Podl'a vypisu z Obchodného registra Okresného stdu Bratislava I mali pocas roku 2019 a 2018 Statutdrne a kontrolné orgdny
Spoloénosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:  Ing. Roman Gono, predseda predstavenstva (od 24.4.2020)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016)
Ing. Robert Neméik, PhD., &len predstavenstva (od 8.7.2016)
Ing. Cubomir Kutka, &len predstavenstva (od 28.7.2016)
Ing. Martin Vozir, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel’ (od 7.7.2016 do 23.4.2020)

Dozorna rada: Ing. Jan Luptak, predseda dozornej rady (od 12.10.2017)
Ing. Ivan Gransky, ¢len dozornej rady (od 13.7.2016)
Peter Pikna, ¢len dozornej rady (od 1.1.2020)
Jozef Robert Smigalla (od 1.1.2020)
Ing. Bartolomej Kun, &len dozornej rady (od 1.1.2015 do 31.12.2019)
Mgr. Zita Veréikova, élen dozornej rady (od 1.1.2015 do 31.12.2019)

Funkéné poZitky vypldacané clenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny élenom predstavenstva v roku 2019 predstavovali sumu 46 tis. EUR (44 tis. EUR k 31. decembru 2018). Odmeny
¢lenom dozornej rady v roku 2019 predstavovali sumu 20 tis. EUR (23 tis. EUR k 31. decembru 2018).

Poskytnuté tivery

KPigovym ¢élenom vedenia a élenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne Gvery.

26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavizkami Spoloénosti s irogené tvery a pozicky, kontokorentné tivery a zéviizky z obchodného styku.
Hlavnym G&elom tychto finanénych zavizkov je zabezpeéit' financovanie ¢innosti Spoloc¢nosti. Spoloénost’ disponuje réznymi
finanénymi aktivami zahffiajuc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, ktoré vznikaji priamo z Cinnosti
spolo¢nosti,

Hlavnymi rizikami vyplyvajicimi z finanénych néstrojov Spolo¢nosti st {irokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo spolo¢nosti sleduje a odsthlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené niZSie.

Urokové riziko

Spolo¢nost’ je vystavena riziku v zmendch trhovych Grokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym zdviizkom
z Gverov a kontokoreninych tverov s pohyblivymi Grokovymi sadzbami. Spolo¢nost’ ma Siroké portfolio Gverov s rznymi
fixnymi a pohyblivymi trokovymi sadzbami,
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK (POKRACOVANIE)

Nasledujiica tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu trokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje ogakavany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie
12 mesiacov po stivahovom dni. Neodakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018

EURIBOR (+0.5%) (418) (574)

EURIBOR (-0.5%) = 4
Riziko likvidity

Politikou Spoloénosti je, aby mala v silade so svojou finanénou stratégiou dostatodné pefiainé prostriedky a pefiazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostatoéne;j likvidity. Vyska dostupnych cudzich zdrojov vo forme ne¢erpanych Gverovych liniek k 31, decembru 2019 a
2018 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Dlhodobé cudzie zdroje 1.500 13.992
Kritkodobé cudzie zdroje 24.225 27.454
Dostupné cudzie zdroje spolu 25.725 41.446

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 Spoloé¢nost’ neéerpala bankovi zaruku.

V nasledovnej tabulke st sumarizované splatnosti finanénych zavizkov k 31. decembru 2019 na ziklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 Od3dol2 Odldoe5 Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) poziadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Dlhodobé tvery - - - 18.799 1125 19.924
Zaviizky z obchodného styku a
dtiing 2EvAKy 5102 46813 - - - 51915
Zavizky z prendjmu a 12.955 34965 125518 19.649 193.087
Kritkodobé tivery s 1.924 73.995 5 2 75.919
5.102 61.692 108.960 144.317 20.774 340.845

V nasledovnej tabulke sii sumarizované splatnosti finanénych zaviizkov k 31. decembru 2018 na zdklade zmluvnych
nediskontovanyeh platieb.

Na Do3 0Od3dol2 Odldo5 Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Dlhodobé tvery - = - 13512 908 14.420
Zaviizky z obchodného styku a
ostatné);éva'zky Heno sy 1.354 55.861 9.019 13 - 66.247
waiizky Z ﬁnanéného prenéjmu - 209 1.392 2.443 N 4.134
Kritkodobé uvery = 12.683 61.518 - - 74.201
1.354 68.843 71.929 15.968 908 159.002
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26. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK (POKRACOVANIE)

Kreditné riziko

Spolo¢nost’ predava svoje sluzby réznym odberatel'om, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolo¢ne, z hl'adiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Spolo¢nost’ ma hlavnych zakaznikov: U. S. Steel Kogice,
s. 1. 0., Budamar Logistics, a. s. a SPED-TRANS Levice, a. s. (Budamar Logistics, a. s., U. S. Steel Kogice, s. r. 0., a SPED-
TRANS Levice, a. s., v roku 2018), v¥nosy vodi ktorym predstavuji 53 % z celkovych vynosov z prepravy a savisiacich vykonov
(57 % v roku 2018), ale vedenie je presvedéené na zéklade historického vyvoja, budticich projekcii a podpisanych zmlav, ze
Spolognost’ nie je nadmerne vystavena kreditnému riziku v stvislosti s tymito troma zakaznikmi. Spolo¢nost’ ma vypracované
také operativne postupy, ktoré zabezpecuju, aby sa sluzby predavali zakaznikom s dobrou tverovou histériou a aby sa
nepresiahol prijatelny limit Gverovej angaZzovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazana v stivahe, zniZena o opravni
polozku.

Riadenie kapitdlu
Hlavnym cielom Spoloénosti v oblasti riadenia kapitilu je zaistit' zabezpedenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatel'ov kapitalu s cielom podporit’ jej podnikatel'skt ¢innost’ a maximalizovat” hodnotu akcionarov.

Spolo¢nost riadi a upravuje svoju kapitalovi Struktiru s ohfadom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziadne zmeny
neboli vykonané v ramci ciel'ov, postupov alebo procesov pocas rokov konciacich 31. decembra 2019 a 31. decembra 2018.

Spoloénost’ sleduje zadlZenost’ pomocou ukazovatel'a zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozostavajuceho

nnnnn

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018

Dlhodobé tivery, ponizené o kratkodobu ¢ast’ (okrem zavizkov z prendjmu) 19.924 14.420
Kritkodobé avery zahfiiajice kratkodobu ast’ dlhodobych tverov (okrem

zavizkov z prenajmu) 75919 74.201
Dilh 95.843 88.621
Vlastné imanie 112.788 114.608
Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 85% 77 %

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych
v tejto uctovnej zavierke okrem nasledovnych skutocnosti:

-V januari 2020 boli Spolo¢nosti vyplatené dividendy zo spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.,
v celkovej vyske 800 tis. EUR,

- Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolocnosti bol dia 23. aprila 2020 odvolany z funkcie predsedu
predstavenstva Spoloénosti Ing. Martin Vozir, MBA. Do funkcie predsedu predstavenstva bol vymenovany Ing.
Roman Gono,

-V prvych mesiacoch roku 2020 sa COVID-19 (koronavirus) rozsiril z Ciny do celého sveta a jeho negativny vplyv
nadobada coraz vicSie rozmery. V case zverejnenia tejto tUctovnej zavierky vedenie Gctovnej jednotky
nezaznamenalo vyznamny negativny vplyv na svoje aktivity, no ked'ze sa situdcia stale meni a vyvija, nemozno
predvidat’ budice dosledky. Spoloénost neustdle monitoruje potencidlny dopad a podnikne vSetky kroky na
zmiernenie negativnych uéinkov na spoloénost’, jej fungovanie a jej zamestnancov. Akykol'vek negativny vplyv,
resp. straty zahrnie iétovna jednotka do Gétovnictva a G¢tovne]j zavierky v roku 2020,

Schvilené Ing. Romanom Gonom a Ing. Cubomirom Kutkom v mene predstavenstva diia 28. aprila/2020
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