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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi a predstavenstvu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. a Vyboru pre audit

. Sprava z auditu tétovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Uctovnej zavierky spoloénosti AXA d.s.s., a.s. (.Spoloénost”), ktora obsahuje
vykaz o finanénej situacti k 31. decembru 2019, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného
imania a vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, kicré obsahuju
stihrn vyznamnych d&tovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nasgho nazoru, priloZena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo&nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, I1SA). Nasa zodpovednost podla fychio Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Octovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona
€. 423/2015 o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,Zakon o Statutarnom audite®) tykajicich sa etiky, vratane Etického kddexu
auditora, relevantnych pre nas audit atovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedZeni, ze auditorské dokazy, kioré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfacové zéleZitosti auditu
Klacové zaleZitosti auditu sa zalezitosti, ktoré sa podla nasho odberného posddenia v nasom audite
Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti

s auditom Gc¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nashe nazoru na fu, ale neposkytujeme
na ne samostatny nazor.

Casovo roziisené obstaravacie néklady

Spolognost casovo rozliSuje obstaravacie naklady na obstaranie zmldyv, pricom tieto
predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatefom a organizatorom siete sprostredkovatelov.
Casovo rozlisené obstaravacie naklady, ktoré su vykazané v uétovnej zavierke, predstavuju tu
Cast vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv, ktora éasovo patri do budicich obdobi.
Spolo¢nost ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky prehodnocuje vysku tychto Casove rozlisenych
nakladov taktiez ich pravidelne testuje na zniZzenie hodnoty.

Ako suéast auditu détovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2018, bolo nasim ciefom
5 wyuZitim nasho interného poistného matematika posudit aj primeranost poistno-
matematickych metdd pouzitych spolocnostou, savisiacimi s ¢asovo rozlisenymi obstaravacimi
nakladmi a overit, & Spolocnost je schopna pokryt tento majetok z budicich prijmov z
existujucich zmlav,

Zodpovednost Statutarneho organu a 0s6b poverenych spravovanim za détovnit zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentéciu tejto UStovnej zavierky podfa
Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU, a za tie interné
kontroly, ktore povaZzuje za potrebné pre zostavenie Udtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu aiebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je &tatutarny organ zodpovedny za posudenie schopnosti
Spolocnosti nepretrZzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoCnosti tykajlcich
sa nepretrzitého pokragovania v ¢innosti, a za pouzitia predpokladu nepretrZitého pokracovania
v ginnosti v Gétovnictve, ibaze by mal v Umysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukonéit' jej éinnost, alebo
by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.
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Zodpovednost auditora za audit Gétovnef zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykenany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vizdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuja vtedy,
ak by sa dalo oddvodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sOhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskuto€nené na zaklade tejto Oétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, po&as celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

» Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutcéhujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizika a zislkavame auditorské dokazy, ktoré sl dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiat tajnu
dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrcl Spoloénosti.

» Hodnotime vhodnost pouZitych Uétovnych zasad a Uétovnych metédd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

o Robime zaver o tom, i Statutarny organ vhodne v Oétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZitého pokratovania v ginnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoiocnosti nepretrzite pokracovat v &innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nade zavery vychadzajl z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak
mdzu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokradovat' v nepretrzitej Einnosti.

*» Hodnotime celkovll prezentaciu, Struktiru a obsah UGétovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i Uctovna zavierka zachytava uskutofnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a 0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splinili prislusné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o véetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze majl vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutoénosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim urgime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite U¢tovnej zavierky bezného
obdobia, a preto si kldEovymi zalezitostami auditu.

Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, 2e uréita zaleZitost by sav
nade] sprave uviest nemala, pretoZze mozno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Il. Sprava k d'al§im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

1.1 Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrotnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa
poZiadaviek Zakona o uctovnictve. Nas vy§Sie uvedeny nazor na uétovnl zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.
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V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou cboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave a postdenie, &i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Ugtovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyrognl spravu sme ku divu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked ziskame vyroénu spravu, pesudime, &i vyrotna sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej
zavierky, vyjadrime ndzor, &i.

- informéacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s Uétovnou
zavierkou za dany rok,
- vyroéna sprava obsahuje informacie podla Zakona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu uétovnej zavierky.

I.2 Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajacich sa
statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom spelo¢nosti na zaklade nasho
schvalenia vainym zhromazdenim spoloénosti dfia 4. juna 2019. Celkové nepreruené obdobie nasej
zékazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predlzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje 13 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre Vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodateénou spravou vypracovanou pre
Vybor pre audit spoloénosti, ktorli sme vydali 25, marca 2020.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakadzané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisii od
spolocnosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyrotnej sprave a U¢tovnej zavierke sme
spoloénosti a podnikom, v ktorych ma spoloénost’ rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 25. marca 2020 .-";
Mazars Slghensko, s.r.0. Ing. Jgha Jurikova
Licencia/@KAU ¢&. 236 Licenﬁia UDVA ¢ 1182
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder and Board of Directors of AXA d.s.s., a.s. and Audit Committee

I. Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of AXA d.s.s., a.s. ("the Company”), which comprise
the statement of financial position as at 31 December 2019, and statements of comprehensive income,

changes in equity and cash flow for the year then ended, and notes to the financial statements,
including a summary of significant accounting policies and accounting methods.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2019, and of its financial performance and its cash flows for the
year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by
the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditors Responsibilities for the Audit
of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company in accordance
with the provisions of Act No. 423/2015 Coil. on Statutory Audit and on Amendment
to and Supplementation of Act No. 431/2002 Coll. on Accounting, as amended (“Act on Statutory
Audit”) related to ethical requirements, including the Code of Ethics for Auditors that are relevant
to our audit of the financial statements, and we have fulfilled our other ethical responsibilities
in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professicnal judgment, were of most significance in
our audit of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the context
of our audit of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not
provide a separate opinion on these matters.

Deferred acquisition costs

The Company defers contract acquisition costs, which are represented by commissions paid to
brokers and to organizers of broker networks. Deferred acquisition costs presented in the
financial statements represent part of commissions paid out and related to future periods. The
Company reassesses at balance sheet date the amount of capitalized deferred acquisition cost
and carries out regular impairment tests.

As part of our audit of the financial statements for the year ending 31 December 2019, we aimed
by using our internal actuary to assess the accuracy of actuarial methods used by the Company
in determination of the deferred acquisition cost and to review, whether the Company is able to
generate sufficient income from existing contract to cover amortization of those costs in the
future.

Responsibilities of Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial Statements

Management is represented by the statutory body and is responsible for the preparation and fair
presentation of the financial statements in accordance International Financial Reporting Standards
{IFRS) as adopted by the European Union and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company
or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Those charged with governance are responsible for gverseeing the Company's financial reporting
process.

Auditor’'s Responsibility for the Audit of the Financial Statements

Our cbjectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with International Standards on Auditing will always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence
the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing, we exercise professional
judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

e ldentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk
of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.

e Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the Company's internal control.

+ Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasconableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

¢ Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis
of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability
to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required
to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Qur conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events
or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

o Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and evenis in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies
in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant
ethical requirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and
other matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable,
related safeguards. From the matters communicated with those charged with governance, we
determine those matters that were of most significance in the audit of the financial statements of the
current period and are therefore the key audit matters.

We describe these matters in our auditor’s report unless law or regulation precludes public disclosure
about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should not be
communicated in our report because the adverse consequences of doing so would reasonably be
expected to outweigh the public interest benefits of such communication.

ll. Report on Other Legal and Regulatory Requirements

II.1 Report on Information Disclosed in the Annual Report

The management is responsible for information disclosed in the annual report prepared
in line with the requirements of Act on Accounting. Our opinion on the financial statements stated
above does not apply to other information in the annual report.
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In cennection with the audit of financial statements, our responsibility is to obtain an understanding
of the information disclosed in the annual report and to consider, whether such information is materially
inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit of the financial
statements, or appears otherwise to be materially misstated.

As at the issuance date of the auditor's report on the audit of financial statements, the annual report
was not available to us.

When we obtain the annual report, we will evaluate whether the Company’s annual report includes
information whose disclosure Is required by Act on Accounting, and based on procedures performed
during the audit of the financial statements, we will express an opinion on whether:

- Information disclosed in the annual report prepared for 2018 is consistent with the financial
statements for the relevant year; and
- The annual report includes information pursuant to the Act on Accounting.

Furthermore, we will disclose whether material misstatements were identified in the annual report,
based on our understanding of the Company and its position, obtained during the audit of the financial
statements.

1.2 Additional requirements on content of auditor’'s report according to Regulation of the
European parliament and of the Council (EU) No. 537/2014 of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities

Appointment and approval of auditor

We have been appointed by Company's management based on the approval of general meeting of
shareholders on 4 June 2019. The total period of uninterrupted engagement including previous
renewals and reappointments of the statutory auditors represents 13 years.

Consistency with the Additional Report to the Audit Committee

Our auditor's opinion presented in this report is consistent with the additional report submitted to the
Audit Committee on 25 March 2020,

Non-audit services

We have not provided any prohibited non-audit services referred to in Article 5(1) of Regulation of the
European parliament and of the Council (EU) No. 537/2014 of 16 April 2014 on specific requirements
regarding statutory audit of public-interest entities and we remained independent of the Company in
conducting the audit.

We have not provided to the Company and to the funds it manages any service, in addition to the
statutory audit and services disclosed in the financial statements.

Bratislava, 25 March 2020

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Jana Jurikova
SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 1182

EurOPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
Tel: +421(0)2 59 20 47 00 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk

Mazars Slovensko, s.r.o.
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AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2019 (v celych eurich)

Pozm. 2019 2018
Vynosy za spravu fondov .1 20 820 343 11272 879
Néklady na odplaty a provizie c2 -2 465 081 -2 471 059
Qdpis pohladavok z provizii C.3 -171 0
Osobné naklady C.4 -301 836 -398 435
Odpisy majetku C.5 0 0
Rozpustenie opravnych poloZick 55 129
Ostatné prevadzkové niklady, netto cC.é6 -3 536 241 -3 546 873
Finan&né vynosy, netto C.7 90 892 85 542
Strata z opericii s cennymi papiermi 28 088 -24 054
Zisk pred zdanenim 14 636 049 4918 129
Dail z prijmov splama C.8 -3 042 207 -1 064 888
Daii z prijmov odloZena C.8 -17 645 7 662
Zisk po zdaneni 11 576 197 3 860 902
Oceﬁmﬁacm rozdiely z finanéného majetku uréeného na predaj po 156 292 19 206
zdaneni
Komplexny vysledok celkom 11 732 489 3 880 108



AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2019 (v celych euriach)

Pozn. 31.12.2019 31.12.2018
Majetok
Dihodoby majetok
Casové rozlienie obstaravacich nakladov D.1 37048 164 37 402 507
Iny nehmotny majetok D.2 0 0
Dihodoby majetok celkom 37 048 164 37 402 507
ObeZny majetok
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky D.3 2 060 123 745 252
Zasoby 0 0
Peniaze a peflainé ekvivalenty D4 5 890 906 3 206 361
Finanény majetok ureny na predaj D.5 21145928 15457272
Obeiny majetok celkom 29 096 956 19 408 885
Majetok celkom 66 145 120 56 811 392
Vlastné imanie a zdvizky
Vlastné imanie
Zakladné imanie D.6 47924 980 47 924 980
Zakonny rezervny fond D.7 2315 838 1929 748
Ostamé kapitalové fondy D.8 1127 716 1127 716
Oceiiovacie rozdiely D.9 175 498 19 206
Vyslkdok hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia D.10 11 770 050 4 054 755
Vlastné imanie celkom 63 314 081 55056 405
Kritkodobé ziviizky
Zavazky z obchodného styku a iné zdviizky D.11 769 387 874 533
Danové ziviazky D.12 2 061 652 880 454
Kratkodobé zaviizky celkom 2 831 039 1 754 987
Viastné imanie a ziviizky celkom 66 145 120 56 811 392



AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2019 (v celych EUR)

Vysledok
hos podareni
Zikladné Zik onny Os_ta tné Ocetlovaci a minulyeh ‘.,las“.!é
. A Kapitdl ové . imanie
imanie rezerwny fond fondy ¢ rozdiely rokova celkom
bEEného
obdobia
Stavk 1. janusdru 2018 47 924 980 1656 047 1127 716 93 146 2 867 741 53 669 630
Znix zikl. imania — dhrada strac
mmulych obdobi et bR 63121
Zvy¥enie mkonného
rezervného fondu zo zisku 273701 273701
Vyplata dividendy -2 463 308 -2 463 308
Oceflovacie rozdiely -73 940 =73 940
Zisk beiného obdobia 3 860 902 3 860 902
Stavk 31. decembru 2018 47 924 980 1929 748 1127 716 19206 4054755 55056405
Zni¥ zikl. imania — thrada strat
minulych obdobi
Zvysenie zikonného
rezervného fondu zo zisku 386090 -386 090
Vyplata dividendy -3 474 812 -3 474 812
Ocefiovacie rozdiely 156 292 156 292
Zisk beZného obdobia 11 576 197 11 576 197
Stavk 31. decembru 2019 47924 980" 2 315 838 1127716 175498 11770049 63 314 081




AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
k 31. decembru 2019 (v ¢celych EUR)

Pozm. 31.12.2019 31.12.2018
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 14 636 049 4918 129
Upravy o nepefha®né opericie
Odpisy asovo rozlifenych obstaravacich nakladov C.2 2 358 688 2398014
Odpisy stalych aktiv C.5 0 0
Opravna polozka k pohladavkam -1 049 0
Uroky vymnosové -145 315 -117 832
Kapitalové precenenie finanéného majetku 156 292 -73 940
Strata z predaja finan&ného majetku 0 4]
Vynosy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Ostatné rezervy
Zisk z previdzky pred zmenou prevadzkového kapitilu 17 004 664 7 124 371
Zmena pracovného kapitalu
Pt’lrastok na Uétoch ¢asového rozliSenia obstardvacich D1 -2 004 345 -1 566 698
nakladov
Prirastok pohl'adavok z obchodného styku a inych pohladdvok -1 313 821 440 748
Ubytok zasob 0 0
Ubytok zavizkov -105 146 190 801
Prirastok v splatnom dafiovem zavizku 0 -1 057 226
PeiaZné toky z previadzky 13 581 352 5 131 996
Prijaté uroky 103 283 55 376
Zaplatena daii z prijmov -1 878 655 617 379
PefiaZ¥ny tok zo zdkladnych podnikatel’'skych €innosti 11 805 980 5 804 751
PefiaZné toky z investi€énej finnosti
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 o
Nakup finanéného majetku O 6 834 254
Prijmy z predaja finan&éného majetku Y 6 051 450
(Prirastok)/ibytok finanéného majetku -5 646 624 -15 415177
Cisté pefiainé toky z investiénej &innosti -5 646 624 -2 529 473
Prijmy zo zvyZenia ostatnych kapitdlovych fondov 0 0
Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitalovych fondov 0 0
Vydavky zo zntZenia zakladného imania 0 0
Vyplatené dividendy -3474 812 -2 463 308
Cisté pefiaZné toky z finanénej &innosti -3474 812 -2 463 308
Pnr-astok/(ubytok) penaznych prostriedkov a pefiaznych 2 634 545 211 970
ekvivalentov
Peﬁaél"le prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na zadiatku D.4 3 206 361 2 394 393
obdobia | )
PefiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty na konci D.4 5 590 906 3206 361

obdobia




AXA d.sss., a.s.

POZNAMKY
k uétovej zdvierke zostavenej v silade s Medzinirodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2019

A INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

ZaloZenie

AXA ds.s., as. (predtym Winterthur d s.s., a.s., pdvodnym menom CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
d.s.s., a.s.) (dalej ,Spolodnost™) bola zaloZend diia 14.7.2004 zakladatel'skou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo diia 14.7.2004. Zakladatel’ Spolo¢nosti poZiadal dia 20.7.2004
Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a &innost’ ddchodkovej spravcovskej spolodnosti, ktoré
mu bolo udelené dia 7.10.2004. Do obchodného registra bola Spolognost’ zapisand dfia 15.10.2004, pod
Eislom: 3441/B, oddiel Sa. ICO Spolotnosti: 35 903 821, DIC Spolotnosti: 2021892961.

V decembri 2006 kupila celii skupinu Winterthur franctizska spoloénost’ AXA. Vd'aka tomutoe spojeniu sa
od 1.1.2007 zo spolotnosti AXA stala druh4 najvicsia poistoviia na svete. AXA pouZiva stratégiu jednej
znatky. Z tohto ddvodu diia 15.3.2007 pridlo k zmene obchodného mena vietkych spoloénosti v ramci
skupiny na nové obchodné meno AXA. V sivislosti s tymto bol zmeneny nazov spoloénosti Winterthur
d.s.s., a.s. na AXA ds.s., as.

Hlavna ¢innost’

Predmetom &innosti Spolognosti je vytvaranie a spriva dochodkovych fondov za (¢elom vykonivania
starobného ddchodkového sporenia (d’alej len “sds®} v zmysle zikona &. 43/2004 Z.z. v meni neskor3ich
predpisov (d'alej len “zakon o sds*).

S Gtinnost'ou k 1.9.2011 spolognost® AXA d.s.s., a.s. zverila spolonosti AXA Management Services
$.1.0., organizatna zlozka Slovensko so sidlom Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 500 08 056, zapisan4
v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Po, vloZka &islo: 3043/B vykon nasledovnych
¢innosti spojenych so spravou dchodkovych fondov spravovanych spoloénost’ou AXA d.s.s., a.s.

1. Administrécia v rozsahu:

a. vedenie u€tovnictva déchodkového fondu,

b. zabezpefovanie plnenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v ddchodkovom fonde,

c. plnenie zavizkov z pridvnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymdhanie
pohladavok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma déchodkova
spraveovska spolo€nost’ voéi nim v savislosti s nadoblidanim majetku v déchodkovom fonde
a so spravou majetku v déchodkovom fonde,

d. informovanie sporitelov a poberatelov déchodkov starobného déchodkového sporenia a
vybavovanie ich st'aZnosti a

2. Propagacia a reklama déchodkovych fondov.

Fondy DSS

Spolognost’ podas roka 2005 vytvorila fondy déchodkovéhe starobného sporenia (dalej len ,,Fondy d.s.5.%)
Fondy vznikli diiom pripisania prvého prispevku od Socidlnej poistovne, 22.3.2005. Spolotnost’ s
ucinnost'ou od 1.4.2012 vytvorila novy indexovy dochodkovy fond a v stlade s novelou zikona o sds
zmenila nazvy fondov.

S uinnostou od 1.7.2013 do3lo k zmene ndzvu fondu z Akciovy a.d.f. AXA ds.s., as. na Akciovy
negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s..

V sulade s § 79a ods. 5 zakona £.43/2004 Z.z. o sds Speloénost’ k 1.7.2013 zlugila fond Zmieany z.d.f.,
AXA ds.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného akciového
déchodkového fondu. ZmieSany z.d.f.,, AXA d.s.s., as. tymto zanikol bez likvidacie. Néstupnickym
fondem sa od 1.7.2013 stal Akciovy negarantovany a.d.f,, AXA ds.s., as.
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k uétovej zavierke zostavenej v silade s Medzinirodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2019

S uéinnost'ou od 1.8.2013 doilo k zmene nazvov fondov, a to nasledovne:

- zlIndexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s.,as. a
-z Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
V sifasnosti Spoloénost’ spravuje nasledovné fondy d.s.s.:

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA dss., as.)
- Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA ds.s., as. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA dis.s., as.)
- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.ss., as.)

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha, od 1.6.2016

Clenovia predstavenstva:

Robert Constantin Gauci, od 31.8.2017
Laurent Jaumotte, od 1.11.2017

Mgr. Helena Radovanska, Phd., od 2.4.2019

Dozorna rada

Sébastien Guidoni, od 14.6.2018
Bruno Brochet, od 24.7.2018

Sidlo Spolo¢nosti
Kolarska 6, 811 06 Bratislava

Depozitar

Depozitarom Spoloénosti a ddchodkovych fondov je s i€innostou k 1.12.2013 spolo€nost’ UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavskd, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, I1C: 649
48 242, spolo€nost’ zapisand v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vloZka
€. 3608, v Slovenskej republike konajiica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
ICO: 47 251 336, zapisand v obchodnom registri Okresného siidu Bratislava I, oddiel Po, vlozka €. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitirom Spolo¢nosti a dochodkovych fondov spoloénost” UniCredit Bank
Slovakia a.s., so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 34/B.

Dévodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zli¢enie doterajdieho depozitara s novym depozitirom, &im s
ucinnost'ou k 1.12.2013 doteraj3i depozitar zanikol.

Zakladné imanie

Zikladné imanie Spoloénosti k 31.12.2019 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmefovymi akciami
(k 31.12.2018 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmefiovymi akciami). Nominalna hodnota jednej
akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2018 bola nominalna hodnota jednej akcie v poéte 23 620 ks v hodnote 2 (029
EUR.

Akciondri
100% akcionarom Spoloénosti k 31.12.2019 (k 31.12.2018} je pravnicka csoba:

- AXA Zivoini poji¥tovna a.s.,
Lazarskd 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika
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Konsolidovany celok

Spoloénost” je sGfastou konsolidovaného celku (d’alej len ,Skupina), vktorom konsolidujicou
spoloénostou je materskd spolo¢nost’. Tato je saastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spolotnostou je spolofnost’ AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz , Francizsko.

Konsolidovani uétovnd zdvierku je moZné ziskat' v sidle ana internctovych strinkach materskej
spolo¢nosti.

Spolognost’ nie je neobmedzene ru€iacim spolo¢nikom v inej spoloénosti.

A PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Ziklad prezentacie

Predkladana tié¢tovna zdvierka Spolodnosti pozostava z Vykazu o finanénej situacii k 31.12.2019, vykazu
komplexného vysledku, vykazu o peflaZnych tokoch, vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok
k 0¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019 (,,4¢tovna zavierka®).

Tato Gétovnd zdvierka je zostavend v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo
(IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou aniou (EU), ktoré obsahuji $tandardy a interpretacie schvalené Radou
pre Medzinarodné (étovné Standardy (IASB) a Komisiou pre interpretaciu Medzinarodnych $tandardov
pre finanéné vykazovanie (IFRIC).

Uttovna zavierka bola zostavens za predpokladu nepretritého trvania Spolo¢nosti (going concern).

Od decembra 2019 bolo v provincii Hubei v Cinskej Pudovej republike hldsenych vyznamné mnoZstvo
pripadov pneuménie spojené s ndkazou coronaviry, ktory teraz Svetova zdravotnicka organizacia (WHO)
nazyva Covid-2019. Tento virus sa roziril do d'aldich provincii Ciny a potom do mnohych krajin sveta, &o
viedlo éinske organy k prijatiu prisnych opatreni (zahriiajiicich domace karanténu, uzatvorenie miest,
uzatvorenie 3kdl, prediZenie Statnych sviatkov), ktoré mali spomalit’ a obmedzit’ rozsah jeho 3irenia.

Medzitym za&iatkom roka 2020 prijali dal$ie krajiny (vratane Ceskej republiky a Slovenska) zasiahnuté
virusom Covid-2019 prisne opatrenia na zvladnutie zdravotnych dopadov krizy. Hoci v tejto faze neboli
hlasené Ziadne vyznamné 3kody, Spolo€nost’ pozorne sleduje svoju expoziciu vodi prepuknutiu nakazy
virusom Covid-20!9 a jeho dosledky, zahrnajice prevadzkové vplyv na podnikanie Spolognosti, ddsledky
zhorSenie makroekonomickych podmienok a spomalenie toku osob, tovaru a sluZieb, najmi na objem
novych obchodov, upisovanie expozicia prostrednictvom svojich produktov a zmeny cien aktiv a
finanénych podmienok (vratane Grokovych sadzieb).

Hodnoty poloZiek uétovnej zavierky su uvedené v eurich a hodnoty st zackrdhlené na celé eura (pokial
nie je uvedené inak).

Potas u¢tovného obdobia nenastali Ziadne zmeny uétovnych metdd.

Pri zostaveni tejto Uétovnej zavierky Spolocnost’ konzistente aplikovala nasledovné uctovné metody
a zasady.

Aplikicia medzinirodnych §tandardov a ich dodatkov a interpretacii

Nasledovné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k $tandardom v
zneni prijatom EU s Gginné pre G&tovné obdobie za¢inajiice 1. januara 2019 a boli Spolo&nostou
aplikované pri zostaveni individuainej aétovnej zavierky:

Aplikacia doleuvedenych Standardov nemala vyznamny vplyv na 0€tovnu zavierku Spoloénosti.

IFRS 9 Finan¢né ndstroje

Finalizovana verzia IFRS 9, kiora obsahuje poZiadavky na uétovanie finanénych nastrojov a nahradza 1AS
39 Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie. Standard obsahuje poZiadavky v nasledujicich
oblastiach:
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» Klasifikacia a ocefiovanie: Finanéné aktiva sud klasifikované podl'a obchodného modelu, v ramci
ktorého si drZané, a ich zmluvnych charakteristik pefiaZnych tokov. Verzia IFRS 9 z roku 2014
zavadza pre urCité dlhové néstroje kategériu "redlna hodnota prostrednictvom ostatného
komplexného vysledku”. Finantné zavizky su klasifikované podobnym spdsobom ako podla IAS
39, aviak existuji rozdiely v poZiadavkach, ktoré sa vztahujii na ocenenie vlastného kreditného
rizika G¢tovnej jednotky.

¢ ZniZenie hodnoty. Vo verzii IFRS 9 z roku 2014 sa zavddza model oakdvanej Gverovej straty na
uréenie zniZenia hodnoty finanénych aktiv, takZe uZ nie je potrebné, aby k udalosti straty do3lo
predtym, neZ sa Uverovd strata zaO&tuje. Zavadza novy model Gétovania hedZingu, ktory je
navrhnuty tak, aby bol lepSie zosiladeny s tym, ako subjekty vykondvaju ¢innosti riadenia rizik
pri zaist'ovani finanénych a nefinanénych rizik, ktorym sl vystavené.

¢ Odactovanie: Poziadavky na odd¢tovanie finanéného majetku a zdvizkov sa prevzali z IAS 39.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 Lizingy bol vydany v janu4ri 2016 a nahradza IAS 17 Lizing, IFRIC 4 Urovanie, ¢ije
siiCast'ou zmluvy aj lizing, SIC-15 Operativny lizing — stimuly a SIC-27 Posudzovanie podstaty transakcii
zahfiajacich pravnu formu lizingu. Novy $tandard vyznamne nemeni Gétovanie zo strany ndjomcu a
prenajimatela. VyZaduje v3ak od najomcu vykézat' va&sinu jeho lizingov na siivahe ako zavizky z lizingu,
s prislichajiicim majetkom s pravom uZivania. Najomca musi uplatnit’ jednotny model pre cely lizing, ale
ma moznost’ nevykazat’ kratkodoby lizing a lizing majetku s nizkou hodnotou. Spdsob vykazovania zisku
a straty z lizingu bude podobny dneSnému W€tovaniu o finanénom lizingu, s urokmi
a nakladmi spojenymi s odpismi vykdzanymi samostatne vo vykaze ziskov a strat.
IFRS 16 je G¢inny pre G¢étovné obdobie za€inajuce 1. janudra 2019 a pre obdobia zacinajice po tomto
datume. Skoriie uplatnenie Standardu je povolené, pokial bude G&inny uZ aj novy Standard IFRS 15.
Néjomca musi aplikevat’ IFRS 16 pouZitim bud’ plného retrospektivneho pristupu alebo modifikovaného
retrospektivneho pristupu.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi

(U&inny pre (&tovné obdobia, ktoré za&inajui 1. janudra 2018 alebo neskér. Skoria aplikacia je povolena)
Novy Standard prinasa rdmec, ktory nahradza existujiici naved v IFRS o vykazovani vynosov. Spoloénosti
musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby uzéili, kedy sa ma vykédzat’ vynos a v akej vyike. Novy model
Specifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat' vtedy, ked' spolotnost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami
na zdkaznika a vo vyske, o ktorej spolofnost’ ofakdva, Ze bude mat’ na fiu nirok. Podl'a toho, &i sa uréité
kritéria splnia, vynos sa vykédZe:

- v priebehu &asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolognosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluZbami prevedie na zdkaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zisady, ktoré méd spolotnost’ aplikovat' pri uvadzani kvalitativnych
a kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uZitoéné informicie pouZivatelom #¢tovnej zavierky o
povahe, vyske, Case a neistote vynosov a pefiaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so zékaznikom.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

Interpretacia vysvetl'uje, ako urcit’ defi uskuto¢nenia transakcie pre ucely uréenie vymenného kurzu, ktory
sa ma pouZit' pri prvotnom vykazani stivisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich &asti) a na
odictovanie majetku neperiaZnej povahy alebo zavizku nepefiaZnej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti
alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti diiom uskuto&nenia
transakcie je deil, kedy spolo&nost’ prvotne vykaZe majetok nepeiiaznej povahy alebo zavizok nepeiiaZnej
povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku.
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IFRIC 23 Neistoty pri posudzované dane z prijmov
Této interpretdcia sa zaobera uréenim zdanitel'ného zisku, datiovymi zakladmi, nepouZitymi dafiovymi
stratami, nepouZitymi datiovymi Glavami a dafiovymi sadzbami v pripade ak vznikaji pochybnosti pri
daftovom posideni podl'a §tandardu IAS 12. Hlavne sa zaoberd tym:

- Cisamd vykonavat dafiové posidenie kolektivne,

- predpokladmi aplikovanymi pri dailovych kontrolach,

- urlenim zdanitel'ného zisku (straty), datiovou zdkladiiou, nepouZitymi dafiovymi stratami,

nepouZitymi dafiovymi Ulavami a dafiovymi sadzbami,

- efektom zmien faktov a okolnosti.
Spolotnost’ neofakédva, Ze interpretacia, ak bude prvy krat aplikovand, bude mat’ vyznamny vplyv na
aétovnu zdvierku, pretoZe jednotka nepdsobi v komplexnom nadnérodnom daifiovom prostredi a neméd
vyznamné neisté daiiové pozicie.
Interpretacia je G¢innd pre U¢tovné obdobia zadinajtice 1. januara 2019 alebo neskér. Skor$ie uplatiiovanie
je povolené, Spolo¢nost’ ho viak neprijala.

Dodatky k IFRS 9: Charakteristiky predc¢asného splatenia s negativnon kompenziciou

Zmeny existujicich poZiadaviek v IFRS 9 tykajicich sa priav na ukonéenie vztahu s cielom umoZnit’
ocenenie v amortizovanych nakladoch (alebo v zavislosti od obchodného modelu na redlnu hodnotu cez
ostatny komplexny vysledok) aj v pripade negativnej kompenzicie.

Spolo€nost’ neoakava, Ze zmeny a doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na G&tovna zdvierku, pretoZe
nemé predplatené finanéné aktiva s negativnou kompenziciou.

Dodatok je u¢inny pre u¢tovné obdobia zaginajice 1. januara 2019 alebo neskér.

Doplnenia k IAS 19 k zmendm plinov, kratenia alebo vysporiadania

Ak dbjde k zmene, kriteniu alebo vysporiadania planu, je povinné, aby sa sucasné naklady na sluzby a
Cisty Grok na obdobie po opatovnom oceneni urili pomocou predpokladov pouZitych na precenenie.
Okrem toho boli zahrnuté zmeny a doplnenia s cielom objasnit’ vplyv zmeny, kratenia alebo vysporiadania
planu na poZiadavky tykajice sa stropu aktiv.

Rotné vylepSenia IFRS 2015 — 2017

Vylep3enie prina3aju 3 doplnenia 4 3tandardov (IFRS 3 a IFRS 11, IAS 12, IAS 23) a nadvizujice
doplnenia d’aldich 3tandardov a interpreticii, ktoré maji za nasledok G&tovné zmeny v prezentacii,
vykazovani alebo ocefiovani. Vac¢Sina z doplneni sa ma aplikovat’ na G&tovné obdobia, ktoré zaginaji 1.
januara 2019 alebo neskdr, majh sa aplikovat’ retrospektivne. Tieto zmeny nemali vyznamny vplyv na
vykaznictvo spoloénosti

Standardy, interpretdcie a doplnenia k zverejnenym Standardom, ktoré boli prijaté EU a ktoré e3te nie
si aéinné pre udtovné obdobia, ktoré zadinaji 1. janudra 2019

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia ultovnej zivierky a IAS 8 Uttovné politiky, zmeny v uctovnych
odhadoch a chyby

Doplnenia vysvetfuji a zjednocuju definiciu vyznamnosti s ciel'om zlepsit’ konzistentnost’ pri pouZiti tohto
principu v jednotlivych IFRS $tandardoch. Spolo¢nost’ neofakava, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv
na O¢tovni zavierku pri ich prvej aplikécii. Doplnenia s G¢inné pre ictovné obdobia, ktoré zac¢inaji 1.
januara 2020 alebo neskér.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridrufenym
podnikom alebo spoloénym podnikom

Doplnenia objasiijd, Ze v transakcidch s pridruZenym podnikom alebo spolotnym podnikom, zisk alebo
strata sa vykdZu v takom rozsahu a podla od toho, &i predany alebo vkiadany majetok tvori podnik,
nasledovne:
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s zisk alebo strata sa vykdZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohl'adu na to, i je umiestneny v dcérskej spoloénosti alebo nie), zatial’ &o
¢ zisk alebo strata sa vykaze Ciastolne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym
podnikom a spoloénym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok
umiestneny v dcérskej spoloénosti.
Eurdpska Komisia rozhodla odloZit' prijatie dopineni na neuréito. Spoloénost neotakava, ?e doplnenia
budi mat’ vyznamny vplyv na Gétovni zdvierku pri ich prvej aplikéacii.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombindcie

Doplnenia zuzujii a objasiiuji definiciu podniku, Takisto umoZiiuji pouZit’ zjednodusené zhodnotenie, &i
nadobudnuty sibor ¢innosti a majetkov predstavuje sibor majetkov alebo podnik. Doplnenia sG (¢inné pre
t¢tovné obdobia, ktoré za¢inaji 1. januara 2020 alebo neskor. Spolo&nost’ neogakdva, Ze doplnenia budu
mat’ vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referecnej urokovej sadzby

Doplnenia sa zaoberaju otazkami ovplyviiujicimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, su
povinné a vzt'ahuju sa na vietky zabezpefovacie vzt'ahy (hedging), ktoré su priamo ovplyvnené neistotami
stivisiacimi s reformou IBOR.

V3etky spolo¢nosti, koré maju hedgingy,na ktoré ma reforma IBOR vplyv, musia:

¢ posudit, ¢i sa referencna Grokova sadzba, na ktorej je zaloZené zabezpe&enie (hedging) pefiainych
tokov, nezmeni v dbsledku reformy IBOR, pri posudzovani, &i budice pefiazné toky st vysoko
pravedepodobné. V pripade ukongenych zabezpe&eni sa uplatni ten isty predpoklad aj na uréenie
toho, ¢i sa ofakava, Ze déjde k zabezpecovanym budicim pefiaznym tokom.

* posudit, &i ekonomicky vztah medzi zabezpefenou poloZkou a zabezpefovacim nastrojom
existuje na zaklade predpokladov, Ze referentna hodnota firokovej sadzby, na ktorej je zaistena
poloZka a zabezpedovaci néstroj zaloZeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR.

¢ neukontit’ zabezpedovaci vzt'ah poCas obdobia neistoty vyplyvajicej z reformy IBOR iba preto,
Ze skutoéné vysledky zabezpedenia si mimo rozsahu 80 - 125%.

e uplatitovat’ poZiadavku na separatnu identifikovatelnost’ iba na zagiatku zabezpetovacieho vzt'ahu,
Podobné vynimka sa poskytuje aj na nové uréenie zabezpetovanych poloZiek v zabezpeéeniach,
kde s Casto zabezpefované poloZky ukon&ené ako uréené na zabezpedenie a sii znova uréené ako
zabezpetované - napr. makro zabezpedenie

Doplnenia st a¢inné od 1. januara 2020. SkorSia aplikdcia je povolend. Spolo¢nost’ neotakéava, ze
doplnenia bud(t mat’ vyznamny vplyv na G&tovni zavierku pri ich prvej aplikdcii.

Klasifikicia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuji zmluvy prendajice vyznamné finanéné ani poistné
rizik4, a preto ich Spolofnost klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

Odhady a predpoklady vedenia Spoloénosti

Vypracovanie uttovnej zdvierky si vyZaduje, aby vedenie Spolognosti robilo urtité odhady
a usudky, ktoré majii vplyv na u¢tovné hodnoty majetku a zavazkov Spolotnosti a vykazovanie
potencidlneho majetku a zavizkov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka a vykazované vynosy
a naklady v priebehu Gétovného obdobia.

Budice udalosti a ich vplyv sa neda predvidat’ s uréitostou. Preto si i¢tovné odhady vyZaduji skisenosti
s posudzovanim, a odhady pouZité pri zostaveni Gétovnej zavierky sa pri vyskyte novych udalosti zmenia
ziskanim dal3ich skusenosti, informacii a zmenou prevadzkového prostredia Spolo€nosti. Skutoéné
vysledky sa mdu od tychto odhadov ligit,
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Spolo¢nost odhaduje okrem iného: opravné polozky k pochybnym pohladivkam, zasobam
a dlhodobému majetku, Zivotnost’, potas ktorej si dlhodoby nehmotny a hmotny majetok odpisovany
a €asovo rozlidené naklady na obstaranie odpisované.

Spolognost’ Easovo rozlifuje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, priom tieto predstavuju predpisané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Pri vypocte Easového rozli$enia provizii Spoloénost’ zohladiiuje aktory. ktoré ovplyviuju budici vyvoj
aktivneho kmefia, a to:

- umrtnost’

- pravdepodobnost ukonfenia zmluvy - prestupy medzi dochodkovymi spravcovskymi
spolo¢nostami — ide o budiici mozny odliv sporitel'ov z aktivneho kmeiia Spolognosti z dovodu
zmeny dochodkovej spravcovskej spoloénosti.

Mozny vplyv zmeny predpokladov na vy$ku &asovo rozlienych obstaravacich ndkladov je
kvantifikovany v bode 4.1. Vzhl'adom na to, Ze podmienky Cinnosti ddchodkovych spravcovskych
spoloCnosti podliehaji prisnej regulicii a si vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych
v legislative, hospodarenie Spolonosti méze byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia
déchodkového systému,

Transakcie v cudzej mene

Funkénou menou Spolo¢nosti je euro (EUR). Funkéna mena predstavuje menu primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom Spolocnost’ vykonava svoje aktivity. Uttovna zavierka Spoloénosti
je zostavena vo funkénej mene, t.). v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nost'ou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkéni menu referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepogitanie kurzovych rozdielov k 31.12.2019:

EUR = 1,1234 USD.

DLHODOBY MAJETOK

Casovo rozlisené obstaravacie naklady

Spolognost’ Easovo rozliSuje obstardvacie naklady na zmluvy o sds, pri€om tieto predstavuji predpisané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Casovo rozliSené obstaravacie naklady, ktoré sit vykazané v uétovnej zavierke, predstavuji tu ast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv o sds, ktora ¢asovo patri do budicich obdobi.
Spolocnost’ pravidelne (ku diu, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje) testuje fasovo rozlidené
obstaravacie naklady na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty aktiva sa
uskuto¢iiuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZené
na zmluvy o sds buda v buducnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z danej skupiny zmliv, pri€om pri
teste sa vychadza zdiskontovanych odhadovanych budlcich pefiaznych tokov (vratane
administrativnych nakladov), stvisiacich s danou skupinou zmlav. V pripade, 2ze odhadované budice
prijmy su niZ$ie ako vynaloZeny vydavok, tento je zictovany v plnej vyske do nakladov.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok zahfiia najmi software. Iny nehmotny majetok je vyjadreny v historickych
cenach, zniZenych o odpisy a znizenie hodnoty. Stéast'ou obstaravacej ceny iného nehmotného majetku
je aj neuplatnena dari z pridanej hodnoty.
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Naklady na iny nehmotny majetok, ktoré nespifiajt poZiadavky pre uznanie a vykazovanie v zmysle IAS
38, sa G¢tuju priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného vysledku
st vykazané v poloZke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty

Schéma odpisovania Easovo rozlifenych obstardvacich ndkladov (angl. Deferred acquisition costs — DAC)
je nelinedrna, zaloZena na projekcii celkovych budicich ¢lovekorokov v &ase aktivacie DAC a ich zmeny
v jednotlivych rokoch trvania zmlav, a to na ziklade predpokladov o budticom vyvoji poétu zmlav platnom
v ¢ase aktivacie.

Odpisy a zniZenie hodnoty iného nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne podas predpokladanej doby pouZivania kaZdého majetku zahrnutého v poloZke iny nehmotny
majetok. Predpokladané doby pouzivania softvéru st 1 — 4 roky, v zavislosti od konkrétnych licenénych
podmienok. Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, i neexistujl priznaky zniZenia hodnoty iného nehmotného
majetku, tj. & 0&tovnd hodnota nie je vydSia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu
hodnoty doglo, prisludny majetok sa preceni na jeho realizovatel'ni hodnotu.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Majetok vlastneny Spoloénost’on

Pozemky, budovy a zariadenia si vyjadrené v historickych cenach (alebo v stanovenych cendch — angl.
deemed cost}, zniZzenych o oprivky a zniZenie hodnoty. SU&astou obstaravacej ceny pozemkov, budov
a zariadeni je aj neuplatnend dafi z pridanej hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spoloénost’ zahrnie ndklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov azariadeni v okamihu vynaloZenia tychto ndkladov, ak je pravdepodobné, Ze
Spolotnosti budd plynit ekonomické GZitky shvisiace so zhodnotenim majetku a technické zhodnotenie
sa da spol'ahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespiita poZiadavky pre uznanie a vykazovanie
v zmysle IAS 16, sa Gétuje priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo komplexného
vysledku je vykdzany v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy

QOdpisy sl ¢tované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne podas predpokladanej doby pouZivania kaZdého
aktiva zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané doby pouZivania si
nasledovné:

- pocitate — 4 roky

- inventar — 6 rokov

- osobné auté na leasing — 4 roky

- osobné auta v osobnom vlastnictve — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania su prehodnocované kazdy rok.
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Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistujii priznaky zniZenia hodnoty hmotného majetku, tj. &i
uctovnd hodnota nie je vy3Sia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty doslo,
prisluiny majetok sa preceni na jeho realizovateI'ni hodnotu.

FINANCNY MAJETOK / ZAVAZKY

Détum prvotného vykdzania

BeZné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu, ktorym je defi
dohodnutia kiipy alebo predaja.

Prvotné ocenenie

Klasifikdcia finanéného majetku a zavizkov pri prvotnom vykazani zavisi od uéelu, za ktorym bol finanény
majetok alebo zdvdzok obstarany a od ich charakteru. Finanéné nastroje, okrem finanénych nastrojov
klasifikovanych ako vykdzany v realnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, si pri prvotnom
vykazani ocefiované v realnej hodnote vratane transakénych nakladov,

Odiétovanie finanéného majetkno a zivizkov

a) Finanéné aktiva

Finanény majetok (resp. Cast’ finanéného majetku alebo Cast’ skupiny podobného finanéného majetku) sa
odittuje, ked':

e vypriia prava ziskat' perfiazné toky z prisluiného majetku, alebo

e spolonost previedla prava na pefiainé toky z aktiva, resp. prevzala zavizok vyplatif' cela vyiku
ziskanych pefiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements®) alebo

e spolo¢nost previedla takmer vietky rizikd a vynosy vyplyvajice z prisluinéhe majetku, alebo
spolofnost’ nepreviedla vietky rizikd a vynosy vyplyvajiice z prislu§ného majetku ani si ich
neponechala; previedla viak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolotnost previedla svoje prava na peitaZné toky z majetku, resp. uzavrela uvedeni pass-through
dohodu, pri¢om v3ak nepreviedla vietky rizika alebo UZitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku i¢tuje v
prislu$nom rozsahu pokradujicej angaZovanosti Spoloénosti. Pokradujiica angaZzovanost, ktora ma formu
zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje niZz$ou z pdvodnej G¢tovnej hodnoty majetku alebo maximalnou
vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyZadovat’.

b) Finanéné zivizky

Finan¢ny zdvézok sa odi¢tuje, ked’ je povinnost’ dana zivézkom splnend, resp. zruSend alebo vypriala.
V pripadoch, ked' stifasny finantny zdvizok nahradi iny zdvazok od toho istého veritela za vyrazne
odlinych podmienok, resp. podmienky existujliceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa
odi¢tuje pdvodny zavizok a potom sa zaiictuje novy zavizok a rozdiel v prisludnych iétovnych hodnotach
sa vykaze vo vykaze komplexného vysiedku.

Ak spoloCnost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri u€tovani Ubytku danych
investicii sa predpokiada, Ze sa predavajl na baze vaZeného aritmetického priemeru.
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Spoloénost’ méze drzat’ 3 portfélia finanéného majetku - cennych papierov:

1. Finanény majetok drZany do splatnosti

Finanény majetok drZany do splatnosti je nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo stanovitelnymi
splatkami a fixnou dobou splatnosti, iny ako uvery a pohladavky, pri ktorom ma Spolo¢nost’ zamer a
schopnost’ drzat’ ho do doby splatnosti.

Finanény majetok drZany do splatnosti sa ocefiuje pri prvotnom oceneni v redlnej hodnote vratane
transakénych ndkladov a nasledne v amortizovanej hodnote. Diskont a prémia sa u¢tuje do vykazu ziskov
a strat pocas obdobia od ndkupu do splatnosti cenného papiera.

2. Finanény majetok uréeny na predaj (Realizovatel’'né cenné papiere)

Finanény majetok urfeny na predaj je nederivéitovy finanény majetok, ktory je zaradeny v tejto kategérii a
nie je klasifikovany ako Gvery a pohl'adavky, finanény majetok drZany do splatnosti a finanény majetok
ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Finanény majetok uréeny na predaj sa zaradi v obstardvacej cene vratane transak&nych ndkladov a nasledne
sa precefiuje do vlastného imania ku kazdému diiu, ku ktorému Spolo&nost’ zostavuje Gétovnu zavierku na
redlnu hodnotu. Uétuje sa tieZ o amortizacii prémie alebo diskontu cez vykaz ziskov a strat.

3. Finan¢ny majetok oceilovany reialnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Tato kategdria zahffia dve subkategdrie:

- cenné papiere uréené na obchodovanie
- derivaty

Finanény majetok je klasifikovany do tychto kategorii od pociatku, ak je obstarany hlavne za igelom ich
predaja v kratkom &ase, ak je vytvoreny ako &ast’ portfélia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré st
manaZované spelu a pri ktorych existuje ddkaz kratkodobého dosiahnutia zisku. Derivaty su tiez
klasifikované ako uréené na obchodovanie s vynimkou, ak sa pouzivaji ako zabezpedovaci nastroj.

Transakéné naklady priamo priraditelné k akvizicii alebo emisii finanéného majetku nie si sQfastou
ocenenia finanéného majetku oceriovaného cez vykaz ziskov a strat.

Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa zaradi v redlnej hodnote
a nasledne sa ocefiuje redlnou hodnotou.

Realna hodnota cenného papiera je uréend ako trhova cena vyhlasena najneskorSie ku dilu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovil cenu je mozno cenny papier predat. V pripade, Ze trhova cena nie je k dispozicii, je
redlna hodnota stanovend kvalifikovanym odhadom, ktory predstavuje stihrn vietkych buducich vydavkov
alebo prijmov pri pouZiti najéastej$ie sa vyskytujucej Grokovej miery pre podobny nastroj emitenta s
podobnym ohodnotenim alebo urokovej miery, ktord menovitd hodnotu tohto nastroja zniZuje o drokovii
zrazku tohto nastroja na cenu, za ltorti by sa tento nastroj predal.

Spoloénost’ ako prvotny zdroj ocenenia na redlnu hodnotu pouZiva trhovii cenu z burzy cennych papierov.
Pri neexistencii trhovej ceny pouZiva finan¢ny informa&ny systém Bloomberg. Pri ocefiovani cennych
papierov vychéadza z priemeru (MID) kotacii na ndkup a predaj daného cenného papiera.

Cenné papiere na obchodovanie sa zaradili do tejto kategdrie na zaklade zimeru, s ktorym boli obstarané,
pri¢om nasledne nedochddza k ich presunom do inych portfélii.
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Cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani ocefiuji v redlnej hodnote, ktord nezahfiia transakéné
ndklady priamo priraditelné k ich obstaraniu alebo vydaniu. Pri naslednom oceneni sa ocenia v redlnej
hodnote. Tato sa urfuje na zaklade ich kdtovanej trhovej ceny k datumu Gétovnej zdvierky. Pokial’ kotovand
trhovd cena nie je k dispozicii a pokial’ neexistuje fungujici trh, redlna hodnota je stanovend formou odhadu
s pouZitim ocefiovacich modelov alebo technik diskontovanych pefiaznych tokov.

Zmeny reélnych hodnét cennych papierov uréenych na obchodovanie sa i€tujil vo vykaze ziskov a strat.

V pripade dlhovych cennych papierov, prinasajicich trokovy vynos, sa ich hodnota zvy$uje mesaéne
{k poslednému ditu mesiaca) o alikvotny Grokovy vynos.

Derivaty

Derivétové finanéné néstroje st urfené na obchodovanie. Podkladové nastroje terminovych obchodov
s cudzou menou sa eviduji v podstivahovej evidencii. Derivaty sa ocefiuji redlnou hodnotou, rozdiely
z precenenia sii zai¢tované na Gétoch nakladov a vynosov, s priamym dopadom do vysledku hospodarenia.

Vietky cenné papiere sa ocefiuji priemernymi cenami {pri réznych obstaravacich cenach), predavaju sa
na Urovni priemernych obstaravacich cien (t.j. neaplikuje sa FIFO metdda pri predaji cenného papiera).
Alikvotny urokovy vynos sa fasovo rozlifuje linearne, amortizicia je poéitana efektivnou drokovou
mierou.

V tdtovnictve sa cenné papiere eviduju ku diiv dohodnutia obchodu, do vysporiadania obchodu sa Gétuje
o pohTadévke alebo zavizku. Prvotne sa zaictuje obchod a nasledne valuécia portfélia, prostrednictvom
prevadzkového systému pre sledovanie a evidenciu cennych papierov.

ZniZenie hodnoty finanéného majetku (impairment)

Spolotnost’ ku kazdému diiu, ku ktorému zostavuje uétovnu zavierku zhodnoti, &i existuje objektivny
dokaz, ze by sa mohla zniZit' hodnota finanéného majetku. Finanény majetok je znehodnoteny a strata zo
znehodnotenia sa zadctuje iba ak existuje jeden alebo viac dékazov, ktoré sa objavili po prvotnom vykazani
finan¢ného majetku a tieto vzniknuié udalosti maju dopad na odhad buddeich penaznych tokov finanéného
majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktory je spolahlivo ocenitel'ny. Objektivny ddkaz, Ze finanény
majetok je znehodnoteny zahriia nasledovné informacie:

- vyznamné finanéné t'azkosti emitenta alebo diZnika

- porudenie zmluvy, ako je omeskanie alebo poruenie povinnosti pri splacani

- pravdepodobnost’ bankrotu alebo inej finanénej reorganizécie dlznika

- zaniknutie aktivneho trhu pre dané finanéné aktivum désledkom finan¢nych
raZkosti alebo

- historické zobrazenie splacania pohl'adavok, ktoré naznacuje, Ze celkova
nominalna hodnota finanéného aktiva nebude splatena.

Spolo¢nost’ zhodnoti, €i existuje objektivny dékaz zniZenia hodnoty individuilne pre kaZda polozku
finanéného majetku, ktora je individualne vyznamna. Ak existuje objektivny ddkaz, Ze existuje zniZenie
hodnoty Wverov, péZitiek, a inych finanénych pohladavok, oceflovanych v amortizovanych nakladoch,
vy3ka straty predstavuje rozdiel medzi uétovnou hodnotou finanéného majetku a si€asnou hodnotou
odhadovanych budicich pefiaznych tokov, ktoré Spoloénost’ vo vzt'ahu k finanéného majetku olakava,
diskontovanych pévodnou efektivnou tirokovou sadzbou. Uétovna hodnota finanéného majetku je znizena
prostrednictvom Gétu opravnych poloZiek a suma straty je zaiétovana do vykazu ziskov a strat.
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Podobne by sa postupovalo v pripade cennych papierov na predaj. Ak existuje objektivny dokaz na zniZenie
ich hodnoty, tak kumulativna strata vo vy$ke rozdielu medzi obstardvacou cenou a realnou hodnotou po
adpoéitani akychkol'vek predchidzajicich strat zo zniZenia hodnoty finanéného majetku uZ vykdzanych
vo vykaze ziskov a strét, je odudtovana z vlastného imania a zaO&tovana do vykazu ziskov a strat. Takto
vykézana strata zo zniZenia hodnoty pri majetkovych cennych papieroch uZ neméZze byt nasledne zrusena.
Strata zo zniZenia hodnoty dlhovych cennych papierov v Gétovnej zavierke sa mbZe zrugit.

ZniZenie hodnoty mdZe nastat’ na cennych papieroch drZzanych do splatnosti a realizovatelnych cennych
papieroch. Pre cenné papiere oceiiované cez vykaz ziskov a strét nie je potrebna tato evidencia, nakolko
sa Standardne preceiiuji do vykazu ziskov a strat.

Dalej sa rozliduje a rozdielne stanovuje impairment na firovni typu cenného papiera.

Impairment pre akcie a podielové listy

Pre generovaniefi¢tovanie impairmentu st podstatné dva aspekty:

a) tzv. prolongance —t.j. aka dlhi dobu je trhova hodnota cenného papiera pod hodnotou obstaravacej
ceny

b) tzv. significance — tJ. zmena trhovej ceny cenného papiera oproti obstardvacej cene cenného
papiera

Spolo¢nost’ prostrednictvom dseku back-office sleduje nasledujuice:

a) pre prolongance je to 6 mesiacov (t,j. trhova cena cenného papiera v jeho origindlnej mene je 6 po
sebe nasledujlicich mesiacov pod obstardvacou hodnotou);

b) pre significance je to hodnota 20% a viac (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho originalnej mene
Je v okamZiku vypoétu impairmentu na hodnote 80% obstaravacej ceny v mene, pripadne je i pod
hodnotou tychto 8§0%)

Pre preQ¢tovanie impairmentu pritom staéi, aby bol splneny aspoii jeden z dvoch aspektov, t.j. nemusi byt
splnena significance a prolongance zdroveti, aby bol zad¢tovany impairment.

Impairment sa G¢tuje tak, Ze dbjde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu u&tu vykazu
zisku a strit. AZ nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spolo&nosti.
ZaO¢tovanie impairmentu je nereverzibilné, t.j. ked' ddjde k jeho zat&tovaniu, nie je moZné akokofvek
upravovat’ obstardvaciu cenu cenného papiera (okrem obchodov s tymto cennym papierom a pripadne
d'al$im impairmentom).

Impairment pre dlhopisy a dlhové cenné papiere

Impairment (zniZenie hodnoty cez vykaz ziskov a strat) je zaloZené na existencii objektivnych ddkazov, Ze
nastala udalost, ktora bude mat’ dopad odhadovanych budlcich pefiaznych tokov na zdklade metody
diskontovania pefiaznych tokev s pouZitim pdvodnej efeltivne]j urokovej miery (pri¢om sa neda akceptovat’
vietky otakavané buduce straty, do Gvahy pripadaju len straty vzniknuté ku ditu revizie).

Objektivne dokazy si vyznamné zmeny, ktoré maju nepriaznivy vplyv, ku ktorym doslo v technologickom,
trhovom, ekonomickom alebo legislativnom prostredi, v ktorom emitent cenného papiera pdsobi. ZniZenie
ratingu emitenta ¢i iné Overové riziko emitenta cenného papiera nemusi nutne vyvolat’ Wctovanie
impairmentu, pokial neexistuji iné dokazy, ktoré potvrdzujt, Ze doslo k zhor$eniu odhadovanych buducich
pefiaznych tokov.

Spolotnost’ v pripade zniZeniu obstardvacej ceny o viac nez 30% reaguje ustanovenim komisie pre
ocenenie/evidenciu tohto dlhopisu, priom k zati¢tovaniu impairmentu déjde na zaklade jeho doporugenia.
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Impairment sa U¢tuje tak, Ze ddjde k zniZeniu obstardvacej ceny cenného papiera na tarchu Gétu vykazu
zisku a strit. AZ ndsledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spolognosti.

Zauctovanie impairmentu je reverzibilné, t;j. v pripade pominutia objektivnych ddkazov smerujicich
k pévodnému étovaniu impairmentu je aétované jeho storno, opét’ s dopadom do vykazu zisku a strat.

Pohl’'adavky z obchodného styku a ostatné pohl’adivky

Pohladévky zobchodného styku sa ocetiuju pri prvotnom zaiétovani redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metddou efektivnej trokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohladavok je vytvorena opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujh, ak je 0¢tovna hodnota pohl'adavky vyiSia ako jej odhadovana
spétne ziskatePnd hodnota, ¢o Spolofnost’ pravidelne zistuje testovanim. Spitne ziskatend hodnota je
sucasna hodnota ofakdvanych budicich peiiaznych tokov, diskontovana pdvodnou efektivnou drokevou
sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Metdda efektivnej irokovej miery

Metédda efektivnej urokovej miery je metdda vypodtu amortizovanej hodnoty finanéného majetku alebo
financného zavizku a alokacie vynosovych trokov alebo nakladovych urokov pocas prisluiného obdobia.

Efektivna drokova miera je miera, ktord presne diskontuje odhadované budiice peiiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vietkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych prémii,
resp. diskontov) poas ofakdvanej Zivotnosti finanéného majetku alebo finanéného zavizku na gisti
sucasnil u¢tovnd hodnotu finanéného majetku alebo zavizku,

Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Peniaze a pefaZné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkoedobé vklady so
splatnost’ou do troch mesiacov. Pre tely vykazu pefiaznych tokov tvoria peniaze a pefiazné ekvivalenty
tie peniaze a peiiazné ekvivalenty, ktoré si uvedené vys3ie po odpocitani nesplatenych kontokorentnych
uverov.

Zamestnanecké poZzitky

Krdatkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebeZne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasluZili za ich pracovnu ¢innost’ poskytnuti Spoloénosti v beZznom obdobi a v predchadzajicich
obdobiach (vritane odhadu narokov za dovolenku nevycerpani ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spoloénosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad stlasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za pracu vykonani
v beZnom obdobi a v predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami si poZitky
z dovodu odchodného v zmysle zékona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych poZitkov pri
odchode do ddochodku. Podla stiCasnych slovenskych zikonov ma Spolo¢nost’ povinnost' vyplatit
zamestnancom pri odchode do starobného dochodku odchodné vo vyike priemerného mesaéného zarobku.
Vzhfadom na vek zamestnancov Spolotnost’ odhadla, e vyska takéhoto zavizku nie je vyznamna.
Uktovné vykazy neobsahujl Ziadnu upravu z tohto titulu.
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Rezervy

Spoloénost’ tvori rezervy, ak ma zavizok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchédzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zavizku bude potrebny uUbytok zdrojov
predstavujucich ekonomicky uZitok, a je moZné urobit’ spolahlivy odhad vyiky zavazku. Ak je vplyv
¢asovej hodnoty pefiazi vyznamny, rezervy sa potitaji diskontovanim predpokladanych budicich
pefiaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odrdZa stdasné trhové ohodnotenic Sasovej hodnoly peiiazi
a pokial je to potrebné, rizik Specifickych pre dany zavdzok. V pripadoch, kde sa pouZiva diskontovanie,
sa zvy$enie rezervy v dosledku plynutia &asu Uétuje ako urokovy naklad.

Vynosy

Vynosy su vykazované v pripade, ked’ je pravdepodobné, Ze ekonomicky uZitok spojeny s transakciou bude
plynaf do Spolognosti, a ich vysku je moZné spolahlivo kvantifikovat’. Spolognost’ vykazuje vynosy
na zéklade akrudlneho principu.

Vynosy Spolognosti si v prevaZnej miere tvorené z odplat zo spravovanych ddchodkovych fondov
v stitade so zikonom o sds.

Odplata za spravu déchodkového fondu

Odplata Spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu za jeden kalendérny rok spravy déchodkového fondu
je 0,3% priemernej roénej predbeZnej &istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Pomerna fast’ odplaty za spravu doéchodkového fondu sa vypoéitava kaZdy pracovny defi. V ten isty
pracovny defi sa zniZi o sumu tejto pomernej Casti odplaty za spravu déchodkového fondu hodnota majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za vedenie osobného déchodkového wdtu

Odplata Spolocnosti za vedenie osobného déchodkovéhe Gétu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim dochodkovych jednotiek na osobny déchodkovy et
sporitel'a.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Odplata Spolo&nosti za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny defi podla
vzorca uvedeného v prilohe &. 3 zakona o sds. Spolo¢nost nemd prévo na odplatu za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde, ak suma vypoditand podl'a predchadzajlice) vety ma zdporni hodnotu. Koeficient
na uréenie vy$ky odplaty za zhodnotenie majetku vo déchodkovom fonde je vo vyike 0,1.

Spolo¢nost’ v defl uréenia odplaty zniZi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o sumu odplaty za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.

Zdatiovanie

Vroku 2019 aj 2018 Spolo¢nost’ U¢tovala o dani z Grokov plynticich z beZnych a vkladovych étov
vyberanej zrdzkou v zmysle zikona o dani z prijmov priamo do nakladov. Vykonand zrazka dane sa
povaZuje za splnenie dafiovej povinnosti z tychto prijmov.

Spolo¢nost predpoklad4 ziklad dane z prijmov za rok 2019 po odpoéitani dafiovych strit vo vyike
3 081 507 EUR (v roku 2018 vo vyske 1 091 267 EUR).

Vypocet zikladu dane za rok 2019 nie je ku dilu zostavenia Gtovnej zavierky Spoloénosti k 31.12.2019
ukongeny, nakolko Spolofnost’ poZiadala o prediZenie lehoty na podanie dafiového priznania k dani
z prijmov pravnickych oséb za rok 2019 do 30. jiina 2020.
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OdloZena daf z prijmu sa 0¢tuje pouZitim stivahovej metddy pri vietkych dotasnych rozdieloch zistenych
ku diiu, ku ktorému sa (i¢tovna zdvierka zostavuje medzi dafiovou zékladiiou majetku a zavizkov a ich
uétovnou hodnotou pre Udely finanéného vykaznictva.

QdloZeny danovy zavizok sa vykazuje pri vietkych zdanitenych doéasnych rozdieloch. OdloZena dafova
pohladadvka sa vykazuje pri vietkych odpoéitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuzitych
dafiovych narokov a nevyuZitych dafiovych stratdich do budicich obdobi v rozsahu, v ktorom je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpoditatelné dofasné rozdiely, prenesené nevyuZité
dariové naroky a nevyuZité dafiové straty vyuZit'

Previerka Oi¢tovnej hodnoty odloZenych dafovych pohl'adavok sa robi vZdy ku diiu, ku ktorému sa G¢tovna
zavierka zostavuje, a ich Uétovnd hodnota sa zniZi do takej miery, v akej uZz nie je pravdepodcbné, Ze
zdanitel'ny zisk bude stadit’ na vyuZitie celej odloZenej dafiove) pohladavky alebo jej Easti.

OdloZené datiové pohladavky a zavizky si oceiiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze
sa aplikuji na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zavizok uhradeny, na zdklade dafiovych
sadzieb (a dafiovych zikonov), ktoré boli uzikonené ku diiu, ku ktorému sa iétovna zavierka zostavuje.

Spoloénost’ je od zaciatku svojej &innosti platitel'om dane z pridanej hodnoty (d'alej iba ,,DPH*). Sprava
dochodkovych fondov je podl'a zdkona od DPH oslobodend. Spoloénost si z tohto dévodu neodpoditava
DPH z prijatych pineni. O neuplatnenej DPH Gétje do nakladov, resp. do obstardvacej ceny.

Niklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady budicich obdobi a prijmy budiicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie
zasady vecnej a fasovej suvislosti s 0étovnym obdobim.

Vydavky budidcich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuji vo vyike, ktora je potrebna na dodrZanie
zasady vecnej a ¢asovej sivislosti s Gétovnym obdobim.

ZniZenie hodnoty (impairment}

Pre zostatkové hodnoty majetku Spoloénosti sa vZdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UEtovna zavierka,
prehodnocuje, ¢i nenastali skutoénosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty. Ak takéto skuto&nost
existuje, je odhadnuta realizovatel'na hodnota a zostatkova hodnota je zniZena na realizovatel'nii hodnotu.
Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku,

Spolotnost’ testovala hodnotu ¢asovo rozliSenych obstardvacich ndkladov na ich navratnost’ (,,impairment
test*), pri€om porovnala sti¢asni hodnotu budicich ziskov a stav éasového rozlifenia ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje UCtovnd zavierka. Test preukdzal navratnost’ hodnoty &asového rozliSenia obstaravacich
nakladov.

Pri impairment teste boli pouZité najlepdie odhady nasledujicich faktorov, zvySené o rizikové prirazky:
- inflacia,
- diskontna sadzba,
- dosishnuté vynosy,
- jednotkové naklady na zmluvu,
- budici rast prispevkov od sporitel'ov,
- pravdepodobnost’ ukonéenia zmluvy
- umrtnost.
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C VYNOSY A NAKLADY
C.1 Vynosy za spravu fondov

Struktira vynosov za spravu fondov je nasledovné:

v celvch eurdch 2019 2018
Odplata za vedenie osobnych déchodkovych uétov 1 958 461 1643 185
Odplata za spravu déchodkovych fondov 7 086 440 6 267 683
Odplata za zhodnotenie déchadkovej jednotky 11 775 441 3362011
Celkom 20 820 343 11272 879

C.2 Néaklady na poplatky a provizie

Struktira nakladov na poplatky a provizie je uvedena v nasledujiicej tabulke:

v celych eurdch 2019 2018
Odpisy Casovo rozlenych obstardvacich nakladov (bod D.1) 2358 688 2387120
Rozpustenie/tvorba rezervy na obstaravacie naklady tvorenej od 0 0
Poplatky NBS 101 223 80 365
Clenské poplatky 5171 3515
Celkom 2 465 081 2 471 000

Odpisy &asovo rozliSenych obstaravacich nakladov predstavuji &ast’ predpisanych provizii zi&tovana
do nakladov. Zat&tovanie sa uskuto&iivje na zaklade vypoltu, ktory zabezpeéuje aktuar. Viac o modeli
vypotu a spdsobe ¢tovania sprostredkovatel'skych provizii v &asti poznamok - 2. Prehlad
vyznamnych tiétovnych zasad.

Poplatky NBS predstavujti prispevok dohliadaného subjektu finanéného trhu a ostatné poplatky NBS.
Clenské poplatky predstavuji &lenské prispevky Asociacii déchodkovych spraveovskych spolodnosti.

C.3 Odpis pohladavok z provizii

Spolo€nost” v roku 2019 udtovala o ndkladoch na odpis premléanych nedobytnych pohladévok
z provizii voti sprostredkovatel'om sds vo vyske -171 EUR (v roku 2018: -59 EUR).

C.4 Osobné naklady

Struktira osobnych nakladov je nasledovna:

v celvch eurdch 2019 2018
Mzdové niklady 201 864 303 290
Naklady na socidlne zabezpedenie a ostatné osobné naklady 99 972 95 145
Celkom 301 836 398 435

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2019: 10 {2018: 10).
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C.5 Odpisy majetku

v celych eurdch 2019 2018
Odpisy ného nehmotmého majetku 0 0
Celkom 0 0

C.6 Ostatné prevadzkové niaklady, netto

Struktira prevadzkovych nikladov, netto je uvedena v nasledujticej tabulke:

Spotreba materialu 627 0
Postovné 171 811 140 741
IT poradenstvo 118 166 111 554

Servisné shuzby podla zmluvy s AXA Management services

s.r.0.,organizatna zlozka Slovensko 2951391 23Tl
Refakturacia z AXA Penzini spoleénost 18 259 15 280
Naklady na reklamu 5733 7 746
Naklady na kontakt s klientmi a tladoviny 152 958 186 212
Teleforme poplatky 635 1144
Pravne a dafiové poradenstvo 3240 3240
Audit 44 229 43 843
Naklady na head office 2070 1786
Ostatné prevadzkové nakhdy, netto 67 293 08 278
Celkom 3536 412 3546873

Servisné sluzby podla zmluvy s AXA Management Services s.r.o. organizaéna zloZka Slovensko —
predstavujt servisné sluzby fakturované na ziklade Servisnej zmiuvy so spolofnostou AXA Management
Services s.r.0., organizatna zlozka Slovensko uzatvorenej k 1.9.2011. Predmetom zmluvy je poskytovat
alebo sprostredkovavat’ sluzby stanovené zmluvou, a to najmi:

SluZby v oblasti informadénych technolégii (IT)

SluZby v oblasti financii a G&tovnictva

SluZby v oblasti finanéného reportingu a aplikécii

SluZby v oblasti controllingu a planovanie

SluZby v oblasti marketingu a public relations (PR)

Sluzby v oblasti I'udskych zdrojov (HR)

Sluzby v oblasti vzdelavania a rozvoja

Sluzby v oblasti provizii

Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organizaéne hospodarskej povahy
Sluzby telefonického centra, komunikaéného centra, podatel'ne a archivu
Prenajom hnutel'nych veci a nehnutel'nosti

Ostatné prevadzkové naklady, netto predstavuji najm# vydavky sivisiace s pracovnymi cestami
zamestnancov na ubytovanie, cestovné a iné ndklady a vynosy stvisiace s prevadzkou Spolognosti.
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C.7 Finanéné vynosy, netto

Struktira finanénych vynosov, netto je uvedena v nasledujiicej tabufke:

v celich enrdch 2019 2018
Uroky z beinych a vkladovych tctov 0 0
Uroky a amortizicia z cennych papierov 110 312 102 640
Bankové poplatky -8 061 -5721
Kurzové rozdiely -2284 -3 136
Zisk z operécii s cennymi papiermi 0 g
Ostatné finanéné niklady -9074 -8 241
Celkom 90 892 85 542

C.8 Daii z prijmov

Nasledujtice Gidaje a prepotty vzt'ahujice sa na dail z prijmu za rok 2019 predstavuji najlep3i odhad
Spolo¢nosti k datumu zostavenia Uétovnej zavierky. Spolognost’ poZiadala o predlZenie lehoty na podanie

datiového priznania k dani z prijmov pravnickych oséb za rok 2019 do 30. jina 2020.

Spolo¢nost’ predpoklada odhad splatnej dane z prijmov za rok 2019 vy¥ke 3 042 207 EUR. V roku 2018

spolo€nost Gtovala o odhadu splatnej dane z prijmov vo vyike 1 064 388 EUR,

Celkovéa vySka odloZenej dafiovej pohl'addvky je v hodnote 58 036 EUR. Vyika odloZenej dafiovej

pohl'adavky za rok 2018 bola 75 681 EUR.

Odsihlasenie dane z prijmov vypotitanej pouZitim Statutdrnej sadzby dane na zisk pred zdanenim so

skutofnou datiou z prijmov za roky konéiace 31. decembra 2019 a 2018:

v celych enrdch 2019 2018
Zisk pred zdanenim 14 636 049 4918 129
Daii z prijmu — §tatutdrma sadzba 21% 3073570 1 032 807
Trvalé rozdiely 13718 43 360
Vplyv nevykazanej odloZenej daiiovej pohl'adavky 0 -17 420
Iné 0 -1521
Daii z priimov splatnd a odloZena spolu 3059 852 1057 226
Efektivna sadzba dane 21% 21%

D VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

D.1 Casové rozli¥enie obstaravacich nakladov

Casovo rozlifené obstardvacie naklady vo vyske 37 048 164 EUR (k 31.12.2018 vo vyske 37 402 507
EUR) predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete

sprostredkovatelov sds, ktora ¢asovo patri do buducich obdobi.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozli$enych obstaravacich nakladov:
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v celych eurdch 31.12.2019 31.12.2018
Stav k 1. janudru 37 402 497 38233 823
Prirastok ¢asovo rozlidenych obstaravacich nakladov 2004 355 1 566 698
Odpisy &asovo rozlifenych obstaravacich nakladov (bod 3.2) -2 358 688 -2 398 014
Celkom 37 048 164 37 402 507

Priemernd doba odpisovania &asovo rozli3enych obstardvacich nakladov je 24,6 roka a maximalna doba je
39 rokov. V roku 2018 bola priemernd doba odpisovania Sasovo rozliSenych obstaravacich nakladov 24,7
roka a maximélna doba bola 39 rokov.

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozlidenia obstaravacich nakladov:

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Spolo

Priemer.
doba
odpisovani
a
Maximal
doba
odpisovani
a

273 269 268 275 263 248 225 21,0 248 250 247 247 246 20,0

40 40 40 40 40 40 39 38 38 39 35 39 42

Test znehodnotenia (, Impairment test”) a analyza citlivosti testu znehodnotenia

Vysledky testu za kalendame roky:

v lisicoch eur 2019 2018
Stav DAC ku koncu daného roka 37 048 37402
Sucasna hodnota budicich ziskov 215384 257417

Sucasna hodnota budicich ziskov znamena su¢asnil hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy pre
spolo&nost) zniZenu o sucasni hodnotu budtcich nakladov, v ktorych viak nie s zahrnuté budtice odpisy
DAC (na pokrytie tychto odpisov prave maji vy38ie popisované budice zisky sl0zit'). Pre dosiahnutie
vit3ej bezpe€nosti testu sa pri vypocte budicich ziskov pouZivaji rizikové priraZzky v podobe zvy3enia
nakladov, storien a imrtnosti o 10 % a zhodnotenia a diskontovania pomocou bezrizikovej trokovej miery
zniZenej 0 0,25 percentudlneho bodu. Test je ,uspesny*, ak si€asna hodnota budicich ziskov je vy3$ia nez
aktudlny stav DAC. V naSom pripade budice zisky posta¢uji na odpisanie aktualnych DAC v budlcnosti.

Dalej je tito sudasnid hodnota buducich ziskov podrobeni analyze citlivosti na zmenu vybranych
predpokladov, vysledky potom ukazuje nasledujica tabuf'ka:

v tisicoch eur 2019 2018
naklady +10% 208 284 250114
stornd +10% 208 746 251 885
Gmrtnost’ +10% 213 744 255984
trokova miera -1 percentudlny bod -180 291 88 834

Tieto hodnoty st pre vid3iu ndzornost' pretransformované do podoby percentudlnych zmien suasnej
hodnoty budicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti zakladnej hodnote, ktoré je uvedena
v predchadzajicej tabul'ke.
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2019 2018
naklady +10% -3,30% -2,84%
stornd +10% -3,08% -2,15%
umrtnost’ +10% -0,76% -0,56%
urokova miera -1 percentudlny bod -183,71% -64,49%

Analyza citlivosti

Pri zmene predpokladov pouZitych pri vypo&te DAC, by zmena vo vyske DAC vykazanych vo vykaze

o finan¢nej situacii bola nasledovna:

v tisicoch eur percentuding zmena
Analyza citlivosti k 31. decembru 2019
Vyska DAC k 37048
storna +10% 37013 -0,09%
Analyza citlivosti k 31. decembru 2018
Vyska DAC k 37402 -
storna +10% 37370 -0,09%

Pri vypoéte DAC sa pouZiva aj predpoklad ohl'adne imrtnosti. Ro¢na miera umrtnosti je viak niZ3ia ako
rofna miera storien preto by vplyv zmeny Gmrtnosti na vy$ku DAC bol ni?3i ako je vplyv zmeny storna.

Testuje sa citlivost’ hodnoty Zasovo rozliSenych obstaravacich nakladov ku koncu roka na zmenu

vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiuju ofakdvany budici vyvoj poétu zmlav.

D.2 Iny nehmotny majetok

Spoloénost’ za roky 2018 a 2019 neeviduje Ziadnu neodpisanu hodnotu nehmotného majetku.

D.3 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Struktira pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je uvedend v nasledujicej tabulke:

v celych eurdch 2019 2018
Pohladdvky vo&i fondom DSS 1 984 508 662 568
Darniové pohl'adavky 58 036 75 681
Ostatné pohladavky 17 579 7 937
Opravnd polozka k ostatnym pohl'adavkam 0 -933
Celkom 2 060 123 745 253

Pohl'adavka voti fondom vo vyske 1984 508 EUR predstavuje narok Spoloénosti na odplaty z fiou
spravovanych déchodkovych fondov za mesiac december 2019. Ich Ghrada bola zrealizovana diia 8.1.2020.
Narast pohladavok voti fondom DSS vroku 2019 bol spdsobeny absenciou ndroku na odplatu za

zhodnotenie fondov v obdobi 12/2018.
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Vekovd Struktiira pohl'addvok po zohladneni opravnej poloiky:

rok 2019 Splatné Po splatnosti Celkom

v celych eurdch do 3 mesiacov  do I roka
Pohladavky voéi fondom DSS 1 984 508 0 1 984 508
Dariové pohl'adavky 58 036 0 58 036
Ostatné pohl'adavky, netto 17 579 0 17 579
Celkom 2060 123 2 060 123
rok 2018 Splatné Po splatnosti Celkom

v celych enrdch do 3 mesiacov do I roka
Pohladavky vo&i fondom DSS 662 568 0 o 662 568
Dartiové pohladavky 75 681 0 0 75 681
Ostatné pohladavky, netto 7 004 0 0 7 004
Celkom 745 253 0 0 745 253
D.4 Peniaze a penaZné ekvivalenty
v celych eurdch 2019 2018
Peniaze v banke - mena EUR 5890 755 3206 167
Peniaze v banke — mena USD 151 194
Celkom 5 890 906 3 206 361

V3etky bankové éty s vedené u depozitara Spolognosti, k 31.12,2019 1 31.12.2018 boli vedené v EUR

a USD.

D.5 Finan¢ny majetok urdeny na predaj — realizovatel'né cenné papiere

v celych eurdch 2019 2018
Komeréné dlhopisy 9737 362 6 758 549
Statne dlhopisy 8 831 247 5836 616
Viadou zarugené dlhopisy 1999 336 2484 687
Podielové listy 566 235 377 420
Celkom 21134 180 15457 272
Struktira finanéného majetku na predaj k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018;

2019 Obst:er::acia AUV Amortizicia Precenenie Celkom
Komeréné dlhopisy 9 686 349 41 815 -78 349 87 546 9 737 362
Statne dlhopisy 8 872 405 85 541 =261 320 134 620 8 831 247
Vlddou zarutené dlhopisy 2 009 000 156 -4 612 -5 208 1 999 336
Podiclové listy 600 325 O 1] -34 090 566 235
Celkom 21 168 079 127 513 -344 281 182 868 21 134 180
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2018 Obstcaer::acm AUV Amortizicia Precenenie  Celkom

Komeréné dlhopisy 6 799 029 33 646 -42 941 -31 185 6 758 549
Stétne dlhopisy 5 888 032 52741 -182246 78090" 5836616
Visdou zarugené dlhopisy 2 511 250 649 4619 22593 2484687
Podielové listy 401 443 4] 0 =24 023 377420
Celkom 15 599 754 87 036 -229 806 288 15457272

Hodnotu finanéného majetku k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 spoloénost’ stanovila na
zaklade udajov posledného obchodného dita Burzy cennych papierov v Bratislave a Bloombergu.
Ocenenie cennych papierov tak spadéa do prvej Grovne hierarchie redlnych hodnét.

Finan¢ny majetok je denominovany v mene EUR.

D.6 Oceiiovacie rozdiely

Oceflovacie rozdiely z precenenia finanéného majetku na predaj:

v celych enrdch 2019 2018
Ocefiovacie rozdiely - Bankovné dlhopisy 87 546 -31 185
Oceilovacie rozdiely — Stitne dlhopisy 132 838 78 090
Oceilovacie rozdiely — vladou zarugené dthopisy -5208 -22 593
Oceilovacie rozdiely - podielové listy 0 0
Odpis oceilovacich rozdielov - Impairment 5 509 0
QdloZena dan z ocefiovacich rozdielov -45 187 -5 105
Celkom 175 498 19 206

Oceriovacie rozdiely predstavujii rozdiel z precenenia realizovatelnych cennych papierov do vlastného
imania.

K 31.12.2019 Spolofnost’ uctovala o odloZenej dani ztitulu ocefiovacich rozdielov z precenenia
finanéného majetku na predaj.

D.7 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo€nosti k 31.12.2019 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmefiovymi akciami
(k31.12.2018 bolo zakladné imanie vo vyike 47 924 980 EUR tvorené 23 620 akciami). Nominalna
hodnota jedne;j akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2018 bola nomindlna hodnota jednej akcie v po&te 23 620 ks
v hodnote 2 029 EUR).

D.8 Zakonny rezervay fond

Zakonny rezervny fond vo vyske 2 315 839 EUR (k 31.12.2018 vo vyZke 1 929 748 EUR) predstavuje
tvorbu fondu pri zaloZeni Spolo&nosti vo vyike 995 861 EUR, tvorbu v jini 2014 vo vyike 17 611 EUR
(10 % &istého zisku roku 2013) a erpanie v decembri 2014 vo vyike 6 567 EUR v svislosti s ihradou
strat minulych obdobi, tvorbou v méji 2015 vo vyske 430 722 EUR, tvorbu v juni 2016 vo vyske 5 773
EUR, tvorbu v jini 2017 vo vyske 212 647 EUR, tvorbu 273 701 EUR v jili 2018 a tvorbu 386 090 v aprili
2019.
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D.9 Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy Spoloénosti si k 31.12.2019 vo vydke 1 127 716 EUR (k 31.12.2018 vo vyike

1127 716 EUR).

D.10 Vysledok hospodarenia minulych rokov a beZného obdobia

Struktira vysledku hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia je uvedena v nasledujiicej tabulke:

v celych eurdch

2019 2018
Neuhradena strata minulych rokov 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 193 853 125 834
Vysledok hospodarenia beiného obdobia 11 576 197 3 853 240
Vysledok hospodare nia minulych rokov a beimého obdobia 11 770 050 3979 074

celkom

Na zéklade valného zhromaZdenia zo diia 30.4.2019 ackiondr rozhodol o rozdeleni hospodarskeho

vysledku Spoloc€nosti za rok 2018 nasledovnym spdsobom:

Zisk za rok 2018 vo vyske 3 860 902 EUR sa rozdelil nasledovne: Suma vo vyske 386 090 EUR
(vid'. bod 4.8) sa zatittuje do rezervného fondu spolo&nosti, suma 3 474 8§12 EUR bola vyplatena jedinemu

akcionarovi ako dividenda dita 14.5.2019.

D.11 Zaviizky z obchodného styku a iné ziviizky

Struktira zdvizkoch z obchodného styku a inych zdvizkov je uvedena v nasledujicej tabulke:

v celych eurdch

2019 2018

Zaviazky z obchodného styku 374 400 442 569
Zaviazky voii sprostredkovatel'om 141 379 127 611
Zaviziky voti zamestmancom 247 006 298 143
Zaviazky zo socidlneho fondu 6 602 6210
Ostatné zavizky vodi akcionarom 0 0
Zaviizky z obchodného styku a iné zaviizky celkom 769 387 874 533
Dlhodoba &ast’
Kratkodoba &ast’ 769 387 874 533
Vekovd $truktira zdvizkov:

2019 Splatné Po splarnosti Spolu

v celyeh eurdch do 3 mesiacov do I roka

Zavizky z obchodného styku 374 400 0 0 374 400

Zavizky vo&i sprostredkovatel'om 141 379 0 0 141 379

Zavazky voli zamestnancom 115 165 131 841 ¢ 247 006

Zavizky voli poistovniam a socidlny 6 602 0 0 6 602

fond

Ostatné zavizky voli akcionirom 0 0 0 0

Celkom 637 547 131 841 1] 769 387
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2018 Splatné Po splatnosti Spolu
v celych eurdch dao 3 mesiacov do I roka

Zaviizky z obchodného styku 442 569 0 0 442 569

Zavizky voli sprostredkovatel'om 127 611 0 0 127 611

Zavizky voti zamestnancom 298 143 0 0 298 143

Zaviizky voti poisl'ovniam a socidlny 6210 0 0 6210

fond

Ostatné zavizky voli akciondrom 0 0 0 0

Celkom 874 533 0 0 874 533

D.12 Danové zavizky

v celych eurdch 2019 2018
Daii z prijmov 2011 271 872 038
Daii zo zdvislej Einnosti 0 -858
DPH — datiova povinnost’ 5194 4 169
Dait z motorovych vozidiel 0 0
OdloZena daii z oceflovacich rozdielov (bod 4.6) 45 187 5 105
Celkom 2 061 652 880 454

CIELE A ZASADY RIADENIA RIZiK

Spolo¢nost’ je pri svojej &innosti vystavena velkému mnoZstvu rizik, ktoré méZu negativne vplyvat' na
hodnotu jej hospodérskeho vysledku a viastného imania. Spolo¢nost’ je vystavena riziku zmensujlcich sa
vynosov za spravu investicii suivisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych ddchodkovych
fondoch v ddsledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. V zmysle zikona &.
43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni Spoloénost riadi rizika prostrednictvom diverzifikacie
majetku v jednotlivych dochodkovych fondoch, riadenim nakladov a modelovanim scendrov pre
potencidlny vyvoj majetku v sprave s cielom, aby negativne dopady zmien na finanénych trhoch mali &o
najmensi efekt na precenenie majetku v spréave jednotlivych fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien trokovych mier a ich vplyvu na hodnotu
majetku v déchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia v déchodkovom fonde
nebude dat’ predat’, zlikvidovat alebo uzatvorit’ za obmedzenych nakladov a za dostatotne kratky Zas, &¢im
sa ohrozi schopnost DSS vyplacat' starobny dochodok. Tieto rizikd Spolotnost pravidelne sleduje
prostrednictvom zmien trhovej hednoty majetku, zavizkov, ako aj finanénych tokov v déchodkovych
fondoch. Majetok je vyjadreny v u€tovnej hodnote, ktora je redlnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spoloéne vplyvaji na majetok v déchodkovych fondoch.
Spolotnost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajlice z toho, Ze dlZnik alebo in4 zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavizkov vyplyvajucich z dohodnutych podmienok. Kreditné riziko zahiiia aj riziko
koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko $tatu. Rizikom koncentracie sa rozumie riziko
vyplyvajice z konceniricie obchodov Spoloénosti voti osobe, skupine hospodarsky prepojenych osdb,
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Statu, zemepisne] oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom vyrovnania obchodu sa rozumie riziko
vyplyvajice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom $tatu
sa rozumie riziko vyplyvajlce z toho, Ze prisluiné organy statu alebo Nérodna banka Slovenska nebudd
schopné alebo ochotné splnit’ svoje zdvizky vo€i zahrani€iu a ostatni dlZnici v prisluinom 3tite nebudu
schopni splnit’ svoje zavizky z dévodu, Ze si rezidentmi tohto Statu.

Operaéné riziko

Operatné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruseniami internych smernic a zékonov, vypadkami
systémov, Skody spdsobené vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo spdsobené
vonkaj$imi udalostami. Stcast'ou opera¢ného rizika je pravne riziko, ktoré znamena riziko vyplyvajtce
najmé z nevymoZitel'nosti zmliv, hrozby netspe$nych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym
vplyvom na Spoloénost’,

Menové riziko

Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na
hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrent v eurach. Spolo€nost’ nie je vystavend vyznamnému
menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukon&enim sporiacej doby do inej
DSS. Tymto vystavuje Spolofnost’ strate vyplyvajicej z budiiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi, ako sa
predpokladalo v ase ocefiovania produktu. Spolo¢nost riadi toto rizike vysokou aroviiou starostlivosti
o klientov.

Riziko doplicania do majetkn déchodkovych fondov

I

V zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dbchodkovom sporeni Spolo¢nost’ sleduje vykonnost
Dlhopisového garantovaného d.d.f. vramci 10 roéného sledovacieho obdobia a vyhodnocuje ju na
mesafnej baze. V roku 2014 bola stanovend investi¢na stratégia jednotlivych déchodkovych fondov pod
spravou Spoloénosti s vyznamnymi dopadmi na portfélio arisk manaZment, s cielom dosiahnut pre
sporitel'ov €o najvy$3i vynos pri dodrzani zikonnych limitov a podmienck, predovietkym dosiahnutia
kladnej vykonnosti v sledovanom obdobi. Tieto ciele Spolo&nost’ napifia striktnym riadenim durécie
fondov, nizkej kreditnej expozicie, irokového rizika a vylugenim menového rizika.

KAPITALOVA PRIMERANOST

Spolo¢nost’ podlieha zakonnym poZiadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pritom na jej postdenie sa pouZiva niekolko hladisk v sulade splatnym zdkonom o sds a vyhlaskou NBS
¢.101/2008.

Spolognost' k 31.12.2019 a k 31.12.2018, aj po¢as minulych rokov konéiacich sa tymito datumami, spiiiala
vietky poZiadavky na kapitdlovi primeranost’.

Nasledujtca tabul’ka zobrazuje Struktliru kapitalovej primeranosti Spolo€nosti v zmysle platnej legislativy
k31.12.2019 ak 31.12.2018:
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2019 2018
Primeranost’ vlastnvch zdrojov / Kapitilovia primeranost’ Hodnota ukazovatel'a vtis. EUR
PoloZky vytvérajiice hodnotu zdkladnych vlastnych zdrojov 51 563 51177
PoloZky zni?ujice hodnotu zdkladnych vlastnych zdrojov 0 0
Zikladné vlastné zdroje 51563 51177
Dodatkové viastné sdroje 0 0
Sucet zakladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov 51 563 51177
Odpotitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje 51 563 51177
Likvidné aktiva 27 037 18 663
Hodnota majetku v ddéchodkovych fondoch spolu 2 548 657 2 141 935
PoloZky na tifely vypoétu ukazovatel’ov primeranosti
viastnych zdrojov
Hodnota v3eobecnych prevadzkovych vydavkov 6 682 5576
Hodnota zavizkov ddchodkovej spraveovske) spolo¢nosti 2 831 1 755
Hodnota pohladavok voci déchodkovym fondom 1 985 663
Ukazovatele plnenia primeranosti vlastnych zdrojov Hodnota ukazov:
Percentuélny podiel vlastnych zdrojov na vieobecnych prevadzkovych 3087% 3671%
vydavkov za predchédzajici kalendarny rok, nie s niZ$ie ako 25 %
Pomer rozdielu likvidnych aktiv a zaviizkov a pohl'adavok k hodnote
majetku vo vietkych déchodkovych fondoch, ktoré dochodkova 206% 164%
spravcovskd spoloénost’ spravuje, nie je niz§i ako 0, 005
Vlastné zdoje si primerané Ano Ano

KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolognost’ md vyznamni koncentraciu majetku k 31.12.2019 a k 31.12.2018 vo&i UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktora je depozitirom fondov v sprave Spolognosti a to z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovanej koncentracie

averového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.
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E SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami si:

V Slovenskej republike;

AXA dds., as., ICO: 35 977 540

AXA Management Services s.r.0., organizaéna zloZka Slovensko, ICO: 50 008 056

AXA investiéni spole€nost a.s., organiza¢na zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540

AXA zivotni pojistovna a.s., pobogka poistovne z iného &lenského §tatu, ICO: 35 968 079
AXA poji¥tovna a.s., pobotka poistovne z iného &lenského statu, ICO: 36 857 521

V zahraniéi:

AXA Management Services, s.r.o., 1CO: 25 672 703, Ceska republika
AXA penzijni spole¢nost a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivotni poji¥fovna a.s., ICO: 61 859 524, Cesk4 republika
AXA pojistovna as., ICO: 28 195 604, Ceska republika

AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, gvajéiarsko
AXA, S.A,, 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francizsko

AXA CESSIONS, PariZ, Franctzsko

AXA investiénf spoletnost a.s., ICO: 64 579 018, Ceska republika
GIE AXA, 23 Avenue Matignen, 75008 PariZ, Francizsko

AXA Technology Services UK Ltd, Bristol, Spojené kraFovstvo, ICO: 1854856

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha
Clenovia predstavenstva:
Robert Constantin Gauci
Laurent Jaumotte

Mgr. Helena Radovanska

Spolotnost’ v priebehu sledovanych Gétovnych obdobi neuskutoénila transakcie s Elenmi predstavenstva.
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a) Spolofnost’ uskutoénila v priebehu iétovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi

osobami (bez DPH):
v celveh eurdch 2019 2018
Prl_]a.te sluzby - serwsnve &innosti podla zmluvy: AXA Management 2951 391 2937 009
Services s.r.o., org.zlozka Slovensko
Prijaté sluzby - call centrum: AXA Management Services s.r.o. 05 247 91952
Prijaté sluzby: AXA penzijni spolecnost a.s. 18 259 12 733
Prijaté sluzby — naklady head office:
GIE AXA

- vyfakturované 0 0
- odhad nevyfakturovanych dodavok 0 0
- dpravar. 20135 o vysledné vyuctovanie sluZieb r. 2015 spracované vr.

0 ¢
2016
Osobné néklady AXA SA
Vyplatené provizie agentom internej siete netto prostrednictvom AXA 428 286 337708

Management Services, s.r.o.
Prijmy zo zvySenia ostatnych kapitalovych fondov AXA Zivotni pojisfovna
a.s.

Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitalovych fondov AXA Zivotni
poji§fovna a.s.

b) Pohladdvky azdvdazky vyplyvajice ztransakcii so spriaznenymi osobami

v nasledujicej tabulke:

su uvedené

v celych eurdch 31.12.2019 31.12.2018
Ostatmé pohladavky:
AXA Management Services s.1.0., organizacné zlozka Slovensko 0 0
Pohl'adavky z obchodného styku:
AXA Management Services s.1.0., organizatna zloZzka Slovensko 2 830
GIE AXA 0 0
Zavizky z obchodného styku:
AXA Management Services s.r.o., organizaéna zloZka Slovensko -294 494 -300 149
AXA Management Services s.r.o. -11 522 -19 763
GIE AXA
-z prijatych faktir 0 0
- odhad nevyfaktirovanych dodavok 0 0
AXA penzini spole¢nost a.s. -1277 -1 081

F PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské dariové Urady uskutoéiiuji pravidelné dafiové kontroly. Ked'Ze uplatfiovanie dafiovych zikonov
a vyhladok pri mnohych typoch transakcii sa mdZe interpretovat’ rézne, sumy vykazané v iétovnej zavierke
sa m&Zu neskOr zmenit' na ziklade rozhodnutia dafiového tiradu. ManaZment Spolo¢nosti si nie je vedomy
Ziadnych okolnosti, v dasledku ktorych by Spoloénosti vznikol v budicnosti vyznamny naklad.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rugiacim spolo€nikom v inej spolonosti.
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G UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

AXA oznamila diia 7.2.2020, Ze uzavrela so spolo¢nostou UNIQA Insurance Group AG anluvu o predaji
svojich aktivit na Slovensku, v Ceskej republike a Pol'sku. PodPa podmienok tejto zmluvy AXA preda
100% svojich aktivit v Zivotnom a neZivotnom poisteni, investovania a déchodkového sporenia v strednej
a vychodnej Europe. Dokonéenie tejto transakcie podlicha obvyklym podmienkam, vratane schvélenia
prislusnymi organmi dohl'adu a oakéva sa, Ze k nemu dgjde v priebehu Stvrtého Stvrtroku roku 2020, Tato
transakcia nema Ziadny vplyv na iétovnu zévierku finanéného roka 2019. Vedenie spolognosti ofakava, Ze
spolognost’ bude aj nad’alej pokragovat’ vo svojej &innosti.

Uttovnd zévierka Spolo¢nosti bola zostavena dfia 24. marca 2020.

/ﬁ’v] L C/Wﬁm f

Irena Hajkov Lucie Hubena
osoba zodpovednd za zostavenie osoba zodpovedna za vedenie
uctovnej zavierky uctovnictva
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