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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi a predstavenstvu spoloénosti AXA d.d.s., a.s. a Vyboru pre audit

I. Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit 0&tovne] zavierky spoloénosti AXA d.d.s., a.s. {,Spolognost"), ktord obsahuje
vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného
imania a vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych ugtovnych zasad a 0&tovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali pedla medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, I1SA). Nasa zodpovednost podfa tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spolotnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,Zakon o $tatutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kddexu
auditora, relevantnych pre nas audit Oétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatony a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfucové zalezZitosti auditu

Klucove zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré s podla nasho odbornéhe posidenia v nasom audite
nétovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom actovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme
na ne samostatny nazor.

Casovo rozlisené obstaravacie néklady

Spolocnost Casovo rozliSuje obstaravacie naklady na obstaranie zmldv, pricom tieto
predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov.
Casovo rozligené obstaravacie naklady, ktoré su vykazané v Gétovnej zavierke, predstavuju tu
Cast' vyplatenych provizil za sprostredkovanie zmldv, ktora €asovo patri do buddcich cbdobi.
Spoloénost ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky prehodnocuje vysku tychto éasovo rozlisenych
nakladov taktiez ich pravidelne testuje na zniZenie hodnoty.

Ako sucéast auditu uttovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2019, bolo nagim cielom
s vyuZitim nasho interného poistného matematika posudit aj primeranost poistno-
matematickych metdd pouzitych spoloénostou, savisiacimi s ¢asovo rozlisenymi obstaravacimi
nakladmi a overit, & Spolo¢nost je schopna pokryf tento majetok z buddcich prijmov
z existujucich zmidv,

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovnu zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vern( prezentaciu tejto Uétovnej zavierky podla
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU, a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uftovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za postUdenie schopnosti
Spolotnosti nepretrZite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich
sa neprefrZitého pokracovania v &innosti, a za pouZitia predpokladu nepretrZitého pokracovania
v ginnosti v Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo
by nemal inu realistickd moznost nez tak urobit,

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.
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Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednosfou je ziskat primerané uistenie, & Utovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamne nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji.
Nespravnosti mézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju viedy,
ak by sa dalo oddvodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomickeé
rozhodnutia pouZlvatelov, uskutotnené na zaklade tejto Uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikuieme a posudzujeme rizika vyznamne] nespravnosti (ctovnej zavierky,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikéd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatotné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod mobZe zahfiat tajnd
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

¢ Ohoznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorskeé postupy vhodné za danych okoclnosti, ale nie za Uéelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kentrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a Oétovnych metdd a primeranest uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto€nené statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v Oétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolognosti nepretrzite pokracovat v ginnosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informdcie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzajl z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak
mozu sposobit, Ze Spoloénost prestane pokradovat' v nepretrzitej innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Oétovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
interngj kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splinili prislusné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych
skutonostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Zze maju vplyv na nadu nezévislost,
ako aj o pripadnych slvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutoénosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim uréime tie, kioré mali najvacsi vyznam pri audite U¢tovnej zavierky bezného
obdobia, a preto su klucovymi zaleZitostami auditu.

Tieto zalezitosti oplSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodnems, Ze urdita zalezitost by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze moZno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevaili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

ll. Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

.1 Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek Zakena o Gétovnictve. Na$ vyssie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrotnej sprave.
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V sivislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou cboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posadenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Vyroénua spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked ziskame vyroéni! spravu, posidime, & vyroéna sprava Spolonosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac vykenanych pocas auditu UEtovnej
zavierky, vyjadrime nazor, i
- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sllade s Gétovnou
zavierkou za dany rok,
- vyroc¢na sprava obsahuje informacie podla Zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o G¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poas auditu Uétovnej zavierky.

1.2 Dalgie pozZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajiacich sa
§tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani statutarnym organom spolocnosti na zaklade nasho
schvélenia valnym zhroma2zdenim spolocnosti difa 4. jana 2019. Celkové neprerugené obdobie nasej
zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predlzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 13 rokov.

Konzistentnost s dodatoCnou sprévou pre Vybor pre audit

Nas$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou vypracovanou pre
Viybor pre audit spolonosti, ktort sme vydali 25. marca 2020.

Neaudftorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedeneé v €lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o oscbitnych poziadavkach tykajucich sa
statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave a tétovnej zavierke sme
spoloénosti a podnikom, v ktorych ma spoloénost' rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 25. marca 2020

Mazars ensko, s.r.o. Ing. Jana,-"' urifova
Licencig/@KAU &. 236 Licencia UDVA €. 1182
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder and Board of Directors of AXA d.d.s., a.s. and Audit Committee

1. Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of AXA d.d.s., a.s. ("the Company”), which comprise
the statement of financial position as at 31 December 2019, and statements of comprehensive income,

changes in equity and cash flow for the year then ended, and notes to the financial statements,
including a summary of significant accounting policies and accounting methods.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2019, and of its financial performance and its cash flows for the
year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by
the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing, ISA. Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the
Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company in
accordance with the provisions of Act No. 423/2015 Coll. on Statutory Audit and on Amendment
to and Supplementation of Act No. 431/2002 Coll. on Accounting, as amended (*Act on Statutory
Audit”) related to ethical requirements, including the Code of Ethics for Auditors that are relevant
to our audit of the financial statements, and we have fulfiled our other ethical responsibilities
in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance
in our audit of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the
context of our audit of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we
do not provide a separate opinion on these matters.

Deferred acquisition costs

The Company defers contract acquisition costs, which are represented by commissions paid to
brokers and to organizers of broker networks. Deferred acquisition costs presented in the
financial statements represent part of commissions paid out and related to future periods. The
Company reassesses at balance sheet date the amount of capitalized deferred acquisition cost
and carries out regular impairment tests.

As part of our audit of the financial statements for the year ending 31 December 2019, we aimed
by using our internal actuary to assess the accuracy of actuarial methods used by the Company
in determination of the deferred acquisition cost and to review, whether the Company is able to
generate sufficient income from existing contract to cover amortization of those costs in the
future.

Responsibilities of Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial Statements

Management is represented by the statutory body and is responsible for the preparation and fair
presentation of the financial statements in accordance International Financial Reporting Standards
(IFRS} as adopted by the European Union and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company
or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting
process.

Auditor’s Responsibility for the Audit of the Financial Statements

QOur abjectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with International Standards on Auditing will always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence
the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing, we exercise professional
judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also;

¢ Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk
of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.

e Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the Company's internal control.

+ Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

» Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis
of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company's ability
to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required
to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events
or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

* Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant
ethical requirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and
other matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable,
related safeguards. From the matters communicated with those charged with governance, we
determine those matters that were of most significance in the audit of the financial statements of the
current period and are therefore the key audit matters.

We describe these matters in our auditor’s report unless law or reguiation precludes public disclosure
about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should not be
communicated in our report because the adverse consequences of doing so would reasonably be
expected to outweigh the public interest benefits of such communication.

Il. Report on Other Legal and Regulatory Requirements

I.1 Report on Information Disclosed in the Annual Report

The management is responsible for information disclosed in the annual report prepared
in line with the requirements of Act on Accounting. Our opinion on the financial statements stated
above does not apply to other information in the annual report.
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In connection with the audit of financial statements, our responsibility is to obtain an understanding
of the information disclosed in the annual report and to consider, whether such information is materially
inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit of the financial
statements, or appears otherwise {o be materially misstated.

As at the issuance date of the auditor’s report on the audit of financial statements, the annual report
was not available to us.

When we obtain the annual report, we will evaluate whether the Company's annual report includes
information whose disclosure Is required by Act on Accounting, and based on procedures performed
during the audit of the financial statements, we will express an opinion on whether:

- Information disclosed in the annual report prepared for 2018 is consistent with the financial
statements for the relevant year; and
- The annual report includes information pursuanl lo lhe Act on Accounting.

Furthermore, we will disclose whether material misstatements were identified in the annual report,
based on our understanding of the Company and its pesition, obtained during the audit of the financial
statements.

i.2 Additional requirements on content of auditor's report according to Regulation of the
European pariiament and of the Council {(EU) No. 537/2014 of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities

Appointment and approval of auditor

We have been appointed by Company's management based on the approval of general meeting
of shareholders on 4 June 2019. The total period of uninterrupted engagement including previous
renewals and reappointments of the statutory auditors represents 13 years.

Consistency with the Additional Report to the Audit Committee

Our auditor’s opinion presented in this report is consistent with the additional report submitted to the
Audit Committee on 25 March 2020,

Non-audit services

We have not provided any prohibited non-audit services referred to in Article 5(1) of Regulation of the
European parliament and of the Council (EU) No. 537/2014 of 16 April 2014 on specific requirements
regarding statutory audit of public-interest entities and we remained independent of the Company in
conducting the audit.

We have not provided to the Company and to the funds it manages any service, in addition to the
statutory audit and services disclosed in the financial statements.

Bratislava, 25 March 2020

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Jana Jurikova
SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 1182

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA era

Tek: +421(0)2 59 20 47 00 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax,l ty -
.

Mazars Shovensko, s.r.0. MEMBER «

ZAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAYA |, QOMEL SR, vLOEKA &, 22257/B ?ﬁggéénﬁl'é“"ﬁ%n?g
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AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2019 (v celvch EUR)

31.decembra

31.decembra

A 2019 2018
Majetok
Dihedoby majetok
Preddavky na obstaranie zmlav Cl1 340 839 341592
Cas?ve rozliSenie nikladov na obstaranie c2 6103 072 5 673 606
zmliv
OdloZena dari C3 0 0
Dlhodoby majetok celkom 6 443 910 6015198
Obezny majetok
Zasoby C4 0 0
Dariové pohladavky CS5 216240 111 165
Pohradavky C5 532 639 390 193
Peniaze a peiiané ekvivalenty Co 1327098 1179220
Obeiny majetok celkom 2075977 1680 579
Majetok celkom 8519 887 7695777
Vlastné imanie a zavizky
Vlastné imanie
Zakladné imanie c7 3618135 3618135
Emisné azio 824 824
Zakonny rezervny fond C7 723 627 723 627
Vysledok hospodarenia minulych rokov 1 970 945 1970 945
Vysledok hospodarenia beznéhe obdobia C7 1289 840 935152
Vlasiné imanie celkom 7603371 7 248 683
Kratkedobé zaviizky
Zavizky z obchodného styku a in€ zaviizky C.8 542 724 447 094
Datt z prijmov C9 373792 0
Kratkodobé zavizky celkom 916 516 447 094
Vlastné imanie a zivizky celkom 8§ 519 887 7695777




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2019 (v cel¥ch EUR)

Pozn. 2019 2018
Vynosy za spravu a zhodnotenie déchodkovych D1 5025 986 3 954 571
fondov
Vynosy z manipulaénych poplatkov D.2 116 816 126 909
Osobné néklady D3 240 536 -151 781
Qdpisy 0 0
Obstaravacie naklady D.4 -667 070 -526 543
Ostatné prevadzkové naklady, netto D.5 -2 563 882 -2 359 522
Rozpustenie rezerv 5138 18193
Tvorba opravnych poloZiek -5 436 -1 632
Finan¢né vynosy/naklady, netto D.6 -21 354 -12 505
Zisk pred zdanenim 1 649 662 1 047 690
Dan z prijmov splatna D.7 371996 91 874
Daii z prijmov odloZena D.7 -12 175 20 664
Zisk po zdaneni 1289 840 935152
Ostatny komplexny vysledok 0 0
Komplexny vysledok celkom 1289 840 935 152




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2019 (v celych EUR)

Zikladné Zékonny: Emisné .Nero?deltfny Ylastn_é
imanie rezervny AZio zisk minulych imanie
fond obdobi celkom
Stav k 1. janudru 2018 3618135 695 574 824 2943 561 7258094
ZvyZenie zikonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. 28 053 -28 053 ¢
vysledku
Znizenie hospodarskeho
vysledku minulych obdobi - -989 196 -989 196
vyplata dividend
Zvy3ienie hospodarskeho
V)"SledI,{U rr}inul)'/'clf obdobj - 44 634 44 634
prvoiné zanétovanie odlozenej
dafiovej pohladavky
Zisk bezného obdobia 935 152 935 152
Stav k 1. janudru 2019 3618135 723 627 824 2906097 7248 683
Zvyienie zadkonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod.
vysledku
ZniZenie hospodéarskeho
vysledku minulych obdobi =935 152 -935 152
vyplata dividend
Zvysenie hospodarskeho
vysledku minulych obdobi -
prvomné zaudtovanie odlozenej
dafiovej pohFadavky
Zisk bezného obdobia 1289840 1289840
Stav k 31. decembru 2019 3618135 723 627 824 3260785 7603371
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k Giftovnej zivierke zostavenej k 31.12.2019 v siilade s Medzindrodnymi Standardmi
finan€ného vykaznictva v zneni prijatom EU

Pozn, 2019 2018
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ
CINNOSTI:
HOSpod'arsky vysledok beiného obdobia pred 1 649 662 1047 690
zdanenim
Upravy tykajce sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 0 0

Amortizicia DAC a ostatného nehmotného majetku D.4 -593 089 526 543

Tvorba opravnych poloZiek k pohl'addvkam 5436 1632

Urokové vynosy 0 0

Narast/pf)kles (‘:asovo rozliSenych nékladov na 163 560 526 543

obstaranie zmluv

Narast/pokles €asovo rozlienych nakladov 0 0

Narast/pokles pohl'adavok a preddavkov -147 074 94 526

Narast/pokles zasob 0 0

Narast/pokles zavizkov 109 600 99 998

Zaplatené dane C.5 -105 074 -111 165

Prijaté uroky 0 0
Cisté peiiazné toky z prevadzkovych finnosti 1 083 030 1132680
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:

Nékup hmotného majetku 0 0

Néakup nehmotného majetku 0 0

Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Cisté peiiazné toky z investinej innosti 0 0
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:

Vyplatené dividendy -935 152 -989 197
Cisté peilaZné toky z finanénej ¢innosti -935 152 -989 197
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA
ZACIATKU OBDOBIA C.6 1179220 1 828 044
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA
KONCI OBDOBIA C.6 1327 098 1179221
CISTE ZVYSENIE/ZNIZENIE PENAZI A 147 878 -648 823

PENAZNYCH EKVIVALENTOV




AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2019_v silade s Medzinarodnymi $tandardmi
finaniéného vykaznictva v zneni prijatom EU

A INFORMACIE O SPOLOCNOSTI
VSeobecné informacie

AXAdds as
K.olarska 6
811 06 Bratislava

ICO: 35 977 540
DIC: 2022137887

AXA d.d.s., a.s. bola zaloZena na zdklade transformacného projektu a vznikla diiom 15.2.2006, kedy
bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného sidu Bratislava I, pod &islom 3304/B.
Ditom vzniku doplnkovej déchodkovej spoloénosti AXA d.d.s., a.s. zanikla Doplnkova déchodkova
poistioviia Credit Suisse Life & Pensions a k ditu 15.2.2006 bola vymazana z registra doplnkovych
déchodkovych poistovni. Doplnkovd dochodkova spoloénost AXA d.d.s, a.s. je podla § 83 zdkona
¢. 650/2004 Z.z. pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Credit Suisse Life &
Pensions.

V decembri 2006 kipila celt skupinu Winterthur franctizska spolognost’ AXA. Vd'aka tomuto spojeniu
sa od 1.1.2007 zo spoloénosti AXA stala druha najviésia poistoviia na svete. AXA pouZiva stratégiu
jednej znacky. Z tohto dévodu sadiia 15.3.2007 zmenilo obchodné meno vietkych spoloénosti v rdmei
skupiny na nové obchodné meno AXA. V savislosti stymto bol zmeneny ndzov spolofnosti
Winterthur d.d.s., a.s. na AXA d.d.s., a.s.

Spoloénost” AXA d.d.s., a.s. sa na zdklade zmluvy o zliéeni spisanej vo forme notarskej zapisnice
¢. N 593/2007, Nz 58627/2007, NCR1s 58160/2007 diia 17.12.2007 stala s i¢innost'ou od 1.1.2008
pravnym nastupcom spoloénosti AXA Slovensko a.s. a prebrala vietky jej prava a zavizky.
Spoloénost” AXA Slovensko a.s. sa zrusila bez likvidacie,

Hlavna éinnost’

Hlavnou <&innostou Spoloénosti je vytvaranie asprava dopinkovych ddchodkovych fondov
za i¢elom vykonavania doplnkového ddchodkového sporenia (dalej aj ,,dds) podla zdkona  ¢&.
650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov.

S i€innostou k 1.9.2011 spolotnost’ AXA d.d.s., a.s. zverila spoloCnosti AXA Management Services
5.r.0., organizatna zlozka Slovensko so sidlom Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 50 008 056,
zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Po, vloZka ¢islo: 3043/B vykon
nasledovnych &innosti spojenych so spravou doplnkovych déchodkovych fondov spravovanych
spoloénost'ou AXA d.ds., as.:

1. Administracia v rozsahu:

a. vedenie uctovnictva doplnkového déchodkového fondu,

b. zabezpelovanie plnenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom
dochodkovom fonde,

c. plnenie zavizkov z pravnych vzt'ahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie
pohl'adavok z pravnych vzt'ahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré mé doplnkova
déchodkova spoloénost” voéi nim v shvislosti s nadobidanim a so spravou majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde,

d. informovanie U€astnikov a poberatel'ov davok a vybavovanie ich staZnosti,

e. poskytovanie poradenskych sluZieb a konzultaénych sluZieb.
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POZNAMKY
k uitovnej zavierke zostavenej k 31.12.2019 v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

2. Propagacia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov,

Fondy

V sifasnosti Spoloénost’ spravuje majetok klientov:

v Prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

v Globalnom akciovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

vo Vyplatnom doplnkovom ddchodkovom fonde AXA d.ds., a.s., vyplatny d.d.f.

od 14.01.2019 aj v Indexovom globalnom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy
ddf.

S 0innostou od 1.1.2014 vstipil do platnosti zakon €. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopiﬁa zakon
&. 650/2004 Z.z. o doplnkovom ddchodkovom sporeni. Najvyznamnejiimi zmenami su:

zruienie davkovych planov vratane odstupného

pre klientov, ktori uzatvorili 0€astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky
(vratane odstupného) uréené v davkovom plane, ktory je siéast’ou uéastnickej zmluvy

pre klientov, ktori uzatvorili i¢astnicku zmluvu po 31.12,2013, alebo dodatkem k i¢astnickej
zmluve akceptovali nové podmienky, platia podmienky stanovené zdkonom

zavedenie davky predéasného vyberu

sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy
dochodok

Zriadenie étu nepriradenych platieb

umoZnenie udastnikom sporit’ vo viacerych prispevkovych doplnkovych ddéchodkovych
fondoch a zaroveii byt aj poberatel'om davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde
zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu i¢astnika, resp. poberatel'a davky
k jeho osobnému uétu

prispevky na doplnkové déchodkové sporenie bude mozné odpoditat’ od zakladu dane vo
vyske, v akej boli v zdafiovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v lihrne najviac do vysky
180 eur za rok, ak prispevky na doplnkové déchodkové sporenie zaplati! daitovnik na zaklade
uc¢astnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na zéklade zmeny uéastnickej
zmluvy, ktorej sifastou je zruSenie davkového planu a daflovnik nema uzatvoren( inG
Giastnicku zmluvu, ktord tieto podmienky nespiiia

informaéné prospekty budd nahradené klicovymi informaciami o ka’dom spravovanom
prispevkovom dopinkovom fonde.

Depozitar

Depozitirom déchodkovych fondov je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom
Zeletavskd, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, identifikatné Cislo 649 48 242, zapisana
v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vloZka &. 3608, v Slovenskej
republike konajtica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech and Slovakia,
a.s., pobotka zahraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, identifikaéné &islo 47 251
336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢.: 2310/B.

Zakladné imanie
Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2019 je 3 618 135 EUR (k 31.12.2018 bolo 3 618 135 EUR).

Akcionari

100% akciondrom Spolto¢nosti k 31.12.2019 (k 31.12.2018) je pravnicka osoba:

AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika
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Informacie o konsolidovanom celku

Spoloénost’ poskytuje svoju utovnll zdvierku pre potreby zostavenia konsolidovanej Gétovnej
zavierky spolonosti AXA, S.A. (AXA, asociete anonyme), 25 Avenue Matignon, 75008 Paris.
Konsolidovana i¢tovnd zavierka je k dispozicii v sidle spoloénosti a na internetovej stranke,

Informaicie o organoch uctovnej jednotky

Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, od 1.6.2016 — predseda
Clenovia predstavenstva:

Robert Constantin Gauci, od 31.8.2017
Laurent Jaumotte, od 1.11.2017

Mgr. Helena Radovanska, Phd., od 2.4.2019

Dozorna rada

Clenovia dozornej rady:
Bruno Brochet, od 24,7.2018
Sébastien Guidoni, od 14, 6. 2018

Priemerny pofet zamestnancov
Priemerny prepolitany pofet zamestnancov Spolofnosti za obdobie od 1.1 do 31.12.2019 bol 4
(2018: 4).

B PREHLEAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Zaklad prezentacie

Predkladan4 Uétovna zavierka Spolognosti pozostiva z Vykazu o finanénej situacii k 31.12.2019,
vykazu komplexného vysledku, vykazu o pefiainych tokoch, vykazu zmien vo vlastnom imani
a poznamok k aétovnej zdvierke za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019 (,,&¢tovnd zavierka®).

Tato O¢tovna zavierka je zostavend v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou (iniou (EU), ktoré obsahuji $tandardy a interpreticie schvélené
Radou pre Medzindrodné uétovné Standardy (IASB) a Komisiou pre interpretdciu Medzinarodnych
standardov pre finan¢né vykazovanie (IFRIC).

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo&nosti (going concern).

QOd decembra 2019 bolo v provincii Hubei v Cinskej udovej republike hlasenych vyznamné mnozstvo
pripadov pneumdnie spojené s nakazou coronaviry, ktory teraz Svetova zdravotnicka organizicia
(WHO) nazyva Covid-2019. Tento virus sa rozsiril do d'alsich provincii Ciny a potom do mnohych
krajin sveta, o viedlo ¢inske organy k prijatiu prisnych opatreni (zahffiajucich domace karanténu,
uzatvorenie miest, uzatvorenie 3kél, predizenie Statnych sviatkov), ktoré mali spomalit’ a obmedzit’
rozsah jeho &irenia.

Medzitym zagiatkom roka 2020 prijali d’aldie krajiny (vratane Ceskej republiky a Slovenska)
zasiahnuté virusom Covid-2019 prisne opatrenia na zvladnutie zdravotnych dopadov krizy. Hoci v
tejto faze neboli hlasené Ziadne vyznamné Skody, Spoloénost’ pozorne sleduje svoju expoziciu voéi
prepuknutiu nakazy virusom Covid-2019 a jeho désledky, zahfiiajuce prevadzkové vplyv na
podnikanie Spolo¢nosti, désledky zhor$enie makroekonomickych podmienok a spomalenie toku 0sdb,
tovaru a sluZieb, najmi na objem novych obchodov, upisovanie expozicia prostrednictvom svojich
produktov a zmeny cien aktiv a finanénych podmienok {vratane Grokovych sadzieb).
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Hodnoty poloZiek G&tovnej zavierky sd uvedené v eurdch a hodnoty s0 zaokrihlené na celé eurd
(pokial nie je uvedené inak).

Pocas u¢tovného obdobia nenastali Ziadne zmeny G&tovnych metdd.

Pri zostaveni tejto U€tovnej zavierky Spolo¢nost’ konzistente aplikovala nasledovné Gétovné metody
a zdsady.

Aplikicia medzinirodnych §tandardov a ich dodatkov a interpretacii

Nasledovné Medzindrodné Standardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k Standardom
v zneni prijatom EU st ug¢inné pre Ggtovné obdobie zadinajice 1. janudra 2019 a boli Spola€nost'ou
aplikované pri zostaveni individudlnej iétovnej zavierky:

Aplikéacia doleuvedenych Standardov nemala vyznamny vplyv na uétovnil zavierku Spoloénosti.

IFRS 9 Finanéné nastroje

Finalizovana verzia [FRS 9, ktora obsahuje poZiadavky na u€tovanie finanénych néstrojov a nahradza
IAS 39 Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie. Standard obsahuje poZiadavky v nasledujicich
oblastiach:

- Klasifikacia a ocefiovanie: Finanéné aktiva sd klasifikované podl'a obchodného modelu, v ramei
ktorého si drZané, a ich zmluvnych charakteristik peflaZnych tokov. Verzia IFRS 9 z roku 2014
zavadza pre urtité dlhové nastroje kategériu "redlna hodnota prostrednictvom ostatného komplexného
vysledku". Finan¢n€ zdvizky sa klasifikované podobnym spdsobom ako podl'a IAS 39, aviak existuji
rozdiely v poZiadavkich, ktoré sa vzt'ahuji na ocenenie vlastného kreditného rizika tiétovnej jednotky.

- ZniZenie hodnoty. Vo verzii IFRS 9 z roku 2014 sa zavadza model oakdvanej Gverovej straty na
urenie zniZenia hodnoty finan¢énych aktiv, takZe uz nie je potrebné, aby k udalosti straty doslo
predtym, neZ sa iverova strata zauc¢tuje. Zavadza novy model uétovania hedZingu, ktory je navrhnuty
tak, aby bol lepdie zosiladeny s tym, ako subjekty vykondvaji ¢innosti riadenia rizik pri zaist'ovani
finanénych a nefinangnych rizik, ktorym si vystaveng,

- Oductovanie: PoZiadavky na odictovanie finanéného majetku a zavizkov sa prevzali z IAS 39,

IFRS 16 Lizingy

Standard [FRS 16 Lizingy bol vydany v januéri 2016 a nahradza IAS 17 Lizing, IFRIC 4 Urlovanie,
i je sicastou zmluvy aj lizing, SIC-15 Operativny lizing — stimuly a SIC-27 Posudzovanie podstaty
transakcii zahfiajicich pravnu formu lizingu. Novy 3tandard vyznamne nemeni Gétovanie zo strany
ndjomcu a prenajimatela. VyZaduje viak od njjomeu vykazat' va&Sinu jeho lizingov na sivahe ako
zavazky z lizingu, s prislichajicim majetkom s pravom uZivania. Najomca musi uplatnit’ jednotny
model pre cely lizing, ale md moZnost’ nevykazat' kratkodoby lizing a lizing majetku s nizkou
hodnotou.

Sposob vykazovania zisku a straty z lizingu bude podobny dne§nému uétovaniu o finanénom lizingu,
s urokmi a ndkladmi spojenymi s odpismi vykazanymi samostatne vo vykaze ziskov a strat. IFRS 16
je 0¢inny pre uétovné obdobie zadinajuce 1. januara 2019 a pre obdobia zainajice po tomto ditume.
Skordie uplatnenie $tandardu je povolené, pokial’ bude O¢inny uz aj novy Standard IFRS 15. Ndjomca
musi aplikovat’ IFRS 16 pouZitim bud’ plného retrospektivneho pristupu alebo modifikovaného
retrospektivneho pristupu.

10
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IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi

(Uginny pre G(&tovné obdobia, ktoré zaginaji 1. januara 2018 alebo neskdr. Skorsia aplikacia je
povolena)

Novy 3Standard prinasa ramec, ktory nahradza existujici navod v IFRS o vykazovani vynosov.
Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby uréili, kedy sa ma vykazat' vynos a v akej vyske.
Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa maji vykazat’ vtedy, ked’ spolognost’ prevedie kontrolu nad
tovarom a sluzbami na zékaznika a vo vyske, o ktorej spoloénost’ odakava, Ze bude mat’ na fiu narok.
Podla toho, &i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykdze:

- v priebehu &asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolognosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.

IFRS 15 tieZz ustanovuje zdsady, ktoré ma spolonost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych
a kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuju uzitoéné informacie pouZivatelom nu¢tovnej zavierky o
povahe, vyske, Case a neistote vynosov a pefiaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zikaznikom.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku
Interpretacia vysvetluje, ako uréit’ defi uskutoénenia transakcie pre (¢ely uréenie vymenného kurzu,
ktory sa ma pouZit pri prvotnom vykazani savisiaceho majetku, ndkladu alebo vynosu (alebo ich Easti)
a na odu¢tovanie majetku nepefiaznej povahy alebo zdvizku nepefiaZnej povahy, ktoré vznikli pri
poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti diiom
uskutognenia transakcie je deii, kedy spoloénost’ prvotne vykdZe majetok nepefiaznej povahy alebo
zavizok nepenaZnej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme
preddavku.

IFRIC 23 Neistoty pri posudzované dane z prijmov
Této interpretacia sa zaobera ur€enim zdanitel'ného zisku, dafiovymi zakladmi, nepouzitymi dafiovymi
stratami, nepouZitymi dafiovymi {ilavami a dafiovymi sadzbami v pripade ak vznikaji pochybnosti pri
dafiovom posiideni podla Standardu IAS 12. Hlavne sa zaobera tym:

- ¢i sa ma vykondvat dafiové posidenie kolektivne,

- predpokladmi aplikovanymi pri dafiovych kontrolach,

- urfenim zdanitel'ného zisku (straty), dafiovou zakladfiou, nepouzitymi dafiovymi stratami,

nepouZitymi daflovymi Glavami a dafiovymi sadzbami,
- efektom zmien faktov a okolnosti.

Spolo¢nost’ neofakdva, Ze interpreticia, ak bude prvy krat aplikovana, bude mat’ vyznamny vplyv na
actovnu zavierku, pretoZe jednotka nepdsobi v komplexnom nadnérodnom dafiovom prostredi a nema
vyznamné neisté dafiové pozicie.

Interpretacia je 0¢inna pre aftovné obdobia zadinajice 1. januara 2019 alebo neskér. Skorsie
uplatiiovanie je povolené, Spolo€nost’ ho viak neprijala.

Dodatky k IFRS 9: Charakteristiky pred€asného splatenia s negativnon kompenz:icion

Zmeny existujucich poziadaviek v IFRS 9 tykajicich sa prav na ukonéenie vztahu s ciefom umoznit’
ocenenie v amortizovanych nakladoch (alebo v zavislosti od obchodného modelu na redlnu hodnotu
cez ostatny komplexny vysledok) aj v pripade negativnej kompenzacie.

Spolo¢nost’ neoCakdva, Ze zmeny a doplnenia budl mat’ vyznamny vplyv na i¢tovni zdvierku, pretoZe
nemd predplatené finanéné aktiva s negativnou kompenzaciou.

Dodatok je G¢inny pre uftovné obdobia za¢inajice 1. janudra 2019 alebo neskor.
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Doplnenia k IAS 19 k zmendm planov, kritenia alebo vysporiadania

Ak ddjde k zmene, krateniu alebo vysporiadania planu, je povinné, aby sa sicasné naklady na sluzby
a Cisty urok na obdobie po opitovnom oceneni uréili pomocou predpokladov pouZitych na
precenenie. Okrem toho boli zahrnuté zmeny a dopinenia s cielom objasnit’ vplyv zmeny, kratenia
alebo vysporiadania planu na poZiadavky tykajice sa stropu aktiv.

Roéné vylepSenia IFRS 2015 - 2017

Vylep3enie prinasaji 3 doplnenia 4 $tandardov (IFRS 3 a IFRS 11, IAS 12, IAS 23) a nadvizujice
doplnenia d'alich 3tandardov a interpretécii, ktoré maji za nasledok uStovné zmeny v prezentacii,
vykazovani alebo ocefiovani. Vig3ina z doplneni sa ma aplikovat’ na (¢tovné obdobia, ktoré za&inaji
1. janudra 2019 alebo neskdr, maju sa aplikovat’ retrospektivne. Tieto zmeny nemali vyznamny vplyv
na vykaznictvo spolognosti

Standardy, interpreticie a dopinenia k zverejnenym Standardom, ktoré boli prijaté EU a ktoré eite
nie su ucinné pre tctovné obdobia, ktoré zaéinaji 1. janudra 2019

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia uétovnej zavierky a IAS 8 Uftovné politiky, zmeny v Gétovnych
odhadoch a chyby

Doplnenia vysvetl'uja a zjednocuji definiciu vyznamnosti s ciel'om zlep3it’ konzistentnost’ pri pouZiti
tohto principu v jednotlivych IFRS $tandardoch. Spolo¢nost’ neotakéva, Ze doplnenia budd mat
vyznamny vplyv na Uétovnu zavierku pri ich prvej aplikdcii. Doplnenia si G&inné pre uctovné
obdobia, ktoré za¢inaja 1. janudra 2020 alebo neskér.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenym podnikom alebo spoloénym podnikom

Doplnenia objasiiujl, Ze v transakciach s pridruZenym podnikom alebo spolo&nym podnikom, zisk
alebo strata sa vykéZu v takom rozsahu a podl'a od toho, &i predany alebo vkladany majetok tvori
podnik, nasledovne:

- zisk alebo strata sa vykdZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spoloénosti alebo nie), zatial’ o

- zisk alebo strata sa vykaZe CiastoCne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom
a spolofnym podnikom zahfila majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v
dcérskej spoloénosti.

Eurépska Komisia rozhodla odloZit' prijatie doplneni na neurdito. Spolofnost neoakiva, Ze
doplnenia budd mat’ vyznamny vplyv na Gétovmi zavierku pri ich prvej aplikicii.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombindcie

Doplnenia zuZuji a objasiiuji definiciu podniku. Takisto umoZiuji pouZit zjednodudené
zhodnotenie, ¢i nadobudnuty sibor &innosti a majetkov predstavuje subor majetkov alebo podnik.
Doplnenia st G¢inné pre G¢tovné obdobia, ktoré zatinaju 1. januara 2020 alebo neskdr. SpoloEnost’
neotakéva, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na étovni zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma refereénej tirokovej sadzby
Doplnenia sa zaoberaji otdzkami ovplyviiujicimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou
IBOR, su povinné a vztahuji sa na vietky zabezpefovacie vzt'ahy (hedging), ktoré st priamo
ovplyvnené neistotami sivisiacimi s reformou IBOR.
V3etky spolocnosti, koré maji hedgingy,na ktoré ma reforma IBOR vplyv, musia:
» posudit’, ¢i sa referenénd urokova sadzba, na ktorej je zaloZené zabezpedenie (hedging)
petiaznych tokov, nezmeni v désledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢ budice pefiazné
toky s vysoko pravedepodobné. V pripade ukongenych zabezpefeni sa uplatni ten isty
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predpoklad aj na uréenie toho, & sa ofakava, ze ddjde k zabezpeovanym budicim peiiaznym
tokom,
¢ posudit,, ¢i ekonomicky vztah medzi zabezpeenou polozkou a zabezpefovacim nastrojom
existuje na zdklade predpokladov, Ze referenéné hodnota irokovej sadzby, na ktorej je zaistena
polozka a zabezpegovaci nastroj zalozeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR.
o neukongit’ zabezpefovaci vzl'ah podas obdobia neistoty vyplyvajicej z reformy IBOR iba preto,
ze skuto&né vysledky zabezpe&enia si mimo rozsahu 80 - 125%.
¢ uplatfiovat’ poZiadavku na separdtnu identifikovatelnost’ iba na zaiatku zabezpetovacieho
vztahu. Podobna vynimka sa poskytuje aj na nové urlenie zabezpetovanych polozick v
zabezpedeniach, kde sl dasto zabezpedované polozky ukondené ako urdené na zabezpeéenie
a s znova urené ako zabezpecované - napr. makro zabezpe&enie
Doplnenia sii i¢inné od 1. januara 2020. Skorsia aplikicia je povolena. Spoloénost’ neotakiva, Ze
doplInenia budi mat’ vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Odhady a predpoklady vedenia Spoloénosti

Vypracovanie G¢tovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie Spoloénosti robilo urgité odhady a Gsudky,
ktoré maji vplyv na Etovné hodnoty majetku a zivdzkov Spoloénosti a vykazovanie potencialneho
majetku a zavizkov ku diiu, ku ktorému sa (étovna zavierka zostavuje a vykazované vynosy a naklady
v priebehu uétovného obdobia.

Spolo¢nost” odhaduje okrem iného opravné polozky k pochybnym pohPadavkam, zisobam
a dlhodobému majetku, Zivotnost’, potas ktorej st dlhodoby nehmotny a hmotny majetok a éasovo
rozliSené naklady na obstaranie zmliv odpisované.

Buduce udalosti aich vplyv sa nedd predvidaf s urditostou. Preto si uétovné odhady vyzaduji
skusenosti s posudzovanim a odhady pouZité pri zostavovani (i&tovnej zavierky sa pri vyskyte novych
udalosti zmenia ziskanim dalsich skdsenosti, informécii azmenou prevadzkového prostredia
Spolo€nosti. Skutocné vysledky sa méZu od tychto odhadov lisit’.

Vzhl'adom na to, Ze podmienky &innosti doplnkovych déchodkovych spolognosti podliehajii prisne;
regulicii asi vo velkej miere zivislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolo¢nosti méZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia déchodkového systému.

Spoloénost’ ¢asovo rozlifuje obstardvacie naklady na obstaranie zmliv, pricom tieto predstavuju
predpisané provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov.

Pri vypodte asového rozliSenia ako aj pri teste na zniZenie hodnoty Sasového rozlisenia obstaravacich
nikladov Spolo¢nost’ zohladiiuje faktory, ktoré ovplyviiuji budici vyvoj aktivneho kmeiia, a to:

- umrtnost’,

- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy - prestupy medzi doplnkovymi déchodkovymi
spolo¢nost’ami — ide o budici moZny odliv sporitelov z aktivneho kmefia Spolo&nosti z dévodu
zmeny doplnkovej déchodkovej spolognosti,

- inflacia,

- dosiahnuty vynos,

- predpoklady ohladne vyvoja nakladov, prispevkov.
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Klasifikacia zmliv

Zmluvy uzatvérané s klientmi nepredstavuji zmluvy prenaSajice vyznamné finanéné ani poistné
rizika, a preto ich Spolo&nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.

Deit uskutoénenia iétovného pripadu

Diiom uskuto¢nenia G€tovného pripadu je najmi:

- den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

- den kapy alebo predaja peitaznych prostriedkov v cudzej mene,

- deii vykonania platby, prip. inkasa z u¢tu klienta,

- deii dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

- dei, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva, alebo ziniku vlastnictva,

- de, v ktorom ddjde k vzniku pohl'adavky a zdvizku, k ich zmene alebo zaniku.

Transakcie v cudzej mene

Funké&nou menou Spolo¢nosti je euro. Funkéné mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spoloénost’ vykendva svoje aktivity. UStovna zdvierka Spoloénosti je zostavena
vo funkénej mene, t.j. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloénostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako
je funk&nd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepolitavajd na funkéni menu referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepoéitanie kurzovych rozdielov k 31.12.2019:
EUR = 1,1234 USD.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok zahfiia software. Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenéch,
znizenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Sutastou obstardvacej ceny nehmotného majetku je aj
neuplatnend dari z pridanej hodnoty.

Naklady na nehmotny majetok, ktoré nespiiaju poZiadavky pre aktiviciu v zmysle IAS 38, sa aétujn
priamo do ndkladov v obdobi zaradenia do pouZivania, a vo vykaze komplexného vysledku si
vykazané v poloZke prevadzkové néklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého majetku zahrmutého v poloZke
nehmotny majetok. Predpokladana doba pouZivania softwaru je 4 roky.

Spolotnost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty nehmotného majetku, t.j.
¢i uctovna hodnota nie je vy33ia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty
doslo, prisludny majetok sa preceni na jeho realizovatel'ni hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn4, a doba pouZivania s prehodnocované kazdy rok.

Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia si vyjadrené v historickych cenéch, zniZenych o opravky a zniZenie
hodnoty. Sugast'ou obstardvacej ceny pozemkov, budov a zariadeni je aj neuplatnena daii z pridanej
hodnoty.
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Technické zhodnotenie

Spolo¢nost’ zahrnie néklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nikladov, ak je pravdepodobné, Ze
Spolo¢nosti budi plynit ekonomické WZitky savisiace so zhodnotenim majetku a technické
zhodnotenic sa dé spolahlivo ocenit’. )

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nesplita poZiadavky pre aktivaciu v zmysle
IAS 16, sa Gttuje priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného
vysledku je vykazany v poloZke prevadzkové nakiady.

Odpisy

Odpisy st vykazované cez vykaz komplexného vysledku rovnomerne pogas predpokladanej doby
pouZivania kazdej zloZky majetku zahrnutej v poloZke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané
doby pouZivania st nasledovné:

- potitace — 4 roky

- inventar — 4 roky

- osobné autd — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Spolo¢nost pravidelne posudzuje, &i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty pozemkov, budov
a zariadeni, tj. ¢i Uétovnd hodnota nie je vy3Sia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by
k zniZeniu hodnoty doslo, prisluiny majetok sa preceni na jeho realizovatelnt hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania sii prehodnocované kazdy rok.

Zasoby

Zasoby sa ocefiuju v obstardvacej cene alebo Cistou realizovatefnou hodnotou, vidy tou, ktora je
niZiia.

Finanény majetok / zavizky

Diatum prvotného vykizania

Nékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v {asovom ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom
na danom trhu, sa vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa
pouZije datum dohodnutia obchodu,

Prvotné ocenenie

Klasifikdcia finanéného majetku a zAviizkov pri prvotnom vykazani zavisi od Ggelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavizok obstarany a od ich charakteru. Finanéné néstroje, okrem finanénych
nastrojov klasifikovanych ako vykazany v redlnej hodnote cez Vykaz komplexného vysledku, su pri
prvotnom vykazani ocefiované v redlnej hodnote vratane transak&énych nakladov.

Odictovanie finanéného majetku a zdviizkov
a) Finanéné akriva

Finan¢ny majetok (resp. €ast finanéného majetku alebo &ast’ skupiny podobného finanéného
majetku) sa odigtuje, ked”
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e vypriia prava ziskat pefiazné toky z prisluiného majetku, alebo

¢ spolofnost’ previedla prava na pefiaZné toky z aktiva, resp. prevzala zdviizok vyplatit' celd
vy3ku ziskanych pefiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through
arrangements"') alebo

¢ spolo¢nost’ previedla takmer v3etky rizikd a vynosy vyplyvajuice z prislusného majetku, alebo
spoloénost’ nepreviedla vietky rizikd a vynosy vyplyvajice z prisluiného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolotnost’ previedla svoje priva na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-
through dohodu, pri¢om v3ak nepreviedla vietky rizikd alebo Zitky vyplyvajice z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku d¢tuje v prisludnom rozsahu pokralujlicej angaZovanosti SpoloEnosti. Pokradujica
angazovanost, ktord ma formu ziruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje niziou z pdvodnej
G¢tovnej hodnoty majetku alebo maximélnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spoloénosti vyZadovat'.

b} Financné zavizky

Finaniny zavizok sa oduétuje, ked je povinnost’ dand zaviizkom splnend, resp. zru$ena alebo
vypriala. V pripadoch, ked’ su¢asny finanény zavizok nahradi iny zavizok od toho istého veritela za
vyrazne odli3nych podmienok, resp. podmienky existujuceho finandného zavizku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje povodny zévizok a potom sa zauttuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych
0¢tovnych hodnotach sa vykdZe vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolo¢nost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri G&tovani Gbytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predévaji na baze vaZeného aritmetického priemeru.

Pohl’adavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Pohladavky z obchodného styku sa oceriuji pri prvotnom zaiiétovani realnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej urokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohl'adavok je vytvorend opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujti, ak je 0&tovna hodnota pohladavky vysSia ako jej
odhadovana spétne ziskatelnd hodnota, ¢o Spolo¢nost’ pravidelne zistuje testovanim. Spitne
ziskateI'nd hodnota je sifasna hodnota ofakdvanych budicich pefiaznych tokov, diskontovana
pdvodnou efektivnou drokovou sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujii s vplyvom na
vysledok hospodirenia.

Metéda efektivnej drokovej miery

Metoda efektivnej Grokovej miery je metéda vypodtu amortizovanej hodnoty finanéného majetku
alebo finan¢ného zévizku a alokédcie vynosovych trokov alebo ndkladovych trokov pofas
prisluiného obdobia.

Efektivna urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné prijmy, resp.
vydavky (vritane vietkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych
prémii, resp. diskontov) potas ofakdvanej Zivotnosti finanéného majetku alebo finanéného zivizku
na isti st¢asnti uétovnd hodnotu finandného majetku alebo zavizku.

Peniaze a pefiainé ekvivalenty

Peniaze a petlaZné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni, kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov. Pre Ugely vykazu pefiaZnych tokov tvoria peniaze a pefiainé
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ekvivalenty tie peniaze a pefiazné ekvivalenty, ktoré si uvedené vy33ie po odpoéitani nesplatenych
kontokorentnych tiverov,

Rezervy

Spolo¢nost’ tvori rezervy, ak md zaviizok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajlici z predchadzajice;
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zavdzku bude potrebny dbytok zdrojov
predstavujicich ekonomicky prinos a je moZné urobit’ spolahlivy odhad vysky zavizku. Ak je vplyv
tasovej hodnoty peflazi vyznamny, rezervy sa potitaji diskontovanim predpokladanych budicich
pefiaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktora odraZa si¢asné trhové ohodnotenie éasovej hodnoty
pefiazi, aak existujn, rizik 3pecifickych pre dany zavidzok. V pripadoch, kde sa pouziva
diskontovanie, sa zvy3enie rezervy v dosledku plynutia &asu G&tuje ako {irokovy néklad.

Vynosy

Vynosy su vykazované v pripade, ked’ je pravdepodobné, Ze ekonomicky uZitok spojeny
s transakciou bude plynit’ do Spolo¢nosti a ich vy$ku je moZné spol'ahlivo kvantifikovat’. Spolo&nost
vykazuje vynosy na zaklade akrualneho principu.

Na vypocet odplaty za spravu doplnkového dochodkového fondu sa pouZivajli ddaje o &istej hodnote
majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde. Cisti hodnotu majetku Spolofnost polita kazdy
pracovny defi aoznamuje ju depozitirovi. Vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde je
odplata vo vyske 0 %.

Sagastou vynosov st aj manipulaéné poplatky, tie predstavuju:

- odplatu za prestup G&astnika do inej doplnkovej dochodkovej spoloénosti,
- odplatu za odstupné ufastnika,

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde sa urtuje kaZdy pracovny defi. Spolo&nost’ nemé pravo na
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak ma vypoditanad suma ziporna hodnotu.
Koeficient na uréenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je vo vyske
0,10.

Zmeny v odplatdch s uéinnost’ou od 1. janudra 2014 v sttlade s novelou ydkona o dds:

* odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie presiahnut’
o vroku 2014 1,80 % z priemernej roénej Listej hodnoty majetku,

v roku 2015 1,70% z priemernej roénej &istej hodnoty majetku,

v roku 2016 1,60 % z priemernej roénej istej hodnoty majetku,

v roku 2017 1,50 % z priememej roénej €istej hodnoty majetku,

vroku 2018 1,40 % z priemernej roénej &istej hodnoty majetku,

vroku 2019 1,30 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola

odplata vo vyske 1,95% priemernej rodnej Cistej hodnoty majetku v prispevkovom

fonde)

¢ odplata za zhodnotenie majetku vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde zanika,

* odplata za prestup GCastnika sporenia do inej doplnkovej déchodkovej spolo&nosti v obdobi
jedného roku od uzatvorenia uéastnickej zmluvy je vo vyike 5% hodnoty zostatku na
osobnom Ué¢te, po roku sa odplata neuplatiiuje (do 31.12.2013 v obdobi troch rokov od
uzatvorenia 0fastnickej zmluvy),

* odplata za odstupné G¢astnika zanika, Spoloénost’ ma pravo na odplatu za odstupné vo vyike
urfenej podla ddvkového plénu, ak v fiom je urdend, inak vo vy3ke urtenej podla zakona

O 0 0 0 0
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i¢inného do 31.12.2013 (5% zhodnoty zostatku na osobnom uéte G&astnika ku dfiu
poZiadania o vyplatenie odstupného), ak odstupné bolo vyplatené na zaklade uEastnickej
zmluvy uzatvorenej pred 1. januarom 2014,

Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Kriatkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebezne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zasluZili za ich pracovni &innost’ poskytnuti Spoloénosti v beZznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach (vritane odhadu narokov za dovolenku nevy&erpani ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka).

Ostatné dihodobé zamestnanecké poZitky

Zaviazok Spolotnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové
plany, predstavuje odhad sucasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasluZili za pracu
vykonanll vbeinom obdobi a v predchddzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
poZitkami st poZitky z dévodu odchodného v zmysle zakona &. 311/2001 Z.z. (Zakonnik préce).

Podla sufasnych slovenskych zikonov ma Spolofnost’ povinnost’ vyplatit zamestnancom pri
odchode do starobného déchodku odchodné vo vyske priemerného mesaéného zarobku. Vzhladom
na vek zamestnancov Spolognost odhadla, Ze vy¥ka takéhoto zévizku nie je vyznamna. Uétovné
vykazy neobsahuju Ziadnu upravu z tohto titulu.

Zdanovanie

V obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019 Spolognost’ uctovala o dani z Grokov plynicich z beZnych
a vkladovych iltov vyberanej zrazkou v zmysle zmeny zikona o dani z prijmov od 1.1.2011 priamo
do nakladov.

Dafi zprijmov Spolognosti sa Gétuje do nakladov Spolo&nosti aje vypolitand zo zakladu
vyplyvajlceho zo zisku pred zdanenim, upraveného o pripocitatePné a odpocitatelné polozky z titulu
trvalych a do¢asnych tprav dafiového zakladu.

Dafi zprijmov vyplyvajica z hospodarskeho vysledku bezného obdobia sa skladd zo splatnej
a odloZenej dafiovej povinnosti. Dail z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

OdloZena dafi z prijmu sa Gtuje pouZitim stivahovej metdédy pri vietkych docasnych rozdieloch
zistenych ku ditu, ku ktorému sa (tovna zdvierka zostavuje medzi dafiovou zakladfiou majetku
a zavézkov a ich Gétovnou hodnotou pre Géely finanéného vykaznictva.

OdloZeny dafovy zdviizok sa vykazuje pri vietkych zdanitenych dodasnych rozdieloch. OdloZena
dafiovd pohl'adavka sa vykazuje pri vSetkych odpoéitatelnych dogasnych rozdieloch, prenose
nevyuZitych dafiovych narokov a nevyuZitych dafiovych stratach do buducich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitePny zisk umoZni tieto odpoéitatelné dodasné rozdiely,
prenesené nevyuZité dafiové pohl'adavky a nevyuZité dafiové straty vyuzit'

Previerka uctovnej hodnoty odloZzenych daiiovych pohPadivok sa robi vidy k ditu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje aich Uftovnd hodnota sa znizi do takej miery, v akej uZ nie je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude stagit’ na vyuzitie celej odloZenej dafiovej pohl'adévky alebo
jej dasti.

OdloZené dailové pohladdvky azavizky si oceflované daflovymi sadzbami, pri ktorych je
predpoklad, Ze sa aplikuji na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zavdzok uhradeny, na
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zaklade darfiovych sadzieb (a dafiovych zakonov), ktoré boli uzakonené k diiu, ku ktorému sa u&tovna
zavierka zostavuje.

Spolo€nost’ je od zaciatku svojej &innosti platcom dane z pridanej hodnoty. Sprava déchodkovych
fondov je podla zikona o DPH oslobodend. Spoloénost’ si ztohto dévodu neuplatiiuje DPH.
O neuplatnenej DPH &tuje do nakladov, resp. do obstardvacej ceny.

Niklady na obstaranie zmlav

Casové roziisenie ndkladov na obstaranie zmitv

Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na obstaranie zmlav (dalej aj ,,DAC*), pri¢om tieto
predstavuju predpisané provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov.

Casovo rozlisené obstaravacie naklady, kioré st vykazané v iétovnej zavierke predstavuju ta &ast
predpisanych provizii za sprostredkovanie zmluv, ktora &asovo prinalezi budicim obdobiam.

Odpisova schéma DAC je nelinearna, zaloZena na projekeii celkovych budicich &lovekorokov v ase
aktivacie DAC aich zmeny v jednotlivych rokoch trvania zmliv, ato na zaklade predpokladov
o budicom vyvoji poétu zmlav platnom v &ase aktivacie.

Spolo&nost’ pravidelne (ku diiu zostavenia udtovnej zavierky) testuje &asovo rozlifené obstaravacie
naklady na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutodiiuje
tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, & vydavky vynalozené na jednu
zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budii v budiicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto
zmluvy, pri€om pri teste sa vychidza z diskontovanych odhadovanych budiicich pefaznych tokov
(vratane administrativnych nékladov), siivisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice
prijmy su niZSie ako vynaloZeny vydavok, strata zo zniZenia hodnoty je ziiétovana do nakladov.

Spolotnost’ testovala hodnotu ¢asovo rozlisenych obstarivacich nakladov na zniZenie hodnoty
(impairment test), pricom porovnala sti¢asnii hodnotu budicich ziskov a stav Zasového rozlisenia ku
dilu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka.

Pri tomto teste boli pouzité najlepsie odhady nasledujucich faktorov, zvysené o rizikové prirazky:

- umrtnost,

- inflacia,

- diskontna sadzba,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- budici rast prispevkov od sporitelov,
- pravdepodobnost’ ukonéenia zmluvy.

Preddavky na obstaranie zmlav

Preddavky na obstaranie zmliv vyplatené sprostredkovatelom externej siete (vid’ bod C.1 poznamok)
spolotnost’ ¢asovo nerozlifuje.

Vsilade so zmluvou o sprostredkovani Spolonost’ Gétuje o poskytnutych zilohach na
sprostredkovatel'skil odmenu, ktora bude vyi¢tovana a2 po 12 mesiacoch od pripisania prvého prispevku
na osobny G¢et vedeny pre nového li¢astnika. AZ po stanoveni definitivnej vysky sprostredkovatel'skej
odmeny/provizie (t.). po 12 mesiacoch od vyplatenia zalohy) bude na zaklade podmienok stanovenych
vy33ie uvedenou zmluvou Spoloénost’ tieto ndklady €asovo rozlidovat’.
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Zékladna provizia sa vyplaca obchodnému zdstupcovi v dvoch splatkach, po uzatvoreni Gi¢astnickej
alebo zamestnavatel'skej zmluvy s novym 0&astnikom dds.

1. splatka — preddavok, ktoré¢ho zakladom pre vypodet je nasobok prvého zaplateného riadneho
prispevku ulastnika, resp. zamestndvatel'a plateného na ziklade prisluinej zmluvy, ktord
uzatvoril obchodny zastupca.

2. splatka ~ doplatok sa vyplati na ucet obchodného zastupcu po pripisani 12. prispevku za 12.
mesiac odo dila nadobudnutia Géinnosti prisiuinej zmluvy.

Pri teste na zniZenie hodnoty DAC je vyska DACov upraveni o hodnotu preddavkov na obstaranic
zmluv.

Okrem poskytnutych zéloh uétuje Spolonost’ o vyplatenych provizidch sprostredkovatelom, kiori
uzatvorili so Spolo¢nost'ou dohodu o vykonani prace a od 1.1.2014 aj sprostredkovatelom internej
siete. Thto odmenu vyplica po pripisani prvého prispevku na osobny Gdet vedeny pre nového
Gcastnika. Tieto néklady nie si preddavkami, &asovo sa rozlisuju od ich vyplatenia.

Néklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuji vo vyike, ktora je potrebna na
dodrzanie zdsady vecnej a Gasovej suvisiosti s iétovnym obdobim.,

Vydavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy budticich obdobi sa vykazuji vo vytke, ktora je potrebnd na
dodrzanie zdsady vecnej a Casovej shvislosti s aétovnym obdobim.

ZniZenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolocnosti sa vidy ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna
zavierka, prehodnocuje, &i nenastali skutoZnosti, ktoré by naznatovali zniZenie hodnoty. Ak takato
skutoCnost’ existuje, je odhadnutd realizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je zniZena na
realizovatelni hodnotu. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Test na zniZenie hodnoty DAC je opisany niZSie.

Impairment test a analyza citlivosti impairment testu DAC
Vysledky testu za kalendame roky:

V tis. EUR 2019 2018
Stav DAC na konci roku (3.2) 6103 5674
Stav poskytnutych zaloh ku koncu daného roka (3.1) 341 342
Saéasnd hodnota buducich ziskov 36 560 41 619

Casovo sa rozliSuji obstardvacie naklady spolognosti, ktoré su prvotne vyplatené ako zalohy
a provizie, ktoré si hned’ vyplatené ako provizie. Po roku sa vyplatené zalohy ziétuji a éasovo
rozliuji.

Sucasna hodnota budicich ziskov znamen4 su¢asnt hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy
pre Spolo¢nost’) zniZemi o sti€asnii hodnotu budicich nékladov, v ktorych v¥ak nie st zahrnuté
budiice odpisy DAC (na pokrytie tychto odpisov majl prave vy$iie popisované budice zisky sluzit),
pri diskontovani bezrizikovou urokovou mierou. Pre dosiahnutie vi&3ej bezpeénosti testu sa pri
vypotte budicich ziskov pouZivaji rizikové priraZky v podobe zvyienia ndkladov o 10%, zvy3eni
storien a imrtnosti o 10% a zniZeni miery vynosnosti prostriedkov klientov o 0,25 percentualneho
bodu oproti bezrizikovej urokovej miere. Test je ,,Gspe$ny“, ak sicasna hodnota buducich ziskov je
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vy38ia neZ aktudlny stav DAC zvy3eny o stav poskytnutych ziloh. V najom pripade budice zisky

postacuji na odpisanie aktudinych DAC v budiicnosti.

Stcasnd hodnota budtcich ziskov je podrobena analyze citlivosti na zmenu vybranych predpokladov:

V tis. EUR 2019 2018
Niéklady +10% 54 329 39 392
Storna +10% 52377 39 687
Umrtnost’ +10% 56 227 41 444
Urokova miera -1 percentualny bod 51 883 39 505

Percentualny zmena sufasnej hodnoty budlicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti

zakladnej hodnote:

Zmena predpokladu 2019 2018
Naklady +10% -3,94% -5,35%
Storna +10% -7,40% -4,64%
Umrtnost +10% -0,59% -0,42%
Urokova miera -1 percentualny bod -8,27% -5,12%
C VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
C.1 PREDDAVKY NA OBSTARANIE ZMLUV

V EUR 31.12.2019 31.12.2018
Stav k 1. januaru 341 592 342118
Prirastok preddavkov na obstaranie zmlav 1 166 246 819 797
Naklady na provizie ziétované pocas i¢tovného obdobia -1 167 000 -820 322
Celkom 340 838 341 592

Preddavky na obstaranie zmluv predstavujli vyplatené provizie Spoloénost'ou, kioré nie su zahrnuté
do ¢asovo rozlifenych ndkladov na obstaranie zmliv, nakol'ko podl'a zmliv s obchodnikmi tieto nie
su kone¢nou platbou. Na tiéte preddavkov su zachytené aj vyplatené mimoriadne preddavky na

provizie a zélohy na provizie.

C.2 CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV NA OBSTARANIE ZMLUV

V EUR 31.12.2019 31.12.2018
Stav k 1. januéru 5673539 5457792
Prirastok ¢asovo rozli$enych obstaravacich nakladov 1022 609 750 181
Amortizacia ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov -593 089 -534 434
Celkom 6103059 5673539
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Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmliv predstavuja:

- provizie predpisané spolodnost'ou si i¢tované ako néklady budicich obdobi a zaroveii sa kazdy
mesiac predctovava ich pomernd &ast’ do nakladov spolognosti, v zavislosti na dlzke trvania
zmluvy

Jedna sa o pevné ¢iastky a provizie vyplatené sprostredkovatel'om pracujiicim externe, ale aj na dohodu.
Odpisy Casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv sl vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v polozke ,,Obstaravacie naklady“ (bod D.5).

V roku 2019 priemernd doba odpisovania ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je 12,7 roka
(maximalna doba je 32 rokov). V roku 2018 bola priemerna doba odpisovania &asovo rozlisenych
obstaravacich nakladov 13 rokov (maximalna doba bola 32 rokov).

Prepocet doby odpisovania &asového rozliSenia obstaravacich nakladov:

203 2004 20065 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013

12,2 131 13 15 9.5

2014 2015 2016 2017 2018 2019 Spolu

1.3 12,5 152 12,7 14,1 14,3 13,1 i32 152 13 13 12,7 128

) 31 32 34 35 34 34 34 33 31 12 Ed| 31 32 32 32 32 35

Analyza citlivosti

Pri analyze citlivosti sa analyzuje citlivost’ hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov ku
koncu roka 2019 na zmenu vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiuji oakavany budici vyvoj podtu
zmluv.

Vysledky analyzy citlivosti si nasledovné:

V tis. EUR Percentuilna
zZmena

Vyska DAC k 31.12.2019 6 103 -
Predpokladana zmena v pouZitych predpokladoch

stornd +10% 6 057 -0,45%
Vyska DAC k 31.12.2018 5674 -
Predpokladana zmena v pouzitych predpokladoch

stornd +10% 5650 -0,42%

Pri vypocte DAC sa pouziva aj predpoklad ohl'adne imrtnosti. Roéné miera imrtnosti je viak niZ3ia ako
roéna miera storien preto by vplyv zmeny Umrtnosti na vysku DAC bola niZiia ako je vplyv zmeny
storna.

A.1 ODLOZENA DAN

K 31.12.2019 spolo¢nost vykazala odloZend datiovi
(k 31.12.2018: 23 970 EUR).

pohladavku vo vyske 36145 EUR
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C.4 ZASOBY

Zasoby stk 31.12.2019 vo vyske 0 EUR (31.12.2018: 0 EUR).

C.5 POHCADAVKY

VEUR 31.12.2019  31.12.2018
Pohl'addvka vo¢i déchodkovym fondom - poplatky za spravu 377034 338917
Pohl'addvka voci déchodkovym fondom - manipulaéné poplatky 5631 7290
Pohl'adavka voci déchodkovym fondom - popl.za zhod.majetku 94 253 0
Pohl'adivka z obchodného styku 3024 3139
Ostatné naklady budicich obdobi 0 0
Pohl'adavka vo¢i AXA MS SK, org. zloZka Slovensko 3871 4308
Ostatné pohladavky 75 501 75091
Opravné polozky k ostatnym pohPadavkam -62 820 -62 521
OdloZena dafl 36145 23970
Postupené pohl'adavky vofi agentom 0 0
Celkom 532 639 390193
Vekova Struktura pohl'addvok z obchodného styku a ostatnych pohladévok po zohl'adneni opravnej
polozky:

VEUR Splatné Po splatnosti Spolu

do 3 mesiacov do I roka

Rok 2019 532 652 0 0 532 652
Rok 2018 366 223 0 0 366 223

C.6 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

V EUR 31.12.2019 31.12.2018
Bené tity 1327098 1179220
Ceniny 0 0
Celkom 1327098 1179220
C.7 VLASTNE IMANIE

Zikladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2019 je 3618 135 EUR, aje tvorené 1090 kmefovymi
akciami na meno (k 31.12.2018 vo vyske 3 618 135 EUR, tvorené 1 090 akciami). Nomindlna
hodnota jednej akcie je 3 319,39 EUR. Zikladné imanie bolo splatené v plnej vy3ke.
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Zikonny rezervny fond vo vySke 723 627 EUR (k 31.12.2018 bol 723 627 EUR) predstavuje
povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolonosti. Tento fond je Spolo¢nost’ povinna
kazdoroéne dopifiat’ o 10% z &istého zisku, az do dosiahnutia rezervného fondu vo vyike 20% zo
zakladného imania V roku 2019 bol zdkonny rezervny fond tvoreny vo vyske 0 EUR.

Zisk bezného utovného obdobia k31.12,2019 je vo vy3ke 1289 840 EUR (31.12.2018:

935 152 EUR).

Predpokladd sa, Ze valné zhromaZdenie rozhodne zvyS$ok hospodarskeho vysledku po povinnom
pridele do zakonného rezervného fondu vyplatit’ jedinému akcionarovi ako dividendu.

C.8 ZAVAZKY
VEUR 31.12.2019 31.12.2018
Zaviizky z obchodného styku 260916 210379
Nevyplatené bonusy 0 0
Nevycerpané dovolenky 6242 0
Zavizok z nevyplatenych miezd 224 165 28 629
Zavizok z nevyplatenych provizii 37015 65 646
Ostatné zavizky voci zamestnancom 5260 5653
Zaviazky vodi poistovniam 0 381
Sociélny fond 4025 3751
DPH 3377 4119
Dari z prijmov fyzickych os6b 0 0
Ostatné zaviizky 1723 1167
Celkom 542 724 319 725
Vekova Struktira zavizkov:
V EUR Splatné Po splatnosti
31.12.2019 do 3 mesiacov do 1 roka nad I rok Spolu
Zavizky z obchodného styku 260916 260 916
Ostatné 1723 37015 38738
Zéaviizky voti zamestnancom 235 667 235 667
Zavizky voii poistovniam a socidln 0 4025 4025
Dariové zavézky 1377 3377
31.12.2018 do 3 mesiacov do I roka nad 1 rok Spolu
Zavizky z obchodného styku 210139 210139
Ostatné 1 409 65 646 67 054
Zavizky vodi zamestnancom 34282 34 282
Zavizky voli poisfovniam a socialn 381 3751 4132
Dariové zavizky 4119 4119
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REZERVY:
V EUR: 31.12.2019  31.12.2018
Rezervy — nevyfakturované dodavky 33699 50 436
Rezervy — bonusy zamestnancov 123 122 67 808
Rezervy — nevy&erpané dovolenky 6242 5706
Rezervy — hrubé mzdy 0 0
Rezervy — odvodovy fond 3418 3418
Celkom 166 482 127 368
C.9 DAN Z PRIIMOV
VEUR 2019 2018
Dail z prijmov /odhad/ -373 792 -218 035
Dail z prijmov /preddavky/ 216 393 329 200
Daii z prijmov FO - za zav. Cinnosti 0 0
Daii z prijmov / dot&tovanie predchadzajiceho obdobia/ 0 0
OdloZena dari 36 145 23 970
Daii z prijmov -121 255 135135

K  31.12.2019 spolo¢nost  vykdzala splatni dat vo vyske 373 792 EUR
(k 31.12.2018 spolo&nost’ vykazala zavizok vo vyske 218 035 EUR),

D VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

D.1 VYNOSY ZA SPRAVU DOCHODKOVYCH FONDOV

Struktira vynosov za spravu déchodkovych fondov je nasledovna:

VEUR 2019 2018
Odplata za spravu déchodkovych fondov 4115493 3851582
Odplata za zhodnotenie déchodkovej jednotky 910 493 102 988
Celkom 5025986 3954 570

D.2 VYNOSY Z MANIPULACNYCH POPLATKOV

Vynosy zmanipulatnych poplatkov vo vy3ke 116 816 EUR (k 31.12.2018: 126 909 EUR)
predstavujii odmenu Spolognosti v pripade, ak UZastnici doplnkového déchodkového sporenia
pred¢asne odstipili od zmluvy, alebo prestipili do inej doplnkovej déchodkovej spolo€nosti.
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D.3 OSOBNE NAKLADY

V EUR 2019 2018
Mzdové niklady 172 332 103 499
Naklady na socidlne zabezpe&enie 68 205 48 143
Celkom 240 536 151 642

D.4 OBSTARAVACIE NAKLADY

Obstaravacie naklady vo vyske 667 070 (k 31.12.2018: 595 067 EUR), predstavuji naklady sivisiace
s uzavretim zmliv dds, ktoré €asovo a vecne suvisia s rokem 2019. Z nich amertizidcia DAC
predstavuje hodnotu vo vyske 593089 EUR (k 31.12.2018: 534 434 EUR). Zuftovanie sa
uskuto€iiuje na zaklade vypoétu, ktory zabezpetuje aktuar spolo€nosti, ktory je bliZiie popisany v

bode B,

D.5 OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY, NETTO

V EUR 2019 2018
Spotreba materialu 25196 53342
Sluzby 2483611 2277 560
Poistenie a iné poplatky 0 0
Ostatné prevadzkové néklady, netto 55 074 28 620
Celkom 2 563 882 2 359 522

Najvyznamnejie polozky tvoriace ndklady na spotrebu materidlu predstavuje spotreba materidlov

pre klientov — bloky zmliiv, obchodné podmienky, davkové plany, manudly a statity.

Najvyznamnejsie polozky tvoriace naklady na sluZby predstavuju:

V EUR 2019 2018
Postovné a telefénne poplatky 41613 70 635
Sluzby stvisiace so spracovanim osobnych idajov 77 024 89 443
Audit 36032 35 666
Archiv —tschova 31591 31674
Naklady head office 0 0
Rezerva — naklady head office 0 0
Pravne poradenstvo 0 0
Servis, prendjom informaénych technoldgii 98 334 91278
Servisné sluzby AXA Services, s.r.0. 2 203 602 1905 211
Ostatné sluzby 1 800 0
Refakturacia z AXA Penzijni spoleénost 70 646 613573
Dafiové poradenstvo 3240 3240
Spolu 2 563 882 2 288 720
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Servisné sluzby AXA Management Services s.r.0., organizatnid zlozka Slovensko vyplyvajt
zo Servisnej zmluvy uzatvorenej k 1.9.2011. Predmetom zmluvy je poskytovat’, alebo
sprostredkovavat’ sluZzby stanovenych zmluvou, a to najmi:

Sluzby v oblasti informaénych technolégii

SluZby v oblasti financii a G8lovniclva

SluZby v oblasti finanénéhe reportingu a aplikacii

SluZby v oblasti controllingu & planovania

SluZby v oblasti marketingu a public relations

Sluzby v oblasti Fudskych zdrojov

Sluzby v oblasti vzdeldvani a rozvoja

Sluzby v oblasti provizii

Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organiza¢ne hospodérskej povahy
Sluzby telefonického centra, komunikatného centra, podatel'ne a archivu
Prendjom hnutelnych veci a nehnutel'nosti.

D.6 FINANCNE VYNOSY, NETTO

V" EUR 2019 2018
Uroky z beznych G&tov 0 0
Kurzové rozdiely -387 -477
Bankové poplatky -20 966 -12 028
Celkom -21 354 -12 505

D.7 INFORMACIE O DANIACH Z PRiIMOV

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykizanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom

prehlade:

2019 2018
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 1 649 662 1047 690
Teoreticka dati (21%) 346 429 220 015
Vplyv trvalych rozdielov (21%) 25 567 30 360
Vplyv zmeny nevykazanej odloZenej dafiovej pohladavky ] -53 838
Zaictovanie rezervy 0 20 796
Vratanie dane 0 -105 365
Iné 0 -803
Splatna dail 371 996 111 165
OdloZena dafi -12175 23 970
Dafi z prijmov spolu 359 822 135135
Efektivna sadzba dane 22% 13%
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E CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK

Spolotnost’ je pri svojej ¢innosti vystavena velkému mnoZstvu rizik, ktoré mdZzu negativne vplyvar
na hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolotnost’ je vystaveni riziku
zmengujlcich sa vynosov za spravu investicif stvisiacich s poklesoin hodnoly majetku v jednotlivych
déchodkovych fondoch v ddsledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch.
V zmysle zékona &. 650/2004 o doplnkovom ddchodkovom sporeni Spolodnost riadi rizika
prostrednictvom diverzifikacie majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch, riadenim nakladov
a modelovanim scendrov pre potenciondlny vyvoj majetku v sprave s ciel'om, aby negativne dopady
zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych
fondov.

Urckové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien trokovych mier aich vplyva na
hodnotu majetku v déchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia
v dochodkovom fonde nebude dat’ predat’, zlikvidovat’ alebo uzatvorit' za obmedzenych nakladov
a za dostatoCne kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost’ DDS vyplacat’ starobny ddchodok. Tieto rizika
Spolo¢nost’ pravidelne sleduje prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavizkov, ako aj
finanénych tokov v déchodkovych fondoch. Majetok je vyjadreny v iétovnej hodnote, ktord je
realnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditne riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolo&ne vplyvaji na majetok v déchodkovych
fondoch. Spolognost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajice z toho, Ze dlZnik alebo ind
zmluvna strana zlyha pri plneni svojich zdvizkov vyplyvajucich z dohodnutych podmienok. Kreditné
riziko zahffia aj riziko koncentrécie, riziko vyrovnania obchodu a riziko $tatu. Rizikom koncentracie
sa rozumie riziko vyplyvajice z koncentricie obchodov Spolognosti vodi osobe, skupine
hospodarsky prepojenych osob, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom
vyrovnania obchodu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje
podla dohodnutych podmienok. Rizikom 3tatu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze prislugné
organy Statu alebo centrdlna Banka nebudi schopné alebo ochotné splnit' svoje zdvizky voti
zahranifiu a ostatni diZnici v prisludnom $tate nebudu schopni splnit’ svoje zaviizky z dovodu, Ze su
rezidentmi tohto §tatu.

Operacné riziko

Operactné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruseniami internych smernic a zikonov,
vypadkami systémov, $kody spésobené vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
spdsobené vonkaj$imi udalostami. Sucastou operatného rizika je prdvne riziko, ktoré znameni
riziko vyplyvajlice najmi z nevymoZitelnosti zmliv, hrozby netspeinych sidnych konani alebo
rozsudkov s negativnym vplyvom na Spoloénost’.
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Menové riziko

Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrend v eurach. SpoloZnost nie je vystavena
vyzZnamnému menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukongenim sporiacej doby do
inej DDS. Tymto vystavuje Spolotnost strate vyplyvajicej zbudiuceho vyvoja, ktory je
nepriaznivej$i ako sa predpokladalo v &ase ocefiovania produktu. Spoloénost’ riadi toto riziko
vysokou uroviiou starostlivosti o klientov.
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F KAPITALOVA PRIMERANOST

V nasledujicej tabulke je zhrnutd Struktira kapitilovej primeranosti
a31.12.2018:

Vitis. EUR

Spolotnosti k 31.12 2019

31.12.2019 31.12.2018

Vlastné zdroje spolo¢nosti

Zikladné vlastné zdroje

Dodatkové vlastné zdroje

Odpocitatel'né polozky

Vlastné zdroje celkom

Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
UKkazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na siéte hodnoty 1 650
000 EUR a 0,05% z hodnoty majetku v doplnkovych
déchodkovych fondoch prevy$ujicej hodnotu 165 000 000 EUR;
tato suma sa d’alej nezvy3uje, ak dosiahne 16 500 000 EUR.

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na 25% hodnoty
prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za minuly rok
Vlastn¢ zdroje si primerané

Spolognost’ k 31.12.2019 spitia podmienky primeranosti vlastnych zdrojov.

6314 6314
0 0
0 0
6 314 6 314

352 670 290 861

362,1 368,6
778 766
A A
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G SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami si:
Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, - predseda
Clenovia predstavenstva:
Robert Constantin Gauci
Laurent Jaumotte

Dozorn4a rada

Clenovia dozomej rady:

Bruno Brochet, od 24.7.2018
Dominique Asse, od 27.11.2015
Sébastien Guidoni, od 14. 6. 2018

Slovenski republika:

AXA ds.s., as., ICO: 35 903 821

AXA Management Services s.r.0., organizaéna zlozka Slovensko, ICO: 50 008 056
AXA Zivotni pojistovna a.s., pobotka z iného &lenského $tatu, ICO: 35 968 079
AXA investi¢ni spoleénost a.s., organiza&n4 zloZka Slovensko, ICO: 36 770 540
AXA pojidtovna as., pobotka z iného &lenského tatu, ICO: 36 857 521

Zahranidie:

AXA Management Services, s.r.o., ICO: 25 672 703, Cesk4 republika
AXA penzijni spoleénost a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivotni poji¥fovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA, 8.A,, 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Francizsko

AXA Epargne entreprise, 26 rue Drouot, Pariz, Francizsko

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francuzsko

AXA ASSISTANCE CZ, s.r.0., ICO: 25 695 215, Ceska republika
AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Svaj&iarsko
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a) Spolotnost uskutonila v priebehu uctovného obdobia nasledujice transakcie so

spriaznenymi osobami (bez DPH):

V EUR 2019 2018
Prljaj[e sluZby prevadzkového charakteru (AXA Management 2 203 602 1 463 761
Services s.r.o.,org.zlozka Slovensko)

Pnja.te sluzby prevadzkového charakteru (AXA Management 77024 71 460
Services, s.r.0.)

aPrslj)ate sluzby prevadzkového charakteru (AXA penzijni spoleénost 70 646 55 647
Spolognost’ v priebehu uftovného obdobia 2019 uskutoénila transakcie s élenmi predstavenstva:

V EUR 2019 2018
Kratkodobé zamestnanecké pozitky — prijmy 0 0
Kratkodobé zamestnanecké poZitky - poistné odvody z prijmov 0 0

b} Majetok azavizky vyplyvajuce ztransakcii so spriaznenymi osobami st uvedené

v nasledujicej tabulke:

V EUR 31.12.2019  31.12.2018
Zavizky z obchodného styku (AXA Management Services 243 684 187 711
s.r.o.,org.zloZka Slovensko)
Pohladavky ? provizii (AXA Management Services 3871 4308
s.r.o.,org.zlozka Slovensko)
ZavizKy z provizii (AXA Management Services s.r.o.,org.zlo¥ka

88 32 750
Slovensko)
Zavizky z obchodného styku (AXA Penzijni spole€nost) 4926 4408
Zavizky z obchodného styku (AXA Management Services, s.r.0.) 10 459 16 187
Pohladdavky (AXA Management Services s.r.o.,org.zlozka 0 0
Slovensko)
Postapené pohladavky z titulu zdpoc&tu provizii (AXA Zivotni 0 0
pojitovna a.s., pobodka z iného élenského Statu)
Vyplatené provizie netto AXA Management Services 295 436 270 746

s.r.0.,0rg.zloZka Slovensko)

H PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské dafiové urady uskutolfiuji pravidelné daifiové kontroly. Ked'Ze uplatiiovanie dafiovych
zakonov a vyhlaSok pri mneohych typoch transakcii sa mdZe interpretovat rdézne, sumy vykiz

ané v i¢tovnej zavierke sa mozu neskdr zmenit' na z4klade rozhodnutia dafiového tiradu. ManaZment
Spolognosti si nie je vedomy Ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by Spolonosti vznikol

v buddcnosti vyznamny néklad.
Spoloénost’ nie je neobmedzene ruiacim spolo&nikom v inej spoloénosti.
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I SKUTQ(':NOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

AXA oznamila dria /.2.2020, Zze uzavrela so spoloénostou UNIQA Insurance Group AG zmluvu o
predaji svojich aktivit na Slovensku, v Ceskej republike a Pol'sku. Podl'a podmienok tejto zmluvy
AXA preda 100% svojich aktivit v Zivotnom a neZivotnom poisteni, investovania a déchodkového
sporenia v strednej a vychodnej Eurépe. Dokonéenie tejto transakcie podliecha obvyklym
podmienkam, vritane schvilenia prisluSnymi orgdnmi dohladu a ofakava sa, Ze k nemu déjde v
priebehu §tvrtého Stvitroku roku 2020. Tato transakcia nemd Ziadny vplyv na GStovnu zavierku
finanéného roka 2019. Vedenie spolocnosti otakava, Ze spolocnost’ bude aj nadalej pokracovat’ vo
svojej Cinnosti,

Uttovna zavierka spolo&nosti bola zostavena dila 24. marca 2020.

i /

/' f p y" e
J’Lf h ;EA A 7
Irena Haj ko!{f'é Lucie Hubena
osoba zodpovedna za zostavenie osoba zodpovedna za vedenie
uétovnej zavierky uétovnictva
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