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1. Prihovor k akcionarom

1.1. Prihovor k akcionarom

V minulom roku BEL zaznamenal narast predaja a upevnenie trhového podielu
v Slovenskej republike.

Slovensko spinilo svoje ciele tykajuce sa objemu predaja aj zisku. K tomuto
vysledku prispeli v8etky znacky. Pod znackou Karitka sme uviedli na trh novinky —
Natierku a Platky tvrdého syra. Zaroven sme zvysili podiel predaja znagkovych syrov
a obmedzili vyrobu komoditnych produktov. Pokles cien surovin oproti predchadzajicemu
roku taktiez prispel k zlepSeniu hospodarskemu vysledku.

1.2. Vyvoj éinnosti spoloénosti v roku 2020

Aktualny trend vyvoja ekonomik (pokles nezamestnanosti, rast inflacie) nam
naznacuje dalSie rastové moznosti. Sme presved&eni, Ze velky vyznam nasich znadiek
pre spotrebitefov v regidne nam umozni aj nadalej rast v roku 2020.

Snaha o rast na8ich klu€ovych znadiek sti¢asne so stabilizaciou lokalnych znagiek
by mala prispiet k upevneniu nasej pozicie na trhu.

Rok 2020 je pre naSu spolo€nost pokratovanim smeru stanoveného v predo$lom
roku:

1. Budeme pokracovat v obhajobe nasej pozicie na trhu s tavenymi syrmi a ziskavat
nove podiely na trhu aj v inych rastovych segmentoch.

2. Budeme dalej pokraCovat vo vyrobe MBY s ciefom maximalizovat vyuZitie kapacity
vyroby v dalSich rokoch a minimalizovat vyrobu komoditného typu na objem
nevyhnutny pre udrZanie dostupnej mlie¢nej suroviny v regiéne.

3. Pracovat na dalSej optimalizacii vyrobnych nakladov s cielom pritiahnut nové
objemy vyroby vdaka konkurencieschopnosti.



2. Profil spolocnosti

2.1. Zakladné tdaje o spoloénosti

Nazov a sidlo SYRAREN BEL SLOVENSKO a.s.
Lastomirska 1, 071 01 Michalovce

Pravna forma Akciova spoloénost

Datum zaloZenia 21.04.1992

Datum vzniku (podla obchodného 01.05.1992

registra)

ICO 31 651 321

2.2, Predmet podnikania spoloénosti

Viyroba konzumného mlieka a mliekarenskych vyrobkov

Vyroba suseného mlieka

Vyroba a odbyt hyg. nezavadnej vody pre kojeneckl vyZivu

Vyroba a balenie polotovarov na baze mlieénych vyrobkov

Nakup a zvoz surového mlieka

Obchodna Cinnost - nakup a predaj mlieénych vyrobkov, vratane vlastnych

potravin, napojov, polotovarov, priemyselného a spotrebného tovaru

Maloobchod mimo riadnej predajne v registrovanom predmete

Velkoobchod v registrovanom predmete

Sprostredkovanie obchodu

Podnikatelské poradenstvo

InZinierska ¢innost

Maloobchod so zmieSanym tovarom, najmé potravinami, mliekom,

mliekarenskymi, pekarenskymi, cukrarenskymi vyrobkami, napojmi, pochutinami

Vyroba hotovych krmiv,

* Vyroba hotového krmiva pre hospodarske a domace zvierata,

e Praktické vyucovanie v profesiach mliekar, chladiar, meranie a regulacia,
zadmocnik,

 Baliace Cinnosti (pinenie alkoholickych napojov)

e Prendjom motorovych vozidiel,

e Vyskum a vyvoj v oblasti prirodnych, technickych, spolocenskych

a humanitnych vied (dopinené v roku 2019)



2.3. Struktira akciondrov a ich podiel na zakladnom imani

Nazov Sidlo Podiel na ZI  Percentualny
v € podiel na ZI
SICOPA S.A. Pariz, Franclzsko 42 419 840 99,88 %

Fyzické a pravnické osoby, kazda

0,
s podielom na ZI <5 % 50 051 0,12 %

Hlasovacie prava akcionarov sa rovnaju ich percentualnemu podielu na
zakladnom imani.

2.4. ZloZenie organov spoloénosti

Organ Funkcia Meno
Predstavenstvo Predseda Boyan Neytchev (od 9.7.2013)
Clen Rodolphe Boivin (od 9.7.2013)
Clen Frédéric Nalis (od 24.1.2019)
Clen Etienne Lecomte (do 24.1.2019)
Dozorna rada Clen - Ing. Ladislav Buchlak (do 5.7.2019)
Elen Radoslav Corny (od 6.7.2019)
Clen Bruno Gerard Schoch (do 23.1.2019)
Clen Wiliam lan Ledger (od 24.1.2019)
Clen Frédéric Médard (od 24.1.2019)
Clen - Hubert Mayet (do 23.1.2019)
Prokura Boyan Neytchev (od 8.3.2008)

Ing. Martin Bur$ak (od 30.5.2012)



3. Ekonomicka a finanéna vykonnost’ spoloénosti
3.1 Stav majetku a jeho krytie za rok 2019

Stav majetku spolo€nosti ku koncu hodnoteného obdobia oproti roku 2018 je

uvedeny v nasledujucej tabulke:

Ukazovatel Stav Stav Rozdiel
(v€) k 31.12.2019 | k 31.12.2018

Spolu majetok 62 876 991 62 033 166 843 825
Neobezny majetok 27734030 | 26520533 | 1213497
Vtom:

dlhodoby nehmotny majetok 288 244 320 143 -31 899

dlhodoby hmotny majetok 27433670 | 26188274 | 1245396

dlhodoby finanény majetok 12 116 12 116 0
Obezny majetok 35132846 | 35507 232 -374 386
Z toho:

zasoby 5421 504 5419 166 2 338

kratkodobé pohladavky 29483669 | 29 966407 -482 738

finanéné Géty a kratkodoby fin.majetok 227 673 121 659 106 014
Casové rozligenie 10 115 5 401 4714
V tom: naklady buducich obdobi 10 115 5401 4714

Stav viastného imania a zavazkov k 31.12.2019 a k 31.12.2018 je uvedeny

v nasledujucej tabulke:

Ukazovatel Stav Stav Rozdiel
(V€ k31.12.2019 | k 31.12.2018
Spolu vlastné imanie a zavazky 62 876 991 62 033 166 843 825
Vlastné imanie 40 286 573 | 48493 296 793 277
Vitom:
zékladné imanie 42 469 891 42 469 891 0
kapitalové fondy - -
zakonny rezervny fond 3190 238 2 875 936 314 302
vysledok hospodarenia min. rokov b dbd 4453 800
vysledok hospodarenia za uét. obdobie 3621191 3143 016 478 175
Zavazky 12649230 | 12514566 134 664
Z toho:
dlhodobé rezervy 247 241 232 797 14 444
dlhodobé zavazky 1861 905 1836 745 25 160
kratkodobé zavazky 8 631 490 8 808 868 -177 378
kratkodobé rezervy 1 908 594 1636 156 272 438
Casové rozlidenie 941 188 1025 304 -84 116
Vtom:
vynosy buducich obdobi 941 188 1025 304 -84 116




Najvyznamnej§i narast aktiv a pasiv v roku 2019 sa prejavil v oblasti dlhodobého majetku
— dokoncCenie roz8irenia vyroby MBY a investicia do robotizacie vyroby. ObeZny majetok
poklesol o 374 tis. € hlavne vplyvom poklesu kratkodobych pohfadavok o 483 tis. €. K
datumu Gctovnej zavierky vzrastol finanény majetok 0106 tis. € Zasoby st na
porovnatelnej Urovne ako v roku 2018. Na strane pasiv vzrastlo vlastné imanie o 793 tis. €
ato hlavne vplyvom vySSieho hospodarskeho vysledku — narast 0478 tis.€. Pokles
kratkodobych zavézkov o 177 tis. € bol na druhej strane kompenzovany narastom

kratkodobych rezerv 0 272 tis. €.

3.2. Komentar k vysledku hospodarenia za rok 2019

Polozka Rok Rok Rozdiel
(v€) 2019 2018

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti | 4 510 196 | 3 934 607 575 589
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti 13 859 12 861 998
Dan z prijmov z beZnej Cinnosti 902 864 804 452 98 412
V tom:

Splatna 879 860 696 883 182 977

OdloZena 23 004 107 569 -84 565
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie po
zdaneni 3621191 | 3143016 478 175

Spolognost SYRAREN BEL SLOVENSKO a.s. dosiahla zisk vo vy3ke 3.621 tis. €. Oproti
predchadzajicemu obdobiu zaznamenala narast hospodérskeho vysledku o 478 tis. €.

Tento narast bol ovplyvneny nasledujlcimi faktormi:

e Vysledok hospodarenia z hospodarskej &innosti dosiahol vysku 4 510 tis. €, &o
predstavuje zvy3enie oproti roku 2018, kedy dosiahol vysku 3 935 tis. €.
Najvyznamnej$im vplyvom bol narast predaja na slovenskom trhu (vratanie
uvedenia novych vyrobkov) a pokles cien nakupovanych surovin.

e Vysledok hospodéarenia z finanénej innosti je zisk vo vyske 14 tis. €, &o predstavuje
porovnatelnu urovefi s rokom 2018, kedy spolo&nost vykazovala zisk 13 tis. €.




3.3 Vybrané finanéné a nefinan¢né ukazovatele

Ukazovatel 2019 2018
Likvidita 1. stupna 0,03 0,01
Likvidita 2. stupria 3,44 3,42
Likvidita 3. stupna 4,07 4,03
Doba obratu pohladavok z OS 29,50 23,04
Doba obratu zavazkov z OS 29,75 31,64
Doba obratu zasob 21,58 21,98
Rentabilita aktiv LT 6,33
Rentabilita vlastného imania 7,35 6,48

Finanéné ukazovatele likvidity su na porovnatelnej urovni oproti roku 2018, vzrastla nam
doba obratu aj pohladavok a poklesla doba obratu zavazkov. Spolo¢nost uskutoénuje
platby len 3 x mesacne ku koncu dekady. Doba obratu pohladavok vzrastla hlavne
vplyvom narastu pohladavok v skupine ku koncu roka. Rentabilita aktiv a vlastného
kapitalu sa mierne zvySila v suvislosti s narastom vysledku hospodarenia. Pri vypocte
likvidity sa za kratkodobé zavazky povazuju zavazky z riadku 122 suvahy. Pre vypocet
rentability aktiv sa berie do Gvahy vysledok pre Urokmi a darfou. Pre vypocet rentability
vlastného imania vychadza zo zisku po zdaneni.

3.4 Navrh na rozdelenie zisku za rok 2019

Navrh rozdelenia zisku za rok 2019

Vysledok hospodarenia min. rokov (zisk) k 31.12.2019 5253 €
Vysledok hospodarenia za r. 2019 po zdaneni 3621191 €

Navrh na rozdelenie zisku bezného obdobia:
- povinny pridel - Rezervny fond 10% 362119 €

- uhrada straty minulych obdobi 0€

Pouzitie fondov na thradu straty min. obdobi
- kapitalovy fond 0€

Hospodarsky vysledok na prerozdelenie - zisk 3264 325 €




O rozdeleni vysledku hospodarenia za uétovné obdobie 2019 vo vyske 3 621 191 €
rozhodne valné zhromazdenie spolo¢nosti diia 8.5.2020.

Navrh predstavenstva spolo¢nosti je takyto:
- pridel do zakonneho rezervného fondu 10% (362 119 €),
- vyplata dividend akcionarom (3 259 072 €)
- vyplata dividend z nerozdeleného zisku minulych rokov (3 905 €)

4. Doplnujuce informacie k vyroénej sprave

V sucCasnosti je cely svet zasiahnuty chorobou COVID-19 a s tym spojenymi reétrikciami.
Vyrazne obmedzeny pohyb fudi ma vyznamny vplyv aj na ich spotrebitelské spravanie.
Aj vdaka tomu, Ze na$a spolo¢nost pdsobi v potravinarskom sektore vidime v stiéasnej
situacia viac prileZitosti ako rizik pre budtcnost nasho podnikania.

Spolocnost neinvestovala do ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja, nema zahranignu
organizacnu zloZku. Spolo¢nost nenadobudla viastné akcie, dogasné listy, obchodné
podiely a akcie, doCasné listy a obchodné podiely materskej G&tovnej jednotky.

Vroku 2019 naklady na ochranu Zivotného prostredia predstavuju naklady za
znecistovanie ovzdusia a vyuZivanie podzemnych véd vo vyske 10 136 € a naklady na
vyvoz a zneSkodnenie odpadu vo vydke 41 818 £,

SpoloCnost patri medzi najvyznamnejSich zamestndvatelov v regidne. Stav
zamestnancov 31.12.2019 bol 505.



