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1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost
ICO: 35 786 272

Obchodny register:  Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sa, vloZzka Cislo: 2416/B
Sidlo spolo€nosti: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24
Vznik spoloénosti: 17. aprila 2000

Predmet podnikania:
e vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a eurdpskych Standardnych fondov

Spravované podielové fondy k 31. decembru 2019:

e VUB AM REZERVNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM ACTIVE BOND FUND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM MAGNIFICA EDICIA |,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM MAGNIFICA EDICIA I,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM MAGNIFICA EDICIA IIl,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AMEDICIA SVET,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUBAM EDICIA 2018,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM ACTIVE MAGNIF,ICA,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(s uginnostou k 22. marcu 2019 zlu¢eny do nastupnickeho fondu VUB AM FLEXIBILNY
KONZERVATIVNY FOND)



VUB AM STREDOEUROPSKY DLHOPISOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(zmena nazvu z VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND k 19. februaru 2019)

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM AKCIOVE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar: VSeobecna Gverova banka, a. s.
Sidlo depozitara: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionar: 100% Eurizon Capital SGR S.p.A.

VUB AM je 100% akcionarom v 2 dcérskych spolo&nostiach a to CIB IFM v Madarsku
a PBZ Invest v Chorvatsku.

Dozornarada: Prof. Giorgio Di Giorgio - predseda
Alexander Resch - ¢len
Massimo Mazzini — ¢len
Oreste Auleta - ¢len
Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD. - ¢len

Predstavenstvo: Marco Bus - predseda
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. - ¢len a CEO

Marco Canton — &len do 12. marca 2019
Liuba Samotyeva — ¢len od 12. marca 2019
Prokura: JUDr. Bozena Malecka

RNDr. Peter Senk
Ing. Juraj Vasko



2. Sprava predstavenstva o €innosti spoloénosti a jej stave majetku v roku 2019

Trhoveé prostredie v roku 2019

Finan¢né trhy v priebehu roka 2019 vyznamne rastli, a to takmer na vSetkych frontoch.
Investori boli taktiez svedkami o ¢osi nizSej volatility ako rok predtym, ked sa spustila
obchodna vojna medzi USA a Cinou a tiez vazne problémy nemeckého priemyslu. Tieto
faktory v ekonomike v3ak vlani pretrvavali a svetovy hospodarsky rast sa preto vyrazne
Hlavnym dévodom rastu akcii, dlhopisov, realit ¢i komodit predstavoval obrat v menovej
politike hlavnych svetovych centralnych bank: FED-u a ECB, ale aj inych. Kym do konca
roka 2018 menové autority svoju politiku skor sprisfiovali (FED Urokoveé sadzby zvySoval,
ECB skoncila s kvantitativnym uvolfiovanim), nové hospodarske problémy, prameniace
najma zo stagnacie svetového zahrani¢ného obchodu, ich primali svoj kurz otocit.

FED svoju klu¢ovu kratkodobu sadzbu zniZil v roku 2019 trikrat: z pasma 2,25-2,50% na
1,50-1,75%. Eurépska centralna banka zasa znizila svoju depozithnu sadzbu dalej do
minusu: z -0,4% na -0,5% a znovu nastartovala pravidelné nakupy aktiv s ciefom znizit’ aj
dihodobé uroky.

Predtym oCakavany, dalSi rast sadzieb sa tak odlozil na neurcito, ¢o zvysilo oakavania
objemu penazi v obehu, zniZilo Urokové sadzby a podporilo ceny aktiv. V poslednej Casti
roka optimizmus na trhy postupne prilievali aj spravy o rodiacom sa colnom ,primeri“ medzi
Spojenymi Statmi a Cinou, &i o riadenom brexite o&akavanom 31. januara 2020.

Akciové trhy preto zaznamenali vyrazne pozitivny rok. V dolarovom vyjadreni a bez vplyvu
dividend sa najsledovanejsi, teda americky akciovy trh posilnil nasledovne: Siroky index
najvacsich firiem S&P 500 narastol o0 28,9%, priemyselny Dow Jones o 22,3%
a technologicky index Nasdaq Composite az o 35,2%. Pre americké akcie tak iSlo
0 najlepsi rok od roku 2013. Velmi dobre sa darilo akciovym trhom aj v Grécku a Nemecku,
ale i v Cine & Japonsku.

Vdaka niZz8im urokovym sadzbam sa posilnili aj dlhopisy, kedZe ich ceny sa spolu so
sadzbami hybu v nepriamej Umere. Svoj vrchol dosiahli dihopisy v ¢ase vrcholiacej
obchodnej vojny v auguste, kedy ich vynosy do splatnosti v mnohych krajinach poklesli na
historicky nizke (zaporné) urovne. Z vyspelych trhov ostali desatro¢né vynosy nad nulou
len v USA a Spojenom kralovstve. Naopak nemecka vynosova krivka bola zaporna az do
splatnosti 30 rokov. V eurozone zostali vynosy na dlhych splatnostiach nadalej nizke.

Co sa tyka vyvoja vymenného kurzu eura vo&i americkému dolaru, slabsie data z eurozony
oproti USA nadalej priali dolaru zhruba do septembra 2019. Odvtedy sa vSak spoloCna
mena skér mierne posilfiovala. Kurzy vySehradskych mien boli viani najprv relativne
stabilné, ked sa miestne ekonomiky ukazali ako celkom odolné vo€i spomaleniu v
eurozéne — okrem madarského forintu, ktory sa znovu citelne oslaboval. Ceska koruna
a pol'sky zloty sa v zavere roka pri rasticom optimizme medzindrodnych investorov a ich
apetitu k riziku znova mierne posilfovali.

VSetky uvedene skutocCnosti ovplyvnili vykonnost podielovych fondov spravovanych
spravcovskou spolo¢nostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej aj ako ,VUB
AM®).



Trhovy scenéar pre rok 2020

V roku 2020 by mohol pokracovat’ len pomaly rast globalnej ekonomiky — zrejme eSte nizsi
ako rok predtym. V USA by to znamenalo uz jedenasty rok nepretrzitého rastu, aj ked len
tempom niz§im ako dve percenta. V eurozone to méze byt menej ako jedno percento
a Cina zrejme spomali pod svoj oficialny viadny $estpercentny ciel.

K pomalému rastu patria aj nizke uroky a vynosy, na mnohych ulozkach nepresahujlce
inflaciu, ktoré by za absencie vyraznejSich Sokov mali nadalej investorov motivovat’ do
hladania vysSich vynosov v rizikovejSich aktivach ako v Statnych dlhopisoch. Trhy vSak uz
do cien premietli aj oakavania mierneho zlepSovania ekonomického prostredia, o mbéze
.bezpecné pristavy“ v pripade dalSich zlych sprav znovu posilnit.

Na finanénom trhu bude pravdepodobne znova mnoZstvo zdrojov neistoty, ako su
napriklad pokradujuce obchodné rokovania medzi USA a Cinou, novembrové americké
prezidentské volby, rokovania Londyna o kone¢nych obchodnych a investicnych vztahoch
s Eurdépskou aniou, ¢&i iné, nepredvidatelné geopolitické pnutia.

Pozornost sa bude v zna¢nej miere sustredovat aj na centralne banky — teda na to, i a do
akej miery naplnia svoje aktualne slova o vyhliadkach stability kurzu menovej politiky. Pri
pokraCujucom minimalnom hospodarskom raste na starom kontinente méze ECB
prehodnotit’ zatial relativne nizky objem pravidelnych nakupov aktiv (20 mld. mesacne),
s novou Séfkou Christine Lagardeovou bude navySe tieZz prehodnocovat aj svoju celkovu
stratégiu a nastroje, vratane inflaéného ciela ,pod ale blizko dvoch percent®. Ddlezitou
témou bude tiez nezavislost vedenia FED-u od politickych tlakov, najm& od prezidenta
Donalda Trumpa, bojujuceho o znovuzvolenie.

Trh kolektivnheho investovania na Slovensku

Na zéklade udajov zverejnenych Slovenskou asocidciou spravcovskych spolo¢nosti
(SASS) k 31. decembru 2019 predstavovala Cista hodnota aktiv v podielovych fondoch,
fondoch institucion&lnych investorov a v riadenych portféliach sumu 10 402,7 mil. EUR, ¢o
znamena narast o 14% oproti koncu roka 2018. Z celkového objemu pod spravou
predstavovali otvorené podielové fondy objem 9 331,4 mil. EUR.

Co sa tyka trhového podielu ku koncu roka 2019, prvé miesto dlhodobo patri kategorii
zmieSanych fondov (43,28%), po ktorych nasleduju dlhopisové fondy (17,84%) a realitné
fondy (16,93%). Stvrty najvy3si trhovy podiel predstavovali akciové fondy (15,01%).
V porovnani s predchadzajucim rokom podiel fondov kratkodobych investicii klesol na
uroven 4,86%.



Celkovy trh k 31.12.2019
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Zdroj : SASS; Gdaje k 31.12.2019

Objem investicii klientov do podielovych fondov bol v roku 2019 vySSi ako
v predchédzajlicom roku, preto ho mézeme povazovat za uspesny. Celkovy objem Cistych
predajov predstavoval k 29.11.2019 sumu 494,5 mil. EUR. NajvySSi objem bol
zaznamenany v kategorii zmieSanych fondov (+277,3 mil. EUR). Nasledovali realitné fondy
(+156,6 mil. EUR) a akciové fondy (+91,7 mil. EUR). Kategorie konzervativnejSich
produktov zaznamenali opatovne zaporné Cisté predaje ato nasledovne : fondy
kratkodobych investicii (-32,7 mil. EUR), dlhopisové fondy (-7,6 mil. EUR). Zaporné Cisté
predaje pri uvedenych fondoch je mozné badat’ uz dihSie obdobie za ostatnych par rokov.



Postavenie spoloénosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. na slovenskom
trhu kolektivneho investovania.

Z pohladu trhového podielu spravcovska spoloénost VUB AM potvrdila svoje stabilné
postavenie na slovenskom trhu kolektivneho investovania. S trhovym podielom vo vyske
17,74% si udrzala druhé miesto, priCom ku koncu roka 2019 spravovala majetok vo vySke
1706,05 mil. EUR. Spravovany majetok podielovych fondov Eurizon Capital SA
predstavoval sumu 97,44 mil. EUR, ¢o zodpovedalo trhovému podielu 1,01%.

Predstavenstvo VUB AM s ucinnostou od 19.02.2019 schvalilo zmenu nazvu VvUB AM
Dlhopisovy Konvergentny fond na VUB AM Stredoeurépsky DIhopisovy fond.

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného
rozhodnutim ¢€.z.: 100-000-135-791 k €. sp.: NBS1-000-030-179, zo dna 27. novembra
2018, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 10. decembra 2018 bol VUB AM FLEXIBLE
MAGNIFICA FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
s uginnostou k 22. marcu 2019 zlG&eny do nastupnickeho fondu VUB AM FLEXIBILNY
KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol.,
a.s.

AUM AUM ; ) , . ; . Duplikacie
Spolocnost 31/12/18 31/12/19 AUM zmena | Trhovy podiel Trhovy podiel Trhovy podiel 31/12/2019
. . YTD 31/12/18 31/12/2019 zmena YTD
(mil. EUR) (mil. EUR) (EURmIn.)
TAM (Raiffeisen) 2022,59 2 259,04 11,7% 24,14% 23,49% -0,62% 292,53
Raiffeisen 31,15 17,88 -42,6% 0,37% 0,19% -0,18% 0,53
VvUB AM (ISP) 1662,73 1706,05 1,8% 19,85% 17,74% -2,24% 98,13
Eurizon 20,46 97,44 376,2% 0,24% 1,01% 0,77% 0,00
AM SLSP (Erste) 1176,76 1332,94 13,3% 14,05% 13,86% -0,17% 116,26
ESPA (Erste) 264,29 347,27 31,4% 3,15% 3,61% 0,47% 245,33
PP 1275,66 1538,62 20,6% 15,23% 16,00% 0,79% 76,35
KBC 340,75 373,53 9,6% 4,07% 3,88% -0,18% 0,18
¢soB 88,86 114,91 29,3% 1,06% 1,19% 0,14% 5,66
Amundi 593,82 729,75 35,2% 7,09% 7,59% 0,51% 0,00
IAD Investments 378,05 468,39 23,9% 4,51% 4,87% 0,37% 8,38
AXA 203,67 245,15 20,4% 2,43% 2,55% 0,12% 0,00
Others 319,28 387,86 4,0% 3,81% 4,03% 0,23% 0,00
Total 8378,07 9618,85 14,8% 100% 100% 843,3

Zdroj : SASS; tdaje k 31.12.2019



TOP 10 fondov na Slovensku L ?éﬁ%a)j Ak
TAM - Q Fund 117 669 998,69
AM SLSP Global Renta, o.p.f. 105 974 831,44
TAM - Raiffeisen Sicherheit 90 887 950,58
J&T BOND EUR zmieSany o.p.f. 74 208 706,13
VUB AM - Dynamické portfélio 57 535 068,27
TAM - Balanced Fund 53 884 663,47
IAD - Prvy realitny fond 49 105 502,23
PP - Office real estate fund o.p.f. 42 885 456,48
TAM - Raiffeisen Ertrag 34614 737,73
Eurizon Fund - Azioni Strategia Flessibile 33 879 743,52

Zdroj : SASS; tdaje k 31.12.2019

Otvorené podielové fondy VUB AM a podpora predaja

Ku koncu roka nasa spoloCnost spravovala 14 otvorenych podielovych fondov. Medzi
fondy kratkodobych investicii patri VUB AM Rezervny fond (REF). V kategorii
dlhopisovych fondov su zastipené VUB AM Active Bond fund (ABF) a VUB AM
Stredoeurdpsky Dlhopisovy fond (SEF). Desat fondov je z kategorie zmieSanych fondov,
pricom su uréené retailovému segmentu. Ide o VUB AM Vyvazeny Rastovy fond (VRF),
VUB AM Konzervativne Portfélio (KOP), VUB AM Dynamické Portfolio (DOP), VUB AM
Active Magnifica (AMG), VUB AM Flexibilny Konzervativny fond (FLK), VUB AM Magnifica
Edicia | (ME1), VUB AM Magnifica Edicia Il (ME2), VUB AM Magnifica Edicia I
(ME3), VUB AM Edicia Svet (ESV) a VUB AM Edicia 2018 (E18). VUB AM Akciové
portfélio (APO) patri do skupiny akciovych fondov.

PodrobnejSie informacie k jednotlivym podielovym fondom vratane vSetkych zakonom
stanovenych dokumentov su uvedené na www.vubam.sk.

V jali 2019 rozsirila spoloénost VUB AM produktovi paletu o fond VUB AM Akciové
portfélio. Objem spravovaného majetku v uvedenom fonde predstavoval ku koncu roka
2019 objem 20,309 mil. EUR. VUB AM poskytovala v priebehu roka taktiez podporné
ginnosti distribatorovi fondov, spolognosti VUB, a.s. v oblasti predaja 11 fondov Eurizon
Capital formou Skoleni a tréningov pobockovej siete.

Spolo&nost VUB AM dosiahla ku koncu roka 2019 zisk vo vySke 4,570 mil. EUR, priéom
pomer nékladov k vynosom dosiahol urovenn 51%. Pomer prevadzkovych nékladov
k priemernému majetku pod spravou predstavoval 15,3 bazickych bodov. PodrobnejSie
informacie k jednotlivym finanénym ukazovatelom su uvedené v uctovnej zavierke.

Stav zamestnancov spolo¢nosti k 31. decembru 2019 predstavoval 24.



CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Z hladiska rastu bol rok 2019 pre spolo¢nost’ CIB Investment Fund Management Ltd. (dalej
len “CIBIFMCo”) najhorsi pocas celej dekady. Spolo¢nost CIBIFMCo si nedokazala udrzat
svoj podiel na trhu, aj ked na zaklade silného usilia sa jej podarilo udrzat’ si 4. miesto.
ZniZzenie hodnoty forintu taktiez branilo udrzat si vySku majetku pod spravou v eurach.
Celkovo 1 457,95 mil. EUR vo fondoch, ktoré k 1. januaru 2019 spravovala spolo¢nost
CIBIFMCo, klesli do 31. decembra 2019 na 1 311,30 mil. EUR nasledkom negativneho
ucinku dlhopisov HGB Plus bonds na madarskom trhu kolektivheho investovania.

Celkovo madarsky trh kolektivneho investovania stratil percentualne o trochu menej
spravovaného majetku, ale vSetky okrem jednej velkej spoloCnosti utrpeli straty, tak ako je
uvedené v stipci 4 tabulky. Hodnota 19 168,2 mil. EUR spravovaného majetku na zadiatku
roka klesla do konca decembra 2019 na 17 991,2 mil. EUR, €o predstavuje pokles -6,14%
taktiez vplyvom ucinku vymenného kurzu EURHUF (-2,7%).

AUM AUM
. , AUM zmena Trhovy podiel Trhovy podiel Trhovy podiel
Spolotnost | 31/12/ 1: (=2 ?516 ;2/ 18 YTD 31/12/18 31/12/19 zmena YTD

mil. mil.
CIB IFM 1453,2 1311,3 -9,76% 7,58% 7,29% -0,29%
OTP 3055,2 3010,8 -1,45% 15,94% 16,74% 0,80%
K&H 2326,8 2696,3 15,88% 12,14% 14,99% 2,85%
ERSTE 3212,6 3134,5 -2,43% 16,76% 17,42% 0,66%
BB GE Capital 1118,1 959,2 -14,21% 5,83% 5,33% -0,50%
Hold 1385,8 1077,2 -22,27% 7,23% 5,99% -1,24%
Raiffeisen 532,9 532,6 -0,05% 2,78% 2,96% 0,18%
AEGON 878,8 851,0 -3,17% 4,58% 4,73% 0,15%
Amundi 439,8 358,6 -18,46% 2,29% 1,99% -0,30%
MKB 849,5 766,1 -9,81% 4,43% 4,26% -0,17%
TOTAL 19 168,2 17 991,2 -6,14%

Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 31/12/2019

Zaciatkom roka paleta produktov pozostavala zo 45 fondov, priCom nésledne vzrastla o
dalSie 3. Z hladiska zlozenia aktiv fondov CIBIFMCo, silno prevazovali kratkodobé
dihopisové fondy a v porovnani s trhom dosiahla spolo¢nost’ lepSie vysledky v kategérii
pevne urocenych, (CiastoCne) kapitalovo zaistenych derivatovych fondov.
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Celkovy trh Madarsko (k 31.12.2019)

Ostatné ® Komoditné

0,70% fondy

0,92%
= Realitné fondy
27,43%

Derivaty...
" Fondys ® Total return
kapitalovou 14,79%
garanciou /.
b Riove fondy B ZmieSané
7,704  Fondy fondy
pefiazného 20,01%
trhu
1,29%

CIB IFM (k 31.12.2019)

= Komoditné
fondy = Total return

® Derivétyq, 19‘7 313% Zmiesané

7,56%
Akciové fondy
18,30%
fondy
4,89%

Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 31/12/2019

V désledku uvedenych procesov spolo€nost CIBIFMCo vytvorila vysoky Cisty zisk vo vySke
1,9 mil. EUR, ktory je 0 5% nizsi ako plan. Efektivnost spolo€nosti CIBIFMCo zostala na
dobrej arovni s pomerom nakladov k vynosom vo vySke 52%. Pomer prevadzkovych
néakladov k priemernému majetku pod spravou predstavoval 12,9 bazickych bodov.
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PBZ Invest d.o.o.

V roku 2019 sa chorvatsky trh kolektivneho investovania zvySil o0 456 mil. EUR (+17,7%).
Na konci roka 2019 vzrastol majetok pod spravou UCITS spolo¢nosti PBZ Invest o 95,8
mil. EUR (+16,95%) a udrzal si tretie miesto z hfadiska spravovaného majetku v UCITS
fondoch v Chorvatsku. PocCas roku 2019 PBZ Invest bola zvy€ajne druhou spolo¢nostou
na chorvatskom trhu s rychlejSim rastom ako jej priama konkurencia. Na konci roka 2019
trhovy podiel klesol 0 0,14% hlavne nasledkom jednorazovej velkej redemacie podielov.

AUM AUM AUM Trhovy Trhovy  Trhovy
L 31/12/17 31/12/18 31/12/19 AUM zmena i . W' Trhovy podiel
Spolocnost podiel podiel podiel
(EUR (EUR (EUR YTD zmena YTD
mil.) mil.) mil.) 31/12/17 31/12/18 31/12/19
ZB Invest 604,9 688,8 838,3 21,71% 24,57% 26,72% 27,63% 0,91%
Erste Invest 580,1 582,3 670,1 15,06% 23,56% 22,60% 22,09% -0,51%
PBZ INVEST 544,0 565,3 661,1 16,95% | 22,09% 21,93% 21,79% -0,14%
Intercapital AM 175,1 216,3 277,7 28,42% 7,11% 8,39% 9,16% 0,76%
RBA Invest 194,3 177,7 233,1 31,17% 7,89% 6,90% 7,68% 0,79%
HPB Invest 108,5 132,5 137,4 3,73% 4,41% 5,14% 4,53% -0,61%
OTP Invest 119,2 107,4 105,6 -1,66% 484% 4,17%  3,48% -0,69%
Others 136,2 107,0 110,2 2,95% 553% 4,15% 3,63% -0,52%
TOTAL 2 462 2577 3034 17,70% |100,00% 100,00% 100,00%

Zdroj: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); k 31. decembru 2019

Spoloc¢nost spravuje 12 podielovych fondov a riadenych portfolii. V roku 2019 spolo¢nost’
PBZ Invest zlucila fond PBZ E-START a fond PBZ Euro Short Term Bond a predlozila
regulatorovi ziadost' na schvalenie jedného nového fondu (PBZ Conservative 30). Objem
pod spravou Vv riadenych portféliach sa vyrazne zvysil v roku 2019 o0 41% (9,87 mil. EUR).

K najlepSie predavanym fondom v roku 2019 patrili fond PBZ Bond (98 mil. EUR alebo
28% celkoveho hrubého predaja), fond PBZ START (94,3 mil. EUR alebo 26,7%) a fond
PBZ Conservative 10 (50,3 mil. EUR alebo 14,2%). NajlepSie predavany fond v roku 2019
bol fond PBZ Bond (+57 mil. EUR). Celkovy pocet podielnikov vo fondoch poklesol o 2 519
(-3,6%) na 67 478, hlavne z dévodu zmeny distribu¢nej politiky hlavného distributora
spolo¢nosti a transformacie periaznych fondov na dlhopisové fondy. Na konci roka 2019
retailovi klienti predstavovali 99,75% celkového poctu klientov.

Z hladiska triedy aktiv na konci decembra 2019 spravovala spolo¢nost’ PBZ Invest 87,9%
v dlhopisovych fondoch (6,3% nad uroviou trhu), 5,28% v akciovych fondoch (-2,7% pod
arovnou trhu), 5,26% v zmieSanom fonde a 1,61% v inych - flexibilnych fondoch. Na
zaciatku roka 2019 po uplatneni novéeho predpisu tykajuceho sa penaznych fondov,
existujuce penazné fondy pod spravou spoloCnosti PBZ Invest sa transformovali do

dlhopisovych fondov.
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Celkovy trh Chorvatsko (k 31.12.2019)

5,93%
0,03_%0,04%

81,6%
® Fondy penazného trhu

= Dlhopisové fondy

PBZ Invest (k 31.12.2019)

526% 1.61%
5,28% \

&

87,9%

m Dlhopisové fondy = Akciové fondy

ZmieSané fondy m Ostatné

Fondy PBZ Flexible 30 a PBZ International Multi Asset fund su zaradené medzi “ostatnymi” fondami
Zdroj: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); k 31. decembru 2019

K fondom s najlepSou vykonnostou v roku 2019 patrili PBZ Equity fund (+19,43%), PBZ
Global fund (+14,47%) a a fond PBZ Flexible 30 fund (+7,45%).

Podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva, ktoré prijala EU, spolo¢nost
PBZ Invest zaznamenala v roku 2019 Cisty zisk 351,356 tis. EUR.
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Po 20 rokoch pdsobenia na slovenskom trhu kolektivneho investovania bude spoloc¢nost
VUB AM v roku 2020 potvrdzovat svoju silnu poziciu v oblasti kvalitnych sluzieb pre
klientov a vyvoja inovativnych produktov.

Hlavné ciele VUB AM pre rok 2020 st nasledovné:

« Zrealizovat' proces rebrandingu spolo¢nosti VUB AM na Eurizon Asset Management
Slovakia. 20 rokov od vzniku spolocnosti a 7 rokov od uspesného vytvorenia CEE AM
HUB-u skupiny ISP/Eurizon Capital na Slovensku to bude dal$i vyznamny mifnik v ramci
integracného procesu

« Pokracovat v spolupraci, koordinacii, zdiefani know-how a best practices v spolocnych
projektoch medzi Eurizon Capital, Intesa Sanpaolo Bank a VUB Banky v oblasti
optimalizacie procesov a zlepSovani sluzieb pre klientov

 Zamerat sa najma na zvySovanie finanénej gramotnosti taktiez prostrednictvom
implementacie aktualnych trendov v oblasti moderného vzdelavania, komunikacie s
klientami a marketingu (napr. edukativne videa, komunikacia cez socialne médi4 atd'.)

« Pokradovat v rozsirovani produktovej palety fondov VUB AM a Eurizon Capital SA, ktoré
vhodne doplnia existujuce portfélio tak, aby pokrylo celu Skalu investi¢nych stratégii
pozadovanych klientami a to so zameranim na vytvorenie dostatocne diverzifikovaného
portfélia a dlhodobé investicné sporenia

» Pokracovat vimplementacii a zlepSovani servisného modelu investicného poradenstva
so zameranim na affluentny a upper mass segment, a taktieZ na Privatne bankovnictvo

* PokraCovat v zlepSovani operacného modelu fungovania spoloCnosti aj dalSou

implementaciou skupinovych IT rieSeni, najma v oblasti portfélio managementu, risk
managementu a compliance

Predstavenstvo predlozi nasledujiuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok
2019 na valnom zhromazdeni:

v tisicoch eur 2019

Vyplata dividendy akcionarom 4,570
Pridel do Zakonného rezervného fondu
Pridel do nerozdeleného zisku
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