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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti VVL'JB’ Asset Management, sprav. spol., a.s.
(,SpoloCnost*) spravujicej podielovy fond VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy
fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (,Fond").

Nazor

Uskutoc¢nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktord obsahuje stvahu k 31. decembru 2019, vykaz
ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zadkon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit u¢tovnej zavierky. Od Spolo€nosti a Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona €.
423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zékona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajacich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a osdb poverenych spravou a riadenim za uctovnu zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukoncit' jeho
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i ucCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
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nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mozu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogfiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahfnat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutdrnym organom Spolocnosti.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom,
Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor.
NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS§ak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokraCovat v
nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uc¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i utovna zdvierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti sposobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

30. marec 2020
Bratislava, Slovenské republika
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Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Petra Cernakova
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA €. 1120
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2019
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Danové identifikacné Cislo Uétovna zavierka

Zostavena za obdobie

|2|0|2|1|5|2|2|6|9|0| mesiac rok
riadna I:l schvélena od 0] 1 2
mimoriadna do 1| 2 2
ICO priebeZna
|3|5|7|8|6|2|7|2| Bezprostredne
predchadzajuce
SK NACE (vyznaci sa ) obdobie
|6|6|.|3|0|.|1| mesiac rok
od 0] 1 2
do 1| 2 2
Prilozené sucasti uc¢tovnej zavierky
Stivaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)
Obchodné meno (nazov) uctovnej jednotky
v/ iUul|B Als|s|elt M|la|ln|lalgle|m|e|n]|t
s |plrléa|v]. s|p| o | . \ a | . S
Nazov spravovaného fondu
V| U|B AlM VIY| V |[A|Z|E[N]|Y R|IA[S|T|O]|V]Y F|I|O|N]|D
o|t|v]o|r|lel|ln]|y p |lo|ld]ifJe|[l|o]|] Vv ]y flo|[n|d
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti
Ulica Cislo
[mlifylnlsfulel [n[ifv[y[ [ [ [ [ [ [ []] ol [ [ [ |
PsC Obec
[8l2fofofa] [Bfrfal ¢t [ils[i[afv[al [o2faf [ | [ [ [ [ ]
Telefénne Eislo Faxové Cislo
lofa [ [/lsfolsfs[2fafsf[a] [ [ [ [ [/[ [ ] | [ [ ]

E-mailova adresa

Schvaélena dia: RNDr. Ing. Marian Matusovi¢ PhD.

Clen predstavenstva a CEO

Marco Bus

Predseda predstavenstva

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolo€nosti:

Zostavena dia:  30.03.2020
|
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VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

Suvaha k 31. decembru 2019

(v eurach)

Aktiva

Investiény majetok
Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou
bez kuponov
s kuponmi
Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
bez kup6nov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
Obchodovatelné akcie
Neobchodovatelné akcie
Podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
Obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pbzicky obchodnym spolocnostiam,
v ktorych mé fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach
dlhodobé pbZicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy

DO O T L T O O (¢} TO WTONT QD P —

00 ~NT

Il Neinvestiény majetok
9 Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
10  Ostatny majetok

Aktiva spolu

Poznamky na stranach 9 az 23 st neoddelitelnou stu¢astou tejto uctovnej zavierky.

UC FOND 1-02

December December
2019 2018

85 814 113 52 949 407
3437 988 3058 252
3437 988 3058 252
7 442 686 4 900 026
7 442 686 4900 026
74 933 439 44 991 129
56 189 537 30 735 700
18 743 902 14 255 429
10 011 002 5468 570
6576 191 5468 570
3434 811 -
95 825 115 58 417 977
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VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

Suvaha k 31. decembru 2019

(v eurach)
(pokracovanie)

Pasiva

Zavazky

Zavazky voci bankam

Zavazky z vratenia podielov

Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty

Repoobchody

Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky

~NOoO O~ WNE —

Vlastné imanie
Podielové listy, z toho
a zisk alebo strata za tuc¢tovné obdobie

0 =

Pasiva spolu

Poznamky na stranach 9 az 23 st neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

UC FOND 1-02
December December
2019 2018
2 720909 490 557
41 272 9 708
191 894 117 176
2 487 743 363 673
93 104 206 57 927 420
93 104 206 57 927 420
12 879 309 (3 660 005)
95 825 115 58 417 977
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Vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2019

(v eurach)
2019 2018
1  Vynosy z Urokov 268 981 225775
1.1. uroky 268 981 225775
1.2./a vysledok zaistenia - -
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie

1.3./b zniZenia hodnoty prisluSného majetku - -
2 Vynosy z podielovych listov 666 751 459 715
3 Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 365 638 193 647
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 365 638 193 647
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c  Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi 12 829 922 (4 456 844)
5./d  Zisk/(strata) z operéacii s devizami 540 694 1187 270
6./e  Zisk/(strata) z derivatov - -
7./f  Ziskl/(strata) z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 4428 4 057
| Vynos z majetku vo fonde 14 676 414 (2 386 380)
h Transak&né naklady (1 286) (1 759)

i Bankové a iné poplatky (62 096) (45 200)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 14 613 032 (2 433 339)

i Naklady na financovanie fondu (47 462) (23 095)
j1 naklady na uroky -
-2 zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3 naklady na dane a poplatky (47 462) (23 095)
I Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 14 565 570 (2 456 434)
k. Naklady na (1571 589) (1 121 765)
k.1. odplatu za spravu fondu (1571 589) (1121 765)

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom

k.2. fonde - -
| Néklady na odplaty za sluzby depozitara (112 256) (80 126)
m Néklady na audit U¢tovnej zavierky (2 416) (1 680)
A.  Zisk/(strata) za uctovné obdobie 12 879 309 (3 660 005)

Poznamky na stranach 9 az 23 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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' ' Poznamky k Uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2019

LEI: 315700SM2010R1EA8567 UC FOND 3-02
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Udaje o podielovom fonde a predmet &innosti

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, Otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej
len ,podielovy fond*), ICO 35786272, je podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 385/1999 Z. z.
o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon“) spravcovskou spolodnostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(dalej len ,spravcovska spoloCnost®) so sidlom Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava. Podielovy fond vznikol dha
29. oktébra 2001 rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & UFT — 016/2001/KSPF. Urad pre finanény trh SR schvalil
uvedenym rozhodnutim s pravoplatnostou od 29. oktébra 2001 &tatdt podielového fondu s oznadenim: VUB AM
VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Vydavanie
podielovych listov sa za¢alo 5. novembra 2001.

Zameranim fondu je investovat najmd do dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo
v zahrani¢i, a akcii ainych cennych papierov, s ktorymi su spojené obdobné prava ako s akciami vydanych
tuzemskymi alebo zahraniénymi obchodnymi spoloénostami v Slovenskej republike alebo v zahraniéi, hlavne
z rozvijajucich sa trhov, regiénov, odvetvi a spolo¢nosti, a finanénych derivatov. Odpori¢any investicny horizont je
minimalne 5 rokov.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom c¢innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je vytvaranie a spravovanie
podielovych fondov.

Spravcovska spolo¢nost vedie v podielovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.
Depozitar

Depozitairom spravcovskej spolo¢nosti je VSeobecna Uverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A.,
Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018:

31. december 2019 31. december 2018

Predseda: Marco Bus Marco Bus

Clenovia: RNDr. Ing. Marian MatuSovi¢, PhD. RNDr. Ing. Marian MatuSovi¢, PhD.
Liuba Samotyeva (od 12. Marca 2019) Marco Canton

Emiliano Laruccia (do 19. jula 2018)
Claudio Marco Malinverno (do 19. jula 2018)

Prokura

Clenovia prokury spolo&nosti k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018:

31. december 2019 31. december 2018

Clenovia: JUDr. Bozena Malecka JUDr. BoZena Malecka (od 9. augusta 2018)
RNDr. Peter Senk RNDr. Peter Senk (od 9. augusta 2018)
Ing. Juraj Vasko Ing. Juraj Vasko (od 9. augusta 2018)

Za spolo¢nost konaju a podpisuju spolo¢ne aspor dvaja prokuristi.



\ . - VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,

AN VU'B ASSET ) OTVORENY PODIELOVY FOND
MANAGEMENT VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
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LEI: 315700SM2010R1EA8567 UC FOND 3-02

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE (pokraéovanie)

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018:

31. december 2019 31. december 2018

Predseda: Prof. Giorgio di Giorgio Prof. Giorgio di Giorgio

Clenovia: Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD. Doc. Ing. Tomas Vyrost , PhD.
Massimo Mazzini Massimo Mazzini
Alexander Resch Alexander Resch
Oreste Auleta Oreste Auleta (od 9. augusta 2018)
Marco Canton (do 12. marca 2019) Bruno Alfieri (do 8. augusta 2018)

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’ Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Eurizon Capital SGR S.p.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto uloZenia
konsolidovanej uctovnej zavierky: Piazzetta Giordano dell’Amore 3, Piazza San Carlo 156, 10 121
20121 Milano, Taliansko Turin, Taliansko

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna Gétovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2019, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uc¢tovnej zavierke bola pripravend v sulade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74 v zneni neskorSich predpisov,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaovani polozZiek uctovnej zavierky pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe Casoveho rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym sulvisia. Uétovna zavierka bola
zostavena za predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokraovat vo svojej ¢innosti.

Ugtovnu zavierku za predchadzajlice Gétovné obdobie schvalilo predstavenstvo spolognosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. diia 17. aprila 2019.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,eur®) a vSetky zostatky si uvedené v eurach, pokial nie je
uvedené inak.

Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.
Tato uctovna zavierka bola zostavena spravcovskou spolocnostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenské republika.
Hlavné uctovné zasady
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu uétovnému obdobiu

Uétovné metddy popisané nizsie boli konzistentne uplatfiované v priebehu tétovného obdobia.
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VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a st kategorizované ako
investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykdzané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Ubytku danych investicii sa UCtuje na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykaZu pomocou efektivnej trokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku“ v momente vzniku prava na Uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it trhovu cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zalozeny na
diskontovani buducich peraznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnatorna miera vynosovosti odvodena
z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne Urovne urokovych sadzieb pre
financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plyndce z tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a Opatrenia NBS ¢&. 13/2011
z 8. novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocefovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendovom modeli
ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania
upravenou o zniZenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku driu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé pohlFadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za u¢elom ich zhodnotenia.
Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykdzané ako periazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené vrealnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenl( o ¢asovo rozliSeny urok vypo€itany metddou efektivnej
urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, Urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buddcich Grokovych
sadzbach a iné derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika
spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty uréené na obchodovanie,
pretoZe nespinaju poZziadavky na ich vykazovanie ako zabezpe&ovacie derivaty podia Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykazané v stivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani su vykazané v realnej
hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov
diskontovanych penaznych tokov a modelov ocenovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov".
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Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)
2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b vocdi fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty spravcovskej
spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sa ocenené v realnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZzita pri
prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery.

2.6 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov. KedZe spravcovska
spolo¢nost’ rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktuélnej ceny uz vydanych podielovych
listov, vzmysle platného zéakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené
podmienky pre vyc€islovanie zakladu dane podla § 43 ods. 9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila
2007 vzmysle 8§ 43 ods. 10 uvedeného zékona pri spatnom odkupe (redemécii) podielového listu vykona
spravcovska spolo¢nost zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou
sumou.

2.7 Cudziamena

Penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu zostavenia ucétovnej zavierky prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene su prepocitané na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v defi predchadzajici diu uskutoénenia uctovného pripadu.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepocétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady avynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo avecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich periaznej thrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuji vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej irokovej miery. Metdda
efektivnej urokovej miery je spésob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania trokovych
vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivha Grokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje budice
penazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu Uctovnej hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi
Spravcovska spolo¢nost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej roénej Gistej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vySka odplaty za spravu podielového fondu a vzorec pre vypocet
odplaty je uvedeny v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky su vykdzané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu*.
Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykdzané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na
odplaty za sluzby depozitara“. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy
Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde ku dnu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a su¢tu menovitych hodn6t
podielov.

Podiely podielnikov s vykazované v slvahe v riadku ,Podielové listy".

12



P VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,

A ASSET ) OTVORENY PODIELOVY FOND

MANAGEMENT VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok kondciaci sa 31. decembra 2019

LEl: 315700SM2010R1EA8567 UC FOND 3-02
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)

2.11 Zakonné poziadavky

V stlade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni podielovy fond
podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa investovania. Majetok v podielovych fondoch v sprave
spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika definovanymi

v zékone o kolektivnom investovani.
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VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2019

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+/-)

Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s finanénymi nastrojmi,
drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauétovania Gctov finanénych
nastrojov, drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny finanénych nastrojov, drahych
kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)

Naklady na zrazkovu dafi z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Cisty pefazny tok (pouZity v) /z prevadzkovej éinnosti

Penazny tok z investi€nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty pefazny tok pouZity v investiénej éinnosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy (+)

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené
PL/pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)

Preddavky na emitovanie podielovych listov

Zvysenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na uroky za Gvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)

Cisty pefazny tok z / (pouZity v) finanénej éinnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia

UC FOND 3-02
2019 2018
298 379 253 507
(690) 2018
(1747 227) (1 248 850)
105 211 51 362
1032 389 653 362
(5 999) 39 507
13783 442 1566 665
(3428 813) -
(33310446) (15712 360)
2091934 (28 843)
(2 416) (1681)
687 214
(47 462) (23 095)
9 590 (2 932)

(21 221 421)

(14 451 126)

- 2 752 217
- 2 752 217

35 368 517 20 855 594
(13 071 040) (5 267 274)
31565 7 463

22 329 042 15 595 783
1107 621 3896 874

5 468 570 1571 696
6576 191 5 468 570
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
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Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet podielov
hodnota 1 podielu
Upisané podielové listy
Zisk alebo strata fondu
VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
Vyplata vynosov podielnikom
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy

Nérast/pokles ¢istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet podielov

hodnota 1 podielu

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2019

UC FOND 3-02

2019 2018
57 927 420 45 999 105
1324819 339 982 172 917
0,0437 0,0468
35368 517 20 855 594
12 879 309 (3 660 005)
(13 071 040) (5 267 274)
35176 786 11 928 315
93 104 206 57 927 420
1779970015 1324819339
0,0523 0,0437
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Aktiv
Dlhopisy
December December
2.1.USD Dlhopisy ocefované RH podla dohodnutej doby splatnosti 2019 2018
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov 3437 988 3 058 252
3437 988 3 058 252
December December
2.11.USD Dlhopisy ocenované RH podla zostatkovej doby splatnosti 2019 2018
Do jedného mesiaca 10 771 -
Do troch mesiacov 6 829 -
Do Siestich mesiacov 561 941 -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - 571 490
Do piatich rokov 442 315 421 939
Nad pat rokov 2416 132 2 064 823
3437 988 3 058 252
December December
2.111LUSD Dlhopisy ocenované RH 2019 2018
Dlhopisy bez kupénov - -
nezalozené - -
Dlhopisy s kuponmi 3 437 988 3 058 252
nezalozené 3437 988 3 058 252
3437 988 3 058 252
December December
2.IV.USD Dlhopisy podla spésobu uréenia RH 2019 2018
Reélna hodnota uréena trhovou hodnotou 3437 988 3 058 252
Realna hodnota odvodené vliastnym modelom na zéklade informacii
z aktivneho trhu - -
Realna hodnota odvodené vliastnym modelom bez referencie na aktivny trh - -
3437 988 3 058 252
December December
2.V.USD Dlhopisy podla jednotlivych druhov 2019 2018
Statne pokladniéné poukazky - -
Stéatne dlhopisy 2 608 990 2313598
Hypotekarne zalozné listy - -
Ostatné dlhopisy 828 998 744 654
3437 988 3 058 252
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Akcie

3. Akcie podla druhu

Telekomunikéacie

Banky

Tazba ropy a zemného plynu

Tazba a spracovanie nerastnych surovin
Informacéné technologie

Iné

3.a).l. Obchodovatelné akcie

Obchodovatelné akcie
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

3.a).ll. Obchodovatelné akcie podla mien, v ktorych su ocenené
EUR
PLN

TRY
uUsb

Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

4.1. Podielové listy (PL) podla zalozenia

PL otvorenych podielovych fondov
nezalozené

PL ostatné
nezalozené

4.11. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené

EUR
Usb

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

UC FOND 3-02
December December
2019 2018
1 383 527 992 305
2371720 1551 228
2 042 497 1116533
1644 942 1239 960
7 442 686 4 900 026
December December
2019 2018
7 442 686 4 900 026
7 442 686 4 900 026
7 442 686 4900 026
December December
2019 2018
451 381 655 056
460 864 403 856
6 530 441 3841114
7 442 686 4 900 026
December December
2019 2018
56 189 537 30 735 700
56 189 537 30 735 700
18 743 902 14 255 429
18 743 902 14 255 429
74 933 439 44 991 129
December December
2019 2018
48 622 466 27 953 654
26 310 973 17 037 475
74 933 439 44 991 129
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Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Clenenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov podia jednotlivych druhov:

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Bezné ucty
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

Penazne prostriedky a ekvivalenty spolu
Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov

Ostatny majetok

10. Ostatny majetok

Pohladavky z podielovych listov
Pohladavky z predaja cennych papierov
Pohladavky z akcii

Pasiva

Zavazky z vratenia podielov

2. Zavéazky z vratenia podielov podla lehoty vratenia

Do jedného mesiaca

UC FOND 3-02
December December
2019 2018
1368 721 1649 529
5207 470 3819 041
6576 191 5468 570
6576 191 5468 570
December December
2019 2018
3428812 -
5999 -
3434 811 -
December December
2019 2018
41 272 9708
41 272 9 708
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Ostatné zavazky

7. Ostatné zavazky podfa druhov

Zavéazky z nakupu cennych papierov
Zavazky z predaja cennych papierov
Poplatok za spravu cennych papierov
Depozitarsky poplatok

Zrazkova dan z podielovych listov
Nespravne zadané platby

Zavéazky za overenie Uctovnej zavierky
Zavazky z poplatkov za nakup/predaj CP
Iné

Vykaz ziskov a stréat fondu

Vynosy z urokov

1.1. Uroky

Bezné ucty
Vklady v bankach
Dlhové cenné papiere

Vynosy z podielovych listov

2. Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy
Ostatné podielové fondy

2.EUR Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy
Ostatné podielové fondy

2.USD Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy
Ostatné podielové fondy

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

UC FOND 3-02
December December
2019 2018
2 403 419 311484
4 758 3110
62 824 42 615
14 660 5070
132 69
1691 1176
259 149
2 487 743 363 673
2019 2018
108 624 73821
160 357 151 954
268 981 225 775
2019 2018
666 751 459 715
666 751 459 715
2019 2018
17 400 13 200
17 400 13 200
2019 2018
649 351 446 515
649 351 446 515
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Vynosy z dividend a inych podieloch na zisku

3. Dividendy

EUR
CzK
PLN
TRY
usD

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a s podielmi

4./]c Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papiere
Dlhodobé dlhové cenné papiere
Podielové listy

Zisk/(strata) z operécii s devizami

5./d Zisk/(strata) z operacii s devizami

CzK
HUF
PLN
TRY
uUsbD

Zisk/(strata) z operéacii s inym majetkom

8./g Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom

Z0 zaokruhlovania
Z ostatného majetku

Bankové ainé poplatky

i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

Bankové odplaty a poplatky

Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
Custody poplatok

Iné poplatky

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

UC FOND 3-02
2019 2018
36 939 30174
64 207 18 988
264 492 144 485
365 638 193 647
2019 2018
914 487 (226 514)
345 058 (272 761)
11 570 377 (3 957 569)
12 829 922 (4 456 844)
2019 2018
4234 (20 371)
(47 301) (161 452)
583 761 1369 093
540 694 1187 270
2019 2018
4023 3088
405 969
4428 4057
2019 2018
(8 635) (5 926)
(6 260) (6 194)
(47 201) (33 080)
(62 096) (45 200)
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PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyZzadovali vykazanie v poznamkach.

OSTATNE POZNAMKY
Vypocet hodnoty majetku podielového fondu

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoéitava hodnotu majetku (NAV)
podielového fondu, pri€om ocenfiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena neexistuje, alebo
dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativnu, vedenie spravcovskej spolo¢nosti uréi realnu hodnotu po
dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS &. 13 z 8. novembra 2011 o spdsobe ur¢enia
hodnoty majetku v podielovom fonde.

Vedenie je presvedcené, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona o kolektivnom investovani je primerana
a dostato€ne obozretna. V skuto€nosti sa viak kone¢na oficidlne zverejnena cena podielov mdze odliSovat od ceny
NAV podla ro¢nej uctovnej zavierky z dévodu odliSného datumu vykazania vydanych podielov vo vlastnom imani
v uctovnictve a ocenenim fondov pre uU€ely stanovenia NAV. V U&tovnictve sa UCtuje vydany podiel diiom Uhrady
(T+0) s NAV k driu uhrady (T+0). V oceneni pre ucely stanovenia NAV podielovych fondov je datum vydania podielu
nasledujuci defi po prijati platby (T+1), pri€om pocet vydanych podielov sa vypocita podla NAV platného ku driu
Uhrady (T+0). Z uvedeného dévodu sa k 31. decembru 2019 nevykazuje rovnaky pocet vydanych podielov.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2019 pre Ucely stanovenia NAV a podla
uctovnictva fondu k 31. decembru 2019:

Hodnota
majetku fondu
pre vypocet Hodnota
hodnoty podla
podielového uctovnictva
listu v eurach v eurach
AKTIVA

Cenné papiere vratane ¢asovo rozliS§eného uroku 85814 113 85814 113
Pohladavky voéi bankam vratane ¢asovo rozli§eného troku BEVE 2L BEVE L
Derivaty - -
Ostatny majetok 3434811 3434811
95 825 115 95 825 115

ZAVAZKY
Zavazky voci podielnikom 70 337 41 272
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 191 624 191 894
Zavazky voci depozitarovi 62 824 62 824
Zavazky z poplatkov za spravu CP 4 758 4758
Zavazky — zrazkova dan z vynosov z PL 14 595 14 660
Derivaty - -
Ostatné zavazky 2 405 340 2 405 501
2749 478 2720909
CISTA HODNOTA AKTIV 93 075 637 93 104 206

Pocet podielov (v kusoch)

Cena podielového listu k 31. decembru 2019

1779 423 294

0,0523

1779970015

0,0523
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Udalosti po konci obdobia

Spravcovska spolo¢nost meni s ucinnostou od 28. marca 2020 svoje obchodné meno na Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s.

Vykonnost fondu po skon&eni u¢tovného obdobia bola ovplyvnena zvySenou volatilitou na finanénych trhoch vplyvom
zvySeného napétia vyvolaného celosvetovym Sirenim virusu COVID-19. V dalSom obdobi je pravdepodobné
pokraCovanie zvySenej volatility na trhoch.

Portfélid podielovych fondov su spravované tak, aby aj v Case zvySenej volatility na trhoch vedeli zabezpedit v
primeranej dobe vSetky svoje zavazky vyplyvajuce tak z finanénych operacii fondu sledujucich investiénd politiku
fondu, ako aj z narokov klientov na spatné odkupy.

VSetky fondy drzia okrem aktiv zainvestovanych podla investi¢nej politiky podielového fondu aj uréitu c&ast
prostriedkov v hotovosti a/alebo likvidnych inStrumentoch, ktoré mézu byt spefnazené v kratkej dobe. Takisto sa moézu
pouzit na krytie zavazkov aj prostriedky z terminovanych vkladov, ktoré boli dohadované tak aby maturovali vo fonde
priebezne v €ase a tak poskytovali fondu priebezne likviditu, pripadne sa pri niektorych terminovanych vkladov méze
poZiadat aj o ich pred€asné splatenie.

Portfélia fondov su v zmysle investi¢nej politiky zainvestované v prevaznej miere (v zavislosti od investi¢nej politiky
fondu) do likvidnych finanénych inStrumentov, ako su otvorené podielové fondy, podielové fondy obchodované na
burzach, kvalitnych dlhopisov, akcii a futures, ktoré je mozné spenazit v pripade potreby zabezpecenie likvidity za
ceny zohladrujuce aktualny trhovy vyvoj (v zmysle pravidiel marked to market ocefiovaniu).

V pripade extrémnych podmienok na trhu mézu fondy vyuzit moznost prijatia Pefaznej p6zicky alebo uveru od
banky, ktora je zarover Depozitarom. To ,sa da vSak len len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov pre ucely
efektivneho riadenia likvidity (napr. vo vynimo&nom pripade, kedy v kratkom ¢ase nebude vhodné spenazit cenné
papiere v majetku podielového fondu a bude potrebné okamzite vyplatit podielové listy podielnikom Ziadajucim o
vyplatenie podielovych listov podielového fondu) a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Cerpat’ uver

alebo p6zicku. Ich suhrn nesmie presiahnut 10% hodnoty majetku v podielovom fonde.

Fondy UCITS (skratka z “Podniky Kolektivneho Investovania do Prevoditelnych Cennych Papierov”, resp. v
anglickom zneni “Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities”) podliehajd obmedzeniam a
limitom s cielom ubezpedit' investorov, Ze ich investicie budu pod kontrolou spravcovskej spolo¢nosti, ktora je vo
v8etkych oblastiach v stlade s regulaénym ramcom UCITS. Riadenie rizika spolo¢nosti VUB AM (dalej iba “RM”)
denne monitoruje vSetky limity a obmedzenia stanovené nielen pravnymi predpismi UCITS, ale aj obmedzeniami zo
Statdtu prispdsobenymi pre kaZdy fond na zaklade jeho investiénej stratégie. Okrem toho RM uplatiiuje subor
vnutornych obmedzeni (v sulade s osvedéenymi postupmi nasej materskej spolo¢nosti) v réznych oblastiach riadenia
rizik.

V oblasti riadenia rizika likvidity spolognost kontroluje riziko likvidity kazdého fondu v sulade s regulaénymi a
skupinovymi metodikami. Monitoruju sa r6zne aspekty rizika likvidity (spatné odkupenia, likvidita a kvalita aktiv, férové
oceflovanie, obozretné urovne zrazok), aby sa poskytovalo pravidelné vykazovanie relevantnym Struktdram
spolo¢nosti. Délezitou sucastou riadenia investicii klientov vo fondoch je vysoka kvalita ocefiovania aktiv, ktora
denne odrdZa pohyby trhovych cien (pristup mark-to-market). RM kontroluje kvalitu cien pouzivanych na vypocet
NAV fondov v sulade s politikou ocefiovania zabezpecenou pravidelnou kontrolou stanovovania cien aktiv, zdrojov
cien, likvidity cien z burz, trhovych protistran. Vdaka robustnym procesom a politkam RM (podporenych
renomovanou a spolahlivou platformou na meranie rizika) je ,kazdodenny Zivot* fondu sledovany pomocou suboru
Sirokospektralnych kontrol zachytavajucich celkové riziko portfélia, ktoré je v sulade s rizikovym profilom opisanym v
dokumentécii fondu (KIID, prospekt, Statut).

V sucasnej faze financné trhy iba odhaduju trvanie a zavaznost dopadu pandémie koronavirusu na ekonomicky rast a
beruc do Gvahy aktualnu neistotu, dochadza na trhu k zvySenej volatilite vplyvom zvySenych objemov presunov medzi
jednotlivymi druhmi aktiv.

Momentalny stav nuti centralne banky a vlady vyvinut zna¢né usilie. Americky Fed znizil urokové sadzby uz o 100
bps, prakticky na 0% (pasmo 0,00-0,25%) a znovu naStartoval kvantitativne uvolfiovanie v objeme 700 mid. USD.
ECB, ktora ma urokové sadzby na minime uz dlhSie, pristipila k cielenejSim opatreniam. Neznizila uz teraz zapornu

podstatnejSie, ECB sa zaviazala nakupit’ dlhopisy v dodato¢nej vyske 750 miliard EUR. Tento program bude
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prebiehat do konca roku 2020 a bude sa vztahovat na dlhopisy Statneho i sukromného sektora. Banky v eurozéne
tieZ budu mat miernej$ie podmienky na drzanie kapitalu a likvidity.

Podporné kroky zacinaju byt implementované aj z fiSkalnej strany a to prostrednictvom opatreni zameranych na
podporu firiem najviac ovplyvnenych krizou, s cielom &elit Soku hlavne na strane ponuky.
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