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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(,Spolo¢nost™) spravujucej podielovy fond VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB
Asset Management, sprav.spol., a.s. (,Fond").

Nazor

Uskutocnili sme audit uc¢tovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2019, vykaz
ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o U&tovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit u¢tovnej zavierky. Od Spolo€nosti a Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona €.
423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve
v zneni neskorSich predpisov (,zadkon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych spravou a riadenim za uctovnu zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie ucétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ Spolocnosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v &innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukongit jeho
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost’ nez tak urobit'.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, i ucCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
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podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mozu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoCneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahfnat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za t¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutdrnym organom Spolo&nosti.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v U¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom,
Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoc¢né, modifikovat nas nazor.
NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokraCovat v
nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uc¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i utovna zdvierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti sp6sobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

30. marec 2020
Bratislava, Slovenské republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Petra Cernakova
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢. 1120
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UCTOVNA ZAVIERKA

k 31.12.2019
LEI
lslafs[7z] o [ o [ b lofzl«k[vle[cli|m[of i [w|2a[7]
Danové identifikaéné €islo Ugtovna zavierka Zostavené za obdobie
l2]ol2]l1] 5 | 2 | 2 |elo] o | mesiac  rok
riadna I:l schvalena od ol 1 2
- mimoriadna do 1] 2 2
1o priebeZna
|3|5|7|8|6|2|7|2| Bezprostredne
predchéadzajluce
SK NACE (vyznaci sa ) obdobie
|6|6|.|3|0|. |0| mesiac rok
od 0| 1 2
do 1| 2 2
Prilozené sucasti uctovnej zavierky
Savaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)
Obchodné meno (nazov) uctovnej jednotky
v|iUu|B A s s e M|la|ln|lalgle|m]e|n]|t
s |plrla \ s|p| o | a S
Nazov spravovaného fondu
V| iUu|B A AlC| T |[I|VI]E M| A I |F]I1T[C|A
o|t|lv]o|l r | e | n |y p |[o|]d|ijle|]l|lo]| Vv |y o|n|d
Sidlo spravcovskej spoloénosti
Ulica Cislo
mfofylnl s [l e[ In[ilvly[ [ [ [ I T [ [ [ [} [af [ [ [ [[]
PsC Obec
[8f2folol a | [ B [rfal ¢ [ils[ifafvlal [ofaf [ [ [ | RN
Telefénne Eislo Faxové Cislo
lofof [} 7+ [ 5[ olsf[s[2[alsfa] [ [ | [ J/[ [ [ [] 1]

E-mailova adresa

Zostavena dia:

30.03.2020

Schvalena dna:

oo %
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢ PhD. Fw Marco Bus

Clen predstavenstva a CEO Predseda prestavenstva

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo €lena Statutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti:
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Poznamky na stranach 9 az 23 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

Aktiva

Suvaha k 31. decembru 2019

Investiény majetok

Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

bez kup6nov
s kup6nmi
Dlhopisy ocenované realnou hodnotou
bez kuponov
s kuponmi

Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

Obchodovatelné akcie
Neobchodovatelné akcie

Podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera

Obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach

Podielové listy

otvorenych podielovych fondov
ostatné

Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pbzicky obchodnym spolocnostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach

(v eurach)

dlhodobé pbzicky obchodnym spoloénostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel

Derivaty
Drahé kovy

Neinvesti¢ny majetok

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

UC FOND 1-02

December December
2019 2018

242 283 206 204 919 085
222 105 841 186 926 524
195 856 394 127 499 800
26 249 447 59 426 724
19 211 255 17 707 775
19 211 255 17 707 775
966 110 284 786

11 141 360 14 891 079
11 141 360 14 891 079
253 424 566 219 810 164




nnn

ASSET
MANAGEMENT

LEI: 315700D07KY6CIMOIW27
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA

~NoOo O~ WNRE —

v

Poznamky na stranach 9 az 23 st neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

Pasiva

Zavazky

Suvaha k 31. decembru 2019

Zavazky voci bankam
Zéavazky z vratenia podielov
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti

Derivaty
Repoobchody

Zavazky z vypozicania finanéného majetku
Ostatné zavazky

Vlastné imanie

Podielové listy, z toho

zisk alebo strata za tctovné obdobie

Pasiva spolu

(v eurach)

(pokracovanie)

UC FOND 1-02
December December
2019 2018
601 992 1752873
125 984 179 802
334 601 268 416
- 848 581
141 407 456 074
252 822 574 218 057 291
252 822 574 218 057 291
21 660 602 (13 450 947)
253 424 566 219 810 164
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Vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2019

(v eurach)

1  Vynosy z Grokov
1.1. uroky
1.2./a

vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
1.3./b zniZenia hodnoty prisluSného majetku

2 Vynosy z podielovych listov
3 Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c  Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi
5./d  Zisk/(strata) z operacii s devizami
6./e  Zisk/(strata) z derivatov
7./f  Ziskl/(strata) z operaciami s drahymi kovmi
8./g Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom

| Vynos z majetku vo fonde

h Transakéné naklady
i Bankové a iné poplatky

Il Cisty vynos z majetku vo fonde

i Naklady na financovanie fondu

j1 naklady na uroky
-2 zisky/(strata) zo zaistenia Urokov
j-3 naklady na dane a poplatky

Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde

k. Naklady na

k.1. odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
k.2. fonde

| Naklady na odplaty za sluzby depozitara
m  Naklady na audit u¢tovnej zavierky

A. Zisk/strata za uctovné obdobie

Poznamky na stranach 9 aZz 23 sl neoddelitelnou stc¢astou tejto uctovnej zavierky.

UC FOND 2-02
2019 2018
76 518 43 756
76 518 43 756
308 953 713 351
22 628 504 (7 919 041)
175 964 169 296
1553 830 (3 954 239)
4798 5306
24 748 567 (10 941 571)
(22 183) (13 674)
(126 388) (94 368)
24 599 996 (11 049 613)
24 599 996 (11 049 613)
(2 761 592) (2 254 878)
(2 761 592) (2 254 878)
(169 931) (140 159)
(7 871) (6 297)
21 660 602 (13 450 947)
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VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Udaje o podielovom fonde a predmet &innosti

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len
,podielovy fond“), ICO 35786272, je podielovy fond zaloZeny v sllade s ustanoveniami zakona &. 385/1999 Z.z.
o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon*) spravcovskou spolo&nostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(dalej len ,spravcovska spoloénost”) so sidlom Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava. Podielovy fond vznikol dra
5. januara 2013 premenovanim fondu s pévodnym nazvom VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX30, otvoreny podielovy
fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., ktory bol vytvoreny v roku 2008 na zéklade rozhodnutia Narodnej
banky Slovenska ¢. OPK-11092-2/2008-PLP zo dna 11. septembra 2008, ktoré nadobudlo pravoplatnost dra
12. septembra 2008. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 23. septembra 2008.

Jeho zameranim je investovat najma do dlhovych cennych papierov (Statne dlhopisy EMU), akcii (eurdpske, USA,
rozvijajuce sa trhy) a komodit. Expozicia do tychto troch kategorii aktiv je tvorena investovanim do verejne obchodovanych
fondov (ETF), podielovych fondov a zabezpecovacich kontraktov v cudzich menach. Ciefom je maximalizovat vykonnost
so strednou mierou rizika v investi€cnom horizonte najmenej 4 rokov.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je vytvaranie a spravovanie
podielovych fondov.

Spravcovska spolo¢nost vedie v podielovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.
Depozitar

Depozitarom spravcovskej spolo¢nosti je VSeobecna uverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A.,
Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava.

Predstavenstvo spoloc¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018:

31. december 2019 31. december 2018

Predseda: Marco Bus Marco Bus

Clenovia: RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD. RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD.
Liuba Samotyeva (od 12. marca 2019) Marco Canton

Emiliano Laruccia (do 19. jula 2018)
Claudio Marco Malinverno (do 19. jula 2018)

Prokara

Clenovia prokury spolo&nosti k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018:

31. december 2019 31. december 2018

Clenovia: JUDr. BoZzena Malecka JUDr. BoZena Malecka (od 9. augusta 2018)
RNDr. Peter Senk RNDr. Peter Senk (od 9. augusta 2018)
Ing. Juraj Vasko Ing. Juraj Vasko (od 9. augusta 2018)

Za spolo¢nost konaju a podpisuju spolo¢ne aspori dvaja prokuristi.
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VUB AM ACTIVE MAGNIFICA
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE (pokraéovanie)
Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018:

31. december 2019 31. december 2018

Predseda: Prof. Giorgio di Giorgio Prof. Giorgio di Giorgio

Clenovia: Doc. Ing. Tomas Vyrost , PhD. Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD.
Massimo Mazzini Massimo Mazzini
Alexander Resch Alexander Resch
Oreste Auleta Oreste Auleta (od 9. augusta 2018)
Marco Canton (do 12. marca 2019) Bruno Alfieri (do 8. augusta 2018)

Spravcovska spolo€nost je sucastou nasledovnej skupiny spolo€nosti:

Priama materska spolo¢nost’ Hlavna materska spoloénost’
Meno: Eurizon Capital SGR S.p.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto uloZenia
konsolidovanej uc¢tovnej zavierky: Piazzetta Giordano dell’Amore 3, Piazza San Carlo 156, 10 121
20121 Milano, Taliansko Turin, Taliansko

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovnéa zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2019, vykazu ziskov a strat
a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v zneni neskorSich predpisov,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani polozZiek uctovnej zavierky pre podielové fondy,
déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v Case ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia. Uctovna zavierka bola
zostavena za predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti.

Ugtovnu zavierku za predchadzajlice uétovné obdobie schvalilo predstavenstvo spoloénosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. diia 17. aprila 2019.

Pouzita mena v uétovnej zavierke je euro (dalej len ,eur®) avSetky zostatky si uvedené v eurach, pokial nie je
uvedené inak.

Zéaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
Tato Gdtovna zavierka bola zostavena spravcovskou spoloénostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenské republika.
Hlavné uétovné zasady
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajucemu uétovnému obdobiu
Uétovné metddy popisané nizsie boli konzistentne uplatfiované v priebehu tétovného obdobia.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su kategorizované ako
investi¢ny majetok.
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Cenné papiere s prvotne vykdzané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere oceriuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Ubytku danych investicii sa UCtuje na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej arokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku“ v momente vzniku prava na Ghradu.

Reéalna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit trhovd cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zaloZzeny na
diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vynosovosti odvodena
z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre
finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plyndce z tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a Opatrenia NBS
€. 13/2011 z 8. novembra 2011 uré¢ena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne
uznavanymi metdédami oceriovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendovom modeli
ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania
upravenou o zniZzenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku driu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za Uucelom ich zhodnotenia.
Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin sU vykazané ako pefiazné prostriedky
a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky s prvotne vykézané v suvahe ku dru dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceruju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metodou efektivnej
urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich Urokovych
sadzbéach a iné derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika
spojeného s transakciami na finan¢énych trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty uréené na obchodovanie,
pretoZe nespifiaju poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpe&ovacie derivaty podia Opatrenia MF SR.

Derivaty sU prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané v reédlnej
hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov
diskontovanych penaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej reélnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej redlnej hodnoty ako zavézky v riadku ,Derivaty“. Zmeny
reédlnej hodnoty derivatov ur€enych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty spravcovskej
spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykézané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené v reélnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri
prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozlieny Urok vypocitany metédou efektivnej irokovej miery.
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Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)

2.6 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. KedZze spravcovska
spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych
listov, vzmysle platného zéakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené
podmienky pre vyCislovanie zakladu dane podla § 43 ods. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila
2007 vzmysle § 43 ods. 10 uvedeného zékona pri spatnom odkupe (redemaécii) podielového listu vykona
spravcovska spolo¢nost zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou
sumou.

2.7 Cudziamena

Penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou.

Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene su prepocitané na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v def predchadzajici diu uskutoénenia u¢tovného pripadu.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prich&dza k ich periaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej irokovej miery. Metdda
efektivnej arokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného néastroja a priradzovania urokovych
vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje buduce
penazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu uctovnej hodnote.

2.9 Spréavcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktudlna vySka odplaty za spréavu podielového fondu a vzorec pre vypocet
odplaty je uvedeny v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky st vykdzané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykdzané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na
odplaty za sluzby depozitara“. Depozitar ich vypocitava na zaklade priemernej ro€nej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy
Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde ku driu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu menovitych hodnot
podielov.
Podiely podielnikov st vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy“.

2.11 Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni podielovy fond
podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa investovania. Majetok v podielovych fondoch v sprave

spravcovskej spolocnosti bol investovany v sllade s pravidlami obmedzenia a rozlozZenia rizika definovanymi v
zakone o kolektivnom investovani.

12



FAal \JT TR ASSET
(nn| VUB MiNacement
LEI: 315700D07KY6CIMOIW27
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s finanénymi nastrojmi,
drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé kovy (+/-)
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zaucétovania uctov finanénych
nastrojov, drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny finanénych nastrojov, drahych
kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatefov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dani z prijmov (+)

Cisty penazny tok (pouZity v) /z prevadzkovej éinnosti

Penazny tok z investi¢nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty pefazny tok pouZity v investiénej éinnosti

Penazny tok z finan€énej €innosti

Emitované podielové listy (+)

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/pohladavky
Z prestupov do (+/-)

Dedié¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi€stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na troky za avery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)

Cisty pefazny tok z / (pouZity v) finanénej éinnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefnaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia
PenaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Poznamky k Uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2019

2019

81 316

(3 080 094)
101 607
308 953

245 583 359

(257 953 023)

UC FOND 3-02

2018

49 062

(2 503 079)
124 286
713 351

45731

116 368 074

(150 686 063)

(361 401) 361 401
(7 871) (6 297)
366 3411

29 695 (7 888)

(15 297 093)

(35 538 011)

(1503 481) (6 306 404)
(1503 481) (6 306 404)
60 413 956 77 816 832
(47 309 275) (26 365 545)
(53 826) (83 231)

13 050 855 51 534 518
(3749 719) 9 690 104
14 891 079 5200 975
11 141 360 14 891 079
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PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

= T

OO~ WN

Cisty majetok na zacdiatku obdobia

pocet podielov
hodnota 1 podielu
Upisané podielové listy

Zisk alebo strata fondu

Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
Vyplata vynosov podielnikom

Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy

Narast/pokles Cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia

pocet podielov
hodnota 1 podielu

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

2019

218 057 291
5593 326 597
0,0390

60 413 956
21 660 602

(47 309 275)

34 765 283
252 822 574
5919 983 123
0,0427

UC FOND 3-02

2018

180 056 951
4 334 804 636
0,0415

77 816 832
(13 450 947)

(26 365 545)

38 000 341
218 057 291
5593 326 597
0,0390
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Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2019
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Aktiva

Podielové listy

Clenenie podielovych listov podia druhov fondov:

December December
4.1. Podielové listy (PL) podla zalozenia 2019 2018
Otvorené podielové fondy 195 856 394 127 499 800
nezalozené 195 856 394 127 499 800
Ostatné podielové fondy 26 249 447 59 426 724
nezalozené 26 249 447 59 426 724
222 105 841 186 926 524
December December
4.11. Podielové listy podl'a mien, v ktorych su ocenené 2019 2018
EUR 222 105 841 183 509 668
uUsD - 3416 856
222 105 841 186 926 524
Kratkodobé pohladavky
December December
5.1.EUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti 2019 2018
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov -
Do jedého roku 19 211 255 17 707 775
19 211 255 17 707 775
December December
5.1I.LEUR Kratkodobé pohladavky podfa zostatkovej doby splatnosti 2019 2018
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov 3604 464 -
Do Siestich mesiacov 2101852
Do jedého roku 13 504 939 17 707 775
19 211 255 17 707 775
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Kratkodobé pohladavky (pokrac¢ovanie)

5.1IILEUR Kratkodobé pohladavky — zniZenie hodnoty

Hruba hodnota pohladavok
ZniZenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

Derivaty (aktiva)

Reélne a nominalne hodnoty derivatov:

7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

Nominalna hodnota —

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

UC FOND 3-02
December December
2019 2018
19 211 255 17 707 775
19 211 255 17 707 775

Nominalna hodnota —

Realne hodnoty pohladavka zavazok

December December December December December December

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Menové swapy 130 907 97 792 8 958 567 8 525 876 9 057 151 8 733 624
vyrovnavané

v hrubom - - - - - -
vyrovnavané

v Cistom 130 907 97 792 8 958 567 8 525 876 9 057 151 8 733 624

Futurity 835 203 186 994 47 640 754 25588 378 46 805 551 25401 384
vyrovnavané

v hrubom - - - - - -
vyrovnavané

v Gistom 835 203 186 994 47 640 754 25588 378 46 805 551 25 588 378

966 110 284 786 56 599 321 34 114 254 55 862 702 34 135 008

December December

7.11. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti 2019 2018

Do troch mesiacov 835 203 186 994

Do Siestich mesiacov 130 907 97 792

Do jedného roku -

966 110 284 786

December December

7.111. Derivaty s aktivnym zostatkom podla spésobu vysporiadania 2019 2018

S dodévkou - -

Bez dodavky 966 110 284 786

966 110 284 786
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Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Clenenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov podra jednotlivych druhov:

December December
9. Peflazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 2019 2018
Bezné ucty 9 502 836 14 498 048
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin 1638 524 393 031
Penazné prostriedky a ekvivalenty spolu 11 141 360 14 891 079

Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych prostriedkov - -

11 141 360 14 891 079

Ostatny majetok

December December

10. Ostatny majetok 2019 2018

Pohladavky z predaja cennych papierov - -

Pasiva

Zavazky z vratenia podielov

December December

2. Zavazky z vratenia podielov podla lehoty vratenia 2019 2018

Do jedného mesiaca 125 984 179 802

125 984 179 802
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Derivaty (zavazky)
Realne a nominalne hodnoty derivatov:
4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom
Nominéalna hodnota — Nominéalna hodnota —
Realne hodnoty pohfadavka zavazok
December December December December December December
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Menové forwardy - - - - - -
vyrovnavané
v hrubom - - - - - -
vyrovnavané
v Cistom - - - - - -
Urokové futurity - 848 581 - 33128532 - 33977 113
vyrovnavané
v hrubom - - - - - -
vyrovnavané
v Cistom - 848 581 - 33128532 - 33977113
- 848 581 - 33128532 - 33977113
December December
4.11. Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti 2019 2018
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - 848 581
Do Siestich mesiacov - -
- 848 581
December December
4.11l. Derivaty s pasivnym zostatkom podla dodavky 2019 2018
S dodévkou - -
Bez dodavky - 848 581
- 848 581
Ostatné zavazky
December December
7. Ostatné zavazky podla druhov 2019 2018
Zavazky z nakupu cennych papierov - 361 401
Poplatok za spravu cennych papierov 10 453 7 838
Depozitarsky poplatok 88 789 74 731
Zavazky z poplatkov za nékup/predaj CP 179 349
Zavazky za overenie Uctovnej zavierky 5510 4 408
Zrazkova dan z podielovych listov 33 686 3992
Nespravne zadané platby 2790 3355
Iné - -
141 407 456 074
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Vykaz ziskov a strat fondu
Vynosy z urokov
1.1. Uroky 2019 2018
Bezné ucty 48 898 22 269
Vklady v bankéach 27 620 21 487
Dlhové cenné papiere - -
76 518 43 756
Vynosy z podielovych listov
Clenenie vynosov z podielovych listov podra jednotlivych druhov:
2.Vynosy z podielovych listov 2019 2018
Otvorené podielové fondy - -
Ostatné podielové fondy 308 953 713 351
308 953 713 351
2.EUR Vynosy z podielovych listov 2019 2018
Otvorené podielové fondy - -
Ostatné podielové fondy 276 939 552 993
276 939 552 993
2.USD Vynosy z podielovych listov 2019 2018
Otvorené podielové fondy - -
Ostatné podielové fondy 32014 160 358
32014 160 358
Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi
4./c Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 2019 2018
Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
Podielové listy 22 628 504 (7 919 041)
22 628 504 (7 919 041)
Zisk/(strata) z operécii s devizami
5./d Zisk/(strata) z operécii s devizami 2019 2018
USD 175 964 169 296
175 964 169 296
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Zisk/strata z derivatov

6./e Zisk/strata z derivatov 2019 2018
Menové forwardy - -
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v ¢istom - -
Menové swapy (442 612) (645 397)
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v Cistom (442 612) (645 397)
Urokové futurity 1996 442 (3308 842)
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v Cistom 1996 442 (3308 842)

1553 830 (3 954 239)

Zisk/strata z operacii s inym majetkom

8./g Zisk/strata z operacii s inym majetkom 2019 2018
Zo zaokruhlovania 4749 5212
Z ostatného majetku 49 94
4798 5 306

Bankové ainé poplatky
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2019 2018
Bankové odplaty a poplatky (18 748) (12 543)
Poplatok za spravu CP (107 640) (81 825)
(126 388) (94 368)
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PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii su vykazané v bode E7 pasiva a E4 aktiva poznamok. Fond
nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyZadovali vykazanie v poznamkach.

OSTATNE POZNAMKY

Vypocet hodnoty majetku podielového fondu

Pre ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypocitava hodnotu majetku (NAV)
podielového fondu, pri€om ocenfiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena neexistuje, alebo
dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativnu, vedenie spravcovskej spolo¢nosti uréi realnu hodnotu po
dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS €. 13 z 8. novembra 2011 o spdsobe urcenia
hodnoty majetku v podielovom fonde.

Vedenie je presvedcené, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona o kolektivnom investovani je primerana
a dostatocne obozretna. V skutocnosti sa v8ak konecna oficidlne zverejnena cena podielov mdze odliSovat od ceny
NAV podla ro€nej uctovnej zavierky z dévodu odliSného datumu vykazania vydanych podielov vo vlastnom imani
v Uctovnictve a ocenenim fondov pre Ucely stanovenia NAV. V G¢tovnictve sa UCtuje vydany podiel diiom Uhrady
(T+0) s NAV k driu uhrady (T+0). V oceneni pre Ucely stanovenia NAV podielovych fondov je datum vydania podielu
nasledujici def po prijati platby (T+1), pri€om pocet vydanych podielov sa vypocita podla NAV platného ku driu
Uhrady (T+0). Z uvedeného dévodu sa k 31. decembru 2019 nevykazuje rovnaky pocet vydanych podielov.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2019 pre Ucely stanovenia NAV a podla
uctovnictva fondu k 31. decembru 2019:

Hodnota
majetku fondu
pre vypocet Hodnota
hodnoty podla
podielového ucétovnictva
listu v eurach v eurach
AKTIVA
Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného troku 222 105 841 222 105 841
Pohladavky voci bankam vratane ¢asovo rozliSeného Groku 30 352 615 30 352 615
Derivéty 966 110 966 110
Ostatny majetok - -
253 424 566 253 424 566
ZAVAZKY
Zavazky voci podielnikom 138 608 125 984
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 334 085 334 601
Zavazky vodi depozitarovi 88 789 88 789
Zavazky z poplatkov za spravu CP 10 453 10 453
Zavéazky — zrazkova darfi z vynosov z PL 33494 33 686
Derivaty -
Ostatné zavazky 5 689 8 479
611 118 601 992
CISTA HODNOTA AKTiV 252 813 448 252 822 574

Pocet podielov (v kusoch)

Cena podielového listu k 31. decembru 2019

5919 769 140

0,0427

5919983 123

0,039
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Udalosti po konci obdobia

Spravcovska spolo¢nost meni s u€innostou od 28. marca 2020 svoje obchodné meno na Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s.

Vykonnost fondu po skoncéeni uétovného obdobia bola ovplyvnena zvysenou volatilitou na finanénych trhoch vplyvom
zvySeného napétia vyvolaného celosvetovym Sirenim virusu COVID-19. V dalSom obdobi je pravdepodobné
pokraCovanie zvySenej volatility na trhoch.

Portfolid podielovych fondov su spravované tak, aby aj v Case zvySenej volatility na trhoch vedeli zabezpedit v
primeranej dobe vSetky svoje zavazky vyplyvajuce tak z finannych operéacii fondu sledujucich investiénu politiku
fondu, ako aj z narokov klientov na spatné odkupy.

VSetky fondy drzia okrem aktiv zainvestovanych podla investi¢nej politiky podielového fondu aj urcitd Cast
prostriedkov v hotovosti a/alebo likvidnych in§trumentoch, ktoré mézu byt speriazené v kratkej dobe. Takisto sa mozu
pouzit na krytie zavazkov aj prostriedky z terminovanych vkladov, ktoré boli dohadované tak aby maturovali vo fonde
priebezne v €ase a tak poskytovali fondu priebezne likviditu, pripadne sa pri niektorych terminovanych vkladov méze
poziadat aj o ich predCasné splatenie.

Portfdlia fondov su v zmysle investi¢nej politiky zainvestované v prevaznej miere (v zavislosti od investi¢nej politiky
fondu) do likvidnych finanénych inStrumentov, ako su otvorené podielové fondy, podielové fondy obchodované na
burzéach, kvalitnych dlhopisov, akcii a futures, ktoré je mozné spenazit v pripade potreby zabezpecenie likvidity za
ceny zohladnujuce aktualny trhovy vyvoj (v zmysle pravidiel marked to market oceriovaniu).

V pripade extrémnych podmienok na trhu mézu fondy vyuzit moznost prijatia Pefaznej p6zicky alebo uveru od
banky, ktora je zaroveri Depozitarom. To ,sa da vSak len len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov pre ucely
efektivneho riadenia likvidity (napr. vo vynimo&nom pripade, kedy v kratkom ¢ase nebude vhodné spenazit cenné
papiere v majetku podielového fondu a bude potrebné okamzite vyplatit podielové listy podielnikom Ziadajucim o
vyplatenie podielovych listov podielového fondu) a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Cerpat’ uver

alebo p6zicku. Ich suhrn nesmie presiahnut 10% hodnoty majetku v podielovom fonde.

Fondy UCITS (skratka z “Podniky Kolektivneho Investovania do Prevoditelnych Cennych Papierov”, resp. v
anglickom zneni “Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities”) podliehaju obmedzeniam a
limitom s cielom ubezpedit' investorov, ze ich investicie budu pod kontrolou spravcovskej spolo¢nosti, ktora je vo
vSetkych oblastiach v sulade s reguladnym ramcom UCITS. Riadenie rizika spolo¢nosti VUB AM (dalej iba “RM”)
denne monitoruje vSetky limity a obmedzenia stanovené nielen pravnymi predpismi UCITS, ale aj obmedzeniami zo
Statutu prispdsobenymi pre kazdy fond na zaklade jeho investiénej stratégie. Okrem toho RM uplatfiuje subor
vnutornych obmedzeni (v sulade s osvedéenymi postupmi nasej materskej spolo¢nosti) v r6znych oblastiach riadenia
rizik.

V oblasti riadenia rizika likvidity spolognost kontroluje riziko likvidity kazdého fondu v sulade s regulaénymi a
skupinovymi metodikami. Monitoruju sa r6zne aspekty rizika likvidity (spatné odkupenia, likvidita a kvalita aktiv, férové
ocefiovanie, obozretné urovne zrazok), aby sa poskytovalo pravidelné vykazovanie relevantnym Struktdram
spolo¢nosti. Délezitou suc€astou riadenia investicii klientov vo fondoch je vysoka kvalita ocefiovania aktiv, ktora
denne odrdZa pohyby trhovych cien (pristup mark-to-market). RM kontroluje kvalitu cien pouzivanych na vypocet
NAV fondov v sulade s politikou ocefiovania zabezpecenou pravidelnou kontrolou stanovovania cien aktiv, zdrojov
cien, likvidity cien z burz, trhovych protistran. Vdaka robustnym procesom a politkam RM (podporenych
renomovanou a spolahlivou platformou na meranie rizika) je ,kazdodenny Zivot‘ fondu sledovany pomocou suboru
Sirokospektralnych kontrol zachytavajucich celkové riziko portfélia, ktoré je v sulade s rizikovym profilom opisanym v
dokumentécii fondu (KIID, prospekt, Statut).

V sucasnej faze financ¢né trhy iba odhaduju trvanie a zavaznost dopadu pandémie koronavirusu na ekonomicky rast a
bertc do Gvahy aktualnu neistotu, dochadza na trhu k zvySenej volatilite vplyvom zvySenych objemov presunov medzi
jednotlivymi druhmi aktiv.

Momentalny stav nuti centralne banky a vlady vyvinut znaéné usilie. Americky Fed zniZil arokové sadzby uz o 100
bps, prakticky na 0% (pasmo 0,00-0,25%) a znovu nastartoval kvantitativne uvolfiovanie v objeme 700 mid. USD.
ECB, ktora ma urokové sadzby na minime uz dlhSie, pristipila k cielenejSim opatreniam. Neznizila uz teraz zaporn(
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podstatnejSie, ECB sa zaviazala nakupit dlhopisy v dodato¢nej vySke 750 miliard EUR. Tento program bude
prebiehat do konca roku 2020 a bude sa vztahovat na dlhopisy Statneho i sukromného sektora. Banky v eurozéne

tiez budu mat miernejSie podmienky na drzanie kapitalu a likvidity.

Podporné kroky zacinaju byt implementované aj z fiSkalnej strany a to prostrednictvom opatreni zameranych na
podporu firiem najviac ovplyvnenych krizou, s cielom &elit Soku hlavne na strane ponuky.
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