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UC OCP 1-4

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- Cislo s s . e
a b c 1 2
X Aktiva X
1. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych FA1 157 960 149 208
prostriedkov
2. Pohladavky voci klientom
a) z poskytnutych investiénych sluzieb, vedlajSich
sluzieb a investi¢nych &innosti
b) z pdziCiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
1. Pohladavky vodi bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
C) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obréatené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
G&tovnych jednotkéch a v pridruzenych uctovnych 55139
jednotkach
a) v Uétovnych jednotkach z finanéného sektora'®
b) ostatnych étovnych jednotkach 55139
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného FA11 26 757 55139
majetku
12. Nehmotny majetok FA12 115 511 113 276
13. Hmotny majetok FA13 178 3635
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 178 3635
b).1. budovy
b).2. ostatny 178 3635
14. Darlové pohladavky 11283 7032
15. Ostatny majetok FA2 174 618 195 300
Aktiva spolu 541 446 523 942

15 Vyhlaska Statistického tradu Slovenskej republiky ¢. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava $tatisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.
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UC OCP 1-4

Ozna- , Cislo Bezné uétovné Predchadzajlice
cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné ohdobie
a b c 1
X Pasiva X X
L Zavazky (sUcet poloziek 1 az 11) 290 582 278 100
1. Zavazky voCi bankam splatné na poZziadanie FP3 3098 4791
2, Zavazky voCi klientom
3. Ostatné zavazky voli bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavézky z Gverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
1. Ostatné zavazky FP1 287 484 273 309
8. Podriadené finan¢né zavazky
9. Dariové zavazky
a) splatna dar z prijmov
b) odlozeny dariovy zavazok
II. Vlastné imanie (sucet poloZiek 12 az 19) FP4 250 864 245 843
10. Zéakladné imanie, z toho 125000 125000
a) upisané zakladné imanie 125000 125000
b) pohladavky voci akcionarom (x)
1. Emisné &Zio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
a) zakonny rezervny fond 75000 75000
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata 0 -28 923
z minulych rokov x/(x)
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata beZného uctovného obdobia 50 864 74 766
X/(x
= Pasiva 541446 523 943




ICO DIC UC OCP 2-4

(3l6f[8l6[4]6]3[3] |[2[o0]2[2[8]9[1]0[2]4]
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
v eurach
k 31.12.2019
Ozna- 3 Cislo Bezné uétovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA pozna obdobie ucétovné obdobie
mky
a b c 1 2
1. Viynosy z odplat a provizii VZ1 774 893 629 179
2. Vlynosy z Urokov z Uverov poskytnutych v ramci
poskytovania investi¢nych sluzieb
Naklady na odplaty a provizie VZ2 350 174 462 565
3.b. Cista tvorba rezerv na zavézky z investiénych
sluzieb, investiCnych Cinnosti a vedlajSich
sluZieb
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania 424719 166 614

investicnych sluzieb, vedlajsich sluzieb
a investi€nych &innosti

4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

5.d. Zisk alebo strata z derivatov

6.e. Zisk alebo strata z operécii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou

7f. Zisk/strata z urokov z investiénych nastrojov

1. Zisk alebo strata z obchodovania

8. Viynosy z Urokov a obdobné vynosy

9. Viynosy z vkladov do zakladného imania

10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku

11./h. | Zisk/ strata z Cistého zruSenia znizenia
hodnoty/znizenia hodnoty majetku a

z odpisaného/odpisania majetku

12. V/ynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zavazky

13. Ostatné prevadzkové vynosy 1683

i. Personaine néklady VZ2 9042 8 064
i1, mzdové a socialne naklady

i.2. ostatné personalne naklady

e Néklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky

k. Odpisy VZ3 49 592 26 407
k.1. odpisy hmotného majetku 3457 3516
k.2. odpisy nehmotného majetku 46 135 22 891
l. zniZenie hodnoty majetku

1.1, znizenie hodnoty hmotného majetku

1.2. znizenie hodnoty nehmotného majetku

m. Ostatné prevadzkové naklady VZ2 302 095 34 653
n. Néklady na financovanie

n.1. naklady na Uroky a podobné naklady

n.2. dane a poplatky 120 63

14./o. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uctovnych jednotkach a pridruzenych
uctovnych jednotkach
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Ozna- 3 Cislo Bezné uétovné | Predchadzajice
cenie POLOZKA pozna obdobie uctovné obdobie
mky
a b c 1 2
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred 65 554 97 427
zdanenim
p. Daf z prijmov VZ4 14 691 22 661
p.1. splatna dar z prijmov 0 22 661
p.2. odloZena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné 50 863 74 766
obdobie po zdaneni
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

k 31.12.2019
v eurach

UC OCP 2-4

Popis

K 1.1.2018

Zmena

K 31.12.2018

Zmena

K 31.12.2019

1. Zakladné imanie

125 000

0

125 000

125000

1a upisané zakladné imanie

125 000

125 000

125000

1b pohladavky vodi akcionarom

1¢ znizenie zakladného imania

2. Vlastné akcie

3. Emisné azio

3a prevod do z&kladného imania

3b predaj alebo prevod vlastnych akcii

4. Ostatné kapitalové fondy

4a prevod do zakladného imania

4b rozdelenie akcionarom

5. Rezervné fondy

75000

75000

75000

5a povinny pridel

75000

75000

75000

5b zvySenie z dovodu zaokruhlenia pri
premene akcii a ZI na euro

5¢ Uhrada straty

5d prevod do zakladného imania

5e rozdelenie akcionarom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku

6a uhrada straty z ro¢ného
hospodarenia

6b prevod do zakladného imania

6c prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych
papierov na predaj

12 334

-12 334

8. Ocefiovacie rozdiely zo
zabezpecovacich derivatov

9. Oceiovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania v cudzej mene

10. Ocefiovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania dcérskych
uétovnych jednotiek

11. Ocefovacie rozdiely z ocenenia
majetku

12. Nerozdeleny zisk

70 334

70 334

-70 334

12a prevod do zakladného imania

12b Uhrada straty minulych obdobi

12c pridely do fondov

12d rozdelenie akcionarom

12e pridel do socialneho fondu

12f vyplata tantiem

12h Opravy chyb minulych obdobi
a zmena metodiky Uctovania

13. Neuhradena strata

-82 084

17173

-99 257

99 257

13a prevod na znizenie zakladného
imania
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14. Zisk alebo strata bezného 49 286 25009 74 766 -9212 65 554
uctovného obdobia
15. Vlastné imanie 179 536 65 836 245 843 19 711 265 554
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PREHLAD PENAZNYCH TOKOV S POUZITIM NEPRIAMEJ METODY

UC OCP 2-4

v eurach
K 31.12.2019
Ozn. Nazov polozky Uétovné obdobie
bezné minulé
A Penazné toky z hospodarskych €innosti X X
ZIS Vysledok hospodarenia za bezné uctovné obdobie 65 554 97427
A1 Nepenazné operacie A.1.1. az A.1.13. 68 980 26580
A11. Odpisy dlhodob. nehmot. a hmotného majetku 49 592 26407
A1.2, Zost. cena dihodob. majetku U¢tovana pri vyradeni do nékladov 0 0
A13. Odpis opravnej polozky k nadobudnutému majetku 0 0
A14. Zmena stavu dihodobych rezerv 0 0
A1.5. Zmena stavu opravnych poloziek 0 0
A.1.6. Zmena stavu poloZiek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov 19 288 173
A1T7. Dividendy a iné podiely na zisku U¢tované do vynosov 0 0
A1.8. Uroky Gétované do nakladov 0 0
A19. Uroky Uétované do vynosov 0 0
A.1.10. Kurzovy zisk vyCisleny k pefiaz. prostriedkom a pefaz. ekvivalentom ku diu | 100 0
zostavenia U¢.zavierky
A111. Kurzové strata vycislend k pefiaz. prostriedkom a pefiaz. ekvivalentom ku 0 0
diu zostavenia uc.zavierky
A1.12. Vysledok z predaja dihodobého majetku, s vynimkou toho, ktory sa povazuje | 0 0
za penazné ekvivalenty
A1.13. Ostatné polozky nepefazného charakteru, vplyvajlce na vysledok 91106 0
hospodarenia z beZnej innosti, s vynimkou tych, ktoré sa musia uvadzat
osobitne v inych ¢astiach
A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu, s vynimkou polozZiek, ktoré su -31 940 43 621
suéast'ou penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
A.2.1. Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej &innosti -27 083 26 816
A.2.2. Zmena stavu z&vézkov z prevadzkovej innosti -4 857 16 805
A.2.3. Zmena stavu zasob 0 0
A24. Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku, s vynimkou toho, ktory je 0 0
sucastou pen.prostriedkov a pef. ekvivalentov
A* Penazny tok vytvoreny v prevadzkovych €innostiach, s vynimkou 193 700 167 628
prijmov a vydavkov, kt. sa uvadzaju osobitne v inych éastiach prehladu
(sucetZ/S+A1.+A2)
A3. Prijaté Uroky s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuju do investinych &innosti 0 0
Ad4. Viydavky na zaplatené droky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefuju do 0 0
finanénych Cinnosti
A5. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa 0 0
za€lefiuju do investiCnych Cinnosti (665)
A6. Viydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, 0 0
ktoré sa za€leriuju do finanénych &innosti
A* Penazné toky z prevadzkovej €innosti (+/-), (sucet Z/S + A1. az A. 6.) 193 700 167 628
AT. Viydavky na dafi z prijmov Utovnej jednotky (vratane vydavkov na thradu 46 127 -22 661
dodato&nych vyrubeni a prijmu z vrateni preplatku), s vynimkou tych, kt. sa
Specificky za€lenia do investi€nych alebo finanénych €innosti)
A8. Prijmy vynimo€ného rozsahu alebo vyskytu vztahujlce sa k prevadzkovej 0 0
¢innosti
A9. Viydavky vynimoéného rozsahu alebo vyskytu vztahujice sa k prevadzkovej | 0 0
¢innosti
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A Cisty penazny tok z prevadzkovych éinnosti (+/-) (sucet Z/S + A.1. az 147 573 144 967
A9)
B. Pefiazné toky z investinych &innosti (IC) X X
B.1. Vlydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-) -92 978 0
B.2. Vlydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (-) 0 0
B.3. Vydavky na obstaranie dlhodobych cenn. papierov a podielov v inych G¢t. 0 0
jed., s vynimkou cenn. papierov, ktoré sa povazuju za pen. ekvivalenty a
cenn. papierov urenych na predaj alebo obchodovanie (-)
B4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku (+) 0 0
B.5. Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku (+) 0 0
B.6. Prijmy z predaja dlhodobych cenn. papierov a podielov v inych uét. jed., s 0 0
vynimkou cenn. papierov, ktoré sa povazuju za pef. ekvivalenty a cenn.
papierov urenych na predaj alebo obchodovanie (+)
B.7. Vydavky na dlhodobé pdzicky poskytnuté uétovnou jednotkou inej Uétovnej 0 0
jednotke v konsolid. celku (-)
B.8. Prijmy zo splacania dlhodobych pézigiek poskytnutych Gétovnou jednotkou 0 0
inej uctovnej jednotke v konsolidovanom celku (+)
B.9. Vydavky na dlhodobé pdzicky poskytnuté G¢tovnou jednotkou tretim osobam, | 0 0
s vynimkou dlhodobych péZiCiek poskytovanych inej G¢tovnej jednotke v
konsolid. celku (-)
B.10. Prijmy zo splacania dihodobych p6zi¢iek poskytnuté uétovnou jednotkou 0 0
tretim osobam, s vynimkou dlhodobych pdzigiek poskytovanych inej Giétovne;
jednotke v konsolid. celku (+)
B.11. Prijaté Uroky s vynimkou tych, ktoré sa zaclenia do prevadzkovych &innosti 0 0
(+)
B.12. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa 0 0
zaclenia do prevadzkovych innosti (+)
B.13. Viydavky stvisiace s derivatmi, s vynimkou pripadov, ked sd uréené na 0 0
predaj alebo obchodovanie s nimi alebo ak sa tieto vydavky povazuju za
finanénu ¢innost (-)
B.14. Prijmy sUvisiace s derivatmi, s vynimkou pripadov, ked st ur¢ené na predaj 0 0
alebo obchodovanie s nimi alebo ak sa tieto prijmy povazuju za finanénu
¢innost (+)
B.15. Viydavky na dari z prijmov, ak je ich mozné zadlenit do investi€. &innosti (-) 0 0
B.16. Prijmy vynimo&ného rozsahu alebo vyskytu vztahujuce sa na investiénu 0 0
¢innost (+)
B.17. Viydavky vynimo&ného rozsahu alebo vyskytu vztahujice sa na investiénu 0 0
¢innost (-)
B.18. Ostatné prijmy vztahujuce sa na investi¢nu €innost (+) 0 0
B.19. Ostatné vydavky vztahujice sa na investi¢nu ¢innost (-) 0 -96 845
B Cisté penazné toky z investiénej éinnosti (sticet B 1 az B 19) -92 978 -96 845
C. Pefiazné toky z finanénych éinnosti (FC) X X
C.1. Penazné toky vyplyvajlce z viastného imania (sucet C.1.1. az C.1.8.) -45 843 -8 460
CA.1. Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov (z D 353) 0 0
C1.2. Prijmy z roznych dalSich vkladov do viastného imania majitelmi U¢tovne; 0 0
jednotky
C13. Prijaté pefiazné dary a dotacie do vlastného imania (z D 413) 0 0
C14. Prijmy z thrady straty spolo¢nikmi (D 354) 0 0
C.1.5. Viydavky na obstaranie alebo spatné odkipenie viastnych akcii a vlastnych 0 0
obchodnych podielov (z MD 365, 379)
C.1.6. Vlydavky spojené so znizenim fondov zahriiovanych do vlastného imania 0 0
CAT. Viydavky na vyplatenie podielu na vlastnom imani (vyrovnacie podiely 0 0
spoloénikov, &lenov a iné Uhrady zo zniZenia vlastného imania) (z MD 365)
C.1.8. Viydavky z réznych dal$ich dévodov, ktoré stvisia so znizenim vlastného -45 843 -8 460
imania
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C.2. Penazné toky v oblasti dihodobych a kratkodobych zavazkov z finanénych 0 0
¢innosti (sucet C.2.1.az C.2.9.)

C.21. Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 0 0

C22. Vydavky na splacanie zavazkov z emitovanych dlhovych cennych papierov 0 0

C.23. Prijmy z Gverov, ktoré uct. jednotke poskytla fin. indtitlcia, s vynimkou Gverov | 0 0
na zabezpecenie hlavnej zarob. ¢innosti

C.24. Viydavky na splacanie Gverov, ktoré poskytla fin. intitGcia, s vynim. Gverov 0 0
na zabezpecenie hlavnej zarob. ¢innosti

C.2.5. Prijmy z prijatych pdzigiek 0 0

C.2.6. Viydavky na splacanie pdzigiek 0 0

C.27. Vydavky najomcu na Uhradu zavazkov z pouzivania majetku, ktory je 0 0
predmetom zmluvy o kupe prenajatej veci

C.28. Prijmy z ostatnych dih. a krat. zavazkov vyplyvajucich z fin.¢inn.0¢t. jednotky, | 0 0
s vynimkou tych, ktoré sa musia uvadzat samostatne

C.29. Vydavky na splac. ost. dih. a krat. zavaz. vyplyvajucich z 0 0
fin.¢inn.uct jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa musia uvadzat samostatne

C.3. Vydavky na zaplatené droky okrem tych, ktoré sa zaclenia do hosp. ¢innosti | 0 0

C4. Vydavky na vyplat. dividendy a iné podiely na zisku, okrem za¢l. v hosp.¢inn. | 0 0

C.5. Vydavky suvisiace s derivatmi, okrem uréenych na predaj al. obchodovanie s | 0 0
nimi, alebo ak sa povazuju za invest. innost

C.6. Prijmy sUvisiace s derivatmi, okrem urenych na predaj alebo obchod. s nimi, | 0 0
alebo ak sa povazuju za invest. innost

C.7. Vlydavky na dar z prijmov, ak je ju mozné za€lenit do finanénych Cinnosti 0 0

C.8. Prijmy vynimogného rozsahu alebo vyskytu vztahujice sa k FC 0 0

C.9. Vydavky vynimo&ného rozsahu alebo vyskytu vztahujlce sa k FC 0

CH** Cisty pefiazny tok z finanénych éinnosti (stcet C.1. az C.9.) -45 843 -8 460

D. Cisté zvysenie, resp. znizenie pefiaznych prostriedkov (+,-) (siéet A** | 8752 39 662
+ B*** + C*** )

E. Stav peniaznych prostriedkov a pefnaz. ekvivalentov na zadiatku uct. 149 208 109 546
obdobia

F. Stav peniaznych prostriedkov a pefaz. ekvivalentov na konci Gct. obd. 157 860 149 208
pred zohl'ad. kurz.rozd. ku diiu ué.zavierky

G. Kurzové rozdiely vycislené k pefaz. prostriedkom a pefaz. 100 0
ekvivalentom ku diiu zostavenia ué.zavierky

H. Zostatok pefiaznych prostriedkov a peiaz. ekvivalent. na konci uct. 157 960 149 208
obd., upraveny o kurz.rozdiely vycislené ku diu, ku ktorému sa zost.
uc. zavierka
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POZNAMKY
ucétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
(v celych eurach)

A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi
1. Popis Cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, uréenie jeho zakladnych €innosti a urenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonava svoje ¢innosti.

Nazov a adresa:

European Investment Centre, o.c.p., a. s.
Tomasikova 64

Bratislava - mestska Cast Nové Mesto 831 04
ICO: 36 864 633

European Investment Centre, 0.c.p., a.s. (dalej len spolognost), so sidlom Tomasikova 64, 831 04 Bratislava, bola zalozena
dna 13. 07. 2009. Do obchodného registra bola zaregistrovana dna 24. 09. 2009 (Obchodny register Obvodného stdu
Bratislava |. oddiel Sa, viozka &islo 4851/B. Identifikatné &islo organizacie (ICO) je 36 864 633, dariové identifikacné ¢islo
(DIC) 2022891024.

Hlavnym predmetom ¢innosti spolo¢nosti podfa vypisu z obchodného registra je:

- poskytovanie investi¢nych sluzieb a vykon investi¢nych &innosti podfa § 6 ods. 1 pism. a) a b) zakona ¢. 566/2001
Zz.0 cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplineni niektorych zakonov (zakon o cennych
papieroch) v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®) a poskytovanie vedlajsej sluzby
podla § 6 ods. 2 pism. a) zakona o cennych papieroch vo vztahu k finanénym nastrojom podia § 5 ods. 1 pism. c)
zakona o cennych papieroch a poskytovanie vedlajSej sluzby podfa § 6 ods. 2 pism. d) zakona o cennych
papieroch, t,j. 1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajliceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom: a) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€nymi subjektmi
kolektivneho investovania, 2. vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet vo vztahu k finanénym nastrojom: a)
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, 3. Uschova a
sprava finanénych nastrojov na UCet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich sluzieb, najmé spravy
pefiaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom: a) podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahraniCnymi subjektmi kolektivneho investovania, €. vykonavanie obchodov s devizovymi
hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb.

Spolognost vykonava &innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Zoznam Clenov Statutarnych, dozornych a inych organov spoloénosti v uétovnom obdobi:

Clenovia predstavenstva spolocnosti k 31. decembru 2019:
Predseda: Ing. Roman Scherhaufer
Clen: Ing. Igor Hornak, CSc.

Clenovia dozomej rady spolognosti k 31. decembru 2019:
Predseda: Miroslav Scherhaufer

Clen: Ing. Zuzana Scherhauferova

Clen: Ing. Eva Hornakova

B. Pouzité Gctovné zasady a uc¢tovné metody

1. Utovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu dal$ieho nepretrzitého trvania obchodnika s cennymi papiermi;
2. Uttovné zasady a (ictovné metddy pouzité pri zostavovani G&tovnej zavierky.

Zhrnutie hlavnych Gctovnych zasad, ktoré spolo¢nost uplatfiovala v priebehu roka, je nasledovné:

Informéacie o pouzitych novych uétovnych zasadach a novych uétovnych metédach oproti predchadzajucemu
uctovnému obdobiu

Informécie o spdsobe oceriovania majetku a zavéizkov, metodach pouZitych pri uréeni realnych hodnét majetku a
zavazkov, cudzich menach a kurzoch pouZitych na prepocet cudzej meny na slovensku menu

Informacie o spdsobe oceriovania majetku a zavazkov:

1. cenné papiere uréené na obchodovanie sa pri prvotnom Gctovani ocefuju obstaravacou cenou, ktorej si¢astou su priame
naklady na obchody spojené s cennymi papiermi. Pogas drzby sa cenné papiere uréené na obchodovanie ocefiuju redlnou



hodnotou voci nakladom/vynosom. Pri cennych papieroch uréenych na predaj, spolo¢nost ocefiuje CP realnou hodnotou cez
ocenovacie rozdiely.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany alikvotny Urokovy vynos a postupne
dosahovany rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou (diskont/prémia).

Ku driu zostavenia Uctovnej zavierky su cenné papiere ocenené podla trhovej hodnoty, ktora sa uruje ako trhova cena
vyhlasena najneskorsie ku diiu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéné trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, sa pri uréeni ich hodnoty postupuije v sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom
investovani, a to na zaklade priemeru z relevantnych kotacii obchodnikov s predmetnym cennym papierom (zverejnené v
systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom, Cize sa aplikuje ustanovenie IAS 39 o pouziti
kvalifikovaného odhadu.

2. pohladavky sa uctuji v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych pohladavok vytvorena opravna polozka.

3. ostatné finan¢né aktiva sa G¢tuju v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni aktiva postupne
zvySovanej o Urokové vynosy a znizenej o opravnu polozku.

4. kratkodobé a dihodobé zavazky sa U¢tujd v nominalnej hodnote. K 31. decembru 2019 spoloénost nevykazuje Ziadne
zavazky s dobou splatnosti nad 12 mesiacov. Dosiahnuté Urokové naklady vztahuijlce sa k zavazkom su k datumu
zostavenia U¢tovnej zavierky U¢tované spolocne s tymito zavizkami.

Informacie o spdsobe prepodtov cudzej meny do EUR:

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava do EUR podla aktualneho kurzu Narodnej
banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju do EUR podra kurzu NBS platného v defi uskutoénenia transakcie a ku
koncu roka sa zostatky prepocitaju podfa aktualneho kurzu NBS. Kurzové rozdiely, ktoré vznikli precefiovanim aktiv a pasiv
v cudzej mene sa U¢tuju podla charakteru na Ucty nakladov Uctovej triedy 6 alebo vynosov Uctovej triedy 7, okrem kurzovych
rozdielov uvedenych v ods.1 pism. a) - ) § 5 postupov.

Spolo¢nost U¢tuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Easovo alebo vecne suvisia, t. j. bez ohladu na
to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade. Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi sa Gctuju na Gétoch danovych nékladov,
v zmysle § 4 ods. 1 postupov.

Informécie o dni uskuto¢nenia t¢tovného pripadu

Driom uskutoCnenia U¢tovného pripadu je defl v zmysle § 3 postupov Uctovania (napr. def vyplaty alebo prevzatia hotovosti,
den kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, atd.).

Informécie o postupoch tctovania a odpisovania hmotného a nehmotného majetku

Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach. Stc¢astou obstaravacej ceny nehmotného majetku su cla,
dovozna prirazka, naklady za prepravu, inStalacia, poistné a pod., a dalSie vydavky vynaloZené v suvislosti s pripravou
majetku pre jeho zamyslané pouzitie.

Ako dlhodoby nehmotny majetok spolocnost’ Uctuje majetok, ktorého vstupné cena je vy3Sia ako

2 400,- EUR a doba pouZitelnosti dihsia ako jeden rok.

Drobny nehmotny majetok do vy3ky 2 400,- EUR je jednordzovo odpisany do nakladov spolo¢nosti v roku obstarania.

Plan odpisovania nehmotného majetku

Spolognost odpisuje nehmotny majetok pre G&tovné a dafiové tgely metddou rovnomerného odpisovania. Uétovné odpisy sa
rovnaju odpisom dariovym.

Uplatriované doby Zivotnosti pre tieto skupiny nehmotného majetku su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Software 4
Hmotny majetok

Hmotny majetok sa uctuje v obstaravacich cenéch.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a néklady stvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynalozené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, Uroky z investiéného Gveru a realizované kurzové zisky a/alebo straty
zauctované pred dobou aktivacie hmotného investiéného majetku alebo pred jeho zaradenim do pouzivania.



Néklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo u&innosti zvySuju
obstardvaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, Udrzbu a opravy sa U¢tuju ako néklad bezného Uétovného
obdobia.

Ako dlhodoby hmotny majetok spoloénost Uctuje majetok, ktorého vstupna cena je vysSia ako

1 700,- EUR a doba pouzitefnosti dihSia ako jeden rok.

Drobny hmotny majetok do vy3ky 1 700,- EUR sa jednorazovo odpiSe do n&kladov spolocnosti v roku obstarania.

Plan odpisovania hmotného majetku

Spolo¢nost odpisuje hmotny majetok metddou rovnomerného odpisovania po dobu stanovenej Zivotnosti odpisovaného
majetku.

Spolo¢nost odpisuje pre dafiové Ucely svoj hmotny majetok v zmysle § 26 — 28 zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.
Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre Ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Stroje, pristroje, zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4

Informacie o postupoch tétovania obchodov s cennymi papiermi

Cenné papiere predstavuju realizovatelné cenné papiere (urené na predaj) majetkového alebo Gverového charakteru.
Primarnym ciefom pri obstarani tychto cennych papierov je dosiahnutie vynosu z obchodovania.

Ugtovna hodnota cennych papierov s pevnym vynosom pri ich obstarani je vyjadrena ich obstaravacou cenou spolu s
alikvotnym arokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Pri dihovych cennych papieroch sa ich ocenenie
zvySuje o postupne dosahovany alikvotny rokovy vynos a postupne dosahovany rozdiel medzi obstaravacou cenou a
nominalnou hodnotou (diskont/prémia).Nasledne su cenné papiere precenené redlnou hodnotou (trhovou hodnotou).
Ocenenie tychto cennych papierov je zvySované o alikvotne Urokové vynosy.

Cenné papiere s premenlivym vynosom nakupené za Uéelom obchodovania sa Uétuju v obstaravacej cene a nasledne su
precenené na trhovu hodnotu.

Urok, diskont, prémia ako i kurzové rozdiely vzniknuté precenenim sa Gétujii na prislugnom Gcte Nakladov/Vynosov z
finanCnych €innosti. Zmeny reélnej hodnoty sa G¢tuju so sivztaznym zapisom na Uéte Ocenovacie rozdiely z prepoctu
Cistych investicii vo viastnom imani .

Ubytok cennych papierov sa Gétuje cenou zistenou z obstaravacich cien, a to iba v ramci rovnakého druhu cenného papiera,
rovnakych emitentov a rovnakych mien, na ktoré cenné papiere znejd.

Informacie o postupoch tctovania urokovych vynosov a drokovych nakladov

Urokové vynosy a Urokové naklady vztahujice sa k jednotlivym polozkam majetku a zavazkov su vykazovane na
prislusnych uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady su G¢tované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia.

Informacie o zasadach a postupoch vypoctu vysky tvorby opravnych poloZiek a rezerv,

vratane vysvetlenia zakladnych predpokladov pre ich pouzitie

Spolo¢nost v pripade potreby vytvéra a pouziva rezervy a opravné polozky v sulade s platnymi postupmi uétovania. Takto
vytvorené rezervy by mohli stvisiet s predpokladanou hodnotou plnenia moZnych alebo istych zavazkov, ktoré vznikli v
désledku zagatého sudneho procesu, nevyplatenych ndhrad $kéd, zaruk a podobnych garancii poskytnutych spolo&nostou.
Tieto rezervy sa U¢tuju, ked vzniknt pravdepodobné polozky alebo zavazky v suvislosti so vznikom buduceho pinenia alebo
nahrady Skody.

Informacie o pohladavkach a zavdzkoch

Pohladavky a zavéazky sa uctuji v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohlad&vok vytvorend
opravna polozka. Pohladavky a zavazky v cudzej mene spolocnost nevykazala. (V pripade ich existencie by takéto
pohladavky a zavazky k 31. decembru 2019 spolo¢nost kurzovo precenila v zmysle postupov Uctovania.)

Informécie o dani z prijmov spolo¢nosti

Daf z prijmov spoloénosti sa uctuje do nakladov spoloénosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v prilozenom vykaze
ziskov a strat spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a doasnych Uprav danového zakladu, dafovych dlav a
umorenia straty. Dariovy zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na dafi z prijmov a zrazené dane z Urokov, ktoré
spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Spolo¢nost Uétuje o odlozenej dani v stlade s § 9 ods. 5 — 13 postupov U¢tovania. Spolo¢nost vypoditava odloZenu dar z
titulu rozdielov medzi uplatfiovanymi dafiovymi a tétovnymi odpismi.

Informacie o odplate spolo¢nosti



Spolo¢nosti prinalezi za poskytovanie investiénych sluZieb odplata, ktora je vypocitana podla spdsobov vypodtu z hodnoty
jednotlivych obchodnych operacii a podla znenia jednotlivych obchodnych zmlav. Odplata spoloénosti je vykazana v polozke
Vlynosy z poplatkov a provizii v priloZzenom vykaze ziskov a strat.

Informacie o zakonnych poZiadavkach

Spolo¢nost poskytovala investicné sluzby po€as obdobia roku 2019, do diia odovzdania povolenia na poskytovanie
investiénych sluZieb, v sulade s ustanoveniami zékona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v platnom zneni a v sulade s pridelenou licenciou.

D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani

Poznamka FP4
POLOZKA Akcpyy Rezervné Fondy z Nero;delene Spolu
kapital fondy ocenenia zisky
b 1 2 3 4 5
Stav k poslednému diiu 125000 75000 0 45 843 245 843

predchédzajuceho uétovného obdobia
Zmeny v U¢tovnej politike

Upraveny stav k poslednému diu 125000 75000 0 45843 245 843
predchadzajiceho uctovného obdobia
Oceriovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dari utovana na polozky vlastného imania
Zmena Cistého obchodného imania bez
zisku za bezné Gi€tovné obdobie

Zisk/strata bezného uétovného obdobia 50 864 50 864
Uplna zmena éistého obchodného

imania

Rozdelenie zisku -45 843 -45 843
ZvySenie/zniZenie akciového kapitalu

Stav k poslednému diiu bezného 125000 75000 0 50 864 250 864

uctovného obdobia

E. Prehl'ad o majetku klientov

Ozna-

Eenie POLOZKA Bezné uétovné Predchadzajuce

obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
Majetok klientov

Pefiazné prostriedky klientov
Cenné papiere klientov

Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov

Pohladavky klientov voci trhu
Majetok klientov spolu

Zavazky voci klientom zo zvereného
majetku
Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 0

Zavazky z cennych papierov Klientov 114 064 795 72 250 000
Zavazky z portfélii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych




Ozna- . . s
. . Bezné uétovné Predchadzajuce
cenie POLOZKA obdobie | Gctovné obdobie
a b 1 2

papierov klientov

Zavazky klientov vodi trhu

Zavazky z uschovania cennych papierov

klientov

Zavéazky voci klientom zo zvereného 114 064 795 72 250 000

majetku spolu

F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Stivaha
A. Aktiva
Poznédmka FA1
Cislo | 1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | pefiaznych prostriedkov predchadzajtice uctovné
obdobie
1. Periazné prostriedky v pokladni 14 14
2. Bezné ucty 157 946 149194
3. Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do
24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operéacii
5. Cenné papiere pefiazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzisucet - siivaha
6. Uverové linky na okamzité Gerpanie
pefaznych prostriedkov
Spolu 157 960 149208
Poznémka FA2
Cislo | 2. Pohladavky vodi klientom z poskytnutych | Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne
riadku | sluZieb predchadzajuce uétovné
obdobie
1. Investicné sluzby 178442
2. VedlajSie sluzby 174 618 16858
3. Spolu 174 618 195300
Struktara ostatnych aktiv v EUR k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:
31.12.19 31.12.18
Pohladavky — ucet rozni diznici 13 136 11032
Pohladavky — Ucet poskytnuté preddavky BA + Brno 50 065 87 251
Pohladavky — U&et trailer fee -4809 14 832
Pohladavky — U&et poskytnuté preddavky BA + HU 0 0
Pohladavky - organizatna zloZka Brno 35909 35468
Pohladavky — nebankovy styk BA + Brno 217 17 858
R&zni diZnici — exes fee 41342 23 507
R&zni dIZznici — preplatok FD 0 7
R&zni dIznici — FX spread 9732 5345
R&zni dIZnici — custody fee 5767 0
Celkom 151 359 177 442




Struktara dihodobého majetku k 31.12.2019 a k 31.12.2018 je v nasleduijcich tabulkach.
Poznamka FA11

Cislo | 11. Obstaranie hmotného majetku Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a nehmotného majetku predchadzajuce Uctovné
obdobie
1. Pozemky
2. ZniZenie hodnoty
3. Cisté ugtovna hodnota
4. Budovy
5. Znizenie hodnoty
6. Cista ugtovna hodnota
7. Stroje a zariadenia
8. ZniZenie hodnoty
9. Cista ugtovna hodnota
10. Nehmotny majetok 26 757 55139
1. Znizenie hodnoty
12. Cisté ugtovna hodnota
Spolu ¢ista Uctovna hodnota 26 757 55139
Poznémka FA12
Cislo | 12. Nehmotny majetok Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce Uctovné
obdobie
1. Obstaravacia cena 252 448 204078
2. Odpisy 136 937 90802
3. Znizenie hodnoty
4, Uctovna hodnota 115 511 113276
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku k 31. decembru 2018:
Zostatok Zostatok
k 31.12. |Prirastky | Ubytky  |Presuny k31.12.
2018 2019
Software 204078 92 977 -44 607 252 448
Obstaravacia cena celkom 204078 0 0 252 448
Software opravky 90802 0 46 135 136 937
Opravky celkom 90802 0 46 135 136 937
Zostatkova hodnota 0 0235
113276 115511
Poznamka FA13
Cislo | 13. Hmotny majetok odpisovany BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uétovné
obdobie
1. Budovy
2. Obstaravacia cena
3. Odpisy
4. ZniZenie hodnoty
5, Ugtovna hodnota
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena 21114 21114
8. Odpisy 20 936 17479
9. Znizenie hodnoty
10. Uétovna hodnota 178 3635
Spolu 178 3635




Zostatok
k31.12.
2018

Prirastky

Ubytky

Presuny

Zostatok

k 31.12. 2019

Osobny automobil + server

21114

21114

Obstaravacia cena celkom

21114

21114

Opravky

17 479

20 936

Opravky celkom

17 479

20 936

Zostatkova hodnota

3635

178

B. Pasiva
Poznamka FP1

Cislo | 1. Zavézky splatné na poziadanie —
riadku | podfa mien

rozpis

Bezné uctovné obdobie

obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce Uctovné

EUR

287 484

278100

usD

JPY

CHF

GPB

SEK

CZK

® NSO B W=

PLN

9. HUF

CAD

AUD

Ostatné meny

Spolu

287 484

278100

Poznamka FP3

Cislo
riadku

3.b).l. Zavazky voli bankdm ostatné
kratkodobé podla dohodnutej doby splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uétovné

obdobie

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Bl e il

Do jedného roku

3098

4791

Spolu

3098

4791

Struktara vlastného imania je nasledujica
Poznamka ¢. FP4

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2018 pozostava z 10 akcii, pri¢om nominalina hodnota jednej akcie je

12.500,- EUR.
Nominalna Podiel
hodnota| hlasovacich
Druh akcii Pocet akcii
(vEUR) prav (%)
zaknihované kmenové akcie 10 12 500 100,0
Celkom 10 12 500 100




Spolo&nost vytvorila emisné &zio k zaknihovanych akciam vo vyske 75.000,- EUR

Vykaz ziskov a strat
Poznamka VZ1

Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uétovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 774 893 629179
2. z investiCnych sluzieb
3. z vedlajSich investinych sluzieb
Struktara prevadzkovych nékladov je nasledovna:
Poznamka VZ2
31.12.19 31.12.18
Dane a poplatky 14 811
IT servis 20 310
Najomné 19 202
Prevadzkové naklady k najomnému 4 262
Konzultatné sluzby 83 637
Rezijné naklady 5053
Ostatné sluzby 128 008 3069
Prevadzkové naklady Brno 32 221 21294
Bankové poplatky 18 441 7 827
Poplatok GFI 1362 1113
Poplatky trhu 20 536
Poplatok NBS 1000 1350
Kick back 327 275
Celkom 676 121 34 653
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uétovné
obdobie
1. Odplata auditorovi 3000 3000
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. Iné sluzby 31653
4. Néjomné
5. Energie
6. Nakupeny materiél
Spolu 3000 34 653
Poznamka VZ3
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uétovné
obdobie
1. Budovy
2. Stroje a zariadenia 178 3516
Spolu 178 3516
Poznamka VZ4
Vypoclet zakladu dane z prijmov pravnickych oséb k 31.12.2019 a 2018 evidenéne:
31.12.19 31.12.2018
Hospodarsky vysledok podla IFRS 65 554 97427




Upravy 0,00
Hospodarsky vysledok upraveny
65 554 97427
+ ndklady - vynosy 0.z. Brno
+ nezaplatené naklady 3417 11 604
- zaplatené naklady
-232
Zéaklad dane alebo dariova strata 109030,06
68 739
- Suma nékladov (ako rozdiel dafiovych odpisov a G¢tovnych , a pod.)
2337
Zaklad dane, zniZeny o poloZky odpocitatelné od zakladu dane
71076
- Odpodet danovej straty -1121
-1121
Zaklad dane, zniZeny o odpoCet dariovej straty 107909
69 955
Sadzba dane podra § 15 (v %) 21
21
Dan 14 691 22661
- Zaplatené preddavky na dar z prijmov 22 661 4414
Preplatok dane (+)/nedoplatok dane (-) 7970 -18 247

G. Ostatné poznamky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.

Cislo | a). Podiely spriaznenych oséb na BeZné G&tovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
riadku | z&kladom imani obchodnika s cennymi Uétovné obdobie
papiermi a jeho dcérskych U¢. j.
a pridruzenych U¢. j.
1. Podiely na zakladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi
2. Podiely na z&kladnom imani dcérskych U&.
I3
3. Podiely na z&kladnom imani pridruzenych
uc. j.
Cislo | b). Finan&né vztahy so Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
riadku | spriaznenymi osobami Uctovné obdobie
1. Kratkodobé pohladavky 20 111 87 258
2. Dlhodobé pohladévky
3. Kratkodobé zavazky 69173 31761
4. Dlhodobé zavézky
Cislo | c). Vydané zaruky za Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
riadku | spriaznené osoby Uctovné obdobie
1. Dcérske U¢tovné jednotky
2. Pridruzené Uctovné jednotky
3. Ostatné spriaznené osoby
Spolu
Cislo | d). Prijaté zaruky od BeZné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
riadku | spriaznenych oséb Uctovné obdobie
1. Dcérske Uctovné jednotky




2. Pridruzené U¢tovné jednotky

3. Ostatné spriaznené osoby

Spolu

2. Ziadne udalosti nenastali medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka a diiom zostavenia Uétovnej zavierky.
3. Spolo¢nost netétovala o opravach vyznamnych chyb minulych obdobi.

4. Zisk bezného U¢tovného obdobia bude pouzity na vyplatenie dividendy.

5. Spolo¢nost neevidovala zamestnancov.

Vynos na akciu

Popis Stav k 31.12.2019 Stav k 31.12.2018
Vlysledok hospodarenia 50 864 74766

Pocet akcii 10 10

Vynos na akciu 5086,4 7476,6

Informacie o Giverovom riziku

Uverové riziko vzniké v sivislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi derivatmi a vkladmi

v bankach a finan€nych intituciach, obchodom s velkoodberate/mi a maloodberatelmi, vratane nesplatenych pohladavok
a buducimi dohodnutymi transakciami.

Pre minimalizaciu Specifického Uverového rizika je osoba opravnena uzatvarat a dohadovat obchod na vlastny Gcet
Spolo¢nosti povinna hladat moznosti zodpovedajucej formy zabezpecenia obchodu.

Informécie o trhovom riziku
Spolo¢nost sa pri svojej ¢innosti vystavovala trhovym rizikam, ktoré vyplyvaju z otvorenych pozicii z operacii s Urokovymi,
akciovymi a menovymi néstrojmi, ktoré su citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

Menové riziko vznika z budtcich obchodnych transakcii, existujuceho majetku a zavazkov a Cistych investicii do
zahraniénych dcérskych spolo¢nosti.

Urokové riziko stvisi s moznostou straty vyplyvajiicej z pohybov (irokovej sadzby ovplyviiujlice realnu hodnotu a pefiazné
toky.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portfdliu spolo¢nosti.
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