Prva Slovenska Zeleznitna, akciova spoloénost
Pri Habanskom mlyne 30, 811 04 Bratislava

Vyrocna sprava 2019

PSZ, a.s.

Vyroénd spréva vyhotovend podfa § 20 zdkona ¢.431/2002 Z.z. o Gétovnictve
v zneni neskorsich predpisov



Legislativny rdmec pre vyroénu spravu
Spoloénost ma povinnost auditu podla § 19 zikona €.431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorich
predpisov a preto méa aj povinnost vyhotovit vyroéni spravu podrfa § 20 zdkona o Gétovnictve.

Tato vyrofnd sprava podlieha tieZ overeniu auditorom do jedného roka od skonéenia U&tovného
obdobia. Tato vyrofnd sprava bude elektronicky uloZend do registra Gétovnych zavierok a jednou
cestou aj do obchodného registra tak, ako to ustanovuje § 23 ods. 2 a § 23b ods. 4 zdkona
o Uétovnictve,

Identifikacné Udaje — zakladné informécie

Obchodné meno Prva Slovenskd Zeleznicna, akciové spoloénost

IO 35858664

pIC 2021728148

IC DPH SK2021728148

Adresa sidla Pri Habanskom miyne 30, 811 04 Bratislava

Obchodny register Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, Oddiel:
Sa., Vlozka &islo: 3132/B

Webové sidlo spolognosti www.psz.sk

Informacie o organoch spoloénosti:

Predstavenstvo Ing. Ladislav Szutanyi — predseda
Ing. Milada Spisiakova
Ing. Marcel Masiar

Dozorna rada Alena Benedovd

Jan Durian
Peter Durian

Identifikainé udaje — dopliiujice informacie

Vysledok hospodérenia 2019 Zisk 112 389 EUR
Splatené zdkladné imanie (Gcet 411} 2 699 034 EUR
Zikonny rezervny fond (Glet 417a 421) 6 639 EUR
Priemerny poet zamestnancov 175

U&tovnym obdobim spoloénosti je kalendarny rok.

Povinné informacie

a) Informdcie o vyvoii G¢tovnej jednotky

Liberalizdcia Zelezninej dopravy umoinila vstup neltatnych spolofnosti na Zelezniény
dopravny trh. V roku 2003 sa hlavny akcionar spolo¢nost Sped-trans, s.r.o. rozhodol a zakladé
privdtny Zelezniény podnik, Prvii Slovenskd Zelezniénu, a.s.(PSZ, a.s.). Voli zeleno-2ltd firemnu farbu,
ktora symbolicky patri k mestu Levice

Spoloénost PSZ, a.s. vznikia doslova na “zelenej like”. Hlavnym predmetom ginnosti PSZ, a.s.
je obsluha Zelezni€nych vlediek, prenajom Zelezniénych kolajovych vozidiel a Zelezniénd nikladna
doprava tovarov a materialov.




Spoloénost PSZ, a.s. zafila svoju &innost obsluhou Zelezniénych vle¢iek v pivovaroch
Heineken, 3ari¥ a v Bani Dolina vo Vetkom Krti$i. V roku 2005 podpisuje zmluvu na obsluhu
Zelezniénej vleCky v spolotnosti Bukocel, a.s., kde pésobi dodnes. V sufasnosti obsluhuje este
Zeleznicné vleCky v pivovare Heineken, v spolo¢nosti MJM Agro Slovakia, s.r.o. v Leviciach, Bowten,
s.r.0. v Se€ovciach a Cukrovare Sered, v Madarsku v cukrovare v meste Kaposvar.

V roku 2007 ziskava spolofnost licenciu na prevddzkovanie dopravy na celostitnych a
regionalnych drihach ZSR a si€asne bezpe&nostné oprévnenie typu “A” na zdklade, ktorého ziskdva v
roku 2008 ako prvé zahranitna spolofnost bezpeénostné opravnenie typu “B” v Madarsku. V roku
2009 bezpegnostné opravnenie typu “B” ajv Ceskej republike.

Vyznamnym détumom v spolocnosti je 24. — 25, 4. 2008, kedy na trati Dubnica — Surany -
Komarom previezla svoj prvy nakladny vlak.

Spodiatku spoloénost vykona svoju dopravnu €innost len s prenajatymi hnacimi drahovymi
vozidlami{HDV), ktoré postupne od vlastnikov Zelezni¢nych vleCiek odkupuje, jednd sa o dieselové
lokomotivy rady T — 334, 740, 742.

V rokoch 2010 - 2013 spoloénost kupuje a ddva rekonstruovat dieselové HDV rady 750, 770.
Rovnako v roku 2015 kupuje a rekonstruuje dalsiu lokomotivu rady 770. V rokoch 2016 ~ 2017 sa
vykonali hlavné opravy lokomotiv 740 855 a 740 148.

Elektrické striedavé a jednosmerné lokomotivy rady 140, 240, 242, 363.5, Siemens, Softronic
Bombrdier a Alston si spolo&nost postupne na svoju éinnost prenajima z dostupnych zdrojov.

V roku 2011 si spolo¢nost kupuje ako prva na Slovensku rekonstruovanu striedavu elektricku
lokomotivu rady 240 &islo 240 039. V roku 2016 kupuje spoloénost alo prva stikromna spoloénost na
Slovensku viacsystémovi lokomotivu Siemens Vectron ¢islo 193 820

V avode je uvedené, Ze spolo¢nost vznikla na “zelenej like” . Z dvoch pracovnych miest v
roku 2003 sa postupne dopracovala bez akejkolvek 3tatnej dotdcie na sdéasnych 174 pracovnych
miest, vytvorenych na Slovensku, Madarsku av Rumunsku. Postupne sa zvySoval objem
prepravenych ton tovaru na mnaistvo 3 400 tis ton v roku 2015, s kolisavym vyvojom a Groviiou
2.965 tis.ton v roku 2019. Rastom mnoZstva prepravenych ton, poftom prenajatych Zeleznitnych
voziiov a zvySenym objemom préc na Zeleznitnych vleckdch sa postupne od zaloZenia zvySovali
vynosy aZ po sucasnych 29.396 tis € v roku 2019. Od vzniku spolo€nosti bol nadobudnuty majetok
9.317 tis.€ ( z toho dlhodoby majetok v hodnote 6.019 tis €) . Pri majetku je potrebné uviest, Ze
spolotnost viastni aj skupinu Zelezniénych nakladnych voziiov rady Ea, Fals, Uagps.

PSZ je nadnarodnd spolognost, ktord pdsobi uZ v Styroch $tétoch strednej Eurépy. V roku
2014 zalozila pobocku v Madarsku a roku 2017 v Rumunsku. Ma podpisané zmluvy o odovzdavani
vlakov s narodnymi prepravcami ZSSK Cargo, PKP, €D, RCA, RCH, Slovinské a Chorvatske Zeleznice a
CFR. Dnes dokdZe tahat nakladné viaky z prechodovych hraniénych stanic cez Madarsko, Slovensko,

Cesku republiku a Rumunsko v smere Sever — Juh alebo Zépad — Vychod a spit.

Skritenie doby prepravy dosahuje tym, Ze v hraniénych prechodovych staniciach nemeni
lokomotivy ale menia sa len ruSfovodici (madarsko-slovenskd a madarsko — rumunska hranica)
alebo slovenski rufiovodidi pokraguji vo vykone na tratiach CD.

Prienikové dopravy medzi jednotlivymi 35tatmi, ktoré maju rbzne typy elektrickych
sUstav{striedavé, jednosmerné), rast objemu prepravovaného tovaru, dlhodoba perspektiva prieniku
preprav do Statov ako Nemecko, Rakasko, Rumunsko, Chorvatsko, Slovinsko a dal3ich viedlo v roku
2015 k rozhodnutiu hlavného akcionara a vedenia spolofnosti ku kipe uZ vy3Sie spominanej
viacsystémovej elektrickej lokomotivy SIEMENS VECTRON. I13lo o prvu lokomotivu, ktord spolo¢nost
SIEMENS predala do vlastnictva Zeleznitnej spolodnosti so sidlom v Slovenskej republike.

Déftezitym krokom spolo€nosti v roku 2017 bol aktivny vstup do pravidelnej intermodalnej
dialkovej ndkladnej dopravy formou prepravy kamionovych navesov po Zeleznici (od zadiatku roka



zatali nrepravy do Curtici), tdto doprava pokrafovala aj v roku 2018. Plinovand kombinovani
preprava mineralnych véd a LKW z Prahy do Budapeiti a Oradei sa v roku 2018 nezadala.

V roku 2019 skondila intermodéina preprava a preprava ndvesov zo st Kuty na kontajnerovy
termindl v Curtici(RO), pretoZe sme neuspeli s cenovou ponukou a z&kaznik s nami nepodpisal zmluvu
na dany rok. Z rovnakého dévodu sme nevykondvali prepravu cukrovej repy na Slovensku poéas
kampane vroku 2019. Naopak vcukrovare vmeste Kaposvar(HU) sme nadalej vroku 2019
pokragovali v poskytovani vleckovych sluZieb. V uvedenom roku postupne naréstol objem vlastnej
prepravy v Rumunsku, najma prepravy obilnin, petrolkoksu a trosky.

Medzirocne doilo k vyraznému zlepieniu vysledku hospodérenia o 60 tis.€, ked' zo zisku 52
tis.€ v roku 2018 spolo&nost vykdzala vysledok hospodarenia v roku 2019 na tirovni zisku 112 tis.€,
EBITDA vzrastla z 961 tis.€ na 1.297 tis. €, pridana hodnota medziro&ne vzristla o 1.147 tis.e na 6.180
tis.€ za rok 2019,

Faktory ovplyviiujice ekonomické vysledky v roku 2019:

Zo skupiny negativnych faktorov to je najméa
* neekonomické vyuZivanie HDV (rufiovlaky) a Zelezniénych vozfiov, kde do vysokej miery
prekraujui osobné naklady a néklady na prevédzku HDV a voziiov drovet kalkulovanych
nékladov na realizované prepravy
» riadiaca praca dispeterského aparatu,
* kalkuldcia cien za dopravu nezohladfiuje rezervy na vyskytnuté nepredvidané okolnosti pri
preprave ako sd napr. odstavenie vlakov, ¢akanie rusfiovoditov na vlakoch, odsun a prisun
HDV z vlaku najma pri tranzite kedy zahraniény partner neberie vlak a nepustia nas do
prechodovej stanice &m sa predlZuje doba prepravy o md vplyv na fond pracovného ¢asu,
vyuZitie HDV (najomné),
Z oblasti pozitivnych faktorov si to najmi :
e efektivnejdie hospodarenie v oblasti prenajmu voziiov
» zefektivnenie hospodarenia na strediskach Zelezni¢nych vietiek
¢ vo finanénom hospodéreni zniZenie nakladov na nékup inej meny
o pokles objemu dodévatelskych sluZieb v oblasti prepravy s vy$8ou mierou vyuitia
personalnych aj technickych kapacit

SUVAHA
Vybrané ukazovatele o majetku a zivizkoch

STRANA AKT(V SUVAHY ROK 2019 ROK 2018
{netto aktiva v celych eurdch)
MAJETOK SPOLU 9316 711 10110287
A. NeobeZny majetak 6 019 965 6 880 415
A.l DIhodoby nehmotny majetok 17 807 57 502
A.ll DIhodoby hmotny majetok 6 002 158 6822 913
A.lll DIhodohy finanény majetok 0 0
B. ObeZny majetok 3259723 3196 619
B.I Zasohy 73 085 60 883
B.li DIhodobé pohladavky 38 008 105178
B.III Kratkodobé pohladavky 2 976 553 2 947 568

(5}




I B.IV Kratkodoby finanény majetok ' 0 0|
B. V Finanéné aéty 172 077 82 990
C. Casové rozlidenie 37 023 33 253

Komentar k sivahe - aktiva:

Neobeiny majetok, podielajlci sa 65%-ami na celkovych aktivach spolocnosti je kryty
dithodobymi zdrojmi na Urovni 52%, (spolo¢nost viak neeviduje bankové tvery). Vlastné imanie spolu
s nulovymi dlhodobymi bankovymi dvermi predstavuju voéi necbeinému majetku rozdiel
2.902.075€, ktory hovori o podkapitalizovani , ateda pouZivani kridtkodobych zdrojov na krytie
dlhodobého majetku. Predmetny rozdiel sa medziroéne zniiil takmer o 1 mil.€, &o je pozitivny wyvoj.
V dalSom porovnani bilanénej véhy kratkodobé cudzie zdroje, ktoré spolo¢nost pouZiva prevaZuju
v objeme 169.154 € nad obeinym majetkom spolo¢nosti, &im po troch rokoch spolo¢nost nevytvéra
nekryty dlh a isty pracovny kapital sa dostal do Ciernych Cisel. MbZeme konitatovat, Ze celkova
likvidita (3.stupfia) vyrazne medzirogne posilnila na 1,05 (z 0,78 v roku 2018) a spoloénost je likvidna.
Doba obratu aktiv predstavuje 119 dni a medziro¢ne sa zlepsila s koeficientu 2 na 3.

STRANA PAS{V SUVAHY ROK 2019 ROK 2018
(ddaje v celych eurdch)
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 9316711 10110 287
A. Vlastné imanie 3117 890 3 005 501
A.1 Zakladné imanie 2699034 2699034
A.ll Emisné aZio 0 0
A.lll Ostatné kapitalové fondy 0 0
A.IV Zdkonné rezervné fondy 6 639 6 639
A.V Ostatné fondy zo zisku 0 0
A.VI Ocenovacie rozdiely z precenenia 0 0
A VIl Vysledok hospodarenia minulych rokov 299 828 247 633
A, VIl Vysledok hospodarenia bezného roku po zdaneni 112 389 52 195
B. Zavazky 6198 821 7 104 786
B.| DIhodobé zavazky 3030928 3006 332
B.ll Dlhodobé rezervy 0 0
B.lll Dlhodobé bankové dvery 0 0
B.IV Kratkodobé zavdzky 3 090 569 4 006 562
B.V Kratkodobé rezervy 77 324 91 892
B.Vi BeZné bankové Uvery 0 0
B.VIl Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0
C. Casové rozilisenie 0 0

Komentar k suivahe - pasiva:

Celkovéd zadifenost za hodnotené obdobie dosiahla 66,5% & je v porovnani
s predchadzajicim rokom 2018, kedy predstavovala 70,3 % pozitivny posun .



Doba splacania zavdzkov z obchodného styku 20 dni, sz medziroéne vyrazne zniZila o 22 dni s doba
inkasa pohfadavok z obchodného styku dosiahla hodnotu 33 dni, a tak isto medziro&ne poklesla, a to

o 8dni.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vybrané ukazovatele o vysledku hospodérenia
(tdaje v celych eurach) ROK 2019 ROK 2018

CISTY OBRAT 29 247 898 19 067 268
Vynosy z hospodarskej €innosti spolu 29 396 285 20 891 996
|. Triby z predaja tovaru 0 1357 500
II. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 12 481 25070
Il Triby z predaja sluZieb 28 615944 19042 198
IV. Zmena stavu zdsob viastnej vyroby 0 0
V. Aktivacia 0 0
VI. Triby z predaja investiéného majetku a zdsob 633 574 341903
VII. Ostatné vynosy z hospoddérskej finnosti 134 286 125325
Naklady na hospodérsku €innost spolu 28947 384 20724038
A. Naklady na obstaranie predaného tovaru 0 1282 500
B. Spotreba materidiu, energie a neskladovatelné dodavky 3577 265 3591022
C. Opravné poloiky k zdsobham 0 0
D. SluZby 18 870 735 10517729
E. Osobné naklady 5141572 4 108 346
G. Odpisy a opravné poloZky k dlhodobému majetku 901 285 839934
H. Zostatkové cena predaného majetku a zasob 48 305 10 877
J. Ostatné naklady na hospodarsku €innost 236 337 279439
Vysledok hospodarenia z hospoddérskej Einnosti 448 801 167 958
Vynosy z finan&nej innosti 59 946 61398
Naklady na finanénd Einnost 208 281 197 331
Vysledok hospodarenia z finanénej €innosti -148 335 -135 933
Celkovy vysledok hospodérenia pred zdanenim 300 566 32025
Dan z prijmov splatnd 121007 52330
Dafi z prijmov odloZend 67 170 -72 500
CELKOVY VYSLEDOK HOSPODARENIA PO ZDANENI 112 389 52 195

Komentar k vykazu ziskov a strat (vysledovka):

Medzirone sa vysledok hospoddrenia zlepsil 0 60.194 € (z vykazaného zisku 52.195 € v roku

2018) na zisk =112.389 € za rok 2019.




Pridana hodnota 7a porovnavané obdobie vzréstla 0 1.146.908 € (na 6.180.425 £}, v porovnani so
zvySenou Grovitou pridanej hodnoty kondtatujeme medzirofny ndrast néakladov z hospodarskej
innosti 0 8.223 tis.€ pri 9.574 tis.€ ndraste vynosov na hospoddrsku &innost. Osobné naklady
medzirgéne vzrastli 0 1.033 tis.€), néklady na finanénu &innost vzréstli takmer g 11 tis.€ pri poklese
finangnych vynosov o 1.tis €. Podiel pridanej hodnoty na 1 € osobnych nékladov poklesol medziroéne
02,5%atoz1,23 € na 1,20 € v roku 2018. Pri porovnani zisku pred zdanenim odistenom o nakladové
uroky a odpisy (EBITDA), medzirotne zaznamendva narast o 336 tis. € (z 961 tis. € na 1.297 tis. €).
Ziskovd marza vzrdastla medziroCne z 0,3% na sucasnych 0,4%

b) Informicie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétovného obdobia.
Spolocnost neidentifikovala Ziadne vwwznamné néasledné udalosti.

¢} Informdcie o predpokiadanom budlcom vyvoji Gétovne]j jednotky.

Vyvoj prepravnych vykonov PSZ v nékladnej dopravy v priebehu poslednych rokov ukazuje na
ich rast. Ofakavame daldi narast prepravnych wykonov najma v reldcidch tranzitu tovaru cez
Slovensko v smere sever - juh, juh - zdpad a juh — sever v komoditéch koksu, dreva, uhlia, umelych
hnojiv, cukrovej repy, Zeleznej rudy a osobnych automobilov. Samostatni kapitolu tvori preprava
pofnohospodarskych plodin v spoluprdci so zahraniénymi Spediciami, ktoré patria k vyznamnym
hra¢om v tomto segmente.

Investicia do modernej dieselovej lokomotivy 753 “Bizon” a prendjom viacsystémovych
elektrickych lokomotiv Siemens Vectron a dvoch ks Bombardier TRAXX od spolo€nosti AKIEM sa
zlep3ia konkurencie schopnost spolo¢nosti vo zvygeni cestovnej rychlosti ndkladnych viakov, vo vyiiej
obehovej rychlosti vlakovych siprav ¢im sa dosiahne aj vyssia produktivita vozidiel a persondlu s
pozityvnym dopadom na pokles dopravnych ndkladov. V roku 2019 pladnujme prendjom dal%ich dvoch
viacsystémovych lokomotiv od spolo¢nosti AKIEM.

Zacatim aktivneho poOsobenia pobocky v Oradei (Rumunsko) na zaklade udeleného
bezpeénostného opravnenia typu “B” na vykon prepravy po Rumunsku vznikajd rozdirené moZnosti
ziskania novych obchodnych partnerov a moZnosti novych nakladok a vykladok tovarov. Na
prepravy v Rumunsku pouZivame dva kusy prenajatych rumunskych dieselovych lokomotiv a
viacsystémovy elektricky SIEMENS Vectron, pre ktory sme vybavili povolenie pre vstup na rumunské
Zeleznice. Vstupom na rumunsky prepravny dokdZeme samostane, s vlastnymi kapacitami prepojit
styri stredoeurdpske krajina a to Cesko, Slovensko, Madarsko a Rumunsko.

V roku 2020 ofakdvame zvy3enie poctu preprav na rumunske] infrastruktire najmi
pofnohospodarskych plodin, petrolkoksu, trosky. Novinkou je pldnovand preprava pohonnych hmét
do skladov v Tileade.

Za spolotnost prioritnou ostdva zvySenie poctu preprdv obilnin na zdklade roziirnej
komunikacie a pracovnych stretnuti (obilnindrske burzy)s obchodnikmi s polfnohospoddrskymi
komoditami, zvyienie podielu na prepravich dreva z Polska, Ceskej republiky a Slovenska do
Rumunska s moinstou vozby a do rumumského Vintu de Jos, pokrafovanie obsluhy elezniénej
vietky v Kaposvari potas repnej kampane ako aj opédtovné ziskanie prepravy cukrovej repy a melasy
na Slovensku a obsluhy Zelezniénej vleCky v Seredi.

Otakdavame podpisanie novych zmliv na obsluhu Zelezniénych vieliek v spolo&nostiach
Cemberit v Madarsku a v spolognosti Ysel v Zeliezovciach.

Pri trzbach z prendjmu Zelezninych voziiov musime vyhiaddvat ekonomicky vyhodné
prendjmy s ¢o najvd&Sou pridanou hodnotou, pri prepravnych cenovych kalkuldcidach zohfadrovat
trhové ceny vyuZivanych prenajatych voziov.Stabilizécia a optimalizdcia poétu pracovnikov na
strediskdch pésobiacich v jednotlivych $tatoch (SR, CR, Madsarsko a Rumunsko) a monitorovanie
indexu rastu pridanej hodnoty vo vazbe na rast osobnych nékladov.




Pre rok 2020 uvaZuje spolonost s navySenim trZieb aj vplyvom rastu kalkulovanych cien za
dopravu na urovni 25 mil€, a to najmad zvy3enim objemu prepravy so zameranim sa na
profitabeilnejie komodity , s dérazom na efektivnejSie vyuZivanie vozfiov a HDV, znifenie poétu
rudfioviakov a poctu nadcasovych hodin. Na zdklade uvedeného ofakdvame dosiahnutie vysiedku
hospodaérenia v roku 2019 na Grovni 400 tis.€

d} Informacie o nakladoch na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja — bez ndpine.

e} Informacie o nadobudani vlastnych akeii, doasnvch listov, obchodnych podielov a akcii, dogasnych
listov a obchodnych podielov materskej GEtovnej jednotky

Spolognost na zéklade mimoriadneho valného zhromaidenia zvy$ila zakladné imanie vydanim
novych kmefiovych listinnych akcii na meno.

f) Informdcie o ndvrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Spoloénost vytvorila za rok 2019 Gétovny zisk po zdaneni vo vyske 112 389 eur. Na valné
zhromazdenie bude predloZeny ndvrh na nasledovné pouiitie zisku — pretftovanie na ufet 428-
Nerozdeleny zisk minulych rokov.

g} Informécie o Udajoch poZadovanych podfa osobitnych predpisov — bez ndpine.

h}) Informdcie o tom, & uétovna jednotka ma organizaént zloZku v zahranidi.
Spoloénost ma prevadzkarne v zahraniéi:

Obchodné meno: PRVA SLOVENSKA ZELEZNICNA a.s. Magyarorszagi Fidktelepe

Sidlo: Mdricz Zsigmond utca 9-11., 2060 Bicske, Madarsko

Datum vzniku: 16.12.2013

Obchodné meno: PRVA SLOVENSKA ZELEZNICNA A.S. SLOVACIA
Sidlo: Calea Borsului 7. Oradea, Rumunsko

i) Finanéné ndstroje (§ 20 ods. 5 zdkona o U&tovnictve)

Spoloénost nepouZiva finanéné nastroje (napr. prevoditefné cenné papiere, finanéné
rozdielové zmluvy, derivaty) podla zédkona £.566/2001 Z.z. o cennych papieroch v zneni neskorgich
predpisov — preto nema povinnost uviest ¥pecifické informéacie o metédach riadenia rizik.

i} Cenné papiere obchodované na regulovanom trhu {(§ 20 ods. 6 a 7 zdkona o uctovnictve).

Spolotnost neemitovala cenné papiere {akcie), ktoré by boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu (napr. Burza cennych papierov Bratislava). Preto spoloénost nema povinnost vo
vyroénej sprave uvadzat Struktirované informécie podfa § 20 ods. 6 a7 zdkona o G&tovnictve,
napriklad — vyhldsenie o sprave a riadeni.

Vyrotné spréva schvélens diia: /<& 52020




