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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutognili sme audit uCtovnej zévierky spolocnosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spoloénost*), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykazy
ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Gétovnej zavierky, ktoré obsahuju
sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Naga zodpovednost’ podra tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uctovnej zavierky. Od SpoloCnosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskor$ich predpisov
(,zakon o $tatutarnom audite*) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit ugtovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kracové zéleZitosti auditu

KlG&ové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podfa nasho odborného posudenia
v nasom audite GOétovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v svislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skong&il 31. decembra 2019:
17 593 tisic EUR (za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2018: 15 685 tisic EUR).

Vid' poznamka 17 Vynosy z poplatkov a provizii a poznamka 3 (c) Vyznamné uétovné
zé4sady a Uétovné metédy poznamok Uctovnej zavierky.
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Klucova zalezitost' auditu Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavujic Nase auditorské procedlry zahffali
podstatni ¢ast vynosov Spolo¢nosti za okrem inych nasledovné:
rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019.

e Posudenie a testovanie podoby,

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju implementacie a G&innosti fungovania
poplatky za spravu, poplatky za predaj klG&ovych internych kontrol
podielovych listov, vystupné poplatky sGvisiacich s vypoétom a uétovanim
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky za vynosov z poplatkov a provizii;
spravu su nadobudnuté od fondov pod
spravou Spolocnosti. e Posudenie a testovanie podoby,
i implementacie a uéinnosti fungovania
Na tato oblast sme sa zamerali z dévodu internych kontrol stvisiacich
vysokého denného objemu podkladovych s precenenim &istej hodnoty majetku
transakcii, ktoré vplyvajl na vysku fondov pod spravou Spolo&nosti;

vynosov z poplatkov a provizii spolu so
znaénym podtom pouzitych sadzieb
poplatkov, ako aj potrebného lsudku,
ktory si vyZaduje precenenie distej
hodnoty majetku fondov. Klaéovou
oblastou nasho auditu bola aj integrita,
kompletnost” a presnost dat, ktoré
vstupuiju do vypoétu poplatkov.

e Vyuzitim naSich vlastnych IT
Specialistov, postdenie a testovanie
navrhu, implementacie a uginnosti
fungovania kontrol suvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie vynosov z poplatkov
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami ariadenim zmien
v systémoch;

e QOdsuhlasenie sadzieb poplatkov
a slQvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spolo¢nostou pri vypocte poplatkov
na S$tataty fondov pod spravou
Spoloénosti;

e Nezavislé prepoditanie ocakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skondil
31. decembra 2019 pre:

— poplatky za spravu - na zaklade
Cistych hodnét majetku  vo
fondoch pod spravou Spolo¢nosti
poCas roka a sadzieb a vzorcov
pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na Statlty fondov.
Ako sudast naSej préace,
s vyuzitim vlastnych S$pecialistov
na ocenovanie, nezavislé
ohodnotenie  &istych  hodnbt
majetku v investi€nych portféliach
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fondov porovnanim na nezavisle
stanovené verejne  dostupné
kotované ceny a obdfzanie
potvrdzujicich listov  ohladne
investiénych portfélii od spravcov;,

— poplatky za predaj podielovych
listov - na zaklade objemu
vydanych podielovych listov, ktory
bol ziskany zo  systému
nezavislého od  uctovnictva
a sadzieb a vzorcov pre vypocet
poplatkov  odsUhlasenych na
Statuty fondov;

- vystupné poplatky - na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany =zo
systému nezavislého od
uctovnictva a sadzieb a vzorcov
pre vypodet poplatkov
odsuhlasenych na Stataty fondov.

Porovnanie odéakavanej hodnoty so
zauétovanymi vynosmi z poplatkov
a provizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

Testovanie  vzorky = manualnych
vstupov vztahujucich sa k vynosom
Z poplatkov a provizii zauétovanych
podas apo skonteni uétovného
obdobia do datumu vydania naSej
spravy, a odsuhlasenie detailov na
sUvisiacu podpornt dokumentaciu.
Preskimanie vSetkych nezvycajnych
transakcii a vztahov;

Postdenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v sulade
s poziadavkami relevantnych
$tandardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za tctovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
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za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrZitého pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v ginnosti v uétovnictve, ibaze by mal
v Umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej €innost, alebo by nemal inu
realistickl moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit actovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, éi uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
§tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocCakavat, Ze jednotlivo alebo v suthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zdaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podia Medzinarodnych auditorskych Standardov,
potas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCrujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské doékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méZe zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhn(tf auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych ¢tovnych zasad a Gétovnych metod
a primeranost uc¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

o Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokraovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
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ziskanych do datumu vydania na$ej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti vd8ak mézu spdsobit', Ze Spoloénost prestane pokraCovat' v nepretrzitej
ginnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme
spinili prislusné pozZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o vetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najva&si vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klGéovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene odakavat, Ze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej

podfa poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zadkon o Uétovnictve“). Na$ vyssie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom G¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informécie nie
sl vo vyznamnom nesuUlade s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu ucétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poc¢as auditu uctovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade
s uctovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.



Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu
uétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutdrnym organom Spoloénosti
25. oktébra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
16. maja 2018. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje
12 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou sprévou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktord sme vydali 5. marca 2020.

Neauditorské sluZzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v é&lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa statutdarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Uétovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

5. marec 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’: _ Zpapove n;?H auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin/Krsjak

Licencia SKAU &. 96 /Licencia ' DVA &. 990




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2019

2019
tis. eur

4513
1792

5618
618
273
191

1672

14 677

332
1741

2073

Poznamky
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6
Pohl'adavky voci fondom
Neobchodné finanéné aktiva povinne ocetfiované
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 8
Investicie do dcérskych spolotnosti 9
Hmotné aktiva 10
Nehmotny majetok 11
OdloZena daniova pohladavka 12
Datiova pohl'adavka
Ostatny majetok 13
Zaviazky
Dariovy zavizok
Ostatné zavizky 14
Vlastné imanie
Zakladné imanie 15
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 16

Zakladné imanie a fondy

14 677

1700

10 904

12 604

2018
tis. eur

10 799
1490

55
123
253
173
188

13 089

591
1176

1767

1700
9622

11322

13 089

Uktovna zavierka, ktorej sastou si poznamky na stranich 14 aZ 50 bola schvélend a podpisana

diia 5. marca 2020:

G
Ing. Martin Ka?

predseda predstavenstva

Mgr. lvana Kubisova
Clen predstavenstva



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vykaz ziskov a strit za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisté trokové vynosy

Cisty strata/zisk z finanénych operéci
Cisté ostatné vynosy

Prevadzkové vynosy

Néklady na spravu
Odpisy

Prevadzkové niklady

Cista tvorba opravnych poloZiek
Zisk pred zdanenim
Da z prijmov

Zisk po zdaneni

Poznamky uvedené na stranich 14 aZ 50 si neoddelitenou sticast’'ou tejto ictovne]j zavierky.
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Poznimky

17
18

19
20
21

22
24

23

2019
tis. eur

17 593

(1739)

15 854

14
(35)
92

15 925

(2 295)
(221)

(2 516)

(45)

13 364

(2 832)

10 532

2018
tis. eur

15 685
(1 546)

14 139
6

39

77

14 261

(2 362)
(127)

(2 489)

(11)
11761

(2 510)

_ 9251



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.

Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2019

Poznamky

Zisk za rok

Ostatné sifasti komplexného vysledku

PoloZky, ktoré moZno preklasifikovat’ do vykazu ziskov a strat
Zmena v redlnej hodnote cennych papierov ocefiovanych redlnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Spolu ostatné siicasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za rok

2019 2018
tis. eur tis. eur
10 532 9 251
10532 9251

Poznamky uvedené na stranach 14 aZ 50 st neoddeliteInou siastou tejto uctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

Podiatotny stav k 1. janudru 2019

Celkovy komplexny vysledok
Zisk za rok 2019

Transakcie s vlastnikmi zaznamendvané
priamo do valstného imania
Vyplatené dividendy

Iné transakcie spolu
Konegny stav k 31. decembru 2019

Potiatoény stav k 31. decembru 2017

Zmeny v dosledku prvotnej aplikacie IFRS 9
Upraveny potiatoény stav k 1. janudru
2018

Celkovy komplexny vysledok
Zisk zarok 2018

Transakcie s vlastnikmi zaznamendvané
priamo do valstného imania
Vyplatené dividendy

Iné transakcie spolu
Koneény stav k 31. decembru 2018

ZAKladné . Lakemmy o iozdeleny  SPolu
. . Ocediiovacie rezerviny . vlastné
imanie y zisk . .

rozdiely fond imanie
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1 700 - 347 9275 11322
- - - 10532 10532
- - - 10532 10532
- - - (9250) (9 250)
- - - (9 250) (9 250)
1700 - 347 10 557 12 604
. . Zikonny , Spolu
Za!dadqe Ocediiovacie  rezervny Nerozdele'ny viastné
imanie | zisk . N
rozdiely fond imanie
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1700 1 347 7223 9271
. 6} - 1 -
1700 - 347 7224 9271
- - - 9 251 9251
- - - (7 200 (7 200)
- - - (7 200) (7 200)
1700 - 347 9275 11322

Poznamky uvedené na stranach 14 aZ 50 st neoddelitelnou sucast’ou tejto Giétovnej zévierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

2019 2018

Poznamky tis. eur tis. eur
PeiiaZné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zaviizkoch 24 13 646 11 886
Zvy$enie stavu pohladdvok vo¢i fondom (302) (159)
Zvy3enie stavu ostatného majetku (1529) 1)
Zvy$enie stavu ostatnych zavizkov 117 130
Zaplatena daii z prijmu (3 101) (2267)
Cisté periazné toky z previdzkovych cinnosti 8 831 9569
PefiaZzné toky z investi¢nych innosti
Nakup hmotného majetku (104) a7
Néakup nehmotného majetku (111) (120)
Nakup investicii (5584) 750
Cisté perazné toky z investicnej Cinnosti (5 799) 553
Peiiazné toky z finanénych aktivit
Vyplatené dividendy (9 250) (7 200)
Cisté periazné toky na financné cinnosti (9 250) (7 200)
Cistd zmena peitaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (6 286) 2922
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na za&iatku roka 10 799 7 877
Petlazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 4513 10 799

Poznémky uvedené na stranach 14 az 50 st neoddelite'nou sti&astou tejto uétovnej zavierky.
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PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
PoznamKy k @étovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2019

1. Vieobecné informacie

PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. (,,spravcovska
spolo&nost™) bola zaloZend v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo diia 11. oktébra 1994, vznikla
3. januara 1995 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &islo
896/B.

Identifikatné &islo (,ICO%), datiové identifikagné &slo (,DIC*) a identifikatné Eislo dane pridanej hodnoty
(,,IC DPH*) su:

Identifikadné ¢islo: 31621317
Qaﬁové identifikadné &islo: 2020822243
IC DPH: SK 7020000680

Spolognost’ je registrované ako ¢len DPH skupiny Postovej banky.

Sidlo spravcovskej spolotnosti je: Dvofakovo nébreZie 4, Bratislava 811 02

Struktura akcionarov k 31. decembru 2018 bola nasledujuca:

Akcionar: Postova Banka, a.s., Dvofdkovo nabreZie 4, Bratislava, 100 % (d'alej ,,banka™)

Struktira akcionarov Podtovej banky, a.s.:

K 31. decembru 2019 Podiel na
zakl, imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBL, a.s. (dcérska spolotnost ;
J&T FINANCE GROUP SE)  Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenské posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Bansk4 Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Némestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regiondlneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakasko 0,03
100,00
K 31.12.2018 Podiel na
zakl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PB], as. (dcérska spolotnost 5
1&T FINANCE GROUP SE) Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska pojta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakuasko 0,03
100,00

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika.

Spolo¢nost k 31. decembru 2019 nevlastnila akcie dcérskych spolo¢nosti (2018: FORESPO REALITY 14 a.s.
27 tisic eur, FORESPO REALITY 15 a.s. 28 tisic eur).

Spolognost nie je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.

14



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

1. Vieobecné informdcie pokratovanie

Uttovna zavierka spolodnosti je zahrnuta do konsolidovanej G¢tovnej zavierky Potovej banky a.s., zapisanej
v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa, vlozka &. 501/B, so sidlom Dvorakovo nabreZie 4,
Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovn4 zavierka banky sa zahfiia do konsolidovanej Giétovnej zavierky spolo&nosti J& T FINANCE GROUP
SE, so sidlom: PobfeZnf 297/14, 186 00 Praha. Konsolidovand t&tovna zavierka je pristupna v sidle spolo&nosti
J&T FINANCE GROUP SE.

§tatuta’1rny orgin: predstavenstvo

Ing. Martin Katia predseda predstavenstva

Ing. Vladimir Salkovi¢ €len predstavenstva

Megr. Ivana Kubisova ¢len predstavenstva od 2. maja 2019

Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva do 2. m4ja 2019

Dozorna rada: Ing. Andrej Zatko predseda dozomnej rady

Ing. David Luptik, PhD ¢len dozornej rady od 20. jina 2019
Ing. Peter Hajko ¢len dozornej rady od 20. jina 2019
Ing. Stanislav Zoftak &len dozornej rady do 20. juna 2019
Ing. Zuzana Adamova ¢len dozomej rady do 20. jina 2019

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolotnosti je spriva nasledovnych podielovych fondov na ziklade
osobitného povolenia vydaného v zmysle zékona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a to na tizemi
Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2019 sprévcovska spolotnost” spravuje 9 §tandardnych podielovych fondov a 8 Specidlnych
podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:

e EUROFOND o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

¢ Kritkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., . s.

e VyvéazZené portfolio o.p.f - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

e Konzervativne portfélio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

e Dynamické portfélio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

e USATOPFond o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

* 365 world 0. p. f- PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol.,, a. s

* Aktivny fond, o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a.s.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informacie pokratovanie

Dihopisovy fond o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a.s.

Specidlne podielové fondy:

NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny $pecidlny podielovy fond nehnutelnosti

J&T BOND EUR zmiefany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol,, a. s. - verejny Specialny podielovy fond

KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCGNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s — §pecidlny podielovy fond cennych papierov

J&T SELECT zmie3any o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprév. spol., a. s — §pecidlny podielovy fond cennych papierov

KILM real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCGNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s.

Office real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCGNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s.

Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol.,

J&T PROFIT EUR zmiedany o.pf. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Rozhodnutim NBS, ktoré nadobudlo prévoplatnost’ diia 18. decembra 2018 bol premenovany fond J&T
RENTIER EUR na J&T PROFIT EUR zmiesany op.f. - PRVA PENZINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. Predaj podielovych listov zagal 18. januéra 2019.

Dtia 17. aprila 2019 bola podana do Nérodnej banky Slovenska Ziadost' o vydanie predchadzajiceho
suhlasu na vol'bu ¢lena predstavenstva spolognosti — Mgr. Ivana Kubisov4. Vznik funkcie Megr. Ivany
Kubisovej ako ¢lena predstavenstva spolognosti bol k 2. maju 2019.

Diia 27. méja 2019 bola podand do Narodnej banky Slovenska Ziadost o vydanie predchadzajiceho
stihlasu na volbu ¢lena dozomej rady spolo&nosti — Ing. David Luptdk, PhD. Vznik funkcie Ing. Davida
Luptdka, PhD. ako ¢lena dozornej rady spoloénosti bol k 20. jinu 2019.

Diia 27. méja 2019 bola podand do Narodnej banky Slovenska Ziadost o vydanie predchadzajiceho
sithlasu na vol'bu ¢lena dozornej rady spolotnosti — Ing. Peter Hajko. Vznik funkcie Ing, Petra Hajka ako
¢lena dozornej rady spolo&nosti bol k 20. jinu 2019.

Dria 26. augusta 2019 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Ziadost’ o udelenie povolenia na
vytvorenie 3tandardného fondu Dlhopisovy fond o.p.f. — PRVA PENZDNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a.s. Predaj podielovych listov zadal 07. novembra
2019.

16



PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informadcie pokragovanie

Nizov fondu Cistd hodnota aktiv Cista hodnota aktiv
2019 2018

tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 16 138 18719
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 72 051 62 988
Vyvézené portfélio o.p.f. 5985 6245
Konzervativne portfélio o.p.f. 11462 13 176
Dynamické portfélio o.p.f. 8 804 9180
NAS PRVY REALITNY op.f. 786 313 737 588
J&T BOND EUR zmie%any o.p.f. 332 656 227 040
KAPITALOVY FOND o.p.f. 62 596 71203
J&T SELECT zmiesany o.p.f 7 879 9431
USATOP Fond o.p.f. 5959 6 006
KIM real estate fund o.p.f. 17 706 14 589
Office real estate fund o.p.f. 135 825 87083
365.world 0. p. f. 576 1856
Aktivny fond o.p.f. 2244 1370
Stabilny fond o.p.f. 47772 9186
J&T PROFIT EUR zmie%any o.p.f. 19 443 -
Dlhopisovy fond o. p. f. 4119 -
Spolu 1537528 1275 660

Udtovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajice wctovné obdobie, ktoré sa skontilo
31. decembra 2018, bola schvalend 16. maja 2019 valnym zhromaZdenim.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ii¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

2. Zaklad pre zostavenie titovnej zavierky
(a) Vyhldsenie o stilade

Uktovné zévierka bola zostavend podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (,,[FRS*) v zneni
prijatom Eurépskou iniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako u¢tovna zavierka podl'a § 17(a) zakona &. 431/2002 o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov.

(b) Zéklad pre ocefiovanie

Uétovna zévierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku vykdzaného
v redlnej hodnote) ana principe &asového rozlidenia (akrudlny princip), t,j. vplyvy transakeii a ostatnych
udalosti sa vykazuju v &ase ich vzniku a v ictovnej zévierke sa vykazujii v obdobi, s ktorym &asovo a vecne
suvisia.

(c) Funkéni mena a mena prezentdcie

Této (ctovna z4vierka je zostavena v eurach (€), ktoré sii funkénou menou spravcovskej spolodnosti.

Sumy v eurach sii vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) PouZitie odhadov a dsudkov

Zostavenie Gétovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo tisudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuji aplikdciu iétovnych zasad a uctovnych metéd a vydku vykazaného majetku, zdvizkov, vynosov
a nékladov. Skuto&né vysledky sa mézu 1i&it od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy uctovnych odhadov sii vykdzané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZitych w&tovnych

zasadach a G¢tovnych met6édach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zévierke, su
opisané v bode 4 a 5 poznamok.

18



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

3. Vyznamné aétovné zasady a u¢tovné metody
(a) Zmeny v uétovnych zisadach a metédach
IFRS 16

Spolognost’ prijala k 1. janudru 2019 uétovny $tandard IFRS 16 Lizingy, ktory nahradza Standard IAS 17
Lizingy a sivisiace interpretacie. Standard odstrafiuje si¢asny duélny model G¢tovania u néjomcu. Namiesto
toho vyzaduje, aby spolotnosti vykdzali vd¢§inu néjmov v sivahe podla jednotného modelu, eliminujic
rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prena¥a pravo kontrolovat pouZivanie
identifikovaného majetku polas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvdch novy model
vyZaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo pouZivania (right of use) a zavézok z lizingu. Pravo
pouzivania sa odpisuje a zdvizok sa Gro¢i. Toto bude mat’ za nasledok vy$3ie naklady u vacSiny lizingov hned’
na zadiatku, aj ked’ najomca plati konstantné ro¢né najomné.

Novy $tandard prindSa aj niekol'’ko vynimiek pre ndjomeu, ktoré obsahuji:

. lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
. lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového $tandardu z velkej &asti nemd vplyv na uttovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel’ bude
nad’alej rozliSovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Lizingy, pri ktorych spolotnost’ vystupuje ako ndjomca

Novy 3tandard pri jeho prvej aplikdcii mal vplyv na uétovnu zdvierku, pretoZe vyZaduje, aby spolo¢nost’
vykézala vo vykaze o finandnej situdcii majetok a zavizky savisiace s operativnym lizingom, pri ktorych
spolo¢nost’ vystupuje ako nijomca.

Spolotnost’ vykazuje novy majetok na riadku Hmotny majetok a zdvizky na riadku Ostatne zavizky vo vykaze
o finandne;j situdcii pre svoj operativny lizing kanceldrskych priestorov. Povaha a ndklady tykajuce sa tychto
lizingov sa zmenili, pretoZe spolotnost zadala vykazovat' odpisy prdva na uZivanie majetku na riadku odpisy
hmotného majetku a nakladové tiroky zo zévizkov z lizingu na riadku Néklady na platené uroky a obdobné
néklady vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sugasti komplexného vysledku.

Predtym spolo&nost’ vykazovala niklady na operativny lizing na linedrnej baze po€as obdobia lizingu a zavézky
iba v rozsahu, v ktorom vznikal ¢asovy nestilad medzi aktudlnymi lizingovymi platbami a vykdzanymi
nakladmi.

Spolotnost k 1. janudru 2019 vykézala zavizky z lizingu st&asne s pravom pouZivania majetku vo vyske
523 tisic EUR.

K 1. janudru 2019 pouZila spolognost pre kanceldrske priestory vnitornt pdZitkovu irokova mieru. PouzZita
sadzba na zmluvu o priestoroch je 3,00 %. ManaZment posudil predpokladani dobu néjmu na osem a pol roka.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uétovné zisady a iétovné metédy pokrafovanie

Spolo¢nost’ uplatnila zjednodueny pristup a pri prvotnej aplikacii zati¢tovala aktiva s pravom na uZivanie
v rovnakej vyske ako lizingovy zavézok, t.j. bez dopadu na vlastné imanie.

Tabulka niZSie sumarizuje dopad IFRS 16 zauctovany k 1. janudru 2019:

IFRS 16 tis. eur
Aktivum s prdvom na uZivanie 523
Hruby lizingovy zéviizok 582
Diskontovanie (59)
Lizingovy zdvizok podla 523

(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepotitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutotnenia danej
transakcie. PeftaZny majetok a zavizky v cudzej mene su prepoéitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovné zévierka. Kurzové rozdiely si vykédzané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operdcii.

(c) Poplatky a provizie

Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych $tatutov,
st vykazované vtedy, ked’ je v zmysle Statitu nérok na tento poplatok a to v prislunom G&tovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuju.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfiiaju poplatky za spravu, vstupné poplatky, vystupné poplatky za vratenie
a iné poplatky a provizie. Spravcovska spolotnost ziskava spraveovské poplatky z fondov, ktoré spravuje
a Casovo sa rozli$uju do obdobia, s ktorym vecne a &asovo stivisia. Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaji
od investorov do fondov a s vykézané pri prislusnom vydani alebo vrateni podielového listu. Tieto poplatky
sa vykazujii ako Vynosy z poplatkov a provizii vo vykaze ziskov a strat.

Naklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transak¢nych nakladov v stvislosti s distribficiou podielovych
fondov a poplatkov za sluzby. Tieto naklady su vykézané, ked' st sluzby prijaté ako N4klady na poplatky
a provizie vo vykaze ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna irokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budiice peiiazné platby a prijmy pocas
Zivotnosti finanéného majetku alebo zaviizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na tidtovnu
hodnotu finan&ného majetku alebo zivizku. Efektivna tirokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani
finan¢ného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej tirokovej miery zahtiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sacastou efektivnej urokovej miery. Transakcné
néklady sa prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a nklady z majetku a zavizkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strt sa vykazuju v rdmci drokovych vimosov a nakladov, zmeny relnych hodnét sa vykazuji
v cistom zisku z financnych operdcif.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky Kk uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uétovné zasady a uctovné metoédy pokratovanie

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov na obchodovanie su povaZované v obchodnych operdcidch
za prileZitostné a st vykazované v Sistom zisku z finanénych operacii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
redlnych hodn6t majetku a zdvizkov na obchodovanie.

(e) Cisty zisk z finanénych opericii

Cisty zisk z finan¥nych operécii zahriia zisky zniZené o straty sfvisiace s majetkom na obchodovanie
a so zdvizkami z obchodovania a zahfiia vietky realizované a nerealizované zmeny realnej hodnoty a kurzové
rozdiely.

(f) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(g) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahfiia splatnii a odloZeni dati. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuja priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna daii je otakdvany datiovy zdvézok vychddzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepotitany platnou
sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dait sa vypo&ita pouZitim sivahovej metody, pri ktorej vznikd doasny rozdiel medzi Gi8tovnou
hodnotou majetku a zdvézkov pre tidely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové ucely. OdloZena dafi je
potitana pomocou datiovych sadzieb, pri ktorych sa otakéva, Ze sa pouZiju na dofasné rozdiely v €ase ich
ziittovania na zaklade zikonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku difu, ku ktorému sa
zostavuje ustovna zavierka.

OdloZen4 datiova pohl'adavka je vykézana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budd
dosiahnuté zdanitelné zisky, voli ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZené datiové pohladavky si
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovnd zdvierka azniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné daitovy wZitok, ktory sa ich tyka, realizovat'.

(h) Finan¢ny majetok a zdviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finan&ny majetok a zavézky (vratane majetku a zaviizkov ocetiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) st prvotne vykézané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovskad spolotnost’ stala
zmluvnou stranou v stvislosti s danym néstrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukondi vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukongené zmluvné prava na pefiazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiaZné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej &asti rizik a uZitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolognosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovskd spoloénost’ ukon&i vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavézok splneny, zruSeny
alebo sa ukonéi jeho platnost’.

Spravcovska spolognost uzatvdra zmluvy, ktorymi prevddza majetok vykdzany v jej vykaze o financne;

situdcii, ale ponecha si vietky rizikd auZitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si
spravcovska spoloénost’ ponecha vietky alebo podstatni East’ rizik a viZitkov, nie je ukon&ené vykazovanie
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prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vetky alebo podstatné
Casti rizik a uZitkov, zahriia napriklad zapoZi&anie cennych papierov a transakcie pri kupe a spitnom predaji.

Spravcovska spolognost’ taktiez ukon&i vykazovanie uré&itého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymoZitelIné.

(iii) Kompenzdcia

Finan¢ny majetok a z4viizky s vzdjomne zapoditané a ich netto hodnota je vykézand vo vykaze o finan¢nej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovskd spolo¢nost pravo na kompenziciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto béze alebo predat’ majetok a sudasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a néklady st vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovoluji udtovné 3tandardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajiicich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(i) PefiaZzné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladniénii hotovost’, vol'né prostriedky na Gétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asu pouZivané spravcovskou spolo&nostou v riadeni kritkodobych
zaviizkov.

PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.
(i) Investicie v deérskych spolo¢nostiach

Dcérske spolo¢nosti st investicie kontrolované spolotnostou. Spolognost ,kontroluje“ investiciu, ak je
vystavend alebo mé narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost ovplyvnit’ tieto vynosy svojou
pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, & mé kontrolu, ak nastanti zmeny v jednom alebo
viacerych elementoch kontroly. Toto zahtiia aj okolnost’, ked’ ochranné prava sa stani vyznamnymi a vedu
k tomu, Ze Spolo¢nost nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach si vykézané v obstaravacej cene zniZenej o opravné polozky. Opravna
poloZka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend.

(k) Klasifikdcia a ndsledné ocefiovanie

Spolo¢nost’ zarad'uje svoje finan¢né aktiva do nasledujucich kategorii ocefiovania:
- Amortizovand hodnota (,,AC“);
- Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVPL*);
- Reilna hodnota cez ostatné si¢asti komplexného vysledku (,,FVOCI).

Poziadavky na klasifikiciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podfa IFRS 9 si uvedené nizgie.

Dlhove nastroje

Dlhové nastroje st nastroje, ktoré splitaju definiciu finanéného zavizku z hfadiska emitenta, ako s avery,
Statne alebo korporéatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatné finanéné aktiva.

Klasifikacia a nasledné ocetiovanie dlhovych nastrojov zaleZi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spdsobom spolo&nost’ spravuje finanéné aktiva z pohladu pefiaznych
tokov — ¢&i je ciel'om inkasovat zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat zmluvné peiiaZzné toky a zarovei aj
peiiazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost’ neuplatiiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finan¢né aktiva st
drZané na ucéely obchodovania), finan¢né aktiva su klasifikované ako su&ast ,,iného* obchodného modelu a su
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ocetiované FVPL. Faktory, ktoré spolocnost’ zohladiiuje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu aktiv,
zahriiaji minulé skiisenosti s tym, ako boli petiazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje
a reportuje vykonnost' aktiv kli¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizik4 a ako je
odmefiovany manazment.

Charakteristika periaznych tokov akttv

Ak je zdmerom obchodného modelu drzaf’ aktiva s ciePom inkasovat’ zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat’
zmluvné pefiazné toky ako aj inkasovat petiazné toky z predaja finan¢nych aktiv, spolonost’ postidi, &i pefiazné
toky finanéného néstroja predstavujii vyhradne platby istiny a troku (,»SPPI test*). Pri posudzovani spolotnost
zvazi, ¢i st zmluvné pefiaZzné toky v stilade so zékladnym plénom drZania prisluiného finan¢ného aktiva, tj. &
tiroky zohladiuji iba &asovi hodnotu peiiazi, uverové riziko, iné zékladné rizika a ziskové rozpitie. Ak
zmluvné podmienky uvadzaji expozicie voéi riziku alebo volatilite, ktoré nie su v silade so zdkladnym planom
drZania prislusného finanéného aktiva, suvisiace finan&né aktivum sa klasifikuje a ocefiuje v redlnej hodnote
cez vysledok hospodarenia.

Finanéné aktiva s vloZzenymi derivatmi sa pri urcovani, & ich peitazné toky predstavuju vyhradne platby istiny
a uroku, posudzujii ako celok.

Na ziklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost’ klasifikuje svoje dlhové néstroje do jednotlivych
kategérii ocetiovania nasledovne:

Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drZané za tdelom inkasovania zmluvnych peflaznych tokov, ktorych peffazné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a iroku a nie st uréené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, su
ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovand hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum
ocenen¢ pri prvotnom vykézani, zniZena o splatky istiny, zni%en4 alebo zvysend o kumulovanu amortizovanti
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej tirokovej
miery. Uétovnd hodnota tychto aktiv Je upravend o opravnu polozku. Urokovy vynos plynici z tychto
finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych trokovych vynosoch pouzitim met6dy efektivnej arokovej miery.

Finanéné aktiva drZané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drZané na obchodovanie st aktiva, ktoré spoloénost obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby
ich spolo¢nost’ predala alebo opét’ v kratkom &ase kipila alebo drzala ako &ast portf6lia, ktoré sa riadi spolu
s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udr¥iavanim pozicie. Tieto aktiva nespliiaji podmienky oceriovania
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zéklade obchodného modelu, a preto su ocefiované FVPL. Zisk
alebo strata z dlhového néstroja, okrem trokovych vynosov, ktory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je
su€astou

zabezpeCovacieho vzt'ahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finan&nych operacii
v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované reilnou hodnotou cez vysledok hospodirenia

Aktiva, ktorych peitazné toky nepredstavujii vyhradne platby istiny a tiroku a tym padom nespliiajii podmienky
SPPI testu, si povinne ocefiované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade
finanénych aktiv drZanych na obchodovanie

Finan&né aktiva urfené za oceiiované reilnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia

IFRS 9 povol'uje neodvolatelne urdit finanéné aktivum za ocefiované FVPL, pokial by toto rozhodnutie
vyznamne zniZilo alebo eliminovalo nestilad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavizky ocetiované na
rozdielom zéklade. Spolo¢nost’ nevyuZila moznost ocefiovania redlnou hodnotou pre Ziadne z finan¢nych
aktiv, ktoré spliiaji podmienky na ocefiovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finan&né aktiva oceitované redlnou hodnotou cez ostatné stiasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva drzané so zdmerom inkasovat’ zmluvné peftazné toky, ako aj inkasovat’ z predaja aktiv, ktorych
peilazné toky predstavujii vyhradne platby istiny a uroku a zaroveti nie st uréené za ocefiované FVPL, su
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ocefiované FVOCI. Zmeny G&tovne]j hodnoty st prezentované prostrednictvom ostatnych si¢asti komplexného
vysledku (,,OCI*), s vynimkou zisku alebo straty zo zniZenia hodnoty, trokového vynosu a kurzového zisku
a straty z nastroja, ktoré st vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonéeni vykazovania finan¢ného aktiva,
kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCI je reklasifikovand z vlastného imania do vykazu ziskov
a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy vynos plynici z tychto finanénych aktiv je
zahmuty v Cistych tirokovych vynosoch pouZitim metédy efektivnej irokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
sa vykazujii vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok odiétovany z vykazu o financnej situécii,
nerealizovany zisk alebo strata vykazovan4 vo vlastnom imani je odiétovand vyk4zana v riadku ,,Cisty zisk
alebo strata z finanénych operacii* vo vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy z finanéného majetku, vypogitané
na zaklade metédy efektivnej urokovej miery, si vykdzané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,,Vynosy
z tirokov a obdobné vynosy“. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob poéitania amortizovanej hodnoty
finan¢ného nastroja a prirad’ovania urokovych vynosov relevantnym taétovnym obdobiam. Efektivna urokové
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budiice pefiazné toky z finan¢ného néstroja na si¢asnt hodnotu rovni
uctovnej hodnote.

(1) Pohl’addvky

Pohl'adavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitenymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a spravcovskd spolotnost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
buducnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kupi finanény majetok a siéasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnu cenu k budiicemu datumu (,,obréatené repo alebo p6zicka akeii*), dohoda
je zauttovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykédzané v Gi¢tovnej zavierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo sivisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefiuji v ich umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej trokovej miery.

Od 1. januéara 2019 meria spolo&nost’ opravné polozky pre pohl'adavky vo vyske ogakdvanych strat (ECL) za
celi Zivotnost pohladdvok. ECL predstavuji odhad dverovych strdt na zéklade vaZeného priemeru
pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spoloénost’ po¢ita na individualnej baze ako sugasnu hodnotu
vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podla zmluvy a ofakévanymi
pefiaznymi tokmi). ECL su diskontované pouZitim efektivnej drokovej miery prisludnej pre dany finan¢ny
majetok. K 31. decembru 2019 bola v pripade spornych a pochybnych pohladdvok vytvorena opravna polozka.

(m) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie

Zlozky hmotného majetku si ocefiované v obstaravacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahriaju ndklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sugastou uZitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykazany ako sucast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sacasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouZitelnosti, su uctované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Nasledné ndaklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v tigtovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku budi plynit’ do spraveovske;j
spolonosti a néklady je mozné spolahlivo merat’. Néklady spojené s beZnou tidrZzbou hmotného majetku sit
vykézané vo vysledku hospodarenia v €ase ich vzniku.
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(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouZitelnosti
kaZdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp.
doby pouZitelnosti, a to podl'a toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouZiteInosti pre bezné a predchadzajiice i€tovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 a% 6 rokov, metéda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metéda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metéda rovnomernych odpisov

Met6dy odpisovania, doba pouZitenosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje ictovna zévierka.

(n) Aktiva s prdvom na uZivanie a lizingové zaviizky (IFRS 16 od 1.1.2019)

Pri vzniku zmluvy spolotnost posudzuje, &i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podfa IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uZivanie identifikovaného
aktiva na nejaké Sasové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktor je lizingom alebo ktora
obsahuje lizing, spolo&nost uctuje kazdd lizingova zlozku v ramci zmluvy ako lizing oddelene od
nelizingovych zloZiek zmluvy. .

Spolo¢nost’ ako najomca k datumu zaiatku vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy zavizok.
Aktivum s prédvom na uZivanie je ocenené obstardvacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavizku. Spolognost k datumu zatiatku ocefiuje lizingovy zavizok su¢asnou hodnotou
lizingovych splatok potas doby lizingu, ktoré k tomuto ditumu nie st uhradené. Doba lizingu predstavuje
nevypovedatené obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je
dostatoéne isté, Ze najomca tito opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukonéenie lizingu, ak
je dostato&ne isté, Ze najomca tlito opciu neuplatni.

Lizingové splatky sa diskontujii pouZitim kapitalovej prirdzky. V spolotnosti predstavuje aktivum s pravom
na uZivanie prendjom priestorov Spolo¢nosti.

Aktivum s privom na uZivanie je vykdzané v pozndmkach v bode 70 Hmotny majetok a lizingové zavizky sa
vykazujiv bode 14. Ostatné zdvizky. Spolotnost’ prezentuje urokové niklady na lizingovy zavazok oddelene
od odpisov tykajucich sa aktiva s prdvom na uZivanie.

(0) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze potas §tvorrotnej odhadovanej doby pouZitelnosti softvéru.

(p) ZniZenie hodnoty nefinantného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti, iného ako odloZena daiiova pohladévka, je
prehodnotena ku ditu, ku ktorému sa zostavuje t¢tovna zavierka s ciefom zistit, &i existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny niznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak Gi¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujiicej pefiaZne
prostriedky prevySuje jeho névratni hodnotu. Jednotka generujica pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje petiazné prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujii priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujicimi petiazné prostriedky sa v prvom rade vykéZzu ako zniZenie G¢tovnej
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hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky apotom sa vykdZu ako zniZenie u&tovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej béze.

Suma, ktorit moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje petiaZné prostriedky, je bud’ &istd
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podl'a toho, ktora je vy¥Sia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich pefiaznych tokov diskontuje na ich siasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraZa sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty petiazi a rizik $pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajicich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, &i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odudtovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktori je mozné
z daného majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je odictované len do tej vyiky, pokial’ itovnd hodnota majetku
nepresiahne jeho u¢tovnii hodnotu, ktord by mu prislichala po Gprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(9) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spolocnost’ prévna alebo vecnd povinnost’ splnit’
zavazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mdZe byt’ spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze z4vizok bude splneny a vyZiada si uibytok ekonomickych uZitkov spolofnosti. Rezervy si vypocitané
a vykézané v odhadovanej vyske zavizku.

(r) Zamestnanecké poZzitky

(i) Pozitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skonéeni zamestnania st vykazované ako néklad, ked’ je spravcovska spolo¢nost’ preukazatelne
zaviazana, bez realnej moZnosti odstipenia, vytvorit' podrobny plan na ukon¢enie zamestnania pred beznym
odchodom do d6échodku.

(i) Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Zaviazky z kratkodobych zamestnaneckych poZitkov su ocetiované na nediskontovanej baze a sii uctované
do nékladov v &ase, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je ofakavand, Ze bude zaplatend ako kritkodob4 peiiazna prémia alebo
v ramci planov podielu na zisku, ked’ ma spravcovska spolocnost’ sufasmi pravnu alebo vecnii povinnost’
zaplatit' tito sumu, ako vysledok sluZby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tito sluZbu je moZné
spolahlivo ocenit’.

(s) Nové Standardy a interpreticie, ktoré eSte neboli aplikované

K datumu schvélenia uttovnej zavierky boli vydané d'alej uvedené Standardy, zatial viak nenadobudli
u¢innost, alebo edte neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané 3tandardy a interpretacie, pri ktorych spolognost’
otakava urcity vplyv na zverejnenia, finanéni poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich budicej aplikécie.
Spolodnost’ planuje aplikovat tieto Standardy od détumu ich G&innosti.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinicie

Utinné pre étovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. janudra 2020 alebo neskor.

Doplnenia zuZujii a objasiiuju definfciu podniku. Takisto umoZiujii pouZit' zjednoduSené zhodnotenie, Ci
nadobudnuty sibor ¢innosti a majetkov predstavuje siibor majetkov alebo podnik.

Spolo¢nost neotakéva, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na iétovni zavierku pri ich prvej aplikacii.
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3. Vyznamné uétovné zasady a uétovné metddy pokrafovanie

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia itovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v aétovnych odhadoch
a chyby

Ukinné pre Gstovné obdobia, ktoré za&inaju 1. januéra 2020 alebo neskor.

Doplnenia vysvetluji a zjednocuju definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit konzistentnost pri pouZiti tohto
principu v jednotlivych IFRS Standardoch.

Spolo¢nost’ neotakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na G&tovnii zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 10 a JAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spoloénym podnikom

Eurépska Komisia rozhodla odloZit prijatie doplnen na neurgito.

Doplnenia objasiiuji, Ze v transakciach s pridruZenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata
sa vykézu v takom rozsahu a podla od toho, &i predany alebo vkladany maj etok tvori podnik, nasledovne:

e zisk alebo strata sa vykaZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohPadu na to, &i je umiestneny v dcérskej spoloénosti alebo nie), zatial’ o

e zisk alebo strata sa vykaZe Ciastotne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
a spoloénym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny
v dcérskej spolognosti.

Spolo¢nost’ neocakava, Ze doplnenia budii mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na adtovni zévierku.
IFRS 17 Poistné zmluvy

(U&inny pre uctovné obdobia, ktoré zadinajii 1. januara 2021 alebo neskér, mé sa aplikovat’ prospektivne.
Skorsia aplikacia je povolend.)

Tento tandard e¥te nebol prijaty EU.

IFRS 17 nahradza 3tandard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako dogasny standard. IFRS 4 udelil
spolo¢nostiam vynimku, aby Gittovali o poistnych zmluvach podla nérodnych G¢tovnych dtandardov, o malo
za nasledok vel'ké mnoZstvo rozliénych pristupov.

IFRS 17 rie&i problémy s porovnatelnostou, ktoré sposobil IFRS 4 a vyZaduje, aby vietky poistné zmluvy boli
Gi¢tované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj poistovacich spolonosti. Zavizky z poistenia sa budi

adtovat’ v ich si¢asnej hodnote, namiesto Gttovanie v ich historickej hodnote.

Spolotnost neotakava, Ze standard pri jeho prvej aplikacii bude maf vyznamny vplyv na prezentaciu uétovnej
zévierky Spolo¢nosti, nakolko Spolognost’ nepodnika v poistovnictve.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlésenia dopiftajii komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPGtové zdroje neistoty v odhadoch

Urdéovanie redinej hodnoty

Ur&ovanie redlnej hodnoty finangného majetku a zavizkov, pre ktoré nie je znama trhova cena, si vyZaduje
pouZitie oceiovacich technik, ktoré si opisané vbode 3 (k) poznamok. Pre finaniné néstroje, ktoré sa
obchodujii zriedka a nie si cenovo transparentné, je redlna hodnota menej objektivna a vyZaduje si viaceré
trovne Gvah zaloZenych na likvidite, koncentrécii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov
a ostatnych rizik ovplyviiujiicich dany nastroj.

Vyznamné tisudKy pri aplikovani Gétovnych zdsad a fi¢tovnych met6d spravcovskej spolo€nosti

Vyznamné usudky, ktoré spravila spravcovska spolo¢nost’ pri aplikovani i¢tovnych postupov zahriiaj urgenie
realnych hodnét a postdenie znehodnotenia.

Pohladdavky a ostatné pohladdviky

Redlna hodnota pohladavok a ostatnych pohl'adévok sa odhaduje ako sucasna hodnota budicich pefiaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku difu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka. Pri
kratkodobych pohPadavkach mozno predpokladat, Ze uétovna hodnota je priblizna redlnej hodnote.

Financné aktiva a zdvdzky driané na obchodovanie
Realna hodnota aktiv a zavéizkov urenychna obchodovanie sa uréuje ako trhové cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatenych na trhu.

Spravcovské spoloénost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finan&nych néstrojov nasledovné
hierarchie met6d:

Uroveti 1:  Kétovand trhové cena z aktivnych trhov pre identické finangné néstroje.

Uroveii 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategérie zaradujeme koétovani cenu podobného finan¢ného néstroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky doleZite
vstupy ziskat' z idajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocetiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme vietky finaniné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji
na pozorovatelnych vstupoch, a siasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znacny vplyv
na ocenenie daného finan&ného nastroja. Zarad'ujeme sem tieZ finanéné nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finan¢ného néstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu.

Spolo¢nost vykonava posudenie znehodnotenia finan¢ného majetku. Ocefiovanie otakdvanych averovych strat
odzrkadluje hodnotu straty vaZenii pravdepodobnostou, ktord sa stanovuje postidenim viacerych moZnych
vysledkov, asovej hodnoty pefiazi a primeranych a preukazatePnych informacii, ktoré st k datumu zostavenia
Gctovnej zavierky k dispozicii bez neprimeranych nékladov alebo usilia o minulych udalostiach, sa¢asnych
podmienkach a prognézach budiicich ekonomickych podmienok.
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4. Pouzitie odhadov a isudkov pokragovanie

Redlna hodnota finanénych néstrojov analyzovana podl'a metodolégie ocefiovania:

31. deecember 2019 Pozn.
Majetok

PeilaZné prostriedky a ich ekvivalenty 6
Pohladavky vo¢i fondom 7

Neobchodné finanéné aktiva povinne
ocetiované redlnou hodnotou cez

vysledok hospodarenia 8
31. december 2018 Pozn.
Majetok

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6
Pohl'adavky vo&i fondom

Investicie do dcérskych spoloénosti

Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

- 4513 - 4513

- 1792 - 1792

- 5618 - 5618

- 11 923 - 11 923
Uroveiil  Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

- 10 799 - 10 799

- 1490 - 1490

- - 55 55

- 12289 55 12 344
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolo¢nost’ je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, éverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a opera&né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost' za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sli% okrem zakonnych
predpisov aj stibor internych predpisov spolognosti a to najmi Smernica SM 14 Riadenie rizika v Spolo&nosti
PPSS, Smemica SM 12 Zaistenie kontinuity podnikania v PPSS, Pohotovostny plén riesenia likvidity
v realitnych fondoch a Politika riadenia rizik PPSS.

Regulalné pofiadavky

Spravcovska spolognost’ je povinnd primame dodrZiavat' regulaéné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podl'a zdkona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011
o vlastnych zdrojoch sprédvcovskej spolotnosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuji na vietky
sprivcovské spolocnosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovskd
spolo¢nost’ predkladé podl'a zdkonnych i¢tovnych predpisov.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :
¢ Zékladné imanie spravcovskej spolognosti je aspoii 125 000 eur.

* Spravcovska spolognost’ je povinnd dodrziavat' primeranost vlastnych zdrojov. Viastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti sti primerané podla tohto zakona, ak nie st niZsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna 3tvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo&nosti
za predchadzajici kalendarny rok; ak spravcovskd spolonost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléane.

c) Spravcovska spolognost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak koné v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % stiétu menovitych hodnét akeii s hlasovacim pravom vydanych Jjednym emitentom.

d) Spravcovska spolotnost, konajiica v spojeni so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiiovali vykondvat’' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tizem{ Slovenskej
republiky alebo v ne€lenskom 3tate.

¢) Spravcovska spoloénost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom 3tate ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského Statu,
pri¢om sa zoberie do uvahy aj majetok v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovskd spolognost musi zabezpeSovat' minimalizaciu rizika poskodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zéujmov medzi spravcovskou
spolocnost'ou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost’ riadne a veas informuje Narodnii banku Slovenska o vyike potiatosného kapitélu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS & 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predkladd tdaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zikona
¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor§ich predpisov.
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S. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

2019 2018

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatel’a

Limit po¢iato¢ného kapitalu v tisicoch eur 391 339

Splatené zakladné imanie 1700 1700

Emisné dZio - -

Nerozdeleny zisk minulych rokov 25 23
PoloZky znizujtice hodnotu vlastnych zdrojov (273) (253)

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347

Potiatotny kapitil celkom 1799 1817

Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
sprdvcovskou spoloénostou v % 460,10 535,99

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spoloénosti bol splneny na 460,10 % v dosledku vy&sieho zékladného
imania spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Uverové (kreditné) rigiko

Uverové riziko predstavuje riziko finan¢nej straty pri nedodrZani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovska spolo¢nost’ poskytuje peitazné pdzicky z vlastného majetku prevazne realitnym
spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni 3pecidlny podielovy fond nehnutelnosti, ato len ad hoc na dodasné
vykrytie cash-flow v sivislosti s ofakdvanym vratenim nadmernych odpo¢tov DPH. Kreditné riziko, ktoré by
minimalne, pretoZe nevratenie nadmerného odpo&tu DPH zo strany 3tatu je vel'mi nepravdepodobné; pokial
by k takejto situicii predsa len doslo, vrétenie finan&nych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov
ziskanych realitnou spolotnost'ou prostrednictvom zvy3enia jej zakladného imania z prostriedkov ¥pecislneho
podielového fondu nehnutelnosti. Prisluiné ukony v mene 3pecislneho podielového fondu nehnutePnosti
pritom v sulade s § 48 ods.1 zékona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
vykonava sprivcovskd spolotnost. Spravcovskd spolognost vroku 2019 poskytla Gver z vlastného
majetku dcérskej spolo¢nosti Postovej banky Amico Finance a.s. N4vratnost' tiveru je zabezpetena vlastnou
bianko zmenkou DIZznika s dolozkami ,,na rad“ a ,,bez protestu.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, e uzavieranie
obchodov sa uskutoliiuje v siilade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spoloCnosti na principe platby oproti dodavke v lehotich obvyklych na regulovanom trhu

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spija s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré majt
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo&nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej Cinnosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako mo¥nosti straty

na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujiicich hodnotu
finan¢ného néstroja. Trhové riziko zahfiia irokové riziko a menové riziko.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Spravcovska spoloénost’ uskutoiiuje nakupy a predaje cennych papierov v silade so zdkonom ¢. 203/2011
Z.z. o kolektivnom investovani s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlep§om ziujme podielnikov
podielového fondu a v zaujme stability finanéného trhu.

VynaloZenie odborne;j starostlivosti predstavuje hospodérenie s majetkom v podielovom fonde, ¢o je v sulade
so zameranim investitnej stratégie a pravidlami obmedzenia arozloZenia rizika vzmysle tohto zakona,
predchiddzanie riziku finandnych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych
informacii.

Devizoveé riziko
Devizové riziko spotiva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. V roku 2019 nebola spolo¢nost’ vystavend vyznamnému devizovému riziku,

Urokové riziko

Urokové riziko spotiva v negativnom vplyve zmien tirokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
tirokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu iirokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu drokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaji. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zdvézkov citlivych na zmeny tirokovych sadzieb k 31. decembru 2019 je
krat3ia ako 12 mesiacov, vyplyvajice irokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tieZ nepriamo ovplyviiuji vynosy spravcovskej spolognosti v suvislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou.

Riziko Likvidity

Spravcovsk4 spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moZnost' straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajlica z neschopnosti sphit’ svoje zavizky v &ase ich splatnosti bez sposobenia zbytoénych strét. Riziko
likvidity je uréené zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2019 je v nasledujticej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované petazné toky v nadviznosti na ich zmluvnu splatnost. PeiiaZné toky
otakéavané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodli$uji od tejto analyzy.

Do 3 3 1-5 Viac  Nediskontované Uttovni
mesiacov  mesiace rokov  ako5 pefiaZné toky hodnota
az 1 rokov
rok
tis.eur tiseur  tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 4513 - - - 4513 4513
Pohladavky vo¢i fondom 1792 - - - 1792 1792
Neobchodné finanéné aktiva
povinne ocetiované redlnou
hodnotou cez vysledok
hospodéarenia - - 5618 - 5618 5618
Ostatny majetok 50 1510 75 50 1 685 1672
6355 1510 5693 50 13 608 13 595
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Poznamky k dctovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

S. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Do 3 3 1-5 Viac Nediskontované U&tovn4
mesiacov  mesiace rokov akoS5 peiiaZné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Zavazky
Ostatné zavizky 970 323 448 - 1741 1741
970 323 448 - 1741 1741

Spolognost’ neeviduje k 31. decembru 2019 Ziadne zavéizky po splatnosti.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2018 je v nasledujucej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované petiazné toky v nadvéiznosti na ich najskor&iu zmluvni splatnost’.

Do3 3 1-5 Viac  Nediskontované Uttovn4
mesiacov  mesiace rokov ako5 peliaZné toky hodnota
az 1 rokov
rok
tis.eur tis.eur  tis.eur fis.eur tis.eur tis.eur
Majetok
Peitazné prostriedky a ich
ekvivalenty 10 799 - - - 10 799 10799
Pohl'addvky voéi fondom 1 490 - - - 1490 1490
Investicie do dcérskych
spolo¢nosti 55 - - - 55 55
Ostatny majetok 49 35 53 51 188 188
12 393 35 53 51 12 532 12 532
Do 3 3 1-5 Viac  Nediskontované Uttovni
mesiacov  mesiace rokov ako5 peiiaZné toky hodnota
az 1 rokov
rok
tis.eur tis.eur  tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Zavizky
Ostatné zavazky 897 279 - - 1176 1176
897 279 - - 1176 1176

Spolocnost’ neeviduje k 31. decembru 2018 Ziadne zavézky po splatnosti.
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S. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajticej zo Xirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spolognosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktirou a z externych faktorov okrem
iverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizik4 vyplyvajice z pravnych a regula¢nych
poZiadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operatné riziko vyplyva zo
vietkych operdcii spolognosti a ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramei
skupiny Postovej banky, a.s.

Ciefom spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ operadné riziko a dosiahnut’ rovnovihu medzi vyhnutim sa
finan¢nym stratdm a poSkodeniu reputécie spoloénosti a celkovou ndkladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym procediiram zabraiiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia operatného rizika v spravcovska spoloénosti je zmiertiovat, resp. obmedzit vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmieritovat’ negativny vplyv operagného rizika na vysledok hospodérenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo&nosti.

Prvotna zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operaéného rizika je pridelend vysSiemu
manazmentu. Tdto zodpovednost' podporuje vyvoj zékladnych $tandardov spravcovskej spolognosti pre
riadenie opera¢ného rizika v nasledujucich oblastiach:

® poZiadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii,

sulad s regulatérnymi a ostatnymi pravnymi poZiadavkami,

dokumenticia kontrol a procedur,

poziadavky na periodické prehodnocovanie opera¢nych rizik a na adekvétne kontroly a procediry pre
minimalizovanie identifikovanych rizik,

poZiadavky na vykazovanie operatnych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etick€ a podnikatel'ské §tandardy,

zmierfiovanie rizfk vratane poistenia, ak je efektivne.

Pravne riziko

Sucastou operatného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajiica najmi z nevymozitePnosti zmliv, hrozby
neuspeSnych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovskii spolo&nost. V prostredi
spravcovskej spoloénosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcif zo strany regulatorov, ktoré
sa moZe spajat’ s reputadnym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolognosti zabezpe&uju pravny referat spolocnosti a z metodického
a systematického hladiska tieZ divizia pravnych sluZieb a compliance jej materskej spolotnosti — Postovej
banky, a.s. V sli¢asnosti sa spravcovska spolo¢nost’ v rAmci riadenia pravneho rizika zameriava najmi na:

* prévne sluzby (tvorba novych, resp. modifikacia uz existujicich zmluvnych vzt'ahov, tvorba novych
produktov amodifikdcia existujicich produktov, konsolidicia vmitomych predpisov, aktualizacia
obchodnych podmienok v nadviznosti na zmeny v legislative), systém varovnych signalov pre vedicich
zamestnancov spravcovskej spolofnosti obsahujici informécie o novej legislative, pripravovane;
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mé2u byt pri¢inou vzniku skody,

¢ zabezpeCovanie suladu korpordtnej agendy a agendy stvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vietkych povinne zverejitovanych udajov s platnou legislativou.
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Poznamky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2019

6. Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2019

tis. eur

Bezné uéty v bankach 4509
Pokladni¢na hotovost’ 4

e

4513

Spolo¢nost méZe petiaznymi prostriedkami a ich ekvivalentmi volne disponovat’.

7. PohPadéivKky voéi fondom

2019

tis. eur

EUROFOND o.p.f. 22
Kréitkodoby dihopisovy o.p.f. KORUNA 45
VyvéZené portfélio o.p.f. 8
Konzervativne portfélio op.f. 15
Dynamické portfélio o.p.f, 12
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 1026
J&T BOND EUR zmieSany o.p.f. 286
KAPITALOVY FOND opf, 82
J&T SELECT zmiesany o.p.f 10
USATOP Fond o.p.f. 8
KIM real estate fund o.p.f. 34
Office real estate fund o.p.f, 178
365.worldo. p. f. 1
Aktivny fond, o.p.f. 3
Stabilny fond, o.p.f. 42
J&T PROFIT EUR zmie$any o.p.f, 17
Dlhopisovy fond o. p. f. 3
1792

2018
tis. eur
10 795

4

10 799

2018
tis. eur

24
38
8
17
12
942
189

1490

Opravna polozka k pohFadavkam bola k 31. decembru 2019 vo vy¥ke 0 eur (2018: 0 eur). Vsetky pohladavky
voli fondom st krétkodobé. Spolognost’ neeviduje k 31. decembru 2019 iadne pohl’

adavky po splatnosti.

8. Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované reilnou hodnotou cez vysledok

hospodarenia
2019
tis. eur
Nistroje vlastného imania
Podielové listy spravovanych fondov 5618
5618
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Poznamky k ictovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2019

9. Investicie do dcérskych spoloénosti

2019 2018
tis. eur tis. eur
FORESPO REALITY 14 as. - 27
FORESPO REALITY 15 a.s. - 28
- 55

Spolo¢nost k 31. decembru 2019 nevlastnila akcie dcérskych spolo&nosti.

K 31. decembru 2018 vlastnila akcie dcérskej spolotnosti FORESPO REALITY 14 as., zaloZenej dila
4. decembra 2018, v hodnote 27 tis. eur a FORESPO REALITY 15 a.s. zaloZenej 4. decembra 2018 v hodnote
28 tis. eur,

10. Hmotné aktiva
2019 2018
tis. eur tis. eur
Hmotné aktiva vo vlastnictve 165 123
Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia 165 123
Aktiva s prdvom na uZivanie 453 -
618 123
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10. Hmotné aktiva pokrafovanie

Hmotné aktiva vo vlastnictve
Hmotné aktiva vo viastnictve

Drobny
Budovy a Zariadenica Motorové hmotny Obstaranie
pozemky vybavenie vozidla majetok majetku Spolu
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Obstaravacia cena
K 1. janudru 2018 - 116 56 54 - 226
Prirastky - - - - 77 77
Presuny - 36 20 21 7 -
Ubytky - “) - (6) . (10)
K 31. decembru 2018 - 148 76 69 - 293
K 1. januéru 2019 - 148 76 69 - 293
Prvotna aplikécia
IFRS 16 (bod 3)
poznamok 523 - - - - 523
Prirastky - - - - 103 103
Presuny 72 19 - 11 (102) -
Ubytky - 21) - (13) - (34)
K 31. decembru 2019 595 146 76 67 1 885
Opravky
K 1. januéru 2018 - (62) 32) 42) - (136)
Odpisy za obdobie - 21 (11 (12) - (44)
Ubytky - 4 - 6 - 10
K 31. decembru 2018 - (79) (43) (48) - (170)
K 1. januéru 2019 - (79) 43) (48) - (170)
Odpisy za obdobie (74) (29) (13) (15) - (131)
Ubytky - 21 - 13 34
K 31. decembru 2019 (74) (87) (56) (50) - (267)
Uttovni hodnota
K 31. decembru
2018 - 69 33 21 - 123
Uttovni hodnota
K 31. decembru
2019 521 59 20 17 1 618
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10. Hmotné aktiva pokraéovanie

Z toho pravo na pouZivanie majetku:

Budovy
a pozemky
Obstaravacia cena tis. eur
K 1. januaru 2019 523
Prirastky (bod 3 poznamok) -
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2019 523
Opravky
K 1. januarn 2019 -
Odpisy za obdobie (70)
Ubytky -
K 31. decembru 2019 (70)
Ué¢tovni hodnota
K 31. decembru 2019 453

V roku 2019 boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 77 tis. eur (2018: 77 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za ¥kodu a havarijného
poistenia. Na hmotny a nehmotny majetok Spolo¢nosti nie je zriadené zdlozné pravo a pravo Spolo¢nosti s nim
nakladat’ nie je obmedzené.
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11. Nehmotny majetok

K 1. januaru 2018
Prirastky
Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2018
K 1. januaru 2019
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2019
Opravky

K 1. januéru 2018
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2018
K 1. januéru 2019
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2019

Uétovna hodnota

K 31. decembru 2019

Uttovni hodnota
K 31. decembru 2018

Softvér Obstaranie
tis.eur tis.eur

722 168
N 120
288 (288)

1010 -

1010 -
. 111
111 (111)

1121 -

(674) -
(83) -

(757) -

(757) -
D -

(848) -

273 -

253 -

39

Spolu
tis.eur

890
120

1010

1010
111

1121

(674)
(83)

(757)

(757)
(91)

(848)
273

253



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Poznamky k i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019
12. OdloZena dariova pohl’addvka

Pohyby na uéte odlozenej dane boli nasledovné:

2019 2018

tis. eur tis. eur

K 1. janudru 173 157
Cez vykaz ziskov a strat (bod 23 poznamok) 18 16
K 31. decembru 191 173

OdloZena datiovd pohladévka je vypocitand pouzZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske
21 % (2018: 21 %).

OdloZend datiovd pohPadédvka sa tyka tychto poloZiek:

Majetok/ Majetok/
(zaviizky) (zavizky)
2019 2018
tis. eur tis. eur
Ostatné zavazky 906 825
Hmotné aktiva 4 -
910 825

13. Ostatny majetok
2019 2018
tis. eur tis. eur
Pohl'adavka z iveru 1482 -
Néklady budiicich obdobi 114 106
Prevadzkové preddavky 50 50
Ostatn{ dlZnici 23 24
Ceniny/E kupony 3 8

1672 188

Spolocnost’ poskytla tiver spolotnosti Amico Finance, a.s. vo vyske 1500 tis.EUR s tirokovou sadzbou
2 % p.a., ktory bol splateny 12. februara 2020. Spoloénost tvorila opravni polozku na pohladavku na tiver
voti spolo¢nosti Amico Finance, a.s vo vyike 39 tis. eur. Hodnoty pouZité pri vypotte opravnej polozky:
odhadovana pravdepodobnost’ zlyhania (2,59 %), ofakdvané straty v &ase zlyhania (100 %) a odhadovana
expozicia v €ase zlyhania (1 500 tis. eur).

Spolo¢nost’ vytvorila taktieZ opravnu polozku na pohladévku CAR POLICY vo vyske 13 tis. eur.Hodnoty

pouZité pri vypotte opravnej polozky: Odhadované pravdepodobnost zlyhania (100 %), oéakévané straty
v Case zlyhania (100 %) a odhadovana expozicia v ¢ase zlyhania (13 tis. eur).
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Poznamky k wi¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

14. Ostatné zavizky

Rézni veritelia

Lizingové zavizky

Rezerva na dovolenky, vydavky buducich obdobi
Zavizky voti zamestnancom a poistovniam
Zaviazok zo SF

Zavizky voti §tatnemu rozpoétu

Pohyby na ticte socidlneho fondu boli pocas roka nasledovné:

K 1. januaru

Tvorba

Cerpanie

K 31. decembru 2019

15. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru
Stav k 31. decembru 2019

2019
tis. eur

874
448
301
85
22

11
1741

2019

tis. eur

12

(26)
22

2019
tis. eur

1700
1700

2018
tis. eur

811

266
77

12

10
1176

2018

tis. eur

32

(26)
12

2018
tis. eur

1700
1700

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 pozostava z 50 000 kmeiiovych
akcii v nominalnej hodnote 34 eur za akciu. DrZitelia kmefiovych akcii disponujii hlasovacim pravom vo vyske

jedného hlasu na kmeiiovi akeiu.
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16. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

K 1. januaru 2018
Zmeny v dbsledku prvotnej aplikicie IFRS 9
Upraveny pot¢iatogny stav k 1. januarn 2018

Dividendy za rok 2017

Cistd zmena v realnej hodnote
neobchodnych finanénych aktiv

Zisk za rok rok 2018

K 31. decembru 2018

K 1. janudru 2019

Dividendy za rok 2018

Zisk za rok rok 2019

K 31. decembru 2019

Zikonny
Nerozdeleny rezervny Ocenovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
7223 347 1 7571
1 - 1) -
7 224 347 - 7571
(7 200) - - (7 200)
9251 - - 9 251
9275 347 - 9 622
Zikonny
Nerozdeleny rezervny Oceiovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
9275 347 - 9622
(9 250) - - (9 250)
10 532 - - 10 532
10 557 347 - 10 904

Drzitelia kmefiovych akcif majui nrok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

Dividendy

Jediny akcionar z nerozdeleného zisku minulych obdobi spravcovskej spolo&nosti urdil na vyplatu dividend
sumu 9 250 tis. eur (2018: 7200 tis. eur) &o predstavuje 185 eur (2018: 144 eur) na jeden kus akcie
spravcovskej spolo¢nosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatena dita 19. juna 2019 (2018:

19. juna 2018).
Zdkonny rezervny fond

Valné zhromaZdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2018 do zikonného rezervného fondu, nakolko
v zmysle €lanku 36 Ods. 1 Stanov spravcovskej spolognosti bol rezervny fond naplneny a uZ dosiahol vysku

20 % z zakladného imania.
Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo ponechd na rozhodnuti akcionéra vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skon&il

31. decembra 2019.
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17. Vynosy z poplatkov a provizii

2019 2018

tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 17 056 14 930
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 537 755

17 593 15 685

V nasledujucej tabul’ke st vynosy z poplatkov a provizii zo zmliv s fondami podl'a IFRS 15 v &leneni podfa
hlavnych typov poplatkov:

2019 2018
tis. eur tis. eur
Vynosy Vynosy zo Vynosy
Niazov fondu z poplatkov vstupnych z vystupnych Celkom Celkom
Za spravu poplatkov poplatkov
EUROFOND o.p.f. 274 1 i 275 329
Kratkodoby dlhopisovy
op.f. KORUNA 445 12 9 466 523
Vyvézené portfélio o.p.f. 96 ) ) 96 105
Konzervativne portfélio 185 3 188 235
o.p.f. -
]())ﬁmmh portfélio 149 1 ] 150 175
?ﬁ? ERVACREALE 11 383 261 60 11 704 11144
J&T BOND EUR 699 699 107
zmie3any o.p.f.* - -
oKlp“fITALOVY FOND 1032 10 32 1074 1032
J&T SELECT zmie$any 134 134 162
op.f - -
USATOP Fond o.p.f. 100 i ) 100 97
OKI;I}/I real estate fund 356 ] ) 356 629
g;ﬁfe real estate fund 1755 75 24 1854 1097
365.worldo. p. f. 14 - - 14 24
Aktivny fond, o.p.f. 28 1 4 33 8
Stabilny fond, o.p.f. 268 39 5 312 18
Dlhopisovy fond 5 ) ) 5 )
J&T Profit EUR 133 ) ) 133 )
17 056 403 134 17 593 15 685

*Vynosy z poplatkov za spravu fondu st v roku 2019 zniZené o sumu 2 147 tis. eur, ktor4 predstavuje vysku
vratenych poplatkov za spravu (2018: 1 952 eur).
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17. Vynosy z poplatkov a provizii pokratovanie

Vynosy z poplatkov a provizii zahttiaju poplatky za sprévu, poplatky za predaj podielovych listov, vystupné
poplatky a ostatné poplatky a provizie.

Poplatky za spravu sti nadobudnuté od fondov pod spravou Spolo&nosti a s uvedené v 3tatttoch podielovych
fondov ako % za kalendérny rok. Tieto poplatky sa poéitajii na dennej baze, vidy podla aktudlneho stavu
majetku a ich vy$ka sa m6Ze menit na zéklade rozhodnutia managementu.

Vstupné poplatky predstavuju poplatky, ktoré st vybrané pri investicii podielnikov, ktori vstupuji do
zmluvného vztahu bez Easového obmedzenia. Nie s povaZované za formu naroku do budiicna, predstavuji
kompenzicin za administrciu transakcie pre podielnikov.

Vystupné poplatky predstavuji poplatky, ktoré platia podielnici, ktori sa rozhodli pre vyplatenie investicie
pocas doby, uvedenej v §tatite prislugného fondu.

18. Naklady na poplatky a provizie

2019 2018

tis. eur tis. eur
Provizie za predaj podielovych listov * (1729) (1538)
Bankové poplatky 8) )
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu 2) 1)

(1739) (1 546)

*Néklady na provizie za predaj podielovych listov s v roku 2019 zniZené o sumu 2 147 tis. eur, ktora
predstavuje vysku vréatenych poplatkov za spravu (2018: 1 952 eur) (vid’ bod 17 poznamok).

19. Cisté irokové vynosy

2019 2018
tis. eur tis. eur
Urokové vimosy (a) 28 6
Urokové naklady (b ) (14) -
14 6

Urokové vimosy: (a)
Pohl'adavky z poskytnutych dverov 26 3
Pohl'addvky vo&i bankam 2 3
28 6

Urokové néklady (b )
Uroky z aktiv s pravom na uZivanie (14) -

(14) -
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20. Cist4 strata z finan¢nych operacii

2019 2018
tis. eur tis. eur
Cista strata z operacii v cudzich men4ch 1) 6))
Cista strata/ zisk z neobchodnych finan&nych aktiv povinne
ocefiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia (34) 40
(35) 39
21. Cisté ostatné vynosy
2019 2018
tis. eur tis. eur
Ostatné 92 77
92 77
22. Naklady na spravu
2019 2018
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane prémif) (883) (968)
Socidlne poistenie (373) (381)
Osobné naklady (1 256) (1 349)
Prevadzkové naklady a poplatky 421 (345)
Marketingové naklady a reklama (382) (363)
Néjomné (96) (169)
Materidlové naklady (36) (14)
Néklady na sluzby (35) (42)
Ostatné sluzby 31 (26)
Auditorské a poradenské sluzby 23) 25)
Ostatné prevadzkové naklady (15) (29)
(2 295) (2362)

Spolo¢nost’ vyuzila sluZby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie iétovnej zavierky
za rok kongiaci 31. decembra 2019 vo vyske 20 tisic eur (2018: 20 tis. eur), a na overenie skupinového balika
vo vytke 3 tisic eur (2018: 3 tisic eur). KPMG Slovensko spol. s r. 0. neposkytovalo Spolonosti iné sluzby.

K 31. decembru 2019 bol fyzicky stav zamestnancov 41 ztoho 10 veduci (2018: 41, z toho 7 veduci),
priemerny pocet zamestnancov (prepoc¢itany na plny pracovny uviazok) 29 (2018: 29).
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23. Daii z prijmov

2019 2018
tis. eur tis. eur
Vykdzana vo vykaze ziskov a strdt
Splatnd daii z prijmov v beznom obdobi (2 852) (2 531)
Zrazkové dait 1) -
Uprava predchédzajiiceho obdobia 3 5
OdloZena dati (bod 12 poznamok) 18 16
Dani z prijmov celkom (2 832) (2510)

Dati je vypocitana zo zékladu dane Spoloénosti v danom roku pouZitim 21 %-nej (2018: 21 %).

Odsiihlasenie skutofnej dane:

Dafiovy Datiovy
zaklad 21% zaklad 21%
2019 2019 2018 2018

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 13 364 2 806 11762 2470
Odpotitatené prijmy
Uhradené provizie z
predchadzajuceho roka (565) (119) (641) (135)
Uhradené odmeny z
predchédzajliceho roka (7 8 ) (1 6) (9 1) (1 9)
Ostatné (202) (42) (13) 3)
Nedatiové néklady
Odmeny bezného roka 182 38 189 40
Socilny fond 32 7 26 5
Neuhradené provizie
bezného roka 699 147 726 152
Ostatné nedatiové naklady 151 31 95 21
Daii z prijmu spolu 2 852 2531
Efektivna sadzba dane 21 % 21 %
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24. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

2019
tis. eur
Zisk po zdaneni 10 532
Upravy o nepefiaZné operacie
Odpisy 221
Daii z prijmov cez vykaz ziskov a strat 2 852
OdloZend dait cez vykaz ziskov a strat (18)
Tvorba opravnych poloZiek 45
Cista strata/zisk z neobchodnych finan&nych aktiv povinne
ocefiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 34
Ostatné Gpravy (20)
13 646
2019
tis. eur
Cisté peiiaZné toky z prevadzkovych &innosti
zahrtiujit nasledujiuce petiazné toky:
Prijaté aroky 5
5

25. Transakcie so spriaznenymi stranami

2018

tis. eur

9251

127
2531

(16)

(7

11 886

2018

tis. eur

Za spriaznené osoby sa povaZzuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spolotnostou alebo
spravcovska spolognost nad nimi, alebo ak m4 jedna strana rozhodujici vplyv na druhu stranu pri rozhodovani

o finanénej a prevadzkovej &innosti. Spraveovska spolognost je pod kontrolou Postovej banky, a.s.

Spravcovska spolotnost v ramci svojej beznej &innosti uskutodiiuje rézne bankové operédcie cez materski
spolo&nost’. Tieto transakcie sa uzatvéraju podla obchodnych podmienok a pri pouZiti trhovych sadzieb.

(a) AkcionAri

Pohladavky a zaviizky vodi akcionarovi Po$tova Banka, a.s. boli nasledovné:

2019

tis. eur
Majetok
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 4509
Zaviizky
Ostatné zavizky 111
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Urokové vynosy 2
Ostatné vynosy 61
Niklady na poplatky a provizie (1 405)
V3eobecné prevadzkové naklady 41)
Refakturacie (26)
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186
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PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tG¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

25. Transakcie so spriaznenymi stranami pokratovanie

(b) Podniky spojené s vi&Sinovym akciondrom spravcovskej spoloénosti

Pohladavky a zdvizky voéi spolo&nostiam spojenym s va&§inovym akcionarom st nasledovné:

J&T FINANCE GROUP ass.; J&T BANKA a.s. pobocka zahrani¢nej banky

2019
tis. eur
Zavizky
Ostatné zavizky 605
Transakcie po&as roka boli nasledovné:
Vréatené poplatky a provizie (bod 17) (2 147)

Ostatné naklady -

(c¢) Vediici predstavitelia manaZmentu

2018

tis. eur

524

(1952)
&)

Pohladavky a zavdzky vo&i hlavnému vedeniu spravcovskej spolo¢nosti alebo blizkym pribuznym

a spolo¢nostiam, v ktorych maju podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny vedicim predstavitefom manaZmentu v sledovanom obdobi:

2019
tis. eur
Kratkodobé zamestnanecké pozZitky (15)
Odmeny (140)
Tantiémy (65)
(220)
2019
tis. eur

Zaviizky
Ostatné zavizky 8

(d) Transakcie s fondmi

2019
tis. eur

Majetok
Pohl'adavky vo¢i fondom 1792
Transakcie potas roka boli nasledovné: 2019
tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 17 056

2018
tis. eur

(13)
(149)
(112)

(274)

2018
tis. eur

2018
tis. eur

1490

2018
tis. eur

14 930

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou si uvedené v jednotlivych

Castiach tychto pozndmok.
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25. Transakcie so spriaznenymi stranami pokracovanie

(e) Transakcie s dcérskymi spolo€nost’ami akcionara

2019 2018

tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 1618 104
Zaviizky
Ostatné zavizky 5 2
Transakcie po&as roka boli nasledovné:
Naklady na poplatky a provizie (12) 3)
Cisté urokové vynosy 26 -
Cisté ostatné vynosy 26 26
Vseobecné prevadzkové naklady (174) (161)

26. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zavéizku pri
riadnej transakcii medzi G&astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku
a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti ocetiovanych v umorovanej hodnote boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovnd Redlna Uttovni Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2019 2019 2018 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 4513 4513 10 799 10 799
Pohfadavky voti fondom 1792 1792 1490 1490
Investicie do dcérskych spolo¢nosti - - 55 55
Ostatny majetok 1672 1672 188 188
Finanéné zdvizky
Ostatné zavazky 1741 1741 1176 1176

Pri odhade realnych hodn6t finan&ného majetku spravcovskej spolodnosti boli pouZité nasledovné metédy
a predpoklady:
Periatné prostriedky a ich ekvivalenty

Reidlne hodnoty zostatkov beZnych uétov sa priblizne rovnaju ich iétovnej hodnote. Pri i¢toch, ktoré majt
zostatkovu dobu splatnosti krat§iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat' ich fi¢tovni hodnotu za priblizni
realnu hodnotu.

Pohladdvky voci fondom

Pohl'adavky voti fondom maji zostatkovii dobu splatnosti krat§iu ako tri mesiace, a preto je vhodné¢ pokladat
ich u&tovnii hodnotu za pribliznt redlnu hodnotu.
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26. Realne hodnoty pokradovanie
Investicie do dcérskej spoloénosti

Vzhladom na to, Ze spolo¢nosti boli zaloZené 4. decembra 2018 a nemali obstarany Ziaden majetok, bolo
vhodné pokladat’ ich uétovnti hodnotu k 31. decembru 2018 za pribliZnii redlnu hodnotu.

Ostatny majetok

Re4lne hodnoty ostatného majetku sa vypogitali diskontovanim budtcich pefiaznych tokov pri pouZiti platnej
vynosovej krivky.

Ostatné zavizky

Redlne hodnoty ostatnych zévizkov sa vypogitali diskontovanim buducich pefiaznych tokov pri pouZiti platnej
vynosovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa aétovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2019 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto
uctovnej zavierke.
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