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Sprava nezavislého auditora
Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Marius Pedersen, a.s.:

Sprava z auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej uétovnej zévierky spolognosti Marius Pedersen, a.s. a jej
dcérskych spolo¢nosti (,,Skupina®), ktord obsahuje konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii
k 31, decembru 2019, konsolidované vykazy ziskov a strat a ostatnych saéasti komplexného vysledku,
zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
konsolidovanej G¢tovnej zavierky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych
metod.

Podl'a nasho nazoru, prilozena konsolidovana uctovné zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situacie Skupiny k 31. decembru 2019, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok kon€iaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podl'a ustanoveni zadkona
¢. 423/2016 Z. z. o §tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v
zneni neskorsich predpisov (,,zakon o §tatutarnom audite*) tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre na$ audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgadnu za konsolidovani uctovni zdavierku

Statutirny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej tiStovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
konsolidovanej uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokratovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajticich sa
nepretrzitého pokraovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZit¢ho
pokragovania v ¢innosti v uétovnictve, ibaze by mal v imysle Skupinu zlikvidovat’ alebo ukonéit’ jej
¢innost, alebo by nemal inu realistickii moZnost’ nez tak urobit’. Osoby poverené spravou a riadenim su
zodpovedné za dohl'ad nad procesom finanéného vykaznictva Skupiny.

Licerice number of statutory



Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i konsolidovand G¢tovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podl’a medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti moézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuji
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat’, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatel'ov, uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej u€tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutodneného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej t€tovnej zavierky, €i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy reagujlice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre
nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoZze podvod médze zahfiiat’ tajnii dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost’
internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost’ pouZitych u&tovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informécii, uskuto€nené Statutarnym organom.

e Robime zéver o tom, &i $tatutdrny organ vhodne v iétovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych doékazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v shvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost’ Skupiny nepretrZite pokratovat’ v Cinnosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na svisiace informacie
uvedené v konsolidovanej G&tovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie nedostatoiné,
modifikovat’ na§ nazor. Nafe zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak mdZu spdsobit, Ze Skupina
prestane pokraovat’ v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovli prezentdciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana uctovna zévierka zachytava uskutotnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatodné a vhodné auditorské dokazy ohladom finan¢nych informaécii uctovnych
jednotiek alebo podnikatelskych aktivit Skupiny, aby sme mohli vyjadrit’ ndzor na konsolidovani
udtovnli zavierku. Sme zodpovedni za riadenie, dohl'ad a vykon auditu Skupiny. Sme vyhradne
zodpovedni za na§ nazor auditora.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o plédnovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.



Spriava k d’alSim poZiadavkam zikonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informdciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyrocnej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zdkona €. 431/2002 Z. z. o udétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zékon o
uétovnictve*). Na§ vyssie uvedeny nazor na konsolidovani Gétovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie v konsolidovanej vyro¢nej sprave.

V sivislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informéciami uvedenymi v konsolidovanej vyroénej sprave a postidenie, &i tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou détovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po&as auditu konsolidovanej G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Konsolidovant vyroéni spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej ti€tovnej
zavierky nemali k dispozicii. Ked’ ziskame konsolidovani vyroénu spravu, postidime, ¢i konsolidovana
vyro¢na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zdkon o u¢tovnictve, a na zaklade prac
vykonanych pocas auditu konsolidovanej i¢tovnej zavierky vyjadrime nézor, €i:

e informicie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2019 st v stilade
s konsolidovanou G¢tovnou zavierkou za dany rok,

e konsolidovana vyro&na sprava obsahuje informacie podl'a zékona o uctovnictve.
Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyro¢nej sprave na

zaklade naSich poznatkov o ¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
konsolidovanej iétovnej zavierky.

21. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

/ . ,
A
] =" B ol i
Auditorska spolo¢nost’; Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. v Lubo§ Vanco

Licencia SKAU ¢&. 96 — Licencia SKAU é&. 745



Marius Pedersen, a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku

za rok konéiaci 31. decembra 2019

V tisicoch EUR

Vynosy

Naklady na predaj

Sluzby

Osobné naklady

Odpisy

Ostatné prevadzkové (ndklady) a vynosy, netto
Zisk z hospodarskej ¢innosti

Podiel na zisku investicii i¢tovanych metédou vlastného
Imania

Finan¢né vynosy

Finan¢né néklady

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov
Zisk za obdobie

Ostatné stcasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za ti¢tovné obdobie

Zisk pripadajuci nekontrolujicim podielom
Zisk pripadajtci vlastnikom Spolo¢nosti

Poznamky uvedené na stranach 10 az 39 st neoddelitel'nou sti¢astou konsolidovanej uc¢tovnej zavierky.

Poznamka

O o

15, 16
11

17
12

12

13
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2019 2018

58 157 52 997
(9 354) (9 934)
(13 961) (12 422)
(18 081) (15 868)
(7 976) (6 307)
(419) (422)

8 366 8433
420 389

7 23

(1 080) (134)
7713 8322
(1631) (1715)
6082 6 607
6082 6 607
698 718
5384 5889



Marius Pedersen, a.s.

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii
k 31. decembru 2019

V tisicoch EUR

Majetok
Dlhodoby hmotny majetok

Goodwill a ostatny nehmotny majetok
Dcérske spolo€nosti pri akvizicii

Investicie v subjektoch vykazovanych metoédou vlastného

imania
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky
Penazné prostriedky na viazanych uctoch
Odlozena danova pohl'adavka
Dlhodoby majetok spolu

Zasoby
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Iny majetok
Pohladavka z dane z prijmov
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Obezny majetok spolu
Majetok celkom

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy
Nerozdeleny zisk
Vlastné imanie pripadajtce vlastnikom Spolo¢nosti
Nekontrolujuce podiely
Vlastné imanie spolu

Zavazky

Rezervy

Zavazky z najmu

Ostatné dlhodobé zavazky
Dlhodobé zaviizky spolu

Uroéené uvery a pozicky
Rezervy
Zavizky z najmu
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Splatna dan
Kratkodobé zaviizky spolu
Zavizky celkom
Vlastné imanie a zavizky celkom

Poznamka

15
16

17
18
19
20

21
18

22
22

24

25

23

24

25

31. decembra 2019

31. decembra 2018

53729 41158
6 805 6792
1473 -

873 915
6372 134
= 5 857

480 292
69 732 55148
895 773
9680 8 044
214 121

- 243

6 066 6270

16 855 15451

86 587 70 599

11 038 11038
2351 2351

35791 30 407

49 180 43 796
2511 2391

51 691 46 187

17 698 12 378
3 056

98 48

20 852 12 426
3260 4260
2275 3044

404
8 009 4682
96 -

14 044 11 986

34 896 24 412

86 587 70 599

Poznamky uvedené na stranach 10 az 39 su neoddelitenou sucast'ou konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky.
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Marius Pedersen, a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

za rok konéiaci 31. decembra 2019

V tisicoch EUR

Zostatok k 1. januaru 2018

Presun do zakonného rezervného fondu
Dividendy vyplatené materskej spolocnosti
Dividendy vyplatené nekontrolujicim podielom
Komplexny vysledok za rok konéiaci

31. decembra 2018

Zostatok k 31. decembru 2018

Zostatok k 1. januaru 2019

Presun do zakonného rezervného fondu
Dividendy vyplatené materskej spolocnosti
Dividendy vyplatené nekontrolujucim podielom
Komplexny vysledok za rok konciaci

31. decembra 2019

Zostatok k 31. decembru 2019

Zakladné imanie Zakonny  Nerozdeleny zisk Ne- Spolu
(Pozndmka 21) rezervny fond kontrolujuce
a ostatné fondy podiely

11 038 2351 24518 2382 40 289

- - - (709) (709)

- - 5889 718 6 607

11 038 2 351 30 407 2 391 46 187

11 038 2 351 30 407 2 391 46 187

- - . (578) (578)

- - 5 384 698 6 082

11 038 2 351 35791 2511 51 691

Poznamky uvedené na stranach 10 az 39 st neoddelite'nou sucast’ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Marius Pedersen, a.s.
Konsolidovany vykaz penaznych tokov
za rok kon¢iaci 31. decembra 2019

V tisicoch EUR Poznamka

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Upravy o:
Odpisy dlhodobého majetku 15, 16
Rozpustenie opravnej polozky k pohladavkam a zasobam
Cisté urokové naklady 12
Danové néklady 13
Podiel na zisku z investicii v subjektoch uctovanych metédou vlastného imania 17
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku
Ubytok rezerv

Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitalu
Prirastok zasob
(Prirastok) tibytok pohl'adavok
Prirastok zavizkov
Prirastok na viazanych bankovych uctoch
Penazné prostriedky z prevadzkovej ¢innosti
Zaplatené Groky
Zaplatena dan z prijmov
Dividendy vyplatené nekontrolujiicim podielom
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijaté uroky 12
Dividendy ziskané z investicii v subjektoch uc¢tovanych metodou vlastného imania
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
Obstaranie dcérskej spoloénosti, Cista ziskana hotovost’
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Cisté pefiazné toky pouZité v investi¢nej ¢innosti

Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

Cisté penazné toky pouZité vo financnej ¢innosti

Cisty ubytok petiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty k 1. januaru
Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Penazné prostriedky s obmedzenou moznost'ou nakladania
Hotovost’ vo Vykaze o financnej situacii

2019 2018
6082 6 607
7976 6 307

(128) (181)
1073 99
1631 1715

(420) (389)

(93) (64)

(1135) (522)
14 986 13572
(122) (92)
(4 488) 711
3375 107
(451) (175)
13300 14123
(111) (58)
(1 478) (1 886)

(578) (709)

11133 11 470
7 23
422 240
223 85
(164) -
(11 900) (8 349)
(11 412) (8 001)
(1398) (6 696)
(1 398) (6 696)
(1677) (3 227)

6270 9 497
4593 6270
4593 6270

1473 -

6 066 6270

Poznamky uvedené na stranach 10 az 39 su neoddelite'nou sucast'ou konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky.
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Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2019

1. Vseobecné informacie
a) Vseobecné informacie o Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ Marius Pedersen, a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost™) je akciova spolo¢nost’ zalozena 30. novembra 1994
v Slovenskej republike a do Obchodného registra zapisana 15. februara 1995. Spolo¢nost’ pdsobi priamo alebo
prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti (spolo¢ne oznacené ako "Skupina™) najmé v zbere a zvoze odpadov,
prevadzke skladok a recyklacii. K 31. decembru 2018 je adresa spolo¢nosti Opatovska 1735, Trenéin, identifika¢né ¢islo
organizacie (ICO) je 34115901 a Danové identifikaéné ¢islo je 2020386148. Spolo¢nost’ je zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Tren¢in oddiel Sa, vlozka &.54/R.

Konsolidovana tétovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena k 31. decembru 2019 podla § 22 zakona NR.SR
¢. 431/2002 o G¢tovnictve za Gétovné obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019. Konsolidovana uétovna
zavierka na stranach 1 aZz 40 a bola odsuhlasena na vydanie predstavenstvom Spolo¢nosti dita 21. aprila 2020.

b) Informacie o organoch uctovnej jednotky

Predstavenstvo: Ing. Oliver Sujan
Ing. Slavomir Fasko
Simon Hovgaard Clausen - predseda predstavenstva
Peter Schak Larsen

Dozorna rada: Jan Meravy
Mgr. Zlatica Matejkova
Ing. Vladimira Lobotkova

Prokdra: Ing. Juraj Jakes
Ing. Peter Jendrus

c) Informacie o akcionaroch i¢tovnej jednotky

Struktura akcionarov Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 je takéto:

Akciondr Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
EUR ‘000 % %
Marius Pedersen A/S, Dansko 11 038 100 100

d) Informacie o najvyssej kontrolujucej spolo¢nosti

Spolo¢nost’ sa zahffia do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti Marius Pedersen A/S, Orbaekvej 851, 5863
Ferritslev Fyn, Odense, Dansko, ktora je stc¢astou uétovnej zavierky pripravovanej spolo¢nostou Marius Pedersen
Holding A/S, Orbaekvej 851, 5863 Ferritslev Fyn, Odense, Dansko. Tieto konsolidované tétovné zavierky je mozné
dostat’ priamo v sidlach uvedenych spoloénosti. Adresa registrovaného studu, ktory vedie obchodny register, kde su
ulozené konsolidované uctovné zavierky, je Danish Commerce and Companies Agency, Dansko, CVR-nummer
35846735.

e) Udaje o neobmedzenom rudeni

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika.
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Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2019

f)  Datum schvalenia konsolidovanej u¢tovnej zavierky za predchadzajice u¢tovné obdobie

Konsolidovana Gétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, tzn. za predchadzajice Gétovné obdobie, bola
schvalena rozhodnutim jediného akcionara Spolo¢nosti dia 24. maja 2019.

g) Zverejnenie konsolidovanej i¢tovnej zavierky za predchadzajuce ué¢tovné obdobie

Konsolidovana tétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 spolu so spravou auditora o overeni konsolidovanej
udétovnej zavierky k 31. decembru 2018 bola uloZena do registra u¢tovnych zavierok diia 25. aprila 2019 a konsolidovana
vyroéna sprava spolu s dodatkom spravy auditora 0 overeni siiladu konsolidovanej vyroénej spravy s konsolidovanou
uétovnou zavierkou bola ulozena do registra G¢tovnych zavierok dia 25. juna 2019.

h)  Schvalenie auditora

Jediny akcionar Spolo¢nosti 24. maja 2019 schvalil auditora na overenie konsolidovanej G¢tovnej zavierky za uétovné
obdobie konéiace 31. decembra 2019.

2. Vychodiska pre zostavenie i¢tovnej zavierky

a) Vyhlasenie o sulade
Uttovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Europskou tniou (EU).

b) Vychodiska pre ocenenie

Uttovna zavierka je pripravend na zaklade historickych cien.

c) Funké¢na a prezentaéna mena

Uétovna zavierka je zostavena v eurach (EUR), ktoré st funkénou menou Skupiny, zaokrthlenych na tisice (d’alej len
»TEUR®).

d) Pouzitie odhadov a predpokladov

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje prijimanie rozhodnuti manazmentu, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiuji pouzitie uctovnych zasad a vykazovanych hodnot majetku a zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady
a predpoklady su zalozené na historickych skusenostiach a inych rozliénych faktoroch, ktoré st povazované za
primerané vzhl'adom na okolnosti, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre posidenie i¢tovnych hodndt majetku
a zaviazkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa m6zu odliSovat’ od odhadovanych.

Odhady a predpoklady su pravidelne prehodnocované. Zmeny v odhadoch su vykazané v beznom obdobi, v ktorom bol
odhad revidovany, ak zmena ovplyvni len bezné obdobie alebo st vykazané v beznom aj nasledujicich obdobiach, ak
zmena ma vplyv na bezné aj nasledujuce obdobie.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych tsudkov pri pouzivani uctovnych postupov, ktoré
maju najvyznamnej$i vplyv na sumu vykazanua v uctovnej zavierke, su opisané v nasledujucich poznamkach:

e Poznamka ¢. 23 — Rezervy - uznanie a uctovanie rezerv a podmienenych zavizkov, klaGovych
predpokladov o pravdepodobnosti, vel’kosti a naéasovanie ubytku prostriedkov

Rezerva na rekultiviaciu a monitorovanie skladok odpadu
Rezerva na rekultivaciu a monitorovanie skladok je vytvorend na zaklade odhadovanych buducich nakladov a ich
nacasovani pripravenom na arovni Skupiny. Jednotlivé sumy sa navys$uji o o¢akavanu inflaciu a diskontuju k datumu,
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ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje. Diskontné sadzby st odvodené z vynosovosti nizkorizikovych dlhopisov s
dobou splatnosti podobnou ako je doba do vynaloZenia nakladov na rekultivaciu a monitorovanie.

Analyza citlivosti rezervy na rekultivdaciu

Zmena diskontnej sadzby o0 50 alebo 100 bazickych bodov (o 0,5% alebo 1%) v porovnani pdvodnym odhadom
k 31. decembru 2019 by sposobila zvySenie alebo znizenie rezervy na rekultivaciu a monitorovanie skladok odpadu
Vv nasledujucich vyskach:

v tis. EUR ZniZenie sadzby Zvysenie sadzby
Zmena diskontnej sadzby o 50 bazickych bodov 1782 (848)
Zmena diskontnej sadzby o 100 bazickych bodov 3587 (2 555)

3. Realne hodnoty

Viacero uétovnych zasad a zverejneni aplikovanych Skupinou si vyzaduje stanovenie redlnej hodnoty pre finanény ako
aj pre nefinan¢ny majetok a zavézky. Realne hodnoty boli stanovené pre ucely ocenenia a / alebo zverejnenia pouzitim
nasledovnych metod.

Pri stanoveni realnej hodnoty majetku alebo zavézku, Skupina pouziva trhové udaje, ak je to mozné. Realne hodnoty st
rozdelené do réznych urovni v hierarchii realnej hodnoty na zéklade vstupnych udajov pouzitych technikach posudkoch
takto:

Uroveii 1: Kotované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavizky.

Uroveii 2: vstupy iné ako kétované ceny obsiahnuté v Urovni 1, ktoré je mozné zistit' u aktiva alebo zavizku, a to bud’
priamo (t.j. ako ceny), alebo nepriamo (napr. odvodenim od cien).

Uroveii 3: vstupy pre aktiva alebo zavizky, ktoré nie st zaloZené na zistitelnych trhovych tidajoch (nepozorovatelné
vstupy).

Dalsie informécie o predpokladoch pouzitych pri merani redlnych hodnét si zahrnuté v nasledujucich poznamkach:
e Finanéné nastroje (Poznamka ¢. 4 ¢))

e Zaklad pre konsolidaciu - akvizicia dcérskej spolo¢nosti (poznamka ¢. 4 a))

Redlna hodnota obchodnych a inych pohl'adavok, penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov a nederivatovych
finanénych zavézkov sa vyznamne nelisi od ich i¢tovnej hodnoty.

4. Vyznamné uctovné zasady

Uttovné zasady, ktoré st uvedené nizsie, boli konzistentne aplikované vo vietkych obdobiach uvedenych v tejto
uctovnej zavierke.

Uttovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého pokradovania v ¢innosti, t.j. ze Skupina bude pokracovat’
vo svojej ¢innosti v predvidatel'nej budicnosti.
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a) Zaklad pre konsolidaciu

Podnikové kombinacie

Pri podnikovych kombinacidch, pri ktorych Skupina ziskava kontrolu, sa uplatiiuje obstaravacia (akvizi¢na) metoda.
Poskytnuta protihodnota pri obstarani sa vo vS§eobecnosti ocefiuje redlnou hodnotou, podobne ako obstarané Cisté aktiva.
Vykazany goodwill sa kazdoro¢ne testuje na znehodnotenie. Zisk z vyhodnej kiipy sa vykaze vo vykaze ziskov a strat
hned’. Naklady stvisiace s obstaranim (transakcéné naklady) sa vykazu ako naklad v tom obdobi, v ktorom vznikli, okrem
nakladov, ktoré sa tykaji vydania dlhovych cennych papierov a cennych papierov predstavujtcich vlastné imanie.

Sucast'ou poskytnutej protihodnoty nie st Ciastky, ktoré sa tykaju vysporiadania vztahov existujucich pred podnikovou
kombinaciou. Tieto Ciastky si vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Podmienena protihodnota sa ocefiuje redlnou hodnotou ku ditu obstarania. Ak sa povinnost' zaplatit' podmienent
protihodnotu, spifiajiica definiciu finanéného nastroja klasifikuje ako vlastné imanie, potom sa podmienena protihodnota
neprecefiuje a jej vysporiadanie sa uctuje do vlastného imania. Inak sa nasledné zmeny redlnej hodnoty podmienenej
protihodnoty vykazu vo vykaze ziskov a strat.

Goodwill vznika pri nadobudnuti dcérskych podnikov. Goodwill predstavuje prebytok poskytnutej protihodnoty
a nekontrolujucich podielov v nadobudanom subjekte nad ¢istou hodnotu identifikovatelného majetku a prevzatych
zavazkov k daitumu nadobudnutia. V pripade, Ze tento rozdiel je zaporny, je okamzite vykazany vo vysledku
hospodarenia.

Goodwill sa nasledne ocefiuje v jeho obstaravacej hodnote znizenej o straty zo zniZenia hodnoty (pozri u¢tovna zasadu
g). Pre Gcely testu zniZenia hodnoty sa goodwill alokuje na vSetky najnizSie urovne prevadzkovych divizii (jednotka
generujuca penazné prostriedky) Skupiny, pri ktorych manazment ofakava, ze budi mat prospech zo synergii
podnikovej kombinacie. Tak, ako to vyzaduje IAS 36 a IFRS 3, zniZenie hodnoty goodwillu je testované kazdorocne
alebo Castejsie, ak existuju indikatory znizenia hodnoty. Ak je spétne ziskatel'na hodnota prevadzkovej divizie nizSia
ako jej uctovna hodnota, strata zo znizenia hodnoty je najprv vykazana ako zniZenie hodnoty goodwillu a nasledne
priradena proporéne K ostatnym aktivam divizie na zaklade u¢tovnej hodnoty kazdého majetku divizie. Stratu zo zniZenia
hodnoty goodwillu nie je mozné v nasledujicich obdobiach zrusit. V pripade likvidacie alebo predaja dcérskej
spolo¢nosti, je Cast’ goodwillu priradeného k dcérskej spolo¢nosti vykazana v ramci zisku alebo straty z vyradenia.

Dcérske spolo¢nosti

Spoloc¢nost’ konsoliduje uctovné zavierky vsetkych jej dcérskych spolocnosti. Dcérske spoloénosti su subjekty, ktoré su
kontrolované Skupinou. Skupina kontroluje subjekt vtedy, ked je vystavena variabilnej navratnosti zo svojej
angazovanosti v tomto subjekte alebo ma na tGto ndvratnost’ pravo, a je schopna ovplyvnit’ tuto navratnost’ svojou
pravomocou nad tymto subjektom. Ugtovné zavierky dcérskych spolognosti sa zahrnuju do konsolidovanej uétovnej
zavierky odo dita vzniku kontroly do diia straty kontroly. Uétovné pravidla dcérskych spoloénosti boli zmenené v pripade
potreby, aby boli v sulade s uctovnymi pravidlami Skupiny.

Nekontrolujiice podiely

Nekontrolujuce podiely sa ocenuji vo vySke proporcionalneho podielu na identifikovatelnych ¢istych aktivach
obstaravaného subjektu ku dnu obstarania. Zmeny v podieloch Skupiny v dcérskej spolo¢nosti, ktoré nemaji za nasledok
stratu kontroly, sa u¢tuji do vlastného imania.

Strata kontroly

Ak Skupina strati kontrolu, odu¢tuje majetok a zavazky dcérskej spolocnosti, siivisiace nekontrolujiice podiely a ostatné
zlozky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktora vznikne v dosledku straty kontroly, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
Ak si Skupina ponecha podiel v byvalej dcérskej spolocnosti, tento sa oceni realnou hodnotou k datumu, kedy k strate
kontroly doslo.

Podiely (investicie) v subjektoch uctovanych metédou vlastného imania
Podiely Skupiny v subjektoch uctovanych metdédou vlastného imania predstavuju podiely v spolo¢nych podnikoch.
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Spolo¢ny podnik je dohoda, v ktorej ma Skupina spolocnti kontrolu, prostrednictvom ktorej ma pravo na Cisté aktiva
dohody, a nie pravo na majetok a zodpovednost’ za zavizky tykajice sa tejto dohody. Podiely v spolo¢nych podnikoch
sa uctuju metdédou vlastného imania. Pri prvotnom oceneni sa ocenia obstaravacou cenou, vratane nakladov stvisiacich
S obstaranim. Pri naslednom oceneni sa do konsolidovanej €tovnej zavierky zahfiia podiel Skupiny na zisku / strate
a na ostatnom komplexnom vysledku subjektov uc¢tovanych metddou vlastného imania, a to az do dna straty podstatného
vplyvu alebo spolo¢nej kontroly.

Transakcie eliminované pri konsolidacii

Zostatky uctov a transakcie v rdmcei Skupiny, ako aj vSetky nerealizované vynosy a naklady vyplyvajuce z transakcii v
ramci Skupiny, st pri zostavovani konsolidovanej t€¢tovnej zavierky eliminované. Nerealizované zisky z transakcii so
subjektami i¢tovanymi metddou vlastného imania su eliminované oproti investiciam v tychto subjektoch, a to do vysky
podielu Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované straty su eliminované rovnakym spdsobom ako nerealizované zisky,
ale iba v takom rozsahu, v akom nie je dokaz o znehodnoteni investicie.

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov Gétovanych metdédou vlastného imania v
Skupine je nasledujuci. Vsetky subjekty su registrované v Slovenskej republike.

Efektivne Hlasovacie
, vlastnictvo rava .
Nazov o p o Hlavna ¢innost’
) )

2019 2018 2019 2018
Dcérske spoloc¢nosti:

Spolo¢nost’ Stredné Povazie a.s. 70 70 70 70 Prevadzkovanie skladky odpadu
Spolo¢nost’ Pohronie a.s. 60 60 60 60 Prevadzkovanie skladky odpadu
Spolocnost’ Saris, a.s. 88 88 88 88 Prevadzkovanie skladky odpadu
Bzenex BMP, s.r.o. 70 70 70 70 Prevadzkovanie skladky odpadu
Kopaniéiarska odpadova spolo&nost’, S.1.0. 83 83 83 83 Prevadzkovanie skladky odpadu
Tatranska odpadové spoloénost’, a.s., Zakovce 64 64 51 51 Prevadzkovanie skladky odpadu
BORINA EKOS s.r.0. 88 88 88 88  Prevadzkovanie skladky odpadu
Tekovska ekologicka, s.r.0. 86 86 86 86 Prevadzkovanie skladky odpadu
PETMAS spol. s.r.o. 100 100 100 100  Zvoz apreprava odpadu
ICEKO-ONYX, s.r.o. 100 - 100 - Zvoz a preprava odpadu

Waste transport, a.s. 100 100 100 100  Prevadzkovanie skladky odpadu
Spolo¢né podniky:

KOMPLEX-odpadova spolocnost’, s.r.o. 60 60 49 49 Prevadzkovanie skladky odpadu
ICEKO-ONYX, s.r.o. - 50 - 50 Zvoz a preprava odpadu

b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na eura vymennym kurzom, platnym v den uskuto¢nenia uctovného pripadu.
Penazny majetok a zavizky v cudzej mene na konci G¢tovného obdobia su prepocitané na eurd vymennym kurzom
platnym v den, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje. Vzniknuté kurzové rozdiely sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat. Nepeniazny majetok a zavizky, ktoré st ocenené historickou cenou v cudzej mene st prepoéitané podla
vymenného kurzu platného v den uskutocnenia povodnej ti€tovnej transakcie. Nepenazny majetok a zavazky vyjadrené
v cudzej mene, ktoré sa ocenuju realnou hodnotu, sa prepocitaji na euro podla kurzu vyhlasenom ku ditu urcenia redlnej
hodnoty. Vzniknuté kurzové rozdiely sa zaétuju priamo do vysledku hospodarenia za obdobie.
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c) Finanéné nastroje

i. Nederivatovy finanény majetok

Skupina prvotne vykazuje p6zi¢ky, pohladavky a vklady v den, ku ktorému vzniknt. VSetok ostatny finanény majetok
(vratane majetku uétovaného v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia) je prvotne vykazany v den transakcie,
v ktorej je Skupina zmluvnou stranou.

Skupina odtctuje finanény majetok, ked’ sa skonéia prava na pefiazné toky z tohto majetku, alebo ked” Skupina previedla
prava na penazné toky z tohto majetku v transakcii, v ktorej Skupina previedla v zasade vSetky rizika a potencialne zisky
spojené s vlastnictvom tohto majetku. Akakol'vek sicast’ takéhoto finanéného majetku, ktort Skupina vytvorila alebo si
ponechala, je vykazana ako samostatna polozka majetku alebo zavizkov.

Finanény majetok a zavizky su uvedené vo vykaze o finan¢nej pozicii netto, iba vtedy ak ma Skupina pravo zapocitat’
hodnoty tohto majetku a zavéizkov a si¢asne ma v imysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zaviazky v jednom momente
alebo uhradit’ ich netto.

Skupina ma nasledujici nederivatovy finanény majetok: pdzi¢ky a pohladavky, penazné prostriedky na viazanych
(escrow) uctoch a petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

Po6zicky a pohladavky predstavuju finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Tento majetok je prvotne vykazany v redlnej hodnote vratane vsetkych prisltichajucich
vedl'ajSich nakladov. Nasledne je oceneny vo vyske amortizovanych nakladov, pouzitim efektivnej Grokovej miery,
upraveny o Straty zo znehodnotenia (pozri uc¢tovnu zasadu g).

Ay

Po6zicky a pohladavky zahihaju pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky.

Penazné prostriedky na viazanych (escrow) uctoch zahffiaji pefiaznu hotovost’ so splatnost'ou jeden rok, alebo dlhsou.
Pouzitie tychto zostatkov je obmedzené Slovenskou legislativou, Zakonom o odpadoch, predovsetkym na platby za
rekultivaciu a monitorovanie skladok.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiiaju pefiazni hotovost’ a peniaze na beznych ictoch so splatnostou
kratSou ako tri mesiace. Kontokorentné uvery, ktoré s splatné na poziadanie, tvoria sicast manazmentu financnych
prostriedkov Skupiny a su zahrnuté v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch pre ucely Vykazu peniaznych
tokov.

ii. Nederivatové finan¢né zavizky
Skupina vykazuje finanéné zavizky (vratane zavizkov uctovanych v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia)

prvotne v den transakcie, v ktorej je Skupina zmluvnou stranou.

Finanény zavdzok je oductovany z vykazu o financnej pozicii Skupiny len v tom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked” sa
zavazok uvedeny v zmluve zaplati, zrusi, alebo sa skon¢i jeho platnost’.

Finanény majetok a zavizky su uvedené vo vykaze o finan¢nej pozicii netto, ak ma Skupina pravo zapocitat’ hodnoty
tohto majetku a zaviazkov a sucasne ma v imysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zavédzky v jednom momente alebo
uhradit’ ich netto.

Skupina ma nasledovné nederivatové finanéné zavizky: GroCené uvery a pdzicky, kontokorentné uvery, zaviazky
z obchodného styku a iné zavézky.
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Tieto finan¢né zavazky su prvotne vykazané v realnej hodnote vratane vsetkych prisluchajucich vedlajsich nakladov.
Nasledne st ocenené vo vyske amortizovanych nakladov, pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

d) DIlhodoby hmotny majetok
i. Vlastneny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa pri prvotnom uétovani ocefiuje obstaravacou cenou znizenou o nasledné opravky (pozri nizsie

¢i straty zo zniZenia hodnoty (pozri Gc¢tovnll zasadu g). Obstaravacia cena zahifia cenu obstarania anaklady suvisiace
s obstaranim. Naklady na majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou zahfiiaju materialové naklady, priame mzdové naklady,
priamo priraditelné obstaravacie naklady suvisiace s uvedenim do prevadzkyschopného stavu a prip. naklady na
demontaz a vyradenie majetku a uvedenie miesta, v ktorom sa nachddza, do povodného stavu a prislusnu cast’ vyrobne;j
rézie.

vvvvv

kapitalizované ako suc¢ast’ obstaravacej ceny majetku.

V pripade, Ze polozky dlhodobého hmotného majetku maji rozdielnu dobu pouzitel'nosti, uctuji sa ako osobitné polozky
budov a zariadeni.

Zisky astraty z predaja dlhodobého majetku sa uréujii ako rozdiel medzi prijmom z predaja tohto majetku a jeho
zostatkovou hodnotou a vykazuju sa ako sucast’ ostatnych prevadzkovych vynosov a nakladov vo vysledku hospodarenia
za obdobie.

ii. Prenajaty majetok (IFRS 16)

Pri uzavreti zmluvy Spolo¢nost vyhodnocuje, ¢i zmluva obsahuje ndjom. Zmluva predstavuje najomnti zmluvu
respektive obsahuje najom, ak prendsa pravo kontrolovat pouzivanie daného majetku pocas urcitého obdobia za
protihodnotu. Spolo¢nost’ povazuje zmluvu za najom, ak spiiia vietky nasledujiice podmienky:

- existuje identifikovany majetok, ¢i uz explicitne alebo implicitne, a
- najomca ziska v podstate vSetky ekonomické uzitky z pouZzivania identifikovaného majetku, a
- najomca ma pravo riadit’ pouzivanie identifikovaného majetku.

Tato G¢tovna metodda sa pouzije pre zmluvy uzavreté po 1. januari 2019.

Spolo¢nost’ uplatnila vynimku a aplikovala novy Standard IFRS 16 na vSetky zmluvy, ktoré uzatvorila pred 1. januarom
2019 a identifikovala ich ako najmy podla IAS 17 a IFRIC 4 (grandfather the definition of lease on transition). To
znamena, 7e nanovo neposudzuje lizingové zmluvy, ktoré boli vyhodnotené ako lizing podla IAS 17, & spiiiajii nova
definiciu lizingu podl'a IFRS 16.

Pri prvotnom vykazani a naslednom preceneni lizingovej zmluvy, ktora obsahuje lizingovil a ne-lizingova zlozku,
Spolo¢nost’ priradi zmluvne dohodnuti protihodnotu na kazda lizingovi zlozku pomerne na zaklade ich hodnoty v
pripade, ak by boli dohodnuté samostatne, a na zaklade celkovej hodnoty ne-lizingovych zloziek, ak by boli dohodnuté
samostatne. Spoloc¢nost’ UCtuje samostatne o lizingovych a ne-lizingovych zlozkach pri najmoch pozemkov
a nehnutelnosti, pozri tctovnll zasadu 1) Najmy pre viac informacii.

iii. Prenajaty majetok (IFRS 17 — porovnatel’'né obdobie)

Prendjom za podmienok, pri ktorych Skupina prevezme vsetky podstatné rizika a Gizitky charakteristické pre vlastnictvo
daného majetku, sa klasifikuje ako finan¢ny prenajom. Pri prvotnom tctovani sa prenajaty majetok ocernuje sumou, ktora
sa rovna jeho realnej hodnote alebo sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podl'a toho, ktora je nizsia. Po
prvotnom uctovani sa majetok zauctuje v sulade s uctovnym postupom platnym pre tento druh majetku.
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Iny druh prenajmu sa klasifikuje ako operativny prendjom a takyto prenajaty majetok sa nezahriia do konsolidovaného
vykazu 0 finan¢nej pozicii Spolo¢nosti.

iv. Naklady po zaradeni do pouZivania

Obstaravacia cena V suvislosti s vymenou stcasti dlhodobého hmotného majetku sa vykazuje v ictovnej hodnote danej
polozky, ak je pravdepodobné, ze Skupine budi z nej plynut’ budice ekonomické Gzitky a tieto naklady sa daja
spol'ahlivo ocenit’. Zostatkova hodnota vyradeného majetku sa oductuje. Naklady na udrzbu a opravy dlhodobého
hmotného majetku sa vykazuji vo vysledku hospodarenia za obdobie pri ich vzniku.

v. Odpisy

Odpisy skladok sa vykazuji Vo vysledku hospodarenia na zaklade vyuzitej kapacity. Odpisy ostatného dlhodobého
hmotného majetku sa vykazuju vo vysledku hospodarenia za obdobie rovnomerne po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti
kazdej casti dlhodobého hmotného majetku, pretoze to najlepSie odraza predpokladany rezim spotreby buducich
ekonomickych Gzitkov z daného majetku. Pozemky a obstaravany dlhodoby majetok sa neodpisuju. Predpokladana doba
pouzitel'nosti je takato:

e Budovy, haly a stavby 20 - 25 rokov
e  Stroje, pristroje a zariadenia 310 rokov
e  Dopravné prostriedky 3 —7 rokov

e Kontajnery na odpad 5 — 10 rokov

Meto6dy odpisovania, doby pouzitel'nosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku ditu, ku ktorému sa uctovna zavierka
zostavuje.

e) Ostatny nehmotny majetok
i. Ocefnovanie
Ostatny nehmotny majetok pozostava hlavne zo softvéru, ktory bol obstarany Skupinou. Tento sa oceiiuje obstardvacou
cenou znizenou o opravky (pozri nizie) ¢i straty zo znizenia hodnoty (pozri G¢tovna zasadu g).
ii. Amortizacia

Amortizacia ostatného nehmotného majetku sa vykazuje vo vysledku hospodarenia rovnomerne po¢as odhadovanej doby
pouzitelnosti kazdej Casti nehmotného majetku pocinajuc dilom, vktory bol majetok odovzdany do pouzivania.
Predpokladana doba pouZitelnosti softvéru st 4 roky a predpokladana doba pouzitelnosti ocenitel'nych prav je 7 rokov.

f)  Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo &istej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizsia. Cista
realizovatelna hodnota predstavuje predajnii cenu pri beZznom podnikani zniZzeni o predpokladané naklady na
dokoncenie a naklady na predaj.

Zasoby st ocenené metddou vazeného aritmetického priemeru aich ocenenie obsahuje aj naklady spojené
s nakupom, naklady na premenu a ostatné naklady spojené suvedenim zasob do ich stiasného stavu ana ich
stcasné umiestnenie. V pripade zdsob vytvorenych vlastnou ¢innost'ou a nedokonéenej vyroby, naklady obsahuji
pripadajuci podiel rezijnych nakladov s ohl'adom na beznt prevadzkovu kapacitu.

g) ZniZenie hodnoty

Financny majetok
Skupina stanovuje opravné polozky vo vyske rovnajucej sa celozivotnym ocakavanym tiverovym stratdm (d’alej len “ECL”).
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Priur¢ovani, ¢i sa uverové riziko finanéného majetku vyznamne zvysilo od pociato¢ného vykazania a pri odhade o¢akavanych
uverovych strat, Skupina zvazuje primerané a preukazatel'né informacie, ktoré su relevantné a dostupné bez neprimeranych
nakladov alebo tsilia. Zahfia to kvantitativne aj kvalitativne informacie a analyzy zalozené na historickych skusenostiach
Spolo¢nosti a informovanom hodnoteni rizika a vratane informacii o moznom budiicom vyvoji.

Skupina predpoklada, Ze uverové riziko finanéného majetku sa vyznamne zvysilo, ak je tento po splatnosti viac ako 90 dni.

Celozivotné oCakavané uverové straty su o¢akavané uverové straty zo vSetkych moznych default udalosti pocas celej
zivotnosti finanéného nastroja. Maximalne uvazované obdobie pri odhadovani ECL je maximalne zmluvné obdobie,
pocas ktorého je Skupina vystavena iverovému riziku.

Stanovenie ocakdvanych uverovych strat

Ocakavané uverové straty sa urcia ako vazeny pravdepodobnostny odhad uverovych strat v si¢asnej hodnote vSetkych
hotovostnych vypadkov (tzn. rozdiel medzi peiiaznymi tokmi splatnymi uc¢tovnej jednotke v stlade so zmluvou a
penaznymi tokmi, ktoré Skupina oc¢akava, ze dostane). ECL nie st diskontované, ked’ze neobsahuji ziadnu vyznamnu
finan¢n1 zlozku.

Vsetky straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia. Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi, ak zrusenie
mdze byt objektivne priradené k udalosti, ktord nastane po vykazani straty zo zniZenia hodnoty. Pri finanénom majetku
ocenenom v umorovanej hodnote sa zruSenie vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Nefinanény majetok

Uttovna/zostatkova hodnota nefinanéného majetku Skupiny, s vynimkou zasob (pozri tétovnu zésadu f) a odloZenej dafiove;
pohl'adavky (pozri Gctovnu zasadu O, je kazdorocne predmetom testovania, ¢i existuju indikatory zniZenia ich hodnoty. Ak
takéto indikatory existuju, odhadne sa navratna hodnota daného majetku.

Znizenie hodnoty sa vykaze vzdy, ked’ uétovna hodnota majetku, resp. jednotky generujlicej penazné prostriedky, prevysuje
jeho navratnt hodnotu. Navratna hodnota tohto majetku je Cista predajna cena znizena o naklady na predaj alebo hodnota
Z pouzivania, podla toho, ktora je vyssia. Pri uréeni hodnoty z pouzivania sa o¢akavané buduce penazné toky odurocia
na ich suc¢asnu hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora zohl'adiiuje sicasné trhové posudenie ¢asovej
hodnoty penazi a $pecifické riziko vzt'ahujiice sa na dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje dostatocné nezavislé
penazné toky, sa navratna hodnota ur¢i pre tu jednotku generujicu petiazné toky, do ktorej dany majetok patri. Jednotka
generujiica penazné prostriedky je najmensia identifikovatelna skupina majetku zabezpeCujiica prijem pefiaznych
prostriedkov, ktoré su do velkej miery nezavislé od prijmov penaznych prostriedkov z ostatného majetku alebo skupin
majetku. Znizenie uétovnej hodnoty a jeho zrusenie sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Znizenie hodnoty vykazané s ohl'adom na jednotku generujiicu petiazné prostriedky je alokované najprv ako zniZenie Gi¢tovnej
hodnoty goodwillu priradeného jednotke generujiicej petiazné prostriedky (alebo skupine jednotiek) a potom amerne ako
zniZenie u¢tovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek).

Straty zo znizenia hodnoty goodwillu sa nemo6zu zrusit’. Straty zo znizenia hodnoty Ostatnych aktiv vykazané v predchadzajicich
obdobiach sa vyhodnocuju ku kazdému diu, ku ktorému sa Gi¢tovna zavierka zostavuje s cielom zistit, ¢i existuju faktory, ktoré
by naznadovali, Ze sa strata znizila alebo zanikla. Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi, ak doslo k zmene odhadov pouzitych na
uréenie realizovatel'nej hodnoty. Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi len v rozsahu, v ktorom Gi¢tovna hodnota majetku neprevysuje
uctovnu hodnotu, ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.

h) Dividendy

Dividendy sa vykazuju ako zavézok v tom tictovnom obdobi, v ktorom st vyhlasené.
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i) Rezervy

O rezerve sa Uctuje v pripade, ak ma Skupina v dosledku minulej udalosti existujuci pravny alebo implicitny zavézok,
ktory mozno spolahlivo odhadnut’ a je pravdepodobné, ze splnenie daného zavézku bude viest’ k tibytku ekonomickych
uzitkov. Rezervy sa urCuju na baze diskontovanych budicich penaznych tokov pomocou sadzby pred zdanenim, ktora
odraza casovu hodnotu penazi na zaklade suc¢asnych trhovych hodnoteni a rizika Specifické pre tento zadvézok.

Rezerva na rekultivaciu a monitorovanie skladok je vytvorena na zaklade odhadovanych budtcich nakladov.
Odhadované naklady sa navy$uji o o¢akavant inflaciu a diskontuji k datumu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje
S pouzitim vhodnej vynosovej krivky (EUR Europe Composite BVAL).

j)  Dotacie zo $tatneho rozpoctu

O naroku na dotécie zo Statneho rozpoctu sa uctuje, ak je takmer isté, ze na zéklade splnenych podmienok na poskytnutie
dotacie sa Skupine dana dotécia poskytne.

Dotacie na hospodarsku ¢innost’ Skupiny sa prvotne vykazuju ako vynosy buducich obdobi a do vysledku hospodarenia
sa rozpust'aju v tych uétovnych obdobiach, v ktorych st Gi¢tované naklady, ku ktorym sa dotacie vztahuju.

Dotacie na nakup majetku sa prvotne vykazuji ako znizenie hodnoty prislusného majetku a nasledné sa prejavia vo
vysledku hospodarenia ako znizenie odpisov pocas doby pouzitelnosti majetku, na obstaranie ktorého bola dotacia
poskytnuta.

k)  Vynosy

Vynosy su tvorené predovsetkym zvozom a prepravou odpadu, recyklaciou a prevadzkou skladok odpadu.

Vynosy sa oceiuju na zaklade protihodnoty Specifikovanej v zmluve so zakaznikom. Skupina vykazuje vynosy, ked’
prevedie kontrolu nad tovarom alebo sluzbou na zakaznika.

Trzby za predaj tovaru sa vykazuju v momente, ked’ je tovar dodany a prijaty zdkaznikmi. V pripade zmluv, ktoré
zékaznikovi umoziuju vratit’ tovar, sa vynosy vykazuju v rozsahu, v akom je vysoko pravdepodobné, ze k vyznamnému
zru$eniu nedojde.

Vsetky sumy prijaté od zakaznikov v ramci servisnych zmliv sa vykazuji rovnomerne v realnej hodnote prijatého
protiplnenia alebo pohl'adavky pocas trvania prislusnych zmluv - vratane vsetkych bezplatnych obdobi, ktoré mozu byt
zahrnuté v zmluve.

Ak nie je zabezpecena platba zo strany zdkaznika (manazment stanovi, Ze navratnost’ sim splatnych podl'a zmluvy od
zédkaznika, uz nie je povazovana za pravdepodobnil), vynosy sa prestant vykazovat’ na linearnej baze a budu vykazané
iba po prijati hotovosti.

Zalohy prijaté od zakaznikov pred poskytnutim sluzby sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii ako vynosy buducich
obdobi a pre vyznamné preddavky sa urok z prijatej sumy ¢asovo a vecne vykazuje s pouzitim efektivnej tirokovej miery
v Case prijatia preddavku. Nevyfakturovana cast vykdzanych vynosov je vykazana v polozke ,Pohladavky z
obchodného styku a ostatné pohl'adavky*, podl'a potreby medzi kratkodobymi alebo dlhodobymi pohladavkami.

Blizsie informacie najdete v Poznamke 6.

)  Najmy
Spolocnost” vykaze pravo na vyuzivanie majetku a zavdzok z najmu na zaciatku najmu. Pociatond hodnota prava na

pouzivanie majetku sa stanovi ako sicet pociato¢nej hodnoty zavizku z ndjmu, platieb ndjomného uskutocnenych pred alebo
v den zacatia najmu, pociatocnych priamych nakladov na strane najomcu poniZenych o akékol'vek obdrzané lizingové stimuly.
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Pri stanoveni doby najmu sa predovietkym posudzuje dizka dohodnutej doby najmu ako aj moznosti jej predéasného
ukonéenia resp. moznosti predizenia zmluvy. Pri posudzovani pravdepodobnosti uplatnenia moznosti predizenia respektive
pred¢asného ukonéenia doby najmu Spolo¢nost’ berie do uvahy vsetky relevantné skutocnosti a okolnosti, ktoré poskytuju
ekonomické podnety na uplatnenie (neuplatnenie) tychto moznosti. Doba, o ktort je mozné zmluvu prediZit’ (respektive doba,
ktora nasleduje po moznosti zmluvu predcasne ukoncit’), sa zahrnie do doby najmu iba v pripade, Ze si je Spolocnost
dostatoéne ist4, Ze prediZenie bude uplatnené.

Pravo na pouzivanie majetku sa odpisuje rovnomerne pocas doby ndjmu od zacatia ndjmu az po jeho ukoncenie. V pripade,
ak najom zahffia prevod vlastnictva alebo kiipnu opciu, sa pravo na pouZzivanie majetku odpisuje rovnomerne pocas doby
pouzite'nosti majetku. Odpisovat’ sa zacina diiom zacdatia najmu. Postidenie mozného znehodnotenia prava na pouzivanie
majetku sa uskutoctiuje podobnym spésobom ako postdenie znizenia hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je
opisané v G¢tovnej zasade d) vi. vyssie.

Zavéazok z najmu sa prvykrat ocenuje v den spristupnenia najatého majetku ndjomcovi (denl zaCiatku najmu). Zavézky z lizingu
sa prvotne ocefuju v sucasnej hodnote lizingovych splatok pocas doby najmu, ktoré neboli zaplatené k datumu pociatocného
ocenenia s pouzitim diskontnej sadzby, ktora predstavuje prirastkova vypozickova miera najomceu (,,the incremental borrowing
rate*). Prirastkova vypozi¢kova miera najomcu bola stanovena na zéklade dostupnych finanénych informécii tykajucich sa
Spolo¢nosti. Nasledné precenenie lizingového zavizku sa vykona v pripade, Ze dojde k zmene podmienok zmluvy (napr.
zmena doby najmu z dovodu uplatnenia moznosti na prediZenie pripadne pred¢asné ukonéenie zmluvy, zmena platby za ndgjom
na zaklade zmeny indexu alebo sadzby pouZivanej pri stanoveni platieb, zmena postdenia pravdepodobnosti uplatnenia kiipnej
opcie atd’.). Akékol'vek nasledné prehodnotenie zavazku z najmu bude mat’ vplyv aj na ocenenie prava na pouZzivanie majetku.
Ak by to viedlo k zapornej hodnote prava na pouzivanie majetku, zostavajuci vplyv sa vykaze s vplyvom na vysledok
hospodarenia (takze vysledné pravo na pouzivanie majetku bude vykazané v nulovej hodnote). Pocas ti¢tovného obdobia
Spolo¢nost’ neti¢tovala o preceni lizingového zaviazku z dovodu vyssie uvedenych zmien.

Spolo¢nost’ uplatnila voliteln vynimku a nevykazuje pravo na pouZzivanie majetku ani zavézok z najmu pri ndjomnych
zmluvach, v ktorych je hodnota najatého majetku jednoznacne nizsia ako 5 000 EUR. Pri urceni predpokladanej hodnoty
majetku sa vychadza z predpokladu, Ze ide o novy majetok. Ak nie je mozné spolahlivo uréit’ hodnotu majetku, voliteI'na
vynimka sa pre takyto najom neaplikuje.

Spolo¢nost’ vo vykaze finanénej pozicie vykazuje pravo na pouZivanie majetku v ramei dlhodobého hmotného majetku,
strojov a zariadeni a zavizky z najmu v ramci kratkodobych a dlhodobych zavizkov. Dalej Spoloénost’ vo vykaze pefiaznych
tokov vykazala transakcie sivisiace s n4jmom nasledovne:

e platby za istinu tykajucu sa zavizkov z ndjmu v ramci tokov z finanénych ¢innosti,

e platby za Groky tykajice sa zavizkov z najmu v ramci tokov z prevadzkovej ¢innosti (uplatiiuja sa tu poziadavky na
zaplateny urok v stlade s IAS 7),

e platby za kratkodoby ndjom, najom drobného majetku a platby variabilnych casti najomného, ktoré nie si zahrnuté do
ocenenia zaviazkov z najmu v ramci tokov z prevadzkovej ¢innosti.

m) Finan¢né vynosy a naklady

Finan¢né naklady a vynosy zahinaji urokové naklady z Giverov vykazanych metdédou efektivnej trokovej miery, vynosové
uroky z investovanych prostriedkov, kurzové zisky a straty, a zisky a straty z derivatovych nastrojov, ktoré sa vykazuju vo
vysledku hospodarenia.

Vynosové uroky anaklady sa vykazuju pouzitim metddy efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia za
obdobie, v ktorom vzniknil.
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n) Naklad na dai z prijmov

Naklad na dan z prijmov zahfiia splatnu a odloZenu dafi. Néaklad na dat z prijmov sa vykazuje vo vysledku hospodarenia,
okrem pripadu, kedy sa tyka poloziek vykazovanych priamo vo vlastnom imani, kedy sa dan vykazuje vo vlastnom
imani.

Splatna dan je o¢akavana dan zo zdaniteI'nych prijmov za dany rok podl'a danovych sadzieb platnych ku diu, ku ktorému
sa u¢tovna zavierka zostavuje a Gprav splatnej dane za predchadzajtice obdobia.

Odlozena dan sa vykazuje vo vykaze 0 financ¢nej situacii pouzitim suvahovej metody, pricom sa zohl'adiiuju docasné
rozdiely (i) medzi u¢tovnou hodnotou majetku a zaviazkov a ich dafiovou zakladnou a prevod nevyuzitej dafiovej straty
do dalsich obdobi (ii) v rozsahu, v ktorom ju bude mozné odpoéitat’ tieto dafiové straty v budicnosti od zakladu dane.

O odlozenej dani sa netétuje, ak sa tyka prvotného uc¢tovania o majetku alebo zavézku v suvislosti s transakciou, ktora
nie je obstaranim iného podniku, ak v Case transakcie nie je ovplyvneny uctovny ani daiiovy vysledok hospodarenia.
Odlozena dan sa pocita podla daiiovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, Ze sa budu uplatiovat’ pre docasné rozdiely
pri ich realizacii, podl'a zdkonov alebo navrhov zakonov, ktoré boli prijaté do dna, ku ktorému sa ti¢tovna zavierka
zostavuje.

O odloZenej danovej pohladavke sa Gétuje len v rozsahu, v akom je je pravdepodobné, Ze buduci zaklad dane, voci
ktorému bude mozné vyrovnat’ docasné rozdiely, sa dosiahne. OdloZené danové pohladavky sa preveruju ku kazdému
diu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje a znizuju sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, ze bude mozné vyuzit
stvisiacu daiova vyhodu.

0) Prvotna aplikacia novych Standardov

Skupina prvykrat uplatnila novy standard IFRS 16 Leasingy vo svojej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2019.

IFRS 16 nahradza standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Spolo¢nost’ aplikovala novy Standard od 1. januéra
2019 prostrednictvom modifikovaného retrospektivneho pristupu bez tipravy porovnatelnych udajov.

Ku diu prvotnej aplikacie vykazala Spolo¢nost’ u leasingov prvotne klasifikovanych ako operativny leasing v stlade s
IAS 17 zavizok z leasingu vo vyske su¢asnej hodnoty budicich platieb diskontovanych s pouzitim sadzieb podla dizky
zavizku jednotlivych zmlav. Pravo na pouZivanie majetku bolo v rovnakom ¢ase ocenené ¢iastkou rovnajiicou sa vyske
zavizku z leasingu, upravenych o Ciastku vSetkych zalohovych platieb alebo casového rozlisenia leasingovych platieb
tykajucich sa tohto leasingu, vykazanych vo vykaze o finan¢nej pozicii bezprostredne pred diiom prvotnej aplikacie.

Novy Standard priniesol aj nickol’ko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kupnu opciu,

e lizingy, pri ktorych ma predmet najmu nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového $tandardu malo predovietkym vplyv na predtym vykazany operativny prenajom. Standard odstranil
dualny model uctovania u ndjomcu podl'a IAS 17 eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.
Podl'a IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného
majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca vykazal
majetok, ku ktorému ma pravo pouZzivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouZzivania, sa odpisuje a
zéavézok sa uroci.

Pre ocenenie zavizkov z najmu (urCenie stcasnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym vykazané ako
operativny prenajom, Spolo¢nost’ k 1. januaru 2019 pouzila priemerni vazent diskontni sadzbu (stanovenu ako
prirastkovu vypozi¢kova mieru ndjomcu) vo vyske 1,7%.

Prechod na IFRS 16 nemal vplyv na pociato¢nu hodnotu nerozdeleného zisku k 1. januaru 2019.
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Z dévodu prvotnej aplikacie standardu IFRS 16, Spolo¢nost’ uplatnila nasledujuce praktické vynimky v stlade s IFRS
16:
e pouzila jednotnu diskontnu sadzbu pre subory lizingovych zmluv s podobnymi charakteristikami,
e kratkodobé najmy vykazala podobne ako najmy s nizkou hodnotou v ramci prevadzkovych néakladov
rovnomerne pocas doby najmu,
e nezohladnila pociatocné priame naklady na strane najomcu pri prvotnom vykazani prava na pouzivanie
majetku,
e vyuzila moznost’ spdtného posudenia na zéklade siiCasnych skutocnosti (napriklad pri postideni, ¢i najjomna
zmluva obsahuje moznost’ na prediZenie alebo pred¢asné ukonéenie).

Dalsie informacie tykajuce sa uétovnych metéd a uétovnych zasad pri vykazovani najmov st opisané v poznamke 4. d)
Najaty majetok a v 4.1) Najmy.

Prehl'ad prav na pouzivanie majetku podla IFRS 16 je uvedeny v poznamke 15.

Nasuhlasenie otvaracich stavov:

v tis. EUR 1. december 2019
Zavazky z operativneho lizingu k 31. decembru 2018 4 488
Diskontované prostrednictvom prirastkovej tirokovej sadzby k 1. januaru 2019 4075
Finan¢ny lizing vykéazany k 31. decembru 2018 17
Kratkodobé lizingy a lizingy s nizkou hodnotou rovnomerne vykazané ako naklad (234)
Zavazky z najmu vykazané k 1. janudru 2019 3858

Prehl'ad zavazkov z najmu podla doby zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2019 je uvedeny v nasledujucej
tabul’ke:

v tis. EUR 31.december 2019
Menej ako 1 rok 404
1 az 5 rokov 1316
Viac ako 5 rokov 1740

3460

Prehl’ad transakcii stvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujticej tabul’ke:

v tis. EUR 2019
Nakladovy trok 62
Néklady na najom drobného hmotného majetku a kratkodobé najmy (vynaté) 487

Nakladovy urok tykajuci sa zavdzkov z najmu je vykdzany v ramci finanénych nakladov vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sucasti komplexného vysledku..

Prehl’ad transakcii stivisiacich s najmom vykazanym vo vykaze penaznych tokov je uvedeny v nasledujiicej tabulke:

v tis. EUR 31. december 2019
Celkova platba za najmy (zmluvy, na ktoré sa vzt'ahuje IFRS 16) 460
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Platby za najmy tykajiice sa istiny v priebehu uctovného obdobia vo vyske 398 tis. EUR st vykazané v ramci peiiaznych
tokov z finanénej ¢innosti vo vykaze petiaznych tokov. Urokové platby stivisiace s leasingovymi zavizkami vo vyske
62 tis. EUR sa vykazuju ako peniazné toky z prevadzkovych ¢innosti vo vykaze penaznych tokov.

p) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli pouzité

Niektoré nové Standardy, doplnenia Standardov a interpretacie zatial’ nie si u€inné pre financné obdobie zacinajuce
1. januara 2019 alebo neskdr a neboli pouzité pri zostavovani tejto konsolidovanej uc¢tovnej zavierky. Neocakava sa, ze
niektoré z tychto vyhlaseni bude mat’ vplyv Gétovnu zavierku Skupiny. Skupina planuje aplikovat’ Standardy, ked’
nadobudnu ucinnost’.

5. Business combination

a) ICEKO ONYX

Spoloc¢nost’ 10. jula 2019 obstarala 50 % podiel v dcérskej spoloénosti ICEKO-ONYX, s.r.0., v ktorej vlastni 100 %
podiel. Dcérska spolo¢nost’ je zahrnuta v tejto konsolidovanej i¢tovnej zavierke.

Poskytnuta protihodnota

v tisicoch EUR
Protihodnota v hotovosti 230
Realna hodnota prevedenej protihodnoty ku diiu obstarania celkom 230

Identifikovateny nadobudnuty majetok a prevzaté zavizky

v tisicoh EUR
Zasoby 10
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 247
Hotovost’ 66
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky (257)
66
Goodwill
Goodwill nadobudnuty z podnikovej kombinacie je vykazany nasledovne:
v tisicoch EUR
Prevedena protihodnota 230
Oductovana hodnota predtym drzaného 50% podielu 40
Realna hodnota identifikovaného nadobudnutého majetku a prevzatych zavazkov (66)
Goodwill 204

Pretoze goodwill suvisel najmé so ziskanim a udrzanim si zamestnancov, vysledny goodwill vo vyske 204 TEUR bol
v roku 2019 plne vykazany v hospodarskom vysledku.
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b) Obstaranie dcérskych spolo¢nosti

Spolo¢nost’ podpisala 22. novembra 2019 zmluvu o nadobudnuti 100% akcii nasledovnych spolo¢nosti:

KANAL M.P.S. s.r.o.
KRTKO PROFIK s.r.0.
Zumpar s.r.0.

LAPAC TUKOV s.r.o.

Ked’ze kontrola nad tymito spolo¢nostami bola ziskana az 21. januara 2020, tieto neboli v tejto étovnej zavierke
konsolidované. Vo vykaze o finan¢nej situdcii St vykazané ako dcérske spolocnosti V obstarani s prislusnym zavizkom
zaplatit’ obstaravacie naklady prezentovanom v polozke Ostatné zavézky.

K 31. decembru 2019 bola hotovost’ vo vyske 1473 tis. EUR vykazana vo Vykaze o finan¢nej situdcii na riadku Pefiazné
prostriedky a peniazné ekvivalenty vlozend na vinkula¢ny ucet a neskoér pouzitd na vyrovnanie vys$Sie uvedeného
zavizku. Tato suma bola vyli¢ena z Penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov vo Vykaze o penaznych tokoch,
pretoze Skupina S iou nemohla nakladat’.

6. Riadenie finan¢ného rizika

Prehlad

Skupina je vystavena nasledujiucim rizikam v dosledku pouZivania finanénych nastrojov a svojich ¢innosti:
e qverové riziko,

riziko likvidity,

trhové riziko,

menové riziko,

urokové riziko,

prevadzkové riziko

Tento odsek uvadza informacie o tom, ako je Skupina vystavena hore uvedenym rizikam, ciele, metody a procesy
Skupiny na ohodnotenie a riadenie rizika a riadenie kapitalu Skupinou. Dalsie kvantitativne tidaje su uvadzané inde
V tejto uctovnej zavierke.

Systém riadenia rizika

Manazment ma celkovu zodpovednost’ za stanovenie a dohl'ad nad systémom riadenia rizika Skupiny. Met6dy riadenia
rizika Skupiny st stanovené na identifikciu a analyzu rizik, ktorym Skupina ¢eli, na stanovenie vhodnych hranic rizika
a kontrol a na monitorovanie rizika a dodrziavanie tychto hranic. Metddy a systémy riadenia rizika st pravidelne
prehodnocované, aby odrazali zmeny trhovych podmienok a aktivit Skupiny. Skupina sa snazi prostrednictvom $koleni
a standardov ako aj procesov riadenia rozvijat’ konstruktivne kontrolné prostredie, kde vSetci zamestnanci chapu svoje
postavenie a povinnosti. Manazment sleduje stilad s metédami a procesmi riadenia rizika Skupiny a skima primeranost’
systému riadenia rizika v suvislosti s rizikami, ktorym Skupina éeli.

Uverové riziko
Uverové riziko je riziko finanéne;j straty pre Skupinu ak zakaznik alebo zmluvn4 strana finanéného néstroja nesplni svoje
zmluvné zavazky. Vznika predovsetkym z pohl'adavok Skupiny voci zakaznikom.

Manazment ma stanovenu tverova politiku a vystavovanie sa uverovému riziku neustale sleduje. Skupina vykonava
uverové hodnotenie pre vSetkych zékaznikov, ktori pozaduju tiverovy ramec nad urit sumu. Skupina nevyzaduje
zabezpecenie V suvislosti s finanénym majetkom.

Maximalnu mieru rizika predstavuje zostatkova cena jednotlivych poloziek finanéného majetku vykazaného vo vykaze
o financne;j situacii.
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Investicie su povolené iba do likvidnych cennych papierov a iba do spoloénosti s uverovym ohodnotenim na urovni
alebo vyssim ako mé Spolo¢nost’. Transakcie zahfiiajuce derivatové finanéné prostriedky s uskutocnované na zaklade
odporucani vedenia skupiny podla uverového ohodnotenia jednotlivych spolocnosti. Na ziklade ich vysokych
ohodnoteni Spolo¢nost’ neocakéva, Ze by niektora z jej protistran nesplnila svoje povinnosti.

Skupina vytvara opravnu polozku na znizenie hodnoty pohladavok, ktord zodpoveda odhadu strat v stvislosti
s pohl'adavkami z obchodného styku, ostatnymi pohl'adavkami a investiciami.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopna splnit’ tie svoje finanéné zavizky, ktoré st uhradzané v hotovosti,
alebo inym finanénym aktivom, v €ase ich splatnosti. Pristup Skupiny k riadeniu rizika likvidity je zabezpe¢it' vzdy
dostatok likvidity na splnenie svojich zavizky v splatnosti, v rdmci obvyklych alebo stresovych podmienok, bez
zaznamenania neprijatelnych strat alebo poskodenia reputacie Skupiny.

Skupina sa snazi, aby mala dostatok pefiaznych prostriedkov a nevyCerpané uverové zdroje na zabezpelenie
ocakavanych prevadzkovych nakladov po dobu 60 dni, vratane finanénych zavazkov; nezahriiujic mozny dopad
extrémnych okolnosti, ktoré nemézu byt primerane predpovedatel'né, ako napriklad prirodné katastrofy.

Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, Ze zmeny v trhovych cenach, ako napriklad vymenné kurzy a trokové miery, ovplyvnia vynos
Skupiny alebo hodnotu jej finanénych nastrojov. Ciel'om riadenia trhového rizika je spravovat’ a kontrolovat’ vystavenie
sa trhovému riziku v prijatel'nej miere, popri optimalizacii vynosov z rizika.

Menové riziko
Spoloc¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku z trzieb a nakupov v inych menach ako euro.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penazné toky Skupiny su do zna¢nej miery nezavislé na zmenach trokovych sadzieb
na trhu. Skupina nema Ziadne vyznamné Gro¢ené aktiva. Skupina ma averové portfélio s pohyblivou trokovou sadzbou
(pozri poznamku 22).

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajacej zo Sirokej Skaly pri¢in suvisiacich s procesmi
v Skupine, zamestnancami, technolédgiou, infrastruktirou a externymi faktormi inymi ako 0verové, trhové a riziko
likvidity ako napriklad tie, ktoré sa tykaji pravnych poziadaviek a poZiadaviek regulatora a v§eobecne uznavanymi
pravidlami firemného spravania. Prevadzkové riziko vznika pri vSetkych ¢innostiach Skupiny.

Cielom Skupiny je manazment prevadzkovych rizik vyvazenim eliminacie finan¢nych strat a poskodenia reputacie
spoloénosti na jednej strane a prihliadnutim na celkovil efektivitu nakladov a zamedzenie internych kontrol, ktoré
obmedzujt iniciativu a Kreativitu na strane druhe;j.

Primarnu zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol tykajtcich sa prevadzkového rizika ma predstavenstvo a
vrcholovy manazment skupiny. Tato zodpovednost je podporend vyvojom vSeobecnych Standardov riadenia
prevadzkového rizika v Skupine.

Riadenie kapitalu

Spolo¢nost’ definuje kapital ako Vlastné imanie. Zasadou Spolo¢nosti je udrziavat’ silna kapitalova zakladiiu na udrzanie
budiuceho vyvoja Cinnosti Spolocnosti. Potreby kapitalu Spolo¢nosti st plnené pomocou pdziciek, a nie zvySovanim
zakladného imania. Spolo¢nost’ neposkytuje ziadne zamestnanecké akcie. PocCas roka nenastali ziadne zmeny v pristupe
Spolocnosti k riadeniu kapitalu. Od Spolo¢nosti sa nevyzaduje ziadne dodrziavanie externe stanovenych ukazovatel'ov
kapitalu.
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7. Vynosy
V tisicoch EUR 2019 2018
V priebehu V urditom Celkovo V priebehu V urditom Celkovo
Casu okamihu Casu okamihu
Prevadzka skladok - 22571 22571 - 19 134 19134
Zvoz odpadu komer¢nych zékaznikov 12 185 - 12185 7256 - 7 256
Zvoz odpadu miestnych organov 11 249 - 11249 12 590 - 12 590
Trzby z predaja recyklovaného odpadu - 7485 7485 - 9170 9170
Prijmy z prenajmu 1904 - 1904 1789 - 1789
Udrzba ciest a zimné adrzba 1530 - 1530 1631 - 1631
Ostatné 1233 1233 1427 1427
26 868 31289 58157 23 266 29731 52 997
8. Naklady na predaj
V tisicoch EUR 2019 2018
Spotreba materialu a energii (7 316) (7 666)
Naklady vynaloZené na obstaranie tovaru (2 038) (2 268)
(9 354) (9 934)
9. Sluzby
V tisicoch EUR 2019 2018
Odvoz odpadu a likvidacia (4 995) (5 005)
Opravy a udrzba (2 162) (2 238)
Tvorba rezervy na rekultivaciu a monitorovanie skladok odpadu (512) (296)
Ostatné naklady na prepravu (1 160) (966)
Néklady na najom (487) (872)
Ostatné (4 645) (3 045)
(13 961) (12 422)

Vyska odmeny auditorskej spolo¢nosti (KPMG Slovensko spol. s r. 0.) za audit individualnych a¢tovnych zavierok
Spoloc¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti, za audit konsolidovanej uc¢tovnej zavierky ako aj za iné sluzby poskytnuté

touto auditorskou spolo¢nost’ou su uvedené v nasledujiicom prehlade:

2019 2018
V tisicoch EUR
Overenie G¢tovnych zavierok (75) (75)
(75) (75)

Odmena auditorskej spolo¢nosti je vykazana v ramci Ostatnych sluzieb.
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10. Osobné naklady

V tisicoch EUR 2019 2018
Mzdové naklady (12 653) (11 220)
Zakonné socialne poistenie (5 323) (4 557)
Penzijné schémy (127) (110)
Ostatné socilne naklady (6) 9
Granty a refundécie 28 28

(18 081) (15 868)

Osobné naklady podla funkcie:

2019

V tisicoch EUR
Priame a ostatné vyrobné naklady (15 737)
Distribu¢né naklady (1203)
Administrativne naklady (1141)
(18 081)

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2019 bol 862, z toho 27 veduacich zamestnancov (v roku 2018 bol
840, z toho 27 vedicich zamestnancov). K 31. decembru 2019 bol pocet zamestnancov 898.

11. Ostatné prevadzkové (naklady) a vynosy, netto

V tisicoch EUR 2019 2018
Zisk z predaja majetku 93 64
(Zruenie)/ Tvorba opravnej polozky k pohladavkam (105) 82
Ostatné prevadzkové (naklady) a vynosy (307) (568)

(419) (422)

12. Finanéné naklady a vynosy

V tisicoch EUR 2019 2018
Diskontovanie dlhodobych rezerv (958) (64)
Uroky z nagjmu (62) -
Uroky materskej spolo¢nosti (30) (41)
Néakladové uroky (12) a7
Ostatné finan¢né naklady (18) (12)

Kurzové straty - -

Kurzové zisky - -

Cista kurzova strata - -

Celkové financné ndklady (1 080) (134)
Vynosové uroky 7 23
Celkové financné vynosy 7 23

(1073) (111)
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13. Daii z prijmov

V tisicoch EUR 2019 2018

Splatna dan z prijmov

Bezny rok (1819) (1631)

Upravy dane minulych rokov a zrazkova dafi - -

OdloZena dan z prijmov

Vznik a zanik docasnych rozdielov 188 (84)

Spolu naklad dane z prijmu vykazany vo vykaze ziskov a strat (1631) (1715)
Odsuhlasenie dane z prijmov
Odsthlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou sadzbou dane, ktora sa ti¢tovala do nakladov, zahfia:

V tisicoch EUR 2019 % 2018 %
Zisk pred zdanenim 7713 - 8 322 -
Dan pri domécej miere zdanenia 1620 21,0% 1748 21,0%
Datiovy vplyv trvalych rozdielov 11 0,1% (33) (0,4%)
Upravy dane minulych rokov a zrazkova daii - - - -
Dan z prijmov celkom 1631 21,1% 1715 20,6 %

Reélna sadzba dane z prijmov sa li$i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 21 % najma v dosledku rozdielov v

klasifikacii niektorych poloziek nakladov a vynosov na uctovné a danové ucely a danovych pravidiel.

V stcasnej dobe

st spolo¢nosti na Slovensku povinné podat’ daiiové priznanie samostatne, nemozno vypracovat spolo¢né danové

priznanie za skupinu spolo¢nosti.

14. Vykaz ziskov a strat podla funkcii (okrem alokacie odpisov)

2019 2018
V tisicoch EUR
Vynosy 58 157 52 997
Priame vyrobné néklady (33 833) (31503)
Pridana hodnota 24 324 21 494
Ostatné vyrobné naklady (4 622) (3947)
Hruby zisk 19 748 17 547
Odpisy (7 976) (6 307)
Distribuéné naklady (1637) (1520)
Administrativne naklady (1782) (1 725)
Ostatné prevadzkové (néklady) a vynosy, netto (7 49
Zisk z hospodarskej ¢innosti 8 366 8 044
Zisk pridruzenych spolo¢nosti 420 389
Finan¢né vynosy 7 23
Finan¢né naklady (1 080) (134)
Zisk pred zdanenim 7713 8322
Dan z prijmov (1631) (1715)
Zisk za obdobie 6 082 6 607

Strana 28 z 39



Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2019

Naklady na odpisy sa delia nasledovne:

V tisicoch EUR

2019

2018

Priame vyrobné naklady 2547 1 969

Ostatné vyrobné naklady 5 256 4170

Naklady na distribtciu 105 85

Administrativne naklady 68 83

Celkové odpisy 7 976 6 307
15. Dlhodoby hmotny majetok

Pozemky a Strojea Ostatny  Obstaravany Majetok Spolu
budovy zariadenia dlhodoby hm. dlhodoby hm.  Spriavom na
V tisicoch EUR majetok majetok pouZivanie
vratane posk.
preddavkov

Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2018 63 800 45 220 505 1237 - 110 762
Prirastky 767 4636 - 3402 - 8 805
Presuny 737 109 - (846) - -
Ubytky - (1 459) - - - (1 459)
Stav k 31. decembru 2018 65 304 48 506 505 3793 - 118 108
Stav k 1. januaru 2019 65 304 48 506 505 3793 3858 121 966
Prirastky 5952 8 698 12 1762 - 16 424
Presuny 2524 588 - (3112) - -
Ubytky (88) (2 941) - - - (3 029)
Stav k 31. decembru 2019 73 692 54 851 517 2443 3 858 135 361
Opravky a opravné polozky
Stav k 1. januaru 2018 39 489 32 448 348 - - 72 284
Odpisy za obdobie 2424 3629 51 - - 6 104
Ubytky - (1 438) - - - (1 438)
Stav k 31. decembru 2018 41913 34 638 399 - - 76 950
Stav k 1. januaru 2019 41913 34 638 399 - - 76 950
Odpisy za obdobie 3135 3 966 49 - 426 7576
Ubytky (87) (2 807) - - - (2 894)
Stav k 31. decembru 2019 44 961 35 797 448 - 426 81 632
Zostatkova cena
1. januara 2018 24 311 12 773 157 1237 - 38478
31. decembra 2018 23 391 13 868 106 3793 - 41158
1. januara 2019 23 391 13 868 106 3793 3 858 45 016
31. decembra 2019 28 731 19 054 69 2443 3432 53 729

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad prirodnych katastrof, kradeze a vandalizmu do vysky 68 546 TEUR

(2018: 66 703 TEUR).
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Na dlhodoby hmotny majetok v hodnote 930 TEUR (2018: 930 TEUR) je zriadené zalozné pravo v suvislosti

s Cerpanim dotacie z Recyklacného fondu.

Spolo¢nost’ nema ziaden majetok klasifikovany ako drzany na predaj (2018: Ziaden).

16. Goodwill a ostatny nehmotny majetok

Softvér Ocenitel'né Ostatny ~ Goodwill Spolu

V tisicoch EUR prava nehmotny
majetok

Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2018 219 1206 129 7573 9127
Prirastky 107 - - - 107
Ubytky - - - - -
Presuny - - - - -
Stav k 31. decembru 2018 316 1206 129 7573 9234
Stav k 1. januaru 2019 326 1206 129 7573 9234
Prirastky 209 - - 204 413
Ubytky (8) - - - (8)
Presuny = = = = =
Stav k 31. decembru 2019 527 1206 129 7777 9639
Amortizacia a straty zo zniZenia hodnoty
Stav k 1. januaru 2018 203 548 129 1358 2238
Odpisy za obdobie 15 189 - - 204
Ubytky - - - - -
Stav k 31. decembru 2018 218 737 129 1358 2442
Stav k 1. januaru 2019 218 737 129 1358 2442
Odpisy za obdobie 7 189 - - 196
Znizenie hodnoty - - - 204 204
Ubytky 8) - - - ()]
Stav k 31. decembru 2019 217 926 129 1562 2 834
Zostatkova cena
1. januara 2018 16 658 - 6 215 6 889
31. decembra 2018 108 469 - 6 215 6 792
1. januara 2019 108 469 - 6 215 6 792
31. decembra 2019 310 280 - 6215 6 805
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17. Investicie v subjektoch uctovanych metédou vlastného imania

Ako je uvedené v bode 4 a) Zaklad pre konsolidaciu, Spolo¢nost’ mala podiely v dvoch spoloénostiach, ktoré
predstavuji samostatné entity a Skupina mala zostatkovi hodnotu podielov na ich ¢istom majetku. V stlade s tym

Skupina zatriedila svoje podiely v tychto spolo¢nostiach ako spolo¢né podniky.

K 10. julu 2019 Spolocnost’ ziskala zostatkovy podiel v spolo¢nosti ICEKO-ONYX s.r.0. a zacala konsolidovat’ tito
uctovnu jednotku metddou Gplnej konsolidacie. Povodny 50% podiel v Gétovnej jednotke bol oductovany.

Nasledujuca tabul’ka analyzuje sihrnné finan¢né informacie o obidvoch subjektoch ako je uvedené v ich vlastnych
individualnych t¢tovnych zavierkach ocistenych o rozdiely v uctovnych metoédach.

V tisicoch EUR

Dlhodoby majetok

Obezné aktiva

Dlhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky

Cisty majetok (100%)

Podiel Skupiny na ¢istom majetku

Uttovna hodnota investicie v spoloénom podniku

Vynosy

Odpisy

Naklady na dan z prijmov

Zisk a celkovy komplexny vysledok (100%)

Podiel Skupiny na zisku a celkovom komplexnom vysledku

Dividendy prijaté Skupinou

31. decembra 2019

31. decembra 2018

1093 1364
1580 1 460
(954) (856)
(264) (406)
1455 1562
873 915
873 915
3366 3196
(246) (107)
(206) (141)
703 666
420 389
422 240

Nasledujuca tabul’ka analyzuje agregované kapitalové investicie obidvoch subjektov.

V tisicoch EUR

Obstaravacia cena 1. januara

Zmena v aplikovanej financnej praxi
Prirastky investicii do vlastného imania
Zvysenie vkladu

Ubytky investicii do vlastného imania
Obstaravacia cena 31. decembra

Precenenie a znizenie hodnoty k 1. januaru
Podiel na zisku pred zdanenim

Podiel na zisku po zdaneni

Regulécia interného zisku po zdaneni
Prijaté dividendy

Znizenie hodnoty za rok

ZruSenie znizenia hodnoty za rok

Oductovanie predaja investicii do vlastného imania

Ostatné zmeny

Podiel skupiny na Cistych aktivach k 31. decembru
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18. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky
V tisicoch EUR

Pohl'adavky z obchodného styku

Viazané Gcty u Statného organu

Pozicky

Ostatné pohladavky

Znizené o: Opravnd polozku k pohl'adavkam

z toho:
So zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou ako 1 rok

So zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka

Vekova $truktira pohl'adavok, ktoré st predmetom uverového rizika je nasledujtica:

V tisicoch EUR

Dlhodobé pohl'adavky

Pohladavky v lehote splatnosti

Pohladavky po lehote splatnosti menej ako 1 mesiac
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 1 a 2 mesiacmi
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 2 a 3 mesiacmi
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 3 a 6 mesiacmi
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 6 a 12 mesiacmi
Pohl'adavky po lehote splatnosti viac ako 12 mesiacov

31. decembra 2019

31. decembra 2018

9 353 8301
6 308 -
32 87
858 427
(499) (637)
16 052 8178
6372 134
9 680 8 044

31. decembra 2019

31. decembra 2018

6 372 134
8 785 6 998
707 708
123 193
58 88

35 70

9 54

462 570
16 551 8 815

K 1. februaru 2019 bol fond vyhradeny na budiicu obnovu a monitorovanie skladok odpadov prevedeny z vlastnych

bankovych Gc¢tov na Statny organ a vykazuje sa ako pohl'adavka.

Skupina priradi kazdej expozicii tverovému riziku stupeti na zaklade po¢tu dni po splatnosti. O¢akavana kreditna strata
»ECL sa vypocita na zaklade stavu platobnej neschopnosti a skuto¢nej skusenosti so stratami z pohladavok za
poslednych pdt’ rokov. Tieto sadzby sa nasobia skalarnymi faktormi, aby odrazali rozdiely medzi ekonomickymi
podmienkami pocas obdobia, v ktorom sa historické udaje zbierali, aktualnymi podmienkami a pohadom Skupiny na
ekonomické podmienky pocas ocakavanej zivotnosti pohl'adavok. Skalarne faktory s zaloZené na prognéze HDP a

vyhladoch priemyslu.

ECL a opravné polozky k nedobytnym alebo pochybnym pohl'addvkam boli k 31. decembru 2019 nasledovné:

V tisicoch EUR

Pohl'adavky v lehote splatnosti

Pohl'adavky po lehote splatnosti menej ako 1 mesiac
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 1 a 2 mesiacmi
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 2 a 3 mesiacmi
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 3 a 6 mesiacmi
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 6 a 12 mesiacmi
Pohl'adavky po lehote splatnosti viac ako 12 mesiacov
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ECL a opravné polozky k nedobytnym alebo pochybnym pohl'addvkam boli k 31. decembru 2018 nasledovné:

V tisicoch EUR Hruba Priemerna miera Strata zo zniZenia
hodnota strat hodnoty

Pohl'adavky v lehote splatnosti 7132 0,14% 10
Pohladavky po lehote splatnosti menej ako 1 mesiac 708 0,78% 5
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 1 a 2 mesiacmi 193 2,44% 5
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 2 a 3 mesiacmi 88 11,96% 11
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 3 a 6 mesiacmi 70 14,62% 10
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 6 a 12 mesiacmi 54 47,84% 26
Pohl'adavky po lehote splatnosti viac ako 12 mesiacov 570 100,00% 570
8 815 637

Vyvoj opravnej polozky k pohPadavkam

V tisicoch EUR 2019 2018
Stav k 1. januaru 637 750
Straty zo zniZenia hodnoty pohl'adavok 53 43
Diskontovanie dlhodobych pohl'adavok - 5)
PouZitie opravnej polozky (142) (26)
ZruSenie straty zo znizenia hodnoty pohl'adavok (49) (125)
Stav k 31. decembru 499 637

19. Penazné prostriedky na viazanych uc¢toch
K 31. decembru 2018 bol viazany ucet zriadeny na zaklade poziadaviek slovenskej legislativy a jeho pouzitie je
obmedzené na platby za rekultivaciu a monitorovanie skladok odpadov. K 31. decembru 2019 je zostatok v drzbe Statneho

organu a je vykazany ako dlhodoba pohl'adavka.

20. OdlozZena danova pohPadavka/ OdloZeny danovy zavizok

Odlozena danova pohladavka / (zavdzok) sa vzt'ahuje k nasledovnym polozkam:

V tisicoch EUR 31. decembra 2019  31. decembra 2018
Dlhodoby hmotny majetok (2 188) (1 386)
Pohladavky z obchodného styku a zasoby 26 29
Rezervy 2575 1571
Neuhradené zaviazky 33 25
Danové straty 34 53

480 292

Vietky pohyby v do¢asnych rozdieloch boli vykdzané vo vykaze ziskov a strat.

Na vypocet odlozenej datiovej pohl'adavky a odlozeného danového zavizku sa pouzila zakonna sadzba dane 21% (2018:
21%).
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21. Zasoby
Vtisicoch EUR 31 decembra2019  31. decembra 2018
Suroviny a spotrebny material 419 367
Hotové vyrobky 158 201
Tovar 318 205

895 773

22. Vlastné imanie a rezervy

Ziakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti sa skladd z 83 akcii v nomindlnej hodnote 33 194 EUR, z 24 953 akcii v nomindlnej
hodnote 331,94 EUR a 12 akcii vnominalnej hodnote 33,19 EUR acelkom dosahuje sumu 11 038 TEUR.
K 31. decembru 2019 je zakladné imanie zapisané v obchodnom registri a je plne splatené.

Zakonny rezervny fond

Spoloc¢nost’, jej dcérske podniky a spoloéné podniky st povinné na zaklade slovenskych pravnych predpisov tvorit
zakonny rezervny fond v minimalnej vySke 5-10% z Cistého zisku (ro¢ne) aVv maximalne do vysky 10-20%
registrovaného zakladného imania. Pouzitie zdkonného rezervného fondu je obmedzené zdkonom a méze byt pouzity
len na krytie strat z predchadzajucich obdobi.

Dividendy
V roku 2019 Spolo¢nost’ nevyplatila materskej spolo¢nosti dividendy (2018: Ziadne). Dividendy zaplatené dcérskymi
podnikmi nekontrolujucim podielom za rok 2019 predstavovali sumu 578 TEUR (2018: 709 TEUR).

23. Urocené uvery a pozicky

V tisicoch EUR Efektivna Splatnost’ 31. decembra 2019 31. decembra 2018
urokova
miera
Kratkodobé zavizky
. o Danske BOR 3000
P6zicka od materskej spolo¢nosti (EUR) ansie 2020 4 000
+ marza

Z toho: zavizok so zostatkovou dobou splatnosti
nad 1 rok (vykazany v ramci Ostatnych

dlhodobych zavizkov) - -
zavazok so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 2020 3000 4 000
Kratkodoby tver v ramci skupiny (EUR) 1,5% na poziadanie 260 260

3 260 4 260

Uvery v ramci skupiny boli poskytnuté materskou spolo¢nostou a pridruzenym podnikom; st splatné na poziadanie.
Zostatok uveru poskytnutého materskou spolo¢nostou k 31. decembru 2019 predstavuje len istinu. Urok sa plati
Stvrtrocne.

Zostatok uveru poskytnutému pridruzenym podnikom k 31. decembru 2019 sa sklada iba z istiny (2018 iba istina). Urok
je pevne stanoveny na 1,5%. Urok sa plati mesacne.

K 31. decembru 2019 nedoslo k ¢erpaniu kontokorentného iveru. Za tiverovy ramec ruci spolo¢nost’ Marius Pedersen
Holding A/S.

Vsetky zmeny zostatkov tverov predstavuju iba financovanie pefilaznych tokov. Pre podrobnejSie informacie k rizikdm
likvidity, arokovych mier a zahraniénych mien, ktoré vplyvajii na Skupinu, pozri poznamku 26.
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24. Rezervy
V tisicoch EUR 31. decembra 2019 31. decembra 2018
Dlhodobé rezervy
Rezerva na rekultivaciu a monitorovanie skladok odpadu 18 380 14 242
Ostatné rezervy 180 -
Z toho: so zostatkovou dobou do 1 roka (862) (1 864)
Spolu dlhodobé rezervy 17 698 12 378

Kratkodobé rezervy
Kratkodoba cast’ rezervy na rekultivaciu a monitorovanie

skladok odpadu 862 1864
Nevycerpana dovolenka a iné 1413 1180
Spolu kratkodobé rezervy 2275 3044

19 973 15 422

Roll-forward of provision for restoration and monitoring

In thousands of euro 2019 2018
Balance at 1 January 14 242 14 281
Additions — new landfills 4728 562
Use of provision (1512) (649)
Change in estimate (36) (16)
Unwinding of interest discount 058 64
Balance at 31 December 18 380 14 242

Hodnota rezerv je ovplyvnena viacerymi neistotami ohl'adne nacasovania a vysky penaznych tokov. O¢akavané doby
splatnosti sa uvedené v poznamke 26.

25. Ostatné dlhodobé zavizky

V tisicoch EUR 31. decembra 2019 31. decembra 2018
Zavizok z finan¢ného lizingu, dlhodoby 3 056 6
Socialny fond 78 42
Ostatné zavizky (dlhodobé prijaté preddavky) 20 -

3154 48

Socialny fond

Zéavazky socialneho fondu st uvedené pod inymi dlhodobymi zavidzkami a pohyby v priebehu roka boli nasledovné:

V tisicoch EUR 31. decembra 2019 31. decembra 2018
Zostatok na zaciatku obdobia 42 19
Ucétované do nakladov 122 97
Cerpanie (86) (74)
Zostatok na konci obdobia 78 42
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26. ZavizKy z obchodného styku a ostatné zavizky

Vdisicoch EUR 31.decembra2019  31.decembra2018
Zaviazky z obchodného styku 3987 2708
Zavazky z akvizicie dcérskych spolo¢nosti 1473 -
Zaviazky voci zamestnancom a institiciam socialneho zabezpecenia 1448 1244
Ostatné danové zavazky 945 607
Zavazok z financného lizingu, kratkodoby - 11
Ostatné zavazky 156 112

8 009 4 682

Prehlad zaviazkov z obchodného styku a ostatnych zaviazkov podl'a splatnosti je nasledovny:

V tisicoch EUR 31. decembra 2019 31. decembra 2018
Zaviazky do splatnosti 7877 4261
Zaviazky po splatnosti 132 421

8 009 4 682

27. Riadenie finanénych rizik

Aktivity Skupiny v ramci jej obvyklej ¢innosti vystavuju spolo¢nost’ tverovému, arokovému, menovému riziku a riziku
likvidity.

Uverové riziko
K diu, ku ktorému sa ti¢tovna zavierka zostavuje, nemala Skupina Ziadnu vyznamnu koncentraciu uverovych rizik.

Strata zo zniZenia hodnoty
Straty zo zniZenia hodnoty st popisané v bode 18.

Peniaze a peniazné ekvivalenty
Skupina mala k 31. decembru 2019 peniaze a penazné ekvivalenty v hodnote 4 593 TEUR (2018: 6 270 TEUR). Peniaze
a penazné ekvivalenty su drzané v bankovych a finanénych institiiciach protistran, ktoré si hodnotené ratingom Baa2
podl'a Moody Investors Service.

Riziko likvidity

Financny majetok a financné zavizky

Zmluvné doby splatnosti takmer vietkého kratkodobého finanéného majetku a zavizkov je do 4 mesiacov. Uver
poskytovany materskou spolo¢nost'ou je splatny na poziadanie. Skupina predpoklada, Ze Gver bude splateny na zaklade
dostupnych penaznych tokov v priebehu roku 2020.

Skupina k 31. decembru 2019 necerpala uverovy ramec poskytnuty bankou (pozri pozn. 22) vo vyske 4 000 TEUR
(2018: 4 000 TEUR).
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Zmluvné doby splatnosti dlhodobych pohl'adavok su nasledujuce:

V tisicoch EUR 31. decembra 2019 31. decembra 2018
Medzi 1 a 2 rokmi 246 70
Medzi 2 a 3 rokmi 625 64
Medzi 3 a 4 rokmi 320 -
Medzi 4 a 5 rokmi 98 -
Medzi 5 a 10 rokmi 1838 -
Viac ako 10 rokov 3 245 -

6 372 134

Zmluvné penazné toky z finanénych aktiv a finanénych zavazkov sa vyznamne neliSia od ich t¢tovnej hodnoty.
Neocakava sa, ze penlazné toky z tychto financnych aktiv a zavizkov by mohli nastat’ podstatne skor, alebo vo vyrazne
odlisnych hodnotach.

Rezervy
Ocakavané splatnosti a oakavané petiazné toky z rezerv k 31. decembru 2019 st nasledovné:

V tisicoch EUR Ocakavané peiiazné  Ocakdvana inflicia Znizené 0: budiice Vykazovana suma
toky finan¢né naklady
Menej ako 1 rok 862 - - 862
Medzi 1 a 2 rokmi 2333 17 2 2 352
Medzi 2 a 3 rokmi 1522 16 1 1539
Medzi 3 a 4 rokmi 548 8 1) 555
Medzi 4 a 5 rokmi 891 36 (6) 921
Medzi 5 a 10 rokmi 4737 305 (123) 4919
Viac ako 10 rokov 7472 1652 (1892) 7232
18 365 2034 (2 019) 18 380

Ocakavané splatnosti a oakavané penazné toky z rezerv k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

V tisicoch EUR Ocakavané pefiazné  Oc¢akavana inflacia ZniZené 0: budice Vykazovana suma
toky (vratane inflacie) finan¢né naklady
Menej ako 1 rok 1864 - - 1864
Medzi 1 a 2 rokmi 2 000 13 Q) 2012
Medzi 2 a 3 rokmi 2 388 34 9 2413
Medzi 3 a 4 rokmi 964 20 (10) 974
Medzi 4 a 5 rokmi 315 13 9) 319
Medzi 5 a 10 rokmi 3416 241 (286) 3371
Viac ako 10 rokov 4124 990 (1 825) 3289
15071 1311 (2 140) 14 242

Urokové riziko
Na bankovy uver od materskej spolo¢nosti sa vzt'ahuje variabilna tirokova miera na baze Danske BOR + fixna marza na
Stvrtrocnej baze. Manazment nezabezpecuje riziko zmeny urokovych mier.
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Keby boli tirokové sadzby o pat'desiat bazickych bodov vyssie (nizSie) a vSetky ostatné premenné by zostali konstantné,
zisk skupiny za obdobie kon¢iace 31. decembra 2019 by sa znizil (zvysil) o 17 TEUR .

Menové riziko

Pocas roka 2019 a 2018 boli v takmer vSetky transakcie Skupiny denominované v EUR.

Odhaduje sa, ze fluktudcia vymenného kurzu EUR voci ostatnym menam by nemala vyznamny vplyv na vysledok
hospodarenia Skupiny.

Vykazany majetok a zavizky
Kurzové zisky a straty patriace k petiaznym polozkam st vykazané ako stcéast’ finanénych nakladov a vynosov (pozri
poznamka 11).

Redlne hodnoty

Z dovodu kratkych splatnosti alebo pouzivania variabilnych urokovych mier sa realne hodnoty monetarneho
a finanéného majetku a monetarnych a finanénych zavizkov priblizuju ich zostatkovym hodnotam vykazanym vo
vykaze o finanénej pozicii.

28. Kapitalové zavizky a podmienené zavizky

Spoloc¢nost’ eviduje k 31. decembru 2019 otvorené kontrakty na obstaranie dlhodobého majetku vo vyske 2 244 TEUR
(2018: 612 TEUR).

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az
potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych organov.

29. Informacie o ekonomickych vzt’ahoch uc¢tovnej jednotky a spriaznenych osob

Identita spriaznenych oséb

Spriaznenymi spolo¢nost’ami Skupiny je materska spolo¢nost’ a ostatné spolo¢nosti v ramci skupiny Marius Pedersen
AJS, Elenovia predstavenstva a manazment Skupiny.

Transakcie s kI'a¢ovymi osobami manaZmentu

V priebehu G¢tovného obdobia nenastali ziadne transakcie s kIi¢ovymi osobami manazmentu okrem ich miezd (uvedené
medzi personalnymi nakladmi vo vysledku hospodarenia) vo vyske 684 TEUR (2018: 641 TEUR).

V roku 2019, neboli Ziadne zaruky, alebo iné vydané rucenia alebo p6zi¢ky poskytnuté ¢lenom $tatutarnych organov a
dozornych organov; neboli ziadne finanéné prostriedky ani iné prijmy pouzité na sikromné uéely a narokované ¢lenmi

Statutarnych organov a dozornych organov (2018: ziadne).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Skupina uskutoc¢nila v priebehu tétovného obdobia nasledujuce transakcie so spriaznenymi osobami v rdmci skupiny
Marius Pedersen A/S: Marius Pedersen A/S (Dansko), Marius Pedersen a.s. (Ceska republika).
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V tisicoch EUR 2019 2018

Transakceie s ostatnymi spriaznenymi podnikmi:

Predaj sluZieb - -
Predaj dlhodobého hmotného majetku - -
Nakup recyklovate'ného odpadu - -
Prijem pdZzicky od materskej spolo¢nosti - -
Splatky pdziciek (1 000) (6 500)
Urokové naklady 30 41

Majetok a zdvizky vyplyvajiice z transakcif so spriaznenymi osobami sti uvedené v nasledujiicom prehlade:

V tisicoch EUR 31.decembra2019  31. decembra 2018
Majetok a zaviizky vyplyvajuce z transakeii so spriaznenymi osobami

Pohladévky z obchodného styku vogi ostatnym spolognostiam v skupine - -
Urodené tivery a pozicky (istina a asovo rozli¥ené uroky) 3 000 4000
Zavizky z obchodného styku vodi ostatnym spolo&nostiam v skupine - -

Pohl'adavky a zavizky z obchodného styku sii kratkodobé, okrem medzipodnikového tiveru (pozri poznamku 23) a nie
st zabezpedené.

30. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka

Svetova zdravotnicka organizécia vyhlésila dita 11. marca 2020 v suvislosti so §frenim koronavirusu glob4lnu pandémiu
a Slovenska vldda vyhldsila diia 16. marca 2020 niidzovy stav. Pri obmedzovani{ G&inkov operatného rizika Skupina
dodrZiava a zachovéva pravidla kontinuity podnikania, ked’?e starostlivost’ o zdravie nasich zamestnancov a klientov je
na prvom mieste.

K datumu zostavenie tejto ti¢tovnej zévierky nie je mozné posudit vSetky vplyvy na &innost Skupiny. Skupina bude
pravidelne informovat’ verejnost’ 0 moznych vyznamnych vplyvoch, ked’ bude moZné ich posudit a ak budii vyznamné.

V reakeii na riziké tykajiice sa ¢innosti a vysledkov Skupiny vedenie Skupiny:
* uskutocnilo potrebné kroky na udrZanie dostato¢nej likvidity,
e prioritizuje svoje nakupy a
* preveruje a ak to je potrebné upravuje svoje prevadzkové postupy pre kontinuitu podnikania. Spolo&nost

pokraCuje v prevadzke s pouZitim vzdialenych pristupov a prijima opatrenia na ochranu zdravia zamestnancov
pracujucich na mieste.

Spolo¢nost’ zanalyzovala vietky rizika a zdvaZné ale hodnoverné scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota
ohPadom nepretrZitého pokratovania v &innosti.

Po 31. decembri 2019 a do diia zostavenia i¢tovnej zévierky nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyznamnym
spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo&nosti, okrem vy33ie uvedenych a tych, ktoré sti vysledkom beZnej &innosti.

N

Ing. Oliver Sujan Ing. Slavomir Fas
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