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Sprava nezavislého auditora
Akcicnarovi, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti CS0OB poistoviia, a.s.

Sprava z auditu Octovnej zavierky

Nas nazor
Podla nasho naromu vyjadruje l._]:':tn'.rnél zavierka objektivne vo vietkych vwznamnych sivislostiach
finanénd situdciu spoloénosti CSOB poistovna, a.s (dalej Spolotnost®) k 31. decembru 2018,
vysledok jej hospodarenia a pefazne toky za rok, ktory sa k| uvedenemu datumu skonéil, v silade s
Medzindrodnymi Standardmi pre finantné vykaznictvo platmymi v Eurdapskej nii.
Mas nazor je v sllade s nafou dodatotnou spravou z 26. marca 2020 pre \fybor pre audit.
Co sme auditovali
UEtovna zévierka Spolofnosti obsahuje:
vykaz o finantnej situacii k 31. decembru 2018;
vykaz zishov a strat a indho komplexného visledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skonéil;
vykaz zmien vo viastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;
wvykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil; a
« poznamky kdétovne] zavierke, ktoré obsahujl wyznamné Océtowvné postupy a daldie
wysvetlujice informacie.

Zaklad pre nas nazor

Mas audit sme uskutofnili v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi  Standardmi. Masa
rodpovednost wyplyvajlca z tychto Standardov je dalej opisana v Casti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit Gétovnej zavierky.

Sme presvedieni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, s0 dostatotnym a vhodnym
vychodizkom pre n&s nazor.

Mezavislost

Od Spolotnosti sme nezavisli v zmysle Etického kodexu pre Gétovnych odbomikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické Standardy Gétovnikow pri Medzindrodnej federacii Uétovnikov (dalej
Eficky kodex™), ako aj v zmysle ustanoveni zakona €. 423/2015 o dtatutdmom audite a o zmene a
doplineni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gttowvnictve v zneni neskoriich predpisov (dalej Zakon
o Statutamom audite™) tykajicich sa etiky, kitoré sa vzfahujl na nas audit Océtovnej zavierky
v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatmé povinnosti tykajlice sa etiky, ktoré na nas kladie
Fakon o Statutamom audite a Eticky kodex.

Podla nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, 2 neauditorské slufby, kioré sme
poskytli 0 v sllade s platnymi prévnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktieZ
sme neposkyti také neauditorské slufby, kioré si zakarané na zaklade Maradenia (EU) €.
5372014,

W obdobi od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 sme Spoloénosti neposkylli Ziadne
neauditorske slufby.

! PricewaterhouseCoopers Slovensko, 5.r.o0., Twin City's, HaradZitova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
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Mas pristup k auditu
Prehfad

Hladina vyznamnosti » Celkova hladina vyznamnosti za Spolocnost je 2 700 tisic EUR
a predstavuje priblizne 3% z hrub&ho predpisaného poistného.

KFficove zaleZitosti auditu  «  Neistoty pri ocefiovani zavézkov vyplyvajlcich z poistnych
zmbiv

Mas audit sme nawhii s ohfadom na hladinu vyznamnosti @ na zaklade posidenia rizik
wvyznamnych nespravnosti v Oétovnej zavierke. Zvazili sme najmd oblasti, v ktorych wedenie
Spolotnosti uplatnilo svoj subjektiviy Osudok, napriklad v sivislosti 8 wyznamnymi G towvmymi
odhadmi, v rémci ktorych boli pouZité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré si vzhladom
na ich povahu neisté. Tak ako v pripade vistikych nasich auditov sme zohladnili tie? riziko spojené
s moZnym obchadzanim intermych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, &i existuji
dokazy o zaujatosti, kioré predstavuje riziko wyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu.

Rozsah nagho audity Spoloénosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostatotnd pracu,
ktora nam umozni vyjadrt nazor k Gctovne] zavierke ako celku, pricom sme zohfadnili Strukiin
Spolotnosti, GEtowné procesy a konfroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolot nost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nagho auditu bol ovphynwmeny aplikaciou hlading vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze Uttovna zavierka neobsahuje viznamné nespravnosti.
Mespravnosti moZu vzniknif v disledku podvodu alebo chyby. Mespravnosti si povaZovangé za
vyznamne, ak jednotivo alebo v sihme mdZu ovphywnit ekonomickeé rozhodnutia pougivatelov
vykonaneé na zaklade Gétovnej zavierky.

Ma zaklade nazho profesionaineho Gsudku sme stanovili uréite kvantitativie limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkove] hladiny wwznamnosti za Spoloénost pre détovnd zévierku ako celok,
ako je uvedené v tabufke niZiie. Tie nam spolu so zvaZenim kvalitativnych aspektow pomohli
stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, natasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov
ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sihmne, na détovnd zavierku ako

celok.

Celkova hladina vyznamnosti 2 700 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu wvyznamnosti sme stanovili ako prbliZne 3% z
hrubého predpisaného poistného

Zddvodnenie sposobu Pri zvaZovani hladiny vyznamnosti sme brali do Ovahy, Ze

stanovenia hladiny vwznamnosti  Spolofnosf sa zameriava najmd na rast  hrub&ho
predpisancého  poistného. Aplikovali sme nas dsudok o
potrebach uZivatelow prilofenej Oétovnej zavierky a celkowvi
hladinu wyznamnosti sme stanovili ako 3% z hrubého
predpisancého poistného pricom sme zhodnofili, Ze tento
ukazovatel je vhodnym indikdtorom pre uZivatefov Oftovnej
zavierky.
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KRitove zaleZitosti auditu

Kliéove zalefitosti auditu s0 zaleZitosti, ktoré podfa nasho profesiondgineho Osudku  boli
najvyznamnejsie pre nad audit (étovne] zavierky v beZnom Ofétovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli
posideng v kontexte nasho auditu Gétovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvort nas
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nézor k jednotivym zaleZitostiam.

KFicove zalezitosti auditu

Ako nas audit zohFadnil dané kfiicové zaleZitosti

Meistoty pri ocefovani zavazkov vyplyvajicich z poistnych zmiy

Puoistné technicke rezernvy
predstavujd  vyznamny  Oftowny
odhad. Ten =a opiera o komplexne
predpoklady,  ktoré  stanowuje
vedenie Spoloénosti.

Proces, ktory vedenie Spoloénost
pouZiva pri stanoveni predpokladoy
a majl najvacsi vplyw  na
ocefovanie zavazkow z poistnych
zmilv, je uvedeny v poznamke 2
uitovnych vykazov.
Majvyznamnejsie predpoklady
pouzité pri teste dostatoénosti
rezerv na zavizky zo Zivotného
poistenia sa tykajl  Umrinosti,
stornovanosti,  £asovej hodnoty
pefnazi a administrativiych
nakladov.

Majvyznamnejsie predpoklady
pouZite pr teste dostatofnost
rezerv na zavarky z nefivotného
poistenia sa tykajl stomovanost,
Skodovosti, incidenénych mier a
ofakavanych administrativiych
nakladov.

Audit zavazkov wyplyvajlcich =z poistnych zmllv sa
zameraval naima na to, aby sme zistii, ako Spoloénost
stanovuje kMifové predpoklady a wstupné ddaje, ktoré
pouZiva na odhad vyEky technickych rezery.

Podrobné reporty ohfadom wySky technickych rezerv a
relevantnych wstupmych Odajov  boli odsdhlasené na
podpomeé vypoéty a dokumentaciu.

S poistnymi matematikmi a wvedenim Spolotnosti sme
prediskutovali metody pousité na stanovenie  wiky
technickych rezery ako aj kMiéoveé predpokliady, a ak to bolo
vhodné, vyzvali sme vedenie predpoklad zddvodnit.

Interné predpoklady sme odsdhlasili na étovné Udaje alebo
ind relevantnd podpomid dokumentaciu. Pokial to bolo
mozne (napr. pre diskontnd vynosovd krivku), porovnali sme
predpoklady s externymi zdrojmi.

Zaroven sme na vybrangj vzorke otestovali vwpoétove
stibory, aby sme sa uistili o spravnosti vstupnych Odajov a
matematickej presnosti tychto sdbonoy.

Maviac sme sa vybrane] vzorke prepod itali-

- s(fasnd hodnotu buddcich penaZznych tokov pre potreby
testu dostatofnosti rezerv na zavizky zo Zivotného
poiztenia ako vyZaduje Standard IFRS4: Poistné zmiuvy.

- Tradiénd Zivotnd rezervu a technickd rezervu na
investitné Zivotné poistenie.

- Odhadovan( vysku rezervy na vzniknutgé, no zatial
nenahldsené poistné udalosti, ako aj wwiku rezerv na
nevysporiadang poistné udalosti tak zo Zivoiného, ako aj
nefivotného poistenia.
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Sprava k ostatnym informaciam a informaciam uvedenym vo Vyrocnej sprave

Statutdmy organ je zodpovedny za ostatné informdcie. Ostatné informécie obsahujd Vyroénd
gpravy (ale necbsahujd Oétovnd zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Mas nazor na Oétovnd zavierku sa nevzfahuje na ostatng informacie.

YW slvizlosti s nadim auditom OEtovnej zavierky je nasou zodpovednosfou preéitat =i ostatné
informacie, kioré s0 definovang vyisie a pritom zvazit, ¢i s0 tieto ostatné informacie wyznamne
nekonzistentné s étovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi pocas auditu, alebo ¢
mame iny ddvod sa domnieval, Ze sl vyZnamne nespravne.

Pokial ide o'‘Wroétnd spravu, posadili sme, &i obsahuje zverejnenia, ktoré wyZaduje Zakon
o Uétownictve . 431/2002 Z_z. v zneni neskordich predpizov (dalej Zakon o Gétovnictve®).

Ma zaklade prac vykonanych pofas nasho auditu sme dospeli k nézoru, Ze:

* informacie uvedené vo Vyroéneg] sprave za rok, za ktory je Oftovna zavierka pripravena, si
v sllade = (étovnou zavierkou, a e

* Yyroénad sprava bola vypracovana v sllade so Zakonom o Gétovnictve.

Mavyie na zéklade nadich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,

sme povinni uviest, ¢i sme zistii wznamné nespravnosti vo Vyroénej sprave. V' tejto sivislosti

neexistujl zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutameho organu a oséb poverenych spravou a nadenim za
uctovna zavierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie GEtovnej zavierky tak, aby poskylovala objektivny
obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Burdpskej Onii a za
intermid kontrolu, ktond Statutadmy organ povafuje za potrebnid pre zostavenie Gétowne] zavierky,
ktora nechsahuje vyznamné nespravnosti, i ug v dosledku podwodu alebo chyly.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je Statutamy organ zodpovedny za postUdenie toho, i je
Spoloénost schopna nepretrZite pokragovat vo svojej éinnosti, za zvergjnenie pripadnych okolnosti
sivisiacich = pokrafovanim Spoloénosti v Cinnosti, ako aj za zostavenie Uttovne] zavierky za
pouZitia predpokladu pokraéovania v cinnosti v dohfadnej dobe, ibafe by Statutamy organ bud mal
zamer Spolotnost zlikvidovat alebo ukongif jej cinnost, alebo tak bude musief uwrobif, pretoze
realisticky ind moZnost nema.

Cmoby poverené spravou a riadenim s0 zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolotnost.

Zodpovednost auditora za audit uétovne) zavierky

Masim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & Oétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamneé nespravnosti, &i ufZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude obsahovaf nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, e audit wwkonany podfa Medzinarodnych auditorskych #tandardov vZdy odhall vwznamné
nespravnosti, ak také existujl. Nespravnosti moZu vznikndf v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyZnamne sa povazujo viedy, ak by sa dalo oddvodnene of akavat, ze jednotiive alebo v uhme by
michli ovplywnif ekonomické rozhodnutia pouZivatelfov, uskutotnend na zaklade (étovne] zavierky.
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Fofas celého priebehu auditu uplatiujeme odbomy Osudok a zachovévame profesiondlny
skepticizmus ako 08 asf auditu podra Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vwznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke, &i
uZ v dasledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoénujeme auditorske postupy, ktoré
reagujl na tieto rizika, a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré s0 dostatoéné a vhodné na fo,
aby tvorili vychodisko pre né$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamne] nespravnosti, ktora je
wysledkom podvodu, je vySsie nez v pripade nespravnosti spiscbenej chybou, pretoze podvod
maze znamenaf tajnd dohodu, faldovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie intemej kontroly.

*  (Oboznamujeme sa s intemymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif
auditorské postupy, ktoré 20 za danych okolnosti vhodné, ale nie za G2elom vyjadrenia nazonu
na efektiviost intermych kontrol Spoloénosti.

*  Hodnotime vhodnosf pouZitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd a pimeranost Gétowvnych
odhadov a & nimi sdvigiacich zverejnenych informacii zo strany dtatutameho organu.

* \fyhodnocujieme, €i Statutamy organ v Octovnictve vhodne poufiva predpoklad nepretrZitého
pokratovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov a) to, & existuje
wyznamna neistota v sivislosti = udalosfami alebo okolnostami, ktoré by mohli viznamne
spochybnif schopnost Spoloénosti nepretrZite pokracowaf v Einnosti. Ak dospejeme k zaveru,
Ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomif v nasej sprave auditora na
slvisiace informaéacie uvedené v Gctovne] zavierke alebo, ak =0 tisto informacie nedostatoéng,
sme povinni modifikovaf nad nazor. Mase zavery vychadzajld z suditorskych dokazov
zizkanych do datumu vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak méZu
spdsobit, e Spolotnost prestane pokratovat v nepretrZite] cinnosti.

*  Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Oftovna zavierka zachytava uskutoinené transakcie a udalosti
sposobom, kiory vedie k ich vemeému zobrazeniu.

5 osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z aoditu, wvratane wyznamnych
nedostatkoy v intermych konfrolach, ktoré identifikujeme poéas nasho auditu.

Crmobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli wwhlasenie, Ze sme dodrZali relevantné
etické pofiadavky ohfadom nase] nezavislosti, a aby sme 3 nimi komunikovali ohlfadom vaetkych
vzfahov & daldich zaleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazovaf, Ze by mohli mat vplyy
na magu nezavislost, a kde to bolo relevantng, ohfadom sivisiacich protiopatreni.

Fo zaleFitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a radenim, sme uréili fie zaleZitost,
ktoré boli najyyznamnejéie pofas auditu Uétovne] zavierky za befné obdobie, a preto =0
povaZované za klitové zaleZitosti auditu. Tieto zéleZitosti uvadzame v sprave auditora, okrem
pripadov, ked zakon alebo naradenie zakazuje zverejnenie danej zalefitosti, alebo ked vo velmi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zaleFitost by nemala byt uvedena v nassj sprave, pretoZe
nepriaznivé disledky jej zvergjnenia by dovodne mohli prevaZit nad verejnym zaujmom takejto
komunikacie.
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Sprava k ostatnym pravnym a requlacnym poziadavkam

Mage vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolotnosti sme boli prvykrat wymenovani v roku 2016, Nase vymenovanie bolo
obnovovane kafdoroéne rozhodnutim valného zhromazdenia, o predstavuje celioveé neprerusens

obdobie auditorskej zakazhy 4 rokov.
Auditorom zodpovednym za auditorskl zakazku atlito spravu nezavisiého auditora je Eva

Hupkowa.
T I,
.I II"l v
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PricewaterhouszeCoopers Slovensko, sr.o. o WOTOr ™ Ing. Eva Hupkova
SKAU licencia €. 161 £ = SKAU licencia £. 672

Bratizlava, 26. marca 2020 i



CSOB Poist’ovia, a. s.

Uttovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 zostavena ———r—
podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou tiniou ggt’g' g
Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2019

(zostaveny podla Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Nehmotny majetok 3 4 267 3129
Hmotny majetok 4 499 412
Aktiva s prdvom na uZivanie 5 3034 n/a*
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 6 3014 3026
Pohl'adavka z odlozenej dane z prijmov 7 - 1046
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov 7 143 62
Aktiva zo zaistenia 8 1043 264
Ostatné aktiva 9 779 852
Pohl'adavky z poistenia 10 4 557 4581
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote 11 43 400 43 344
Financ¢né aktiva v realnej hodnote preceniované cez iny komplexny vysledok 12,35 144 008 132 496
Finan¢né aktiva na obchodovanie 13,35 568 368
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 14,35 99 585 104 203
Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat — ,,overlay

approach” 15,35 338 -
Terminované vklady 16 1277 2093
Peniaze a Gty v bankach 17 24 438 31433
Aktiva spolu 330950 327 309
Zakladné imanie 27 816 27 816
Emisné azio 564 564
Zakonny rezervny fond 5563 5563
Ocenovacie rozdiely 12725 10 045
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1148 1148
Cisty zisk za Giétovné obdobie 10 026 9130
Vlastné imanie spolu 39 57 842 54 266
Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmliv a finanéného umiestnenia v mene

poistenych 18 151 270 150 933
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych 19 99 124 103 766
Finanéné zévézky z finanéného umiestnenia v mene poistenych 19 461 437
Ostatné rezervy 20 15 -
Zaviazok z odlozenej dane z prijmov 7 345 -
Lizingovy zavizok 3034 n/a*
ZavizKy z poistenia 21 14 209 13374
Pasivne Casové rozliSenie 22 51 20
Ostatné zavizky 23 4599 4513
Zavizky spolu 273108 273 043
Vlastné imanie a zavizky spolu 330 950 327 309

Tato Gctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dia 25. marca 2020.

Poznamky ¢islo 1 az 42 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto uctovnej zavierky.

* n/a- neaplikovatel'né (vid’ poznamka ¢. 2.2)



CSOB Poist’ovia, a. s.
Udtovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2019 zostavena
podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou tiniou

CSOB

Poistoviia

Vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku za rok konciaci sa 31.

decembra 2019

(zostaveny podla Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Predpis poistného 89 790 93 682
Poistné postiipené zaistovatel'om (2721) (2 248)
Cisté zaslizené poistné 24 87 069 91 434
Urokové vynosy 25 5582 5853
Vynosy z provizii a poplatkov 26 621 532
Ostatné vynosy 27 413 259
Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv 28 6 180 (2913)
Vynosy z dividend 1 -
Vynosy spolu 99 866 95 165
Poistné plnenia (58 331) (71 405)
Podiel zaistovatel’a na poistnych plneniach 345 154
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia 1595 2 250
Podiel zaistovatel'a na rezervach na poistné plnenia 471 (423)
Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia 3534 18712
Podiel zaistovatel'a na ostatnych rezervach z poistenia 16 1
Cisté poistné plnenia 29 (52 370) (50 711)
Urokové naklady 25 (29)
Néklady na provizie a poplatky 30 (11 618) (10 103)
Strata z prepo¢tu cudzich mien 4) 4)
Ostatné prevadzkové naklady 31 (22 675) (22 426)
Cisté opravné polozky finanénych aktiv 32 (295) (323)
Ndklady spolu (86 991) (83 567)
Zisk pred zdanenim 12 875 11 598
Dan z prijmov 7 (2 849) (2 468)
Cisty zisk za u¢tovné obdobie 10 026 9130
Iny komplexny vysledok:
Polozky, ktoré mézu byt’ nésledne reklasifikované do vykazu ziskov
a strat:

Precenenie finanénych aktiv v realnej hodnote precenovanych cez iny

komplexny vysledok 3371 (3862)

Precenenie finan¢nych aktiv v realnej hodnote preceiovanych cez

vykaz ziskov a strat — ,,overlay approach* 18 -

Dan z prijmov vztahujlca sa k preceneniu finan¢nych aktiv v realnej

hodnote precetiovanych cez iny komplexny vysledok (709) 811
Iny komplexny vysledok po zdaneni 2680 (3051)
Celkovy komplexny vysledok za u¢tovné obdobie 12 706 6 079

Poznamky ¢&islo 1 az 42 tvoria neoddelitel'na sucast’ tejto uétovnej zavierky.
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CSOB Poist’ovia, a. s. .

Uttovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 zostavena CS_.O-B
podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou tiniou Poistovia

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31. decembra 2019

(zostaveny podla Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

Nerozdeleny

Zakonny zisk

Zakladné Emisné rezervny Ocelovacie minulych
(tis. EUR) imanie aZio fond rozdiely rokov Spolu
Stav k 1.1.2018 27816 564 5 563 13 096 11276 58 315
Vyplatené dividendy - - - - (10 128) (10 128)
Celkovy komplexny vysledok za G¢tovné obdobie - - - (3051) 9130 6 079
Cisty zisk za 1ic¢tovné obdobie - - - - 9130 9130
Iny komplexny vysledok po zdanent - - - (3051) - (3051)
Stav k 31.12.2018 27 816 564 5563 10 045 10278 54 266
Stav k 1.1.2019 27 816 564 5563 10 045 10278 54 266
Vyplatené dividendy - - - - (9 130) (9 130)
Celkovy komplexny vysledok za tétovné obdobie - - - 2680 10 026 12 706
Cisty zisk za 1ictovné obdobie - - - - 10 026 10 026
Iny komplexny vysledok po zdaneni - - - 2680 - 2 680
Stav k 31.12.2019 27816 564 5 563 12725 11174 57 842

Poznamky ¢islo 1 az 42 tvoria neoddelitelnu stcast’ tejto Gétovnej zavierky.
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CSOB Poist’ovia, a. s.

Uttovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 zostavena "c';o-

podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou tiniou Poist’ovg

Vykaz peiiaznych tokov za rok konciaci sa 31. decembra 2019

(zostaveny podla Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Zisk pred zdanenim 12 875 11598
Odpisy a amortizacia 31 1008 573
Urokové vynosy 25 (5582) (5 853)
Urokové naklady 25 29 -
Naklady suvisiace s variabilnymi lizingovymi splatkami 5 95 nfa*
Predpis poistného 24 (89 790) (93 682)
Poistné plnenia 29 58 331 71 405
Vynosy z dividend Q) -
(Zisk)/Strata z predaja a precenenia finanénych aktiv 28 (6 180) 2913
Ostatné prevadzkové naklady 31 18 26
PeriaZné toky z previdzkovych Cinnosti pred zmenami prevddzkovych aktiv a zavizkov (29 197) (13 020)
Prijaté uroky 6 109 6 520
Prijaté poistné 90 890 97 566
Vyplaty poistnych plneni (58 348) (71 387)
Penazné platby za tirokovi €ast’ lizingového zavizku (29) nfa*
Platby stvisiace s variabilnymi lizingovymi splatkami (95) n/a*
Platena dan z prijmu (2 248) (2574)
Zmena stavu pohl'adavok z poistenia, aktiv zo zaistenia a ostatnych aktiv (498) (783)
Zmena stavu rezerv vyplyvajicich z poistnych zmluv a investicnych zmlav a rezervy na
finanéné umiestnenie v mene poistenych 3975 (3 280)
Zmena stavu zavazkov z poistenia a ostatnych zaviazkov 1892 85
Zmena stavu finanénych aktiv (8132) 3121
Peniazné toky z prevadzkovych ¢innosti 4 319 16 248
Vydavky na nakup nehmotného a hmotného majetku (1847) 277
Predaj nehmotného a hmotného majetku - 2
Dividendy prijaté 1 -
Peiazné toky na investi¢né ¢innosti (1 846) (1 275)
Vyplatené dividendy (9 130) (10 128)
Petiazné platby za hlavni ¢ast’ lizingového zavizku 34 (388) n/a*
Penazné toky na finan¢né ¢innosti (9 518) (10 128)
Penazné toky spolu (7 045) 4 845
Pociato¢ny stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 33 31583 26 738
Koneény stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 33 24 538 31583

Poznamky ¢islo 1 az 42 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto uctovnej zavierky.

* n/a- neaplikovatel'né (vid’ poznamka ¢&. 2.2)
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CSOB Poist’ovina, a. s. .

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 zostavené CS-O-B
podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou tiniou Poistovia

1 Informacie o spolo¢nosti

CSOB Poistoviia, a.s. (d’alej ,,Spolo¢nost™), ICO 31 325 416, IC DPH SK 2020 851 767, bola zalozena diia 1. januéra
1992 a nasledne zapisana do obchodného registra diia 9. juna 1992. Povolenie k vykonavaniu poist'ovacej ¢innosti ako
univerzalna poistovia ziskala diia 4. septembra 1995.

Spolo¢nost’ vykonava nasledovné aktivity:
e Vykon poistovacej ¢innosti v oblasti zivotného, nezivotného a trazového poistenia.
o Uzatvaranie sprostredkovatel'skych zmliv s fyzickymi i pravnickymi osobami na uzemi SR na c¢innost
dojednavania poistenia pre Spolo¢nost’ v rozsahu povolenia udeleného Ministerstvom financii SR.
e Vykonévanie zaistovacej ¢innosti pre poistny druh nezivotného poistenia.

Sidlom Spolo¢nosti je Zizkova 11, 811 02 Bratislava.

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 sii nasledovni:

Martin Daller predseda
Vladimir Sosovicka ¢len
Andrea Baumgartnerova ¢len

Clenovia dozornej rady Spoloénosti k 31. decembru 2019 si nasledovni:

Johan Daemen predseda
Gyula Barna ¢len
Rastislav Nemecek Clen

Clenovia dozornej rady Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 st nasledovni:

Johan Daemen predseda
Marek Nezveda ¢len
Rastislav Nemecek élen

Akcionarska Strukttra k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 je nasledovna:

Pocet hlasovacich
Akcionar prav
KBC Insurance NV 27 816 1676 100 %

V absolitnej vyske Podiel (%)

Zakladné imanie bolo k 31. decembru 2019 a31. decembru 2018 plne splatené abolo tvorené poctom
1 676 akcii (schvalené a vydané) s menovitou hodnotou akcie 16 596,95 EUR.

CSOB Poistoviia je su¢astou skupiny KBC Insurance NV, so sidlom Professor Roger Van Overstraetenplein 2, B-3000
Leuven, Belgicko. Konsolidovana uctovna zavierka tejto priamej materskej spolo¢nosti je ulozena v Nationale Bank van
Belgié NV, Balanscentrale, de Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.

Koneé¢nou materskou a riadiacou spolo¢nostou CSOB Poistovne je KBC GROUP NV, so sidlom Havenlaan 2, 1080

Brusel, Belgicko. Jej konsolidovana Giétovna zavierka je ulozena v Nationale Bank van Belgié NV, Balanscentrale, de
Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.
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CSOB Poist’ovina, a. s. .

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 zostavené CS-O-B
podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou tiniou Poistovia

2 Prehlad vyznamnych uc¢tovnych metod

2.1  Principy vypracovania uctovnej zavierky

Uétovna zavierka Spolo&nosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 (d’alej ,,aétovna zévierka®) bola zostavena v stilade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (d’alej ,,JFRS“) vydanymi Vyborom pre medzinarodné uétovné
Standardy (d’alej ,,JASB*) a v stlade s interpretaciami vydanymi Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finanéného
vykaznictva (d’alej ,,IFRIC*) schvalenymi Komisiou Eurdpskej unie v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
Eurdpskej tnie a v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Uttovna zavierka za predchadzajuce obdobie (k 31. decembru 2018) bola schvalend a odsuhlasena na vydanie
predstavenstvom 15. maja 2019 a valnym zhromazdenim 29. maja 2019.

Uétovna zavierka Spoloénosti bola zostavena na zaklade predpokladu d’alieho nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.
Uétovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finanénych aktiv Vv redlnej
hodnote precetiovanych cez iny komplexny vysledok a finanénych aktiv v realnej hodnote precefiovanych cez vykaz

ziskov a strat.

Cisla uvedené v zatvorkach predstavujii zaporné hodnoty. Pouzita mena v uétovnej zavierke je Euro (d’alej len ,,EUR”)
a vSetky zostatky st zaokruhlené na tisice EUR, pokial’ nie je uvedené inak.

Zmeny v u¢tovnych principoch

U&tovné principy neadinné k 31.12.2019

Spolo¢nost’ predcasne neaplikovala Standardy, novely a interpretacie, ktoré boli vydané a nadobtdaju ucinnost’ po
vykazovanom obdobi 2019.

IFRS 17 Poistné zmluvy je ucinny pre uctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2022 alebo neskor (eSte podlicha
schvaleniu IASB a Europskou tiniou), pri¢om vyZaduje porovnatel'né hodnoty. V maji 2017, IASB vydala IFRS 17, novy
komplexny uctovny Standard pre poistné zmluvy pokryvajici uc¢tovanie a ocefiovanie, vykazovanie a zverejilovanie.
Akonahle bude u¢inny, nahradi standard IFRS 4 (poistné zmluvy), ktory bol vydany v roku 2005. Spolo¢nost’ o¢akava
vyznamny dopad na finan¢né vykazy. IFRS 17 sa vztahuje na vSetky typy poistnych zmlav (Zivotné, nezivotné, priame
poistenie a zaistenie), bez ohladu na typ spolo¢nosti, ktora ich vydava, ako aj na uréité garancie a finan¢né nastroje
s prvkami dobrovolnej spolutidasti. Standard upravuje aj vynimky. Celkovym zdmerom IFRS 17 je poskytnit
uzito¢nejsi i€tovny model pre poistovacie zmluvy, ktory bude konzistentne vyuzivany poistovatel'mi, na rozdiel od
poziadaviek IFRS 4, ktoré su z velkej Casti zaloZzené na predchadzajucich lokalnych tétovnych politikach. IFRS 17
poskytuje komplexny model pre poistovacie zmluvy zahfiiajic vSetky relevantné i¢tovné aspekty. Podstatou IFRS 17
je vseobecny model obohateny o Specifické Uipravy pre zmluvy s priamymi znakmi participacie (,,the variable fee
approach®) a zjednoduseny pristup (,,the premium allocation approach®) najmid pre zmluvy na kratke obdobie.
Spolo¢nost’ v roku 2018 spustila projekt na implementaciu IFRS 17. Projekt je Struktirovany do podprojektov
zaoberajucich sa datovymi tokmi, reportingom, vplyvom na obchodny model a strategické dosledky, smernice a podporu
a kalkulaénym nastrojom pre IFRS 17. Projekt je spoloéne riadeny obchodnou a finanénou troviiou, pri¢om st zahrnuté
aj ostatné oddelenia naprie¢ spolo¢nostou (vratane poistnych matematikov, finanénych $pecialistov, informatikov
a procesnych manazérov). Spolo¢nost’ v roku 2017 vykonala analyzu dopadu prechodu na IFRS 17. Implementaéna faza
sa zacala v roku 2018. V uplynulom roku sa pozornost’ sustredila na spravnu interpretaciu Standardu. Této interpretacia
bude postupne upravena v pripade, ak buda k dispozicii nové informacie z externych (z IASB alebo z trhu) alebo
internych zdrojov (pocas d’alsich detailnych analyz). Pocas uplynulého roku sa vynaloZzilo znacné Usilie aj na vyber
kalkulacného nastroja pre IFRS 17, na nastavenie tokov tdajov a na preskimanie vplyvu IFRS 17 na Gctovné procesy.
Tieto ¢innosti postupujti podla planu a ciel'om je ich dokonéenie do konca roku 2020.

Pocas roku 2019 a pred rokom 2019 IASB zverejnila niekol’ko noviel k existujicim IFRS, ktoré budi t€¢inné po konci
roku 2019. Spolo¢nost’ ich prijme, ked’ sa stant efektivnymi, ale zatial’ o¢akava, Ze ich dopad bude zanedbatelny.
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CSOB Poist’ovina, a. s. .

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 zostavené CS-O-B
podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou tiniou Poistovia

U&tovné principy G&inné od 1.1.2019

Uétovné metody sa pouzili konzistentne s predchadzajucim Gétovnym obdobim s vynimkou prijatia nasledovnych
Standardov, noviel a interpretacii. Spolo¢nost’ upravila svoje u¢tovné metddy tak, aby zohladiiovali Standardy ué¢inné od
1. januara 2019.

IFRS 16 Lizingy bol schvaleny Eurépskou uniou 31. oktébra 2017 a je ucinny pre uctovné obdobie za¢inajice 1. januara
2019 alebo neskor a nahradza IAS 17 Lizingy. IFRS 16 stanovuje principy u¢tovania, ocefiovania a vykazovania pre obe
strany, zakaznika (ndjomcu) a dodavatela (prenajimatel'a). Novy Standard pozaduje, aby najomcovia uctovali va¢sinu
lizingu vo svopch financnych vykazoch. Néjomcovia pouZziji jediny Gctovny model pre vSetky lizingy s urcitymi
vynimkami. Ugtovnictvo prenajimatela ostava nezmenené. Upravy v stvislosti s IFRS 16 boli vo vybranych
poznamkach k finanénym vykazom aplikované iba pre aktudlne uctovné obdobie. Zverejnené udaje porovnateného
obdobia ostali oproti predoslému uc¢tovnému obdobiu nezmenené.

2.2 Prechodné zverejnenia IFRS 16

Spolo¢nost’ vyuzila praktickti pomodcku uvedent v IFRS 16 a k datumu prvotného uplatnenia neuplatnila tento Standard
na zmluvy, ktoré neboli predtym oznacené na zmluvy obsahujuce lizing na zdklade $tandardu IAS 17 a interpretacie
IFRIC 4 Urcovanie, ¢i je sicastou zmluvy lizing.

Spolo¢nost’ uplatnila tento Standard na svoje lizingy spétne s kumulovanym uc¢inkom prvotného uplatnenia Standardu
vykazanym k datumu prvotného uplatnenia (Modifikovany retrospektivny pristup) s tym, ze aktiva s pravom na uzivanie
boli ocenené hodnotou rovnajticou sa lizingovému zavizku upravenou o hodnotu vsetkych zalohovych alebo ¢asovo
rozliSenych lizingovych splatok suvisiacich s uvedenymi lizingami vykazanu vo vykaze o finan¢nej situdcii
bezprostredne pred datumom prvotného uplatnenia.

Spolo¢nost’ vykazala k 1. janudru 2019, diwu prvotného uplatnenia IFRS 16, aktiva s prdvom na uzivanie vo vyske 3 526
tis. EUR a lizingovy zavézok vo vyske 3 526 tis. EUR s nulovym dopadom na vlastné imanie. K datumu prvotného
uplatnenia je u¢tovna hodnota aktiva s pravom na uZzivanie rovna jeho daiiovej hodnote. A teda dopad na odloZent dan
je nulovy. Vazeny priemer prirastkovej tirokovej sadzby uplatnenej na lizingové zavazky k 1. januaru 2019 je 0,89 %.

(tis. EUR)
Budutce minimalne lizingové splatky z nevypovedatel'nych operativnych lizingov k 31.12.2018 3813
Lizingové splatky suvisiace s kratkodobym lizingom k 1.1.2019 (21)
Nediskontované budtice lizingové splatky operativnych lizingov spadajucich pod IFRS 16 k 1.1.2019 3792
Efekt z diskontovania k 1.1.2019 (230)
Aktiva s pravom na uZivanie k 1.1.2019 3562

2.3 Prepocet cudzej meny

Polozky zahrnuté v G¢tovnej zavierke su ocenené menou primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’
posobi (,,funkéna mena*). Uctovna zavierka je vykazovana v mene Euro (,,EUR®), ktora je funk¢énou a vykazujucou
menou Spolo¢nosti.

Penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene st prepocitané do funkénej meny kurzom Eurdpskej centralnej banky
platnym k datumu zostavenia uctovnej zavierky. Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuji kurzom

Eurépskej centralnej banky platnym k datumu uskutocnenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Eurépskej centralnej banky platnym k datumu uskuto¢nenia
transakcie sa vykazuje v polozke ,,Strata z prepoc¢tu cudzich mien®.

2.4  Hmotny a nehmotny majetok

Hmotny a nehmotny majetok je vykazovany v obstaravacich cenach znizenych o opravky. Spolocnost’ odpisuje
nehmotny a hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania poc¢as ocakavanej doby zivotnosti.
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Ocakavané doby zivotnosti pre nehmotny a hmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov odpisovania (v rokoch)
Budovy, haly a stavby 10-20

Pocitace a iné stroje na spracovanie dat 3

Kancelarske vybavenie a ostatny hmotny majetok 4-6

Softvér 3-15

Ostatny nehmotny majetok 1

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu majetku vedice k zvyseniu vykonnosti, kapacity alebo G¢innosti
tohto majetku zvySuju obstaravaciu cenu nehmotného a hmotného majetku.

Hmotny a nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uctovna hodnota majetku prevysuje jeho
odhadovant realizovatelnti hodnotu (vyssia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani), znizi sa na thto
realizovatel'ntl hodnotu.

2.5 Lizing uc¢inny od 1.1.2019

Postdenie toho, ¢i zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing zavisi na podstate danej zmluvy a vyzaduje postdenie, ¢i
splnenie zmluvy zavisi na pouziti $pecifického, jednoznacne identifikovatel'ného aktiva alebo ¢i zmluva poskytuje pravo
na pouzivanie aktiva na nejaké casové obdobie vymenou za protihodnotu. Najomca ma pravo riadit’ uzivanie aktiva a
ziskavat’ podstatné ekonomické uzitky z jeho pouzivania.

Spolo¢nost’ neuplatituje IFRS 16 na lizingy nehmotnych aktiv, kratkodobé lizingové zmluvy (kratsie ako jeden rok) a na
lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu.

Spolo¢nost’ vyuziva prakticki pomocku uvedeni v IFRS 16 na oddelené vykazovanie nelizingovych zloziek od
lizingovych zloziek.

Spolo¢nost” ako najomca zauctuje ku ditu vzniku lizingu aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavézok.

Aktivum s pravom na uZivanie sa pri prvotnom zauctovani oceni obstaravacou cenou a je vykazané vo vykaze o finan¢nej
situdcii na riadku ,,Aktiva s pravom na uzivanie*. Aktivum s pravom na uzivanie je nasledne ocefiované uplatnenim
modelu ocenenia obstaravacou cenou. Doba odpisovania sa rovna dobe predpokladanej pouzitelnosti podkladového
aktiva alebo dobe lizingu. Odpisované aktiva s prdvom na uzivanie st testované na zniZzenie hodnoty kedykol'vek nastanu
udalosti alebo zmeny podmienok, ktoré by mohli znamenat, Ze uctovna hodnota nemusi byt spétne ziskatelna,
minimalne vSak ku dilu zostavenia uctovnej zavierky.

Lizingovy zavézok sa pri prvotnom zauc¢tovani oceni si¢asnou hodnotou buducich lizingovych splatok a je vykazany vo
vykaze o finan¢nej situacii na riadku ,,Lizingovy zaviazok®. Nasledne je lizingovy zavidzok zvySovany o prislusny trok
vypocitany na zaklade implicitnej irokovej sadzby lizingu alebo prirastkovej urokovej sadzby a znizovany o lizingové
splatky. Urok je vykazany vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,,Urokové naklady*.

Lizingové prenajmy na dobu neurcita st ¢asovo obmedzené na najblizsi datum, ku ktorému je mozné lizingova zmluvu
vypovedat’ zo strany najomcu alebo prenajimatel’a (so zohl'adnenim predchadzajucich zvykov a hospodarskych dévodov
tychto zvykov). Doba Zivotnosti pre lizingové prenajmy na dobu uréita zodpoveda zmluvnej dobe, pricom sa posudzuje
zmluvna moznost’ uplatnit’ si opciu.

Celkové splatky za kratkodobé lizingové zmluvy a lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu sa vykazu
ako naklad rovnomerne pocas doby lizingu vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,,Ostatné

prevadzkové naklady*.

Spolocnost’ ako najomca uzatvara lizingové zmluvy predovsetkym na kancelarske priestory.
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2.6 Lizing ti¢inny do 31.12.2018

Posudenie toho, ¢i zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing zavisi na podstate danej zmluvy a vyzaduje posudenie, ¢i
splnenie zmluvy zavisi na pouziti Specifického aktiva alebo ¢i zmluva poskytuje pravo na pouzivanie aktiva.

Spolocnost’ uzatvara hlavne lizingové zmluvy na operativny prenajom. Celkové platby za operativny prenajom sa Gctuju
do vykazu ziskov a strat linearnou metdodou pocas doby trvania prenajmu.

V pripade ukoncenia operativneho prendjmu pred uplynutim doby trvania prendjmu sa akakol'vek platba, ktora je
poskytnutd prenajimatelovi ako zmluvna pokuta, Gctuje do nakladov uctovného obdobia, v ktorom bola ukoncena

zmluva.

2.7 Financné aktiva

Spoloc¢nost’ klasifikuje finanéné aktiva do nasledujucich portfolii:
- Financ¢né aktiva v realnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL®),
- Finanéné aktiva v redlnej hodnote precenované cez iny komplexny vysledok (,,FVOCI®),
- Finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (,,AC*).

2.7.1  Finanéné aktiva v redlnej hodnote preceiiované cez vykaz ziskov a strdt (,, FVPL*)

Portfélio zahfiia dve podkategorie:
- Financ¢né aktiva na obchodovanie (,,HFT*) a
- Finan¢né umiestnenie v mene poistenych (,, MFVPL* — Povinne ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat) — tato kategoéria zahiia iba neobchodovatel'né finanéné aktiva,
- Finanéné aktiva v redlnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat — ,,overlay approach®.

Finan¢né aktiva musia byt’ zaradené do portfolia FVPL pokial’:

- nie st drzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné penazné
toky, alebo v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je inkasovat’ zmluvné penazné toky a predavat
finanéné aktiva, alebo

- st drzané v takom obchodnom modeli, ale zmluvné podmienky finan¢ného nastroja vedu k peiiaznym tokom,
ktoré nie st vyhradne splatkami istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

Tieto aktiva sa pri prvotnom zauc¢tovani oceiiuju realnou hodnotou (bez transakénych nakladov) a nésledne sa ocenuju
realnou hodnotou do vykazu ziskov a strat.

Realna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo zistit, sa rovna
kétovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked” kotované trhové ceny nie su dostupné, sa realna hodnota urcuje odhadom
pouzitim sti¢asnej hodnoty budtcich penaznych tokov.

Zmeny realnych hodnoét finanénych aktiv na obchodovanie a finanéného umiestnenie v mene poistenych sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv*.

Nerealizované zisky a straty z finanénych aktiv v redlnej hodnote preceniované cez vykaz ziskov a strat — ,,overlay
approach® sa vykazujii vinom komplexnom vysledku v polozke ,.Precenenie finan¢nych aktiv v realnej hodnote
preceiiovanych cez vykaz ziskov a strat —,,overlay approach“. V pripade, Ze je aktivum oductované, nerealizovany zisk
alebo strata je odaétovana z iného komplexného vysledku a vykazana vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného
vysledku na riadku ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv. Prijata dividenda z finan¢nych aktiv sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy z dividend“.

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju ku dnu vstupu Spoloc¢nosti do
zmluvného vztahu a su odictované zo stivahy v nasledujucich pripadoch:
e Prava na penazné toky z finanéného aktiva vyprsali.
e Spolocnost previedla prava na penazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zavézok prevadzat
zinkasované penazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements).

17



CSOB Poist’ovina, a. s. .
Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 zostavené =

podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou tiniou ggt’g' g

e  Spolocnost’ previedla takmer vsetky riziké a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vSetky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Finan¢né umiestnenia v mene poistenych predstavuju finanéné aktiva obstarané z prostriedkov ziskanych od poistencov.
2.7.2  Finanéné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok (, FVOCI*)

Finan¢né aktiva v realnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok zahfiiaju finanéné aktiva drzané v ramci
obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné petiazné toky, ktoré predstavuji
vyhradne platby istiny urokov z nesplatenej istiny a urokov z nesplatenej istiny, ako aj ich predavat’.

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precenované cez iny komplexny vysledok su pri prvotnom zatuctovani ocenené v
realnej hodnote. Nasledne st finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok vykazované
tiez v realnej hodnote.

Realna hodnota financnych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo zistit’, sa rovna
kétovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked kotované trhové ceny nie su dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom
pouzitim sti¢asnej hodnoty budtcich penaznych tokov. Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov
st vykazané vo vlastnom imani v polozke ,,Ocenovacie rozdiely®. Zisky a straty z predaja tychto aktiv st vykazané vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZzke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktive.

Urokové vynosy z finanénych aktiv v redlnej hodnote precefiovanych cez iny komplexny vysledok (vratane
prémie/diskontu) sa pocitaji za pouzitia efektivnej urokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku v polozke ,,Urokové vynosy“. Kurzové zisky a straty z pefiazného majetku st vykazané vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv®.

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precenované cez iny komplexny vysledok sa vykazuju ku ditu vysporiadania kipy
alebo predaja a st odi¢tované zo stivahy v nasledujicich pripadoch:
e  Prava na penazné toky z finanéného aktiva vyprsali.
e Spolocnost’ previedla prava na peniazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zavéazok prevadzat
zinkasované pefiazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
e Spolocnost’ previedla takmer vsetky rizika a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vSetky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spolo¢nost’ posudzuje financné aktiva v realnej hodnote preceiiované cez iny
komplexny vysledok, ktoré su predmetom znehodnotenia, a prehodnocuje vysku straty zo znehodnotenia. Pre viac
informacii vid’ poznamka ¢. 2.8.

2.7.3  Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (,AC*)

Portfolio zahttia tri podkategorie:
- Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote,
- Terminované vklady,
- Peniaze a ucty v bankéach.

Finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote su nederivatové dlhové finan¢né aktiva drzané v ramci obchodného modelu,
ktorého zdmerom je drzat’ aktiva s cielom inkasovat zmluvné pefhiazné toky, ktoré predstavuji vyhradne platby istiny a
urokov z nesplatenej sumy istiny.

a) Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote

Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote su pri prvotnom zauctovani ocenené v realnej hodnote vratane
transakénych nakladov a nasledne sa vykazuju v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizovana
hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri obstarani, upravend o splatky istiny, ¢asové rozliSenie tirokov a
diskontu/prémie. Urokové vynosy z dlhovych cennych papierov v amortizovanej hodnote (vratane prémie/diskontu) sa
pocitaju za pouzitia efektivnej urokovej miery a vykazuji sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v
polozke ,,Urokové vynosy*.
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Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote sa vykazuju ku diiu vysporiadania a su oductované zo suvahy
Vv nasledujtcich pripadoch:
e  Prédva na peniazné toky z finan¢ného aktiva vyprsali.
e Spolocnost’ previedla prava na peniazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zavézok prevadzat
zinkasované peniazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements*).
e Spolocnost previedla takmer vSetky rizika a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vSetky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spolo¢nost’ posudzuje dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote, ktoré
st predmetom znehodnotenia a prehodnocuje vysku straty zo znehodnotenia. Pre viac informacii vid’ poznamka ¢. 2.8.

b) Terminované vklady

Terminované vklady st pri prvotnom zatétovani ocenené v realnej hodnote vratane transakénych nakladov a nasledne
sa vykazuji v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa aktivum
ocenilo pri obstarani, upravena o splatky istiny a ¢asové rozlidenie arokov. Urokové vynosy z terminovanych vkladov
sa pocitaju za pouzitia efektivnej urokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
v polozke ,,Urokové vynosy*.

Terminované vklady sa vykazuju ku diiu vysporiadania a si odactované zo suvahy pri ich splatnosti.

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spolo¢nost’ posudzuje terminované vklady, ktoré si predmetom znehodnotenia
a prehodnocuje vysku straty zo znehodnotenia. Pre viac informacii vid’ poznamka ¢. 2.8.

c) Peniaze a ucty v bankach
Peniaze a tiéty v bankach predstavuji hotovost’ v domécej a zahrani¢nej mene a ¢ty v bankach.

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spolo¢nost’ posudzuje ucty v bankach, ktoré si predmetom znehodnotenia a
prehodnocuje vysku straty zo znehodnotenia. Pre viac informécii vid’ poznamka ¢. 2.8.

2.8 ZniZenie hodnoty finanénych aktiv

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spolo¢nost’ posudzuje financéné aktiva, ktoré si predmetom znehodnotenia a
prehodnocuje vysku straty zo znehodnotenia. Priamy dopad na vypocet znehodnotenia ma stanovenie Stageu finan¢ného
aktiva (,,Stage®), ako aj odhad vysky a ¢asu budicich penaznych tokov.

Finan¢né aktiva, ktoré st predmetom znehodnotenia, st klasifikované do troch Stageov: Stage 1. bezproblémové
(,,performing®); Stage 2. vyznamny narast v kreditnom riziku, ale stale nezlyhané (,,underperforming) a Stage 3.
problémové (,,non-performing™) alebo zlyhané (akonahle splna definiciu zlyhania).

IFRS 9 zaviedol novy model pre vykazovanie strat zo zniZenia hodnoty finanénych aktiv, tzv. model o¢akavanych
uverovych strat (,ECL model”). Model vychadza z tzv. ,,0o¢akavanej Giverovej straty” (d’alej ,,ECL®, expected credit
loss), ¢o znamena, Ze udalost’ spdsobujuca stratu nemusi nastat’ predtym ako sa vykaze opravna polozka. Pocita sa na
zaklade 12 mesacnej ECL pre Stage 1 alebo celozivotnej ECL pre Stage 2 a Stage 3, a to v zavislosti od vyznamnosti
narastu kreditného rizika finanéného aktiva oproti jeho prvotnému vykazaniu.

Modelovanie ECL sa pouziva pre nasledujice finanéné aktiva:
- Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote,
- Financ¢né aktiva v realnej hodnote preceiiované cez iny komplexny vysledok,
- Terminované vklady,
- Peniaze a u¢ty v bankach.

Vsetky financ¢né aktiva su pri prvotnom vykazani, pokial’ uz nie st iverovo znehodnotené, klasifikované do Stage 1.
Opravna polozka sa vykaze vo vyske 12-mesacnej ECL. Ak od prvotného vykazania finanéného aktiva doslo k
vyraznému zvyseniu uverového rizika alebo dlznik zlyhal, znehodnotenie financného aktiva je ocenené celozivotnou
ECL. V pripade, ak od prvotného vykazania doslo k datumu uctovnej zavierky k vyraznému zvyseniu uverového rizika
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vyplyvajuceho z finanéného néstroja, aktivum prejde zo Stage 1 do Stage 2 s celozivotnou ECL. Ak aktivum zlyha,
prejde do Stage 3. Definicia zlyhania sa nachadza v poznamke ¢. 2.21.

Pri posudzovani vyznamnosti narastu kreditného rizika ma vacsiu vahu zmena v riziku zlyhania expozicie ako zmena v
ocakavanych penaznych tokoch financného aktiva. Posudenie vyznamnosti narastu kreditného rizika je plne symetrické,
¢o znamena, ze expozicia sa mdze presunut do/vratit z rdéznych Stageov pocas celého zivota na zdklade
splnenia/nesplnenia kritérii pre posun medzi Stageami. Spolo¢nost’ pouziva viactiroviiovy pristup (, MTA*, multi-tier
approach), ktory pozostava z tirovni ako napriklad interny rating, dni po splatnosti, vynimka nizkeho uverového rizika
a podobne.

Zisky a straty zo znizenia hodnoty finanénych aktiv su vykazané vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
v riadku ,,Cisté opravné polozky finan¢nych aktiv®.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote st vykazané vo vykaze o financnej situdcii v ic¢tovnej hodnote zodpovedajucej
hrubu uctovn hodnotu (,,GCA*, gross carrying amount) ponizenu o opravnu polozku. Dlhové nastroje oceniované v
realnej hodnote cez iny komplexny vysledok st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v i€tovnej hodnote rovnej
ich realnej hodnote ku dnu uctovnej zavierky. Opravna polozka je vykazovana vo vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku na riadku ,,Cisté opravné polozky finanénych aktiv*.

2.9 Aktiva 7o zaistenia

Aktiva zo zaistenia predstavuji naroky Spolocnosti voci zaistovatel'om, ktoré vyplyvaji zo zaistnych zmlav. Zaistnou
zmluvou sa rozumie zmluva, ktorou Spolo¢nost’ prenaSa vyznamné poistné riziko na zaistovatel'a. Aktiva zo zaistenia
st klasifikované ako pohladavky, ktoré uz boli skupinou vyplatené z poistnych zmluv a ktoré si tvorené v sulade
S tctovnymi principmi & podmienkami jednotlivych zaistnych zmlav.

Spolo¢nost’” vyuziva pre optimalizaciu $kodového priebehu svojich poistnych produktov sluzby zahrani¢nych
a tuzemskych zaistovatel'ov. Spolo¢nost’ ma zaistené portfolio zmluv nezivotného poistenia ako aj portfolio zmlav
zivotného poistenia viacerymi typmi zaistenia.

Spolo¢nost’ uzatvara so zaistovatel'mi rozne typy zaistnych zmlav. Z dévodu diverzifikacie poistného rizika, Spolo¢nost’
uplatiiuje excedentné a proporcionalne zaistenie. Zaistenim sa neznizuje povinnost’ Spolo¢nosti voci poistenym.

2.10 Pohladavky 7 poistenia

Pohl'adavky z poistenia predstavuju naroky Spolo¢nosti voéi poistencom z titulu predpisu poistného z uzatvorenych
poistnych zmliv a pri prvotnom zatGétovani st vykazané v realnej hodnote. Nasledne st pohladavky z poistenia
vykazované v amortizovanej hodnote s pouzitim efektivnej miery upravenej o opravné polozky z titulu zniZenia
hodnoty.

Spolo¢nost” pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o moznom zniZeni hodnoty pohladavok z poistenia.
Znizenie hodnoty finan¢ného aktiva nastava, ak je i€¢tovna hodnota finan¢ného aktiva vyssia nez hodnota oakavanych

buducich penaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou mierou.

Spoloc¢nost” odpisuje pohladavky z poistenia, ktoré su po splatnosti viac ako tri roky, bola na ne vytvorena opravna
polozka v plnej vyske a st nevymozitel'né, na zaklade schvalenia predstavenstvom Spolo¢nosti.

2.11 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy
Spdsob ¢asového rozliSovania obstaravacich nakladov na poistné zmluvy zo Zivotného poistenia a obdobie, pocas
ktorého su ¢asovo rozliSované, je zvoleny v zavislosti od poistného produktu a spdsobu tvorby technickej rezervy na

zivotné poistenie.

Obstaravacie naklady produktov neZivotného poistenia sa ¢asovo rozliSuju na zaklade pomeru v akom bol stav
nezaslizeného poistného k predpisanému poistnému.
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2.12 Klasifikdacia produktov
Poistné riziko je iné ako finanéné riziko a predstavuje prenos rizika z poistené¢ho na poistovatel’a.

Finanéné riziko je riziko mozZnej budiicej zmeny trokovych sadzieb, ceny finanéného nastroja, ceny komodity,
vymenného kurzu, indexu cien alebo sadzieb, uverového ohodnotenia alebo iverového indexu alebo inej premenlive;j
veliCiny, a to za predpokladu — v pripade nefinanc¢nej premenlivej veli¢iny — Ze danad premenliva veli¢ina nie je
Specifickou veli¢inou pre zmluvnu stranu.

Spolo¢nost” klasifikuje zmluvy ako poistné zmluvy v pripade, ze nesu vyznamné poistné riziko. Poistné riziko je
vyznamné vtedy, ak by vznik poistnej udalosti dontitil Spolo¢nost’ vyplatit’ vyznamna sumu plneni vyssiu ako plnenie
Vv pripade, ze poistna udalost’ nenastala. V pripade, Ze zmluva bola klasifikovana ako poistna zmluva, tato klasifikacia
zmluvy sa nemeni po celi dobu jej trvania.

Spolo¢nost klasifikuje zaistni zmluvu ako Specifickt formu poistnej zmluvy, ktorou prebera alebo postupuje vyznamné
poistné riziko na iné zaistovne alebo od inych poistovni. Zaistna zmluva, ktorou Spolo¢nost’ prebera vyznamné poistné
riziko od inych poist'ovni, definuje podmienky charakteristické pre aktivne zaistenie. Zaistna zmluva, ktorou Spolo¢nost’
postupuje vyznamné poistné rizika na iné zaistovne predstavuje pasivne zaistenie.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako investiéné zmluvy v pripade, Ze nest iba financné riziko, pripadne iba nevyznamné
poistné riziko. Zavizky tykajuce sa investi¢nych zmluv bez prvkov dobrovolnej spoluticasti st vykazané vo vykaze
0 finan¢nej situécii v polozke ,,Ostatné finan¢né zavazky* (poznamka ¢. 23).

2.13 Poistné rezervy

Poistné rezervy predstavuju odhad sucasnej hodnoty narokov poistencov voci Spoloc¢nosti z titulu platnych poistnych
zmlav.

Spolo¢nost’ vytvorila nasledovné poistné rezervy:
e Rezerva na poistné buducich obdobi (,,UPR*),
Rezervy na zivotné poistenie,
Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych (unit-linked),
Rezervy na poistné plnenia zo zivotného poistenia,
Rezervy na poistné plnenia z nezivotného poistenia,
Rezerva na poistné prémie a zl'avy,
Rezerva na neukoncené rizika (,,URR®).

Rezerva na poistné budicich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi sa tvori pre zmluvy s pravidelnym predpisom poistného a jej vyska predstavuje
nezasluzent Cast’ predpisu poistného vzt'ahujuceho sa na budiice obdobia. Tato rezerva sa stanovuje ako sucet rezerv
vypocitany tymto spésobom pre jednotlivé zmluvy metdédou ,,pro rata temporis“. V poisteniach s kapitalovou hodnotou
a poisteniach unit-linked je ¢asovo rozliSena len nerezervotvorna Cast’ poistného (poistné po odpocitani rezervotvornej
zlozKy), pretoze rezervotvorna Cast’ celého poistného je tvorena v rezerve na Zivotné poistenie, resp. rezerve na krytie
rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.

Rezervy na Zivotné poistenie
Rezervy na zivotné poistenie vytvorené Spolocnostou su nasledovné:

Individuadlna rezerva na Zivotné poistenie. Je tvorena zo sporiacej Casti poistného a z priznanych podielov na prebytkoch,
je evidovana individualne k prislusnym zmluvam Zivotného poistenia. Tato rezerva nie je zillmerizovana, k odpoétu
neumorenych nakladov dochadza az v okamihu vyplaty odkupnej hodnoty, resp. pri redukcii poistnej doby. Vynimku
tvoria zmluvy produktov Spektrum a KZP Komplet, kde sa obstaravacie naklady umoria v prvych 2 rokoch poistenia vo
forme alokaénych poplatkov a rezervu tvoria nezaporné kapitalové hodnoty. Rezerva v sebe zahiiia kapitalové hodnoty
jednotlivych poistnych zmliv kapitalového Zivotného poistenia vratane pripisanych podielov na prebytkoch z minulych
rokov, ako aj z bezného roku, akumulované mimoriadne poistné a akumulovany podiel na zisku poisteni s kolektivnou
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rezervou (eviduje sa individudlne ku kazdej poistnej zmluve). Rezerva v sebe zahfia aj teoretické dotdcie do
kapitalovych hodnét z dlznych nezaplatenych predpisov poistného.

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie pre produkty s podielom na zisku. Rezerva je tvorena jednak zillmerizovanymi
rezervami produktov zivotného poistenia s kolektivnou rezervou a jednak rezervou na uz vyplacané starobné dochodky
(vratane nakladov na vyplatu dochodkov).

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie bez podielu na zisku. |de 0 stibor rezerv vypocitavanych poistno-matematickymi
metodami, majucich charakter prospektivnych rezerv, ktoré nezakladaju narok klienta na podiele na prebytkoch. Su
uréené na pokrytie budicich zavéizkov Spolocnosti vyplyvajucich z oslobodenia od platenia poistného v dosledku
invalidity, vaznej choroby a umrtia zaopatrovatel'a, z vyplacania pozostalostnych déchodkov a z vyplacania docasnej
renty. Dalej st v tejto rezerve zahrnuté poistno-matematické rezervy rizikového poistenia pre pripad smrti, rizikového
pripoistenia pre pripad smrti a vaznej choroby, pre pripad smrti s klesajicou poistnou sumou, pre pripad invalidity, pre
pripad hospitalizacie, pre pripad praceneschopnosti, pre pripad doCasnej renty a poistno-matematické rezervy uréené na
pokrytie zvySeného rizika umrtia a vaznej choroby tych klientov, u ktorych bola stanovena rizikova prirazka.

Rezerva na podiel na zisku. Ide o rezervu na predpokladané podiely na zisku za dané obdobie.

Rezerva na poistenie d/Znikov. Ide 0 rezervu pocitani pre produkty skupinového bankopoistenia. Vypocet sa vykonava
prospektivnou poistno-matematickou metddou.

Deficitna rezerva. Spolo¢nost’ vytvara deficitni rezervu z dovodu, aby technické rezervy poistovne boli dostatocné na
uhradu zavazkov poistovne voci poistenym. Deficitna rezerva je vypocitana ako kladny rozdiel medzi trhovo ocenenymi
zavizkami vyplyvajicimi zuzatvorenych poistnych zmliv Zzivotného poistenia a suctom technickych rezerv
vztahujucich sa k poistnym zmluvam zivotného poistenia ocenenych pomocou poistno-matematickych predpokladov 1.
radu. Na zaklade testu primeranosti rezerv k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 nevznikla potreba vytvarania
deficitnej rezervy.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych (unit-linked)

Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych sa tvori v Zivotnom poisteni, kde
ekonomické riziko premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov nesie vyluéne osoba, ktora uzavrela
S poistoviiou poistni zmluvu o investiénom zivotnom poisteni. Tato technicka rezerva je urcena ako aktualna hodnota
finanénych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vsetky takéto poistné zmluvy v Zivotnom poisteni.

Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v zivotnom poisteni sa vytvaraju na poistné udalosti do konca bezného uctovného obdobia
nahlasené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného uctovného obdobia nenahlasené
(,,IBNR*).

Vyska RBNS sa ur¢i ako suhrn rezerv vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahfiia predpokladané naklady
spojené s vybavenim poistnych udalosti.

Vyska IBNR sa stanovuje na zaklade metddy Chain-ladder pre urazové pripoistenie (rizika: denné odskodné a smrt
nasledkom trazu), poistenie spotrebnych Gverov a leasingu (rizika: smrt’, invalidita) a pre rizika smrti, vaznej choroby a
oslobodenia platenia od poistného. Pre riziko trvalych nasledkov sa IBNR stanovuje na zaklade metody ocakavaného
skodového percenta.

Pre ostatné rizika sa IBNR stanovuje (kvoli nedostatku historickych dat) ako sucet 3-mesaénych rizikovych poistnych
jednotlivych zmluav.

Pre produkty skupinového bankopoistenia (okrem poistenia spotrebnych uverov a leasingu) sa IBNR tvori ako stcet 1-

mesacného rizikového poistného pre kryté rizika (smrt, invalidita) a 3-mesacnych rizikovych poistnych pre kryté rizika
(praceneschopnost’).
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Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia
Rezervy na poistné plnenia v nezivotnom poisteni sa vytvaraji na poistné udalosti do konca bezného uctovného obdobia
nahldsené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného uctovného obdobia nenahlasené
(,,IBNR*).
RBNS sa vykazuje pri registracii poistnej udalosti vo vySke ofakavaného plnenia. RBNS rezerva zahina aj vSetky
predpokladané naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti. RBNS rezerva na poistné plnenie vo forme anuitnej
renty sa tvori na zaklade poistno-matematickych metod.
Pre kvalifikovany odhad vysky IBNR rezerv sa pouzivaju nasledovné matematicko-statistické metody:

e Metoda ocakavaného Skodového percenta - pouziva sa v pripade produktov s nedostatocnou histériou

a povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla.

e Metdoda Chain-ladder - pouziva sa v pripade produktov s dostato¢nou histériou.
IBNR pre pripad straty zamestnania sa tvori ako sucet rizikového poistného za posledné tri mesiace.
Rezerva na neukoncené rizika
Rezerva na neukonéené rizika (,,URR®) sa tvori, ak predpisané poistné, ktoré sa vztahuje na budice Gctovné obdobie,

nie je dostatocné na krytie vSetkych poistnych plneni z poistnych udalosti a nakladov, ktoré nastanti v buducom obdobi
a vztahuju sa na platné poistné zmluvy.

2.14 Ostatné rezervy
Ostatné rezervy si vykazané v pripade, ze Spolo¢nost ma sucasné zakonné alebo zmluvné zavizky vyplyvajice z
minulych udalosti a je pravdepodobné, Ze dojde k ubytku ekonomickych uzitkov za ti¢elom vysporiadania zavézku a

mdze byt urobeny spolahlivy odhad vysky zavazku.

V ostatnych rezervach nie si zahrnuté spory vyplyvajuce z likvidacie poistnych udalosti, ktoré su sucastou rezerv na
poistné plnenia.

Zisky/straty z rozpustenia/tvorby ostatnych rezerv su vykazané vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
na polozke ,,Ostatné prevadzkové naklady*.

2.15 Naklady a vynosy

Spolo¢nost’ tctuje naklady a vynosy do obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia, bez ohl'adu na to, kedy dochadza
k finan¢nému vysporiadaniu.

2.16 Predpisané poistné

Hrubé predpisané poistné zahina poistné zo zmluvy dojednanej pocas roka bez dane prisliichajicej k danej zmluve a
vynosom sa stava v okamihu kedy je poistné splatné. Vtedy sa jedna o zaslizenu cast’ predpisaného poistného. Ak sa
poistné celé alebo Ciastocne viaze k buducim obdobiam, jedna sa o nezasluzené poistné a vykazuje sa ako rezerva na

poistné buducich obdobi.

2.17 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia predstavuju plnenia poistencom zo zlikvidovanych poistnych udalosti a vykazuja sa vo vyske
priznanych nahrad poistnych plneni.

2.18 Daii 7 prijmu
Daii z prijmov Spoloénosti je vypocitana podla zakona &. 595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov v aktudlnom zneni upravou

uctovného zisku/straty o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych tiprav daitového zakladu.
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Cast’ vynosov Spolo¢nosti podlieha zrazkovej dani (napr. uroky z terminovanych vkladov).

Odlozena danova pohl'adévka je zauctovana pouzitim zavézkovej suvahovej metddy. Vychadza z docasnych rozdielov
medzi daniovou hodnotou aktiv a pasiv a ich uctovnej hodnoty. Pre vypocet odlozenej dane sa pouzivaji dailové sadzby,
ktoré su zékonne aktudlne platné alebo ktoré oCakavané v Case realizacie odlozenych danovych aktiv a zévézkov.
Spolo¢nost’ tctuje o odlozenej daiiovej pohl'adavke len ak je pravdepodobné, ze bude v buducnosti dosahovat’ také
danové zisky, voci ktorym sa odpocitatelné prechodné rozdiely buda méct’ pouzit’.

2.19 Pouiitie odhadov, predpokladov a isudkov

Zostavenie uctovnej zavierky podla IFRS vyzaduje, aby Spolo¢nost’ pouzivala odhady, predpoklady a tisudky, ktoré
ovplyviluju pouzivanie iétovnych metdd a zasad a vykazované sumy aktiv, zavdzkov, vynosov a nakladov. Odhady a
suvisiace predpoklady st pouzivané na zaklade historickej skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za
primerané za danych okolnosti.

Vysledky tychto odhadov a predpokladov tvoria zéklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote aktiv a zavédzkov, ktora
nie je zjavna z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa mézu odliSovat’ od tychto odhadov. Odhady a stvisiace predpoklady
su priebezne prehodnocované.

Odhady, predpoklady a usudky Spolo¢nost’ vyuZiva najmé pri vypocte technickych rezerv (predovsetkym IBNR rezerv
a technickych rezerv zivotného poistenia), redlnych hodnét finanénych nastrojov a opravnych poloziek finanénych aktiv.

Pri odhadovani buducich petiaznych tokov vyplyvajicich z existencie poistnych zmlav je pouZita skupina predpokladov
ako aj aktuarske modely. Nemoze byt zaruc¢ené, Ze skutoény vyvoj nebude vyznamne odlisny od vyvoja predpovedaného
na zaklade predpokladov. Predpoklady st odhadnuté na zaklade vlastnej skisenosti Spolo¢nosti a ostatnych spolo¢nosti
v skupine KBC. V pripade, ze skusenosti nie st dostatoéné pouziju sa trhové tdaje.

Poistné zmluvy st predmetom testu primeranosti technickych rezerv, ked’ je porovnavana hodnota technickych rezerv
znizenych o ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov so suc¢asnou hodnotou buducich zaviazkov vyplyvajicich z tychto
zmlav. Sucasnd hodnota budicich zavizkov je ohodnotend s pouzitim najlepSicho odhadu predpokladov v Case
vykonavania testu. Tieto odhady do znacnej miery ovplyviuju stanovenie ocakavanych penaznych tokov a diskontnej
sadzby. Vicsia ¢ast’ hodnoty poistnych zavizkov je stanovena na zaklade modelov, ktoré vyplyvaji z pozorovatel'nych
trhovych dat. Spolo¢nost’ preskimava kvalitu takychto odhadov ako aj modelov pomocou kontrolnych mechanizmov
raz roéne, kedy utvar riadenia rizik vykonava validaciu najlepsieho odhadu predpokladov ako zaklad parametrov, ktoré
st pouzité v modeloch na testovanie rezerv. Modely boli preskimané a validované roznymi oddeleniami druhej linie.
Proces validacie je vykonavany nezavisle od procesu urcenia tychto odhadov a zabezpecuje znizenie rizika nespravneho
stanovenia parametra alebo modelu, tzv. rizika modelu.

2.20 Test primeranosti rezerv

Spoloc¢nost’ testuje primeranost’ technickych rezerv v Zivotnom aj nezivotnom poisteni. V pripade, Ze je pri teste
dostato¢nosti technickych rezerv v zivotnom poisteni zisteny kladny rozdiel medzi stcasnou hodnotou buducich
zavéazkov vyplyvajicich z uzatvorenych poistnych zmluv Zivotného poistenia a siétom technickych rezerv vztahujucich
sa k poistnym zmluvam Zivotného poistenia znizenych o ¢asové rozlisenie obstaravacich nakladov, Spolo¢nost’ o tomto
rozdiele G¢tuje ako o deficitnej rezerve. Ocenenie zavizkov vyplyvajicich z uzatvorenych poistnych zmlav Zivotného
poistenia sa vykonava pomocou diskontovania o¢akavanych budtcich peniaznych tokov vyplyvajicich z uzatvorenych
zmliv Zivotného poistenia. O¢akavané budice petiazné toky vyplyvajice z uzatvorenych zmlav zivotného poistenia
aich sucasnt hodnotu urcuje Spolo¢nost’ pomocou modelu penaznych tokov. Vysku ocakavanych penaznych tokov
ovplyviiuju pouzité predpoklady a prirazky na nepriaznivy vyvoj.

Test primeranosti sa vykonava oddelene pre produkty zivotného poistenia, v ktorych je nositelom investicného rizika
poistnik (unit-linked) a pre ostatné produkty Zivotného poistenia, pri¢om pripadna neprimeranost’ rezerv sa vyhodnocuje

celkom pre vSetky unit-linked produkty a celkom pre vsetky ostatné produkty.

Test primeranosti technickych rezerv bol vykonany ku ditu uctovnej zavierky. K 31. decembru 2019 Spolo¢nost’
modelovala 96,69 % portfolia Zivotnych rezerv (2018: 98,59 %).
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Pri testovani primeranosti technickych rezerv v zivotnom poisteni podl'a jednotlivych portfélii nebol zisteny kladny
rozdiel medzi sucasnou hodnotou budiicich zavézkov a stictom technickych rezerv vztahujucich sa k tymto poistnym
zmluvam zivotného poistenia (podla jednotlivych portfélii) znizenych o ¢asové rozliSenie obstardvacich nakladov, preto
Spolo¢nost’ k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 netctuje o deficitnej rezerve.

Model diskontovanych penaznych tokov

Model pozostava z nasledovnych penaznych tokov, ktoré su diskontované krivkou bezrizikovych trokovych mier:
e (Ocakavané (buduce) poistné plnenia (Gmrtie, dozitie),
e (Ocakavané (buduce) odkupy,
e  Ocakavané (buduce) poistné plnenia vyplyvajuce z pripoistenia,
e (Ocakavané (buduce) naklady na poistni zmluvu (pociatocné a spravne naklady, ndklady na likvidaciu poistnej
udalosti),
Ocakévané (buduce) provizie (pociatocné a nasledne znizené o ocakévané vratené provizie),
e (Ocakavané (buduce) poistné zaplatené poistnikmi.

Minimalna hodnota poistnych zavizkov sa stanovi ako rozdiel budticich zavazkov poist'ovatel’a a jeho buducich prijmov,
kde budtice zavazky predstavuji o¢akavané poistné plnenia, o¢akavané odkupy, ocakavané naklady a provizie a budiice
prijmy predstavuje o¢akavané poistné.

Najlepsie odhady predpokladov ku dnu Gétovnej zavierky boli pri teste dostatoénosti rezerv upravené o prirazky na
nepriaznivy vyvoj nasledovne:

Riziko Prirazka 2019 Prirazka 2018
Bezrizikova urokova miera (pouzita pre diskontovanie penaznych znizenie o 0,10 percent. znizenie o 0,10 percent.
tokov), fixovana ku koncu roka bodu bodu
Umrtnost’ (niZ§ia ako o¢akdvand umrtnost) 10 % 10%
Morbidita 10 % 10 %
Pravdepodobnost’ stornovania poistnych zmlav 10 % 10 %

Inflacia nakladov 10 % 10%
Jednotkové naklady na poistné zmluvy 10 % 10 %

Ekonomické predpoklady o tirokovej miere boli stanovené na zaklade krivky forwardovych urokovych mier odvodenej
z krivky slovenskych statnych dlhopisov a AAA vynosovej krivky ECB.

Ekonomické predpoklady o inflacii st stanovené na zaklade odhadovaného vyvoja inflacie v Slovenskej republike.

Predpoklady o jednotkovych nakladoch pouzité v modeloch boli stanovené na zaklade analyzy nakladov. V modeloch
je zohl'adnené ocakavané zvySovanie nakladov vplyvom inflacie nakladov.

Spolocnost’ taktiez uskutocniuje porovnanie najlepsicho odhadu zaviazkov uctovnych rezerv nezivotného poistenia.

Test primeranosti technickych rezerv na poistné plnenia nezivotného poistenia je vykonavany prostrednictvom run-off
analyz. Vysledkom analyzy je porovnanie realizovanych poistnych plneni s predpokladanym plnenim vo forme RBNS
aIBNR rezervy. RBNS a IBNR rezervy pre Gcely analyzy nezahfiaju rezervu na regresy, rezervu LAT RBNS pre poistné
plnenia vo forme dochodku ani rezervu na naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

V pripade nepriaznivého vyvoja technickych rezerv na poistné plnenia Spoloc¢nost’ prijima vhodné opatrenia ha
zamedzenie takého vyvoja v budicnosti.

Test primeranosti technickej rezervy na poistné buducich obdobi vratane nesplatného inkasného predpisu sa vykonava

na zéklade hodnoty kombinovaného ukazovatel'a. V pripade jej nedostato¢nosti je vytvarana rezerva na neukoncené
rizika.
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2.21 ManaZment poistného a financného rizika
Poistné riziko

Poistné technické riziko je definované ako neistota v odhade frekvencie a Skody buducich poistnych udalosti a celkovych
nakladov, t. j. ako ¢asto a v akom rozsahu budu nastavat’ poistné udalosti ako aj ¢i vytvorené rezervy st dostadujice na
vyplatenie uz nahlasenych poistnych udalosti ako aj vyplatu ndkladov na administraciu existujiiceho portfélia
a likvidaciu poistnych udalosti. Poistné riziko sa prirodzene stava hlavnym typom rizika s ohladom na to, Ze
poist'ovnictvo znamena upisovanie a riadenie rizika klientov poistenych Spoloénostou.

Spolocnost’ nie je vystavend vyznamnej koncentracii poistného rizika. Zhrnutie hlavnych poistnych rizik Spoloc¢nosti je
uvedené nizsie.

Spolo¢nost rozlisuje dva rozdielne pristupy k riadeniu poistného rizika: dlhodobé - Zivotné poistenie a zva¢sa kratkodobé
- nezivotné poistenie.

Dlhodobé - Zivotné poistenie

Typy rizik popisané niz$ie st na zaklade kategorizacie podl'a regulacie Solventnost’ II.

Riziko umrtnosti, chorobnosti a Grazovosti

Riziko tmrtnosti je riziko, Ze aktualna imrtnost poistenych klientov v Spolo¢nosti bude vyssia ako o¢akavana imrtnost’,
ktora bola pouzita pri ocefiovani produktov a stanoveni poistného (podobne v pripade rizika chorobnosti a Girazovosti).
V pripade smrti poisteného je Spolo¢nost’ povinna vyplatit’ dohodnuté poistné plnenie. Rizikova poistna suma (,,suma
at risk®) je pre kazda poistni zmluvu definovana ako rozdiel medzi dohodnutou poistnou sumou a si¢asnou rezervou
na danej zmluve a vyjadruje aktudlnu mieru rizika. Riziko amrtia je mierne vyznamné pre Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ riadi
toto riziko pevnymi pravidlami upisovania, limitmi upisovania a zaistnym programom.

Nasledujuca tabul’ka poukazuje na koncentraciu rizik zivotného poistenia v zavislosti od vysky poisteného krytia:

2019
Rizikova Smrt Trvalé Invalidita
o (s Smrt’ . Progresivne | nasledkom | Invalidita Invalidita
poistna suma , alebo Vazna . nasledky S . .
Smrt’** s nésledkom plnenie pri choroby nasledkom | nasledkom
v Eur vazna choroba i (TN) - .
R o trazu , TN alebo urazu choroby
/kryté riziko choroba urazu* ek
Urazu
<=10 000 77118 12270 22719 56 953 61 355 25448 54 440 4946 291
10 001 -
25000 3500 197 2859 9435 12 905 4317 2938 3125 9
25001 -
50 000 1153 23 244 2426 1738 178 266 841 2
viac ako
50 000 507 1 31 526 480 1 27 11 -

*V pripade TN je ako rizikova poistnd suma pouzitd zdkladna poistna suma. V pripade progresivneho plnenia je mozné az 4-nasobné plnenie zo
zakladnej poistnej sumy.
**Vratane oslobodenia od platenia poistného.
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2018
Rizikova Smrt’ Trvalé Invalidita
S - Smrt’ , Progresivne | nasledkom | Invalidita Invalidita
poistna suma , alebo Vazna , nasledky S . .
Smrt** e nasledkom plnenie pri choroby nasledkom | nasledkom
v Eur vazna choroba Urazu (TN) TN* alebo urazu chorob
[kryté riziko choroba** urazu*® e y
urazu
<=10 000 82321 13034 | 22500 63 830 65 791 28244 58 186 5137 327
10001 —
25 000 3707 204 2431 9424 13 476 4817 3044 2970 10
25001 -
50 000 1189 27 226 2 540 1810 190 233 835 2
viac ako
50 000 456 1 25 563 111 - 18 11 -

*V pripade TN je ako rizikova poistna suma pouzita zdkladnd poistna suma. V pripade progresivneho plnenia je mozné az 4-nasobné plnenie zo
zakladnej poistnej sumy.
**Vratane oslobodenia od platenia poistného.

Riziko dlhovekosti

Riziko dlhovekosti existuje v pripade dochodkovych produktov. Je to riziko, Ze Spolo¢nost’ bude zaviazana platit
poistenému pravidelné dochodkové platby pocas dlhsej doby ako bolo povodne ocakavané. Toto riziko nie je vyznamné,
nakol'ko vyplata dochodkov sa tyka len malej Casti kmena a taktiez zo skdsenosti vyplyva, ze v ¢ase splatnosti st
preferované jednorazové vyplaty.

Riziko stornovanosti

Poistnik ma moznost’ zrusit' zmluvu pred dohodnutou dobou splatnosti. Spolo¢nost’ v takomto pripade vyplati klientovi
odkupnt hodnotu dohodnutt v zmluvnych podmienkach. Pre Spolo¢nost’ tu existuje riziko, ze klienti budd rusit’ zmluvy
VO zvySenej miere, co mdze spdsobit’, ze Spolocnost’ nebude schopna vykryt fixné naklady a sucasne strati svoje prijmy
a buduci zisk. Spolo¢nost’ riadi toto riziko ¢iastoéne zmluvnymi storno t.j. odkupnymi poplatkami a taktiez tym, ze pravo
na odkupnu hodnotu vznikd po 12-36 mesiacoch trvania zmluvy (pri zmluvach s jednorazovym poistnym po 1. mesiaci).
Kvalita predaja ako aj poskytovanie kvalitnych produktov a servisu pre svojich klientov je taktieZ vyznamnym faktorov
znizujucim riziko. Toto riziko je vyznamné pre Spolo¢nost’ najmd v zivotnom poisteni, kedy doba navratnosti
pociato¢nych nakladov je niekol’ko rokov. Je vyznamné aj v nezivotnom poisteni.

Riziko ndkladov

Riziko, ze budici vyvoj udrziavacich nakladov a nakladov na likvidaciu poistnych udalosti (fixna a variabilna cast) sa
budu vyrazne lisit’ od o¢akavani vzh'adom na inflaciu alebo neoc¢akavané investicie. V pripade, ze poistnici masivne
ukoncia zmluvy pred dohodnutym terminom splatnosti, fixné naklady nemusia byt znizené tak rychlo, ako sa pozaduje.

V tomto pripade Spolo¢nost’ vyplaca odkupnu hodnotu klientovi tak ako je dohodnuté v zmluve. Riziko nakladov je
vyznamné pre zivotn( aj nezivotnt ¢ast’ poistenia kvoli relativne malej vel'kosti Spolo¢nosti. Pre obstaravacie naklady

vratane provizii existuje riziko, Ze doba navratnosti potrva niekol’ko rokov.

Vnorené opcie a derivaty

Vicsina zo sucasne ponukanych produktov Spolo¢nosti a tiez produktov pontikanych v minulosti ma v sebe vnorené
rozne typy opcii. Opcie, ktoré mozu mat’ vyznamny vplyv na financné toky su najmi garantovana tirokova miera
dlhodoba alebo kratkodoba, moznost’ Gplného alebo ¢iastoéného odkupu a podiely na zisku ako opcia vyplaty poistnej
sumy formou anuity. Poistnik ma taktiez moznost’ indexacie poistného a poistnej sumy o inflaciu a rusenia a pridavania
pripoisteni podl'a svojich potrieb. Nakol'ko vSetky vnorené derivaty su uzko spété s hlavnym krytim, nie je nutné tieto
derivaty oddelit’.

Primeranost’ poistného

Pre poist'oviiu je poistné najdoleZitejsi zdroj prijmov a ziskov. V Zivotnom poisteni Spolo¢nost’ obvykle neméze zmenit’
poistné dohodnuté v zmluve bez stihlasu klienta. Preto je vel'mi dolezité stanovit’ dostatocne vysoké (adekvatne) poistné
na pokrytie vsetkych zmluvnych narokov klientov ako aj vSetkych nakladov Spolo¢nosti. Tieto naklady nepredstavuji
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len néklady suvisiace s vyplatou poistnych plneni, ale aj naklady suvisiace so spravou a kazdodennym fungovanim
Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ za ti¢elom monitorovania a aktivneho riadenia tohto rizika pravidelne vyhodnocuje adekvatnost’
poistného pre nové uzatvorené zmluvy. Na tieto Géely vykonava pravidelny aktudrsky kontrolny cyklus — hodnota
nového obchodu a ziskovej marze v pripade zivotného poistenia. Kontrolovanie rizika je vykonavané komisiou pre
spravu novych a aktivnych produktov, ktord vykonava posudzovanie rizik.

Kratkodobé — nezivotné poistenie

Rizika stivisiace s nezivotnym poistenim st rizika nedostato¢nych rezerv na nahlasené resp. vzniknuté a este nenahlasené
poistné plnenia a riziko, Ze poistné nebude postacujice na krytie poistnych zavézkov ako aj nakladov Spoloc¢nosti
Z nezivotného poistenia.

Vyznamnym rizikom v nezivotnom poisteni je riziko prirodnych katastrof ako napriklad povodne, ¢o je riziko s nizkou
frekvenciou, avSak vyznamnym dopadom na vysledok Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ mé v platnosti vnutorné predpisy na
upisovanie a akceptaciu poistnych zmliv; su v nej uréené maximalne akceptovatel'né limity pre krytie $kéd spdsobenych
prirodnymi katastrofami. Inym typom rizika je nahly poziar alebo explézia a tym spdsobena Skoda na majetku alebo iny
typ Skody. Toto riziko je spravované silnym zaistnym programom kryjucim katastrofické udalosti, extrémne vel'ké straty
a tiez poistenie zodpovednosti za $kodu.

Riadenie poistnych rizik

Vsetky tieto rizikd su riadené primeranymi kontrolnymi postupmi pri akceptacii upisovacieho rizika, ocefiovani,
metodike tvorby rezerv na poistné plnenia a vyplatach poistnych plneni. DéleZitou si¢ast’'ou riadenia rizik je existencia
vnutornych smernic pre postupy upisovania rizika a stanovenie maximalnych upisovacich limitov. Poistné zmluvy, ktoré
obsahuju riziko presahujiice maximalne limity, musia byt dorucené zaist'ovatel'ovi na $pecidlne posudenie a zaistenie.

Poistny kmeinl je chraneny proti nasledkom zavaznych $kod tiez zaistenim. Zaistné programy st prehodnocované
a prerokovavané kazdy rok. Kazdoro¢ne sa vyhodnocuje efektivnost’ tychto programov. Vics§ina zmlav je uzavreta na
neproporcionalnej baze (Skodovy nadmerok), ktora poskytuje ochranu pred vplyvom velkych skodovych udalosti.

Spolo¢nost’ pravidelne vykonava aktuarsky kontrolny cyklus. Vyhodnocuje sa adekvatnost’ poistného - Eisty
hospodarsky kombinovany ukazovatel’ v pripade neZivotného poistenia. V ramci neho sa monitoruje, ¢i sa predpoklady
upisaného obchodu pouzité pri oceneni produktov nelisia od skutocnosti do takej miery, ze by negativne ovplyvnili
ziskovost’ produktov. Kontrolovanie rizika je vykonavané komisiou pre spravu novych a aktivnych produktov, ktora
vykonava posudzovanie rizik.

Celkova koncentracia rizik nezivotného poistenia podl'a vysky poistného krytia:

Pocet rizik neZivotného poistenia

Poistna suma v EUR 2019 2018
0-999 118 193 123 866
1000 -9999 90 849 155548
10 000 - 99 999 207 092 173577
100 000 - 999 999 101 296 111912
1 000 000 - 1 999 999 600 531
2 000 000 - 9999 999 164 997 144 575
Viac nez 10 mil. EUR 385 291
SPOLU 683 412 710 300

V tabul’ke je uvedena citlivost’ zavazkov zivotného poistenia vzhl'adom na zmenu vyznamnych predpokladov z pohladu,
ak by boli zavézky z poistnych zmluv ur€ované na zaklade najlepsich predpokladov. Najvacsi vplyv na zmenu zavéazkov
ma predpoklad o Skodovosti a predpoklad o jednotkovych nakladoch.
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K 31. decembru 2019:

Hodnota buducich Zmena vo¢i Percentudlna

(tis. EUR) finan¢nych tokov najlepSiemu odhadu zmena (v %)
Najlepsi odhad buducich finanénych tokov 183 696 - -
Umrtie +10 % 185 048 1352 0,74 %
Umrtie 10 % 182 333 (1363) (0,74 %)
Skodovost +10 % 186 296 2600 1,42 %
Skodovost’ -10 % 181 068 (2 628) (1,43 %)
Naklady a inflacia nakladov +10 % 187 489 3793 2,06 %
Stornovanost’ +10 % 184 208 512 0,28 %
Stornovanost’' —10 % 183 129 (567) (0,31 %)
Bezrizikova urokova miera —0,10 % 184 949 1253 0,68 %
Bezrizikova urokova miera +0,10 % 183 902 206 0,11 %
K 31. decembru 2018:

Hodnota buducich Zmena vo¢i Percentuilna
(tis. EUR) finanénych tokov najlepSiemu odhadu zmena (v %)
Najlepsi odhad budtcich finanénych tokov 185 815 - -
Unmrtie +10 % 187 184 1369 0,74 %
Umrtie 10 % 184 436 (1379) (0,74 %)
Skodovost +10 % 188 264 2449 1,32%
Skodovost’ -10 % 183 341 (2474) (1,33 %)
Naklady a inflacia nakladov +10 % 189 693 3878 2,09 %
Stornovanost’ +10 % 187 901 2 086 112%
Stornovanost —10 % 183 486 (2 329) (1,25 %)
Bezrizikova trokova miera —0,10 % 186 721 906 0,49 %
Bezrizikova urokova miera +0,10 % 184 934 (881) (0,47 %)

Spolo¢nost’ vykonava test primeranosti technickej rezervy na poistné budicich obdobi vratane nesplatného inkasného
predpisu na zaklade hodnoty kombinovaného ukazovatela. V pripade jej nedostatoCnosti je vytvarana rezerva na
neukoncené rizika (URR). Vysledkom testu k 31. decembru 2019 je URR v objeme 974 817 EUR (2018: 909 474 EUR).

K 31. decembru 2019:

Hodnota Zmena zavizku
(EUR) zavizku Zmena zavizku (v %)
Hodnota URR k 31. decembru 974 817 - -
Stornovanost’ +10 % 972 728 (2 089) (0,21 %)
Stornovanost’ -10 % 976 905 2088 0,21 %
Nakladovost +10 % 1325441 350 624 35,97 %
Nakladovost’ -10 % 787 738 (187 079) (19,19 %)
Provizie +10 % 1253 066 278 249 28,54 %
Provizie -10 % 797 906 (176 911) (18,15 %)
Skodovost +10 % 1766 018 791 201 81,16 %
Skodovost’ -10 % 578 237 (396 580) (40,68 %)
K 31. decembru 2018:
Hodnota Zmena zavizku
(EUR) zavizku Zmena zaviizku (v %)
Hodnota URR k 31. decembru 909 474 - -
Stornovanost’ +10 % 904 612 (4 862) (0,53 %)
Stornovanost’ -10 % 914 337 4 863 0,53 %
Nakladovost’ +10 % 1180893 271419 29,84 %
Nékladovost’ -10 % 719 112 (190 362) (20,93 %)
Provizie +10 % 1095 335 185 861 20,44 %
Provizie -10 % 728 103 (181 371) (19,94 %)
Skodovost’ +10 % 1544 885 635411 69,87 %
Skodovost’ -10 % 516 746 (392 728) (43,18 %)
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Financéné riziko
Trhové riziko

Spolocnost’ je vystavena trhovému riziku prostrednictvom zmeny hodnoty svojho finanéného majetku a zavéizkov
vplyvom zmeny faktorov na finanénych trhoch. Najvyznamnej$imi ¢ast’ami financného rizika je riziko zmeny Grokove;j
miery a menové riziko. Spolo¢nost’ aktivne vyuziva metddy a nastroje parovania aktiv a pasiv tzv. Asset-Liability
Management (ALM). Tento proces minimalizuje dopad zmeny trhovej hodnoty aktiv a zavdazkov v stivahe, ako aj
vlastnom imani, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena v pripade zmeny makroekonomickych a inych trhovych indikatorov.
Toto riziko je velmi vyznamné.

Menové riziko
Spolo¢nost ma financné aktiva, ktoré¢ kryju technické rezervy zivotného poistenia a volné zdroje prevazne
denominované v mene Euro. Spolo¢nost’ je v malej miere vystavend menovému riziku hlavne v suvislosti s poistnymi

udalostami v ramci cestovného poistenia a povinného zmluvného poistenia. Toto riziko je nevyznamné.

Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery je riziko premenlivosti su¢asnej hodnoty finanénych tokov plynticich z finanénych aktiv alebo z
technickych zavéizkov z dovodu zmeny krivky trhovych trokovych mier. Véacsina tradi¢nych zivotnych poistnych zmlav
kombinuje v sebe fixnii garantovanu trokovi sadzbu s moznostou podielania sa na prebytkoch z investovania
finanénych aktiv, tzv. podiel na zisku. Hlavnym rizikom Spolo¢nosti je, Ze investiéné vynosy sa znizia pod troven
garantovanej urokovej miery a ze investi¢né vynosy nebudu postacujuce na zabezpecenie konkurencieschopného podielu
na zisku. Spolo¢nost’ ma aktualne v kmeni poistnych zmliv produkty s garantovanou urokovou mierou v rozmedzi
19 % - 6 % p. a. avsucasnosti je schopna kryt garancie. Spolo¢nost’ pravidelne monitoruje dosahovany vynos
z jednotlivych portfolii aktiv a porovnava ho s dlhodobymi garanciami poskytnutymi klientom.

Spoloc¢nost riadi dlhodobé garancie prostrednictvom parovania aktiv a pasiv (ALM princip) po jednotlivych portfoliach
s cielom zabezpe¢it’ ¢o najefektivnejsie riadenie tirokového rizika a su€asne dosiahnut’ ¢o najvyssi vynos pre svojich
klientov formou podielov na vynosoch alebo vyhlasovaného garantovaného vynosu.

V pripade investiéného zivotného poistenia Spolo¢nost’ vytvorila dva oddelené fondy, urCené pre tieto produkty
s vyhlasovanou urokovou mierou. V tychto fondoch sa aktivne riadi irokové riziko a vyhlasovana garantovana urokova
miera sa prehodnocuje so Stvrtrocnou frekvenciou. Spolo¢nost’ znizila tito garantovan(i urokovu mieru ako reakciu na
aktualne prostredie nizkych tirokovych mier.

V pripade produktov unit-linked, kde vsetky finan¢né rizika nesie poisteny, Spolo¢nost’ na seba prebera nevyznamnu
Cast’ urokového rizika. Spolo¢nost’ tiez nesie druhotné riziko zmeny urokovych sadzieb a to zmenou poplatkov z dévodu
zmeny hodnoty podkladovych aktiv.

Tieto ukazovatele st pravidelne vyhodnocované na mesa¢nom Investicnom vybore Spolo¢nosti.

Dalsie informacie najdete v poznamke ¢&. 37.

Kreditné riziko a riziko narastu kreditného rozpitia

Riziko zlyhania protistrany (kreditné riziko) je riziko pozastavenia prilevu prostriedkov od dlznikov (dlznik, rucitel,
protistrana alebo emitent cennych papierov) kvoli tomu, ze dlznik nie je schopny alebo nie je ochotny splatit’ svoje
zavézky. Poistovne su vystavené kreditnému riziku najméi v investicnom portféliu, vyjadrenom ako expozicie voci
emitentom dlhovych nastrojov, a tiez ako expozicie voci zaistovniam. Na ucely kontroly kreditného rizika v ramci
investicného portfolia existuje niekolko tzv. ramcov riadenia rizika a internych smernic, ktoré sa tykaju napriklad
zloZenia portfolia a ratingov. Stratégia spoloCnosti vo vztahu ku kreditnému riziku je definovand vo Vyhlaseni
rizikového apetitu spolo¢nosti, ktoré sa kazdoro¢ne reviduje.

Riadenie kreditného rizika sa vykonava na urovni transakcii a na urovni portfolia. Riadenie rizika na Grovni portfélia

zahffia okrem iného pravidelné meranie a analyzu rizika vlozeného do investicnych portfolii a zaistovacich expozicii a
podavanie sprav o nich, monitorovanie limitnej discipliny, vykonavanie zatazovych testov pouzitim ré6znych scenarov a
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prijatie opatreni na zmiernenie rizika. Riadenie kreditného rizika na urovni transakcii znamenad, Ze existuju spravne
metddy, postupy a nastroje na identifikdciu a meranie rizik pred a po prijati individualnych kreditnych expozicii. Limity
a pravomoci su stanovené na urcenie maximalnej povolenej kreditnej expozicie a Urovne, na ktorej sa prijimaju
rozhodnutia o akceptacii. Uroven rizika sa pravidelne kontroluje a vykazuje, nasledne sa o nej diskutuje na Investi¢nom
vybore a na zasadnutiach predstavenstva spolo¢nosti.

Riziko narastu kreditného rozpétia reprezentuje riziko volatility kreditného rozpétia alebo zhorSenie solventnosti
protistrany merané kreditnym ratingom napr. riziko zmeny kreditného ratingu.

Viac informacii najdete v poznamke ¢. 38.
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo¢nost’ nebude schopna splnit’ svoje zavizky v ¢ase ich splatnosti, alebo iba za
predpokladu neprimeranych nakladov.

Spolo¢nost” aktivne riadi nesulad v splatnosti aktiv a pasiv a riadenie rizika likvidity je sicastou ALM. Ako forma
riadenia je vyuZivané najmé parovanie mesac¢nej splatnosti finanénych aktiv ako aj finanénych zavézkov, technickych aj

netechnickych.

Tieto ukazovatele st pravidelne vyhodnocované na mesa¢nom Investi¢nom vybore Spolo¢nosti. Riziko likvidity je pre
Spolo¢nost’ nevyznamné.

Viac informécii ndjdete v poznamke ¢. 36.
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3 Nehmotny majetok
Obstaranie
nehmotného
(tis. EUR) Softvér majetku SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2018 4794 520 5314
Opravky k 1.1.2018 (2 898) - (2 898)
Cista tiétovna hodnota k 1.1.2018 1896 520 2416
Rok 2018
Cista tiétovna hodnota k 1.1.2018 1896 520 2416
Prirastky - 1105 1105
Presuny 1322 (1322) -
Odpisy (392) - (392
Cista Gétovna hodnota k 31.12.2018 2826 303 3129
Obstaravacia cena k 1.1.2019 5973 303 6 276
Opréavky k 1.1.2019 (3 147) - (3 147)
Cista i&tovna hodnota k 1.1.2019 2 826 303 3129
Rok 2019
Cista ti&tovna hodnota k 1.1.2019 2 826 303 3129
Prirastky - 1597 1597
Presuny 1161 (1161) -
Odpisy (459) - (459)
Cista u¢tovna hodnota k 31.12.2019 3528 739 4267
Obstaravacia cena k 31.12.2019 7131 739 7870
Opravky k 31.12.2019 (3 603) - (3603)
Cista u¢tovna hodnota k 31.12.2019 3528 739 4267
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4 Hmotny majetok
Budovy, Stroje, Ostatny Obstaranie
haly pristroje hmotny hmotného
(tis. EUR) a stavby a zariadenia majetok majetku  SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2018 153 1284 131 147 1715
Oprévky k 1.1.2018 (69) (1 083) (115) - (1267)
Cista tiétovna hodnota k 1.1.2018 84 201 16 147 448
Rok 2018
Cista tiétovna hodnota k 1.1.2018 84 201 16 147 448
Prirastky - - - 170 170
Ubytky (24) - (1) - (25)
Presuny 16 148 2 (166) -
Odpisy (10) (165) (6 - (181
Cista u¢tovna hodnota k 31.12.2018 66 184 11 151 412
Obstaravacia cena k 1.1.2019 124 1431 129 151 1835
Opravky k 1.1.2019 (58) (1 247) (118) - (1423
Cista &tovna hodnota k 1.1.2019 66 184 11 151 412
Rok 2019
Cista ti&tovna hodnota k 1.1.2019 66 184 11 151 412
Prirastky - - - 250 250
Ubytky - ®3) - - ®3)
Presuny - 260 1 (261) -
Odpisy (11) (143) (6 - (160)
Cista uétovna hodnota k 31.12.2019 55 298 6 140 499
Obstaravacia cena k 31.12.2019 124 1515 130 140 1909
Oprévky k 31.12.2019 (69) (1217) (124) - (1410)
Cista u&tovna hodnota k 31.12.2019 55 298 6 140 499
5 Aktiva s pravom na uZivanie
Budovy, haly
(tis. EUR) a stavby
Obstaravacia cena k 1.1.2019 3526
Cista i&tovna hodnota k 1.1.2019 3526
Rok 2019
Cista u¢tovna hodnota k 1.1.2019 3526
Prirastky 87
Ubytky (190)
Odpisy (389)
Cista u¢tovna hodnota k 31.12.2019 3034
Obstaravacia cena k 31.12.2019 3423
Oprévky k 31.12.2019 (389)
Cista (i¢tovna hodnota k 31.12.2019 3034

K 31. decembru 2019 Spoloc¢nost’ vykazala tirokové néaklady z lizingového zavazku vo vyske (29) tis. EUR (poznamka
¢. 25), naklady suvisiace s variabilnymi lizingovymi splatkami vo vyske (95) tis. EUR v polozke ,,Ostatné prevadzkové
naklady*.
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K 31. decembru 2019 Spolocnost’ vykazala v polozke ,,Ostatny prevadzkové naklady* naklady suvisiace s kratkodobym
lizingom vo vyske (4) tis. EUR.

6 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy

(tis. EUR) 2019 2018
Casové rozlidenie obstardvacich nékladov - Zivotné poistenie 519 509
Casové rozlidenie obstardvacich nakladov - neZivotné poistenie 2 495 2517
SPOLU 3014 3026
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
K1.1. 3026 2672
Tvorba 30 10 156 9488
Rozpustenie 30 (10 168) (9 134)
K31.12 3014 3026
7 Dane

K 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 bola sadzba dane z prijmov 21 %.

a) Struktara dafovych pohladavok a zavizkov k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 je nasledovna:
2019 2019 2018 2018
(tis. EUR) Pohladavky ZavizKy Pohladavky ZAavizKky
Dan z prijmov splatna 143 - 62 -
Dan z prijmov odloZend - 345 1046 -
SPOLU 143 345 1108 -
b) Odlozena dan je vypocitana zo vSetkych docasnych rozdielov medzi uctovnou a datiovou hodnotou

aktiv a zaviazkov nasledovne:

(tis. EUR) 2019 2018
Nedanové rezervy (IBNR) 1870 2478
Cenné papiere - precenenie vo vlastnom imani (3363) (2 658)
Fondy obchodované na burze — precenenie vo vlastnom imani (4) -
Casové rozlienie 335 329
Opravné polozky k pohl'adavkam z poistenia 315 420
Ostatné 502 477
OdloZena daiiova pohPadavka/(zaviizok) (345) 1046
c) Odsuhlasenie zisku Spolo¢nosti pred zdanenim s vySkou skuto¢nej dane z prijmov pravnickych osob je
nasledovné:
(tis. EUR) 2019 2018
Splatna dan 2 007 2134
Odlozena dai 682 135
Osobitny odvod 160 199
Daii celkom 2849 2 468
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Prevod od teoretickej k zatiGtovanej dani z prijmov:
(tis. EUR) 2019 2018
Zisk pred zdanenim 12 875 11598
Dan z prijmov* 3592 3236
Cisty vplyv pripo¢itatelnych a odpogitatelnych poloziek (743) (768)
Daiiovy naklad 2849 2 468

*Dan z prijmov vypocitand sadzbou dane a sadzbou osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach (2019: 27,9 %, 2018: 27,9 %).

8 Aktiva zo zaistenia

(tis. EUR) 2019 2018
Podiel zaistovatel'a na rezervach na poistné buditicich obdobi 433 141
Podiel zaistovatel’a na rezervach na poistné plnenia 583 112
Podiel zaistovatel'a na rezervach na poistné prémie a zlavy 27 11
SPOLU 1043 264
Zivotné NeZivotné

(tis. EUR) Poznimka poistenie poistenie
K 1.1.2018 - 129

Tvorba 24b) - 3447

Rozpustenie 24b) - (3 435)

K 31.12.2018 - 141

Tvorba 24b) - 4 439

Rozpustenie 24b) - (4 147)

Podiel zaist’ovatel’a na rezervach na poistné budicich obdobi K 31.12.2019 - 433
K 1.1.2018 46 490

Tvorba 29d) 10 390

Rozpustenie 29d) (51) (773)

K 31.12.2018 5 107

Tvorba 29d) 61 1408

Rozpustenie 29d) - (998)

Podiel zaistovatela na rezervach na poistné plnenia K'31.12.2019 66 517
K 1.1.2018 - 10

Tvorba 29f) - 1

K 31.12.2018 - 11

Tvorba 29f) - 25

Rozpustenie 29f) - 9)

Podiel zaist'ovatel’a na rezervach na poistné prémie a zPavy K'31.12.2019 - 27
AKktiva zo zaistenia spolu K'31.12.2018 5 259
Aktiva zo zaistenia spolu K31.12.2019 66 977
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9 Ostatné aktiva
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Ostatné finanéné aktiva 120 152
Ostatné pohl'adavky v hrubej vyske 124 175
Opravné polozky 32 4) (23)
Ostatné nefinancné aktiva 659 700
Naklady buducich obdobi 659 700
SPOLU 779 852
10 Pohladavky z poistenia
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Vo¢i poistenym 5631 6 238
Voéi sprostredkovatelom 90 118
Zo zaistenia 336 224
Pohladavky z poistenia v hrubej vyske 6 057 6 580
Vodi poistenym (1 429) (1912)
Vodi sprostredkovatel'om (71) (87)
Opravné polozky k pohPadivkam z poistenia 32 (1500) (1999)
Voéi poistenym 4202 4 326
Voci sprostredkovatel'om 19 31
Zo zaistenia 336 224
Pohladavky z poistenia v Cistej vySke 4 557 4581

11 Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 boli vsetky aktiva v portfoliu Dlhové cenné papiere v amortizovanej

hodnote v Stage 1 (poznamka ¢. 2.8).

(tis. EUR) Poznamka 2019 2018

Cenné papiere

Statne dlhopisy 40113 40 056

Korporatne dlhopisy 3288 3289
z toho: Hypotekdrne zdlozné listy 3288 3289

SPOLU 43401 43 345

Opravné polozky 32

Statne dlhopisy 1) Q)

SPOLU (1) 1)

Cista iétovna hodnota 43 400 43 344
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12 Finan¢né aktiva v realnej hodnote precennované cez iny komplexny
vysledok

K 31. decembru 2019 ak 31. decembru 2018 boli vSetky aktiva Vv portfoliu Finanéné aktiva v redlnej hodnote
precefiované cez iny komplexny vysledok v Stage 1 (poznamka &. 2.8).

(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Cenné papiere
Statne dlhopisy 48 656 48 453
Korporatne dlhopisy 95410 84 089
z toho: Hypotekarne zdlozné listy 18 214 16 379
Zmenky 118 71
SPOLU 144 066 132 542
Opravné polozky 32
Statne dlhopisy (4) (3)
Korporatne dlhopisy (54) (43)
z toho: Hypotekarne zdlozné listy (1) 1)
SPOLU (58) (46)
Cista @iétovna hodnota 144 008 132 496

13 Financ¢né aktiva na obchodovanie

(tis. EUR) 2019 2018
Fondy 568 368
SPOLU 568 368

14 Finan¢né umiestnenie v mene poistenych

(tis. EUR) 2019 2018
KBC fondy 70 830 64 394
CSOB fondy 9062 7474
CSOB peiiazné fondy 19 693 32 335
SPOLU 99 585 104 203

15 Financ¢né aktiva v realnej hodnote preceniované cez vykaz ziskov a
strat — ,,overlay approach*

(tis. EUR) 2019 2018
Fondy obchodované na burze 338 -
Cista uétovna hodnota 338 -
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16 Terminované vklady

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 boli vsetky aktiva v portfoliu Terminované vklady v Stage 1 (poznamka
¢. 2.8) s nevyznamnou vyskou opravnych poloziek.

(tis. EUR) 2019 2018
Terminované vklady 1277 2093
Cista uctovna hodnota 1277 2093

17 Peniaze a u¢ty v bankach

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 boli vSetky aktiva v portfoliu Peniaze a uéty v bankach v Stage 1 (poznamka
¢. 2.8) s nevyznamnou vy$kou opravnych poloziek.

(tis. EUR) 2019 2018
Ugty v bankich 24 438 31433
SPOLU 24 438 31433

18 Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmlav a finanéného umiestnenia
vV mene poistenych

2019 2018
Zivotné NeZivotné Zivotné NeZivotné

(tis. EUR) poistenie  poistenie SPOLU  poistenie  poistenie  SPOLU
Technicka rezerva na poistné buducich obdobi a na

neukonéené rizika 819 17 376 18 195 709 16 024 16 733
Technicka rezerva na poistné plnenia 3915 19 873 23788 3 446 22 575 26 021
Technicka rezerva na zivotné poistenie 109 146 - 109 146 108 068 - 108068
Technickd rezerva na poistné prémie a zl'avy - 141 141 - 111 111
SPOLU 113 880 37390 151 270 112 223 38710 150933
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Zmeny stavu rezerv na zivotné poistenie a investi¢né zivotné poistenie:
(tis. EUR)
Technicka
rezervana  Technickd Technicka Fondy
poistné rezerva rezervana investované
buducich na poistné Zivotné vV mene
obdobi plnenia poistenie  poistenych*  Spolu  Zaistenie Netto
Stav k 1.1.2018 692 3818 107 224 123344 235078 (46) 235032
Tvorba rezerv na 353 8179 11762 22 552 42 846 - 42 846
- nezaslizené poistné 353 - - - 353 - 353
- zaplatené poistné - - 8 700 24 632 33332 - 33332
- pripisany vynos/(naklad) - - 3062 (2 080) 982 - 982
- vzniknuté nenahlasené
udalosti - 1927 - - 1927 - 1927
- ohlasené v beznom obdobi - 4863 - - 4 863 - 4 863
- ohlasené za minulé obdobia - 1389 - - 1389 - 1389
Poutzitie rezerv na (336) (8 551) (10 918) (42130) (61935) - (61935)
- nezaslizené poistné (336) - - - (336) - (336)
- vyplatené poistné plnenia - (4 991) (9179) (41 457) (55 627) - (55627)
- rizikové poistné a poplatky - - (1739) (673) (2412) - (2 412)
- rozpustenie - (3 560) - - (3 560) - (3 560)
Stav k 31.12.2018 709 3446 108 068 103766 215989 (46) 215943
Tvorba rezerv na 751 8735 12739 22271 44 496 - 44 496
- nezaslizené poistné 751 - - - 751 - 751
- zaplatené poistné - - 8 653 16 888 25541 - 25541
- pripisany vynos - - 4086 5383 9469 - 9 469
- vzniknuté nenahldsené
udalosti - 2027 - - 2027 - 2027
- ohlasené v beznom obdobi - 4 888 - - 4 888 - 4 888
- ohlasené za minulé obdobia - 1820 - - 1820 - 1820
Poutzitie rezerv na (641) (8 266) (11 661) (26 913) (47 481) - (47481)
- nezaslizené poistné (641) - - - (641) - (641)
- vyplatené poistné plnenia - (5 066) (10 000) (26 146) (41212) - (41212
- rizikové poistné a poplatky - - (1 661) (767) (2 428) - (2428)
- rozpustenie - (3 200) - - (3 200) - (3 200)
Stav k 31.12.2019 819 3915 109 146 99124 213004 (46) 212 958

*Fondy investované v mene poistenych sii vykdazané v pozndmke ¢. 19.
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Zmeny stavu rezerv na nezivotné poistenie:

(tis. EUR)
Technicka
rezerva na
poistné Technicka
budicich Technicka rezerva na
obdobiana rezervana poistné
neukoncené poistné prémie a
rizika plnenia zlavy Spolu Zaistenie Netto
Stav k 1.1.2018 13 609 24 586 89 38 284 (630) 37 654
Tvorba rezerv na: 67 074 51884 89 119 047 (3741) 115 306
- nezaslazené poistné 67 074 - - 67 074 (3 349) 63 725
- poistné udalosti, ktoré vznikli
Vv aktualnom roku - 40592 - 40592 (168) 40 424
- poistné udalosti, ktoré vznikli v
minulych rokoch - 11292 - 11292 (222) 11070
- poistné prémie - - 89 89 (2) 87
Rozpustenie rezerv na: (64 659) (53 895) (67) (118 621) 4110 (114 511)
- nezasluZené poistné (64 659) - - (64 659) 3337 (61322)
- poistné udalosti, ktoré vznikli
Vv aktualnom roku - (31838) - (31 838) 129 (31709)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (11174) - (11 174) 57 (11117)
- poistné udalosti, ktoré¢ vznikli
v minulych rokoch - (22 057) - (22 057) 644 (21 413)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (4 949) - (4 949) 69 (4 880)
- poistné prémie - - (67) (67) - (67)
Stav k 31.12.2018 16 024 22 575 111 38710 (261) 38 449
Tvorba rezerv na: 67 272 58 703 95 126 070 (5 806) 120 264
- nezaslizené poistné 67 272 - - 67 272 (4372) 62 900
- poistné udalosti, ktoré vznikli
Vv aktualnom roku - 46 652 - 46 652 (894) 45 758
- poistné udalosti, ktoré vznikli v
minulych rokoch - 12 051 - 12 051 (515) 11 536
- poistné prémie - - 95 95 (25) 70
Rozpustenie rezerv na: (65 920) (61 405) (65) (127 390) 5088 (122 302)
- nezasluZené poistné (65 920) - - (65 920) 4080 (61 840)
- poistné udalosti, ktoré vznikli
Vv aktualnom roku - (37 664) - (37 664) 759 (36 905)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (14 726) - (14 726) 278 (14 448)
- poistné udalosti, ktoré vznikli v
minulych rokoch - (23 741) - (23 741) 240 (23501)
- z toho vyplatené poistné pinenie - (5970) - (5970) 82 (5 888)
- poistné prémie - - (65) (65) 9 (56)
Stav k 31.12.2019 17 376 19 873 141 37390 (979) 36411
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Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2018 zostavené CSOB
podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou Poistovia
Vyvoj Skodovosti k 31. decembru 2019 v nezivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia je nasledovny:
(tis. EUR) pred 2012 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  SPOLU
Odhad kumulativnych nikladov na $kody
- na konci roka vzniku poistnej udalosti 52 420 13 256 12 928 13227 13417 15523 16 611 19 829 29 649 -
- 0 jeden rok neskor 43 255 10 948 11733 11 843 11 050 12 308 14 640 19 277 - -
- 0 dva roky neskor 35421 10 865 11391 11916 11146 11 663 14 946 - - -
- o tri roky neskor 30 448 10 429 11 065 11482 11178 11 887 - - - -
- 0 $tyri roky neskor 28590 10 021 10 707 11175 11322 - - - - -
- 0 pat’ rokov neskor 27 164 9741 10 558 11 408 - - - - - -
- 0 Sest’ rokov neskor 25574 9 606 10 740 - - - - - - -
- 0 sedem rokov neskor 22931 9732 - - - - - - - -
- 0 0sem rokov neskor 20124 - - - - - - - - -
Aktualny odhad kumulativnych nakladov na skody 20124 9732 10 740 11 408 11 322 11 887 14 946 19 277 29 649 139 085
Kumulativne platby (16 064) (9 080) (9594) (10 606) (10 669) (11 129) (14 230) (17 144) (20696) (119 212)
Technicka rezerva na poistné plnenia 4060 652 1146 802 653 758 716 2133 8 953 19873
Vyvoj Skodovosti k 31. decembru 2018 v neZivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia je nasledovny:
(tis. EUR) pred 2012 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 SPOLU
Odhad kumulativnych nikladov na $kody
- na konci roka vzniku poistnej udalosti 52 420 13 256 12 928 13 227 13417 15523 16 611 19 829 -
- 0 jeden rok neskor 43 255 10 948 11733 11 843 11 050 12 308 14 640 - -
- 0 dva roky neskor 35421 10 865 11391 11916 11146 11663 - - -
- 0 tri roky neskor 30 448 10 429 11 065 11 482 11178 - - - -
- 0 $tyri roky neskor 28 590 10 021 10 707 11175 - - - - -
- 0 pét’ rokov neskér 27 164 9741 10 558 - - - - - -
- 0 Sest’ rokov neskor 25574 9 606 - - - - - - -
- 0 sedem rokov neskér 22931 - - - - - - - -
Aktudlny odhad kumulativnych nakladov na §kody 22931 9 606 10 558 11175 11178 11 663 14 640 19 829 111 580
Kumulativne platby (15 826) (8 778) (9 285) (10272) (10 240) (10522) (12 908) (11 174) (89 005)
Technicka rezerva na poistné plnenia 7 105 828 1273 903 938 1141 1732 8 655 22 575
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19 Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych a finan¢né
zaviazky z finan¢ného umiestnenia v mene poistenych

(tis. EUR) 2019 2018
Technicka rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych 99 124 103 766
Finan¢né zavizky z finanéného umiestnenia v mene poistenych 461 437
SPOLU 99 585 104 203
(tis. EUR) Zivotné poistenie
K 1.1.2018 123 849
Tvorba 30893
Rozpustenie (50 539)
K 31.12.2018 104 203
Tvorba 24014
Rozpustenie (28 632)
SPOLU k 31.12.2019 99 585
20 Ostatné rezervy
(tis. EUR) 2019 2018
Stav k 1.1. . N
Tvorba (pozn. €. 31) 15 B
SPOLU k 31.12. 15 3
21 Zavazky z poistenia
(tis. EUR) 2019 2018
Voci poistenym 11 866 11 300
Z toho: Predplatené poistné - Zivotné poistenie 262 276
Predplatené poistné - neZivotné poistenie 562 1100
Voci sprostredkovatelom 1639 1692
Z0 zaistenia 704 382
SPOLU 14 209 13374
22 Pasivne ¢asové rozliSenie
(tis. EUR) 2019 2018
Casové rozlisenie 51 20
Casové rozligenie provizii od zaistovatel’a 50 17
Ostatné 1 3
SPOLU 51 20
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23 Ostatné zavizky
(tis. EUR) 2019 2018
Ostatné financné zavizky 1864 1793
Ostatné zavizky 193 134
Z obchodného styku 1671 1659
Ostatné nefinancné zavizky 2735 2720
Mzdové a socialne naklady 2444 2417
Zamestnanecké pozitky 291 303
SPOLU 4599 4513
24 Cisté zasluzené poistné
a) Predpis poistného
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Zivotné poistenie 42 624 52 754
Nezivotné poistenie 48 628 43 360
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi a na
neukoncené rizika 18 (1462) (2 432)
SPOLU 89 790 93 682
b) Poistné postipené zaist'ovatel'om
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Zivotné poistenie (104) (104)
Nezivotné poistenie (2909) (2 156)
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budicich obdobi 8 292 12
SPOLU (2 721) (2 248)
C) Cisté zasltizené poistné
(tis. EUR) 2019 2018
Zivotné poistenie 42 520 52 650
Nezivotné poistenie 45719 41204
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi a na
neukoncené rizika (1170) (2 420)
SPOLU 87 069 91434
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25 Urokové vynosy a Urokové naklady
(tis. EUR) 2019 2018
Urokové vynosy
z terminovanych vkladov 24 33
Z penazi a Gétov v bankach 6 11
z finan¢nych aktiv v realnej hodnote precetiovanych cez iny komplexny vysledok 3 647 3907
z dlhovych cennych papierov v amortizovanej hodnote 1905 1902
Urokové vynosy spolu 5 582 5853
Urokové ndklady
z lizingovych zdvizkov (29) -
Urokové naklady spolu (29) -
26 Vynosy z provizii a poplatkov
(tis. EUR) 2019 2018
Vynosy z provizii za zivotné poistenie 251 287
Vynosy z provizii za neZivotné poistenie 370 245
SPOLU 621 532
27 Ostatné vynosy
(tis. EUR) 2019 2018
Ostatné technické vynosy — zivotné poistenie 59 60
Ostatné technické vynosy — nezivotné poistenie 331 160
Ostatné netechnické vynosy 23 39
SPOLU 413 259
28 Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finan¢nych aktiv
(tis. EUR) 2019 2018
Zisk/(Strata) z precenenia finan¢nych aktiv na obchodovanie 1 056 (1 083)
Zisk/(Strata) z precenenia finanéného umiestnenia v mene poistenych 5124 (1830)
SPOLU 6 180 (2913)
b4 . 14 . r .
29 Cisté poistné plnenia
a) Poistné plnenia
(tis. EUR) 2019 2018
Zivotné poistenie (39 356) (56 270)
Nezivotné poistenie (18 975) (15 135)
SPOLU (58 331) (71 405)
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b) Podiel zaistovatel’a na poistnych plneniach
(tis. EUR) 2019 2018
Zivotné poistenie - 10
Nezivotné poistenie 345 144
SPOLU 345 154
C) Zmena stavu rezerv na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 18 (469) 372
Tvorba (8 735) (8179)
Rozpustenie 8 266 8 551
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v neZivotnom poisteni 18 2702 2011
Tvorba (58 703) (51 884)
Rozpustenie 61 405 53 895
Zmena stavu rezerv na regresy (638) (133)
Tvorba 3512 4133
Rozpustenie (4 150) (4 266)
SPOLU 1595 2250
d) Podiel zaist'ovatel’a na rezervich na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Podiel zaist’ovatel’a na rezervdch na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 8 61 (41)
Tvorba 61 10
Rozpustenie - (51)
Podiel zaist’ovatel’a na rezervdch na poistné plnenia v neZivotnom
poisteni 8 410 (383)
Tvorba 1408 390
Rozpustenie (998) (773)
Podiel zaist’ovatel’a na rezervdach na regresoch - 1
Tvorba (13) (6)
Rozpustenie 13 7
SPOLU 471 (423)
e) Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia
(tis. EUR) 2019 2018
Zmena stavu ostatnych rezerv v Zivotnom poisteni 3564 18 734
Tvorba (38 825) (45 020)
Rozpustenie 42 389 63 754
Zmena stavu ostatnych rezerv v nefivotnom poisteni (30) (22)
Tvorba (95) (89)
Rozpustenie 65 67
SPOLU 3534 18712
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f) Podiel zaist'ovatel’a na ostatnych rezervach z poistenia
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Podiel zaist’ovatel’a na rezervdach na poistné prémie a zl’avy v neZivotnom
poisteni 16 1
Tvorba 25 1
Rozpustenie (9)
SPOLU 16
30 Naklady na provizie a poplatky
(tis. EUR) Poznamka 2019 2018
Naklady na provizie za Zivotné poistenie (2581) (2752)
Zmena ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov 6 10 (52)
Naklady na provizie za neZivotné poistenie (9 025) (7 705)
Zmena Casovo rozliSenych obstaravacich néakladov 6 (22) 406
SPOLU (11618) (10 103)
31 Ostatné prevadzkové naklady
(tis. EUR) 2019 2018
Marketing (845) (906)
Naklady na podporu predajnej siete (620) (625)
Ostatné obstaravacie naklady (69) 97)
Personalne naklady (10 909) (10 359)
Z toho: prispevky do prvého a druhého dochodkového piliera (1 029) (976)
Skolenia a vzdelavanie (121) (93)
Cestovné naklady (488) (440)
Néjomné (nie je relevantné pre IFRS 16) (1 474) (1993)
Kancelarske naklady (49) (61)
Naklady na informaéné technologie (1801) (1 598)
Telekomunikacné sluzby (678) (532)
Reprezentaéné naklady (81) (64)
Naklady na pravne a auditorské sluzby* (241) (185)
Odpisy a amortizacia (1 008) (573)
Poplatky a prispevky (1123) (1281)
Poplatky za riadenie portfolia (282) (290)
Clenské (SKP) (214) (208)
Prispevky (8 % odvod z ¢asti poistného z povinného zmluvného poistenia
vozidiel a z ostatnych odvetvi neZivotného poistenia) (1 445) (1 989)
Ostatné rezervy (pozn. ¢. 20) (15) -
Ostatné technické nezivotné naklady (905) (781)
Ostatné technické zivotné naklady (307) (351)
SPOLU (22 675) (22 426)

*V roku 2019 boli naklady na Statutarny audit uctovnej zavierky vratane auditu skupinového balika 70 tis. EUR (2018: 69 tis. EUR).

Pocet zamestnancov Spolo¢nosti k 31.12.2019 bol 321 (2018: 327 zamestnancov).
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32 Cisté opravné polozky financnych aktiv
(tis. EUR) 2019 2018
(Tvorba)/Rozpustenie opravnych poloziek aktiv 506 101
z toho: Financné aktiva v redlnej hodnote preceiiované cez iny komplexny vysledok (12) 4)
Terminované vklady - 3
Pohladavky z poistenia 499 106
Ostatné financné aktiva (pozn. ¢. 9) 19 4)
Odpis ostatnych finanénych aktiv (801) (424)
SPOLU (295) (323)
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Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2018 zostavené CSOB
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Pohybova tabulka opravnych poloziek dlhopisov k 31. decembru 2019:
Zmena kreditného
rizika, ktora
Zvysenie nevedie k presunu
(tis. EUR) Pozniamka 1.1.2019 kvoli vzniku* medzi stageami* 31.12.2019
Finanéné aktiva v realnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok —
Stage 1 12
Statne dlhopisy 3 - 1 4
Korporatne dlhopisy 43 4 7 54
SPOLU 46 4 8 58
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote — Stage 1 11
Statne dlhopisy 1 - - 1
SPOLU 1 - - 1
*\lykdzané vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,, Cisté opravné polozky financnych aktiv*.
Pohybova tabul’ka opravnych poloziek dlhopisov a terminovanych vkladov k 31. decembru 2018:
Zmena
ZniZenie z kreditného
dovodu rizika, ktora
oductovania nevedie
Zvysenie cezvykaz K presunu medzi
(tis. EUR) Poznamka 1.1.2018 kvdli vzniku*  ziskov a strat* stageami* 31.12.2018
Finan¢né aktiva v realnej hodnote preceiiované cez iny komplexny vysledok — Stage 1 12
Statne dlhopisy 6 - (3) - 3
Korporatne dlhopisy 36 9 (1) (1) 43
SPOLU 42 9 (4) (1) 46
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote — Stage 1 11
Statne dlhopisy 1 - - - 1
SPOLU 1 - - - 1
Terminované vklady — Stage 1 16
Uverové inititiicie 3 - - (3) -
SPOLU 3 - - (3) -

*\lykdzané vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,, Cisté opravné polozky financnych aktiv*.
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Pohybova tabulka opravnych poloziek k pohl'adavkam z poistenia a ostatnym finanénym aktivam k 31. decembru 2019
a 31. decembru 2018:

Opravné polozky Opravné polozKky

k pohladavkam z k ostatnym finanénym
(tis. EUR) poistenia (pozn. &. 10) aktivam (pozn. ¢&. 9) SPOLU
Stav k 1.1.2018 2105 19 2124
Zmena opravnych poloziek (106) 4 (102)
Stav k 31.12.2018 1999 23 2022
Zmena opravnych poloziek (499) (19) (518)
Stav k 31.12.2019 1500 4 1504

33 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Na tcely vykazu peniaznych tokov zahfiiaju petiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty nasledovné zostatky s pdvodnou
dobou splatnosti do 3 mesiacov.

(tis. EUR) Poznimka 2019 2018
Ukty v bankach 17 24 438 31433
Terminované vklady 100 150
SPOLU 24538 31583

34 Zmeny zavizkov vyplyvajucich z finanénych ¢innosti

(tis. EUR) Lizingovy zavizok
Stav k 1.1.2019 3526
Urokové naklady 29
Penazné platby za hlavnu ¢ast’ lizingového zavizku (388)
Penazné platby za urokovi Cast’ lizingového zaviazku (29)
Bezhotovostné Gipravy (104)
Stav k 31.12.2019 3034

35 Financ¢né aktiva — hierarchia realnej hodnoty

Realna hodnota je cena, ktord by sa prijala pri predaji aktiva alebo zaplatila pri prevode zavizku v riadnej transakcii
medzi trhovymi U¢astnikmi K datumu ocenenia. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na ucely ocenenia. V
ostatnych pripadoch sa pouZili interné ocenovacie modely, najma metdda diskontovanych peniaznych tokov.

Spolo¢nost’ pouziva nasledovnu hierarchiu na stanovenie a vykazovanie realnej hodnoty finan¢nych instrumentov:

Uroveii 1 — K stanoveniu realnych hodn6t finanénych aktiv sa vyuZivaju zverejnené kotacie na aktivnych trhoch, pokial
st k dispozicii. Trhové precenenie sa ziskava pouzitim cien identického aktiva, ¢o znamend, Ze pri preceneni sa
nevyuziva ziaden model. Redlne hodnoty finan¢nych aktiv, ktoré st obchodované na aktivnych trhoch, vychadzaju
z kétovanych trhovych cien alebo z cien vyhlasenych dilermi. K stanoveniu realnych hodnét ostatnych finanénych
nastrojov Spolocnost’ vyuziva ocenovacie techniky.

Uroveii 2 — Ocefovacie techniky zalozené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo nepriamych (napriklad
odvodené z cien). Tato kategdria zahriiuje finanéné néstroje ocefiované kotovanymi trhovymi cenami pre podobné
finan¢né nastroje; oceniované kotovanymi cenami pre identické alebo podobné financné nastroje na trhoch, ktoré su
povazované za menej aktivne alebo oceflované inymi oceniovacimi technikami, u ktorych su vsetky vyznamné vstupy
priamo alebo nepriamo pozorované na trhoch.
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Urovei 3 — Ocefiovacie techniky zaloZené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Tato kategéria predstavuje vietky
finanéné nastroje, u ktorych oceniovacie techniky zahriiuju vstupy, ktoré nie su zalozené na pozorovatel'nych trhovych
datach a u ktorych maju netrhové vstupy vyznamny dopad na ich precenenie. Kategdria obsahuje financné nastroje
oceflované kotovanymi cenami pre podobné financné nastroje, ktoré je nutné upravit o vyznamné netrhové tUpravy
a predpoklady, ktoré odrazaju rozdiely medzi danymi finanénymi néstrojmi.

Klasifikacia finanénych nastrojov v ramci hierarchie na stanovenie a vykazovanie realnej hodnoty nie je staticka.
Finan¢né nastroje sa mozu presivat medzi jednotlivymi Giroviiami z r6znych dévodov:
- Zmeny na trhu — trh sa moze stat’ neaktivnym (presun z Girovne 1 do Grovne 2, resp. 3). V doésledku toho méze
dojst’ k zmene pozorovatelnych dat na nepozorovate'né (mozny presun z Grovne 2 do urovne 3).
- Zmeny v modeloch — aplikicia nového modelu, ktory vyuziva vstupy zalozené na pozorovatel'nych datach alebo
znizuje dopad nepozorovatel'nych faktorov na realnu hodnotu (mozny presun z tirovne 3 do urovne 2).
- Zmena citlivosti — citlivost’ jednotlivych vstupov na realnu hodnotu sa moze v ¢ase menit. Nepozorovatel'né
vstupy, ktoré mali vyznamny vplyv na stanovenie redlnej hodnoty, sa mozu stat’ nevyznamnymi a opacne.
V dosledku toho by sa zmenila kategorizacia z Grovne 3 do urovne 2, resp. opacne.

Vzhl'adom na dynamick( podstatu redlnej hodnoty finanéného nastroja, Spolo¢nost’ pravidelne vyhodnocuje, ¢i doslo
k zmenam v pozorovatel'nosti vyznamnych vstupov pri ocefiovani finan¢ného nastroja.

Najlepsim ukazovatel'om redlnej hodnoty je cena, ktor mozno ziskat’ na aktivnom trhu. Ak sa daju ziskat idaje o cendch
na aktivnom trhu, pouZzivaji sa. Na urCenie realnej hodnoty sa pouzivaji hlavne externé zdroje informaécii (napriklad
ceny na burzach alebo cenové ponuky brokerov). Ak nie su k dispozicii trhové ceny, redlna hodnota sa odvodi pomocou
oceniovacich modelov, ktoré vychadzaju zo zistite'nych vstupnych udajov.

Oceiiovacie techniky zahriiuju modely Cistej sicasnej hodnoty, modely diskontovanych peniaznych tokov, porovnanie
s podobnymi finanénymi nastrojmi, pre ktoré existuji dostupné trhové ceny a d’alSie oceniovacie modely. Predpoklady
a vstupy do oceniovacich modelov zahrnuja bezrizikovi urokovi sadzbu, referenénti Grokovu sadzbu, Gverové rozpitie
a d’al8ie prémie vyuzivané pri odhade diskontnych sadzieb, cien dlhopisov a akcii, d’alej kurzov cudzich mien, cien akcii
a hodnoty akciovych indexov a ofakavanej volatility a korelacie. Cielom ocefiovacich technik je dospiet’ k ur€eniu
realnej hodnoty, ktora odraza hodnotu financného nastroja ku koncu uctovného obdobia tak, ako by cena bola stanovena
na trhu za beznych podmienok.

Ak pri stanoveni redlnej hodnoty finan¢nych nastrojov Spolo¢nost’ nema k dispozicii Ziaden oceniovaci model, resp. nie
je overeny entitou nezavislou od obchodnej jednotky, vyuziva ceny prevzaté od tretich stran. Pozorovatelnost
parametrov vstupujucich do modelu od tretich stran nie je mozné posudit’ v pripade, Ze Spolo¢nost’ nema pristup
k informaciam o modeli. Z tohto dévodu finanéné nastroje, ktorych realne hodnoty vychadzaja z cien ziskanych od stran
nezavislych od Spolo¢nosti (tretie strany), su zaradené do urovne 3.

CSOB Asset Management a. s. Investiéni spoleénost je externy poskytovatel sluzieb. Utvar riadenia rizika spolo¢nosti
CSOB Asset Management a. s. Investiéni spoleénost poskytuje ratingy cennych papierov drzanych v portfoliach
Spolo¢nosti a taktieZ sa spolupodiela spolu s Gtvarom riadenia portfolia CSOB Asset Management a. s. Investiéni
spole¢nost na stanovovani ocefiovacich modelov. Implementaciu ocefiovacich modelov zabezpecuje middle-office
spoloénosti CSOB Asset Management a. s. Investi¢ni spolo¢nost’. Rozdelenie zodpovednosti je nastavené tak, aby sa
zarucila nezavislost’ celého procesu ocenovania.
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Spolo¢nost’ pri stanoveni redlnej hodnoty finanénych aktiv vychadzala z nasledujucich predpokladov a metod:
a) Redlna hodnota finanénych aktiv ocenenych v amortizovanych hodnotach

Nasledujuca tabulka predstavuje trovne hierarchie uréenia realnej hodnoty a porovnanie s tétovnou hodnotou pre
finan¢né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote k 31. decembru 2019:

(tis. EUR) Uroveii 1 Urovei 2 Redlna hodnota  Uétovni hodnota
Finan¢né aktiva

Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote 45 996 7543 53 539 43 400
Terminované vklady 100 1183 1283 1277
Peniaze a ti¢ty v bankach - 24 438 24 438 24 438
SPOLU 46 096 33164 79 260 69 115

Nasledujuca tabulka predstavuje Grovne hierarchie uréenia realnej hodnoty a porovnanie s tétovnou hodnotou pre
finan¢né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote k 31. decembru 2018:

(tis. EUR) Uroveii 1 Urovei 2 Reilna hodnota  Uétovni hodnota
Finan¢né aktiva

Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote 46 693 7167 53 860 43 344
Terminované vklady 150 1962 2112 2093
Peniaze a Giéty v bankéch - 31433 31433 31433
SPOLU 46 843 40 562 87 405 76 870

Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote

Realne hodnoty dlhovych cennych papierov v amortizovanej hodnote su zalozené na cenach dostupnych na trhu, ktoré
st podl'a dostupnosti pouZité v poradi: Burza cennych papierov a benchmarkova krivka ARDAL, cena dostupna zo
systému Bloomberg a cena poéitana na zaklade kotacii dostupnych zo systému Bloomberg a ARDAL. Pokial’ nie su k
dispozicii trhové ceny, realne hodnoty cennych papierov su stanovené na zaklade expertnych cien. V pripade
Slovenskych statnych dlhopisov je expertna cena na urcenie realnej hodnoty pocitana na zaklade vynosu do splatnosti,
ktory je ziskany interpolaciou vynosov cennych papierov, ktoré sa v zozname benchmarkovych dlhopisov nachadzaji.

Realna hodnota hypotekarnych zaloznych listov, ktorych cena nie je dostupné na trhu, sa ziska na zaklade expertnej
ceny, ktorej vypocet je zalozeny na krivke Slovenskych statnych dlhopisov upravenej o pomer Gverového rozpitia,
odvodeného z realizovanych obchodov prostrednictvom Burzy cennych papierov v Bratislave (,,BCPB*). Expertna cena
pre urcenie realnej hodnoty ostatnych cennych papierov je ziskavana metddou porovnatelnych dlhopisov.

Terminované vklady a Peniaze a u¢ty v bankach
Uétovna hodnota beznych tétov a kratkodobych terminovanych vkladov sa rovna ich realnej hodnote. Realna hodnota

dlhodobych terminovanych vkladov je stanovena ako sucasna hodnota diskontovanych buducich penaznych tokov
aktualne pouzivana na medzibankovom trhu.
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b) Financné aktiva precefiované na realnu hodnotu

Nasledujuca tabul’ka predstavuje analyzu finanénych aktiv u¢tovanych v redlnej hodnote podla Girovne hierarchie uréenia
realnej hodnoty k 31. decembru 2019:

(tis. EUR) Urovetii 1 Uroveii 2 SPOLU
Finan¢né aktiva

Financné aktiva na obchodovanie (pozn. ¢. 13)

Fondy - 568 568
SPOLU - 568 568

Financné aktiva v redlnej hodnote precerniované cez iny komplexny vysledok
(vratane opravnych poloziek) (pozn. ¢. 12)

Statne dlhopisy 43118 5534 48 652
Korporatne dlhopisy 43782 51574 95 356
z toho: Hypotekdrne zdlozné listy 1499 16714 18213
Zmenky - 118 118

SPOLU 86 900 57108 144 008

Financéné umiestnenie v mene poistenych (pozn. ¢. 14)

KBC fondy 70 830 - 70 830
CSOB fondy 9 062 - 9062
CSOB petiazné fondy - 19 693 19 693
SPOLU 79 892 19 693 99 585

Financné aktiva v redlnej hodnote precerniované cez vykaz ziskov a strat —
,,overlay approach* (pozn. ¢. 15)

Fondy obchodované na burze 338 - 338
TOTAL 338 - 338
Finan¢né aktiva spolu 167 130 77 369 244 499

Nasledujuca tabul’ka predstavuje analyzu finanénych aktiv i¢tovanych v realnej hodnote podla Girovne hierarchie uréenia
realnej hodnoty k 31. decembru 2018:

(tis. EUR) Uroveii 1 Urover 2 SPOLU

Financ¢né aktiva
Financné aktiva na obchodovanie (pozn. ¢. 13)
Fondy - 368 368

SPOLU - 368 368

Financné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok
(vratane opravnych poloziek) (pozn. ¢. 12)

Statne dlhopisy 42 788 5 662 48 450
Korporatne dlhopisy 33775 50271 84 046
z toho: Hypotekdrne zdlozné listy - 16 378 16 378
Zmenky - 71 71

SPOLU 76 563 55 933 132 496

Financné umiestnenie v mene poistenych (pozn. ¢. 14)

KBC fondy 64 394 - 64 394
CSOB fondy 7474 - 7474
CSOB peiazné fondy - 32335 32335
SPOLU 71 868 32335 104 203
Finan¢né aktiva spolu 148 431 88 636 237 067
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Presuny medzi tiroviiou 1 a droviiou 2
V roku 2019 a 2018 Spolo¢nost’ neuskutocnila Ziadne vyznamné presuny medzi Groviiou 1 a 2.

K 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 Spolo¢nost’ nemala Ziadne finanéné aktiva, ktoré by boli klasifikované do
urovne 3 v hierarchii redlnej hodnoty.

Dlhové cenné papiere

Bola pouzita rovnaka metdda ocefiovania ako je uvedené v poznamke 35a) pre dlhové cenné papiere v amortizovanej
hodnote.

Fondy

Reélna hodnota fondov, ktoré s v sprave spolo¢nosti, sa stanovuje na zaklade hodnoty nimi drzanych aktiv. Ak trhové
hodnoty drzanych aktiv nie st dostupné, redlna hodnota sa urcuje na zéklade expertnej ceny, ktorej vypocet je zalozeny
na diskontovani peniaznych tokov odpovedajiicou benchmarkovou trokovou sadzbou a Grokovym spreadom/rozpétim
odvodeného od kreditného spreadu podobnych trhovo obchodovatel'nych in§trumentov.

Fondy obchodované na burze

Spolo¢nost’ zarad’'uje fondy obchodované na burze do tirovne 1, ak ma dostupné aktualne trhové ceny. Ak aktualne
trhové ceny nie su k dispozicii, tak sa pouzije posledna dostupna trhova cena:

-V pripade, Ze trhova cena nie je starSia ako 14 pracovnych dni, tak sa fondy zaradia do levelu 2;
- Vv pripade, Ze trhova cena je starSia ako 14 pracovnych dni, tak sa fondy zaradia do levelu 3.

36 Riziko likvidity

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza aktiv a zavédzkov zatriedenych do skupin podla ich zostatkovej splatnosti od
datumu Gctovnej zavierky do zmluvného datumu ich splatnosti. Pre financéné zavizky je vykazany zostatok
nediskontovanych zmluvnych splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejSicho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked’ existuji moznosti predéasné¢ho splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujuci predéasné
splatenie. Vynimku tvoria zavizky suvisiace s poistenim, kde sa beri do uvahy o¢akavané penazné toky z nich plyniice
pri analyzach likvidity. Tie aktiva a zavdzky, ktoré nemaji zmluvna dobu splatnosti, sa vykazuji spolo¢ne v kategorii
»Neurcena splatnost™.
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Zostatkova zmluvna splatnost’ aktiv a zaviazkov k 31. decembru 2019 je nasledovna:
0-3 3-12 1-5 Nad5 Neuréena
(tis. EUR) mesiace  mesiacov rokov rokov  splatnost’ SPOLU
Aktiva
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote - 10782 8 695 23923 - 43 400
Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez
iny komplexny vysledok - 14114 37719 92175 - 144 008
Finan¢né aktiva na obchodovanie 28 90 115 155 180 568
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 2738 16 388 39 293 21916 19 250 99 585
Aktiva zo zaistenia 1043 - - - - 1043
Pohladavky z poistenia 4557 - - - - 4 557
Ostatné finanéné aktiva (pozn. ¢. 9) - - - - 120 120
Terminované vklady 100 513 664 - - 1277
Peniaze a G¢ty v bankach 24 438 - - - - 24 438
CELKOM 32904 41 887 86486 138169 19 550 318 996
Zaviazky
Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmluv
a finan¢ného umiestnenia v mene poistenych 10525 24 981 21657 94 107 - 151 270
Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych
a Finan¢né zavizky z finanéného umiestnenia
V mene poistenych 2738 16 388 39293 21916 19 250 99 585
Lizingovy zavézok 99 288 1473 1174 - 3034
Zavizky z poistenia 14 209 - - - - 14 209
Ostatné finanéné zavizky (pozn. ¢. 23) 1864 - - - - 1864
CELKOM 29 435 41 657 62423 117197 19 250 269 962
Zostatkova zmluvna splatnost’ aktiv a zavdzkov k 31. decembru 2018 je nasledovna:
0-3 3-12 1-5 Nad5 Neurcena
(tis. EUR) mesiace mesiacov rokov rokov  splatnost’ SPOLU
Aktiva
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote - - 16 880 26 464 - 43 344
Finan¢né aktiva v realnej hodnote precenované cez
iny komplexny vysledok - 12 497 38 007 81992 - 132 496
Finanéné aktiva na obchodovanie 13 38 130 44 143 368
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 4557 17 446 51 338 15652 15210 104 203
Aktiva zo zaistenia 264 - - - - 264
Pohl'adavky z poistenia 4581 - - - - 4581
Ostatné finanéné aktiva (pozn. €. 9) - - - - 152 152
Terminované vklady 375 905 813 - - 2093
Peniaze a Gcty v bankach 31433 - - - - 31433
CELKOM 41 223 30 886 107168 124152 15505 318 934
Zavazky
Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmluv
a financného umiestnenia v mene poistenych 10 248 24 292 27553 88 840 - 150 933
Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych
a Finan¢né zavizky z finan¢ného umiestnenia
V mene poistenych 4557 17 446 51338 15 652 15 210 104 203
Zavizky z poistenia 13374 - - - - 13374
Ostatné finanéné zavizky (pozn. €. 23) 1793 - - - - 1793
CELKOM 29972 41738 78891 104492 15210 270 303
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37 Riziko urokovej miery

Riziko Grokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat’ v désledku zmien urokovych sadzieb
na trhu a v tom, ze splatnost’ tiro¢enych aktiv sa bude 1isit’ od splatnosti Gro¢enych zavizkov pouzivanych ako zdroj
financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je urokova miera finanéného nastroja fixovana
vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finan¢ny nastroj vystaveny riziku urokovej miery.

Spolo¢nost’ pravidelne monitoruje stlad aktiv a zaviazkov. Hlavnou metdédou pouzivanou na meranie rizika tirokovej
miery je ,,Basis Point Value“ (,,BPV*). BPV vyhodnocuje, aky vplyv bude mat’ pokles trokovych sadzieb o desat
bazickych bodov pozdiz celej krivky na hodnotu portfolia. Spoloénost’ ma materskou spolo¢nostou uréené limity, ktoré
st prisne monitorované. TieZ sa vyuzivaja iné techniky ako sti: analyza duracii, analyza réznych scenarov a testovanie
stresovych scenarov.

V nasledujticej tabul’ke je zobrazena analyza citlivosti na zmenu urokovych sadzieb o +/- 50 bazickych bodov a jej vplyv
na hospodarsky vysledok a vlastné imanie k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018:

+ 50 bp - 50 bp
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
hospodarsky ~ Vplyv na vlastné hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2019 (tis. EUR) vysledok imanie vysledok imanie
Finan¢né aktiva v realnej hodnote precenované cez iny
komplexny vysledok - (4 530) - 4767
Celkovy efekt - (4 530) - 4767
+ 50 bp - 50 bp
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
hospodarsky Vplyv na vlastné hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2018 (tis. EUR) vysledok imanie vysledok imanie
Finan¢éné aktiva k dispozicii na predaj - (3911) - 4104
Celkovy efekt - (3911) - 4104
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38 Kreditné riziko
K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 boli vsetky finanéné aktiva v Stage 1.
Prehl'ad investicii do splatnosti a neznehodnotené podla ratingov k 31. decembru 2019:
(tis. EUR)
Bez
Rating AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB F-1 F-2  Kklasifikacie SPOLU
Dlhové cenné papiere v amortizovanej
hodnote - 1774 - 3826 34512 - - - 3288 - - - 43 400
Statne dlhopisy - 1774 - 3826 34512 - - - - - - - 40 112
Korpordtne dlhopisy - - - - - - - - 3288 - - - 3288
Finan¢né aktiva v realnej hodnote
preceniované cez iny komplexny vysledok 9541 - 19473 2180 28409 17338 29499 15721 21847 - - - 144 008
Stame dlhopisy 4 410 - 4066 1124 25281 1770 7902 - 4099 - - - 48 652
Korporatne dlhopisy 5131 - 15407 1056 3128 15568 21597 15721 17 748 - - - 95 356
Aktiva zo zaistenia - 15 26 402 49 171 312 68 - - - - 1043
Pohl'adavky z poistenia - - - - - - - - - - - 1 946* 1946
Ostatné finan¢né aktiva (pozn. ¢. 9) - - - - - - - - - - - 120** 120
Terminované vklady - - - - - - - - - 100 1177 - 1277
Peniaze a ucty v bankach - - - - - - - - - - 24 438 - 24 438
SPOLU 9541 1789 19499 6 408 62970 17509 29811 15789 25135 100 25615 2 066 216 232

*Ku dnu zostavenia ictovnej zdavierky bolo zaplatenych 343 tis. EUR.
**Ku diu zostavenia iictovnej zavierky bolo zaplatenych 11 tis. EUR.
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Prehl'ad investicii do splatnosti a neznehodnotené podla ratingov k 31. decembru 2018:

(tis. EUR)
Bez
Rating AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB F-1 F-2  Klasifikacie SPOLU
Dlhové cenné papiere v amortizovanej
hodnote - 1776 - 3835 34 444 - - 3289 - - - - 43 344
Statne dlhopisy - 1776 - 3835 34 444 - - - - - - - 40 055
Korpordtne dlhopisy - - - - - - - 3289 - - - - 3289
Finan¢né aktiva v realnej hodnote
precefiované cez iny komplexny vysledok 8 295 - 19089 2827 37994 13818 27 526 12 368 10 579 - - - 132 496
Statne dlhopisy 4 543 - 4014 - 33550 - 2642 - 3701 - - - 48 450
Korporatne dlhopisy 3752 - 15075 2827 4444 13818 24 884 12 368 6878 - - - 84 046
Aktiva zo zaistenia - 12 26 110 11 20 79 6 - - - - 264
Pohl'adavky z poistenia - - - - - - - - - - - 2 334* 2334
Ostatné finanéné aktiva (pozn. ¢. 9) - - - - - - - - - - - 152** 152
Terminované vklady - - - - - - - - - 150 1943 - 2093
Peniaze a Gcty v bankach - - - - - - - - - - 31433 - 31433
SPOLU 8295 1788 19115 6772 72449 13838 27 605 15 663 10579 150 33376 2 486 212116

*Ku diu zostavenia uictovnej zavierky bolo zaplatenych 241 tis. EUR.
**Ku dnu zostavenia iictovnej zavierky bolo zaplatenych 20 tis. EUR.
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Na zostavenie prehladu investicii podl'a ratingov k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 Spolo¢nost’ pouzila
ratingové kategoérie a ratingy zverejnené medzinarodnou ratingovou agenttrou Fitch.

V pripade, Ze nebol dostupny rating tejto agentury, Spolo¢nost’ pouzila ratingy zverejnené medzinarodnymi ratingovymi
agenturami Moody’s alebo Standard & Poor’s, pri¢om bola pouzita nasledovna prevodova tabul’ka:

Fitch AAA | AA+| AA |AA-|A+| A | A-|BBB+ |BB+ | BB |BB-|B+| B |B-|C| F1 | F2
Moody's Aaa | Aal | Aa2 | Aa3 |A1 |A2| A3 | Baal | Bal |Ba2 | Ba3|B1|B2|B3|C|P-1]|P-2
Standard & Poor's AAA | AA - - Al - - | BBB | BB - - B|-]-|C|A1l]| -

Spolo¢nost’ pouziva model ofakavanych tverovych strat (pozri poznamku ¢&. 2.8) na riadenie kreditného rizika
finanénych nastrojov.

39 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolo¢nost’ zabezpec€uje dostato¢nost’ zdrojov na vykon svojej ¢innosti. Na zaklade
informacii, ktoré boli poskytnuté kI"i¢ovému manazmentu Spolo¢nosti vlastné zdroje predstavovali k 31. decembru 2019
sumu 55 121 tis. EUR (2018: 69 939 tis. EUR).

K 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 Spolo¢nost’ preukazala vlastné zdroje v dostatoénej vyske a zakonné
poziadavky na solventnost’ tak boli splnené.

Rizikom riadenia kapitalu pre Spolo¢nost’ je, ze kapitalova zakladiia moze klesnit’ pod akceptovate'ni hodnotu. Vyska
kapitalovych zdrojov musi byt’ v stilade s minimalnymi kapitalovymi poziadavkami stanovenymi regulatorom.

Aktivinym riadenim kapitalu Spolo¢nost’ zaroven zabezpeCuje, ze kapitalizacia Spolocnosti je v kazdom okamihu
adekvatna a vlastné zdroje Spolo¢nosti st v dostatocnej vyske na krytie kapitalovej poziadavky na solventnost’.

Podrobnejsie informéacie o solventnosti Spolo¢nosti bud predmetom Spravy o solventnosti a finanénom stave za rok
2019 v sulade so zakonom €. 39/2015 o poistovnictve s uc¢innostou od 1. januara 2016.

Vlastné posidenie rizika a solventnosti (,,ORSA%)

Spolo¢nost’ vykonava vlastné postadenie rizika a solventnosti na pravidelnej baze pre nové alebo zmenené produkty a
hlavné procesné zmeny projektov. Minimalne raz roéne Spoloénost’ formalizuje vystup robustného procesu vlastného
posudenia rizika a solventnosti v ORSA sprave. Toto posudenie je Vv sulade so Zakonom o poistovnictve 39/2015
a testuje odolnost’ pozicie solventnosti spolo¢nosti proti vyskytu neo¢akavanych, vacsinou negativnych udalosti, ktoré
st identifikované ako vyznamné top rizikd. Konecné zavery a odporucania st uvedené v prislusnej sprave ORSA.

40 Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoby sa povazuju vo vieobecnosti za spriaznené, ak jedna strana ma schopnost’ kontrolovat’ druhu stranu alebo ak ma
pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druhu stranu vyznamny vplyv. Spolo¢nost’ kontroluje KBC Insurance
NV (materska spolo¢nost’), ktora vlastni 100-percentny podiel na celkovych hlasovacich pravach. Spriaznené osoby
zahffiaju matersku spolo¢nost’ KBC Insurance NV a ostatnych ¢lenov KBC Skupiny.

Pri zvaZovani vSetkych spriaznenych stran sa pozornost’ upriamuje na podstatu vzt'ahu a nie na jej formu. Terminy
a podmienky transakcii so spriaznenymi stranami sa realizujii za podmienok ekvivalentnych tym, ktoré prevladaju

Vv transakciach na principe nezavislych partnerov.

V roku 2019 a 2018 Spolo¢nost’ nemala ziadne transakcie s materskou spolo¢nostou KBC Insurance NV.
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Vyznamné transakcie s ostatnymi ¢lenmi KBC Skupiny k 31.decembru 2019 a 31. decembru 2018:

(tis. EUR)

2019 2018
AKktiva Skupina KBC Skupina KBC
Finanéné aktiva v realnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok 13723 13442
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote 3288 3289
Terminované vklady 1277 2093
Peniaze a ucty v bankach 22 595 30727
Pohladavky z poistenia 1 (11)
Aktiva celkom 40 884 49 540
Zavizky
Zavizky z poistenia 2 (34)
Ostatné zavizky 116 6
Zavizky celkom 118 (28)
Vplyv na hospodarsky vysledok
Urokové vynosy 717 715
Predpis poistného 290 281
Vynosy z provizii a poplatkov 354 319
Néklady na provizie a poplatky (4 894) (4 263)
Ostatné prevadzkové naklady (2 569) (2 466)
Poistné plnenia (139) (127)
Poistné postiipené zaist'ovatel'om (1543) (1 046)
Celkovy vplyv na hospodarsky vysledok (7784) (6 587)

Podmienky signifikantnych kontraktov so spriaznenymi osobami:
- Cenné papiere — maximalna splatnost’ do 2036 (2018: do 2036) a vaZena priemernd zmluvna urokova miera
4,61 % (2018: 4,45 %).
- Terminované vklady — maximalna splatnost’ do 2021 (2018: do 2021) a vazena priemerna zmluvna trokova
miera 1,89 % (2017: 2,02 %).

Transakcie s ¢lenmi kl'i¢ového vedenia
Personalne naklady vrcholového manazmentu za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 boli 727 tis. EUR (2018: 723 tis.
EUR). V personalnych nakladoch vrcholového manazmentu s zahrnuté celkové mzdové naklady v celkovej vyske 573

tis. EUR (2018: 573 tis. EUR) a socialne naklady vo vyske 154 tis. EUR (2018: 150 tis. EUR) ¢lenov predstavenstva
a dozornej rady, ktoré sa riadia Mzdovym poriadkom Spolo¢nosti.

41 Rozdelenie zisku

Rozdelenie zisku Spolo¢nosti je nasledovné:

Suma pripadajtca zo zisku za rok

(tis. EUR) 2019* 2018
Dividendy 10 026 9130
SPOLU 10 026 9130

*Na zdklade navrhu na rozdelenie zisku.
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(tis. EUR) 2019* 2018
Dividenda na akciu
Dividenda 10 026 9130
Pocet akcii v hodnote 16 596,95 EUR 1676 1676
Dividenda na akciu v EUR 5982 5447

*Na zdklade navrhu na rozdelenie zisku.

42 Udalosti po saivahovom dni

Zagiatkom roka 2020 bol potvrdeny vyskyt nového koronavirusu (Covid-19), ktory sa rozsiril po pevninskej Cine i za
hranice krajiny, pricom naru$il normalne fungovanie podnikov a ich obchodnych aktivit. Spolo¢nost’ povazuje
vypuknutie tejto epidémie za udalost’ po sivahovom dni, ktora nevyzaduje upravu. Ked'Ze situacia je nestabilna a kazdym
dilom sa rychlo meni, Spolo¢nost’ nie je v siiCasnosti schopné odhadnut’ dopad Sirenia koronavirusu na svoju buducu
finanént situaciu a vysledky svojho hospodarenia. Oc¢akavany pokles svetovej ako aj domacej ekonomiky moze mat’
vplyv na historickt a novua produkciu, ktory nasledne, v zavislosti od d’alSieho vyvoja, moze mat negativny a vyznamny
vplyv na finanéné vysledky Spolo¢nosti. Citlivost’ na trhové rizika a predpoklady pouZité pri odhade rezerv na poistné
zmluvy je zverejnena v poznamkach €. 2.21 a 38 uctovnej zavierky.

Od 31. decembra 2019 az do datumu vydania tejto uctovnej zavierky neboli zistené také udalosti, ktoré by si vyzadovali
upravu tejto uctovnej zavierky.

25. marca 2020

Podpis v mene predstavenstva:

-,
/ \

Andrea Baumgartnerova

Clen predstavenstva
I
Vv

Vladimir So3ovicka
Clen predstavenstva
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