Konsolidovana vyrona sprava
k 31. decembru 2018

V Bratislave, diia 26. augusta 2019
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti TRANSPETROL, a.s.:

Nas nazor

PodFa nasho nazoru vyjadruje konsolidovani iétovné zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
sivislostiach konsolidovani finanénd situiciu spoloénosti TRANSPETROL, a.s. ajej dcérskych
spolo¢nosti (dalej spoloéne uvadzanych ako ,Skupina“) k 31.decembru 2018, konsolidovany
vysledok jej hospodarenia a konsolidované petiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému détumu
skonéil, v sillade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j tnii.

Co sme auditovali

Konsolidovani iétovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finanénej situcii k 31. decembru 2018,

konsolidovany vykaz ziskov a strit a ostatného sihrnného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skonéil,

konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
konsolidovany vykaz peilaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

poznidmky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke, ktoré obsahujii vyznamné Gétovné postupy
a dal$ie vysvetlujice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali vsilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Na$a zodpovednost
vyplyvajica ztychto $tandardov je dalej opisand v dasti Zodpovednost auditora za audit
konsolidovanej tictovnej zGuierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezéavislost

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre aétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinirodné etické $tandardy uétovnikov pri Medzinarodnej federacii iétovnikov (dalej len
»Eticky kddex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktord sa vzfahuje na nas
audit konsolidovanej Gétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajiice sa etiky, ktoré na
nés kladi tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.
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Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v konsolidovanej vyrocénej
sprave

Statutirny organ je zodpovedny za konsolidovant vyroéni spravu vypracovani v stilade so ziko-nom
¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zikon o tuétovnictve®).
Konsolidovani vyro¢na spriva pozostiva z (a) konsolidovanej uétovnej zavierky a (b) ostatnych
informacii.

N4$ vys$ie uvedeny nazor na konsolidovani détovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V sivislosti s auditom konsolidovanej détovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznimit sa
s informédciami uvedenymi v konsolidovanej vyroénej sprave a na zdklade toho posidit, ¢i si vo
vyznamnom nesiilade s konsolidovanou tétovnou zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas
auditu ziskali, alebo ¢i existuje in4 indikécia, Ze st vyznamne nesprivne.

Pokial ide o konsolidovani vyroéni spravu, postdili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje
Zakon o tétovnictve.,

Na zaklade prac vykonanych podas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

¢ informdicie uvedené v konsolidovanej vyrotnej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2018 si
v siilade s konsolidovanou tétovnou zavierkou za dany rok, a Ze
¢ konsolidovan4 vyro¢na spriva bola vypracovana v siilade so Zdkonom o Gétovnictve.

Navy$e na zdklade nasich poznatkov o Skupine a situécii v nej, ktoré sme podéas auditu ziskali, sme
povinni uviest, ¢éi sme zistili vfznamné nespravnosti v konsolidovanej vyro¢nej sprave. V tejto
stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost statutarneho organu za konsolidovanit i¢tovnit zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej iétovnej
z4vierky v stilade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Europske;j tinii,
a za interni kontrolu, ktort $tatutirny organ povaZuje za potrebnii pre zostavenie konsolidovanej
étovnej zavierky, ktord neobsahuje vfznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Giétovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za postidenie toho,
¢i je Skupina schopni nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
sivisiacich s pokra¢ovanim Skupiny v éinnosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej iétovnej zavierky
za pouZitia predpokladu pokradovania v éinnosti v dohfadnej dobe, okrem situicie, ked $tatutarny
orgin ma v imysle Skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoZe realisticky ini moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tiétovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovana détovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat na$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou
toho, Ze audit vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v tihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
uétovnej zavierky.
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Potas celého priebehu auditu uplatiiuyjeme odborny tsudok azachovivame profesionilny
skepticizmus ako siéast auditu podfa Medziniarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nesprivnosti v konsolidovanej
udtovnej zavierke, & uZz vdosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre nd$ nazor. Riziko neodhalenia vjznamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej
chybou, pretoZe podvod méZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré sii za danych okolnosti vhodné, ale nie za iéelom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

Hodnotime vhodnost pouZitych détovnych zdsad a Gétovnych metdd a primeranost iétovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych informécii zo strany $tatutarneho organu.

Vyhodnocujeme, ¢i $tatutdrny orgin v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v ¢innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje vyznamné
neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrZite pokrafovat v éinnosti. Ak dospejeme kziveru, Ze takito
vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornit v sprive auditora na stvisiace informacie
uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatoéné, sme povinni modifikovat
nas nizor. Nase zdvery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak mé6Zu sp6sobit, Ze Skupina prestane pokracovat
v nepretrzitej éinnosti.

Hodnotime celkovii prezentaciu, $truktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zavierky, vratane
informadcii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana aétovna zévierka zachytiva uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy ohfadne finanénych informécii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit vramei Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovani
aétovnii zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vikon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne na$ou zodpovednostou.

So §tatutdrnym orginom komunikujeme okrem iného i plinovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré podas auditu identifikujeme.
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V Bratislave, 25. jina 2019, okrem &asti spravy ,,Sprava k ostatnym informacidm uvedenym
v konsolidovanej viroénej sprave”, pre tiéely ktorej je ditum nasej spravy 28. augusta 2019.
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1. Zakladné informacie o Spoloénosti a Skupine

Obchodné meno: TRANSPETROL, a.s. (dalej “Spolo&nost™)

Pravna forma: akciova spolo¢nost

Sidlo: Sumavska 38, Bratislava 821 08

Identifika&né &islo: 31341 977

Datum vzniku: 01.01. 1993

Registracia: Zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu

Bratislava |, v odd. Sa, & 507/B
Predmet podnikania:

» preprava ropy ropovodom a skladovanie ropy

nakup a predaj ropy a ropnych produktov

investi¢no-inZinierska &innost pri vystavbe systémov potrubnej dopravy

vykony vyrobnych a opravarenskych &innosti v odbore strojarskom

vykony vyrobnych a opravarenskych &innosti v odbore elektrotechnickom

poskytovanie pohostinskych a ubytovacich sluzieb

kupa tovaru na Géely jeho predaja kone¢nému spotrebitefovi (maloobchod) alebo na u&ely jeho
predaja prevadzkovatefovi Zivnosti (vefkoobchod)

prevadzkovanie zariadenl sluZiacich na regeneraciu a rekondiciu

prevadzkovanie potrubi na prepravu ropy

vykonavanie chemickych a fyzikalnochemickych skusok ropy, odpadovych a podzemnych véd
a odber vzoriek ropy, odpadovych a podzemnych véd z vefkokapacitnych nadrzi
uskuto&fiovanie stavieb a ich zmien

vykon &innosti stavbyvediceho — inZinierske stavby

vykon €innosti stavebného dozoru

inZinierska ¢innost — obstaravatefska &innost v stavebnictve

montaZz a opravy vefkokapacitnych skladovacich nadrzi na ropu a ropné produkty (zamog&nictvo)
prevadzkovanie zavodného hasi¢ského Utvaru

pocitatoveé sluzby

¢innost podnikatefskych, organiza&nych a ekonomickych poradcov

sprostredkovatefska &innost v oblasti sluZieb

sprostredkovatefska ¢innost v oblasti obchodu

sprostredkovatefska &innost v oblasti vyroby

podnikanie v oblasti nakladania s inym ako nebezpe&nym odpadom

VVVVVVVVVVVY VYVVV VVVVVY

ORGANY A AKCIONARI SPOLOCNOSTI
Zoznam €lenov $tatutarnych a dozornych organov Spoloénosti

Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2018

Predstavenstvo: Ing. Ivan Krivosudsky (predseda) Ing. Ivan Krivosudsky (predseda)
RNDr. Martin Ruzinsky, PhD. (podpredseda) RNDr. Martin Ruzinsky, PhD. (podpredseda)

JUDr. Stanislav Rehu$ JUDr. Stanislav Rehu$

Ing. Martin Sustr. PhD. Ing. Martin Sustr, PhD.

Dozorna rada: JUDr. Dusan Mach (predseda) JUDr. Du$an Mach (predseda)
Ing. Peter Groéfik (podpredseda) Ing. Peter Grofik (podpredseda)

Ing. Viktor Palko Ing. Viktor Palko

JUDr. Milan Valadik JUDr. Milan Valasik

Ing. Adriana Bujdakova Ing. Adriana Bujdakova

Ing. Eva Jedlovska Ing. Eva Jedlovska

Ing. Marek Zalom Ing. Marek Zalom

Ing. Lubica Kostovitova Ing. Lubica Kostovitova

Ing. Iveta Gajdacsova Ing. Iveta Gajdacsova
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Struktura akcionarov Spolo&nosti k 31. decembru 2018:
Vy$ka podielu na zékladnom imani Iny podiel na
Podiel na ostatnych

hlasovacich poloZkach Vi ako na

Spolognik, akcionar absolltne v% pravach v % ZIv%

a b c d e

Slovenska republika

zastapena Ministerstvom

hospodérstva SR 245 867 958 100,00% 100,00% 100,00%

Spolu 245 867 958 100,00% 100,00% 100,00%

Struktira akcionarov Spolo&nosti do 28. jina 2018
Vys§ka podielu na zdkladnom imani Iny podiel na
Podiel na ostatnych

hlasovacich polozkach VI ako na

Spoloénik, akcionar absolitne v% pravach v % 2v%

a b c d e

Slovenska republika

zastupena Ministerstvom

hospodérstva SR 231 860 090 100,00% 100,00% 100,00%

Spolu 231 860 090 100,00% 100,00% 100,00%

Spolognost je akciovou spolo¢nostou k 31. decembru 2018 so 100% uéastou $tatu - zastupenou
Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky (,MH SR”").

Zakladne imanie Spolo¢nosti sa sklada z 7 407 kmefiovych akcil v nominalnej hodnote 33 194 EUR za
akciu.

Potas roka 2018 doslo na =zaklade rozhodnutia akcionara k navy$eniu zakladného imania
0 14 007 868 EUR a zakonného rezervného fondu o 2 773 391 EUR prevodom z nerozdeleného zisku
minulych rokov.

Spoloénost dosiahla vroku 2018 zisk po zdaneni vo vySke 4 051 322,43 EUR. Jediny akcionar
Spolo¢nosti schvalil diia 28.06.2019 nasledujice rozdelenie zisku:

- 188 387,54 EUR ako pridel do socialneho fondu,

- 3 862 934,89 EUR presunutie do nerozdeleného zisku z minulych rokov.

Kapitalové fondy vo vy$ke 10 072 tis. EUR boli nadobudnuté od pravneho predchodcu Spolo¢nosti v &ase
delenia Ceskej a Slovenskej federativnej republiky. Kapitalové fondy do 31. decembra 2018 neboli
Eerpané ani pouzité na Ziadny G¢el. Takéto fondy je mozné pouZit len v zmysle zdkona a so stihlasom
akcionara.

SKUPINA

Tato konsolidovana vyro&na sprava bola pripravena pre TRANSPETROL a.s. (“Spolo¢nost”) a jej dcérske
spolo&nosti (spolu dalej ako “Skupina” alebo “Skupina TRANSPETROL").

Dcérske a pridruzené podniky Skupiny k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

Krajina
registrécie

Vlastnicky

Nézov spoloénosti Popis Einnosti podiel Vzt'ah v Skupine
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BSP Bratistava-Schwechat Vystavba a prevadzkovanie Rakiisko 7400% Dcérska spolognost

pipeline GmbH ropovodu

Spolo&nost pre Skladovanie ropy a ropnych o

skladovanie, a.s. vyrobkov Slovensko 86,55 % Dcérska spolotnost
SWS spol. sr.o. Obchod Slovensko 48,85 % PridruZzena spolognost
Energotel, a.s. Telekomunikaéné sluzby Slovensko 20,00 % Pridruzena spolotnost

V decembri 2003 Spolo¢nost spolu s OMV Refining&Marketing GmbH, Vienna, zaloZila dcérsku
spolo¢nost BSP Bratislava-Schwechat pipeline GmbH, Parkring 10, 1010 Vienna, Rakusko (,BSP*).
Zapisané zakladné imanie BSP v obchodnom registri Rakuskej republiky predstavuje k 31. decembru
2018 giastku 10 553 tis. EUR (k 31.decembru 2017: 10 553 tis. EUR).

Spolognost potas roka 2013 zaloZila Spolo¢nost pre skladovanie, a.s. (SpS) nepefiaznym vkladom v
hodnote 68 211 tis. EUR. Spolo¢nost tym nadobudia v SpS podiel vo vySke 86,55%, nekontrolujicim
vlastnikom SpS je Sprava $tatnych hmotnych rezerv SR (13,45%). Zapisané z&kladné imanie SpS
v obchodnom registri Slovenskej Republiky predstavuje k 31. decembru 2018 &iastku 71 525 tis. EUR (k
31. decembru 2017: 71 525 tis. EUR).

Spolo&nost eviduje k 31. decembru 2018 finan&nu investiciu v BSP Bratislava-Schwechat Pipeline GmbH
(BSP) v obstaravacej cene 7 898 tis. EUR a poskytnut dlhodobu p6zitku vo vyske 5 977 tis. EUR. Tato
investicia deklaruje narodny zaujem a spolupracu v zaujme zvy$enia energetickej bezpeénosti Slovenskej
republiky.

Projekt Vystavba ropovodu Bratislava - Schwechat ma za ulohu zasobovat rafinériu Schwechat ruskou
ropou a v pripade kriz v dodavkach do Slovenskej republiky dodavat ropu z Jadranského mora
cez Terst, cez Trans Alpine Leitung (TAL) a AWP do rafinérie v Bratislave reverznym tokom cez BSP.
Hospodérenie BSP sa riadi viastnym rozpo¢tom. Dita 16.10.2009 bolo podpisané Memorandum o
porozumeni medzi Ministerstvom hospodarstva SR a Spolkovym ministerstvom hospodarstva, rodiny a
mladeZze Rakuskej republiky o spolupraci v energetickom sektore. Projekt pokraduje s dérazom na
environmentalne aspekty.

V maji 2011 prijala Vlada SR uznesenie o dalSom pokracovani v projekte BSP a zaviazala MH SR
na rozpracovanie Stadie jednotlivych alternativ z technického, environmentaineho a pravneho pohfadu.
Pocas roka 2012 pokratovali dalSie aktivity Spolo€nosti a stvisiace rokovania o projekte BSP s Vladou
Slovenskej republiky, MH SR, s Ministerstvom hospodarstva RaklUska a dal$imi zainteresovanymi
subjektmi. Doslo k priprave zmluvnych podmienok medzi MH SR a Ministerstvom hospodarstva Rakulska,
k posudzovaniu ekonomickej navratnosti, k analyze legislativneho prostredia a ku komunikacii s Komisiou
EU, ktora potvrdila prostrednictvom komisara, Ze si je vedoma strategického vyznamu projektu. V janudri
2013 Viada Slovenskej republiky prijala uznesenie - Informaciu o projekte ropovodného prepojenia
Bratislava-Schwechat - postdenie strategického charakteru a realizovatefnosti prepojenia ropovodu
Druzba s rafinériou Schwechat, ktorym potvrdila strategicky vyznam projektu pre Slovensku republiku. V
roku 2013 prebiehali stretnutia so zainteresovanymi stranami, rokovania s OMV o prepravnych objemoch
a tarifach a bola tiez zriadena pracovna komisia so zastupcami MH SR a Magistratu Bratislavy. V priebehu
roka dalej doslo k schvaleniu projektu BSP nariadenim Eurépskej komisie ako projektu spoloéného
zaujmu, bol vymenovany spinomocnenec viady SR pre projekt BSP ako aj bol schvaleny novy tzemny
plan BSK zohfadiujlci navrhovani trasu.

V priebehu roka 2014 prebehli stretnutia zainteresovanych stran. Koncom roka 2014 doslo k podpisaniu
Dohody medzi viadou SR a viadou Ruskej federacie (RF) o spolupraci v oblasti dlhodobych dodavok ropy
z RF do SR na 15 rokov (podpisana 6.12.2014, platna od 1.1.2015), ktora garantuje dodato¢ny priestor
na buddci tranzit ropy cez Gzemie SR do rakiskeho Schwechatu.

Pocas roka 2015 prebiehali opatovné stretnutia zainteresovanych stran na lokalnej aj medzinarodnej
urovni. Vysledkom lokalnych aktivit bola konkretizacia trasy a zabezpetenie aktualizacie projektovych
studif, ako aj implementaéného planu investicie pre potreby dalSieho postupu v projekte. Na
medzinarodnom poli bol projekt ropovodu Bratislava — Schwechat v ramci Projektov spolo&ného zaujmu
v novembri 2015 schvaleny Eurépskou komisiou ako strategicky projekt EU.
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V priebehu roka 2016 sa opakovane uskuto&nili rokovania manaZmentu BSP so zastupcami MsZ
Bratislava, Magistratu mesta Bratislava, zastupcami BSK a ob¢ianskych zdruZeni za ucelom informovania
o projekte BSP. Zaroven sa uskutoCnili aj rokovania na urovni ministrov a vedicich pracovnikov
ministerstiev MH SR, MZV SR, MZP SR a rovnako so zastupcami Uradu viady SR a podpredsedom viady
SR pre investicie za u¢elom urychlenia realizacie projektu. ManaZment vypracoval material o aktualnom
stave projektu ropovodu Bratislava-Schwechat s odporuganiami pre prehodnotenie trasovania projektu,
ktory bol zaslany na MH SR.

V roku 2017 zi&astnené strany opatovne potvrdili strategicky zaujem o realizaciu projektu ropovodu BSP.
Sucasne pokraCoval proces hfadania optimalneho trasovania ropovodu v zmysle platného UP a hfadania
konsenzu v tejto oblasti so samospravou hlavného mesta Bratislavy. V decembri 2017 prerokovala viada
SR material o stave projektu ropovodu BSP, pritom odporudila realizatorovi jeho dopracovanie do
realizaéného $tadia v horizonte 18 mesiacov (leto 2019). V pripade nezmeneného, resp. odmietavého
postoja zuc€astnenych k projektu, Ministerstvo hospodarstva odporuc¢i nasledné pozdrZania realizacie
projektu.

V roku 2018 doslo k zmene niektorych zakonov ovplyvilujicich projekt BSP ako aj k zmenam medzi
zucastnenymi dotknutymi stranami. Zarovei akcionar Spolo&nosti ani viada SR nerozhodli v danom roku
o dalSom pokra&ovani projektu.

Vzhladom na vy33ie uvedené, najma zvySujucu sa neistotu v projekte BSP, vedenie Spolo&nosti k 31.
decembru 2018 vyhodnotilo indikator mozného znehodnotenia aktiv tykajicich sa projektu a posudilo
navratnost tohto majetku na baze Cistej sti¢asnej hodnoty budtcich pefiaznych tokov so zohfadnenim
miery neistoty jednotlivych moznych scenarov projektu. Spolo&nost povazuje pravdepodobnost realizacie
projektu za moznu (t.j. menej nez pravdepodobnu), ale zaroven nie nizku, vzhfadom na skuto¢nosti ako
dlzka trvania pripravnych prac, pokragujlice prehodnocovanie moZnosti realizacie, stanoviska dotknutych
stran (vratane zamietavych), potrebu rozsiahlych legislativnych zmien a pod. Vysledkom je zniZenie
hodnoty aktiv suvisiacich s projektom BSP, na odhadovant hodnotu navratnosti projektu — vytvorenie
dodato&nej opravnej poloZky k dihodobému hmotnému majetku k 31. decembru 2018 vo vySke 2 450 tis.
EUR, celkova hodnota opravnej polozky k 31.decembru 2018 je 7 035 tis. EUR (k 31. decembru 2017:
4 835 tis. EUR) a zostatkova hodnota majetku po opravnej poloZzke k 31.decembru 2018 je 1 981 tis. EUR
(k 31. decembru 2017: 4 373 tis. EUR).

V pripade rozhodnutia akcionara o pozdrZanl realizacie projektu by sa zvysila potreba tvorby opravnej
poloZky o 1 981 tis. EUR.

2.Vyvoj Spoloénosti

2.1 Hospodarenie Spolo¢nosti

Spolo¢nost TRANSPETROL, a. s., patri medzi strategické podniky slovenského hospodarstva a ako
prevadzkovatel slovenského ropovodného systému zabezpec&uje tranzitn a vnutro$tatnu prepravu ropy
ajej skladovanie tak, aby zabezpelila potrebné mnoZstvo ropy predovSetkym pre slovenské
hospodarstvo a svojich obchodnych partnerov.

Strategickou prioritou Spolo&nosti je poskytovanie kvalitnej sluzby prepravy a skladovania ropy bez
narusenia ekologickej stability a ohrozenia bezpe&nosti azdravia fudi. Na naplianie tohto ciefa
spolonost vyuzZiva najmodernejSie technické a technologické rieSenia, zvy3uje environmentainu
bezpe&nost systému, zefektiviiuje prevadzku, zdokonaluje riadiaci a informa&ny systém ropovodu.

V roku 2018 Spolo&nost’ prepravila celkovo 9 460 155 ton ropy. Hlavnu ulohu z hfadiska realizovanych
trzieb a vyuzivania prepravnej kapacity ropovodu v prevadzke Spolo¢nosti zohrava rafinéria SLOVNAFT,
a.s., v Bratislave, ktora je jedinym odberatefom ropy na Slovensku. Preprava ropy do tejto spolo&nosti
bola vroku 2018 na urovni 5 457 489 ton ropy, z toho zrekonstruovanym ropovodom ADRIA objem
prepravy pre slovensku rafinériu dosiahol 216 292 ton ropy.



[ e e R e i T ey

TRANSPETROL, a.s. 7
Konsolidovana vyro&na sprava k 31. decembru 2018

—— ——— ey g™ e P e e

Najvyznamnej$im zahraniénym odberatefom Spolo&nosti je rafinéria v Ceskej republike — UNIPETROL
RPA, s.r.o., pre ktora prepravila celkovo 4 002 666 ton ropy.

Druhou kfu¢ovou oblastou podnikatefskej &innosti Spolo¢nosti je skladovanie ropy pre hlavnych
odberatefov a dal8ich zakaznikov. Vefkokapacitné skladovacie nadrZze zodpovedaja prisnym
legislativnym poZiadavkam slovenskych noriem a eur6pskym Standardom pre ochranu a rozvoj Zivotného
prostredia.

Neoddelitefnou suéastou strategického rozvoja Spolo&nosti je aj v nasledujicich rokoch pokracovat v
investiciach savisiacich s vystavbou novych meracich stanic ropy schopnych kvalitne a spofahlivo merat
mnoZstvo a fyzikaine vlastnosti ropy v sulade s platnou legislativou, vystavbou vefkokapacitnych nadrzi
¢&i modernizaciou riadiaceho a informaéného systému ropovodu (monitorovacie systémy, ochrana trasy
ropovodu).

Celkové mnoZstva prepravenej ropy podrFa jednotlivych odberatefov v obdobi 2014 - 2018
v tis. ton

Odberatel

Rafinéria Slovnaft

2014 2015 2016 2017 2018

5217 5747 5 457

5955 5 531

72

'Spolu 8945 9932 9171 9582 9460

Grafické znazornenie mnoistva prepravenej ropy
podla odberatefov v obdobi 2014 - 2018 v tis. ton

10 000 7

LAy H Ini odberatelia
6000 1 ® Rafinérie v CR
aoo0 | | | | N |
: - i - Rafinéria Slovnaft
2000 1 11
Ny X X x x

2014 2015 2016 2017 2018

Popri preprave ropy zostava doleZitym obchodnym prvkom v obchodnej &innosti Spolo&nosti aj
skladovanie ropy. Svoje vofné kapacity vyuZiva na uskladnenie ropy pre SLOVNAFT, UNIPETROL alebo
iného odberatefa. V roku 2018 bolo priemerné denné fakturované mnoZstvo za skladovanie 3 233,92 tony
ropy (v r. 2017 8 694,66 t).
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Spolo¢nost si vysoko ceni odbornost a profesionalitu svojich zamestnancov, ktora je nevyhnutnym
predpokladom poskytovania kvalitnych sluZieb v tranzitnej a vo vnatrostatnej prepravy ropy. V oblasti
rozvoja fudskych zdrojov sa zameriava na zabezpeCovanie kontinualneho ziskavania, obnovovania
arozSirovania odbornej spoOsobilosti zamestnancov, ktord je jednym z prostriedkov udrZania
konkurencieschopnosti Spolo&nosti v ramci eur6pskeho priestoru. Komplexnou starostlivostou o
zamestnancov a realizaciou socialnej politiky vytvara Spolo&nost podmienky na ich spokojnost,
sebarealizaciu a stabilizaciu.

Na vzdelavanie zamestnancov vynaloZila Spolo&nost v roku 2018 celkovo 81 tis. EUR (v r. 2017 94 tis.
EUR). V oblasti rozvoja zamestnancov spolo¢nost dba okrem bezpeénosti pri praci a ochrany Zivotného
prostredia aj o dalsi rozvoj vzdelanosti. Popri pineni legislativnych poZiadaviek kladie déraz na odborné
Skolenia a profesijni pripravu zamestnancov a jazykové kurzy vrcholového a vy$Sieho manazmentu.

Zamestnanci mali v roku 2018 moznost vyuzit Siroké spektrum benefitov, a to komplexné preventivne
zdravotné prehliadky, prispevky na stravu, dopravu do zamestnania, dioptrické okuliare, relax, $port,
kuitaru, dopinkové ddchodkové poistenie. Spoloénost vynaloZila na poskytnuté benefity zo socialneho
fondu sumu 247 tis. EUR (vr. 2017 273 tis. EUR)

Vramci realizacie socidlnej politiky Spolo&nost pokratovala v zabezpelovani dopinkového
dochodkového sporenia pre zamestnancov, pricom prispevok zamestnavatefa na toto sporenie
predstavoval v roku 2018 sumu 197 tis. EUR (v r. 2017 181 tis. EUR). Moznost dopinkového
déchodkového sporenia vyuZilo v uplynulom roku 88,93 % zamestnancov Spolo&nosti.

Aj v roku 2018 pokracoval v Spolo&nosti proces technického a investi¢ného rozvoja, ktory nadvazujic na
kontinualny progres z predchadzajicich rokov, priniesol dalSi posun v zabezpeéovani nielen
modernizacie a obnovy, ale najma vystavby novych technickych, technologickych a bezpe&nostnych
zariadeni, stavieb a objektov, ktoré prispievaji k ekonomickej, ekologickej, bezpetnej a spofahlivej
prevadzke ropovodnej siete a chodu Spolognosti. Na uvedeny technicky a investiény rozvoj boli v roku
2018 vynalozené finan&né prostriedky vo vyske 33,9 mil. EUR (vr. 2017 17,5 mi. EUR).

V oblasti vystavby vefkokapacitnych nadrzi ropy moZno konstatovat pokraCovanie vystavby novej
modernej dvojplastovej nadrze ropy &. 236 s objemom 50 tis. m®v PS1 Budkovce. Prevazna vadsina
dodavok materidlov a prac je zmluvne zabezpedena. Predpokladany termin ukon&enia prac a uvedenia
nadrze &. 236 do prevadzky je zaciatkom roka 2020.

Dalsim vyznamnym zamerom Spolo&nosti v oblasti skladovacich kapacit je vybudovanie dvoch novych
nadrzi s objektom 75-tis. m3, oznagenych H101B a H101D v areéli PS4 Tupa. Po tspe$nom ukoné&eni
procesu posudzovania vplyvov tychto novych nadrzi na Zivotné prostredie (EIA) a vydani stavebného
povolenia pre nadrz H101B sa prace na nadrzi H101B zacali v oktébri 2018, do konca roka boli vyvftané
vietky piléty v pocte 1 767 kusov pod zékladom nadrze a dalSich 16 kusov pilét pod zakladovymi patkami
stoZiarov, nesucimi lanovy systém ochrany pred bleskom. PriebeZzne pokraduju prace na zakladovej
doske a v priprave s podklady na za¢atie vyberovych konani na dodavatefov a zhotovitefov dalSich ¢asti
nadrze.

V roku 2018 mozno opéatovne konstatovat kontinualne zvySovanie a zdokonalovanie environmentainej
bezpet&nosti systému ropovodnej siete, zefektivnenie prevadzky ropovodného systému, ako aj daldie
zdokonalenie riadiaceho a informag&ného systému ropovodu (RIS). Za v3etky investiténé projekty z tejto
oblasti treba vyzdvihnut najméa vystavbu systému merania hustoty ropy na trase ropovodu, vystavbu
systému merania prietoku na PS5 Bucany, vystavbu novej zbernej nadrze ropy &¢. H4103 na PS4 Tupa,
vystavbu odvodfiovacej ststavy suterénu CS 222 na PS1 Budkovce a rekonstrukciu pomocnych
Cerpadiel a motorov CS 224 s frekven&nym menitom na PS4 Tupa.

Aj v roku 2018 bolo prvoradou Glohou technicko-investi¢ného rozvoja Spolotnosti zabezpedit' spofahliva
a efektivnu prevadzku ropovodného systému so snahou o vyuZitie najnov8ich technickych
a technologickych rie$eni, porovnatefnych s prevadzkovatefmi ropovodnych sieti v zahraniéi, pri dodrzani
najprisnejSich poziadaviek na environmentalne aspekty procesov. V3etky procesy technicko-investi¢ného
rozvoja Spolo&nosti sa i nadalej riadili platnou politikou integrovanych manazérskych systémov.

Spolo&nost ma vypracovany integrovany manazérsky systém (MS), ktory spliia poZiadavky na ochranu
Zivotného prostredia, kvalitu poskytovanej sluzby aj ochranu oséb na medzinarodne porovnatefnej Urovni
podfa medzinarodne uznavanych noriem 1SO 14001:2015, ISO 9001:2015 a OHSAS 18001:2007, ktory
Spolognost rozvija.
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Spolo&nost pravidelne analyzuje environmentalne aspekty jej &innosti a sluZieb, ktoré mézu mat’ vplyv
na Zivotné prostredie, ako aj rizika zavaZnych priemyselnych havéril a rizika nielen pre bezpeé&nost
a zdravie zamestnancov Spolo¢nosti, ale aj zamestnancov zmluvnych firiem, vykonavajacich svoju
ginnosti v objektoch Spolo¢nosti a obyvatefov dotknutych izemi, ktorych Spoloénost $tvrtrone otvorene
informuje o vysledkoch.

Skupina v roku 2018 mala priemerne 319 zamestnancov, z toho 51 veducich pracovnikov (2017: 321
zamestnancov, z toho 50 veducich pracovnikov).

Vzhfadom na charakter vykonavanych &innosti nemaju konsolidované spolo¢nosti Ziadne vydavky v
oblasti vyskumu a vyvoja.

Spolo¢nost nema zriaden organiza&nu zlozku v zahrani¢l.

Vo vykazovanom obdobi v ramci konsolidovaného celku nedoslo k nakupu viastnych akcil, dotasnych
listov, obchodnych podielov ani akcil, do¢asnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej
jednotky.

Dalsie informacie o Spolo&nosti si dostupné na adrese www.transpetrol.sk.

2.2 Predpokladany vyvoj v budicnosti

Skupina mé ako prevadzkovatel ropovodného systému na Slovensku jedine&né postavenie. Vzhfadom
na strategicki poziciu ma Skupina vyty&ené viaceré ciele, ktoré su vyznamné z hfadiska ochrany
Zivotného prostredia, bezpeénej a plynulej prevadzky ropovodného systému, zachovania vyznamného
postavenia Slovenska v oblasti prepravy a skladovania ropy, ako aj samotného rozvoja Skupiny.

Hlavnou prioritou Skupiny bude aj v nasledujicom obdobi poskytovanie kvalitnej sluzby prepravy
a skladovania ropy bez akéhokolvek narusenia ekologickej stability a ohrozenia bezpeé&nosti a zdravia
fudi. Vtejto suvislosti sa Skupina pri vykonavani svojej &innosti sprava zodpovedne vo vztahu
k Zivotnému prostrediu a svojou aktivitou bude nadalej prispievat k ochrane a tvorbe Zivotného prostredia
najma vyuzivanim najmodernejsich technickych a technologickych rie$eni, zdokonafovanim riadiaceho
a informaé&ného systému ropovodu &i zefektiviiovanim prevadzky.

Dlhodobym ciefom Skupiny je zvySovanie mnoZstva prepravy ropy izemim Slovenskej republiky napriek
tomu, Zze preprava ropy, resp. vyuzivanie prepravnej kapacity slovenského ropovodného systému je do
znatnej miery ovplyvnena poZiadavkami trhu a jej zakaznikov. Skupina vyvija maximalne usilie priblizit
sa k celkovej prepravnej kapacite slovenského ropovodu, aktivne vyhfadava potenciélnych odberateflov,
ktorym svojou spofahlivostou a bezpe&nou prepravou deklaruje svoju pripravenost vyhoviet dal$im
poZiadavkam na zvy3enie prepravy. Orientacia na core business, t. j. preprava a skladovanie ropy,
preduréuje Skupinu na zvySovanie skladovacich kapacit v désledku narastajiceho zaujmu o tuto sluzbu,
kedZe ciefom Skupiny je poskytovat kvalitné sluzby skladovania a naplitat poZiadavky klientov.

Neoddelitefnou su¢astou strategického rozvoja Skupiny aj v nasledujlcich rokoch je preto pokraovat
v investiciach savisiacich s rozirovanim skladovacich kapaclt, s vystavbou novych meracich stanic ropy,
schopnych kvalitne a spofahlivo merat mnozstvo afyziklne viastnosti ropy v stlade s platnou
legislativou, s modernizaciou riadiaceho ainforma&ného systému ropovodu aso zvySovanim
bezpe&nosti a plynulosti prevadzky ropovodného systému.

2.3 Vybrané finanéné ukazovatele

V nasledujlcej tabufke si uvedené vybrané ukazovatele vyvoja Skupiny. Udaje su v tis. EUR.

absolitna relativna

Vybrané finanéné ukazovatele 2018 2017 zmena | zmena (v %)
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Konsolidovana stivaha k 31. decembru 2018 pripravené podfa Medzindrodnych $tandardov pre finanéné

vykaznictvo (IFRS) platnych v Eurépskej unii

Poznamka k 31.12.2018 k 31.12.2017
v tis. EUR v tis. EUR

Aktiva
Neobeiny majetok
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 10 336 965 327 992
Investicie do nehnutefnosti 11 1751 1917
Nehmotny majetok 12 8943 6 685
Finanéné investicie v pridruzenych podnikoch 13 1629 1 996
OdloZenéa dafiova pohfadévka 27 700 3239
NeobeZny majetok celkom 349 988 341 829
ObeZny majetok
Zasoby 14 1077 1168
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky 156 9784 7498
Dai z prijmov - pohladavka - -
PefiaZzné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty 16 47 848 49 693
Obezny majetok celkom 58 709 58 359
AKTIVA CELKOM 408 697 400 188
Viastné imanie
ZAkladné imanie 17 245 868 231 860
Kapitalové fondy 17 10072 10072
Zékonny rezervny fond 17 49 695 46 832
Nerozdeleny zisk 17 34 403 49 269
Vlastné imanie pripadajiice na vlastnika materskej
spoloénosti 340 038 338 033
Nekontrolujuci podiel 18 10 897 10 853
Vlastné imanie celkom 350 935 348 886
Zaviizky
Dlhodobé zavizky
Uvery od tretich stran 19 - 1646
OdloZeny dafovy zavazok 27 29478 28 807
Vynosy buducich obdobi 20 2430 3012
Rezervy 21 162 152
QOstatné dlhodobé zavézky 21 2632 1741
Dlhodobé zavézky celkom 34 692 35358
Kratkodobé zavizky
Uvery od tretich stran 19 1682 -
Zévéazky z obchodného styku a ostatné zavézky 21 20 663 15007
Dail z prijmov - zavazok 179 353
‘Vynosy buducich obdobi 20 546 584
Kratkodobé zavéazky celkom 23070 15944
Zavizky celkom 57 762 51 303
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 408 697 400 188

Poznamky na stranach 6 aZ 50 su neoddelitefnou suZastou tejto konsolidovanej i&tovnej zévie_n_(;
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TRANSPETROL, a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strét a ostatnych sihmnych ziskov a strat za rok kon¢laci sa 31.
decembra 2018 pripraveny podfa Medzindrodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnych
v Eurépskej inii

Poznamka 2018 2017
vtis. EUR v tis. EUR
Trzby 22 65 176 64 566
Ostatné vynosy 22 785 1569
Spotreba materialu a energii 9 -6 166 -5 750
Osobné naklady 23 -13 139 -11 958
Odpisy a opravné poloZky 10,11,12 -19 698 -19928
ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
{znehodnotenie) -2 450 0
Sluzby 24 -13 286 -13 273
Ostatné prevadzkové naklady 25 -3 834 -3 979
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 7 387 11 248
Finan¢né vynosy 26 1 1
Finan&né naklady 26 -13 -12
Podiel na zisku/(strate) pridruZzenych podnikov 13 -108 45
Zisk pred zdanenim 7 267 11 281
Daii z prijmov 27 -5 302 -2 831
Zisk za a&tovné obdobie 1965 8 451
Ostatné suhrnné zisky a straty » -
Celkové sihrnné zisky za rok 1965 8 451
Zisk pripadajaci na:
Vlastnika materskej spolo&nosti 1921 8 525
Nekontrolujacich viastnikov 44 -74
Zisk za ti¢tovné obhdobie 1965 8 451
Celkovy sihrnny zisk pripadajuci na:
Vlastnika materskej spolognosti 1921 8525
Nekontrolujdcich viastnikov
44 -74
Celkové sihrnné zisky za rok 1965 8 451

Poznamky na stranach 6 az 50 s neoddelitefnou sti¢astou tejto konsolidovanej Udtovnej zavierky 2
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TRANSPETROL, a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strét a ostatnych suhmnych ziskov a strét za rok konclaci sa 31.
decembra 2018 pripraveny podfa Medzinérodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnych
v Eurépskef tnil 4

Téato konsolidovana Gétovna zavierka bola schvalena na zverejnenie a podpisaha v mene predstavenstva dita

25. juna 2019.
£ g

Ing. Ivan Krivosudsky Ing. Martin Sustr, PhD.
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva a riaditefl Useku
a generalny riaditel pre financie

Poznamky na stranach 6 aZ 50 su neoddelitenou sttastou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky 3
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TRANSPETROL, a.s.

Konsolidovany vykaz pefiaZnych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 zostaveny v stlade
s Medzinarodnymi uétovnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej Gnil

Poznamka 2018 2017
vtis. EUR v tis. EUR

Strata / zisk pred zdanenim 7 267 11 281
Upravy o nepefiazné operécie:
(?dpisy a opravné polozky dihodobého majetku 10, 11,12 22 148 19928
Ubytky ropy 10, 25 1321 1595
Opravné poloZky a odpis pohfadavok 16, 25 0 -1
Zisk/(strata) z predaja dlhodobého majetku -22 -29
Urokové vynosy a naklady netto 12 4
Podiel na vysledku pridruzenych podnikov 9 -142 -45
Opravna polozka na pridruzené spolotnosti 250
Zmena stavu opravnej polozky k zasobam a odpis zasob 15 0 113
Zmena stavu rezerv 0 215
Ostatné poloZky nezahrnuté do nepefiaznych operacii 0 -
PetiaZné toky z prevadzky pred zmenou stavu
prevadzkového kapitalu 30 834 33 061
Zmena stavu prevadzkového kapitalu:
Zmena stavu pohfadavok 16 -2 325 786
Zmena stavu zasob 15 91 17
Zmena stavu zavézkov a ostatnych pasiv 21 5 927 6 479
Perlazné toky z prevadzky 34 527 40 342
Zaplatené aroky 26 0 -4
Zaplatena daii z prijmu 27 -2 181 -1 581
Vyplatené dividendy 18 - -
Cisté peiazné toky z prevadzkovej &éinnosti 32 346 38 757
Pefazné toky z investi&¢nej Einnosti
Nékup dihodobého majetku 10, 11, 12 -34 550 -12 663
Prijaté dividendy od pridruZenych podnikov 9 259 728
Prijem z predaja dlhodobého majetku 77 82
Prijaté droky 26 0 -
Cisté peiazné toky z investi¢nej innosti -34 214 -11 853
PeilaZné toky z finanénej ¢innosti
Prijmy Uverov a pb6zitiek od tretich stran 19 23 245
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti 23 245
Prirastky / - tibytky pefiaZnych prostriedkov a periaznych
ekvivalentov -1 845 27 148
Pefnazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zagiatku obdobia 17 49 693 30 501
PefiaZzné prostriedky a periazné ekvivalenty na konci obdobia 17 47 848 49 693
_I5binémli§_r\é stranach 6 a2 SKI'J_heéd_cléliié_l’rm&&bu_fejto konsolidovanej tétovnej zavierky S 5



TRANSPETROL, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej tictovnef zavierke k 31. decembru 2018 zostavené v silade
s Medzindrodnymi tétovnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej tnii

1. V8eobecné informéacie

Tato konsolidovana G&tovna zavierka bola pripravena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan&né
vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii (,EU") za rok kon&iaci 31. decembra 2018 pre TRANSPETROL, a.s.
(“Spolotnost”) ajej dcérske spolotnosti (spolu dalej ako “Skupina” alebo “Skupina TRANSPETROL").
Identifika&né &islo Spolo&nosti (ICO) je 31341977, dafiové identifikatné &islo (DIC) je 2020403715.

Spolo&nost bola zaloZzend a ma sidlo v Slovenskej republike. Spoloénost bola zapisana do Obchodného
registra dfia 1. januéra 1993 v Bratislave ako akciova spoloZnost.

Akcionarska Struktara Spolo&nosti k 31. decembru 2018 a 2017 bola nasledovna (v tis. EUR).

Zakladné imanle v tis. EUR Zékladné imanle v % Hlasovacie prava (%)
Akcionar k 31.12.2018  k 31.12.2017 k 31.12.2018 k 31.12.2017 k 31.12.2018 k 31.12.2017
Ministerstvo
hospodérstva SR 245 868 231 860 100 100 100 100

Spolotnost je akciovou spoloénostou k 31. decembru 2018 so 100% ucastou &tatu (zastapenou
Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky).

Valné zhromazdenie schvélilo diia 15. oktébra 2018 konsolidovani u&tovni zévierku Spolo&nosti za
predchadzajice uttovné obdobie.

Hlavny predmet éinnosti

Hlavnym predmetom &innosti Skupiny je preprava ropy ropovodnym systémom z Ruskej federacie a krajin
strednej Azie do Slovenskej republiky a do Ceskej republiky, skladovanie ropy a GdrZba ropovodného
systému. Ostatné &innosti Skupiny predstavuji prenajom siete optickych kablov pre zakaznikov. Aktiva
Skupiny su prevazne situované v Slovenskej republike.

Neobmedzené rutenie
Spolo&nost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych Guétovnych jednotkach.

Sidlo a miesto podnikania Spoloénosti
Registrovana adresa Spolo&nosti je Sumavské 38, 821 08 Bratislava, Slovenska republika.

Priemerny pocet zamestnancov
Skupina v roku 2018 mala priemerne 319 zamestnancov, z tocho 51 veducich pracovnikov
(2017: 321 zamestnancov, z toho 50 vedugich pracovnikov).

Zoznam ¢&lenov $tatutdrnych a dozornych orgénov Spolo¢nosti za rok 2018:

Predstavenstvo  Ing. lvan Krivosudsky — predseda
RNDr. Martin RuZinsky, PhD. - podpredseda
JUDr. Stanislav Rehus$ - ¢len
Ing. Martin Sustr, PhD. ~ &len

Dozorna rada JUDr. Dusan Mach — predseda Ing. Marek Zalom — ¢&len
Ing. Peter Gréfik — podpredseda Iing. Lubica Kostovitova — tlenka
JUDr. Milan Valasik — &len Ing. Viktor Palko — &len
Ing. Iveta Gajdacsova — ¢&lenka Ing. Eva Jedlovska — ¢lenka

Ing. Adriana Bujdakova — ¢lenka

_P_ozﬁé_mky na stranéch 6 az 50 st neoddelitefnou stcastou tejto Rbnsolidovanej ﬁc‘.tovn_ej_iévierky 6



TRANSPETROL, a.s.
Poznémky ku konsolidovanej tétovnej zdvierke k 31. decembru 2018 zostavené v sulade
s Medzinarodnymi aétovnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej anii

Zoznam ¢&lenov $tatutdrnych a dozornych organov Spoloénosti za rok 2017:

Predstavenstvo  Ing. lvan Krivosudsky — predseda
RNDr. Martin Ruzinsky, PhD. - podpredseda
JUDr. Stanislav Rehus - &len
Ing. Martin Sustr, PhD. - &len
Ing. Radovan Okenka , M.Sc. - &len (od 7.2.2017)

Dozornéa rada JUDr. Du$an Mach - predseda Ing. Marek Zalom - ¢len
Ing. Peter Gréfik — podpredseda Ing. Lubica Kostoviova — ¢lenka
JUDr. Milan Valasik - &len Ing. Viktor Palko — &len
Ing. Iveta Gajdacsova - &lenka Ing. Eva Jedlovska - &lenka

Ing. Adriana Bujdakova — &lenka
Schvilenie auditora Skupiny

Valné zhromazdenie Spolo&nosti schvalilo dita 15. oktébra 2018 spolo&nost PricewaterhouseCoopers
Slovensko, s.r.0. ako auditora konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky za rok 2018.

2. Vychodiské pre zostavenie uétovnej zavierky a vyznamné iétovné postupy
Prévny dévod na zostavenie konsolidovanej uétovnej zévierky

Konsolidovana G&tovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2018 bola zostavena ako riadna konsolidovana
uttovna zavierka podfa § 22 ods. 10 zakona NR SR &. 431/2002 Z. z. o utovnictve (vid nizSie Vychodiska
pre zostavenie), za (ittovné obdobie od 1. januéra 2018 do 31. decembra 2018.

Vychodiské pre zostavenie tictovnej zévierky

Konsolidovana tétovna zévierka Skupiny bola zostavend v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné
vykaznictvo (,IFRS") platnymi vEU na zaklade principu historickych cien, upraveného o precenenie
finanénych aktiv uréenych k dispozicii na predaj ttovanych v redinej hodnote do ostatnych sihrnnych ziskov
a strat. Hlavné Gétovné postupy pouzité pri zostavovani tychto ugtovnych vykazov su uvedené nizsie. Tieto
postupy boli konzistentne aplikované vo vetkych prezentovanych obdobiach, ak nie je uvedené inak.

Tato konsolidovana u&tovna zavierka bola zostavena v silade s IFRS platnymi v Eurépskej unii na principe
nepretrzitého trvania &innosti Skupiny. Skupina aplikuje vetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre
medzindrodné 3tandardy pre finan&né vykaznictvo - International Accounting Standards Board - dalej len
"JASB" platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2018.

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena na zaklade akrudineho principu. Udaje v zévierke su
vykézané v tis. EUR pokiaf nie je uvedené inak.

Predstavenstvo Spolo&nosti méZe navrhnut' akcionarovi Spolognosti zmenu konsolidovanej uctovnej zavierky
po jej schvaleni valnym zhromaZdenim akcionara Spoloénosti. Avéak podfa § 16 odsek 9 az 11 Zakona
o uttovnictve je zakdzané otvarat uzavreté uttovné knihy po zostaveni a schvaleni uttovnej zavierky. Ak
vSak Uétovna jednotka po schvaleni uétovnej zavierky zisti, Ze Gdaje za predchéadzajuce uctovné obdobie nie
su porovnatefné, Zakon o G&tovnictve umoziiuje uctovnej jednotke opravu Udajov. Oprava sa musi uskutoCnit
v tom udtovnom obdobl, v ktorom uétovna jednotka tieto skuto€nosti zistila.

PoznémkyTa stranach 6 a2 50 s neoddelitenou suéastou tejto konsolidovanej uttovnej zavierky o — 7



TRANSPETROL, a.s.
Poznémky ku konsolidovanej uctovnej zévierke k 31. decembru 2018 zostavené v silade
s Medzinérodnymi uétovnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej Gnii

Prepodéet cudzich mien

(i) Funkéné mena a mena vykazovania

Udaje v konsolidovanej u&tovnej zavierke Skupiny su ocenené pouZitim meny primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Skupina posobl (,funkéna mena*“). U&tovna zavierka je prezentovand v Eurach, ktoré su
funk&nou menou véetkych spolo&nostl v Skupine a menou vykazovania Skupiny v roku 2018.

(i) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepotitavajd na funkéni menu vymennym kurzom platnym v def
uskuto&nenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajice z thrady takychto transakcii a z prepotitania
monetarneho majetku a zévézkov denominovanych v cudzej mene koncoroénym vymennym kurzom sa
vykazuji v nékladoch a vynosoch.

Konsolidované uctovné zévierka

Dcérskymi spolotnostami s tie utovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoZze mé pravomoc riadit tie ich relevantné ¢innosti, ktoré vyznamnym spbsobom ovplyviiuju ich vynosy,
méa narok, & prava, podiefat’ sa na variabilnych vynosoch zo svojej u&asti v tychto u¢tovnych jednotkach, a ma
schopnost' vyuZit svoj vplyv v uvedenych uctovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vySku vynosov investora.
Pri posudzovani toho, & Skupina oviada in( uétovnu jednotku, sa berie do uvahy existencia a vplyv
materidlnych prav, vratane materidinych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materialne, musi
mat jeho drzitel prakticku schopnost uplatiiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat’ rozhodnutia o smerovani
relevantnych &innosti oviddanej u&tovnej jednotky. Skupina méZe ovladat uctovnu jednotku dokonca aj vtedy,
ked v nej nevlastni va&sinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vy$ku svojich hlasovacich
prav porovnanim s vefkostou a rozptylenim podielov ostatnych drzitefov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma
de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju
z&sadnych zmien &innosti danej uttovnej jednotky alebo ktoré sa uplatfiuju iba za vynimoCnych okolnosti,
nebrania Skupine, aby v tejto uétovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky sd
konsolidované odo diia, kedy je kontroiny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a st vyhaté z
konsolidacie odo dia, od ktorého prestane Skupina Ugtovnu jednotku ovladat'.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi podnikmi Skupiny sa eliminuju.
Nerealizované straty sa tiez eliminuju okrem pripadov, ked sa néklady nedaju pokryt pri predaji. Spolo&nost
avsetky jej dcérske spolognosti pouzivaju jednotné Gctovné zasady konzistentné s Gétovnymi zasadami
Skupiny.

Nekontrolujice podiely predstavuju tu &ast &istého zisku a viastného imania dcérskej spolocnosti, zahriujlic
precenenie na reainu hodnotu, ktoré mozno priradit k tym podielom, ktoré nie st priamo alebo nepriamo
viastnené Spolotnostou. Nekontrolujice podiely predstavuju samostatnu East' vlastného imania Skupiny.

Dcérske spolognosti Skupiny k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

Nazov spolo&nosti Popis &innosti Krajina registracie Vlastnicky podiel
BSP Bratislava-Schwechat Vystavba a prevadzkovanie
pipeline GmbH (BSP) ropovodu Raktsko 74%
Skladovanie ropy a ropnych
Spolo&nost pre skladovanie, a.s.  vyrobkov Slovensko 86,55%

V decembri 2003 Spolo¢nost spolu s OMV zaloZila dcérsku spoloZnost BSP Bratislava-Schwechat pipeline
GmbH, Parkring 10, 1010 Vienna, Rakusko (,BSP*). Zapisané zakladné imanie BSP v obchodnom registri
Rakaskej republiky predstavuje k 31. decembru 2018 ¢&iastku 10553 tis. EUR (k 31. decembru 2017:
10 553 tis. EUR).

Spolotnost potas roka 2013 zaloZila Spolotnost pre skladovanie, a.s. (,SpS") nepefiaznym vkladom v
hodnote 68211 tis. EUR. Spolo&nost tym nadobudla v SpS podiel vo vySke 86,55%, nekontrolujicim
viastnikom SpS je SSHR (13,45%). Zapisané zékladné imanie SpS v obchodnom registri Slovenskej
Republiky predstavuje k 31. decembru 2018 &iastku 71 525 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 71 525 tis. EUR).

Poznamky na stranach 6 a2 50 st neoddelitefnou stgastou tejto konsolidovan&ﬁétovnej zavierky 8



TRANSPETROL, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zdvierke k 31. decembru 2018 zostavené v silade
s Medzinarodnymi aétovnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej anii

Vy$ka viastného imania k 31. decembru 2018 a vysledok hospodarenia jednotlivych dcérskych spolo&nosti za
Gétovné obdobie 2018 (Gdaje BSP za rok 2018 su neauditované) spolu s porovnanim tychto udajov
s predchadzajucim Gétovnym obdobim je uvedena v nasledujucej tabufke (v tis. EUR):

Zisk/-strata Viastné imanie Aktiva Zavézky Trzby
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
BSP -657 -683 1420 2078 9233 9105 7813 7027 7 10
SPS 1782 904 B4752 82970 87168 85237 2 416 2267 20673 20673

Dcérske spolo¢nosti pogas roka 2018 nevyplatili dividendy.
Finanéné investicie v pridruZzenych podnikoch

Pridruzené spolo&nosti su vietky subjekty, v ktorych ma Skupina podstatny (priamo alebo nepriamo), no nie
rozhodujlci vplyv, s &im je vo vS8eobecnosti spojené vlastnictvo 20% aZz 50% hlasovacich prav. Spologne
kontrolované podniky (,spolo&né podniky") su tie, v ktorych sa Skupina podiefa na kontrole ¢innosti spologne
s0 svojimi partnermi v podnikani.

Investicie do pridruzenych spoloCnosti sa G¢tuju metddou vlastného imania a su prvotne vykazané v
obstardvacej cene. Uttovnd hodnota pridruzenych podnikov zahfila pripadny goodwill (zniZeny
o akumulované straty zo zniZenia hodnoty), ktory bol identifikovany pri akvizicii. Dividendy prijaté od
pridruzenych podnikov zniZuju uétovnu hodnotu investicie.

Dalsie zmeny hodnoty investicie vygenerované po akvizicii si vykazané nasledovne:

i) podiel Skupiny na ziskoch ¢i stratach pridruzenych podnikov je vykazany v konsolidovanom zisku
alebo strate,

ii) podiel Skupiny na zmenach ostatnych sthrnnych ziskov je vykazany samostatne v ostatnych
sthrnnych ziskoch a stratach,

iii) v8etky ostatné zmeny podielu Skupiny na uétovnej hodnote pridruzenych podnikov s vykazané do
zisku alebo straty ako podiel na zisku/strate pridruzenych podnikov.

Ak sa podiel Skupiny na stratach pridruzenej spolo&nosti alebo spolo&ného podniku rovna alebo prevysuje jej
podiel na vlastnom imani v danej spolo&nosti, vratane v3etkych ostatnych nezabezpe&enych pohladavok,
Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej v mene pridruZzenej spolotnosti alebo spolo&ného podniku
nevznikli iné zavazky alebo v ich mene nerealizovala platby.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruzenymi spolotnostami si eliminované v miere
zodpovedajlicej majetkovej Uc¢asti Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované straty sa tiez eliminuj,
s vynimkou pripadov, ked transakcia poskytuje dékaz o zniZenl hodnoty prevadzaného aktiva.

Dihodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok je oceneny v obstaravacej cene znizenej o opravky a akékolvek akumulované
straty zo zniZenia hodnoty. Historické obstardvacie ceny zahfiiaju vydavky, ktoré sa dajo priamo priradit’ k
obstaraniu danej polozky majetku, ako je cena obstarania vratane dovoznych poplatkov (ciel) a nevratnych
dani a v8etky naklady, ktoré je moZné priamo priradit k majetku, aby bol presunuty na miesto a dokon&eny do
stavu, ktory je potrebny na jeho prevadzkovanie v stlade so zamerom manazmentu.

Vydavky po uvedeni majetku do uZivania st zahrnuté do uétovnej hodnoty majetku alebo zalu&tované ako
osobitny majetok len v pripade, ak je pravdepodobné, Ze Skupine bude v suvislosti s danou poloZzkou majetku
prinasat budlice ekonomické uzitky a vydavky moZno spofahlivo ocenit. V3etky ostatné naklady na opravy a
udrzbu sa u&tuja do zisku alebo straty v tom uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

'Pan_é'm_ky na stranach 6 a2 50 su neoddelitefnou sugastou tejto konsolidovanej l](‘.tt;vn;j _zavierky 9



TRANSPETROL, a.s.
PoznémkKy ku konsolidovanej tictovnej zdvierke k 31. decembru 2018 zostavené v salade
s Medzindrodnymi uétovnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej unii

Hlavné nahradné dielce a pohotovostné zariadenia spliaja podmienky dihodobého hmotného majetku, ak
Skupina otakava ich vyuzitie potas viac ako 1 roka alebo ak nahradné diely a obsluZné zariadenia mozu byt
vyuzité len v spojeni so $pecifickou poloZkou dihodobého hmotného majetku.

Podmienka pokra¢ujuceho prevadzkovania ropovodu sa spéja s pravidelnou kontrolou za uCelom zistenia
pripadnych porich na ropovode. Néklady na takuto kontrolu opakujicu sa kazdych 5 rokov sa aktivuju
a odpisuju po dobu 5 rokov. Naklady na drobné opravy a udrZbu sa uétuju do obdobia, v ktorom vznikli.
Naklady, vynaloZené za ucelom nahradenia vatsej asti alebo komponentov dihodobého hmotného majetku
su aktivované a nahradena &ast je vyradena.

Ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zévierka, vedenie Skupiny prehodnocuje, &i nastali
skutoZnosti spésobuijlice pokles hodnoty dihodobého hmotného majetku. Ak taka skutocnost existuje, vedenie
odhadne realizovatelni hodnotu majetku, ktoré sa urél ako reaina hodnota zni2ené o naklady na predaj alebo
Uzitkova hodnota majetku, podfa toho, ktora je vy38ia. Uétovna hodnota sa znizi na realizovatelnu hodnotu
a znizenie hodnoty sa vykazuje do zisku alebo straty. ZniZenie hodnoty majetku vykazané v minulych
obdobiach sa rozpusti do vynosov, ak dbjde k zmene odhadu pouitého pri uréeni realizovatelnej hodnoty.
Spolo&nost povaZuje véetky aktiva spolo&nosti za jednu peitaznotvornt jednotku (,,cash generating unit”).

Ropa ako dihodoby hmotny majetok predstavuje prvti néplii ropovodu Druzba a minimalnu napli ropy v
skladovacich néadrZiach. Tieto naplne su takmer Upine vyCerpatefné a nepodiiehaji zastaraniu. Prva
a minimalna naplit ropovodu bude s najvatiou pravdepodobnostou vyéerpana na konci Zivotnosti ropovodu
DruZba a skladovacich nadr2i, a preto je klasifikovana ako dlhodobé aktivum. Spolocnost tuto naplil odpisuje
za predpokladu, ak jej rezidudlna hodnota je niZz8ia ako jej U&tovna hodnota na konci kaZdého U&tovného
obdobia. Ak je rezidualina hodnota néplne ropy (uréena ako trhova hodnota na konci kazdého uU&tovného
obdobia) vys8ia ako jej uttovna hodnota, odpisovy naklad je rovny nule. Nakup a prebytky ropy sa aktivuju;
namerané straty ropy sa Utuju do nakladov v obdobi, v ktorom vznikli, v ocenenf na zaklade metody FIFO.

Zisky alebo straty plynlce z vyradenia polozky majetku sa uréia ako rozdiel medzi vynosom a actovnou
hodnotou majetku a s zahrnuté do zisku alebo straty.

Odpisovanie

Pozemky a obstaradvany dlhodoby hmotny majetok sa neodpisuji. Kazdy komponent poloZky dihodobého
hmotného maijetku, ktorého vyska obstaravacej ceny je vyznamna vzhfadom na celkov( obstaravaciu cenu
danej polo2ky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje proporcionalnu &ast sumy pévodne vykazanej ako
poloZka dihodobého hmotného majetku jej vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje
samostatne. Odpisy ostatného dlhodobého hmotného majetku sa pocitaju z odpisovatefnej hodnoty
(obstaravacia cena zniZend o kone¢nu rezidualnu hodnotu) poas doby predpokladanej ekonomickej
Zivotnosti:

Metéda odplsovania Doba Zivotnosti v rokoch
Budovy lineérna 15 az 40 rokov
Ropa (nevyterpatelna &ast technologickej napine
ropovodného systémuy) linedrna 40 rokov
Ropovodny systém lineama 40 rokov
Siet optickych kablov linedma 30 rokov
Ropovodny informaény systém linedma 4 - 8 rokov
Stroje, pristroje linedma 4 az 15 rokov
Zariadenie a dopravné prostriedky lineama 4 a7 8 rokov

Kone&na rezidualna hodnota majetku predstavuje predpokladani sumu, ktord by Skupina v suasnosti
ziskala pri predaji majetku, ogistenu o naklady na predaj majetku za predpokladu a podmienok, ako by bol
tento majetok vo veku a stave na konci svojej ekonomickej Zivotnosti. K stivahovému diiu sa reziduélna
hodnota a predpokladana doba Zivotnosti dihodobého majetku prehodnocuje a ak je to potrebné, upravuje.
Preverenie zostatkovych Zivotnosti manaZmentom v roku 2018 neviedlo k vyznamnej zmene odhadu
Zivotnosti dihodobého majetku.
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Vsilade so zakonom o u&tovnictve a predpokladanou dobou pouZivania zodpovedajicou budicim
ekonomickym uzitkom Skupina v minulom roku prehodnotila Zivotnost' niektorych kateg6rii majetku. Dévodom
na prediZenie Zivotnosti je skuto&nost, 2e Skupina vykonava pravidelné prace udrzby, kontroly a nasledné
opravy. Véetky prace vykonavané v oblasti opravy a UdrZby predi2uji Zivotnost majetku a umoziiuju, aby
dany majetok Skupine prinasal budtice ekonomické uzitky potas dihdej doby.

Zmena doby zivotnosti podfa jednotlivych kategoril, ktoré bolo aplikované prospektivne od 1.1.2017:

Kategoria Pévodné doba Zivotnosti Nové doba Zivotnosti
Osobné automobily 4 roky 6 rokov

Ropovody 30 - 40 rokov 40 - 50 rokov

NadrZe ropy 15, 30 a 40 rokov 20, 40 a 50 rokov

Celkovy dopad prehodnotenia doby Zivotnosti na vy$ku vysledku hospodarenia predstavoval pokles roénych
odpisov priblizne 1,8 mil. EUR v roku 2017.

Investicie do nehnutelnostf

Investicie do nehnutefnosti predstavujui nehnutefnosti, ktoré su drzané za Géelom ziskania vynosu z prenajmu
alebo rastu hodnoty nehnutefnosti a nie st vyuZivané Skupinou.

Investicie do nehnutefnostl sa vykazuju vcene obstarania znizenej o kumulované opravky a pripadné
zniZzenie hodnoty. V pripade, Ze nastali skutonosti spésobujice zniZenie hodnoty investicie, Skupina
odhadne realizovatelni hodnotu, ktora sa ur&i ako reélna hodnota zniZena o naklady na predaj alebo GZitkova
hodnota majetku, podfa toho, ktora je vy&sia. Utovna hodnota sa zniZi na realizovatelnu hodnotu a zniZenie
hodnoty sa vykazuje do zisku alebo straty.

Znizenie hodnoty majetku vyk&zané v minulych obdobiach sa rozpusti do zisku, ak dbjde k zmene odhadu
pouzitého pri uréeni realizovatelnej hodnoty.

Vydavky vynaloZené na obstaranie po zaradeni majetku do uzivania su kapitalizované len v pripade, ak je
pravdepodobné, Ze Skupine budli v suvislosti s danou polozkou maijetku plynut dodatotné buduce
ekonomické uzitky a tieto vydavky moZno spofahlivo ocenit. Ostatné naklady na opravy a udrzbu sa uctujo do
nakladov v Gétovnom obdobi, v ktorom boli prislu§né prace vykonané. Ked Skupina za&ne pouzivat investiciu
do nehnutefnosti pre viastné ucely, reklasifikuje sa do dlhodob&ého hmotného majetku a jej uétovna hodnota
v ¢ase reklasifikacie sa stava jej obstardvacou hodnotou, ktora bude nasledne odpisovana.

Investicie do nehnutefnosti predstavuju budovy drzané za tcelom ziskania vynosu z prenajmu alebo rastu
hodnoty nehnutefnosti a ich savisiace vybavenie. Odhadovana doba Zivotnosti investicii do nehnutefnosti je
konzistentna s dobou Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Skupiny, uvedeného v predchadzajucej sekcii.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok Skupiny ma kone&nu Zivotnost aobsahuje najma softvér a obstaravany nehmotny
majetok. Obstarany nehmotny majetok sa aktivuje vo vy3ke nakladov vynaloZenych na jeho obstaranie
a zaradenie do pouZivania. Nehmotny majetok je odpisovany rovnomerne pocas predpokladanej doby
Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch
Softvér 4 aZ 8 rokov
Ostatny nehmotny majetok 4 roky

Ak dbdjde k poklesu hodnoty nehmotného majetku, jeho Gctovné hodnota sa zni2i na uzitkova hodnotu alebo
realnu hodnotu znizenl o naklady na predaj, podfa toho, ktora je vy$sia.
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Finanéné nastroje - kfi¢ové definicie pojmov pre oceiiovanie

Reélna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v beznej
transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlep$im dékazom reainej hodnoty je cena na aktivnhom
trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajlce sa aktiva alebo zavazku sa uskuto&riuju dostatotne casto
a v takom objeme, Ze mé2u priebeZne poskytovat' informacie o cenach.

Transakéné naklady st dodatoéné naklady, ktoré mozno priamo pripisat’ akvizicii, emisii alebo vyradeniu
finanéného néastroja. Dodatoéné naklady sU také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskuto&nila.
Transakéné naklady zahfiiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov,
ktori konaji ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatefom a obchodnikom, odvody do regulagnych
agentur a burz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transak&né naklady nezahfiiaju prémie alebo
diskonty dlhovych nastrojov, naklady na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo naklady na
udrzbu.

Amortizovand hodnota (,AH") je hodnota, za ktor( bol finan&ny nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
zniZeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finanéné aktiva znizené o akékolvek opravne poloZky na
otakavané uverové straty (,ECL"). Casovo rozli§eny urok zahfita amortizaciu transak&nych nakladov &asovo
rozli§enych pri prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej sumy
pouitim metody efektivnej urokovej miery. Casovo rozli§ené urokové vynosy a &asovo rozlisené urokové
naklady vratane &asovo rozliseného kupénu a amortizovaného diskontu dlhového néastroja alebo prémie
(vratane pripadnych ¢&asovo rozliSenych poplatkov) nie si vykazované samostatne a si zahrnuté
do uétovnych hodnét suvisiacich poloziek vo vykaze o finangnej situacii.

Metéda efektivnej urokovej miery je metdda rozloZenia urokovych vynosov alebo Urokovych nakladov po&as
prislu§ného obdobia tak, aby sa dosiahla kon$tantnd pravidelna urokova miera (efektivna arokova miera) z
uctovnej hodnoty. Efektivna urokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budice platby
alebo prijmy (okrem buducich lverovych strat) potas oCakévanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo
krat$ieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto ugtovnu hodnotu finangného nastroja. Efektivna urokova sadzba
diskontuje pefiazné toky nastrojov s variabilnym urokom do nasledujiuceho datumu precenenia Grokovej
sadzby okrem prémie alebo diskontu dihového nastroja, ktoré odrazaja Uverové rozpatie nad pohyblivou
sadzbou &pecifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie su precenené, tak aby zohfadfiovali
trhové sadzby. Takéto prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov sa amortizuju po&as celej predpokiadanej
doby Zivotnosti nastroja. Vypocet sutasnej hodnoty zahffia vietky zaplatené alebo prijaté poplatky medzi
zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitefnou studastou efektivnej Grokovej miery.

Finané&né néstrofe — prvotné vykazovanie. Vietky finanéné nastroje sa prvotne vykazuja v reainej hodnote
upravenej o transakéné naklady, okrem tych, ktoré su ocefiované pomocou reéinej hodnoty cez vykaz ziskov
a strat (,FVTPL"). Realna hodnota pri prvotnom vykézani sa najlep8ie preukazuje transakénou cenou. O zisku
alebo strate pri prvotnom vykazani sa u&tuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a
transakénou cenou, ktory mozno doloZit' inymi beZnymi trhovymi transakciami toho istého nastroja alebo
technikou ocefiovania, ktorej vstupy zahfiiaju iba Gdaje z pozorovatefnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre
finan&né aktiva ocefiované amortizovanou hodnotu vykaZe opravna poloZka, &¢o vedie k okamzitej uctovnej
strate.

Finanéné aktiva — klasifikédcia a nésledné oceriovanie — kategérie oceriovania. Skupina klasifikuje
finan&né aktiva len v kategdrii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv zévisi
od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie portfélia suvisiacich aktiv a (ii) vlastnosti peftaznych tokov
majetku.

Finanéné aktiva - klasifikdcia a ndsledné ocefiovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadluje,
ako Skupina spravuje aktiva za Ulelom vytvérania pefiaznych tokov, t. j. &i je ciefom Skupiny: (i) vyluéne
zinkasovat zmluvné pefiazné toky z aktiv (drzba na ugely zinkasovania zmiuvnych pefiaZnych tokov), alebo (i
) zinkasovat zmluvné penazné toky a petiazné toky vznikajuce z predaja aktiv (drZzba na uZely ziskavania
zmluvnych peiiaznych tokov a peiiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitefnd ani jedna z poloZiek (i)
a (i), finanéné aktiva su klasifikované ako sttast ,iného" obchodného modelu a ocenené pomocou reainej
hodnoty cez vykaz ziskov a strat (,FVTPL").
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Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na Grovni portfélia) na zaklade v3etkych relevantnych dékazov o
¢innostiach, ktoré Skupina vykonava za Géelom dosiahnut cielf stanoveny pre portfélio dostupné v def
hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvaZuje pri uréovani obchodného modelu, zahfiiaju ugel a zloZenie
portf6lia a predchadzajice sklisenosti s tym, ako boli peftazné toky za prislus$né aktiva inkasované. Obchodny
model, ktory Skupina pouziva, méa za el drzat finan&né aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné periazné
toky.

Finanéné aktiva — klasifikacia a ndsledné ocenenie — charakteristiky periaZného toku. Ak je ciefom
obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaZznych tokov alebo drzat finanéné aktiva za
UCelom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, &i peflaZné toky predstavuju
vylutne platby istiny a Urokov (,SPPI‘). Finan&né aktiva s vnorenymi derivatmi sa berd do Gvahy ako celok pri
uréovani, &i su ich peiiazné toky v sllade s poZiadavkou SPPI. Pri tomto postdenl Skupina posudzuje, &i st
zmiuvné peiiazné toky v stlade so zakladnymi Gverovymi dojednaniami, t. j. uroky zahffiaju iba zohfadnenie
uverového rizika, €asova hodnotu pefiazi, ostatné zakladné averové rizika a ziskova marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu voéi riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi
Gverovymi dojednaniami poskytovania uverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade FVTPL.
Postidenie SPPI sa vykondva pri prvotnom vykézani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Skupina
vykonéava test SPPI pre svoje finanéné aktiva.

Skupina méa vo svojej drzbe len pohfadavky z obchodného styku, ostatné pohfadavky, zmluvné aktiva a
peniaze a pefiazné ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodobéa a zmluvné pefiazné toky
predstavuju splatku istiny a Groku, ktory zohfadiluje &asovil hodnotu peiiazi a preto ich Skupina ocefiuje v
amortizovanej hodnote.

Financ¢né aktiva — reklasifikacia. Finantné néastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model
na riadenie portfolia ako celku. Tato reklasifikacia ma buduci udinok a prebieha od za&iatku prvého obdobia
vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model potas
sucasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty finanénych aktlv — opravné poloZka z odakévanych tverovych strét (,ECL"). Skupina
urtuje ECL, na zéklade predpokladaného budiceho vyvoja, k pohfadavkam ocefiovanym v amortizovanej
hodnote, k zmluvnym aktivam a k peniazom a pefiaznym ekvivalentom. Skupina vypotitava ECL a vykazuje
Cisté straty zo zniZenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypotet ECL
odzrkadfuje: (i) nezaujati a pravdepodobnostou vaZeni sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra
moznych vysledkov, (ii) €asovi hodnotu pefazi a (iii) vSetky dostupné a preukazatelné informacie, ktoré su k
dispozicii bez neprimeranych nakladov a usilia na konci kaZzdého vykazovaného obdobia o minulych
udalostiach, sutasnych podmienkach a predpovediach budicich podmienok.

Pohiadavky ocefiované v amortizovanej hodnote si prezentované vo vykaze o finannej situacii po
odpocitani opravnej polozky ECL.

Skupina aplikuje na pohfadavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, t. j. meria ECL
pomocou celoZivotnych oakavanych strat.

Skupina na vypotet celoZivotnych otakavanych strat pre pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohladévky pristupila k individualnemu postdeniu najvyznamnejSich poloZiek na zaklade pravdepodobnosti
zlyhania protistrany, vyplyvajlcej z jej kreditného hodnotenia (ratingu) alebo kreditného hodnotenia (ratingu)
porovnatelnych spolo&nosti.

Oceriovanie ECL. Vypotet a oceffovanie ECL je oblastou, kde je potrebné uplatiiovat' vyznamné usudky,
a zahffia v sebe metodiku, modely a premenné. Nasledujlice zloZzky vypoctu ECL maja vyznamny dopad na
vySku opravnej polozky z titulu ECL: definicia neschopnosti splacat dih (default), SICR, PD, EAD, LGD,
informécie o budiicom vyvoji. Skupina pravidelne preskimava a potvrdzuje platnost modelov a vstupnych
udajov do modelov 3 ciefom redukovat akékolvek rozdiely medzi odhadmi otakavanych Gverovych strat
a aktualnej skusenosti s Uverovymi stratami.
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Uréovanie vy$ky ECL vychadza zo nasledujicich zloZiek, ktoré Skupina pouZiva:

Expozicia pri zlyhan! (dalej ,EAD", z angl. Exposure at Default) — odhad expozicie k budicemu datumu
zlyhania, priom sa berti do ivahy o&akdvané zmeny v expozicii po dni zostavenia uttovnej zavierky, vratane
splacania istiny a Grokov, a o¢akavané &erpania z prisfubenych pefiaznych prostriedkov.

Pravdepodobnost zlyhania (dalej ,PD", z angl. Probability of Default) — odhad pravdepodobnosti, Ze potas
daného ¢asového obdobia dbjde k zlyhaniu.

Strata v pripade zlyhania (dalej ,LGD", z angl. Loss Given Default) — odhad straty, ktora vznikne v ddsledku
Zlyhania. Vychadza zrozdielu medzi vySkou splatnych zmluvnych penaznych tokov a pefiaznych tokov,
ktorych prijem zvykne veritel otakavat, vratane tych z akéhokofvek kolateralu. Zvy&ajne sa vyjadruje ako
urcité percento EAD.

Zlyhanie a averovo znehodnotené aktiva (angl. Default and credit-impaired assets) — aver je v zlyhani, t. j.
presne v zmysle definicie znehodnoteného Gveru, ked spliia jedno alebo viacero z nasledovnych kritérii:

¢ Diznlk je viac nez 90 dnl v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami,
¢ Spolo¢nost predala dlh diznika so stratami,

» Medzinarodné ratingové agentiry priradili diZnikovi stupeis Zlyhanie,
o Diznik spliia nizsie uvedené kritéria nepravdepodobného splatenia:

- Spolo¢nost bola nitena restrukturalizovat dih,

- diznik umrel,

- diZnik je insolventny,

- di2nik nedodrzuje finan&né podmienky zmluvy,

- je pravdepodobné, Ze na dlZnfka bude vyhlaseny konkurz.

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpide finantné aktiva, vcelku alebo ich &ast, ked vyCerpala vietky
praktické moZnosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné oZakavanie
ziskania tychto prostriedkov spét.

Financné aktiva — oducétovanie. Skupina prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva splatené
alebo pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Skupina presunula prava k pedaznym tokom
z finanénym aktiva na in osobu.

Klasifikécia finanénych aktiv podfa IAS 39 (GCtovné postupy platné do 31. decembra 2017)

Skupina klasifikuje svoje finantné aktiva podfa spésobu ocefiovania do nasledovnych skupin: majetok
uctovany v realnej hodnote do zisku alebo straty a uréeny na obchodovanie, investicie k dispozicii na preda;,
investicie drzané do splatnosti a (very a pohfadavky.

Medzi majetok Uttovany v realnej hodnote do zisku alebo straty a uréeny na obchodovanie patria cenné
papiere, ktoré su bud obstarané za u&elom dosiahnutia zisku z kratkodobych pohybov v cene alebo
obchodnej marze, alebo s0 zaradené do portfélia, v ktorom existuje model kratkodobého obchodovania.

Uvery a pohladéavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivnhom trhu. Vznikaji vtedy, ked Skupina poskytne periaZzné prostriedky,
tovar alebo sluzby priamo diZnikovi bez toho, aby mala v imysle s pohfadavkou obchodovat. Poézigky a
pohladavky su zahrnuté do kratkodobého majetku, s vynimkou ked ich splatnost presahuje obdobie 12
mesiacov od datumu sivahy. V tomto pripade sa klasifikované ako dlhodoby majetok. V slivahe su pbzitky
a pohfadavky klasifikované ako pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky. (Poznamka 15).

Uvery a ponfadavky drzané do splatnosti sa vykazuji v amortizovanej obstaravacej cene pouZitim metody
efektivnej urokovej sadzby.

Investicie drzané do splatnosti zahffiaju kétované nederivatové finan¢né aktiva s pevne stanovenymi alebo
definovatelnymi platbami a pevnou dobou splatnosti, ktoré Skupina zamysla a je schopna drzat do splatnosti.
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Vedenie stanovuje klasifikaciu cennych papierov dranych do splatnosti pri ich prvotnom vykazovani
a opatovne prehodnocuje vhodnost tejto klasifikécie ku kazdému stivahovému dfiu.

Pociatoéné vykazovanie finanénych néstrojov. Majetok uttovany v realinej hodnote do zisku alebo straty a
uréeny na obchodovanie a finanéné derivaty su prvotne zauétované v realnej hodnote. VSetky ostatné
finanéné aktiva a zavazky si prvotne vykézané v reainej hodnote zvySenej o transakéné naklady. Realna
hodnota pri prvotnom vykazovanl je najlepS$ie dokladovana transak&nou cenou. Zisk alebo strata pri prvotnom
uétovanl sa zauttuje len vtedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a transak&nou cenou, &o méze byt
preukazané bud ostatnymi pozorovatelnymi beZnymi trhovymi transakciami utych istych nastrojov alebo
technikou ocefiovania, ktorej vstupy zahfiiajd iba Udaje z pozorovatelnych trhov.

Vietky nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré si vyzaduju dodanie v Easovom ramci uréenom regulaénymi
nariadeniami alebo trhovymi zvyklostami (,regularne” nakupy a predaje), su zatétované v deii uskutoénenia
obchodu, t.j. v defi, kedy sa Skupina zaviazala odovzdat finan&né aktivum. V8etky ostatné nakupy a predaje
si vykaézané vdefi vyrovnania obchodu, pricom zmena hodnoty medzi dilom prijatia zédvazku a difiom
vyrovnania sa pri aktivach zaugtovanych v obstardvacej cene alebo v umorovanej zostatkovej hodnote
nevykazuje, ale pri investiciach uréenych na obchodovanie sa vykaze do zisku alebo straty a pri investiciach
k dispozicii na predaj do ostatnych sthrnnych ziskov/strat.

Odudtovanie finanénych aktiv. Skupina odlétuje finan&né aktiva, ked st aktiva splatené alebo prévo na
pefiazné toky z aktiv zanika inym spésobom, alebo ked Skupina previedla v3etky podstatné rizika a Gzitky
vyplyvajlce z vlastnictva aktlv, alebo ked Skupina ani nepreviedla ani si neponechala vietky podstatné rizika
a uzitky vyplyvajlce z viastnictva, ale neponechala si kontrolu. Kontrola je zabezpetena, ak protistrana nema
praktick( schopnost predat aktivum ako celok nespriaznenej tretej strane bez nutnosti uvalenia dodato¢nych
obmedzeni na preda;.

Finanéné investicie k dispozicii na predaj. Investicie k dispozicii na predaj su vykazané v redinej hodnote.
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov k dispozicii na predaj je vypotitany metédou efektivnej urokovej
sadzby a zaGétovany do zisku alebo straty. Dividendy z majetkovych cennych papierov k dispozicii na predaj
sU zaudtované do zisku alebo straty vtedy, ked Skupina ziska pravo prijat platbu. V&etky ostatné zlozky zmien
realnej hodnoty si prechodne vykazané do ostatnych suhrnnych ziskov/strat, kym sa investicia neodudctuje
alebo kym sa neznizi jej hodnota; vtedy sa kumulovany zisk alebo kumulovana strata presunie z ostatnych
sthrnnych ziskov/strat do zisku alebo straty.

Straty zo zniZenia hodnoty s zauttované do zisku alebo straty vtedy, ked vznikli ako vysledok jednej alebo
viacerych udalostl (,udalosti sposobujuce stratu”), ktoré sa udiali po prvotnom vykazani investicil k dispozicii
na predaj. Vyznamny alebo dlhotrvajiici pokles reélnej hodnoty majetkového cenného papiera pod jeho
obstaravaciu cenu je indikatorom, Ze do$lo k zniZeniu jeho hodnoty. Kumulativna strata zo zniZenia hodnoty —
stanovena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a si¢asnou realnou hodnotou zniZenou o vietky straty
z daného aktiva, ktoré boli predtym zauétované do strat — je prevedena z ostatnych sthrnnych ziskov/strat do
Zisku alebo straty. Straty zo zniZenia hodnoty majetkovych nastrojov nie su stornované cez zisk alebo stratu.
Ak sa v nasledujicom obdobi redlna hodnota dlhového nastroja klasifikovaného ako k dispozicii na predaj
zvysi a toto zvySenie mbZe objektivne suvisiet s udalostou, ktora nastala po zau&tovanl straty zo zniZenia
hodnoty do zisku alebo straty, strata zo zniZzenia hodnoty sa stornuje cez zisk alebo stratu bezného obdobia.

Daii z prijmov. Dah z prijmov je pre ugely konsolidovanej uétovnej zévierky vypocitana v sulade s platnou
legislativou v krajinach, v ktorych sidli Spolo¢nost a jej dcérska spolotnost, resp. ak sa za platni mbze
povaZovat ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Celkova dai z prijmu zahita bezna dafi
z prijmov a odloZenu daft aje vykdzana v konsolidovanom zisku alebo strate, okrem pripadov savisiacich
transakcil uétovanych do ostatnych suhrnnych ziskov/strat.

Splatna dait z prijmov je suma, kiora sa oakava, Ze bude zaplatena alebo vratena od dafového uradu
vzhfadom na dafiové zisky alebo straty za bezné a predchadzajice obdobia. Ostatné dane, iné ako darl
z prijmu, su vykazané v prevadzkovych nakladoch.

Splatna dai z prijmu tiez zahfiia osobitny odvod zo zisku z regulovanych odvetvi pri sadzbe 4,356% za rok,
ktora sa uplatiiuje na zisk materskej spolotnosti (v roku 2016 na zisk presahujtci 3 miliony EUR). Tento odvod
mal povodne skongit v roku 2016, avéak v novembri 2016 slovensky parlament schvalil osobitny odvod vo
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vySke 8,712 % ro&ne na roky 2017 — 2018, 6,54% ro&ne na roky 2019 — 2020 a 4,356% roc&ne aplikovany od
roku 2021. Osobitny odvod je odpocitatefnym nakladom pre ugely aplikovania Standardnej sadzby dane z
prijmov vo vySke 21% (znizena 3tandardna sadzba 21% bola schvalena v novembri 2016 s Gcinnostou od
roku 2017).

Odlo2ena daft z prijmov sa v konsolidovanej U¢tovnej zavierke G&tuje v plnej vySke suvahovou metddou,
z umorovanych dafovych strét a z do€asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavézkov a ich
Gétovnou hodnotou v konsolidovanej &tovnej zavierke. O odloZzenej dani sa neuttuje, ak sa tyka prvotného
Gétovania o majetku alebo zavéazku v slvislosti s transakciou, ktora nie je obstaranim iného podniku a ak
v &ase transakcie nie je ovplyvneny Ugtovny ani daftovy zisk alebo strata. OdloZena daii sa vypotita pouZitim
sadzby aplatnych daifovych zékonov, resp. zékonov ktoré sa povazuju za platné k stuvahovému dfiu
a u ktorych sa otakava Ze budu platit v ase realizacie doasnych rozdielov alebo umorenia daflovej straty.
OdloZena dafiova pohfadavka alebo zavazok st zapotitané iba v ramci jednotlivych spolognost! Skupiny.
Odlozené dafiové pohfadavky sa vykazuji vrozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude v budicnosti
generovany zdanitefny zisk, voci ktorému sa budi moct dotasné rozdiely zrealizovat.

Osobitny odvod zo zisku sa uplatiiuje na zisk zisteny v stlade so slovenskymi uctovnymi predpismi, a preto
odlozena dan v suvislosti s osobitnym odvodom vznika len ak existuje dotasny rozdiel medzi hodnotami
majetku a zévazkov stanovenymi podfa slovenskych Gétovnych predpisov a podra IFRS. Tieto odloZené
dane vznikli po prvykrat v roku 2016, ked2e slovensky parlament schvalil zakon, ktorym stanovil, Ze osobitny
odvod sa bude uplatiiovat natrvalo.

Odlozena daft zprijmov sa uCtuje pri doCasnych rozdieloch vyplyvajucich zinvesticii do dcérskych
spolo&nosti s vynimkou pripadov, ked je dividendové politika dcérskych spolo¢nost! kontrolovana Skupinou
a je pravdepodobné, Ze doasné rozdiely nebudu realizované v dohfadnej budicnosti.

Z4asoby. 2asoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo v distej realizovatefnej hodnote, podfa toho,
ktora je nizsia. Spotreba zasob sa pri vyskladneni stanovi metédou véZeného aritmetického priemeru. Cista
realizovateflna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, zniZenej
o naklady na predaj. Opravna polozka na potencialne straty k zastaranym a pomaly obratkovym materidlom je
uréena ich otakavanym pouzitim a sigasnou &istou realizovatefnou hodnotou.

Pohfadavky z obchodného styku a iné pohfadévky.

Pohladavky predstavuju nederivatovy finan&ny majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi Uhradami, ktory nie je
kotovany na aktivnom trhu a nie je uréeny na obchodovanie. SO zahrnuté do kratkodobého majetku, ak ich
doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po sUvahovom dni. V opa&nom pripade su vykazané ako dihodoby
majetok. V slivahe sa pohladavky vykazuju v rdmci kratkodobého finantného majetku a v ramci pohfadavok z
obchodného styku a inych pohfadavok.

Pohtadavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju realnou hodnotou a nasledne su vykazané
v U&tovnej hodnote ziskanej metddou efektivnej Grokovej miery, pri¢om ich hodnota sa zniZuje o opravnu
polozku. Sposob, akym Skupina tvori opravné polozky k pohfadavkam, je poplsany v &asti 2 a v Pozn. 15.

Tvorba a rozpustanie opravnych poloZziek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Strata zo
znehodnotenia finan&nych aktiv netto.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty.

Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiaju pefiaznu hotovost a neterminované vklady v bankach a
iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s dobou splatnosti tri mesiace alebo kratSou. Skupina oceriuje
pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v umorovanej hodnote na zaklade toho, Ze ich Skupina drZl na
zZlskanie finan&énych prostriedkov a pefiazné toky zodpovedaiju istine a irokom.

Zakladné imanie. Kmefiové akcie sa klasifikuji ako vlastné imanie. Dodato&né naklady, ktoré sa priamo
vztahuju na emisiu novych akcil, sa po odpogitan( vplyvu dane z prijmov vykazuji vo viastnom imani ako
pokles prijmov z emisie.

Dividendy. Dividendy sa vykazuju ako zavdzok a odrataji sa z vlastného imania k sivahovému difu iba
vtedy, ak bola ich vyplata oficialne vyhldsena pred alebo najneskér k stuvahovému diiu. Dividendy sa
zverejiiuju, ak je podany névrh na ich vyplatenie pred stvahovym ditfom, alebo ak boli navrhnuté &i oficialne
vyhlasené po slivahovom dni, no este predtym, nez bola u¢tovna zavierka schvalena na vydanie.
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Zévizky z obchodného styku a ostatné zévizky. Zavazky z obchodného styku su &asovo rozli§ené, ak
protistrana splnila svoje zavézky vyplyvajice zo zmluvy. Pri prvotnom zaU&tovani sa ocenia v realnej hodnote
a nasledne sa (¢&tuju v zostatkovej hodnote upravenej o Easové rozliSenie urokov pouzitim metédy efektivnej
trokovej miery (amortizovana hodnota).

Prijaté tdvery ainé pozZicky. Uvery sa pri ich vzniku vykazuji v redlnej hodnote upravenej o transakéné
poplatky. Nasledne sa Uvery oceiuji metédou ,amortised cost’. KaZdy rozdiel medzi hodnotou ziskanych
finangnych prostriedkov (bez transakénych poplatkov) a splatnou nomindlnou hodnotou sa vykaZze do zisku
alebo straty potas doby splatnosti Gveru, pouzitim metddy efektivnej trokovej miery.

Uvery sa kiasifikuju ako kratkodobé zavizky, s vynimkou ak ma Skupina neobmedzené pravo odlozit
vyrovnanie zavézku o najmenej 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Néklady na prifaté tvery a p6Zicky. Naklady na prijaté Uvery a p6zZitky, ktoré sa daju priamo priradit
obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovatefného majetku, sa aktivuju ako sucast nakladov na tento
majetok v stlade IAS 23. Ak sa pefiazné prostriedky vo vSeobecnosti poZitiavaju a pouzivaju za Gtelom
obstarania kvalifikovatefného majetku, vySka nakladov na prijaté tvery a pbZitky, ktoré maja pravo byt
aktivované, sa uréi aplikovanim aktivaéného pomeru na naklady vynaloZzené na dany majetok. Aktivatny
pomer predstavuje vaZeny priemer nakladov na prijaté Uvery a p6Zitky aplikovatefnych na uvery Gctovnej
jednotky, ktoré ostali nesplatené po&as vykazovaného obdobia, s vynimkou Gverov a pdZitiek Cerpanych za
ucelom obstarania kvalifikovatefného majetku. VySka nékladov na prijaté uvery a p6zi¢ky aktivovanych potas
ucétovného obdobia neprevy$uje naklady na prijaté uvery a pozitky vynaloZené potas tohto obdobia.

Rezervy. Rezervy sa vykazuju, ak ma Skupina sucasnu zakonnu alebo mimozmluvnu povinnost, ktora je
dosledkom minulych udalosti, pritom je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tejto povinnosti bude sprevadzat
Gbytok zdrojov a vysku tejto povinnosti moZno spofahlivo uréit. Ak existuje viacero podobnych povinnosti,
pravdepodobnost, 2e pri ich vyrovnani déjde k ubytku zdrojov, je stanovena s prihliadnutim na skupinu
povinnosti ako celok. Rezerva sa vykazuje dokonca aj vtedy, ked pravdepodobnost ubytku zdrojov v spojitosti
s akoukolvek polozkou zahrnutou do tej istej triedy povinnosti vyrovnanim méze byt mala.

Ak Skupina otakava nahradu vydavkov poZadovanych na vyrovnanie povinnosti od tretej strany (napr. na
zéklade poistnej zmluvy), ndhrada sa vykaze ako samostatné aktivum, avSak iba vtedy, ak niet pochyb o tom,
Ze nahrada bude Skupine naozaj vyplatena.

Rezervy sa ocefuju v sutasnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokiadaji na vyrovnanie zavazku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktora odréZa trhové odhady hodnoty peitazi v danom &ase arizika, ktoré su pre
zavéazok $pecifické. Zvy$enie rezervy v dosledku uplynutia asu sa vykaze ako nakladovy trok.

Operativhy pren&jom. Skupina si prenajima skladovacie zariadenia. Platby z operativheho prenajmu sa
U&tuju rovnomerne do nakladov potas doby najmu. Prenajmy vioZzené do ostatnych zmidv s oddelené, ak (a)
naplnenie zmluvy zavisl na pouziti $pecifického aktiva alebo aktiv a (b) zmluva prenaa pravo na pouZivanie
aktiva.

Vykazovanie vynosov. Vynosy predstavuji redlnu hodnotu za prepravu a skladovanie ropy a za prenajom
nadrzi vramci beznych ¢&innosti Skupiny, po odpotitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po
eliminécii predajov v ramci Skupiny. V oboch pripadoch je transak&na cena rovna predajnej cene. Vynosy za
prepravu a skladovanie su vypocitané na zaklade odsthlaseného objemu prepravenej alebo skiadovanej ropy
a zmluvne dohodnute;j tarify pre dané obdobie. V priebehu roka vznika Skupine variabilna protihodnota aviak
vplyv tejto protihodnoty na vynosy na konci roka je minimalny, nakofko Skupina vystavi vyué&tovaciu faktiru za
cele ustovné obdobie na zaklade odsihlaseného mnozstva prepravenej a skladovanej ropy. Vynosy z predaja
sluzieb sa vykazuju v Gi&tovnom obdobl, v ktorom boli sluZzby poskytnute.

Najomné z prenajmu optickych kablov prijaté vopred je &asovo rozlidené arozpustané do vynosov na
rovnomernom principe pocas trvania ngjomného.

Vynosové Uroky sa Uttujd na zdklade €asového rozliSenia metédou efektivnej urokovej miery. Vynosy
z dividend sa zau¢tuju v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby, ked je takyto vynos pravdepodobny.
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Zamestnanecké poZitky — Plan s vopred definovanymi prispevkami. Plan s vopred definovanymi
prispevkami je penzijny program, podfa ktorého Skupina plati pevne stanovené prispevky do samostatnej
spolotnosti. Skupina nema Ziadnu zmluvni alebo mimozmluvna povinnost vyplatit dalSie prostriedky, ak
vy$ka jej aktiv nie je dostaujlica na vyplatenie vietkych plneni zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné
a minulé obdobia.

Pre programy s vopred stanovenymi prispevkami, Skupina plati prispevky do 3tatne alebo sukromne
spravovanych dochodkovych a socidlnych poistnych fondov v Slovenskej republike. Skupina nema Ziadnu
daliu povinnost odvodu v momente, ked su prispevky zaplatené. Prispevky st vykazané ako naklad na
zamestnanecké vyhody v momente vzniku povinnosti.

Skupina prispieva do povinnych §tatnych alebo stikromnych déchodkovych programov s pevne stanovenymi
prispevkami. Po&as roka platl navy$e odvody na povinné zdravotné, nemocenské, doéchodkové, arazové
poistenie a tiez prispevok do garanéného fondu a na poistenie v nezamestnanosti z objemu hrubych miezd vo
vyske stanovenej zakonom. Spolo&nost po cely rok prispievala do tychto fondov &iastkami v celkovej vyske
35,2% (2017 35,2%) z objemu hrubych miezd az do vysky stropu mesaénej mzdy, ktory je stanoveny
prisludnymi pravnymi predpismi, prifom zamestnanci si na prislusné poistenia prispievali dalsimi 13,4%
(2017 13,4%). Néklady na tieto odvody sa Uétuja do zisku alebo straty v tom istom obdobl ako prislu$né
mzdové naklady.

Zamestnanecké poiitky po skonéeni pracovného pomeru. Skupina vytvara rezervu na poZitky na zaklade
mesatnej mzdy platenej pri odchode zamestnancov Skupiny do déchodku. Rezerva je vypogitana poistno-
matematicky pouZitim metddy planovaného ro&ného zhodnotenia poZitkov (Projected Unit Credit Method).
Poistno-matematické zisky a straty st vykazované okamzite do ostatného stihrnného zisku alebo straty
v obdobf, v ktorom vznikli. Dalsie informéacie o poZitkoch po skon&eni pracovného pomeru nie su vykazané
nakolko ich sumy nie st vyznamné (Poznamka 21).

Ostatné poZitky pre zamestnancov. Rezervy su vytvarané na platby pre zamestnancov na ich Zivotné
a pracovné jubiled v silade s kolektivhou zmluvou. Rezerva je vypotitana poistno-matematicky pouZitim
metédy planovaného roéného zhodnotenia poZitkov (Projected Unit Credit Method) a spolu s poistnymi
ziskami a stratami a nakladmi minulej sluzby vykazanymi okamzite do zisku alebo straty v obdobi, v ktorom
vznikli.

Skupina vytvara socialny fond v obdobi, v ktorom st poskytnuté sluzby zamestnancom (Poznamka 21). Na
zaklade stitasnej slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy, prispevky si stanovené ako 0,75 % zo zisku a
1,5 % zo mzdovych nakladov. Skupina ma povinnost vyuzit tieto prostriedky na poskytnutie socidlnych vyhod
svojim zamestnancom.

3. Zasadné uctovné odhady a predpoklady pri aplikovani uétovnych postupov

Skupina uskutoéiiuje odhady a pouziva predpokiady ohfadom hodnotenia buduicnosti. Z toho vyplyvajice
ustovné odhady budi malokedy zhodné s aktualnymi vysledkami. U&tovné odhady a predpoklady, kde je
riziko vyznamnej Upravy U&tovnej hodnoty majetku a zavézkov podas nasledujaceho udtovného obdobia
vysoké, su uvedené niZSie. Skupina tieZz pouZiva niektoré vyznamné predpoklady pri aplikovani Oétovnych
postupov, ako je uvedeneé nizSie.

a) Postdenie moZného znehodnotenia investicie BSP

Spolo&nost prostrednictvom svojej dcérskej spolo€nosti BSP Bratislava-Schwechat Pipeline GmbH (BSP)
realizuje projekt Vystavba ropovodu Bratislava—- Schwechat, ktory ma za Olohu zasobovat rafinériu Schwechat
ruskou ropou a v pripade kriz v dodavkach do Slovenskej republiky dodavat' ropu z Jadranského mora cez
Terst, cez Trans Alpine Leitung (TAL) a AWP do rafinérie v Bratislave reverznym tokom cez BSP.
Hospodarenie BSP sa riadi viastnym rozpo&tom. Dia 16.10.2009 bolo podpisané Memorandum o
porozumeni medzi Ministerstvom hospodarstva SR a Spolkovym ministerstvom hospodarstva, rodiny a
miadeZe Rakuskej republiky o spolupraci v energetickom sektore.
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V maji 2011 prijala Viada SR uznesenie o dalSom pokracovani v projekte BSP a zaviazala MH SR na
rozpracovanie &tudie jednotlivych alternativ z technického, environmentéineho a pravneho pohfadu. Potas
roka 2012 pokratovali dalsie aktivity Spolo&nosti a siivisiace rokovania o projekte BSP s Viadou Slovenskej
republiky, MHSR, s Ministerstvom hospodarstva Rakuska a dalsimi zainteresovanymi subjektami. DosSlo k
priprave zmluvnych podmienok medzi MHSR a Ministerstvom hospodarstva Rakuska, k posudzovaniu
ekonomickej navratnosti, k analyze legislativneho prostredia a ku komunikéacii s Komisiou EU, ktora potvrdila
prostrednictvom komiséra, Ze si je vedoma strategického vyznamu projektu.

V januéri 2013 Vlada Slovenskej republiky prijala uznesenie - Informéciu o projekte ropovodného prepojenia
Bratislava-Schwechat - postdenie strategického charakteru a realizovatefnosti prepojenia ropovodu Druzba s
rafinériou Schwechat, ktorym potvrdila strategicky vyznam projektu pre Slovenska republiku. V roku 2013
prebiehali stretnutia so zainteresovanymi stranami, rokovania s OMV o prepravinych objemoch a tarifach a
bola tiez zriadena pracovna komisia so zastupcami MH SR a Magistratu Bratislavy. V priebehu roka dalej
do8lo k schvaleniu projektu BSP nariadenim Eurdpskej komisie ako projektu spoloZného zaujmu, bol
vymenovany splnomocnenec viady SR pre projekt BSP ako aj bol schvéleny novy uzemny plan BSK
zohladiiujuci navrhovanu trasu.

V priebehu roka 2014 prebehli stretnutia zainteresovanych stran. Koncom roka 2014 doslo k podpisaniu
Dohody medzi viadou SR a viddou Ruskej federacie (RF) o spolupraci v oblasti dihodobych dodavok ropy z
RF do SR na 15 rokov (podpisana 6.12.2014, platna od 1.1.2015), ktora garantuje dodato&ny priestor na
buduci tranzit ropy cez Uzemie SR do rakiskeho Schwechatu.

Potas roka 2015 prebiehali opatovné stretnutia zainteresovanych stran na lokainej aj medzinarodnej urovni.
Vysledkom lokalnych aktivit bola konkretizacia trasy a zabezpetenie aktualizacie projektovych studii, ako 3
implementa&ného planu investicie pre potreby dalieho postupu v projekte. Na medzinarodnom poli bol
projekt ropovodu Bratislava — Schwechat v rémci Projektov spoloéného zaujmu v novembri 2015 schvaleny
Eurépskou komisiou ako strategicky projekt EU.

V priebehu roka 2016 sa opakovane uskutoénili rokovania manazmentu BSP so zastupcami MsZ Bratislava,
Magistratu mesta Bratislava, zastupcami BSK a ob&ianskych zdruZenl za ucelom informovania o projekte
BSP. Zarovei sa uskuto&nili aj rokovania na urovni ministrov a veducich pracovnikov ministerstiev MH SR,
MZV SR, MZP SR a rovnako so zatupcami Uradu viady SR a podpredsedom viady SR pre investicie za
ugelom urychlenia realizacie projektu. Manazment vypracoval material o aktualnom stave projektu ropovodu
Bratislava-Schwechat s odpori&aniami pre prehodnotenie trasovania projektu, ktory bol zaslany na MH SR.

V roku 2017 zudastnené strany opatovne potvrdili strategicky zaujem o realizéciu projektu ropovodu BSP.
Su&asne pokra&uje proces hfadania optiméineho trasovania ropovodu v zmysle platného izemného planu a
hradania konsenzu v tejto oblasti so samospravou hlavného mesta Bratislavy. V decembri 2017 prerokovala
viada SR material o stave projektu ropovodu BSP, pricom odporutila realizatorovi jeho dopracovanie do
realizatného &tadia v horizonte 18 mesiacov. V pripade nezmeneného, resp. odmietavého postoja
zG&astnenych k projektu, Ministerstvo hospodarstva odporuti nasledné pozdrZanie realizacie projektu.

Hodnota investovanych prostriedkov spolognosti BSP vo forme dlhodobych hmotnych a nehmotnych aktiv
dosiahla v obstaravacich cenach 9 016 tis. EUR k 31. decembru 2018 (31. december 2017: 8 957 tis. EUR).
Vzhfadom na Gvodn( fazu projektu a planované rozhodnutia akcionara Spolognosti o dalsom postupe v
projekte v 2018, vedenie Spolo¢nosti k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky posidilo mieru neistoty budtcej
realizacie projektu, ako je uvedené nizsie:

Vzhladom na vy$sie uvedené, najma zvySujucu sa neistotu v projekte BSP, vedenie Spolo¢nosti k 31.
decembru 2018 vyhodnotilo indikdtor moZného znehodnotenia aktiv tykajicich sa projektu a posudilo
névratnost tohto majetku na baze &istej siitasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov so zohfadnenim miery
neistoty jednotlivych moZnych scenarov projektu. Spolotnost povaZuje pravdepodobnost realizacie projektu
za mo2n0 (tj. menej nez pravdepodobnu), ale zaroveri nie nizku, vzhfadom na skuto¢nosti ako dlzka trvania
pripravnych prac, pokra&ujuce prehodnocovanie moznosti realizacie, stanoviska dotknutych stran (vratane
zamietavych), potrebu rozsiahlych legislativnych zmien a pod. Vysledkom je zniZenie hodnoty aktiv
suvisiacich s projektom BSP, na odhadovani hodnotu névratnosti investicie ~ vytvorenie dodatoZnej opravnej
polozky k dihodobému hmotnému majetku k 31. decembru 2018 vo vyske 2 450 tis. EUR, celkova hodnota
opravnej poloZky k 31. decembru 2018 je 7 035 tis EUR (k 31. decembru 2017: 4 585 tis EUR) a zostatkova
hodnota majetku po opravnej polozke je 1 981 tis EUR (k 31. decembru 2017: 4 373 tis. EUR).
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Kra¢ové odhady manaZmentu v postdeni navratnosti projektu predstavovali:

Vedenie Skupiny tiez prehodnotilo vyuZitie existujicich dafiovych strat a rozdielov medzi uctovnou hodnotou
majetku aich dafovou zakladiiou (Poznamka 26) spolotnosti BSP v budicnosti a utovalo o odloZenej
dafiovej pohladavke vo vyske 700 tis. EUR k 31. decembru 2018 (3 239 tis. EUR k 31. decembru 2017),
zohladiujuc skutognost, Ze dafiové straty v Rakusku méZu byt vyuzité bez casového obmedzenia. Skupina
nepredpoklada vyuZitie v pinej vy$ke.

Dalsie kroky akcionara Spolo&nosti v nadvéznosti na dopracovanie projektu realizécie sa otakavaju a2 v lete
2019 t.j. po zostaveni tejto G&tovnej zavierky. V pripade rozhodnutia akcionara o pozdrzani realizacie projektu
by sa zvysila potreba tvorby opravnej polozky o 1 981 tis. EUR.

b) Ropovody ako sucast’ pefiazotvornef jednotky transportu ropy

Skupina vlastni a prevadzkuje dva ropovody: ropovod DruZba a &ast ropovodu Adria. V roku 2015 Skupina
zaradila do pouZlvania ropovod Adria v obstaravacej hodnote 9 552 tis. EUR. Na zaklade skuto¢nosti, Ze
tento ropovod je v PS 4 (Sahy) napojeny na ropovod DruZba, prostrednictvom ktorého Skupina zabezpetuje
prepravu ropy dalej k svojim zakaznikom, ako aj na zaklade skutocnosti, Ze sluzby prepravy zakaznikom nie
sU viazané na jeden ropovod, a ostatnych uréujicich skutonosti, Skupina zahrnula ropovod Adria do jednej
pefiazotvornej jednotky Spolog&nosti a to transportu ropy.

¢) Tvorba opravnych poloziek k finanénym aktivam

Spolotnost poutila pri vypotte opravnych poloZiek informacie, ktoré zohladhuju rézne scenare budiceho
vyvoja niekolkych ukazovatefov. Tieto ukazovatele predstavuja najlepdi odhad budiceho vyvoja
manaZmentom spolo&nosti. Bliz§i popis pouzitych ukazovatelov je v Pozn. 15.

Metéda o&akavanych strat z pohfadavok ,ECL“. Skupina aplikuje na pohfadavky z obchodného styku
zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, t. j. meria ECL pomocou celoZivotnych otakéavanych strat. Skupina na
vypotet celoZivotnych otakavanych strat pre pohfadavky z obchodného styku pouZiva maticu, ktora
zohladiiuje dobu obratu pohfadavok potas aktudineho obdobia, vynosy za aktualne obdobie a vysku
odplsanych pohladavok. Skupina zvézila predpokladany vyvoj HDP na Slovensku a o¢akavanu platobnu
disciplinu na dal§fch 12 mesiacov. Na zéklade tychto ukazovatelov sa rozhodla, Ze tvorba opravnych poloZiek
k pohfadavkam z obchodného styku na zaklade historickych udajov je dostaCujica, kedZe vyvoj danych
ukazovatelov zodpoveda vyvoju z predoslych rokov. Ocakavany vyvoj jednotlivych makroekonomickych
ukazovatelov ma nevyznamny dopad na hodnotu oakavanych strat.
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4. Nové uctovné Standardy a interpretacie

a) Vydané standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré Spolo¢nost’ aplikovala po prvykrat
v roku 2018

IFRS 9, Finanéné nastroje. Skupina aplikovala $tandard IFRS 9, Finantné nastroje od 1. januara 2018.
Skupina si nevybrala moZnost tipravy porovnateinych Udajov a pripadné tpravy tétovnych hodnét finan&nych
aktiv a zavazkov vykazala v otvaracom stave nerozdelenych ziskov ku diiu prvotnej aplikacie $tandardu.
PoZiadavky revidovaného Standardu IFRS 7, Finan&né nastroje: Zverejnenia, boli aplikované az v aktualnom
uctovnom obdobli. Zverejnenia pre porovnateiné obdobie kopiruju zverejnenia vykdzané v Uétovnej zavierke
za minulé G&tovné obdobie.

Vyznamné nove Uctovné politiky st aplikované v aktualnom uctovnom obdobi a s popisané v patri€nych
&astiach Pozn. 4. Uttovné politiky aplikované pred 1. januarom 2018, ktoré su platné pre porovnateiné udaje,
su zverejnené taktieZ v patritnych &astiach Pozn. 4.

Nasledujuca tabulka porovnava Uétovné hodnoty kaZdej triedy finanénych aktiv ocenenych podia nového
Standardu IFRS 9 ku dfiu aplikécie s hodnotami zistenymi v stlade so standardom IAS 39.

Oceflovacia . .
kategoria Uttovné hodnota Vplyv aplikécie IFRS 9 Uétovné
podla Reklasifikacia Precenenie hodnota podfa
1AS 39 - Opravné IFRS 9 -
IAS39 IFRS9 31.december 2017 Povinnd Dobrovolnd poloZky Iné 1. januér 2018
Penlaze a pefiaZzné
ekvivalenty PaP AH 49 693 - - - - 49 693
Pohladévky z
obchodného styku a
iné pohFadavky:
- Pohfadavky z
obchodného styku PaP AH 4725 - - - - 4725
- Iné pohfadévky PaP AH 2773 - - - - 2773
Pohfadavky z
obchodného styku a
iné pohl'adavky spolu 7 498 - - - - 7 498
Zmluvné aktiva - - - - - -
Finanéné aktiva celkom 57 191 - - - - 57 191

* Vysvellivky: PaP — P&2itky a pohfadavky
AH - Amortizovana hodnota

PeriaZné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty

Vietky polozky pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov zverejnené v Pozn. 16 boli preklasifikované
z ocefiovacej kategérie PoZicky a pohfadavky (,PaP“) podfa IAS 39 do ocefiovacej kategorie Amortizovana
hodnota (,AH“) podfa IFRS 9 ku diiu aplikacie Standardu. Opravné poloZky vztahujice sa na pefiazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty st nevyznamné.

Pohladévky z obchodného styku a iné pohfadavky

Véetky polozky pohladavok z obchodného styku a inych pohltadavok zverejnené v Pozn. 15 boli
preklasifikované z ocefiovacej kategorie PaP podfa IAS 39 do oceilovacej kategérie AH podla IFRS 9 ku dfiu
aplikacie $tandardu. Vplyv reklasifikacie na ugtovna hodnotu je nevyznamny.
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Tabufka niz§ie uvadza porovnanie opravnych poloziek k 31. decembru 2017 podfa IAS 39 s opravnymi
polozkami vypo&itanymi podfa IFRS 9 k 1. januaru 2018:

Opravné poloZky podl'a Vplyv zmeny z modelu Opravné poloZky podfa
IAS 39 k 31. decembru  vzniknutych strat na IFRS 9 k 1. januéaru

2017 oakédvané straty 2018
PohFadéavky z obchodného styku
a iné pohfadavky -532 - -532
- Pohladéavky z obchodného styku -252 - -252
- Iné pohladavky -280 - -280
Zmluvné aktiva - - -
Spolu -532 - -532

K 31. decembru 2018 boli v8etky finan&né zavazky Spolognosti ocenené v amortizovanej hodnote.

Nasledujlica tabulka analyzuje vplyv prechodu, zohladfujuci daii z prijmov, na IFRS 9 na polozky viastného
imania k 1. januaru 2018:

Zakladné Kapitalové Zakonny Nerozdeleny Vlastné imanle

imanie fondy rezervny fond zisk spolu
Suma k 31. decembru 2017 pred
aplikaciou IFRS 9 231 860 10 072 46 832 49 269 338 033
Vykazanie otakavanych strat podia IFRS 9
k dihovym finanénym aktivam ocenenym
v amortizovanej hodnote - - - - -
Stav k 1. januaru 2018 (podl'a IFRS 8) 231 860 10 072 46 832 49 269 338 033

IFRS 15, Vynosy zo zmiuv zo zékaznikmi (vydany 28. méja 2014 a uginny v EU pre u&tovné obdobia za&l-
najuice 1. januéra 2018 alebo neskor). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju uctovat v
transakénej cene v tase, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolfvek viazané tovary alebo
sluzby, ktoré su odliSitefné, sa musia O&tovat samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt
alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek doévodu variabilng, musi sa zauctovat
minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude odiétovana. Naklady na obstaranie zmluvy
2o zakaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuji sa potas doby, potas ktorej spolo&nosti plynti ekonomické
benefity zmluvy so zakaznikom.

V sulade s prechodnymi ustanoveniami v IFRS 15 si Skupina zvolila zjednodu$eni met6édu prechodu s
Gginnostou od 1. januara 2018, kedy Skupina vykazuje efekt prechodu v konsolidovanej G&tovnej zavierke za
rok konciaci sa 31. decembra 2018, &o je prvy rok, kedy Skupina uplatiiuje IFRS 15.

Skupina uplatnila prakticky pohfad pouzitefny pre zjednoduseny spbsob prechodu. Skupina uplatiuje IFRS 15
retrospektivne len na zmluvy, ktoré neboli ukontené k datumu prvého uplatiiovania Standardu (1. januara
2018). Tento novy $tandard zavadza princip, Ze vynosy sa maju Ugtovat v transakénej cene v ¢ase, ked tovar
alebo sluzby su prevedené na zakaznlka. Akékofvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitelné, sa
musia Gétovat' samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V
pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilna, musi sa zauctovat minimalna hodnota, u ktorej je
vysoko pravdepodobné, Ze nebude oduttovana. Néklady na obstaranie zmiuvy zo zakaznikmi sa musia
kapitalizovat a odpisuji sa potas doby, poZas ktorej spolo¢nosti plyni ekonomické benefity zmiuvy so
Zékaznikom. Aplikovanie &tandardu IFRS 15 znamenalo zmeny v postupoch Gétovania a Gpravy, ktoré si
vykazané v tejto konsolidovanej uétovnej zavierke. Na zaklade analyzy vynosov Skupiny za rok kontiaci sa
31. decembra 2018, podmienok jednotlivych zmliv a na zaklade skutoZnosti a okolnosti, ktoré existuja k
tomuto datumu a rovnako s ohfadom na zjednoduseny spbsob prechodu, Skupina postdila dopad tohto
$tandardu na svoju konsolidovanu ugtovnu zévierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.
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Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zékaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a Utinna v EU pre uétovné obdo-
bia zatinajuce 1. januéara 2018 alebo neskér). Novela nemeni zékladné principy Standardu ale uprestiuje ako
sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasfiuje ako v ramci zmluvy identifikovat' povinnost pinenia zakaz-
nikovi (povinnost dodat' tovar alebo sluZby); ako stanovit, &i spolognost je priméarne zodpovedna za dodanie
(ako dodavatef tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru ale-
bo sluzby) ako aj ako stanovit, &i vynos z licencie uétovat v stanovenom &ase alebo pogas uréitého obdobia.
Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve dodato&né oslobodenia s ciefom zniZit naklady a
komplexnost v tase prvej implementacie 3tandardu. Skupina posudila dopad tohto $tandardu na svoju
konsolidovan(i Gétovni zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Novela IFRS 2, Platby na béze podielov (vydana 20. juna 2016 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zatina-
juce 1. januara 2018 alebo neskor). Novelizacia znamena, Ze netrhové, vykonom podmienené podmienky
vzniku naroku na platby na baze podielov ovplyvnia ocefiovanie platobnych transakcii uhradzanych v
hotovosti na baze podielov rovhakym spdsobom ako odmeny vyrovnané viastnym imanim. Novela taktiez
objasiiuje klasifikaciu transakcie s prvkom ¢istého vyrovnania: v nej Uétovna jednotka zadrzi uréenu Cast
majetkovych nastrojov, ktoré by inak boli poskytnuté protistrane ihned po uplatnenl naroku (¢i naplneni pod-
mienok vzniku naroku) ako protihodnota za vyrovnanie dafiového zavazku protistrany, ktory vyplynul z Ghrady
na baze podielov. Takéto dohody budu klasifikované ako vyrovnané prostrednictvom majetkovych podielov
(equity-settled share based payments).

Novela taktiez objasfiuje aj U&tovanie o platbach na zaklade podielov vyrovnanych v hotovosti, ktoré su modi-
fikované tak, aby predstavovali platby na zaklade podielov vyrovnanych prostrednictvom majetkovych podie-
lov: (a) platba na baze podielov sa ocefiuje odkazom na realnu hodnotu majetkovych nastrojov v defi modifi-
kacie, ktoré si poskytnuté ako désledok modifikacie, (b) zavdzok je odudtovany ihned po modifikacii, (c)
platba na baze podielov, vyrovnana prostrednictvom majetkovych podielov, je vykézana v rozsahu, v akom
boli sluzby poskytnuté aZz do dita modifikacie, a (d) rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou zavazku ku ditu modifi-
kécie a hodnotou vykazanou vo vlastnom imani k tomu istému ditu sa okamzZite zaugtuje do zisku alebo stra-
ty. EU dosial tito novelu neschvélila. Skupina posutdila dopad tohto $tandardu na svoju konsolidovant
uétovnui zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Aplikovanie IFRS 9, Finan¢né néstroje spoloéne s IFRS 4, Poistné zmluvy — Novelizécia IFRS 4 (novela
vydana 12. septembra 2016 a G¢innéa v EU, v zavislosti od pristupu, pre ro&né G&tovné obdobia zatinajuce 1.
januéra 2018 alebo neskér pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodn( pre uplatnenie do&asnej vynimky z
povinného prijatia IFRS 9, alebo, ked uétovna jednotka po prvy raz aplikuje IFRS 9, pre subjekty, ktoré sa
rozhodnu aplikovat' pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré sa objavuju v savislosti s tym, ked
sa IFRS 9, t. j. novy $tandard o finan&énych nastrojoch, implementuje skér nez novy &tandard o poistnych
zmluvéch, ktory IASB pripravuje ako nahradu za IFRS 4. Medzi tieto obavy patri do¢asna volatilita vykaza-
nych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy: pristup prekrytim a pristup vyuzivajici odklad. Novelizovany
$tandard poskytne vSetkym spolo&nostiam, ktoré vystavuju poistné zmluvy, moZnost' vykazat volatilitu, ktora
by mohla vzniknit, ak sa IFRS 9 prijme skér, nez bude vydany novy $tandard o poistnych zmluvach, v ramci
ostatného sthrnného zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho poskytne spolo&nostiam, ktorych Cinnosti
st spojené najma s poistovanim, volitefni do&asnu vynimku (do roku 2021) z prijatia IFRS 9. U&tovné jednot-
ky, ktoré odloZia prijatie IFRS 9, budu nadalej aplikovat IAS 39, t. j. existujuci $tandard o finanénych nastro-
joch. Novelou IFRS 4 sa doplhaju sutasné moZnosti, ktoré standard ponuka na riedenie dotasnej volatility.
Skupina posudila dopad tohto Standardu na svoju konsolidovant ugtovna zavierku a vyhodnotila jeho dopad
ako nevyznamny.

Vylep$enia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — Noveli-
zécia IFRS 1 a IAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a uginna pre ro¢né Gttovné obdobia zatinajuce 1.
januara 2018 alebo neskor). IFRS 1 bol novelizovany tak, Ze boli zrusené niektoré kratkodobé vynimky z
IFRS, ktoré sa tykali zverejiiovania informacii o finannych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch a in-
vestiénych subjektoch, pretoZze uz naplnili planovany ugel, kvéli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28
objasiiuje, Ze Ué¢tovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investlcii na vyber, &i bude oceiiovat prijemcu inves-
ticie v reélnej hodnote v stlade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujucu rizikovy kapital, investitny fond,
otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investiéného poistenia. Okrem toho Uctovna
jednotka, ktora nie je investitnym subjektom, méze mat pridruzend spolo&nost alebo spolo&ny podnik, ktoré
nim si. IAS 28 povoluje, aby si takato uttovna jednotka pri aplikovani met6édy podielu na vlastnom imanf po-
nechala ocefiovanie v realnej hodnote, ktoré pouZiva jej pridruzena spolognost alebo spologny podnik, ktoré
st investiénym subjektom. Novelizacia objasfiuje, Ze tuto vofbu moZno uplatiiovat jednotlivo pri kazdej inves-
ticii. EU dosial tieto vylepSenia neschvalila. Skupina postdila dopad tohto $tandardu na svoju konsolidovanu
aétovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.
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Presuny investicii do nehnutefnosti — Novelizécia IAS 40 (novela vydana 8. decembra 2016 a uginna pre
rotné uétovné obdobia zatinajlce 1. januara 2018 alebo neskoér). Novela objasfiuje poZiadavky na presuny
do, resp. z investicil do nehnutefnosti, pokial ide o nehnutefnosti vo vystavbe. Pred vydanim tejto novely
neobsahoval §tandard IAS 40 nijaké $pecifické usmernenia ohfadom prevodov do, resp. z investitného ne-
hnutefného majetku, ktory je este vo vystavbe. Novela objasiiuje, Z2e neexistoval nijaky zamer zakazovat pre-
suny nehnutefnosti vo vystavbe alebo rekon&trukcii, ktoré boli predtym kiasifikované ako zasoby, do inves-
ticného nehnuteiného majetku, ak doslo k evidentnej zmene jeho uZivania. 1AS 40 bol novelizovany kvéli to-
mu, aby sa v fiom posilnil princip presunov do, resp. z investicil do nehnutefnosti a aby upresnil, Ze presun
do, resp. z investi¢ného nehnutefiného majetku by sa mal robit iba vtedy, ak do3lo k zmene uZivania daného
majetku., Takato zmena uZivania by pritom zahfhala aj postdenie toho, &i spominana nehnutefnost splita
podmienky na to, aby mohla byt zaradena do investitného nehnutefného majetku. Takato zmenu uZivania
treba podlozit dékazmi. EU dosiaf tuto novelu neschvalila. Skupina postidila dopad tohto $tandardu na svoju
konsolidovanu Gétovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

b) Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré si G¢inné po 31. decembri 2018 a ktoré
Skupina neaplikovala pred datumom ich G¢innosti

IFRS 16, Lizingy (vydany 13. januéra 2016 a uginny v EU pre ro&né uttovné obdobia zaginajuce 1. januara
2019 alebo neskor). Tento novy $tandard zavadza nové princlpy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a
zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanZného lizingu, tak ako to definuje
IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model G&tovania pre najomcu. Najomcovia budu povinni vykazat'
(a) aktiva a zavézky pre vSetky lizingy dihdie ako 12 mesiacov pokial nepbjde o aktiva malej hodnoty a (b)
odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od lroku zo zavézkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska
prenajimatela prebera IFRS 16 vagsinu Gétovnych zasad zo su€asného Standardu IAS 17. Prenajimatel po-
kratuje v klasifikacif operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom u&tovani tychto dvoch typov lizingu.

Vplyv $tandardu IFRS 16 na konsolidovant tctovni zévierku Skupiny

Skupina vytvorila projektovy tim, ktory preskumal lizingové zmluvy Skupiny za posledny rok vzhfadom na
nové pravidld uétovania lizingu uvedené v IFRS 16. Tento Standard bude mat vplyv predovietkym na
Uétovnictvo pre skupinu operativnych najmov. Skupina ma k datumu uctovnej zavierky neodvolatefné
povinnosti buducich platieb z operativneho lizingu vo vyske 1 500 tis. EUR. Z tychto predstavuju kratkodobé
najmy a najmy s nizkou hodnotou nevyznamni hodnotu.

V pripade zvy$nych lizingov Skupina oCakéava, Ze k 1. januaru 2019 vykaze aktivum s prdvom na uZivanie vo
vyske priblizne 1 500 tis. EUR (bez vplyvu diskontovania) a lizingovy zavéazok vo vySke 1 500 tis. EUR (bez
vplyvu diskontovania). Celkovy &isty majetok sa nezmenl.

Skupina otakava, Ze isty zisk po zdaneni vyznamne nezmeni v dosledku prijatia novych tétovnych pravidiel.
Ocakdva sa, Ze upravené EBITDA sa zvySi priblizne o 1 200 tis. EUR, kedZe naklady z operativneho lizingu
boli zahrnuté v EBITDA, ale amortizacia aktiva s pravom na uZfvanie a urok z lizingového zavazku su
vylu&ené pri vypocte tohto ukazovatefa.

Penazné toky z prevadzkovych &innosti sa zvy$ia a pefiazné toky z finanénych Cinnosti sa zniZia priblizne o 1
200 tis. EUR, ked'ze splatky istiny ako ¢asti lizingového zavézku sa klasifikuji ako pefazné toky z finanénych
aktivit.

Cinnosti Skupiny ako prenajimatela nie st vyznamné a preto Skupina neotakava vyznamny vplyv na jej
konsolidovant Gétovnu zavierku.
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V nasledujicej tabulke je uvedené porovnanie budtcich platieb z operativneho lizingu zverejnenych v pozn.
28 na lizingovy zavazok:

V tisicoch EUR 31. december 2018
Celkové buduce platby z nevypovedatelného operativneho lizingu 1500
Zavézky z finanéného lizingu 0
Lizingovy zaviizok spolu 1 500

Détum aplikécie IFRS 16
Skupina bude uplatiiovat $tandard od jeho povinného datumu prijatia 1. januara 2019.

Skupina ma v Umysle uplatiiovat zjednoduseny pristup prechodu a nebude prehodnocovat’ porovnavacie
informacie za rok pred datumom prvého prijatia. Aktiva s pravom na uZivanie sa budd ocefiovat' vo vyske
lizingového zévazku k datumu prvotnej aplikécii (upravené o akékolvek preddavky alebo zavazky z
operativneho lizingu).

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzl investorom a jeho pridruZenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom — Novelizicia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana 11. septembra 2014 a G¢inna pre
ro&né obdobia za&inajuce datumom, ktory stanovi JASB). Této novela riesi nesulad medzi poziadavkami IFRS
10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo&nostou alebo
spolo&-nym podnikom. Najvyznamnejsim désledkom je skutotnost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaZe sa
zisk alebo strata v pinej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je
majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok viastni prevadzana dcérska
spolo&nost. EU dosial tuto novelu neschvalila. V sucasnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju
Gétovnu zavierku.

IFRIC 23, U&tovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. juna 2017 a uginna pre ro¢né
udtovné obdobia zatinajlce 1. januara 2019 alebo neskér). IAS 12 predpisuje, ako treba uctovat' o splatnej a
odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohfadiovat dopady neistét. Interpretacia preto objasiiuje, ako sa maju
aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota ohfadom dane 2z
prijmov. Uttovna jednotka by mala presne uréit, i sa méa kaZdé neisté posidenie dane zohfadfiovat
samostatne alebo spolo&ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na zaklade toho,
ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Ugtovna jednotka by mala predpokladat, Zze dafiovy urad
bude preverovat &iastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat vietky infor-
macie, ktoré so spominanymi &iastkami suvisia. Ak G&tovna jednotka dbjde k zaveru, Ze nie je pravdepodob-
né, Ze by dafovy urad akceptoval dafiovi poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi suvisiaci
zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené dafiové straty, nevyuzité darfiové ufavy ¢i da-
flové sadzby tak, Ze pouzije bud najpravdepodobnejSiu alebo otakavan hodnotu v zavislosti od toho, ktora
metéda bude podfa otakavani Gétovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uttovna jed-
notka zohfadni dopad zmenenych skuto&nostl &i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviuju
interpretaciou vyzadované usudky alebo odhady, ako zmenu G&tovného odhadu. Medzi priklady zmenenych
skuto&nostl & okolnosti, resp. novych informéacii, ktoré mé2u viest k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu,
patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafiového Gradu, zmeny pravidiel stanovenych dafhovym uradom,
&i zanik prava dafiového uradu preverit &i opétovne preskumat dariové pozicie. Nie je pravdepodobne, Ze by
chybajuci sithlas alebo nesuhlas dafového Uradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu sku-
to&nosti &i okolnostl, resp. novu informaciu, ktora ovplyviiuje interpretaciou vyzadované usudky a odhady. EU
dosial tato interpretaciu neschvélila. V sutasnosti Skupina posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju ué-
tovnli zavierku.
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Predéasné splatenie s negativnou kompenzéciou — Novelizécia IFRS 9 (novela vydana 12. oktobra 2017
a uginna pre rotné uttovné obdobia zaginajuce 1. januara 2019 alebo neskér). Novela umoZiuje oceilovat v
amortizovanej hodnote urgité pézicky a dlhové cenné papiere, ktoré mozu byt predZasne splatené vo vyske
niz§ej neZ je amortizovana hodnota, napr. v redlnej hodnote alebo v Ziastke, ktora zahfiia primerani kompen-
zé4ciu pre prijemcu pbzitky vo vySke sucasnej hodnoty vplyvu zvy3enia trhovej irokovej sadzby pocas zostéa-
vajucej Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text dopineny do Standardu v &asti Vychodisko pre zaver opatovne
potvrdzuje jestvujice usmermenia v IFRS 9 tykajice sa toho, 2e zmluvné modifikacie finan&nych zévézkov
ocefiovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedu k odi&tovaniu, budi mat' za nasledok vykézanie zisku
alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo va&sine pripadov teda uctovné jednotky nebudi méct revidovat' efek-
tivnu trokovl sadzbu pre zostatkovi dobu trvania dveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifi-
kovani averu. EU dosiafl tato novelu neschvalila. V suéasnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju
uctovni zavierku.

Dihodobé majetkové podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch — Novelizécia IAS 28 (novela vy-
dana 12. oktébra 2017 a uginna pre roéné Gétovné obdobia za&inajice 1. januara 2019 alebo neskor). Novela
objastiuje, 2e Uétovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé p6Zitky, prioritné akcie a podobné na-
stroje, ktoré tvoria sugast Cistej investicie do spolo&nosti ocenenej metédou podielu na vliastnom imani pred-
tym, neZ mé2u zniZit tito uctovnu hodnotu zniZit o podiel na strate, ktory prevysuje vysku podielu investora
na kmefiovych akciach. EU dosiaf tuto novelu neschvalila. V su¢asnosti Skupina posudzuje dopad tejto nove-
ly na svoju tUctovna zavierku.

Vylep$enia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 — Noveli-
zécla IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a (&inna pre ro¢né Gctovné ob-
dobia za&inajtice 1. januara 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu maji dopad na Styri $tan-
dardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze nadobldatel musi precenit svoj byvaly podiel v
spolo&nych &innostiach, ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetfuje, Ze investor
nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spolotni kontrolu nad spolo&nymi Cinnostami, &o je podobné
poziadavkam, ked sa pridruZzena spoloZnost stane spolotnym podnikom a naopak. Novelizovany Standard
IAS 12 vysvetluje, Ze Uétovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného sihrnného zisku,
vietky dopady dividend na daii z prijmu v pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali
prisluné rozdelitefné zisky. Teraz je uZ zrejmé, Ze tato poziadavka plati zakazdym, ked platby z financnych
nastrojov klasifikovanych ako viastné imanie predstavuju rozdefovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su
darfové dopady vysledkom odlisnych dafiovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany
$tandard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohfadom toho, Z2e Uvery a pdZitky ziskané Specificky
na financovanie konkrétneho majetku st vylutené z balika veobecnych nakladov na uvery a p62icky, ktore
mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tuto
novelu neschvdlila. V su&asnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju U&tovnu zavierku.

Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februara 2018
a Gginna pre roéné uétovné obdobia zatinajlce 1. januara 2019 alebo neskoér). Novela Specifikuje, ako sa ma
uréovat vyska penzijnych nakladov, ked dojde k zmenam v penzijnom programe so stanovenymi poZitkami.
Ak déjde k nejakej zmene (t. j. k Uprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19 vyzaduje
vykonat opatovné precenenie Cistého zavazku alebo Cistého aktiva zo stanovenych poZitkov. Novela
poZaduje, aby sa aktualizované predpoklady ztohto precenenia pouZili na stanovenie vysky nakladov
sudasnej sluzby a tistého Urokového néakladu za zostavajucu Cast vykazovaného obdobia po zmene
penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19 nespecifikoval, ako sa maju tieto naklady vypocitat za
obdobie po zmene penzijného programu. OZakéva sa, Ze pouZitie aktualizovanych predpokladov na zaklade
novely povedie k poskytnutiu uZito&nych informécil uzivatefom ugtovnej zavierky. EU dosial tieto vylepSenia
neschvalila. Skupina v sugasnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju tétovnu zavierku.

Novelizacia Koncepéného ramca pre finan&né vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a uginna pre
ro&né uétovné obdobia zatinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novelizovany Koncep&ny ramec obsahuje
novu kapitolu o ocefiovani, usmernenia o vykazovani finanénej vykonnosti, vylepsené definicie a usmernenia
(najmé definiciu zavéazku) ako aj objasnenia v dbleZitych oblastiach (napr. v otazke Gloh zodpovednosti
vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty ocefovania vo finan&nom vykazovani). EU dosiaf tieto
vylep$enia neschvalila.
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Definicia podniku - novela IFRS 3 (vydana 22. oktdbra 2018 a utinna pre akvizicie od zatiatku rotného
Gstovného obdobia, ktoré zaéne 1. januara 2020 alebo neskér). Novela menl definiciu podniku. Podnik mus(
mat vstupy azésadné procesy, ktoré spoloéne vyznamnym spdsobom prispievaju k schopnosti vytvarat
vystupy. Nové usmernenia poskytuji rdmec na vyhodnotenie kedy existuji vstupy azasadné procesy,
vratane zaginajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak este vystupy neexistuju, podmienkou
pre klasifikéciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu ‘vystupy' sa zuzila
a sustreduje sa na tovary asluzby poskytované zakaznikom, generovanie investinych ainych vynosov,
pri¢om vyluguje benefity vo forme nizsich nakladov a inych ekonomickych uZitkov. TaktieZ u2 nie je potrebné
posudzovat, &i UCastnici trhu su schopni nahradit' chybajuce prvky alebo integrovat nadobudnuté ¢innosti
a aktiva. U&tovna jednotka méze aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudu predstavovat
podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota nadobudnutych aktlv (pred odpotitanim zavazkov) bude
koncentrovat' do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). Zmeny a doplnenia si perspektivne a
Spoloénost ich uplatni a posudi ich vplyv od 1. janudra 2020. Tieto zmeny a dopinenia e$te neboli schvalené
Eurépskou Uniou. Skupina otakava, Ze tento $tandard nebude mat vplyv na finan€né vykazy.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktobra 2018 a uU¢inna pre ro¢ne uctovneé
obdobia zaéinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novela objasiiuje definiciu toho, o je vyznamné,
a sposob aplikovania vyznamnosti tak, 2e do definicie zahfiia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na
inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuju. Novela tiez
zabezpeduje, e definicia vyznamnosti je konzistentna vo vSetkych IFRS $tandardoch. Informéacia je
vyznamna vtedy, ak sa da racionélne oZakavat, Zze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym
uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uZivatelia na zaklade ugtovnej zavierky, ktora
bola zostavena na vieobecné G&ely tak, aby poskytla finanéné informécie o konkrétnej Gctovnej jednotke. EU
dosiaf tato novelu neschvalila. V sucasnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju tétovnl zavierku.

Neexistuju Ziadne dal$ie IFRS $tandardy alebo IFRIC interpretacie, ktoré este nie s a¢inné a ktoré by mali
vyznamny dopad na Skupinu.

5. Riadenie finanénych rizik

Podnikatefska &innost, ktord Skupina vykonava, ju vystavuje rozlicnym finan&nym rizikam: trhovému,
uverovému, menovému riziku, riziku likvidity, pefiaznych tokov a urokovych sadzieb. Komplexné riadenie
rizika Skupiny sa zameriava na nepredvidatelnost vyvoja na finangnych trhoch a usiluje sa minimalizovat
potencidlne negativne dopady na jej finan&nu situaciu.

Uverové riziko. Finan&né aktiva, ktoré vystavujl Skupinu Uverovému riziku, zahffiaji najmé pohfadévky
(Poznamka 15). Kvéli limitovanému portféliu zakaznikov nemé Skupina Specifické postupy na zabezpegenie
toho, Ze predaj sluZieb je uskutotneny so zakaznikmi s primeranou Gverovou histériou. Uttovné hodnoty
bankovych vkladov, a pohladavok, po zohfadneni opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty, predstavuju
maximainu hodnotu vystavenu tuverovému riziku. Aj ked' inkaso méze byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi,
manazment je presvedZeny, Ze neexistuje vyznamné riziko straty pre Skupinu nad ramec uZ vytvorenych
opravnych poloZiek. Peftazné prostriedky a peiiaZzné ekvivalenty si vedené vo finangnych instituciach, u
ktorych sa v &ase vkladov povazuje riziko defaultu za minimalne (Poznamka 16).

Uverové riziko vznika v stvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi a vkladmi v bankach a
finan&nych indtituciach, obchodom s vefkymi a malymi odberatelmi, vratane nesplatenych pohfadavok.

Skupina nepriraduje individuaine rizikové limity svojim zakaznikom. Aj napriek tomu, Ze splatenie pohfadavok
mozZe byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi, manaZment sa domnieva, Ze Skupina nie je vystavena
vyznamnému riziku vagsich strat ako vo vyske vytvorenych opravnych poloZiek.
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Tabufka niz8ie ilustruje zostatky na uétoch najvyznamnejSich protistran k datumu ucétovnej zavierky
(Poznamka 15 a 16):

Zostatok k Zostatok k

Protistrana v tis. EUR Poznamka Rating 31.12.2018 31.12.2017
PohFadévky 15

Rafinérske spolotnosti - 4 432 2 547
Agentura pre nidzové zésoby ropy a ropnych vyrobkov 9 - 1947 1947
Ostatné pohladévky - 2 502 2328
Spolu 8 882 6 822
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty 16

Banka A * 3 3
Banka B P-1 2 2
Banka C A3 45513 47 434
Banka D * 1 1
Banka E P-2 2 2
Banka F P-1 62 63
Banka G*™ el 2 002 2 001
Banka H P-2 24 18
Banka | * 7 7
Ostatné banky a pokladia * 231 162
Spolu 47 848 49 693

* Udaj nedostupny. Ostatné daje st zo zdrojov zahraniénych ratingovych spolo¢nosti.
+ Statna Pokladnica.

Pefiazné prostriedky v bankach nie st po splatnosti ani znehodnotené.

Trhové riziko. Skupina je vystavena trhovym rizikdm. Trhové rizikad vyplyvaju z otvorenych pozicii pri
urokovych sadzbach, menovych a majetkovych finanénych nastrojoch, ktoré su vSetky vystavene
vieobecnym a &pecifickym trhovym zmenam. Predstavenstvo stanovuje limity Grovne rizika, ktoré je
akceptovatelné a ktoré sa pravidelne monitoruje. Avak takyto pristup nebréni vzniku strat nad drovef limitov
v pripade vyznamnej$ich trhovych zmien.

Menové riziko. Nakotko Slovenska republika prijala euro ako vyluéné zdkonné platidio v Slovenskej
republike s u&innostou od 1. januara 2009, menové riziko prestalo existovat v roku 2009, ked2e takmer
véetky vynosy a nakupy Skupiny s denominované v euréch.

Riziko periaznych tokov a re4inej hodnoty urokovych sadzieb. Skupina je vystavend minimalnemu riziku
trhovych trokovych sadzieb ovplyviiujicich cash flow nakofko v roku 2017 &erpala tvery uroéené pohyblivou
sadzbou v hodnote 1 682 tis. EUR (1 646 tis. EUR v roku 2017), (Poznamka 19). ZvySenie trokovej miery o
1%, by malo negativny dopad na zisk a stratu priblizne 15 tis. EUR (k 31. decembru 2017 malo negativny
dopad 15 tis. EUR).

Skupina nemé urotené aktiva okrem bankovych vkladov, ktoré s kratkodobé s pevnou arokovou
sadzbou,a preto nepredstavuji vyznamné riziko zmeny Urokovej sadzby (Poznamka 16).

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamena, 2e Spolonost mobze mat tazkosti so spinenim svojich povinnosti
v suvislosti s finanénymi zévéizkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrZanie si dostatotného
mnozstva pefiaznych prostriedkov, dostupnosti finanénych prostriedkov prostrednictvom este necerpanych
averovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie.

Spolotnost pravidelne monitoruje svoju poziciu likvidity. Spolo¢nost' vyuziva aj vyhody zmluvnych podmienok
medzi Spolo&nostou a jej zakaznikmi na zabezpetenie dostatognych finantnych zdrojov pre jej potreby
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Skupina monitoruje pohyby petaznych prostriedkov na svojich bankovych uétoch a pravidelne pripravuje
predpovede pefiaZznych tokov nasledovnych spdsobom:

1) otakavané prijmy pefiaznych prostriedkov z hlavnych &innosti Skupiny
2) otakavané vydavky petaznych prostriedkov zabezpetujuce <¢innost Skupiny, ktoré vedd
k vysporiadaniu zavazkov Skupiny, vratane dafiovych zavazkov

Predpoved petiaznych tokov sa pripravuje mesatne. V tychto predpovediach sa identifikuju okamzité potreby
hotovosti, a v pripade, Ze Skupina disponuje vofnymi peftaznymi prostriedkami uklada ich na kratkodobé
terminované vklady.

Tabulka nizsie analyzuje finan&né pasiva Skupiny podra zostatkovej doby splatnosti k suvahovému dfiu:

Menej ako3 3 mesiaceaz1 Od1do5 Viac ako 5
v tis. EUR Poznamka mesiace rok rokov rokov

31. december 2018

Kratkodobé zaviazky 21 18 089 - - -
Dlhodobé zavézky 21 - - 2 380 -
Uver 19 - 1682 . -
Buduce splatky urokov - “4 - -
Finanéné pasiva spolu 18 089 18679 2380 0
Menej ako3 3 mesiaceaz1 Od1do5 Viac ako 5

v tis. EUR Poznamka meslace rok rokov rokov

31. december 2017

Kratkodobé zavézky 21 12 648 - - -
Dlhodobé zavazky 21 - - 1494 -
Uver 19 - - 1646 -
Budtice splatky urokov - -26 - -
Finanéné pasiva spolu 12 648 -26 3140 0

6. Riadenie kapitalu

Ciefom Skupiny v oblasti riadenia kapitalu je zabezpetit schopnost Skupiny pokraZovat vo svojej Cinnosti,
aby prinasala navratnost kapitalu viastnikom a bola schopna platit svoje zavazky v &ase, ked su splatne.
Celkova stratégia Skupiny sa oproti roku 2017 nezmenila.

Struktura kapitalu Skupiny predstavuje viastné imanie v sume 340 038 tis. EUR k 31. decembru 2018
(k 31. decembru 2017: 338 032 tis. EUR), ktoré zahffia zakladné imanie, kapitalové fondy, ostatné fondy a
nerozdeleny zisk minulych obdobl.

Externé poZiadavky na kapital pre akciovi spolo¢nost, ktora bola zaloZena v Slovenskej republike, zahffiaju
minimalne zakladné imanie v sume 25 tis. EUR. K 31. decembru 2018 a 25 tis EUR k 31. decembru 2017.

7. Ocefiovanie redlnou hodnotou

Ocenenia realnou hodnotou su zaradené do Urovni v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: Groveil 1 su
ocenenia v kétovannych cenach (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identicke aktiva & zavazky, aroveit 2
predstavuju techniky pouzivajuce vietky pozorovatelné vstupy pre aktiva a zaévazky, dostupné priamo (ceny)
alebo nepriamo (odvodené od cien), a urovefi 3 predstavuju ocenenia, ktoré nie su zaloZzené na
pozorovatefnych trhovych datach (nepozorovatelné vstupy). Manazment posudzuje zaradenie finan¢nych
nastrojov do hierarchie reainych hodnét. Ak sl potrebné na ocenenie reéinou hodnotou vyznamné Upravy
pozorovatelnych vstupov, ocenenie je zaradené do Urovne 3. Stanovenie vyznamu oceiiovacich vstupov je
posudzované vo vztahu k celkovému oceneniu realnou hodnotou.
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(i) Opakované ocenenia reélnou hodnotou

Opakované ocenenie realnou hodnotou je to, pri ktorom u&tovné Standardy bud poZaduju alebo umozZriuja
ocenenie realnou hodnotou ku koncu kazdého u&tovného obdobia. Tieto ocenenia si analyzované podfa
hierarchie realnych hodnét (Groveit 1, 2 a 3). K31. decembru 2018 a 2017 Skupina nemala vyznamné
finan&né aktiva vyZadujlice opakované ocenenia redlnou hodnotou.

(ii) Financ¢né aktiva a finantné zdvézky neocenené reélnou hodnotou

Finanéné aktiva vykazované v amortizovane/ hodnote. Odhadovana redina hodnota nastrojov s pevnou
sadzbou je zaloZena na budlcich o&akavanych pefiaZnych tokoch diskontovana pri si&asnych urokovych
sadzbach pre nové aktiva s podobnym Gverovym rizikom a zostatkovou splatnostou. PouZita diskontna
sadzba zavisl na Uverovom riziku protistrany. U&tovna hodnota pohfadévok sa priblizuje ich realnym
hodnotam.

Zévizky vykazované v amortizovanej hodnote. Reélne hodnoty su stanovené pouzitim ocefiovacich
technik, pretoZe nie su dostupné kétované trhové ceny. Realna hodnota zavazkov splatnych na poziadanie
alebo po vypovednej lehote (“vypovedateiné zévazky") ako hodnota zévazkov splatnych na poZiadanie,
diskontovana od prvého dita kedy méze byt hodnota poZzadovana na zaplatenie.

Ugtovné hodnoty Ziadneho finanéného zavazku Skupiny sa vyznamne neli$ili od ich odhadovanych reélnych
hodnét k 31. decembru 2018 a 2017.

Nehnutefnosti uréené na prendjom. Reédlna hodnota nehnutefnosti uréenych na prenajom je uvedena
v Poznamke 11.
8. Finanéné néastroje podFa kategérie

Prehfad kategoéril finan&nych nastrojov podfa kategéril ocenenia v silade s IAS 39 k 31. decembru 2017 je
nasledovny:

Zavizky Investicie k

PoZitky a v amortizovanej dispozicii na
v tis. EUR Poznamka pohfadavky hodnote predaj
k 31. decembru 2017
Aktiva podl'a stivahy
Pohladévky z obchodného styku a ostatné
pohfadavky brutto 16 5603 - -
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 17 49 693 - -
Spolu 55 296 - -
Zavizky podla stvahy
Dihodobé zavazky 21 - 1494 -
Uvery od tretich stran 19 - 1646 -
Z4avazky z obchodného styku a ostatné
2avézky 21 - 12 648 -
Spolu - 15788 -
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9. Zostatky a transakcie so spriaznenymi osobami

Pre Ugely zostavenia tejto G&tovnej zévierky, strany st povaZované za spriaznené, ak ma jedna strana
schopnost’ kontrolovat' inG stranu, je pod spolotnou kontrolou alebo méZe uplatfiovat vyznamny vplyv na
finan¢né a operativne rozhodnutia druhej strany. Pri posudzovani kaZzdej moZnej spriaznenej strany sa berie
do uvahy podstata vztahu, nielen pravna forma.

Viada Slovenskej republiky ma vyznamny vplyv na Spolognost, a preto je povaZovana za spriaznent stranu.
Viada Slovenskej republiky nezverejiiuje uplny zoznam spolo&nosti, ktoré si viastnené alebo kontrolované
priamo alebo nepriamo $tatom. Vzhfadom na tieto okolnosti vedenie Skupiny zverejfiuje iba informéacie, ktoré
jej uttovny systém umozhuje zverejiiovat vo vztahu k aktivithm so spoloZnostami s kontrolou $tatu aso
spolo&nostami, o ktorych vedenie Skupiny predpokladé na zéklade svojho najlepsieho vedomia, Ze by mohli
byt povaZované za spolotnosti s kontrolou Statu.

Spriaznené strany zahfiaju:

a) Akciondr a hlavna kontrolujaca strana:
- Ministerstvo hospodarstva SR

b) PridruZzené podniky, v ktorych je Skupina spolotnikom
- SWS, spol.sr.o.
- Energotel, a.s.

c) kragovi riadiaci pracovnici uétovnej jednotky
- Clenovia predstavenstva
- Clenovia dozornej rady
- Riaditelia Gsekov a odborov

d) Subjekty pod kontrolou $tatu alebo kde ma Stat vyznamny vplyv

Bezné transakcie sviadou SR, vratane &tatnych organov a agentir a transakcie medzi Statom
kontrolovanymi subjektmi, ktoré sU prevadzkovatelmi sluzieb pre verejnost, ktoré sa uskutoénili za
beznych obchodnych podmienok a nepredstavuji vyznamny podiel na jednotlivom druhu transakcie, su
vyligené z pdsobnosti zverejnenia transakeii so spriaznenymi osobami.

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 boli nesplatené zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami
nasledovné;

a) Akciondr a hlavna kontrolujica strana

v tis. EUR Poznamky 2018 2017
Nesplatené zostatky k 31. decembru 2018 a 2017:

Vynosy buducich obdobi 20 -709 -1 0563
Transakcie poéas roku 2018 a 2017

Vynosy — odpisovanie bezodplatne nadobudnutého majetku 20 344 344
Vyplatené dividendy 17 0 0
Predaj sluzieb 29 29
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b) Pridruzené podniky, v ktorych je Skupina spolo&nikom

viis. EUR Poznamky 2018 2017
Nesplatené zostatky k 31. decembru 2018 a 2017:

Zavazky -14 -11
Pohradéavky z obchodného styku 26 11
Vynosy buddcich obdobi 20 -2 267 -2 543
Transakcie po€as roku 2018 a 2017

Nakupované sluZby 174 155
Vynosy — prenajom optickych kablov 20 306 419
Vynosy ~ prenajom priestorov a iné sluZzby 145 122
Prijaté dividendy 0 782
c) Klugovi riadiaci pracovnici uétovnej jednotky

v tis. EUR Poznamky 2018 2017
Nesplatené zostatky k 31. decembru 2018 a 2017:

Zavizky z titulu kratkodobych poZitkov -390 -126
- z toho: rezerva na odchod do déchodku a jubileé - -
Transakcie po&as roku 2018 a 2017

Kratkodobé poZitky 725 668
Néklad na vopred definované penzijné prispevky 222 205

Tvorba rezervy na odchodné a jubilea

Odmena ¢&lenov vrcholového manaZmentu zahffia mzdu, odmeny a ostatné kratkodobé vyhody.

d) Subjekty pod kontrolou $tatu alebo kde ma $tat vyznamny vplyv

Spolo&nost vykonéva individudine vyznamné transakcie so subjektmi kontrolovanymi Statom alebo tymi, kde

ma §tat vyznamny vplyv. Tieto transakcie predstavuji:

- Na&klady na nadkup energil. Tieto naklady Skupiny boli v roku 2018 vo vyske 4 573 tis. EUR (2017:

4 631 tis. EUR).

- Vynosy za skladovanie ropy pre Agentiru pre nidzové zasoby ropy a ropnych vyrobkov. Tieto vynosy
predstavovali v roku 2018 sumu 20 456 tis. EUR (2017: 19 348 tis. EUR, Agentura pre nidzové zasoby

ropy a ropnych vyrobkov).

Ostatné individuaine vyznamné transakcie so Statom, subjektmi pod kontrolou Statu alebo kde ma $tat

vyznamny vplyv zahffiaju dane a dividendy.
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10. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Prehlad pohybov dlhodobého hmotného majetku je zobrazeny v nasledujucej tabufke:

Stroje,
Pozemky a zariadenia, Nedokoné&ené
budovy inventar Ropa (1) investicie Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januéru 2017 369 310 128 747 58 699 20 258 577 014
Prirastky (2) 18 0 0 21 389 21 407
Ubytky -168 -1 037 -1 365 -2 303 -4 873
Presuny 5514 2 588 0 -8 102 0
K 31. decembru 2017 374674 130 298 §7 333 31243 2 593548
Opravky
K 1. januaru 2017 -141 589 -95 434 -1144 0 -238 168
Odpisy za rok -10 192 -7 515 -30 0 -17 737
Ubytky -344 1070 -364 0 363
Presuny 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2017 -152 124 101879  -1538 0 -255 542
Opravna polozka
K 1. januédru 2017 (3) -1 372 -2185 0 - 6276 -9833
Tvorba (3) 0 0 0 -516 -516
Rozpustenie (3) 47 288 0 0 335
Presuny - 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2017 (3) -1 325 -1 897 0 -6 792 -10 014
Zostatkova ucétovna hodnota k
31. decembru 2017 221 225 26 521 55 795 24 451 327 992
Obstaravacia cena
K 1. janudru 2018 374 665 130 296 57 333 31 252 593 546
Prirastky (2) 898 0 -20 30 408 31286
Ubytky -146 -866 -1 456 -330 -2 798
Presuny 5632 9 625 0 -15 155 0
K 31. decembru 2018 381 048 138 955 55 857 46 175 622 035
Opréavky
K 1. januaru 2018 152 124 -101 879 -1538 0 -255 541
Odpisy za rok -10 958 -7 5986 333 0 -18 221
Ubytky 180 890 -197 0 872
Presuny 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2018 -162 903 -108 585 -1 401 0 -272 888
Opravné poloZzka
K 1. januaru 2018 (3) -1 325 -1 897 0 -6 792 -10 013
Tvorba (3) 0 0 0 -2 513 -2 513
Rozpustenie (3) 37 307 0 0 344
Presuny 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2018 (3) -1 288 -1 589 0 -9 304 -12 181
Zostatkova tétovna hodnota k
31. decembru 2018 216 858 28 781 54 456 36 870 336 965
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(1) Ropa predstavuje prvu népli ropovodu Druzba a minimalne poZadovan( naplii ropy v skladovacich nadrziach. Ropa
v ropovode a nédrziach je takmer Upine vyterpatefna a nepodlieha zastaraniu. Prva a minimalna naplii ropovodu
a skladovacich nadrzi bude s najvaEsou pravdepodobnostou vyterpana na konci Zivotnosti ropovodu Druzba
a skladovacich nadr2i, apreto je ropa klasifikovana ako dihodoby hmotny majetok. Ubytok ropy v hodnote
1 321 tis. EUR v roku 2018 (2017: 1 595 tis. EUR) predstavoval najmé prirodzeny Ubytok na zaklade inventarizacie.

Skupina mé k dispozicii technologicku naplii ropovodu a skladovacich nadrzi nad uroveid miniméinej potreby
technologickej napine pre zabezpe&enie prevadzkyschopnosti ropovodného systému. Této je uréenéa pre ropovodné
prepojenie Bratislava-Schwechat a na daléie rozvojové projekty Skupiny.

(2) Prirastky v dihodobom majetku vroku 2018 a 2017 predstavuji najma naklady v ramci projektu ochrany
a monitorovania ropovodu, konkrétne na prepojenie vzdialenych armatur a elektrami a rekonstrukciu kamerového
systému na prevadzkach Moldava PS2, PS3 Rimavska Sobota, Tupa PS4, PS5 Bugany OSR 1 a Slovnaft. V roku
2016 Skupina za&ala stavat novi nadrZ na ropu s objemom 50 000 m3.

(3) Opravna polozka k nezaradenému dihodobému hmotnému majetku k 31. decembru 2018, ktory sa neodakava
vyuZivat, bola 9 304 tis. EUR (2017: 6 792 tis. EUR). Tvorba opravnej poloZky k nezaradému majetku suvisi
s prehodnotenim projektu BSP (Poznamka 3). Opravné polozka vo vyéke zostatkovej ultovnej hodnoty k 31.
decembru 2018: 2 877 tis. EUR (2017: 3 222 tis. EUR) k zaradenému dihodobému hmotnému majetku bola vytvorena
na majetok, ktorého vyuZivanie bolo manazmentom prehodnotené ako neefektivne a na nehnutefnosti, kde trhové
ceny tychto nehnutefnosti dosahli niz&iu urovef oproti oceneniu v tétovnictve (Poznamka 11). Opravné polozky boli
vytvorené na zaklade predpokladanej buducej vyuzitefnosti jednotlivych aktiv.

Opravné poloZka k budovam savisi najmé s hotelovym zariadenim v Senci, ktoré je od roka 2015 z dévodu jeho
vlastnej prevadzky klasiflkované ako dihodoby hmotny majetok. Skupina stanovila realizovatelnti hodnotu tohto
zariadenia pomocou met6dy stanovenia redinej hodnoty poniZenej o naklady na predaj (tzv. fair value less costs to
sell) k 31. decembru 2015 na urovni 2 329 tis. EUR a vytvorila opravnu poloZku vo vyske 1 000 tis. EUR. Zostavajlca

hodnota opravnej poloZky predstavuje tvorbu opravnej polozky po&as minulych rokov.

K 31. decembru 2018 a 2017 nebolo na dihodoby hmotny majetok zriadené zéloZné pravo v prospech tretich
osob.

Dihodoby majetok Spolognosti (najma budovy, haly, stavby, stroje, ropa) je poisteny pre pripad $kod
sposobenych kradeZou, Zivelnou pohromou na poistni sumu 1 455 884 tis. EUR k 31. decembru 2018
(k 31. decembru 2017: 1 438 806 tis. EUR).

11. Investicie do nehnutefnosti

2018 2017
Obstaravacia cena k 1. januaru 7 047 7 047
Oprévky k 1. januéru -3373 -3 207
Opravné polozky k 1. januara -1757 -1 757
Zostatkové tittovna hodnota k 1. januaru 1917 2083
Prirastky - -
Odpis -166 -166
Tvorba a zGi&tovanie opravnych poloZiek - -
Presuny z dévodu zmeny vyuZivania nehnutelnosti - obstaravacia cena (1) - -
Presuny z dévodu zmeny vyuZivania nehnutefnosti — opravky (1) - -
Presuny z dovodu zmeny vyuZivania nehnutelnosti - opravné polozky (1) - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 7045 7047
Oprévky k 31. decembru -3539 -3373
Opravné poloZky -1 756 -1757
Zostatkova uGtovna hodnota k 31. decembru 1751 1917

Investicie do nehnutefnost! predstavuji budovy a sivisiace zariadenia drzané za uéelom ziskania vynosu
z prendjmu, rastu hodnoty nehnutefnosti a zarovefi sliZia aj pre viastné vzdelavacie arekreatné potreby
zamestnancov SpoloZnosti.
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Skupina vykonala k 31. decembru 2018 test znehodnotenia investicil do nehnutelnosti s ciefom identifikovat
mozny rozdiel medzi ugtovnou a realizovatefnou hodnotou majetku. Skupina vypotitala realizovatelnG
hodnotu tychto nehnutefnosti pomocou metody stanovenia reéinej hodnoty poniZzenej o naklady na predaj
(tzv. fair value less costs to sell), vo vyske 1 761 tis. EUR. Hodnota zostatku opravne; poloZky k 31. decembru
2018 vo vyske 1 756 tis. EUR predstavuje znizenie G¢tovnej hodnoty na realizovatefnd hodnotu.

Realna hodnota investicii do nehnutefnosti je k 31. decembru 2018 vo vyske 1 751 tis. EUR abola
definovana ako urovef 3. Reélna hodnota bola stanovena nezavislym, profesionéine kvalifikovanym odhadom
odbornika, ktory ma nedavne skisenosti v ocefiovani podobného majetku v Slovenskej republike, a bola
vypracovana v potas roka 2016. Redlna hodnota bola stanovena podfa porovnatefnych predajov a cien
prendjmov obdobnych nehnutefnosti po zohladneni polohovej diferenciacie. Stanovenie reélnej hodnoty
odraza lokalitu, vek a technicky stav, ktoré sG zohfadnené prostrednictvom koeficientu k podobnym
nehnutefnostiam. V priebehu obdobia od poslednej aktualizacie reéinej hodnoty nehnutefnosti do 31.
decembra 2018 nedoslo k ziadnym vyznamnym zmendm faktorov ovplyvilujicim reéalnu hodnotu tychto
nehnutelnosti.

Ro&né vynosy z prendjmu nehnutefnosti (Poznamka 22) predstavuju 48 tis. EUR v roku 2018 (2017: 50 tis.
EUR). Priame prevadzkové naklady spojené s investiciami do nehnutefnosti vratane odpisov za dané obdobia

predstavovali 203 tis. EUR v roku 2018 (2017: 197 tis. EUR), ztoho 190 tis. EUR (2017: 175 tis. EUR) sa
tykalo v sutasnosti neprenajimanych nehnutefnosti. Cast nehnutefnosti nebola v roku 2018 prenajimana.

12. Nehmotny majetok

Ostatny nehmotny Obstardvany nehmotny

v tis. EUR Softvér majetok majetok (1) Spolu
Obstaravacla cena

K 1. januaru 2017 12619 2683 1148 16 450
Prirastky - - 682 682
Ubytky - - - -
Presuny 1 240 - -1 117 123
K 31. decembru 2017 13 859 2683 713 17 255
Opravky

K 1. januéru 2017 - 8390 -2 - -8 392
Odplsy za rok -1 475 - - -1 475
Ubytky - 1 . 1
K 31. decembru 2017 -9 865 -1 - -9 865
Opravné poloZka

K 1. januéru 2017 - 361 - -462 -823
Tvorba - - - -
Rozpustenie 119 - - 119
K 31. decembru 2017 -242 - -462 -704

Zostatkova uétovna hodnota
k 31. decembru 2016 3752 2682 251 6 685

Poznamky na stranch 6 aZ 50 s neoddelitefnou sigastou tejto konsoii_dovanej uétovnej zavierky 35



TRANSPETROL, a.s.
Poznémky ku konsolidovanej uctovnej zavierke k 31. decembru 2018 zostavené v sulade
s Medzindrodnymi uétovnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej unii

13. Finanéné investicie v pridruzenych podnikoch

Nézov spolo&nosti Popis ¢innosti Krajina registricie Vlastnicky podiel Vzt'ah v Skupine
SWS spol. sr.0. Obchod Slovenské republika 48,85% PridruZené spoloénost
Telekomunikaéné
Energotel, a.s. sluzby Slovenska republika 20,00% Pridruzena spolognost

Vyska viastného imania k 31. decembru 2018 a vysledok hospodérenia jednotlivych spoloCnosti za uctovné
obdobie 2018 spolu s porovnanim tychto Gdajov s predchéadzajiocim uctovnym obdobim je uvedena
v nasledujtcej tabufke (v tis. EUR):

PridruZzena spolonost SWS spol. s r.o. Energotel, a.s.

V tis. EUR 2018 2017 2018 2017

Zisk / (strata) -288 -437 1410 1293

Aktiva, z toho: 1473 1687 12135 13 632
Dlhodoby majetok 884 1034 4 966 5863
Kréatkodoby majetok 589 653 7169 7 669

Vlastné imanie 1012 1299 6 922 6 805

Dlhodobé zavazky 111 88 124 77

Kratkodobé zavézky 351 301 5090 6 566

Trzby 1671 1484 11 825 12 207

Prehfad G&tovnej hodnoty investicii v pridruzenych podnikoch a podiel na viasthom imani pridruzenych
podnikov je uvedeny v nasledovnej tabufke:

PridruZzena spoloénost SWS spol. s r.o. Energotel, a.s.

2018 2017 2018 2017
Vlastné imanie 1012 1299 6922 6 805
Vlastnicky podiel v % 48,85 48,85 20 20
Prepotitana hodnota podielu 494 635 1384 1 361
Ugtovna hodnota investicie 245 635 1384 1 361

Podiel na zisku pridruZenych podnikov je uvedeny v nasledovne;j tabufke:

v tis, EUR 2018 2017

SWS spol. s r.0. - 141 -213
Energotel, a.s. 282 259
Podiel na zisku pridruzenych podnikov 141 46

Prehfad pohybov hodnoty investicie Skupiny v pridruzenych podnikoch je zobrazeny v nasledujucej tabufke:

v tis. EUR 2018 2017

Uétovna zostatkova hodnota k 1. januaru 1996 2733
Podiel na vysledku hospodarenia 141 45
Vyplatené dividendy -259 -782
Tvorba opravnej poloZky -249

Uttovna zostatkova hodnota k 31. decembru 1629 1996
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14. Zasoby

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Material 1077 1168
Spolu 1077 1168

Material je vykadzany v hodnote zniZenej o opravnii polozku na zastarany materiél v hodnote 825 tis. EUR
k 31. decembru 2018 (31. december 2017: 825 tis. EUR).

Na Ziadne zasoby nebolo zriadené zalozné pravo v prospech tretich osdb k 31. decembru 2018 a 2017.

15. Pohladéavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky

31. decembra 2018 31. decembra 2017

Pohladavky z obchodného styku 7085 4 977
ZniZené o opravné poloZky -252 -252
Iné pohfadavky 309 626
ZniZené o opravné poloZky -280 -282
Ostatné pohradavky (naklady buducich obdobi - poistné) 1770 1628
Finan&né aktiva tvoriace pohfadavky z obchodného styku a iné pohfadéavky

—netto 8 882 6 822
Pohfadavka z titulu DPH 903 676
Spolu o 9784 7 498

Ustovna hodnota pohfadavok z obchodného styku a inych pohfadavok k 31. decembru 2018 a 2017 nie je
vyznamne odli$nd od ich reainej hodnoty.

K 31. decembru 2018 mala Skupina k znehodnotenym pohfadavkam zobchodného styku ainym
pohladavkam vytvorent opravnu polozku vo vyske 532 tis. EUR (2017: 534 tis. EUR). Vy$ka opravnej poloZzky
k pohfadavkam bola vypotitana nizsie popisanym sp&sobom.

Skupina tvori opravn polozku k pohfaddvkam na zéklade vekovej Struktary. Skupina vytvorila opravnu
polozku vo vy$ke 100% k pohfadavkam po splatnosti viac ako jeden rok.

K 31. decembru 2017 boli pohladavky z obchodného styku vo vy$ke 4 733 tis. EUR pred splatnostou
a neznehodnotené.

31. decembra 2017

Do splatnosti a neznehodnotené 4733
Po splatnosti a neznehodnotené:

- do jedného mesiaca 336
- 1 aZ 3 mesiace 0
- 3 aZ 6 mesiacov 0
- 6 mesiacov a viac 0
Po splatnosti a neznehodnotené spolu 336

Po splatnosti a znehodnotené
6 mesiacov a viac 534

Spolu 5 603
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Uverova kvalita pohladdvok zobchodného styku aostatnych pohfadavok pred splatnostou
a neznehodnotenych je vykazana na zéklade historickych informéacil o tom, v akej miere sa diZnlk v minulosti
oneskoril s platbami a je uvedena v nasledujucej tabufke:

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Skupina 1 - existujtici odberatslia platiaci nacas

Pohladavky z obchodného styku 6 826 4710
Ostatné pohfadavky 8 8

Skupina 2 - existujtcl odberatelia, u ktorych sa v minulosti vyskytlo
uréité meékanie s platbou

Pohladavky z obchodného styku 38 15
Ostatné pohfadavky - -
Spolu 6872 4733

Pohyby opravnej polozky k pohfadavkam z obchodného styku a ostatnym pohfadavkam su vykazané do
zisku alebo straty v riadku Prevadzkové néklady. Pohyby v opravnej polozke k tymto pohfadavkam su
znazornené v nasledujucej tabulke:

Pohradavky z obchodného
styku Iné pohfadavky
2018 2017 2018 2017

Koneény stav k 31. decembru vypoditany podFa IAS 39 -252 -252 -280 -282
Suma Uprav uttovana cez otvaraci stav nerozdeleného

vysledku hospodérenia - - - -
Otvéraci stav opravnej poloZky k 1. januéaru 2018 vypogitany

podfa IFRS 9 -252 - -280 -
Tvorba opravnej polozky vykézana vo vykaze sthmnych

2iskov a strat - - - -
Opravna poloZka pripadajtica na pohfadévky odpisané potas

ustovného obdobia - - - -
Zmena opravnej poloZky z dévodu zmeny predpokladov - - - -
Rozpustenie opravnej polozky z dévodu nepotrebnosti - - - -
Stav k 31. decembru 2018h -252 -252 -280 -282

Opravna poloZka je tvorena na pohladavky po lehote splatnosti po zohfadneni $pecifickych pripadov.

Na pohfadavky Spolo¢nosti nebolo k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 zriadené zaloZné pravo.

16. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Peilazné prostriedky v pokladni a ceniny 32 29
Bezné bankové udty 47 762 47 608
Kratkodobé terminované udty 53 2 056
Spolu 47 848 49 693

Terminované vklady maijt dobu splatnosti menej ako 6 mesiacov ale st k dispozicii na peziadanie, efektivna
Urokové sadzba predstavuje k 31. decembru 2018: 0,02 % (k 31. decembru 2016: 0,02 %). K 31. decembru
2018 mohla Skupina vofne disponovat pefiaznymi prostriedkami a peitaznymi ekvivalentmi.
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K 31. decembru 2018 mala Skupina nasledujice kratkodobé bankové vklady:
v tis. EUR Doba splatnosti k 31.12.2018

Banka A -
Banka B -
Banka C 20.1.2019 5
Banka D -

Banka E -
Banka F 15.01.2019
Banka G -
Banka H -
Banka | -
Spolu

oo WO =y

[* ]
(7]

K 31. decembru 2017 mala Skupina nasledujlce kratkodobé bankové vklady:

v tis. EUR Doba splatnosti k 31.12.2017
Banka A - -
Banka B - -
Banka C 20.1.2018 51
Banka D - -
Banka E - -
Banka F 15.1.2018 3
Banka G 23.1.2018 2 001
Banka H - -
Banka | - -
Spolu _ 2 055

U&tovna hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2018 nie je vyznamne
odli$na od ich realnej hodnoty.

Spolotnost neliétovala o otakavanych stratdch pre peniaze a pefiainé ekvivalenty pretoZe po zvazeni
pravdepodobnosti tpadku bankovych institucif by vplyv takychto ofakavanych strét na uétovnu zavierku
Spolo¢nosti bol nevyznamny.

17. Zakladné imanie a ostatné fondy

Zakladné imanie spolotnosti bolo pine splatené. Dha 30.6.2016 predstavenstvo Spolognosti rozhodlo
o zvy$eni zakladného imania z Fondu kapitdlového rozvoja SpoloZnosti, emisiou novych kmenovych akcii
v celkovej hodnote 101 009 342 EUR s nominalnou hodnotou 33 194 EUR za akciu, v potte 3 043 kusov.
Zékladné imanie Spolognosti sa tym k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2017 sklada zo 6 985 kmefiovych
akcif v nomindlnej hodnote 33 194 EUR za akciu.

Dha 28.6.2018 predstavenstvo SpoloZnosti rozhodlo o zvy$eni zékladného imania z Nerozdeleného zisku
emisiou novych akcil v celkovej hodnote 14 007 868 EUR s nominainou hodnotou 33 194 EUR za akciu,
v potte 422 kusov. Zakladné imanie Spolo¢nosti sa tym k 31. decembru 2018 sklada z 7 407 kmefiovych akcii
v nominélinej hodnote 33 194 EUR na akgciu.

Zakonny rezervny fond bol v &ase zaloZenia Spolo&nosti vytvoreny vo vyske 10% zakladného imania v stlade
s obchodnym zakonnikom. Prispevky do zékonného rezervného fondu su urgene vo vyske 10% z &istého
zisku vy&lsleného v slovenskej individudlinej Statutarnej Gttovnej zavierke, najviac v8ak do vysky 20%
z&kladného imania. Tento fond nemdZe byt pouZity na krytie prevadzkovych nakladov, ale pouziva sa na
zvysenie zakladného imania alebo za Ucelom vykrytia strat.
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Zarovefi so zvysenim zakladného imania pred rokom 2018 bol navySeny Zakonny rezervny fond Spolo¢nosti
na trovei 20% zakladného imania, o sumu 20 230 052 EUR z Fondu kapitalového rozvoja Spolo&nosti.

Spolu so zakladnym imanim bol v roku 2018 navy$eny aj zakonny rezervny fond Spolo¢nosti na aroven 20%
zakladného imania o sumu 2 773 391 EUR z nerozdeleného zisku.

Valné zhromaZdenie do dne$ného dita neschvalilo vyplatu dividend akcionarom za rok 2018.

Kapitalové fondy vo vyske 10 072 tis. EUR boli nadobudnuté od pravneho predchodcu Spolo&nosti v Ease
delenia Ceskej a Slovenskej federativnej republiky. Kapitalové fondy do 31. decembra 2018 neboli &erpané
ani pouzité na Ziadny uéel. Takéto fondy je mozné pouZit len v zmysle zékona a so suhlasom akcionara.

18. Nekontrolujlici podiel ostatnych viastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolujice podiely predstavuju ti ¢ast gistého zisku a vlastného imania dcérskej spolognosti, zahmiujuc
precenenie na realnu hodnotu, ktoré mozno priradit k tym podielom, ktoré nie s priamo alebo nepriamo

viastnené Spolo&nostou. Nekontrolujuce podiely predstavuji samostatni tast viastného imania Skupiny.

Dcérske spolo&nosti Skupiny k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

Néazov spoloénosti Popis &innosti Krajina registracie Vlastnicky podiel
BSP Bratislava-Schwechat Vystavba a prevadzkovanie
pipeline GmbH (BSP) ropovodu Rakusko 74%

Skladovanie ropy a ropnych

Spolognost pre skladovanie, a.s.  vyrobkov Slovensko 86,55%
Nekontrolujuci podie! ostatnych viastnikov dcérskych spolo&nosti:
Suvaha v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Spolo€nost pre Skladovanie 10 877 10 662
Bratislava Schwechat Pipeline 20 190
Spolu 10 897 10 852
Vykaz ziskov a strat v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Spolo&nost pre Skladovanie 215 160
Bratislava Schwechat Pipeline -171 <234
Spolu 44 -74
Poznémky na stranch 6 az 50 st neoddelitefnou sugastou tejto i{é'ﬁéblidovanej Cn‘,té\_f;{ej zévierky_ _ 41



TRANSPETROL, a.s.
Poznémky ku konsolidovanej uétovnej zévierke k 31. decembru 2018 zostavené v sulade
s Medzindrodnymi uétovnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej anii

19. Uvery od tretich stran

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017

Dlhodobé
Uver (1) - 1646
Spolu dihodobé - 1646

Spolu kratkodobé -
Uver (1) 1682 -
Uvery a p62i¢ky spolu 1682 -

Splatnost’ uverov je nasledovna: 2018 2017

Do 1 roka 1682 -
1-2 roky - -
2-5 rokov - 1646
Spolu 1682 1646

(1) Uver dcérskej spolognosti prijaty od minoritného akcionara OMV Refining&Marketing, GmbH, Vienna s trokovou
sadzbou 6-mesagny EURIBOR plus 0,5 % p.a. K 31. decembru 2018 je hodnota uveru 1 682 tis. EUR a jeho
splatnost do 31. decembra 2019. Reélna hodnota uveru sa vyznamne neodliSuje od uétovnej hodnoty zavézku k 31.
decembru 2018. Uverova zmluva neobsahuje vyznamné finanéné ani nefinangné kovenanty.

20. Vynosy buducich obdobi

v tis, EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Dihodoba éast'

Prenajom optického kabla 2016 2303
Bezodplatne nadobudnuty majetok od MH SR 414 709
Dlhodob4 &ast’ spolu 2430 3012
Kratkodoba &ast’

Prenajom optického kabla 251 240
Bezodplatne nadobudnuty majetok od MH SR 295 344
Kréatkodoba &ast’ spolu 546 584
Vynosy buducich obdobi 2976 3 596

Celkové vynosy buddcich obdobl vo vyske 2 976 tis. EUR k 31. decembru 2018 (31. decembra 2017: 3 596
tis. EUR) sOvisia s prenajmom sieti optickych viakien spolo¢nosti Energotel najneskor do roku 2027 as
bezodplatne nadobudnutym majetkom od Ministerstva hospodarstva SR v roku 2015. Vynosy buducich
obdobi z prenajmu sieti optickych vidkien sa ro¢ne rozpustaju do vynosov na rovnomernej baze, podfa dizky
trvania zmldv, v roku 2018 vo vyske 251 tis. EUR (2017: 240 tis. EUR). Z ddvodu platby vopred neexistuju
Ziadne pohfadavky z buducich lizingovych platieb.

Majetok nadobudnuty bezodplatne je oceneny reprodukénou obstarévacou cenou a do vynosov sa rozpusta v
tasovej a vecnej stvislosti so zau¢tovanim odpisov. Skupina bude rozpastat tento majetok do vynosov do
roku 2037.
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21. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

Kratkodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky:

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Zéavézky z obchodného styku 18 089 12 648
Zavézky voti zamestnancom 1 464 1365
Zavazky voti indtituciam socidlneho zabezpetenia 298 342
Ostatné daiiové zavazky 208 182
Ostatné zdvézky 604 470
Kratkodobé zavizky z obchodného styku a ostatné zavézky 20 663 15 007
Z toho:

finanéné zavazky 18 089 12 648
nefinanéné zavézky 2575 2 359

Zavézky z obchodného styku k 31. decembru 2018 zahfiiaju aj kratkodobé zavazky za investiéné vydavky vo
vyske 15 976 tis. EUR (2017: 10 733 tis. EUR). Redina hodnota zévézkov z obchodného styku a inych

zéavézkov nie je vyznamne odli$na od ich tétovnej hodnoty.

Hodnota zavézkov zabezpetenych zéloZnym pravom alebo zabezpeéenych inou formou zabezpeéenia, a to s uvedenim

formy zabezpegenia:

Hodnota zavizkov
Polozky zaviazkov k 31.12.2018 k 31.12.2017
Z4vizky zabezpetené zaloznym pravom
Zavazky 2abezpetené Garanénou zdbezpekou 0 125
Struktara kratkodobych zavézkov podra zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujucej tabulke:
v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Zavézky do lehoty splatnosti 20 624 14 922
Zavazky po lehote splatnosti 39 85
Zavidzky 2 obchodného styku a ostatné zdvizky 20 663 15 007
Prehfad dihodobych rezerv je uvedeny v nasledovnej tabufke:
v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Dlhodobé rezervy
Rezerva na Zivotné a pracovné jubiled a odchod do déchodku 152 162
Ostatné rezervy - -
Rezervy celkom 152 152
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Ostatné dihodobé zavazky:

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Zavézky zo socidlneho fondu 252 248
Dlhodobé zévazky (1) 2 380 1493
Ostatné dlhodobé zavézky 2632 1741
Z toto:

finandné zavézky (1) 2380 1493
nefinanéné zavézky 252 248

(1) Dihodobé zavézky predstavuju zadrzné dodavatefom investiénych projektov a kaZdoro&ne sa amortizuju
do zisku alebo straty. Hodnota amortizdcie vo vysledku roku 2018 bola nevyznamna. Skupina ma
nepodmienené pravo vysporiadat dihodobé zavazky viac ako 12 mesiacov po stivahovom dni. Realna
hodnota dihodobych zavazkov sa priblizuje ich uétovnej hodnote.

Pohyby v rezerve na odchodné a jubile4 st znazornené v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 2018 2017

Stav k 1. januaru 152 152
Tvorba - -
ZruSenie - -
Pouzitie - -

Stav k 31. decembru 152 152

Rezerva na vyplacanie plneni pre zamestnancov pri Zivotnych alebo pracovnych jubiledch a odchodu do
déchodku bola vytvorena v silade s kolektivnou zmluvou pouZitim poistno-matematickych metéd.

Zakladné kracové predpoklady pouzité v kalkulacii rezervy k 31. decembru 2018 s diskontna sadzba 1,25%
(2017: 1,25 %), fluktuacia 3,2% (2017: 3,2 %), mzdovy narast 0,5% (2017: 0,5 %).

Pohyby sociélneho fondu s znazornené v nasledujlcej tabufke:

v tis. EUR 2018 2017

Stav k 1. Januéru 248 288
Tvorba na tarchu nakiadov 269 248
Cerpanie -264 -288
Stav k 31. decembru 252 248

Struktira ostatnych dlhodobych zévazkov a rezerv podfa zostatkovej doby splatnosti je uvedena
v nasledujticej tabufke:

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017

Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1-5 rokov 2632 1741
Zévéizky so zostatkovou dobou splatnosti > 5 rokov 152 162
Ostatné dlhodobé zévizky a rezervy 2784 1803
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22. Analyza trzieb a ostatnych vynosov podrFa kategérie

Hlavnym predmetom ¢&innosti Skupiny s preprava ropy ropovodnym systémom, skiadovanie ropy a udrzba

ropovodného systému.

Koncentracla zékaznikov. Skupina poskytuje prepravu a skladovanie ropy 3 hlavnym zakaznikom, ktorl
predstavuju spolu 98% celkovych trzieb Skupiny (2017: 97%). Z dévodu obmedzenych alternativnych zdrojov
podobnych prepravnych kapacit v regione manazment povaZuje riziko koncentracie zékaznikov za nizke.

Spolo&nost v roku 2018 prepravila 9,4 mil. ton ropy (2017: 9,6 mil. ton ropy).

v tis. EUR 2018 2017
Preprava ropy 43734 43 864
Slovenska republika 24 281 24 201
Ceska republika 19 453 19 447
Ostatné 0 216
Skladovanie ropy 20 088 19 349
Slovenska republika 20016 19 295
Ceska republika 72 54
Ostatné 0 0
Prendjom nadrzi 1353 1353
Slovenska republika 1353 1353
Ostatné 0 0
Slovenska republika 0 0
Spolu trzby 65 176 64 566
Ostatné vynosy predstavuiti:

v tis. EUR Poznamka 2018 2017
Prenéajom optického kabla a telekomunikacnej siete 20 456 541
Prenajom investicii v nehnutefnostiach 1" 48 50
Prenajom ostatnych aktlv 0 0
Predaj majetku 38 82
Predaj tovaru a materialu 3 1
Aktivacia sluzieb 60 64
Ostatné vynosy z bezodplatne nadobudnutého majetku 0 344
Ostatné vynosy 180 477
Spolu ostatné vynosy 785 1569

Skupina prenajima siet' optickych kablov a telekomunika&nu siet spoloénosti Energotel. Vynosy z prendjmu
optického kabla predstavuji rovnomerné rozpaitanie vynosov buducich obdobi v zavislosti od diZky trvania
zmluvy (Poznamka 20) a roéné platby za telekomunikaént siet. Vynosy z najmu optickych kéblov do 1 roka
predstavuji 251 tis. EUR, v obdobl viac ako 1 rok 2 016 tis. EUR.
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23. Osobné naklady

Osobné naklady zahfhaja;

v tis. EUR 2018 2017
Mzdové néklady 9231 8413
Nékiad na vopred definované prispevky (sociélne poistenie, DDS) 3388 3070
Ostatné 520 475
Celkom osobné néklady 13139 11958
Skupina v roku 2018 mala priemerne 319 zamestnancov (2017: 321 zamestnancov).

Medziro€ny narast osobnych nakladov je v désledku vyplatenia nenarokovatefnych odmien.

24. Sluzby

Naklady na nakupované sluZzby predstavuiju:

v tis. EUR 2018 2017
Opravy a udrZiavanie 1 861 1870
Cestovné naklady 216 218
Reprezentacné a propagécia 146 166
Odbormno-poradenské sluzby (1) 869 834
Sluzby hospodarskeho charakteru (2) 6 667 6 635
Geologické prace, biologicka rekultivacia 429 189
Ekologické opatrenia na trase ropovodu 447 387
Reklama 548 374
Vypracovanie &tidil a smemic 29 262
Prenajom skladovacich zariadenl od 3. stran (3) 1200 1200
Néklady na manipuldciu s odpadom 535 362
Audit, z toho: 78 113
naklady za overenie individuéinej uctovnej zvierky 50 25
iné uistovacie auditorské sluzby - -
suvisiace auditorské sluzby 28 88
dartové poradenstvo - -
ostatné neaudftorské siuzby - -
Ostatné 262 663
Celkom néklady na nakupované sluzby 13 286 13 273

(1) Odborno-poradenské sluzby zahffiaji najmé naklady na pravne sluZby vo vyske 415 tis. EUR (2017: 505 tis. EUR)

v stvislosti s prebiehajlcimi sGdnymi spormi, resp. sidnymi spormi.

(2) Sluzby hospodéarskeho charakteru zahiaji najmé naklady na ochranu a monitorovanie ropovodného systému,
straznu sluZzbu, spravu IT, implementéaciu procesov, upratovacie sluzby a telekomunika&né sluzby.

(3) Prenajom skladovacich zariadeni od 3. stran predstavuji néklady za prendjom nédrZi od spoloénosti Zvéz pre

skladovanie zasob, a.s.
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25. Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové néklady st uvedené v tabulke:

v tis. EUR 2018 2017

Ostatné dane a poplatky 326 351
Dary 400 318
Straty ropy (Poznamka 10) 1321 1595
Poistenie majetku 1540 1478
Tvorba a zuttovanie opravnych poloziek k pohfaddvkam (Poznémka 15) 0 -1
Ostatné naklady na hospodarsku &innost 248 238
Ostatné prevédzkové naklady 3834 3979

26. Finan&né vynosy a finanéné naklady

v tis. EUR Poznamka 2018 2017

Vynosové Uroky vypoéitané pomocou metody efektivnej
urokovej miery - -

Kurzové straty -2 -
Vynosy z dividend - -
Ostatné -1 -12
Finan¢né vynosy a finanéné naklady 12 -12

27. Dail z prijmov

Néklad na daii z prijmov pozostava z nasledovnych poloZiek:

V tislcoch EUR 2018 2017

Splatna daii z prijmov na zaklade $tandardnej sadzby 21% (2017: 21%) -1 491 -1 307
Osobitny odvod zo ziskov regulovanych odvetvi -514 -513
OdloZena dai -3 298 -1011
Néklad dane z prijmov za rok -5 302 -2 831

Uplatiiovana Standardné sadzba dane z prijmov za rok 2018 bola 21% (2017: 21%). Od roku 2017 plati nova metodika
vypoctu osobitného odvou, kde zaklad pre osobitny odvod sa pocita nasledovne: zisk pred zdanenim * (vynosy z
regulovanych &innosti / celkové vynosy). V roku 2016 sa osobitny odvod vztahoval na zisky z regulovanych &innosti, ktoré
presahovali 3 miliGny EUR a jeho sadzba bola 4,356 % p.a., pre roky 2017 — 2018 je 6,54 % p.a. na roky 2019 — 2020
a 4,356 % p.a., ktory sa bude uplatiiovat od roku 2021. Osobitny odvod je odpotitatelnymi nakladom pre ugely aplikovania
Standardnej dane z prijmu vo vy$ke 21%.

Na zéaklade tohto je na regulované &innosti uplatiiovana nasledovna sadzba dane: 2018 2017

Standardna sadzba dane z prijmov za rok 21,000% 21,000%
Sadzba osobitného odvodu 8,712% 8,712%
Vpiyv odpotitatemosti osobitného odvodu od tandardnej sadzby dane* -2,381% -2,381%
Sadzba dane uplatfiovana na zisky z podnikania v regulovanych odvetviach 27,331% 27,331%

* Tento vplyv je vypolitany nasledovne: % sadzby z osobitného odvodu * ((1-% sadzby dane z prljmov)/(1+% sadzby osobitného
odvodu)-1) (2016: 4,356 %*((1-22%)/(1+4,356%)-1))
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Skupina zahffia aktivity alebo dcérske spoloZnosti, ktoré si zdafiované Standardnou sadzbou dane z prijmov 21% alebo
sadzbou dane 27,331%, ktord sa uplatfiuje na podnikanie v regulovanych odvetviach. Pre ugely niZ§ie uvedeného
odsthlasenia uplatfiovanej a efektivnej dane bola pouZitd uplatiovana sadzba dane vo vyske 26,68% (v roku 2017:
27,28%), ktora predstavuje vaZeny priemer sadzieb dane pre regulované a neregulované odvetvia. Tato uplatiiovans
sadzba dane sa zmenila v porovnani s predchadzajacim rokom z dbvodu zmeny pomeru zisku z podnikania v
regulovanych a neregulovanych odvetviach.

Odsuahlasenie vztahu medzi splatnou dafiou z prijmov, odloZenou dafiou z prijmov a vysledkom hospodarenia pred
zdanenim je uvedené v nasledujlice;j tabulke:

V tisicoch EUR 2018 2017

Zisk pred zdanenim 7 267 11 281
Teoreticky dafiovy néklad pri uplatiiovanej sadzbe dane 27,28% 1939 3078
Dafiovo neuznatelné naklady 896 241
Nezdanitefné vynosy -57 -164

Vplyv prvych 3 milionov EUR, na ktoré sa nevztahuje osobitny odvod - -
Vplyv na odloZené dane zo zmeny $tandardnej sadzby na 21% od 1. januéra 2017 - -
Vplyv na odloZené dane z prediZenia osobitného odvodu do neuréita - -
Ostatné (hlavne rozpustenie odloZenej darfiovej pohladavky) (1) 2525 -323

Naklad na dai z prijmov za G¢tovné obdobie 5 302 2831

(1) V savislosti s prehodnotenim projektu BSP ako je uvedené v pozndmke 3. Skupina odiétovala odioZenu daiiovd
pohladavku v BSP v roku 2018 vo vy3ke predstavujicej budiice umorovanie dafiovych strat 2 093 tis. EUR.

Ocakéavané vyrovnanie odloZzenych dant nastane po viac ako 12 mesiacoch po konci i&tovného obdobia, pretoZe daiiové
priznanie sa podéva rogne, tj. odloZzena dai k 31. decembru 2018, z ktorej sa stane splatna dai v roku 2018, bude
vyrovnana v roku 2019, po podani dafiového priznania za rok 2018. Preddavky na dafi z prijmov s vypo&itané na
zaklade dane za predchadzajice obdobie a ich vySka teda nestvisi s hodnotou odloZenej dane alebo splatnej dane
otakavanej v nasledujucich obdobiach.

OdloZené dafiové pohladéavky a zavéizky nie su vzajomne zapotitané.

OdloZené dane sa vztahuji na nasledovné doasné rozdiely:

V tisfcoch EUR 2018 2017
Rozdiely medzi darovou a u¢tovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku -28 832 -27 980
PrediZenie osobitného odvodu do neuréita - rozdiely medzi dafovou a Gétovnou

hodnotou dihodobého hmotného majetku -1 144 -1 159
Opravné poloZky k pohfadédvkam 28 128
Opravné poloZky k zadsobam 173 347
Ostatné polozky 208 -107
Dariova strata Spolo&nosti 0 -40
Dariova strata SpS 0 4
Odiozeny dariovy zaviizok spolu, netto -29 478 -28 807
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V tisfcoch EUR 2018 2017

Rozdiely medzi daiiovou a Gétovnou hodnotou dihocdobého hmotného majetku 700 1146
Daitova strata dcérskej spolo&nosti BSP 0 2093
OdloZené dariova pohlfadavka spolu, netto 700 3239

Pohyby v odloZenych daniach z do&asnych rozdielov boli zauttované s vplyvom na hospodarsky vysledok.

V novembri 2016 slovensky parlament schvalil daf z dividend zo ziskov, ktoré budu zarobené od 1. januara
2017. Skupina nezauttovala odloZzeny datiovy zavazok vztahujici sa na investicie do dcérskych spolo&nostl,
pretoZe (a) tato daf sa vztahuje na buduce zisky a do¢asné rozdiely a ak nejaké vzniknd, mézu vzniknuat len v
budicnosti. a (b) daih sa nevztahuje na dividendy zo slovenskych dcérskych, spolognosti, pridruZzenych
spolotnosti a spolo&nych podnikov Skupiny. Skupina je opravnena rozhodnit, kedy sa takéto do&asné
rozdiely budi realizovat a neplanuje ich realizaciu v dohfadnej dobe napriklad formou zdafovanych
dividendovych prijmov od dcérskych spolo&nosti.

28. Podmienené zavizky, prijaté zaruky a ostatné zmluvné zavizky

Prévne spory

K datumu zostavenia tejto u&tovnej zavierky prebiehalo viacero neukon&enych pravnych sporov voti
Spolotnosti resp. Spoloénost je jednou z menovanych stran sporu. Kone&ny vysledok sudnych sporov a
mozny dopad na Uétovnu zavierku Spolo&nosti nie je mozné v st€asnosti stanovit, ale Spolo&nost neudtovala
o Ziadnej rezerve, nakolko je v sudasnosti manazment presvedéeny, Ze vznik vyznamnych strat pre
Spolo&nost nie je pravdepodobny.

Povinnosti voéi minoritnym akciondrom dcérskef spoloénosti
Vyznamné povinnosti vyplyvajtice z akcionarskej zmluvy s OMV zahf#iaju nasledovneé:

Spoloénost sa zaviazala, Ze od roku 2004 bude kompenzovat vyplatu dividend dcérskeho podniku BSP
Bratislava - Schwechat Pipeline GmbH akcionarovi - spolo&nosti OMV, v pripade Ze uvedeny dcérsky podnik
nebude schopny z akychkofvek dévodov spolognosti OMV dividendy vyplatit. Dcérsky podnik BSP Bratislava
- Schwechat Pipeline GmbH sa zaviazal vyplacat’ dividendy v minimélnej vy$ke 5,5% zo zékladného imania
spolotnosti, ktoré predstavuje 10 563 tis. EUR, v tom pripade, ak to finanéné vysledky umoZnia a dividendy
budu schvélené akciondrom. Nakofko k datumu tejto uctovnej zavierky neboli spolo&nikmi BSP schvalené
Ziadne dividendy, nevznikla Spolo¢nosti povinnost Gétovat o vzniku zavazku voti OMV z vyssie uvedeného
titulu.

V pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie dcérskej spolognosti BSP Bratislava - Schwechat Pipelines
GmbH Spoloénost ru¢i za Ghradu splatenej ¢asti zakladného imania spolo¢nosti BSP Bratislava - Schwechat
Pipelines GmbH, ktora prinalezi spolo&nosti OMV a to v pripade sprenevery alebo hrubej nedbalosti zo strany
spolo¢nosti TRANSPETROL, a.s. Spoloénost TRANSPETROL, a.s. nesie v8etky rizika a naklady vzniknuté
alebo spojené s odstranenim ropovodu Bratislava Schwechat, ktorého vystavba sa planuje v buddcnosti. K
datumu tejto Gétovnej zavierky nevznikli Spoloénosti Ziadne zavazky na krytie rizik prip. nakladov suvisiacich
s budtcim ropovodom.

Ostatné zmluvné zdvédzky

Zavézky z operativneho prenajmu. V pripadoch, kde Skupina je najomca, hodnota budicich minimalnych
lizingovych platieb z nezrusitefného operativneho lizingu k 31. decembru 2018 je nasledovna: 1 200 tisic EUR
splatnych do 1 roka, 300 tisic splatnych nad 1 rok ale nie skér ako 5§ rokov (31. december 2017:
1 200 tisic EUR do 1 roka a 1 500 tisic EUR nad 1 rok ale nie neskér ako 5 rokov).
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TRANSPETROL, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej tiétovnej zavierke k 31. decembru 2018 zostavené v sulade
s Medzindrodnymi u¢tovnymi $§tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej anii

Zmluvy Skupiny neobsahuju vioZeny lizing, ak (a) zmluva bud poskytuje pravo protistrane vykonavat sluzbu
vyuZivanim alternativneho néhradného majetku alebo (b) ak zmluva $pecifikuje skladovacie priestory, splita
véetky nasledujuce podmienky: (i) Skupina nemé pravo prevadzkovat skladovacie priestory alebo riadit
ostatnych ako ich prevadzkovat (i) Skupina nemé pravo kontrolovat fyzicky pristup do skladovacich
priestorov a (iii) cena za skladovanie je pevne stanovena. Vzhfadom k vy$sie uvedenému, vedenie dospelo
k zaveru, Ze zmiuvy neobsahuju vioZeny lizing.

Investiéné vydavky, ktoré boli zmluvne dohodnuté a podfa plédnu neboli este preinvestované, boli
k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 nasledovné (v tis. EUR):

Nézov poloZzky Stav k 31.12.2018 Stav k 31.12.2017
Rozostavané stavbv 137 3088
Skladovacie kapacitv 3846 3736
Stavbv na zacatie 999 3487
Stavby v investitnei priprave 1339 38
Meracie stanice ropv 277 110
Prijaté zaruky

Zaruky dodavatefov na ukon&ené investiéné projekty su kryté bankovymi zarukami alebo viastnymi zmenkami
po&as dohodnutej zaruénej doby. K 31. decembru 2018 su prijaté bankové garancie vo vy$ke EUR 1 301 601
(2017: 1 350 899 EUR) a viastné zmenky vo vyske 865 640 EUR (2017: 929 833 EUR). Zaruky dodavatelov
na akcie vo vystavbe su kryté viastnymi zmenkami potas doby vyuctovania zélohy v celkovej vyske 0 EUR k
31. decembru 2018 (2017: 324 196 EUR).

Ostatné podmlenené zdvizky

Vzhlfadom na to, Ze mnohé viaceré oblasti slovenského dafového préva (napr. legislativa ohfadom
transferového ocefiovania) doteraz neboli dostatotne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu
dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne aZ po tom, ked budu k
dispozIcii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov. Vedenie Spolognosti si nie
je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v budUcnosti vyznamny naklad.

29. Udalosti po sivahovom dni

Po 31. decembri 2018 nenastali udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v uétovnej
zdvierke za rok 2018.
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