V//

TATRA ASSET MANAGEMENT

Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.,
PrivatePersonal I. o.p.f.

Sprava nezavislého auditora a uétovna
zavierka za obdobie od 1. januéra 2019
do 31. decembra 2019



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., PrivatePersonal I. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

OBSAH

YL e V= W 1= VIS 1=T o JR= U0 Lo [ (o] - SRR
1. Financné vykazy podieloVENO FONAU .........ciiiiiiiiiii e e e e e s st e e e e e e s st araeaaae s
2. Poznamky k uétovnej zavierke podielového fondu
2.A. VSeobecné informacie 0 POdiEloOVOM fONE..........cuuiiiiiie e e e e r e e e e e s aaees
Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti podielového
fondu, jeho investicnej stratégie a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond investuje. ...................... 9
Uéel a investitna stratégia POGIIOVERN0 FONUU ..............c.c.cvoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeae e ee e eese e es s s s s en st sanans 9
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolocnosti
spravcovskej spolocnosti a obchodné meno materskej spolo¢nosti celej skupiny
2.B. Pouzité Uctovné zasady a UCIOVNE MELOAY ........coiiiiiiiiii e e e
Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie podielového fondu
Informacie o uctovnych zasadach a tctovnych metdédach pouZitych pri zostavovani ucétovnej zavierky ............... 11
Informacie o pouZiti novych Gctovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajldcim
uctovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia a Cisty majetok podielového

(0] o LU PP UUPUPRTRTN 11
Popis spdsobov oceriovania majetku a zavdzkov, metdéd pouzitych pri uréeni readlnych hodnét majetku a zavazkov,
cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na EUR.............cc.cccoceviiiiiiiiiiii i 11
Ur&enie dria uskutocnenia UCTOVNERNO0 PrIPAGU...............coicuiiiiiiee ettt 12
Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, najmé pohladavok..............cccccceieiiiiiiiiineneeeniiins 12
Zasady a postupy vypoctu vySky znizenia hodnoty majetku @ reZEerv............cccccccoeciuvieiiee it e e 12
DOPIAUJICE INFOIMACIE ........veeieeee ettt e e et e e e e e e s a e e e e e e s s e tbea e et aeesaassstbeeeaaeeeassstbaseaaeeessnnees 12
2.C. Prehlad 0 pefazZnyCh tOKOCK..........c..uuiiiii e e e e e e e s e et e e e e e e e e aarreees 14
2.D. Prehlad o zmenach v €istom majetku podielového foNdU ...........ccceiiiiiiiiiie e 15
2.E. Poznamky k polozkam stvahy a k poloZkam vykazu ZiSKOV @ SIrat...........cceeereirieiiieresiiiee e eieee s 16
CENNE PAPIEIE (SA I ) ittt e et et e ettt e e ettt e e e eeeee e st teeeaameeeeeamseeee e steeeeamseeeeamsaeaeansseeeaanseeeeansanaeanseeeennns
Kratkodobé pohladavky (SAr. 5)
Periazné prostriedky a ekvivalenty periaZznych prostriedkov (SA T, 9) ..ot 17
Zavazky voci SPravcoVsKe)j SPOIOCNOSEI (SPT. 3) ..o.oii ittt ettt e e e e st e e e e e s st ra e e e e e e s anees 17
OSTAINE ZAVAZKY (SP F. 7)) utteiiii e e ettt ettt ettt e e ettt e e e e e et e et eeeeeesa b b taeeeaeessastbeseeeaeesaassstbeeeeaeesasssbasaaaeeessnnee
Vynosy z podielovych listov (V r. 2)
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi (V 1. 4./C.) c..ueee it a e 18
Bankové poplatky @ iné POPIALKY (W . i) eeeiieieeeiiiee ittt et e e e e et e e e st e e e e smee e e e snneeeeansaeeeeeneeeeeannees 18
2.F. Prehlad o inych aktivach a 0 iNYCh PasiVaCh .............oooiiiiiiiiie e 18
2.G. (075 e V(a1 o1 ¥4 0 =V 4SS 18
Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fONAE ..............ccoiiuiiiiii et a e e e 18

strana 2 z 21



KPMG

KPMG Slovensko spol. sr. 0. Telephone: +421 (0)2 59 98 41 11
Dvoréakovo nabreie 10 Fax: +421(0)259 98 42 22
PO Box7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s. (,Spolo¢nost™) spravujucej podielovy fond Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s., PrivatePersonal I. o.p.f. (,Fond").

Nazor

Uskutoc€nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podfa zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zdkon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajacich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych sprdvou ariadenim za dcétovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gdtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal ina realisticki moznost nez tak urobit.
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Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uc¢tovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto€nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zékladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moéze
zahfiat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
orgadnom Spolo¢nosti.

e Robime zaver o tom, Ci Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v ucétovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spbsobit, Zze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i ucétovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

9. april 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD. FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 994



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., PrivatePersonal |. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1. Finanéné vykazy podielového fondu

JC FOND

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2019

LEI|
[3]1]s[7lolo[2]8[L]s[s][3]o]lnule]k]0]1]s]

Dariové identifikaéné &islo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
|210|2|0|2|?i0|4|8|3] mesiac rok
riadna [ ] schvalens od [o]1] [2]o]1]s
mimoriadna do 112 2{01]9
priebezna
I€0
[3[s[7[4]2]9]6]8]
Bezprostredne
SK  NACE (vyznadci saEb predchadzajice
; o] obdobie
mesiac rok

od |0]1 2|0]1]|8
do [1]2 2|0]|1]|8

Prilozené suéasti uétovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
Tla|t|r]a Alsis|e|t Mla|n|a|g|e|m|e[n]|t]. sipirlalv]|. s|plaoll].|, [a]. ]

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[Hlold[zlolv]o] [nlalmlelslefifel T T T [T TTTTITTITTTT]LITTTITT]
PsC Obec

lel+1]+]ole] [elelaltfifslilalvlal TT T TTTITTTTTITITII LTI TTT]

Telefénne &islo Faxové &islo
[T Tol2] [slel1lel2]8lol1] ] [I Jol2] [slel1]el2]8]3[s] |

E-mailova adresa

Lilnltlo]t[alml@[t[alt[r[alofalnlklal Jsel [ [ [ [ [ [ 11]

Zostavené dia: Podpisovy zdznam 3tatutarneho orgénu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej spolocnosti:
9. aprila 2020 g
ﬁf) (
Schvélené dna: \// % MO
Mgr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., PrivatePersonal I. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie
a
X

Ozna-
cenie

NP

X =N~ W

POLOZKA

b
Aktiva
Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 8)
bez kupdnov
s kupénmi
Dlhopisy ocerfiované redlnou hodnotou
bez kupdénov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pézicky obchodnym spolo&nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoncenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozicania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie
Pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie

1
X

65
65
Bezné uctovné
obdobie
1
X
65
65
109 725
65

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie
2
X

3732885

3729 329
3729 329

3 556

12 217
12 217
3745102

Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie
2
X

4141

3461

680
3 740 961

3 740 961
(255 553)
3745102
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., PrivatePersonal I. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie
a

1.

1.1.
1.2./a.
1.3./b.

POLOZKA

b
Vynosy z Grokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prisluSného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na Groky
zisky/straty zo zaistenia Urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v ddéchodkovom
fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie

1

108 506

135
114 671

(400)
114 271

114 271
(4 269)
(4 269)

(2775

109 725

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie
2

(256 571)

(206 092)

3 997-)
(210 089)

(210 089-)
(42 481)
(42 481)

@ 754_)
(229)
(255 553)
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., PrivatePersonal I. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k ucétovnej zavierke podielového fondu

2.A. VSeobecné informacie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladand doba jeho trvania, popis ¢éinnosti
podielového fondu, jeho investi¢nej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., PrivatePersonal I. o.p.f. (dalej len ,podielovy fond alebo ,fond®), je
Specialny podielovy fond profesionalnych investorov vo forme otvoreného podielového fondu zalozeny v sulade
s ustanoveniami zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o kolektivnom investovani“) spravcovskou spoloénostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., ICO 35 742 968,
so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel
Sa, vlozka €islo 1689/B (dalej len ,spravcovska spolo¢nost™).

Dra 20. novembra 2012 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) €islo
ODT-10899-1/2012-1 zo dna 15. novembra 2012 o udeleni povolenia na spravovanie podielového fondu, pricom
vydavanie podielovych listov sa za€alo 3. decembra 2012. Podielovy fond bol vytvoreny ako Specialny podielovy fond
profesionalnych investorov vo forme otvoreného podielového fondu.

Statt podielového fondu schvalilo predstavenstvo spravcovskej spolognosti diia 15. oktébra 2012. Tento Statt
nadobudol platnost a u¢innost dfiom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na spravovanie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS €islo ODT-10899/2012-1 zo diia 15. novembra 2012 o povoleni na spravovanie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dfia 20. novembra 2012.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond
spravuje, je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahranié¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolo¢nost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene av zaujme
podielnikov.

Ugel a investiéna stratégia podielového fondu

Ugelom podielového fondu je realizovanim investiénej stratégie dosiahnut v odpori&anom investiénom horizonte
(7 rokov) a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje penazné prostriedky vo fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos
z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kup6nov dihopisovych investicii, z pohybu cien akciovych
investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii a alternativnych investicii
a zhodnotenie fondu v EUR v odpori¢anom investicnom horizonte. Podiel pefiaznych investicii na majetku
v podielovom fonde bude miniméalne 0 % a maximalne 50 %, podiel dlhopisovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
minimalne 0 % a maximalne 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimélne 0%
a maximalne 100 %. Spravcovska spolocnost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej
analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prileZitosti.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., PrivatePersonal I. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti
spravcovskej spolocénosti a obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spolo¢nost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
Sidlo: HodZovo ndmestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Vieden
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Wien, Rakisko

Priama materska spoloc¢nost’

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3
Miesto uloZenia konsolid. uét zavierky: Bratislava

Spravcovska spolo¢nost zabezpeluje vedenie Uétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
mvajetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka Cislo 71/B (dalej len
~depozitar).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2019:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2019:

Dozornarada

Predseda: Mgr. Michal Liday

Clen: Ing. Méria Biléikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2019:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spoloc¢nosti po¢as roka 2019:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo€nosti, individualna uétovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do Uctovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolo¢nost
nezostavuje konsolidovanu ugtovn( zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni
§ 22 zakona ¢ 431/2002 Z. z. o uUctovnictve v zneni neskorSich predpisov.
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2.B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metédy

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie podielového fondu

Ugtovna zavierka, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2019, vykazu ziskov a strat a poznamok k ué&tovnej
zavierke za Uctovné obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019, bola pripravend v sulade so zakonom ¢&islo
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve®) a v silade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky &islo 646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek
a rozsahu udajov uréenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,postupy
uctovania“). Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie su pouzité z uctovnej zavierky
bezprostredne predchadzajuceho Uétovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy k 31. decembru 2018, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke za Gétovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

Tuto uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti.

K 31. decembru 2019 boli podielové listy vSetkych podielnikov podielového fondu z majetku v podielovom fonde
vyplatené na zaklade ich Ziadosti. V sulade so zakonom o kolektivnom investovani zostava podielovy fond nadalej v
sprave spravcovskej spolocnosti, pricom alternativy ohladom jeho dalSej buducnosti (investinu stratégiu) bude
spravcovska spolo¢nost’ priebezne prehodnocovat v sulade so svojou obchodnou stratégiou. Spravcovska spolo¢nost
planuje uskutoCnit zmenu nazvu aj investi¢nej stratégie podielového fondu. Presny ¢asovy ramec tychto zmien zatial
nie je znamy. Tato skutoénost nema vplyv na schopnost fondu pokracovat nepretrzite vo svojej Cinnosti. Tato
skutoénost nema vplyv na ocenenie aktiv a pasiv.

Ugtovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informécie v nej uvedené nie je mozné pouzit na udely
akéhokolvek $pecifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uétovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto uc¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spravcovska spolo€nost uplatfiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informdcie o uctovnych zdsadach a uctovnych metédach pouZitych pri zostavovani uctovnej zavierky

e Informacie o postupoch pri zostavovani tctovnej zavierky

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky podielového fondu spravcovska spolo¢nost postupuje v zmysle zadkona o Uctovnictve
a v zmysle platnych postupov Uc¢tovania. Pri uzatvarani uc¢tovnych knih podielového fondu postupuje spravcovska
spolo¢nost v sulade s postupmi Uétovania.

e Informécie o postupoch uétovania trokovych vynosov a Urokovych nakladov

Casovo rozliSované a nezaplatené trokové vynosy a Grokové naklady vztahuijice sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavazkov sl vykazované na prislusnych Gétoch tychto poloziek. Urokové vynosy a urokové naklady su uétované do
obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Pri vypocte zodpovedajucich urokovych vynosov a Urokovych nékladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolo€nost linearnu metodu.

Informécie o pouziti novych uctovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajicim

uctovnym obdobim addvodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia a €isty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Gétovnych postupov, metéd
ocefiovania a odpisovania.

Popis spésobov oceriovania majetku a zdavdzkov, metéd pouzZitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné
papiere denne precerfiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi Uétovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uctuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu.
Oceriovaci rozdiel k U¢tu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.
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Cenné papiere su ku driu zostavenia Uuctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spravcovska spolo¢nost urci ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2.G. ostatné poznamky — East vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).
Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri ndkupe a predaji Gétované priamo

do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Kratkodobé/Dlhodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych uétov v bankach so splatnostou nad
24 hodin (kratkodobych a dlhodobych) a su uétované v akumulovanej hodnote t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktord sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka. K 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala Ziadnu
tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam voc&i bankam.

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

Majetok predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty penaznych prostriedkov
predstavuju najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam
na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu uctovnej zavierky spravcovska spolo¢nost v rdmci tejto polozky vykazala vklady na beZnych
uctoch vedenych u depozitara.

4. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa Uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa G¢tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o Urokové vynosy/naklady a zniZzuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

5. Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Periazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v Ucétovnej zavierke
v stlade so zadkonom o Gétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo NBS v der predchadzajuci diiu uskuto€nenia uctovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Vynosy anaklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané naeuro v uctovhom systéme
av Uctovnej zavierke v sutlade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v defi predchadzajuci diiu uskutoénenia uétovného pripadu. Kurzové rozdiely
vzniknuté spravidla dennym precenovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa G¢&tuju na prislusnych Gétoch
aktiv a zavazkov suvztazne v prospech prislusnych Gétov vykazu ziskov a strat.

Uréenie dna uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Driom uskuto¢nenia uctovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy o kdpe a predaji.
V ostatnych pripadoch je dfiom uskuto¢nenia uctovného pripadu den v sulade s postupmi u&tovania.

Zéasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou, najméa pohl'adavok

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich o¢akavanych pefaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spolo¢nost
vytvara rezervy. K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala
Ziadnu tvorbu a pouZitie rezerv a opravnych poloZiek.

Doplriujuce informacie

e Informécie o prijatych Gveroch

Spravcovska spoloénost méze v sulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde penazné pdzicky a Uvery, avSak len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov a ak to umoznuje
Statut podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Cerpat Gver alebo pdzi¢ku. Suhrn
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v podielovom fonde Spravcovska spolocnost k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde zZiadne vySSie spomenuté Gvery.
e Informécie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a vkladovych
uctov vyplatenych spravcovskej spolo€nosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podla Statutu podielového
fondu zahffha spravcovska spolo¢nost v stlade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do Cistej
hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

e Informécie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je dafilovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona ¢ 595/2003 Z.z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov*). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate,
poukézani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost’ povinna vykonat zrazku dane. V
zmysle zakona o kolektivhom investovani spravcovska spolo€nost vynosy z majetku v podielovom fonde priebezne
denne zahffa do Cistej hodnoty majetku (vid blizSie Informéacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle § 43 ods.
10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro€ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost’ v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zadkona o dani z prijmov ucinného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani.

e |Informécie o tUcétovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj“) sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a poctu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu
podielov v obehu k pracovnému dnu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielovych listov podielnikov na ucte 56 ,Podielové listy”, pricom pociato¢na
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa U¢tuje na samostatnom analytickom Uéte a prislichajdci rozdiel
medzi pociato¢nou hodnotou a predajnou cenou sa Uc¢tuje na samostatnom analytickom Uéte. V priloZzenej stivahe su
podiely podielovych listov podielnikov vyk&zané v polozke ,Podielové listy“.

K 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost nevykazala v sivahe podielového fondu
polozku ,Zavazky z vratenia podielov”. V sulade so Statutom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna
vyplatit’ podielovy list podielnikovi bez zbyto€ného odkladu po doru¢eni pokynu na redeméciu podielovych listov.

e Informacie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla Statutu podielového fondu odplata spravcovskej spolo€nosti za jeden rok spravy podielového fondu predstavuje
sucet zakladnej zlozky odplaty vo vy8ke najviac 2 % z priemernej ro€nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde
a mimoriadnej zloZzky odplaty, pricom vySka koeficientu pre vypo€et mimoriadnej zlozky odplaty predstavuje najviac
0,20. Aktualna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vySky koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty je
uvedend v predajnom prospekte podielového fondu.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny Gcet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost' podielového fondu
a vypoCet hodnoty podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi
za vykon ¢innosti podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla Statutu podielového fondu vysSka
odplaty za jeden rok vykonu ¢&innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,075 %
z priemernej roCnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Stanovenie vySky odplaty depozitarovi je upravené
v predajnom prospekte podielového fondu. Néklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitara“.

e |Informécie o zdkonnych poziadavkach

V slilade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového
fondu povinné dodrziavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika tykajuce sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s pravidlami
obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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2.C. Prehlad o penaznych tokoch

Bezné uctovné

C. Prehlad o penaznych tokoch
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
2. Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-)
3. Naklady na aroky, odplaty a provizie (-)
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+)
5, Vynosy z dividend (+)
6. Pohladavky za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
7. papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy
8. a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zaucétovania uctov
9. FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov
10. a nehnutelnosti (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-)
13. Zavazky voci dodavatefom (+)
14. Naklady na zraZkovu dari z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti
X Penazny tok z investi¢nej Cinnosti
16. Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
19. Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
20. Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej innosti
X Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
21. sporitelov (+)

22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
23. pohladavky z prestupov do (+/-)
24. Dedi€stva (-)
25. Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
27. ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
28. Naklady na dlhodobé droky (-)
29. Zavazky za uroky za dlhodobé troky (+)

Il. Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na perniazné prostriedky
V. v cudzej mene

V. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku u¢tovného
VI. obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného
VII. obdobia

Struktara pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

obdobie

X

(4 546)
(3 685)

3 843 865

3 556

(265;
(456)

3 838 469
X

(3 850 621)

(3 850 621)

(12 152)
12 217

65

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

X

45 2355
(432)

2 956 883
17

(2 900 000)

@ 226;

(261)

6712

6712
5505

12 217
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Penazné prostriedky splatné na poziadanie
Vklady v bankach splatné do 24 hodin

Spolu

2.D. Prehl'ad o zmenéach v ¢istom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Ozna-
cenie

b)

Polozka

b

Cisty majetok na zaéiatku obdobia

pocet podielov/dochodkovych jednotiek/dopinkovych
déchodkovych jednotiek

hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej
doplnkovej déchodkovej jednotky

Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych
a doplnkovych déchodkovych fondov

Zisk alebo strata fondu

Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu

Vyplata vynosov podielnikom

Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu

Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky

Narast/pokles ¢istého majetku

Cisty majetok na konci obdobia

pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ dopinkovych
déchodkovych jednotiek

hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej
doplnkovej déchodkovej jednotky

*vid’ poznamku ,,Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie podielového fondu“

Bezné uctovné

obdobie
65

65

Bezné uctovné
obdobie

1
3740 961

35932 325

0,1041

109 725

(3 850 621)
(3 740 896)
65

*

0,1000

Bezprostredne
predchadzajice

uctovné
obdobie
12 217

12 217

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné
obdobie

2
3996 514

35 932 325

0,1112

(255 553)

(255 553)
3740 961

35932 325

0,1041

Pohyby poctu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Stav na zaciatku obdobia
Predaj podielovych listov
Redemaécia podielovych listov
Stav na konci obdobia

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,100000 EUR.

Bezné uctovné
obdobie
35932 325

35932 325

Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie

35932 325

35932 325
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2.E. Poznamky k polozkdm stivahy a k polozkdm vykazu ziskov a strat

Cenné papiere (SAr. 4)

Struktira portfélia majetkovych cennych papierov podla druhov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo  4.. Podielové listy Bezné uétovné
riadku obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov -
1.1. nezalozené -
1.2. zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zalozené -
2. PL ostatné -
2.1. nezaloZzené -
2.2. zaloZené v repoobchodoch -
2.3. zalozené -
Spolu -
Cislo  4.l. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st ocenené Bezné uctovné
riadku obdobie
1. EUR -
2. uUsD -
3. JPY -
4. CHF -
5. GBP -
6. SEK -
7. CzK -
8. HUF -
9. PLN -
10. CAD -
11. AUD -
12. Ostatné meny -
Spolu -

Krétkodobé pohfaddvky (SAr. 5)

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

3729329
3729329

3729 329

Bezprostredne
predchadzajluce
Uctovné obdobie

3729 329

3729 329

Struktara polozky k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1.EUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby Bezné détovné
riadku splatnosti obdobie
Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov -
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku -

Spolu -

PwiNE

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

3556

3 556

Struktara polozky k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.11.LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej < oox .
: . Bezné uctovné
riadku doby splatnosti :
obdobie
Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov -
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku -

Spolu -

PwiNE

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

3 556

3 556
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Cislo 5.11l.EUR Kratkodobé pohladavky podla

riadku zostatkovej doby splatnosti — znizenie Bezné uctovné obdobie
hodnoty

1. Hrub& hodnota pohladavok -

2. Znizenie hodnoty -

3. Cista hodnota pohladavok .

Penazné prostriedky a ekvivalenty perniaznych prostriedkov (SA r. 9)

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

3 556

3 556

PoloZku Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych uctoch

podielového fondu.

Struktira zostatkov na bankovych tétoch k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo 9.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov BeZné uctovné obdobie
1. Bezné ucty 65
2. Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a do

24 hodin a vklady splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci

spotovych operacii -
4. Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou

dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisucet - sivaha 65
5, Uverové linky na okamzité éerpanie

penaznych prostriedkov -

Spolu 65

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

12 217

12 217

12 217

Pre podielovy fond je zriadeny jeden bezny Uc¢et vedeny u depozitara, a to bezny ucet vedeny v EUR.

ZavézKky voci spravcovskej spoloénosti (SP r. 3)

Zostatky na Ucétoch tejto polozky prilozenej stivahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 predstavuju zavazky

v nasledovnej vyske:

Cislo 3.l. Z&dvézky voéi spravcovskej
riadku spoloc¢nosti Bezné uctovné obdobie
1. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti —

poplatky za spravu -
2. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti —

poplatky slvisiace s vydavanim a vratenim

podielovych listov -
Spolu -

Ostatné zavazky (SPr. 7)

Struktira ostatnych zavézkov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo  6.l. Ostatné zavazky
riadku Bezné uctovné obdobie
1. Zavazky voci depozitarovi — depozitarsky
poplatok
2. Iné zavazky
Spolu

Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie

3461

3461

Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie

224
456
680

K 31. decembru 2019 ak 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala zavazky

po lehote splatnosti.
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Vynosy z podielovych listov (V r. 2)

Struktira vynosov z podielovych listov v &leneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo Vynosy z podielovych listov
riadku Bezné uctovné obdobie
1. Vynosy z podielovych listov - EUR 6 030
Spolu 6 030
Cislo 2.EUR Vynosy z podielovych listov
riadku Bezné uctovné obdobie
1. Otvorené podielové fondy 4 427
2. Uzatvorené podielové fondy -
3. Speciélne podielové fondy =
4. Specialne podielové fondy nehnutelnosti 1603
Spolu 6 030
Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi (Vr. 4./c.)
Struktira polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobie:
Cislo 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi
riadku papiermi Bezné uctovné obdobie
1. Akcie -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere -
4. Podielové listy 108 506
Spolu 108 506
Bankové poplatky a iné poplatky (Vr.i.)
Struktira polozky za uvedené obdobie:
Cislo i. Bankové poplatky a iné poplatky
riadku Bezné uctovné obdobie
1. Bankové poplatky 5)
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi -
4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych
papierov -
Spolu (5)

Bezprostredne
predchddzajice uctovné
obdobie
50 479
50 479

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

41 936

8 543
50 479

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

(256 571)
(256 571)

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

(64)

(6‘;)

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové poplatky a iné poplatky” st k 31. decembru 2019 vykazané aj iné

poplatky vo vySke 395 EUR ak 31. decembru 2018 vo vySke 3 933 EUR.

2.F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala iné aktiva a iné

pasiva.

2.G. Ostatné poznamky

Vypocet ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podla § 27 ods. 2.pism. b) bod 3 zékona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a uréenie hodnoty podielu spravcovska spolo¢nost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
o zvereni &innosti uzavretej medzi spravcovskou spolo¢nostou a depozitarom podla ustanoveni § 57 zakona
o kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla G¢innost dfia 1. juna 2012. Depozitar za U¢elom stanovenia Gistej
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hodnoty majetku v podielovom fonde urCuje realnu hodnotu vSetkych finanénych nastrojov v majetku
v podielovom fonde podla Statutu, predajného prospektu a kfiCovych informacii pre investorov podielového fondu
a v sulade s pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011
€. 13/2011 o spbsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde avo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypocétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii). Realnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje
alebo ju nemozno zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoreticki cenu spravcovska spolo¢nost ur€uje kvalifikovanym
odhadom ceny uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo
vypoctu, ktory je opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spolo€nosti tak, aby takto ur€ena teoreticka cena
zodpovedala cene, ktori mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spolo¢nost
a depozitar podielového fondu su presvedéeni, ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostato¢ne
obozretna.

Spravcovska spolo¢nost vypocitava ¢isti hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zéklade dostupnych
udajov v defi tohto vypodtu. Ustovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhlfadom na ¢asovy nesulad medzi diiom vypoctu Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému dru roka a driom vyhotovenia U¢tovnej zavierky podielového
fondu k poslednému kalendarnemu dru roka, méze existovat rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku podielového
fondu k danému datumu.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 pre ucely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podfa u&tovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

v podielovom fonde pre ”Hodfrota ppflla . .
o7 uctovnictva, uctovna Porovnanie
vypocet hodnoty savierka
podielového listu

31. december 2019:
Investicie a penazné prostriedky 65 65 -
Pohladavky - - -
Zavazky - - -
CISTA HODNOTA AKTIV 65 65 -
Pocet podielov* - - (65)
Hodnota podielu podielového listu: 0,1000 0,1000** 0,0000
31. december 2018:
Investicie a pefiazné prostriedky 3741 546 3741 546 -
Pohladavky 3556 3556 -
Zavazky (4 005) (4 141)

(136)
CISTA HODNOTA AKTIV 3741097 3740 961

(136)
Pocet podielov* 35932 325 35932 325 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,1041 0,1041 -

* Vy$Sie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouZity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpoveda poctu podielov, ktory je znamy ku driu tohto vypoltu (t. j. poCet podielov v obehu ku driu 30. decembra
2019/28. decembra 2018) a pocet podielov pouzity pri vypocte hodnoty podla uétovnictva predstavuje pocet podielov vykazany
v Uctovnej zavierke v polozke ,Podielové listy” (t. j. pocet podielov ku driu 31. decembra 2019/31. decembra 2018)

** predstavuje nominalnu hodnotu jedného podielu z dévodov popisanych v poznamke ,,Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie
podielového fondu*

Informécie o naslednych udalostiach

Medzi driom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a dilom zostavenia u¢tovnej zavierky nastali tieto udalosti:

V ramci délezitych udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka, spolo¢nost’ a fond posudili
mozny dopad vzniku virusu SARS-CoV-2 a nim vyvolaného prepuknutia choroby COVID-19. V priebehu Gvodnych
mesiacov roku 2020 prislo k Sireniu SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19 z pdvodnej oblasti vyskytu (Cina)
do inych krajin, nevynimajic krajiny EU a USA. Z hladiska eurépskeho priestoru bola najviac zasiahnuté Taliansko,
ktoré sa stalo dal$im svetovym epicentrom virusu. V priebehu tohto obdobia pristapili viady zasiahnutych krajin k
opatreniam smerujlcim k prispdsobeniu Uloh zdravotnickych zariadeni pre potreby lieGenia postihnutych pacientov,
ako aj mnohym preventivnymi opatreniam, ktorych ciefom bolo zniZenie rychlosti Sirenia tohto virusového ochorenia v
ramci populécie. Jednotlivé krajiny zavadzali tieto opatrenia postupne a v rdznej hibke. Vo véeobecnosti je véak mozné
konstatovat, Ze zavedené opatrenia predstavovali bezprecedentny zasah do fungovania velkej Casti fyzickych
a pravnickych os6b vSetkych dotknutych krajin.
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Vlada SR 16. marca 2020 vyhlasila mimoriadny stav v reakcii na potenciadlne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje
COVID - 19 pre verejné zdravie. V ramci mimoriadneho stavu, $tatne organy prijali opatrenia na potlacenie prepuknutia
tejto choroby, vratane zavedenia obmedzeni tykajucich sa cezhrani€ného pohybu os6b, obmedzeni vstupu
zahrani¢nych navstevnikov na Uzemie $tatu a ,uzavretie” urlitych odvetvi az do odvolania. Konkrétne, letecké
spolo¢nosti a Zeleznice pozastavili medzinarodnu prepravu osdb, boli uzavreté Skoly, univerzity, reStauracie, kind,
divadla, mized, Sportové zariadenia, maloobchodné prevadzky s vynimkou maloobchodov s potravinami a lekarni.
Okrem toho, hlavni vyrobcovia v automobilovom priemysle pozastavili vyrobu na Slovensku aj v dalSich eurépskych
krajinach. Niektoré podniky na Slovensku tiez nariadili svojim zamestnancom, aby zostali doma alebo do¢asne
pozastavili obchodné &innosti.

Spolo¢nost reagovala na vzniknutd situaciu pravidelnym monitoringom situacie, aplikovanim vydanych nariadeni
zodpovednych organov Slovenskej republiky ako aj implementovanim réznych opatreni, ktorych cielom bolo
ochranovat zdravie zamestnancov a klientov a zabezpec€ovat plynuly chod spolo¢nosti a fondu.

Klacové opatrenia zahffaju:
- zabezpecenie vykonavania vSetkych vladnych nariadeni vratane ochrany zamestnancov spolo¢nosti a
klientov,
- umoznenie maximalneho zabezpecenia chodu spolo¢nosti a fondu z prostredia mimo priestorov spolo¢nosti
(home office, home working).
- zrevidovanie kontingenénych planov v oblasti pokrytia minimalnej agendy potrebnej na €innost’ spoloénosti.

V suvislosti s vy$8ie uvedenymi skutocnostami a okolnostami, v priebehu marca 2020 priSlo k vyraznej reakcii
investorov na svetovych finanénych trhoch, ktori pod vplyvom aktualneho a hlavne o€akavaného vplyvu COVID-19
a s nim suvisiacich Statnych preventivnych opatreni, vypredavali mnohé finanéné aktiva, ¢o viedlo k mimoriadnemu
zvySeniu volatility na finan¢nych trhoch, ako aj k vyraznym poklesom cien vacsiny tried aktiv. Pokles jednotlivych tried
aktiv zavisel od réznych faktorov (typ aktiva, region, splatnost). Na druhej strane na vzniknutd situaciu reagovalo
narastom cien len velmi malo tried aktiv (ako napriklad americké Statne dlhopisy, ¢i USD). Z dévodu sucasne;j situacie
na trhu, vacsina fondov spravovanych spolo¢nostou, zaznamenala pokles vynosov a Cistého majetku fondov
v porovnani s 31. decembrom 2019. O¢akava sa, Ze uvedena skuto€nost bude mat nepriaznivy vplyv najma na
poplatky za spravu fondov a zisk pred zdanenim. Napriek tomu, spolo¢nost neo€akava vyznamny negativny dopad na
likviditu alebo kapitél.

Dévodom su okrem iného tieto skutoCnosti:
- spolocnost financuje svoje aktivity z vlastnej €innosti bez pouzitia cudzieho kapitélu;
- spolo¢nost ma vyznamny podiel likvidnych aktiv vratane beznych uctov;
- hoci sa v désledku su€asnych turbulencii zaznamenalo zvySenie vyberov finanénych prostriedkov, akékolvek

takéto vybery zatial neboli vyznamné a neoCakava sa, zZe by boli v dohladnej buducnosti vyznamné (prospekty
fondu tieZ umozniuju spolo€nosti uloZit dalSie poplatky za tieto vybery).

NavySe, od vypuknutia krizovej situacie spoloCnost pristupila k Upravam portfélii spravovanych fondov v zmysle
prislusnych rozhodnuti organov spolo¢nosti v ramci priestoru definovanom investi¢nou stratégiou konkrétneho fondu.
ManaZment prispésoboval a prispdsobuje taktické a strategické alokacie vzniknutej situacii. Vzhlfadom k povahe krizy
a jej vplyvu na vyvoj finanénych trhov, vSak pri vacsine fondov spravovanych spolo¢nostou priSlo k poklesu Cistej
hodnoty majetku. Velkost tohto poklesu zavisi od stratégie a rizikového profilu konkrétneho fondu s vyraznejSim
dopadom v pripade fondov zameranych na nastroje vlastného imania a slabSim dopadom na fondy zamerané na
kratkodobé dlhové nastroje.

V suhrne, na zaklade verejne dostupnych informacii a vzhfadom na vysSie uvedené prijaté opatrenia, Spolo€nost a
fond neoCakava priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia choroby COVID — 19 na fungovanie
fondu.

Tato uctovna zavierka bola zostavena dna 9. aprila 2020 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

Pouzité skratky v tabulkach (odkazy na prislusné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):
r = cislo riadku

S =suvaha

V = vykaz ziskov a strat

SA = slivaha aktiv

SP = slivaha pasiv

strana 20 z 20



	PP1_AR_2019
	PP1
	.PP1 účtovná závierka 31.12.2019 v7
	Správa nezávislého audítora
	1. Finančné výkazy podielového fondu
	2. Poznámky k účtovnej závierke podielového fondu
	2.A.   Všeobecné informácie o podielovom fonde
	Názov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladaná doba jeho trvania, popis činnosti podielového fondu, jeho investičnej stratégie a určenie zemepisných oblastí, v ktorých podielový fond investuje.
	Účel a investičná stratégia podielového fondu
	Obchodné meno správcovskej spoločnosti, ktorá spravuje podielový fond, priamej materskej spoločnosti správcovskej spoločnosti a obchodné meno materskej spoločnosti celej skupiny


	2.B. Použité účtovné zásady a účtovné metódy
	Princíp zobrazenia a nepretržité trvanie podielového fondu
	Informácie o účtovných zásadách a účtovných metódach použitých pri zostavovaní  účtovnej závierky
	Informácie o použití nových účtovných zásad a nových účtovných metód v porovnaní s predchádzajúcim účtovným obdobím a dôvodoch ich uplatnenia a vplyve na výsledok hospodárenia a čistý majetok podielového fondu
	Popis spôsobov oceňovania majetku a záväzkov, metód použitých pri určení reálnych hodnôt majetku a záväzkov, cudzích mien a kurzov použitých na prepočet cudzej meny na EUR
	Určenie dňa uskutočnenia účtovného prípadu
	Zásady a postupy identifikácie majetku so zníženou hodnotou, najmä pohľadávok
	Zásady a postupy výpočtu výšky zníženia hodnoty majetku a rezerv
	Doplňujúce informácie

	2.C.  Prehľad o peňažných tokoch
	2.D.  Prehľad o zmenách v čistom majetku podielového fondu
	2.E.  Poznámky k položkám súvahy a k položkám výkazu ziskov a strát
	Cenné papiere (SA r.  4)
	Krátkodobé pohľadávky (SA r.  5)
	Peňažné prostriedky a ekvivalenty peňažných prostriedkov (SA r. 9)
	Záväzky voči správcovskej spoločnosti (SP r. 3)
	Ostatné záväzky (SP r. 7)
	Výnosy z podielových listov (V r. 2)
	Zisk/strata z operácií s cennými papiermi a podielmi (V r. 4./c.)
	Bankové poplatky a iné poplatky (V r. i.)

	2.F.   Prehľad o iných aktívach a o iných pasívach
	2.G.   Ostatné poznámky
	Výpočet čistej hodnoty majetku v podielovom fonde





