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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s. (,Spolo¢nost®) spravujucej podielovy fond Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. (,Fond").

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktord obsahuje stvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uc¢tovnych zasad a uctovnych metdod.

Podla nasho nazoru, prilozena ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o U¢tovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo€nosti a Fondu sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutdrnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedC€eni, ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a osdb poverenych spravou ariadenim za dctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v €innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukondit jeho €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oc€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutoCnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reaguijuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre naS nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze
zahffat' tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouZzitych ucétovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom Spolo¢nosti.

Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spoloénosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrZite
pokracovat’ v innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vdak mdzu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah uc€tovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, Ci ucCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

9. april 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. ' Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD. FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA €. 994



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1.  Finanéné vykazy podielového fondu

UC FOND

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2019

LEI
[3[1]s[7]ofo[m[F]B[m[n]T]v][D]x]4]m|s]0]s]

Zostavena za

Danové identifikaéné Eislo Ué&tovna zavierka obdobie
[2]o]2]o]2]7]0la]8]3] mesiac rok
Riadna [ Jschvalena oa [o]1] [2]o]1]e
Mimoriadna do 112 2(0(1/9
Priebezna
10
[3[5]7]a]2]9[6]8]
Bezprostredne
SK__ NACE (vyznaci sa| x ) predchadzajice
: [o] obdobie
mesiac rok

od 0|1 2(0|1|8
do |1]2 2|0(1]8

Prilozené suéasti Gétovnej zavierky
Stivaha (UC FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spoloénosti
Tlajtfr]a Als|s|e]|t Mlain|ajgle|m|je|n]|t], s|plrla|v]. s|plofl].].lal. 5.

Sidlo spravcovskej spoloénosti
Ulica Cislo

[lolalzleTvTo] Talalmlels e[ lel T T T T T T T T T T T TTTT 1] GIIIITIT]

PSC Obec
[e[1]1Jole] [Blclaltlilslilalvlal I [ [T T T TTTTTTTTTTTITITITITITITITIT]

Telefonne Eislo Faxové &islo

[T Tol2] [sls[1]el2]8ol+[ ] [1 Tol2] [s]el1]el2]s]3]s] |

E-mailova adresa

[ilnltToltalml@[t[alt[rTalolalnlxlal IsTcl TT T [T 11 []

Zostavené dfia: Podpisovy z4znam $tatutarneho organu alebo &lena 3tatutarneho organu spravcovskej spolocnosti:
9. aprila 2020 o’ ¢ |
gz (
Schvalene dfia: i
gr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie

|

® =N~

POLOZKA

b
Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kuponov
s kuponmi
Dlhopisy ocerované realnou hodnotou
bez kuponov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
Ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankéach
kratkodobé p6zicky obchodnym spolo&nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pozicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukon&enia u&asti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové doéchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

Pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie
1

X
212 387 923

87 050 086
3170597
83 879 489

44 836 508
44 836 508

79 819 843
79 809 383

10 460

681 486

15 647 401
15 647 401

228 035 324

Bezné uctovné obdobie

1
X
195 358

153 360

41 998
227 839 966

227 839 966
3 097 815
228 035 324

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

2
X
215 437 534

105 899 660
8393124
97 506 536

43 577 505
43 577 505

64 639 775
64 543 875

95 900

1320594

15535176
15535 176
230972710

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

2
X
587 105

931
154 350
389 474

42 350
230 385 605

230 385 605
(9 637 786)
230 972 710
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie
a

1.

1.1.
1.2./a.
1.3./b.

POLOZKA

B

Vynosy z urokov
Uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusSného majetku/zrusSenie

znizenia hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na Groky
zisky/straty zo zaistenia Urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v ddéchodkovom
fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie
1

4120 263
4120 263

1963 905

5 344 360
733 651
(6 071 029)

6 091 150
(79 608)
(235 816)
5775 726
(688 215)
(20 385)

(667 830)
5087 511
(1 803 460)
(1 803 460)

(173 410)
(12 826)
3097 815

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

2
5121 406
5121 406

1280 467

(5 727 781)
(1 697 780)
(5 945 376)

(6 969 064)
(85 534)
(213 864)
(7 268 462)
(558 246)
(20 981)

(537 265)
(7 826 708)
(1 639 598)
(1 639 598)

(157 654)
(13 826)
(9 637 786)

strana 8 z 35



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k ucétovnej zavierke podielového fondu

2.A. VSeobecné informécie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis c¢innosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond*),
ICO 35 742 968, je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani
(pbvodne zakon €.385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov, neskér zakon &islo
594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov,
v sUc€asnosti zakon €. 203/2011 o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov), spravcovskou spolo¢nostou
Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., (dalej len ,spravcovska spolo¢nost“ alebo ,spolocnost”) so sidlom
HodZovo nadmestie 3, Bratislava 811 06.

Statit podielového fondu schvalilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti diia 14. aprila 2015. Tento Statdt
nadobudol platnost a ucinnost driom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na vytvorenie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS ¢islo ODT-4312/2015-1 zo dria 9. juna 2015 o povoleni na vytvorenie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dia 15. jina 2015. Aktualne znenie tohto Stat(tu je zverejnené
na webovom sidle spravcovskej spolo¢nosti.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond
spravuje, je:

a) Vvytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

b)  vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolo¢nost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.

Ugel a investiéna stratégia podielového fondu

Ugelom podielového fondu je realizovanim investiénej stratégie dosiahnut v odporuéanom investiénom horizonte
(4 roky) a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky vo fonde predovSetkym do penaznych investicii a dlhopisovych
investicii v stlade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s trokovym vynosom,
z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu
v EUR v odport¢anom investi€nom horizonte. Spravcovska spolo¢nost bude investovat minimalne 50 % z celkove;j
hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicii. Podiel pefiaznych investicii na majetku vo fonde méze
dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolo¢nost je opravnena investovat penazné prostriedky v podielovom fonde aj do
alternativnych investicii s cielom dosahovat vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych
investicii, pricom podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude predstavovat najviac 10 %.

Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurciti a podielové listy podielového fondu sa verejne ponukaju na Gzemi
Slovenskej republiky.

strana 9 z 35



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti
spravcovskej spolo¢énosti a obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spolo¢nost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
Sidlo: HodZovo ndmestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Vieden
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Wien, Rakisko

Priama materska spoloc¢nost’

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: HodZovo ndm. 3
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Bratislava

Spravcovska spolo¢nost zabezpeluje vedenie Uétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
mvajetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka Cislo 71/B (dalej len
~depozitar).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2019:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2019:

Dozornarada

Predseda: Mgr. Michal Liday

Clen: Ing. Maria Biléikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2019:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spoloc¢nosti po¢as roka 2019:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo€nosti, individualna uétovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do uctovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolo¢nost
nezostavuje konsolidovanu u&tovnl zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni
§ 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.
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2.B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metéddy

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie podielového fondu

Ugtovna zavierka, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2019, vykazu ziskov a strat a poznamok k ué&tovnej
zavierke za Uctovné obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019, bola pripravend v sulade so zakonom ¢&islo
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve®) a v silade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky &islo 646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek
a rozsahu udajov uréenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,postupy
uctovania“). Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie su pouzité z uctovnej zavierky
bezprostredne predchadzajiceho ucétovného obdobia, ktora pozostavala zo stvahy k 31. decembru 2018, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke za Gétovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

Tato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo€nosti. Tato Gctovna zavierka bola vyhotovena
na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Ugtovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouZitie. Informéacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na udely
akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia G¢tovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto uc¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spravcovska spolo€nost uplatfiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informdcie o uc¢tovnych zdsadach a uctovnych metédach pouZitych pri zostavovani uctovnej zavierky

e |Informacie o postupoch pri zostavovani tctovnej zavierky

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky podielového fondu spravcovska spolo¢nost postupuje v zmysle zadkona o Uctovnictve
a v zmysle platnych postupov Uctovania. Pri uzatvarani uc¢tovnych knih podielového fondu postupuje spravcovska
spolo¢nost v sulade s postupmi Uétovania.

e Informécie o postupoch uétovania trokovych vynosov a Urokovych nakladov

Casovo rozliSované a nezaplatené trokové vynosy a Grokové naklady vztahuijice sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavéazkov su vykazované na prisludnych Gétoch tychto poloziek. Urokové vynosy a Urokové naklady su Gétované
do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Pri vypocte zodpovedajucich urokovych vynosov a drokovych nékladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolo€nost linearnu metodu.

Informacie o pouzZiti novych uctovnych zdasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajucim
uctovnym obdobim addvodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia a Cisty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim Gétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny G¢tovnych postupov, metod
ocenovania a odpisovania.

Popis spésobov oceriovania majetku a zdvédzkov, metéd pouzitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani oceriuju obstardvacou cenou, bez transakénych nakladov, spolu
s nesplatenym alikvotnym Grokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne sii cenné papiere
denne precenované na realnu hodnotu v stlade s postupmi u¢tovania. Ocenenie tychto cennych papierov je zvySované
o Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuji alikvotny drokovy vynos aamortizovant prémiu/diskont.
Prémia/diskont predstavuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a nominalnou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocenuji obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi Gétovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa UcCtuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocenovaci rozdiel k U¢tu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uc¢tov vykazu ziskov a strat.
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Cenné papiere su ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referencna trhova cena, spravcovska spolo¢nost urci ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2.G. ostatné poznamky — ¢ast vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri ndkupe a predaji U¢tované priamo
do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Kratkodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych uctov v bankach so splatnostou nad
24 hodin (kratkodobych a dlhodobych) a su uétované v akumulovanej hodnote t. j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
poloZka. K 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala Ziadnu
tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam voci bankam.

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté
bankam na jeden den, Statne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti
do troch mesiacov. K datumu uctovnej zavierky spravcovska spolocnost v ramci tejto poloZzky vykézala vklady
na beznych ucétoch vedenych u depozitara.

4. Derivaty

Spravcovska spolo¢nost’ Uctuje vSetky finanéné derivaty v majetku v podielovom fonde ako derivaty na obchodovanie
a uctovne ich preceriuje na realnu hodnotu minimalne ku driu zostavenia uctovnej zavierky. Spravcovska spolo¢nost
pouziva pre Ucely riadenia rizik v podielovom fonde v stlade so Statitom podielového fondu menové a trokoveé
derivaty. Rozdiely z precenenia derivatov si vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov".

5. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa Uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa U¢tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o Urokové vynosy/néaklady a zniZuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

6. Informécie o spdsobe prepocétov cudzej meny na euro

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v Uétovnej zavierke v sulade
so zakonom o Uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou
alebo NBS v den predchadzajuci diiu uskutoénenia uctovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané naeuro v U¢tovhom systéme a v sulade
so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo NBS v den predchadzajuci driu uskutoénenia uétovného pripadu. Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym
precenovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa uétuju na prislusnych G¢toch aktiv a zavazkov suvztazne
v prospech prislusnych U¢tov vykazu ziskov a strat.

Urcenie dna uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Driom uskuto€nenia uctovného pripadu pri kiipe a predaji cenného papiera je den dohodnutia zmluvy o kipe a predaji,
pri zmluvach o derivatoch je to den, ked doSlo k uzavretiu zmluvy. V ostatnych pripadoch je diiom uskuto€nenia
uctovného pripadu den v sulade s postupmi uctovania.

Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou, najmé pohl'adavok

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolocnost’ v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich o€akavanych penaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spolo¢nost
vytvara rezervy. K 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykéazala
Ziadnu tvorbu a pouZitie rezerv a opravnych poloZiek.
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Doplnujuce informdcie

e |Informécie o prijatych Gveroch

Spravcovska spolo¢nost mdze v sulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde penazné pdzicky a Uvery, avSak len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov a ak to umoznuje
Statut podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Cerpat Gver alebo pdzi¢ku. Suhrn

v podielovom fonde. Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne vySSie spomenuté Gvery.

e Informécie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych
uctov vyplatenych spravcovskej spolo€nosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podla Statutu podielového
fondu zahffa spravcovska spolo¢nost v sulade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do Cistej
hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

e Informécie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je dariovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov“). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate,
poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.
V zmysle zakona o kolektivhom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom fonde priebezne
denne zahffia do Cistej hodnoty majetku (vid blizSie Informacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle § 43 ods.
10 z&kona o dani z prijmov sa za pripisanie Ghrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro€ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov ucinného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani. VySka zavézku z takto vycCislenej dariovej
povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

e Informacie o tcétovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj“) sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a po&tu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota
podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov
v obehu k pracovnému diu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielovych listov podielnikov na ucte 56 ,Podielové listy”, pricom pociato¢na
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa Uc¢tuje na samostatnom analytickom Ucte a prislichajuci rozdiel
medzi pociatoénou hodnotou a predajnou cenou sa Uctuje na samostatnom analytickom Ucte. V priloZenej stvahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy*.

K 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost vykazala v slivahe podielového fondu polozku ,Zavazky z vratenia
podielov“. V sulade so Statutom podielového fondu je spravcovska spoloCnost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto€ného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu podielovych listov.

e |Informécie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla Statutu podielového fondu odplata spravcovskej spolo€nosti za jeden rok spravy podielového fondu predstavuje
sucet zakladnej zlozky odplaty vo vySke najviac 1,5 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde
a mimoriadnej zlozky odplaty, pricom vySka koeficientu pre vypoCet mimoriadnej zlozky odplaty predstavuje najviac
0,20. Aktualna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vySky koeficientu pre vypo€et mimoriadnej zloZzky odplaty je
uvedend v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky si zUétované v polozke ,Néklady na
odplatu za spravu fondu“ v priloZzenom vykaze ziskov a strat.
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Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny Ucet v prisluSnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost’ podielového fondu
a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za vykon ¢innosti
podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla Statutu podielového fondu vysSka odplaty
za jeden rok vykonu ¢&innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,15 % z priemernej
roCnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vySka odplaty za vykon &innosti depozitara je uvedena
v predajnom prospekte podielového fondu. Néklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitara“.

e |Informécie o zdkonnych poziadavkach

V slilade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového
fondu povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajldce sa investovania majetku v podielovom fonde. Majetok
v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s pravidlami obmedzenia
a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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2.C. Prehlad o penaznych tokoch

S B N

I~

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.

21.
22.

23.

24.
25.
26.
27.
28.
29.

V.

VI.

VII.

C. Prehl'ad o penaznych tokoch

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-)

Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)

Zavazky z Grokov, odplat a provizii (+)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zaucétovania uctov FN,
drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Néaklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatefom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti

Penazny tok z investi¢nej €innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti

Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
sporitelov (+)

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ pohladavky z
prestupov do (+/-)

Dedi¢stva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)

Naklady na dlhodobé droky (-)

Zavazky za Groky za dlhodobé uroky (+)

Cisty pefiazny tok z finanénej innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku u¢tovného
obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného
obdobia

Bezné uctovné
obdobie
X
4 049 655
642 207
(1 997 254)
(945)
1 963 905

591 417 988
(724 549)

(589 899 801)
389 474

328 250
(420)
(667 831)

5500 679

24 131 960
(29 775 414)

(931)

23

(5 644 362)

255908
112 225

15535 176

15 647 401

Bezprostredne
predchadzajiac
e uctovné
obdobie
X

4 646 292

(335 588)
(1 818 233)
4 295
1280 467

546 242 718
248 299

(584 109 303)
185 154

(313 224)
11 782
(537 265)

(34 494 606)
X

X
48 595 933
(15 814 096)

(885)

(15)
32 780 937

16 362
(1 697307)

17 232 483

15535176
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Struktara pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Bezprostredne
Bezné uctovné predchéadzajuce
obdobie uctovné
obdobie
Penazné prostriedky splatné na poziadanie 15 647 401 15535 176
Vklady v bankach splatné do 24 hodin - -
Spolu 15 647 401 15 535 176
2.D. Prehlad o zmenéach v éistom majetku podielového fondu
Zhrnutie pohybov €istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

S . Bezprostredne
an_a- Polozka EEEAE uct_ovne pred?:hédzajl]ce
cenie obdobie Sy < ;

uctovne obdobie
a b 1 2
. Cisty majetok na zadiatku obdobia 230 385 605 207 241 554
a) pocet podielov 2 437 645 215 2085177730
b) hodnota 1 podielu 0,0945 0,0994
1. Upisané podielové listy 24 131 960 48 595 933
2. Zisk alebo strata fondu 3097 815 (9 637 786)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6. Vratené podielové listy (29 775 414) (15 814 096)
1. Narast/pokles ¢istého majetku (2 545 639) 23 144 051
A. Cisty majetok na konci obdobia 227 839 966 230 385 605
a) pocet podielov 2 380 351 346 2 437 645 215
b) hodnota 1 podielu 0,0957 0,0945

Pohyby poctu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Bezprostredne
Bezné uctovné predchadzajuce
obdobie uctovné
obdobie
Stav na zaciatku obdobia 2 437 645 215 2085177 730
Predaj podielovych listov 254 131 593 516 889 544
Redemaécia podielovych listov (311 425 462) (164 422 059)
Stav na konci obdobia 2 380 351 346 2 437 645 215
Nominalna hodnota jedného podielu je 0,100000 EUR.
2.E. Poznamky k poloZkam suvahy a k poloZkam vykazu ziskov a stréat
Cenné papiere (SAr.2,r.4)
Struktira portfélia dihopisov podia meny k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:
Cislo Dlhopisy oceriované RH podla men 3R A q Bezprostredne
riadku i P g S T prech):hédzajl’Jce
obdobie Dy N .
uctovné obdobie
1. Dlhopisy EUR 21 150 390 10 419 092
2. Dlhopisy USD 44 835 975 36 270 283
3. Dlhopisy CZK 2949 081 1718 077
4. Dlhopisy HUF 1571990 7 832 881
B, Dlhopisy PLN 9643 111 25512 067
6. Dlhopisy RON 6 899 539 5 818 696
7. Dlhopisy TRY - 18 328 564
Spolu 87 050 086 105 899 660
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Struktara portfélia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

N|@GR W N

Cislo
riadku

N GA WM

Cislo
riadku

N@ oW

Cislo
riadku

No g WM

Cislo
riadku

NG |GR WM

2.1.LEUR Dlhopisy oceriované RH podla

dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2.1.USD Dlhopisy oceriované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2.1.CZK Dlhopisy oceriované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2.1.HUF Dlhopisy ocernované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2.1.PLN DIlhopisy oceriované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

Bezné uctovné obdobie

2 029 056
19121 334
21 150 390

Bezné uctovné obdobie

221 516

2 312 955

42 301 504

44 835 975

Bezné uctovné obdobie

2 949 081

2949 081

Bezné uctovné obdobie

1571990
1571990

Bezné uctovné obdobie

9643 111
9643 111

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

1000 372
9418 720
10 419 092

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

8393123

704 197
27 172 963
36 270 283

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

1718 077
1718 077

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

7 832 881
7 832 881

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

25512 067
25512 067
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

No g wINE

Cislo
riadku

NG WM

2.1.RON DIhopisy oceriované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2.1.TRY DIlhopisy oceriované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

Bezné uctovné obdobie

6 899 539
6 899 539

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

5818 696
5 818 696

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

5 853 560
12 475 004
18 328 564

Struktira portfélia dihopisov podia zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

N@ oW

Cislo
riadku

No g WM

Cislo
riadku

NG |GR WM

2.l1.LEUR Dihopisy oceriované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2.1.LUSD DIlhopisy ocernované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2.11.CZK Dlhopisy oceriované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

Bezné uctovné obdobie

5 255 581

9497 120
3 320 842
3 076 847
21 150 390

Bezné uctovné obdobie

7819 312
13 467 477
88 275
3853977
15 736 069
3 870 865
44 835 975

Bezné uctovné obdobie

2949 081

2 949 081

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

1000 372
6 999 056

381 526
2038 138
10 419 092

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

86 850
3413435
4 892 839
1877 009

16 902 104
9 098 046
36 270 283

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

463 889

1254188
1718 077
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

No g wINE

Cislo
riadku

NG WM

Cislo
riadku

N AW

Cislo
riadku

N@ OB WM

2.11.LHUF DIhopisy oceriované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2.11.PLN DIlhopisy oceriované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2.1.LRON Dlhopisy oceriované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2.1l.TRY DIlhopisy oceriované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

Bezné uctovné obdobie

1571990

1571990

Bezné uctovné obdobie

1765835
3518 659
4 358 617

9643111

Bezné uctovné obdobie
393 406

1983272
4 522 861

6 899 539

Bezné uctovné obdobie

Struktara portfélia dihopisov podla druhov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.

b.1.
b.2.
b.3.

2.lll.LEUR Dlhopisy oceriované RH

bez kuponov
NezaloZzené
zalozené v repoobchodoch
ZaloZzené

s kuponmi
NezaloZzené
zalozené v repoobchodoch
Zalozené

Spolu

Bezné uctovné obdobie

21 150 390
21 150 390

21 150 390

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

762 466
1786 662
5283 753
7 832 881

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

1555 747
12 016 368
11 939 952
25512 067

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

411 440
2597 023
2810233
5818 696

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

1730 704
4122 856
7 146 326
5328 678
18 328 564

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

10 419 092
10 419 092

10 419 092

strana 19 z 35



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

a.
a.l
a.2
a.3
b.

b.1
b.2
b.3

Cislo
riadku

a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.

b.1.
b.2.
b.3.

Cislo
riadku

a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.

b.1.
b.2.
b.3.

Cislo
riadku

a.l.
a.2.
a.3.

b.1.
b.2.
b.3.

2.1ILUSD DIlhopisy oceriované RH

bez kuponov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kupénmi
nezalozené
zaloZzené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2.lll.CZK Dlhopisy oceriované RH

bez kuponov
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

s kuponmi
nezaloZzené
zalozené v repoobchodoch
zaloZzené

Spolu

2.1II.HUF DIhopisy oceriované RH

bez kuponov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kupénmi
nezalozené
zaloZzené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2.Ill.LPLN DIhopisy oceriované RH

bez kuponov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kuponmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

Bezné uctovné obdobie

221516
221516

44 614 459
44 614 459

44 835 975

Bezné uctovné obdobie

2949 081
2 949 081

2949 081

Bezné uctovné obdobie

1571990
1571990

1571990

Bezné uctovné obdobie

9643111
9643 111

9643111

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie
8 393 123
8 393 123

27 877 160
27 877 160

36 270 283

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

1718 077
1718 077

1718 077

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

7 832 881
7 832 881

7 832 881

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

25512 067
25512 067

25512 067

strana 20 z 35



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1
b.2
b.3

Cislo
riadku

a.
a.l
a.2
a.3
b.

b.1
b.2
b.3

2.11I.RON DIlhopisy oceriované RH

bez kuponov
Nezalozené
zalozené v repoobchodoch
Zalozené

s kupénmi
Nezalozené
zaloZzené v repoobchodoch
Zalozené

Spolu

2.I.TRY Dlhopisy oceriované RH

bez kuponov
NezaloZzené
zaloZené v repoobchodoch
Zalozené

s kuponmi
NezaloZzené
zalozené v repoobchodoch
Zalozené

Spolu

Bezné uctovné obdobie

6 899 539
6 899 539

6 899 539

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

5 818 696
5818 696

5818 696

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

18 328 564
18 328 564

18 328 564

Struktara portfélia majetkovych cennych papierov podia druhov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

1.

1.1.
1.2.
1.3.
2.

2.1.
2.2.
2.3.

Cislo
riadku

© @ NSO AWM=

4.1. Podielové listy (PL)

PL otvorenych podielovych fondov
NezaloZzené
zalozené v repoobchodoch
Zalozené

PL ostatné
Nezalozené
zalozené v repoobchodoch
Zalozené

Spolu

4.1l. Podielové listy podl'a mien, v ktorych
st ocenené

EUR
uUsD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

Bezné uctovné obdobie

44 836 508
44 836 508

44 836 508
Bezné uctovné obdobie

44 836 508

44 836 508

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie
43 577 505
43 577 505

43 577 505
Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

43 577 505

43 577 505
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019

(Udaje v tabulkéch vyjadrené v EUR)

Krdtkodobé pohladavky (SA r. 5)

Polozku Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch a ostatnych pohladavkach

Struktdra polozky k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1. Kratkodobé pohladavky podla

riadku dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

el o

Cislo 5.I.EUR Kréatkodobé pohladavky podf

riadku dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

el N o

Cislo 5.1.USD Kratkodobé pohladavky podla

riadku dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

B |wiNE

Cislo 5.1.CZK Kratkodobé pohl'adavky podla

riadku dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

el o

Cislo 5.I.PLN Krédtkodobé pohladavky podfa

riadku dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

el N o

Bezné uctovné obdobie

10 460

79 809 383
79 819 843

Bezné ucétovné obdobie

10 460

65 065 743
65 076 203

Bezné uctovné obdobie

Bezné uctovné obdobie

5497 529
5497 529

Bezné uctovné obdobie

9246 111
9246 111

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

95 900

64 543 875
64 639 775

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

64 543 875
64 543 875

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

95 900

95 900

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

Struktara polozky k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1l. Kratkodobé pohladavky podla

riadku zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

el N o

Bezné uctovné obdobie

2013133
10 656 649
20 139 848
47 010 213
79 819 843

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie
2 100 670
8 516 903
13 523 296
40 498 906
64 639 775
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

B |wNE

Cislo
riadku

el el N L

Cislo
riadku

el

Cislo
riadku

PwiNE

Cislo
riadku

N

Cislo
riadku
1.

2.

3.

Cislo
riadku

N

5.1l. EUR Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.11. USD Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1l. CZK Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1l. PLN Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.11l. Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti — znizenie
hodnoty

Hrub& hodnota pohladavok

Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

5.1l. EUR Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti — znizenie
hodnoty

Hruba hodnota pohladavok

Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

5.11l. USD Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti — znizenie
hodnoty

Hrub& hodnota pohladavok

Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

Bezné uctovné obdobie
2013133

4516 091

17 034 295

41512 684
65 076 203

Bezné uctovné obdobie

Bezné uctovné obdobie

5497 529
5497 529

Bezné uctovné obdobie
6 140 558
3105553

9246 111

Bezné uctovné obdobie
79 819 943

79 819 943
Bezné uctovné obdobie
65 076 203

65 076 203

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie
2004 770
8516 903
13 523 296
40 498 906
64 543 875

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

95 900

95 900

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

64 639 775

64 639 775

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

64 543 875

64 543 875
Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

95 900

95 900
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Cislo
riadku
1.

2.

3.

Cislo
riadku
1.

2.
&,

5.1ll. CZK Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti — znizenie
hodnoty

Hrub& hodnota pohladavok

Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

5.11l. PLN Krdatkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti — znizenie
hodnoty

Hruba hodnota pohladavok

Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

Derivaty s aktivnym zostatkom (SAr. 7)

Bezné uctovné obdobie
5497 529

5497 529

Bezné uctovné obdobie
9246 111

9246 111

Struktira tejto polozky priloZzenej stivahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

1.
1.1.
1.2.
2.
2.1.
2.2.
3
3.1
3.2.
4.
4.1.
4.2.
B,

Cislo
riadku

CAEIEd N

7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

Urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom
Menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
Akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovhavané v Cistom
Gverové
Spolu

s,

7.11. Derivaty s aktivnym zostatkom podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Nad jeden rok

Spolu

Bezné uctovné obdobie
104 920

104 920
576 566

576 566

681 486

Bezné uctovné obdobie

681 486

681 486

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

851 949

851 949
468 645

468 645

1320594

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

1320594

1320594
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Penazné prostriedky a ekvivalenty peraznych prostriedkov (SAr. 9)

Polozku Periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych uG&toch
podielového fondu

Struktira zostatkov na bankovych G&toch k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

1.
2.

3.

Cislo
riadku

Cislo
riadku

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet — slivaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9. USD Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

Bezné uctovné
obdobie
15 647 401

15 647 401

15 647 401

Bezné uctovné
obdobie
7 752 577

7 752 577
7 752577
Bezné uctovné

obdobie
4 056 486

4 056 486

4 056 486

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

15535 176

15535176

15535 176
Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie
11 365 117

11 365 117

11 365 117

Bezprostredne
predchadzajlice
uctovné obdobie

2 462 457

2 462 457

2 462 457
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Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

1.
2.

3.

Cislo
riadku

9. CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9. GBP Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9. AUD Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9. PLN Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

Bezné uctovné
obdobie
3 445

3445

3445

Bezné uctovné
obdobie

379 557

379 557

379 557

Bezné uctovné
obdobie

419

419

419

Bezné uctovné
obdobie
3099 766

3 099 766

3 099 766

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

13 642

13 642

13 642
Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie
1121771

1121771

1121771
Bezprostredne
predchadzajlice

uctovné obdobie
163 792

163 792

163 792
Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie
2 453

2453

2453
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Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

1.
2.

3.

Cislo
riadku

9. JPY Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

9. HUF Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

9. CAD Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

9. TRY Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

Bezné uctovné
obdobie

1 O

2]

Bezné uctovné
obdobie
562

562
562
Bezné uctovné

obdobie
342 783

342 783
342 783
Bezné uctovné

obdobie
379

379

379

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

148 595

148 595

148 595
Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie
1354

1354

1354
Bezprostredne
predchadzajice

uctovné obdobie
192 583

192 583

192 583
Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie
45 356

45 356

45 356
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U,c“:tovné zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo 9. RON Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych Bezné tictovné
riadku prostriedkov .
obdobie

1. Bezné ucty 11421
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii -
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisucet - sivaha 11 421
5, Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych prostriedkov -

Spolu 11421

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

18 056

18 056

18 056

Pre podielovy fond su zriadené bezné Ucty, a to bezny ucet vedeny v EUR a devizové ucty vedené v USD, CZK, GBP,

JPY, PLN, CAD, HUF, TRY, AUD a v RON.

ZavézKky voci spravcovskej spoloénosti (SP r. 3)

Zostatky na Ucétoch tejto polozky priloZzenej stvahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 predstavuju zavazky

v nasledovnej vyske:

C_lslo 3.l. Zavézky voci spravcovskej spolocnosti Bezné tétovné
riadku :
obdobie
1. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti — poplatky za spravu 151 582
2. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti — poplatky suvisiace
s vydavanim a vratenim podielovych listov 1778
Spolu 153 360

Derivaty s pasivhym zostatkom (SPr. 4)

Struktara tejto polozky priloZenej stvahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Bezné uctovné

obdobie

Cislo 4.]. Derivéaty s pasivnym zostatkom
riadku

1. urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v Cistom
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovhavane v Cistom
3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2 vyrovnavané v Cistom
4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovhavane v Cistom
5. Gverové

Spolu

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

151 595

2755
154 350

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

389 474

389 474

389 474
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Cislo
riadku

g |wINIE

4.11. Derivaty s pasivnym zostatkom podla

zostatkovej doby splatnosti RS MOV

obdobie

Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov -
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku -
Nad jeden rok -
Spolu -

Ostatné zavazky (SPr. 7)

Struktara ostatnych zavézkov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

PwiNE

7.1. Ostatné zavéazky Besné tictovné

obdobie
Zavéazky z nezaradenych platieb 23
Zavazky voci depozitarovi — depozitarsky poplatok 14 575
Dan vyberana zrazkou — redemacie 46
Iné zavazky 27 354
Spolu 41 998

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

389 474

389 474

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

14 576

271774
42 350

K 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala zavazky
po lehote splatnosti.

Vynosy z Grokov (Vr. 1)

Struktara trokovych vynosov za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

SRS I L

bt ErOLgy Bezné uctovné
obdobie

Bezné ucty 22742
Reverzné repoobchody -
Vklady v bankach 239 402
Dlhové cenné papiere 3858119
P6zicky obchodnym spolo¢nostiam -
Spolu 4120 263

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

24 173

84 412
5012 821

5121 406

Polozka dlhové cenné papiere predstavuje Urokové vynosy z dihovych cennych papierov (t. j. alikvotny Grokovy vynos
a prémie/diskonty, vid' bliZzSie bod Popis spésobov ocefiovania majetku a zavazkov, metddach pouzitych pri ureni
realnych hodndt majetku a zavazkov, cudzich menéach a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na euro).

Vynosy z podielovych listov (V r. 2)

Struktdra vynosov z podielovych listov v &leneni podfa meny za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

1.

Cislo
riadku

el N L

Vynosy z podielovych listov Besné détovné

obdobie
Vynosy z podielovych listov - USD 1963 905
Spolu 1963 905

2. USD Vynosy z podielovych listov Bezné tictovné

obdobie
Otvorené podielové fondy 1963 905
Uzatvorené podielové fondy -
Specialne podielové fondy -
Specialne podielové fondy nehnutelnosti -
Spolu 1963 905

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

1280 467
1280 467

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

1280 467

1280 467
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Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019

(Udaje v tabulkéch vyjadrené v EUR)

Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi (Vr. 4./c.)

Struktara polozky podra druhov cennych papierov za uvedené obdobia:

Cislo 4./c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi
riadku

1. Akcie

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere

4. Podielové listy

Spolu
Zisk/strata z operécii s devizami (V r. 5./d.)
Struktira poloZzky podla meny uvedené obdobia:

Cislo
riadku

5./d. Zisk/strata z operécii s devizami

EUR
uUsD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzK
HUF
PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu

QRN |G~ WM

Zisk/strata z derivatov (Vr. 6./e.)

Struktara polozky podra druhov derivatov za uvedené obdobia:

Cislo 6./e. Zisk/strata z derivatov
riadku

1. urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v gistom

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovnavané v Cistom

3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2 vyrovnavané v Cistom

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Cistom

5. Gverové

Spolu

Bezné uctovné
obdobie

61 200
2422 014
2861 146
5 344 360

Bezné uctovné
obdobie

1644 904
320

31292

88 988

(60 160)
237 458

7 662
3137

(1 219 950)
733 651

Bezné uctovné
obdobie
(1 677 074)

(1 677 074)
(4 393 955)

(4 393 955)

(6 071 029)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

(39)
(2 933 163)
(2 794 579)
(5 727 781)

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

3633501
10 082

10772

(12 678)
(210 219)
(661 862)

(7 248)
(9 328)
(4 450 800)
(1 697 780)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

(201 672)

(201 672)
(5 743 704)

(5 743 704)

(5 945 376)

strana 30 z 35



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., dynamicky dlhopisovy o.p.f.
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(Udaje v tabulkéch vyjadrené v EUR)

Transakcné naklady (V r.h.)

Struktara polozky za uvedené obdobia:

Cislo h. Transakéné naklady
riadku
1. Transakéné naklady — operacie s cennymi papiermi
2. Transakéné naklady — derivatové operacie
Spolu

Bankové poplatky a iné poplatky (V r.i.)

Struktara polozky za uvedené obdobia:

Cislo i. Bankové poplatky a iné poplatky

riadku

1. Bankové poplatky

2. Burzové poplatky

3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

Spolu

Bezné uctovné
obdobie

(61 024)
(18 584)
(79 608)

Bezné uctovné
obdobie
(4 603)

@ 605;)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

(65 756)
(19 778)
(85 534)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

(3 657)

3 657-)

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové poplatky a iné poplatky* st k 31. decembru 2019 vykazané aj iné
poplatky vo vySke 231 213 EUR a k 31. decembru 2018 vo vyske 210 207 EUR.
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2.F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

Prehlad o polozkach podsuvahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Ozna- _ Bezné tétovné Bezprostredne
cenie POLOZKA ) predchadzajuce
obdobie b p .
uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 93 648 433 126 675 945
4. Pohladavky z eurépskych opcii - -
5, Pohladavky z americkych opcif - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ru€enia - -
8. Pohladavky zo zaloznych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom
prava - -
10. Prava k cudzim veciam a pravam - -
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie - -
12. Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 93 648 433 126 675 945
Ozna- _ Bezné tétovné Bezprostredne
cenie POLOZKA ) predchadzajuce
obdobie b p .
uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozi€anie pefiaznych prostriedkov - -
2. Zavazky zo spotovych obchodov - -
3. Zavazky z terminovanych obchodov 22 650 240 53 532 405
4. Zavazky z eurépskych opcii - -
5, Zavazky z americkych opcii - -
6. Zavazky z ruéenia - -
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov - -
8. Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom
prava - -
9. Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
11. Zavazky v evidencii - -
Iné pasiva spolu 22 650 240 53 532 405

Polozky pohladavky a zavazky z terminovanych operacii predstavuji realnu hodnotu podkladovych aktiv derivatov
v majetku v podielovom fonde (vid' blizSie bod Derivaty).
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2.G. Ostatné poznamky

Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost' podla § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zékona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a urenie hodnoty podielu spravcovska spolo€nost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
0 zvereni &innosti uzavretej medzi spravcovskou spolo¢nostou a depozitdrom podla ustanoveni § 57 zakona
o kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla G¢innost dfia 1. juna 2012. Depozitar za u¢elom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde urcuje realnu hodnotu vsetkych finanénych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podla Statutu, predajného prospektu a klu€ovych informacii pre investorov podielového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 &. 13/2011
0 spbsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom podielovom fonde
a spbésobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové
listy viacerych emisii). Reélnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoretickl cenu spravcovska spolo€nost uréuje kvalifikovanym odhadom ceny
uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo vypoctu, ktory je
opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spolo€nosti tak, aby takto uréena teoreticka cena zodpovedala cene,
ktori mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spolo¢nost a depozitar podielového fondu
su presvedceni, Ze takto stanovena teoretickd cena aktiv je primerana a dostato¢ne obozretna.

Spravcovska spolo¢nost vypocitava €isti hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zéaklade dostupnych
udajov v defi tohto vypoétu. Ustovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhladom na €asovy nesulad medzi diiom vypoctu Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému diu roka a dfiom vyhotovenia uctovnej zavierky
podielového fondu k poslednému kalendarnemu driu roka, mdze existovat rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku
podielového fondu k danému datumu.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 pre ucely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podla uétovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

v podielovom fonde pre (e il .
S uctovnictva, uctovna Porovnanie

vypocet hodnoty savierka

podielového listu
31. december 2019:
Investicie a penazné prostriedky 228 139 334 228 024 864 (114 470)
Pohladavky 27 747 10 460 (17 287)
Zavazky (190 570) (195 358) (4 788)
CISTA HODNOTA AKTIV 227 976 511 227 839 966 (136 545)
Pocet podielov* 2380318 691 2380 351 346 32 655
Hodnota podielu podielového listu: 0,0958 0,0957 (0,0001)
31. december 2018:
Investicie a pefiazné prostriedky 230 677 238 230 876 810 199 572
Pohladavky 112 768 95 900 (16 868)
Zavazky (383 390) (587 105) (203 715)
CISTA HODNOTA AKTIV 230 406 616 230 385 605 (21 011)
Pocet podielov* 2 437 608 368 2 437 645 215 36 847
Hodnota podielu podielového listu: 0,0945 0,0945 0,0000

* Vy$Sie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouZity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpoveda poctu podielov, ktory je znamy ku driu tohto vypoctu (t. j. pocet podielov v obehu ku driu 30. decembra
2019/28. decembra 2018) a pocet podielov pouzity pri vypolte hodnoty podla tctovnictva predstavuje pocet podielov vykazany
Vv Uctovnej zavierke v polozke ,Podielové listy” (t. j. pocet podielov ku driu 31. decembra 2019/31. decembra 2018)
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Informacie o naslednych udalostiach
Medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a dhom zostavenia Uctovnej zavierky nastali tieto udalosti:

V ramci délezitych udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, spolo¢nost’ a fond posudili
mozny dopad vzniku virusu SARS-CoV-2 a nim vyvolaného prepuknutia choroby COVID-19. V priebehu Gvodnych
mesiacov roku 2020 pri$lo k $ireniu SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19 z pévodnej oblasti vyskytu (Cina)
do inych krajin, nevynimajac krajiny EU a USA. Z hladiska eurépskeho priestoru bola najviac zasiahnuté Taliansko,
ktoré sa stalo dal$im svetovym epicentrom virusu. V priebehu tohto obdobia pristlpili vlady zasiahnutych krajin k
opatreniam smerujlcim k prispdsobeniu Uloh zdravotnickych zariadeni pre potreby lie¢enia postihnutych pacientov,
ako aj mnohym preventivnymi opatreniam, ktorych ciefom bolo zniZenie rychlosti Sirenia tohto virusového ochorenia v
ramci populécie. Jednotlivé krajiny zavadzali tieto opatrenia postupne a v roznej hibke. Vo véeobecnosti je véak mozné
konStatovat, Ze zavedené opatrenia predstavovali bezprecedentny zasah do fungovania velkej Casti fyzickych
a pravnickych oséb vSetkych dotknutych krajin.

Vlada SR 16. marca 2020 vyhlasila mimoriadny stav v reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje
COVID - 19 pre verejné zdravie. V ramci mimoriadneho stavu, Statne organy prijali opatrenia na potlacenie prepuknutia
tejto choroby, vratane zavedenia obmedzeni tykajucich sa cezhrani€ného pohybu oséb, obmedzeni vstupu
zahrani¢nych navstevnikov na Uzemie Statu a ,uzavretie® urCitych odvetvi az do odvolania. Konkrétne, letecké
spolo¢nosti a Zeleznice pozastavili medzinarodnl prepravu os6b, boli uzavreté Skoly, univerzity, reStauracie, kina,
divadla, mizea, Sportové zariadenia, maloobchodné prevadzky s vynimkou maloobchodov s potravinami a lekarni.
Okrem toho, hlavni vyrobcovia v automobilovom priemysle pozastavili vyrobu na Slovensku aj v dal$ich eurépskych
krajinach. Niektoré podniky na Slovensku tiez nariadili svojim zamestnancom, aby zostali doma alebo docasne
pozastavili obchodné &innosti.

Spolo¢nost' reagovala na vzniknutd situaciu pravidelnym monitoringom situacie, aplikovanim vydanych nariadeni
zodpovednych organov Slovenskej republiky ako aj implementovanim réznych opatreni, ktorych ciefom bolo
ochranovat zdravie zamestnancov a klientov a zabezpec€ovat plynuly chod spolo¢nosti a fondu.

Klacové opatrenia zahffaju:
- zabezpeclenie vykonavania vSetkych vladnych nariadeni vratane ochrany zamestnancov spolo&nosti a
klientov,
- umoznenie maximalneho zabezpecenia chodu spolo¢nosti a fondu z prostredia mimo priestorov spolo¢nosti
(home office, home working).
- zrevidovanie kontingenénych planov v oblasti pokrytia minimalnej agendy potrebnej na ¢innost spolo¢nosti.

V suvislosti s vy$Sie uvedenymi skutoCnostami a okolnostami, v priebehu marca 2020 priSlo k vyraznej reakcii
investorov na svetovych finanénych trhoch, ktori pod vplyvom aktualneho a hlavne o€akavaného vplyvu COVID-19
a s nim suvisiacich Statnych preventivnych opatreni, vypredavali mnohé finanéné aktiva, ¢o viedlo k mimoriadnemu
zvy$eniu volatility na finanénych trhoch, ako aj k vyraznym poklesom cien vacsiny tried aktiv. Pokles jednotlivych tried
aktiv zavisel od réznych faktorov (typ aktiva, region, splatnost). Na druhej strane na vzniknutd situaciu reagovalo
narastom cien len velmi malo tried aktiv (ako napriklad americké Statne dlhopisy, ¢i USD). Z dévodu su&asne;j situacie
na trhu, vacSina fondov spravovanych spolo¢nostou, zaznamenala pokles vynosov a Cistého majetku fondov
v porovnani s 31. decembrom 2019. O¢akava sa, ze uvedena skutocnost bude mat nepriaznivy vplyv najma na
poplatky za spravu fondov a zisk pred zdanenim. Napriek tomu, spolo¢nost neo¢akava vyznamny negativny dopad na
likviditu alebo kapitél.

Dévodom su okrem iného tieto skuto€nosti:
- spolocnost financuje svoje aktivity z vlastnej ¢innosti bez pouzitia cudzieho kapitalu;
- spolo¢nost ma vyznamny podiel likvidnych aktiv vratane beznych uctov;
- hoci sa v désledku su€asnych turbulencii zaznamenalo zvySenie vyberov finanénych prostriedkov, akékolvek

takéto vybery zatial neboli vyznamné a neo¢akava sa, Ze by boli v dohladnej budiicnosti vyznamné (prospekty
fondu tieZ umozniuju spolo¢nosti uloZit dalSie poplatky za tieto vybery).

NavySe, od vypuknutia krizovej situacie spolo¢nost’ pristupila k Upravam portfélii spravovanych fondov v zmysle
prislusnych rozhodnuti organov spolo¢nosti v ramci priestoru definovanom investi¢nou stratégiou konkrétneho fondu.
ManaZment prispdsoboval a prispdsobuje taktické a strategické alokacie vzniknutej situacii. Vzhlfadom k povahe krizy
a jej vplyvu na vyvoj finanénych trhov, vSak pri va¢sine fondov spravovanych spolo¢nostou priSlo k poklesu Cistej
hodnoty majetku. Velkost tohto poklesu zavisi od stratégie a rizikového profilu konkrétneho fondu s vyraznejSim
dopadom v pripade fondov zameranych na nastroje vlastného imania a slabSim dopadom na fondy zamerané na
kratkodobé dlhové nastroje.
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V suhrne, na zaklade verejne dostupnych informacii a vzhladom na vysSie uvedené prijaté opatrenia, Spolo¢nost a
fond neoCakava priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia choroby COVID — 19 na fungovanie
fondu.

Téato uctovna zavierka bola zostavena dfia 9. aprila 2020 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

Pouzité skratky v tabulkach (odkazy na prislusné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):

r = cislo riadku

S =slvaha

V = vykaz ziskov a strat
SA = stivaha aktiv

SP = slGvaha pasiv
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