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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s. (,Spolo¢nost™) spravujucej podielovy fond Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s., Private Growth 1 o.p.f. (,Fond*).

Nazor

Uskutoc€nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podfa zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zdkon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajacich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych sprdvou ariadenim za dcétovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gdtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal ina realisticki moznost nez tak urobit.
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Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uc¢tovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto€nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moéze
zahfat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
orgadnom Spolo¢nosti.

e Robime zaver o tom, Ci Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v ucétovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spbsobit, Zze Fond prestane pokracovat
Vv nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i ucétovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

9. april 2020
Bratislava, Slovenska republika

B

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD. FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA €. 994



Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., Private Growth 1 o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1. Finanéné vykazy podielového fondu

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2019

LEI
[s[ils[7lofolclelr[nIw[7]ols[t]sTul2]3]7]

Dariové identifikaéné &islo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
|2|012|0|2|7|0|4|B|3| mesiac rok
riadna D schvalenda od ([0]1 2|0/1]9
mimoriadna do 112 2{0|1]9
priebezna
I€o
[3[s]7]4]2[9[6]8]
Bezprostredne
SK NACE {vyznadi saEb predchadzajice
. i E obdobie
mesiac rok

od |[0O]1 2|0(1|8
do 1]2 2|0|1|8

Prilozené sucéasti iétovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1-02), Viykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
Tlaft|r|a Als|s|e|t Mla|n|a|gle|m|e|n|t], sip|rlajv]. s|plo|l]|.].]a]. 5.

Nazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[Hlofdlzlolv]o] [nlalmlelsltlilel T TTTTTTTTTTTTTTIT] BITTTTTT]
PsC Obec

l8[1]1]ole] (Bl claltfils[ifalvlal TTTTTTTTTTTTTTTITTTITITTITITTIT]
Telefonne &islo Faxové &islo

L[ [o[2] [slel1]e]2]8fo4] ] [ I Jof2] [s[s[1]ef2]8lale] |

E-mailova adresa

Lilnlt[olt[aml@[t[alt[r[alblalnlxlal [s[k[ TTTTTTTT]

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo &lena Statutdrneho organu spravcovskej spoloénosti:
9. aprila 2020 /
Schvalené dia: %’M A,! rC
Magr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., Private Growth 1 0.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
c¢enie
a
X

Ozna-
c¢enie

||| B

©= N w

POLOZKA

b
Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou
bez kupdnov
s kupénmi
Dlhopisy ocerfiované redlnou hodnotou
bez kupdnov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii
a podielov v obchodnych spolo€nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pézicky obchodnym
spolo¢nostiam, v ktorych méa fond majetkovy
podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach
dlhodobé pozicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncéenia

sporenia/ukoncenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/
Doplnkové déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

Pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie

1
X
152 732 123

44 505
44 505

118 386 588
118 386 588

33 703 867
33 590 831

113 036

597 163

11 387 726
11 387 726

164 119 849

Bezné uctovné
obdobie
1

X
407 220

132 012
194 655

80 553
163 712 629

163 712 629
15 702 153
164 119 849

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie
2
X

164 200 950

97 818 670
97 818 670

65 156 457
65 115 895

40 562

1225823

25478 839
25478 839
189 679 789

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie
2
X

816 426

152 985
622 001

41 440
188 863 363

188 863 363
(8 928 015)
189 679 789
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., Private Growth 1 0.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
c¢enie
a

1.

1.1.
1.2./a.
1.3./b.

POLOZKA

b
Vynosy z Urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prisluSného majetku/zrusSenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na Groky
zisky/straty zo zaistenia Urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie
1

66 473
66 473

1 346 346

12 373 628
694 466
3481 029

17 961 942
(33 864)
(185 567)
17 742 511
(145 613)
(32 182)

(113 431)
17 596 898
(1 755 923)
(1 755 923)

(129 384)
(9 438)
15 702 153

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie
2
100 822
100 822

1024 313

(6 187 426)
2284 873
(3991 514)

(6 768 932)
(69 825)
(175 433)
(7 014 190)
(130 993)
(3783)

(127 210)
(7 145 183)
(1 649 791)
(1 649 791)

(121 563)
(11 478)
(8 928 015)
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., Private Growth 1 0.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k ucétovnej zavierke podielového fondu

2.A. VSeobecné informécie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,podielovy fond“ alebo ,fond®), je
otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani (pévodne zakon
€. 385/1999 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov, neskor zakon c&islo 594/2003 Z. z.
o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, v su¢asnosti
zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov), spravcovskou spolo¢nostou
Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s., ICO 35 742 968, so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka €islo 1689/B (dalej len ,spravcovska

spolo¢nost™).

Dfia 20. jina 2005 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Uradu pre finanény trh &islo GRUFT — 112/2005/KISS
zo diia 8. juna 2005 o udeleni povolenia na vytvorenie podielového fondu, pricom vydavanie podielovych listov sa
zacalo 1. jula 2005.

Statit podielového fondu bol zmeneny rozhodnutiami predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statite v stlade
s pravoplatnym rozhodnutim Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS®) o udeleni predchadzajuceho suhlasu na
zmenu tohto Statutu. Aktualne znenie tohto tatutu je zverejnené na webovom sidle spravcovskej spolo€nosti.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom c¢innosti spravcovskej spolo€nosti podla vypisu
z Obchodného registra je:

a) Vvytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,
b) wvytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych
fondov.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.

Ucel a investi¢nd stratégia podielového fondu

Ugelom podielového fondu je realizovanim investiénej stratégie dosiahnut v odporiganom investiénom horizonte
(7 rokov) a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR.

Spravcovska spolo€nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu€¢anom investicnom horizonte (uvedenom v PP a KIll). Podiel pefaznych investicii alebo dlhopisovych
investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najviac 80 %. Spravcovska spolo¢nost vyuZiva kvantitativhe modely a nastroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej
miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku.

Investicna stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurciti a podielové listy podielového fondu sa verejne ponukaja
na Uzemi Slovenskej republiky.
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Obchodné meno spravcovskej spoloc¢nosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti
spravcovskej spolocénosti a obchodné meno materskej spolo¢nosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond:

Sprdvcovska spolo¢nost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
Sidlo: HodZovo ndmestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spoloénost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Vieden
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Wien, Rakusko

Priama materska spoloénost’

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: HodZovo ndm. 3
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Bratislava

Spravcovska spoloénost zabezpecuje vedenie Uétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZzovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel Sa, viozka &islo 71/B (dalej
len ,depozitar”).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2019:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Méajek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2019:

Dozornarada

Predseda: Mgr. Michal Liday

Clen: Ing. Maria Biléikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2019:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spoloc¢nosti po¢as roka 2019:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individualna u&tovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do Uctovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spoloCnost’
nezostavuje konsolidovant uétovnl zavierku, pretoZe nespliia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni
§ 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.
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2.B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metédy

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie podielového fondu

Ugtovna zavierka, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2019, vykazu ziskov a strat a poznamok k uétovnej
zavierke za U¢tovné obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019, bola pripravena v sulade so zakonom ¢islo
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve®) av sulade s
Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky &islo 646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a Uprav,
ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 &. 25835/2007-
74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek ucétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek arozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej
osnove a postupoch Ucétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,postupy uc¢tovania®). Porovnatelné Udaje za bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie su pouzité z uctovnej zavierky bezprostredne predchadzajuceho uUctovného obdobia, ktora
pozostavala zo stvahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov a strat a poznamok k uétovnej zavierke za Gcétovné
obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

Tato uctovnu zdavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato uctovna zavierka bola
vyhotovenana zéaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokradovat vo svojej &innosti. Ugtovna zavierka je
zostavenana vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na ucely akéhokolvek Specifického
pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali
spoliehat’ na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spravcovska spolo¢nost uplatfiovala v priebehu roka pre podielovy fond,
je nasledovné:

Informdcie o uctovnych zdsadach a uctovnych metédach pouzZitych pri zostavovani uctovnej zavierky

e |Informacie o postupoch pri zostavovani tctovnej zavierky

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky podielového fondu spravcovska spolo¢nost postupuje v zmysle zakona
0 Uctovnictve a v zmysle platnych postupov U¢tovania. Pri uzatvarani u¢tovnych knih podielového fondu postupuje
spravcovska spolo¢nost v sulade s postupmi Uétovania.

e Informécie o postupoch tétovania trokovych vynosov a Grokovych nakladov

Casovo rozliSované a nezaplatené Grokové vynosy a Grokové naklady vztahujice sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavazkov sU vykazované na prislusnych G&toch tychto poloZiek. Urokové vynosy a Grokové naklady su
UCtovanédo obdobia, s ktorym c&asovo avecne suvisia. Pri vypolte zodpovedajucich urokovych vynosov
a urokovych nakladov podielového fondu pouziva spravcovska spolo¢nost linearnu metddu.

Informacie o pouZiti novych uctovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajucim
uctovnym obdobim adbévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia a Cisty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Uétovnych postupov,
metdd oceriovania a odpisovania.

Popis spbésobov oceriovania majetku a zdvédzkov, metoéd pouzitych pri urceni redalnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani oceruju obstaravacou cenou, bez transakénych nakladov, spolu
s nesplatenym alikvotnym Grokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere
denne precenované na realnu hodnotu v sulade s postupmi uctovania. Ocenenie tychto cennych papierov je
zvySované o Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju alikvotny Grokovy vynos a amortizovanu prémiu/diskont.
Prémia/diskont predstavuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a nominalnou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne s cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi Gétovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uctuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocenovaci rozdiel k u¢tu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uc¢tov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spravcovska spolo€nost uréi ich hodnotu na zaklade
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kvalifikovaného odhadu, rovnakym spésobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde (vid bod 2G. ostatné poznamky — &ast vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde).

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri ndkupe a predaji U¢tované priamo
do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Kratkodobé/dlhodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Uctoch v bankach asu uctované
v akumulovanej hodnote t. j. v cene pouZzitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny
urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna polozka. K 31. decembru 2019 ani k 31. decembru
2018 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala Ziadnu tvorbu opravnych poloZiek k pohladavkam vogi
bankam.

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty pefaznych
prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté
bankam na jeden den, Statne pokladniéné poukédzky a pokladniéné poukazky NBS s dohodnutou dobou
splatnostido troch mesiacov. K datumu Ucétovnej zavierky spravcovska spolo¢nost v ramci tejto polozky vykazala
vkladyna beznych G¢toch vedenych u depozitara.

4, Derivaty

Spravcovska spolocnost Uctuje vSetky finanéné derivaty v majetku v podielovom fonde ako derivaty na
obchodovanie a uctovne ich precefiuje na realnu hodnotu minimalne ku diu zostavenia Uc&tovnej zavierky.
Spravcovska spoloénost pouziva pre Ucely riadenia rizik v podielovom fonde v sulade so Statitom podielového
fondu menové, akciové a urokové derivaty. Rozdiely z precenenia derivatov su vykazané v prilozenom vykaze
ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov“.

5. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa UCtuju v obstardvacej cene a ostatné pasiva sa UCtuju v nomindlnej hodnote. Ocenenie
aktiv/pasiv sa postupne zvySuje o Grokové vynosy/naklady a zniZuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

6. Informécie o spdsobe prepoétov cudzej meny na euro

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuja v Uctovnej zavierke v silade
so zakonom o uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou
alebo NBS v deri predchadzajuci driu uskutoénenia uétovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na euro v uc¢tovnom systéme a v stladeso
zadkonom o uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo NBS v den predchadzajuci dniu uskutoénenia ucétovného pripadu. Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla
dennym preceriovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa uctuju na prislusnych ucétoch aktiv a zavazkov
suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.

Urcenie dna uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu

Driom uskutoénenia U&tovného pripadu pri kiipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy o klpe
a predaji, pri zmluvach o derivatoch je to den, ked doslo k uzavretiu zmluvy. V ostatnych pripadoch je dfiom
uskuto€nenia uctovného pripadu den v sulade s postupmi uctovania.

Zéasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou, najméa pohladavok

Pohfadavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohfadavok vytvorena
opravna polozka.

Zéasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost’ v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zéklade diskontovanych buducich o€akavanych pefiaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spoloénost
vytvara rezervy. K 31. decembru 2019 ak 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond
nevykazala Ziadnu tvorbu a pouZitie rezerv a opravnych poloZiek.
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Doplnujuce informdcie

e Informécie o prijatych Gveroch

Spravcovska spolo¢nost méze v sulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde penazné pozicky a Gvery, avSak len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov a ak to umozriuje
Statut podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava ¢erpat Uver alebo p6zi¢ku. Sthrn

v podielovom fonde. Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne vySSie spomenuté Gvery.

e Informécie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov periazného trhu
a vkladovych uctov vyplatenych spravcovskej spolo€nosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podla
Statatu podielového fondu zahffia spravcovska spolo¢nost v sulade so zakonom o kolektivnom investovani
priebezne denne do Cistej hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

e Informécie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je danovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov*). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze
pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat
zrazku dane. V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku (vid blizSie Informécie o vynosoch z podielovych listov).
V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch
z cennych papierov plynucich prijemcovi od spravcovskych spolo€nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej
ceny uz vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro€ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zadkona o dani z prijmov u¢inného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani. VySka zavazku z takto vycislenej darovej
povinnosti je uvedena v bode ,, Ostatné zavazky*.

e Informacie o tcétovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj“) sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poc€tu podielov v obehu k pracovnému driu) a poétu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redeméacii sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku
a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Uétuje o podieloch podielovych listov podielnikov na Ucte 56 ,Podielové listy”, pricom pociato¢na
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa U¢tuje na samostatnom analytickom Gcte a prislichajuci rozdiel
medzi pociatoénou hodnotou a predajnou cenou sa Uctuje na samostatnom analytickom UGéte. V priloZenej sivahe
su podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy".

K 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost nevykazala v stivahe podielového fondu
polozku ,Zavazky z vratenia podielov“. V sulade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna
vyplatit’ podielovy list podielnikovi bez zbyto€ného odkladu po doru¢eni pokynu na redeméciu podielovych listov.

e |Informécie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolo€nosti prinalezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani
odplata. Podrla statutu podielového fondu odplata spravcovskej spolo¢nosti za jeden rok spravy podielového fondu
predstavuje sucet zakladnej zlozky odplaty vo vySke najviac 2 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde a mimoriadnej zlozky odplaty, pri€om vyska koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty
predstavuje najviac 0,20. Aktualna vySka zékladnej zlozky odplaty vratane vysky koeficientu pre vypocet
mimoriadnej zloZky odplaty je uvedena v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky su
zUctované v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.
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Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny Gcet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost podielového
fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za
vykon ¢innosti podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla Statatu podielového fondu vyska
odplatyza jeden rok vykonu ¢innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,10 %
z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vyska odplaty za vykon &innosti depozitéra
je uvedena v predajnom prospekte podielového fondu .Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom
vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

e Informécie o zdkonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového
fondu povinna dodrzZiavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spoloc¢nosti bol investovany v sulade s pravidlami
obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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2.C. Prehlad o penaznych tokoch
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C. Prehlad o penaznych tokoch

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-)

Naklady na aroky, odplaty a provizie (-)

Zavazky z urokov, odplat a provizii (+)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutefnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy
a nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zaucétovania uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zraZzkovu dari z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
sporitelov (+)

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedi€stva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)

Naklady na dlhodobé droky (-)

Zavazky za uroky za dlhodobé Groky (+)

Cisty pefiazny tok z finanénej innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefhazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uc¢tovného
obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného
obdobia

Bezné
ucétovné
obdobie

X
62 013
29176
(1 917 489)
22 413
466 959

151 797 618
556 185

(123 517 928)
(427 346)
(228 868)
(3773)

(113 431)

26 725 529
X

X

25 067 061
(65 919 948)

(500)

(40 853 387)
36 744

(14 091 114)
25 478 839

11 387 726

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné
obdobie
X

100 822
(23 285)
(1775 137)
34 380

450 969

229 736 199
(900 567)
(270 063 013)
452 984

(256 737)

12 399

(127 210)

(42 358 196)

83 763 223
(26 438 875)

57 324 342;
570 142
15 536 294
9 942 545

25 478 839

Struktira pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Penazné prostriedky splatné na poziadanie
Vklady v bankéach splatné do 24 hodin

Spolu

Bezné
uctovné
obdobie
11 387 726

11 387 726

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné
obdobie

25 478 839

25478 839
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Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019
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2.D. Prehlad o zmenéach v ¢istom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Ozna- Bezné uctovné

cenie Polozka obdobie
a b 1

. Cisty majetok na zadiatku obdobia 188 863 363
a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/dopinkovych

dochodkovych jednotiek 5125476 198
b) hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jedne;j

dopinkovej déchodkovej jednotky 0,0368
1. Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

a doplnkovych déchodkovych fondov 25 067 061

Zisk alebo strata fondu 15 702 153

2
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
4. Vyplata vynosov podielnikom -
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -
6 Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/

prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky
1. Narast/pokles ¢istého majetku

(65 919 948)
(25 150 734)

A. Cisty majetok na konci obdobia 163 712 629
a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ dopinkovych

déchodkovych jednotiek 4 078 938 547
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej

doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0401

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

2
140 467 029

3633364716
0,0387

83 763 223
(8 928 015)

(26 438 875)
48 396 333
188 863 363
5 125 476 198

0,0368

Pohyby poétu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Bezné uctovné

obdobie
Stav na zaciatku obdobia 5125476 198
Predaj podielovych listov 649 186 595
Redemacia podielovych listov (1 695 724 246)
Stav na konci obdobia 4 078 938 547

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,033194 EUR.

2.E. Poznamky k polozkdm suvahy a k polozkdm vykazu ziskov a stréat

Cenné papiere (SAr.2,r.4)
Struktara portfélia dihopisov podla meny k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

2. DIhopisy oceriované RH podl'a meny
Bezné uctovné obdobie

Dlhopisy EUR -
Dlhopisy USD 44 505
Dlhopisy CZK -
Dlhopisy HUF -
Dlhopisy PLN -
Dlhopisy ostatne meny
Spolu

S Bl N [

44 505

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

3633364 716
2179377 117
(687 265 635)
5125476 198

Bezprostredne

predchadzajice uctovné

obdobie
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Cislo
riadku

No g wINE

2.1.USD Dlhopisy oceriované RH podla
dohodnutej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie

Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov -
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku 44 505
Do dvoch rokov -
Do piatich rokov -
Nad pat rokov -
Spolu 44 505

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

Struktara portfélia dihopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

N GR WM

2.1LUSD Dlhopisy oceriované RH podla
zostatkovej doby splatnosti Bezné uctovné obdobie

Do jedného mesiaca 44 505
Do troch mesiacov -
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku -
Do dvoch rokov -
Do piatich rokov -
Nad pat rokov -
Spolu 44 505

Struktira portfélia dihopisov podia druhov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.

b.1.
b.2.
b.3.

2.11.LUSD DIlhopisy oceriované RH
Bezné uctovné obdobie

bez kuponov 44 505
nezalozené 44 505
zalozené v repoobchodoch -
zalozené -

s kupénmi -
nezalozené -
zaloZzené v repoobchodoch -
zalozené -

Spolu 44 505

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce uctovné
obdobie

Struktira portfélia majetkovych cennych papierov podfa druhov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

1.

1.1.
1.2.
1.3.
2.

2.1.
2.2.
2.3.

4.1. Podielové listy
Bezné uctovné obdobie

PL otvorenych podielovych fondov 118 386 588
nezaloZzené 118 386 588
zaloZené v repoobchodoch -
zalozené -

PL ostatné -
nezalozené -
zaloZené v repoobchodoch -
zalozené -

Spolu 118 386 588

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

97 818 670
97 818 670

97 818 670
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Cislo
riadku

©@OINO® O (W IN =

4.ll. Podielové listy podla
v ktorych st ocenené

EUR
USD
JPY
CHF
GBP
SEK
CZK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

Krdtkodobé pohladavky (SAr. 5)

mien,

Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
91 387 406 72 769 330
26 999 182 25 049 340
118 386 588 97 818 670

PolozZku Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch a ostatnych pohladavkach.

Struktdra polozky k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo
riadku

HwINE

5.1.LEUR Kratkodobé pohladavky podla
dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
107 614 35 906
5423 4 656
33590 830 65 115 895
33 703 867 65 156 457

Struktara polozky k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo
riadku

HwIN P

Cislo
riadku
1.

2.
3.

5.1l EUR Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1ll.EUR Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti — znizenie
hodnoty

Hruba hodnota pohladavok

Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
113 037 5 056 975
1506 949 14 017 112
18 560 817 18 533 284
13 523 064 27 549 086
33 703 867 65 156 457
Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
33 703 867 65 156 457
33 703 867 65 156 457
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Derivaty s aktivnym zostatkom (SAr. 7)

Struktara tejto polozky priloZenej stvahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

1.
1.1.
1.2.
2
2.1.
2.2.
3.
3.1
3.2
4.
4.1.
4.2.
5.

Cislo
riadku

g |wiN e

7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v cistom
menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v istom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v istom
Gverové
Spolu

7.11. Derivaty s aktivnym zostatkom
podla zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Nad jeden rok

Spolu

Bezné uctovné obdobie

320 011

320 011
277 152

277 152

597 163

Bezné uctovné obdobie

597 163

597 163

Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (SAr. 9)

Bezprostredne
predchadzajluce
Uctovné obdobie

579 962

579 962
156 534

156 534
489 327

489 327

1225 823

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

1 225 823

1225 823

Polozku Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych ucétoch
podielového fondu.

Struktira zostatkov na bankovych G&toch k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo
riadku

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie
a do 24 hodin a vklady splatné do 24
hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefnazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace

Medzisuéet - sivaha

Uverové linky na okamzité Serpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

Bezné uctovné obdobie

11 387 726

11 387 726

11 387 726

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

25478 839

25478 839

25478 839
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Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku
1.

2.

3.

Cislo
riadku

1.
2.

9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24
hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9. USD Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24
hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9.GBP Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24
hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisugéet - sivaha

Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9.CHF Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24
hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

Bezné uctovné
obdobie
7 565 655

7 565 655
7 565 655
Bezné uctovné

obdobie
3297 905

3 297 905
3 297 905

Bezné uctovné
obdobie
92 724

92 724
92 724
Bezné uctovné

obdobie
197 720

197 720

197 720

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

22 901 604

22 901 604

22 901 604

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

2203773

2203773

2203773

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

153 636

153 636

153 636

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

161 455

161 455

161 455
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Cislo
riadku

=

Cislo
riadku

Cislo
riadku

1.
2.

3.

9.CAD Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9.AUD Periazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na pozZiadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

9. JPY Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefnazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych
prostriedkov

Spolu

Bezné uctovné
obdobie

Bezné uctovné
obdobie

77 262

77 262

77 262

Bezné uctovné
obdobie
156 460

156 460

156 460

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

58 266

58 266

58 266

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

3 564

3564

3564
Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie
(3 459)

3 4595

@3 459;

Pre podielovy fond st zriadené bezné uéty vedené u depozitara, a to bezny ucet vedeny v EUR a devizové uéty
vedené v USD, GBP, CHF, AUD, JPY a CAD.
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ZavézKy voci spravcovskej spoloénosti (SP r. 3)

Zostatky na uctoch tejto polozky prilozenej stivahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 predstavuju

zavazky v nasledovnej vyske:

Cislo 3.1 Zavizky voéi sprdvcovskej

riadku spoloc¢nosti

1. Zavazky voci spravcovskej spoloc¢nosti —

poplatky za spravu

2. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti —
poplatky slvisiace s vydavanim
a vratenim podielovych listov

Spolu

Derivaty s pasivnym zostatkom (SPr. 4)

Struktira tejto polozky priloZenej stivahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo 4.]. Derivaty s pasivnym zostatkom
riadku
1. urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v cistom
2 menové
2.1. vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovnavané v Cistom
3. akciové
3.1 vyrovnavané v hrubom
3.2 vyrovnavané v istom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Cistom
5. averové
Spolu
Cislo 4.11. Derivaty s pasivnym zostatkom

riadku podla zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Nad jeden rok

Spolu

gip|win e

Ostatné zavazky (SPr. 7)

Bezné ucétovné obdobie

132012

132 012

Bezné uctovné obdobie
124 106

124 106
15 347

15 347
55 202

55 202

194 655

Bezné uctovné obdobie

194 655

194 655

Struktira ostatnych zavéazkov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Cislo  7.. Ostatné zavazky
riadku

1. Zavazky z nezaradenych platieb
2. Zavazky vocéi depozitarovi — depozitarsky
poplatok
3. Dan vyberana zrazkou — redemacie
4. Iné zavazky, z toho
Spolu

Bezné uctovné obdobie

9727
51 245
19 581
80 553

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

152 985

152 985

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

40778

40 778
92 173

92 173
489 050

489 050

622 001

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

622 001

622 001

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

500

11 272

6 314
23 354
41 440
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Vynosy z Grokov (Vr. 1)

Struktara arokovych vynosov za uvedené obdobia:

Cislo 1.1. Uroky
riadku Bezné uctovné obdobie
1. Bezné ucty 1017
2. Reverzné repoobchody -
3. Vklady v bankach 60 996
4. Dlhové cenné papiere 4 460
5. P6zi€ky obchodnym spolo¢nostiam -
Spolu 66 473

Vynosy z podielovych listov (Vr. 2)

Struktdra vynosov z podielovych listov v &leneni podfa meny za uvedené obdobia:

Cislo Vynosy z podielovych listov
riadku BeZné uctovné obdobie
1. Vynosy z podielovych listov - EUR 934 041
2. Vynosy z podielovych listov - USD 412 305
Spolu 1 346 346
Cislo 2.EUR Vynosy z podielovych listov
riadku BeZné uctovné obdobie
1. Otvorené podielové fondy 717 978
2. Uzatvorené podielové fondy -
3. Specialne podielové fondy =
4. Specialne podielové fondy nehnutelnosti 216 063
Spolu 934 041
Cislo 2.USD Vynosy z podielovych listov
riadku Bezné uctovné obdobie
1. Otvorené podielové fondy 412 305
2. Uzatvorené podielové fondy -
3. Speciélne podielové fondy -
4. Specialne podielové fondy nehnutelnosti -
Spolu 412 305

Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi a podielmi (V r. 4./c.)

Struktira polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobia:

Cislo 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi

riadku papiermi Bezné uctovné obdobie

1. Akcie -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere (5)

3. Dlhodobé dihové cenné papiere -

4. Podielové listy 12 373 633
Spolu 12 373 628

Bezprostredne
predchadzajluce
Uctovné obdobie

14 124

86 698

100 822

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

581 744
442 569
1024 313

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

419 172

162 572
581 744

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

442 569

442 569

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

(6 187 426)
(6 187 426)
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Zisk/strata z operécii s devizami (V r. 5./d.)

Struktara polozky podla meny za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

©X N[00 A WIN =

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

EUR
uUsD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

Zisk/strata z derivatov (Vr. 6./e.)

Bezné uctovné obdobie

680 697
164

12 288
(7 370)

8 394
321
(28)

694 466

Struktara polozky podra druhov derivatov za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

1.
1.1.
1.2.
2.
2.1.
2.2.
3.
3.1.
3.2
4.
4.1.
4.2.
5.

6./e. Zisk/strata z derivatov

urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovhavane v Cistom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovhavane v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom
averové
Spolu

Transakéné naklady (Vr. h)

Struktara polozky za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

1.

2.

h. Transakc¢né naklady

Transakéné naklady — operacie s cennymi

papiermi

Transakéné naklady — derivatové operacie

Spolu

Bezné uctovné obdobie
1 392 565

1392 565
(1 832 209)

(1 832 209)
3920673

3920673

3481 029

Bezné uctovné obdobie

(5 799)
(28 065)
(33 864)

Bezprostredne
predchadzajluce
Uctovné obdobie

2 289 367
7711
3947

(9 265)

(643)
(6 244)

2284873

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

677 417

677 417
(3017 432)

(3017 432)
(1 651 499)

(1 651 499)

(3991 514)

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

(17 937)
(51 888)
(69 825)
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Bankové poplatky a iné poplatky (Vr. i)

Struktara polozky za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

Eal IS I o

i. Bankové poplatky a iné poplatky

Bankové poplatky
Burzové poplatky
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

Poplatky centrdlnemu depozitarovi cennych papierov

Spolu

Bezné uctovné

obdobie
(729)

Uz@

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

(1673)

(167§)

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové poplatky a iné poplatky” st k 31. decembru 2019 vykazané aj iné
poplatky vo vySke 184 838 EUR (k 31. decembru 2018 vo vySke 173 760 EUR).

2.F.

Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

Prehlad o polozkach podsuvahy k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

Ozna-
cenie

©®NO 01 A WINIEIX D

Ozna-
c¢enie

©IN|@® 011w N o

10.
11.

POLOZKA

b
Iné aktiva

Prava na vypozi¢anie penaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov
Pohladavky z terminovanych obchodov
Pohladavky z eur6pskych opcii
Pohladavky z americkych opcii
Pohladavky z bankovych zaruk
Pohladavky z ru€enia

Pohladavky zo zaloznych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim

prevodom prava
Prava k cudzim veciam a pravam

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie

Hodnoty odovzdané do spravy
Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu

POLOZKA

b
Iné pasiva

Zavazky na pozi¢anie penaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov
Zavazky z terminovanych obchodov
Zavazky z europskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z rucenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom

prava
Prava inych k veciam a pravam fondu
Hodnoty prevzaté do spravy
Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie

1
X

77 752 744

77 752 744

Bezné uctovné
obdobie

1
X

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

2
X

112 027 902

112 027 902

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

2
X

PolozZky pohladavky a zavazky z terminovanych operacii predstavuju redlnu hodnotu podkladovych aktiv derivatov

v majetku v podielovom fonde (vid’ blizSie bod bod Derivaty).
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2.G. Ostatné poznamky

Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost' podla § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a urenie hodnoty podielu spravcovska spolo€nost’ zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
0 zvereni €innosti uzavretej medzi spravcovskou spolo¢nostou a depozitdrom podfa ustanoveni § 57 zakona
o kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla uc¢innost dria 1. juna 2012. Depozitar za u€elom stanovenia
Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde ur€uje realnu hodnotu vSetkych finanénych nastrojov v majetku
v podielovom fonde podla Statutu, predajného prospektu a klu€ovych informacii pre investorov podielového fondu
a v stlade s pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011
€.13/2011 o spbsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde avo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych
sa vydavaju podielové listy viacerych emisii). Realnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak redlna cena
neexistuje alebo ju nemozno zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoreticki cenu spravcovska spolo¢nost’ uréuje
kvalifikovanym odhadom ceny uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spésobom alebo algoritmom
zistovania alebo vypoctu, ktory je opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spolo¢nosti tak, aby takto
ur¢ena teoreticka cena zodpovedala cene, ktori mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut.
Spravcovska spolo¢nost a depozitar podielového fondu su presvedcéeni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv
je primerana a dostato¢ne obozretna.

Spravcovska spolo¢nost vypocitava Cistu hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade
dostupnych tGdajov v defi tohto vypoétu. Ustovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava
skutoény stav majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhladom na €asovy nesulad medzi driom
vypoctu Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému diiu roka a diiom vyhotovenia
Uctovnej zavierky podielového fondu k poslednému kalendarnemu driu roka, méze existovat’ rozdiel v stanoveni
Cistej hodnoty majetku podielového fondu k danému datumu.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 pre ucely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podfa u&tovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku 5 Porovnanie
v podielovom fonde Hggtr::/fift?/gla
pre vypocet hodnoty ’

podielového listu ettt e

31. december 2019:

Investicie a pefiazné prostriedky 163 954 667 164 006 813 52 146
Pohladavky 111 193 113 036 1843
Zavazky (448 736) (407 220) 41 516
CISTA HODNOTA AKTIV 163 617 124 163 712 629 95 505
Pocet podielov* 4 075 325 686 4 078 938 547 3612861
Hodnota podielu podielového 0,0401 0,0401 0,0000
listu:

31. december 2018:

Investicie a penazné prostriedky 188 403 164 189 639 227 1236 063
Pohladavky 641 461 40 562 (600 899)
Zavazky (294 448) (816 426) (521 978)
CISTA HODNOTA AKTIV 188 750 177 188 863 363 113 186
Pocet podielov* 5122638 751 5125476 198 2 837 447
Hodnota podielu podielového

listu: 0,0368 0,0368 0,0000

* Vy$Sie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouzity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového
listu, ktory zodpoveda poctu podielov, ktory je znamy ku driu tohto vypoctu (t. j. poCet podielov v obehu ku driu 30. decembra
2019/28. decembra 2018) a pocet podielov pouZity pri vypocte hodnoty podfa tctovnictva predstavuje pocet podielov vykazany
Vv Uctovnej zavierke v polozke ,Podielové listy“ (t. j. pocet podielov ku driu 31. decembra 2019/31. decembra 2018)

Informécie o naslednych udalostiach

Medzi driom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a diifom zostavenia U¢tovnej zavierky nastali tieto
udalosti:

V ramci délezitych udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, spolo¢nost a fond
posudili mozny dopad vzniku virusu SARS-CoV-2 a nim vyvolaného prepuknutia choroby COVID-19. V priebehu
Uvodnych mesiacov roku 2020 prislo k Sireniu SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19 z pévodnej oblasti
vyskytu (Cina) do inych krajin, nevynimajtc krajiny EU a USA. Z hladiska eurépskeho priestoru bola najviac
zasiahnuté Taliansko, ktoré sa stalo dalSim svetovym epicentrom virusu. V priebehu tohto obdobia pristapili viady
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zasiahnutych krajin k opatreniam smerujicim k prispdsobeniu uloh zdravotnickych zariadeni pre potreby lieCenia
postihnutych pacientov, ako aj mnohym preventivnymi opatreniam, ktorych cielom bolo zniZenie rychlosti Sirenia
tohto virusového ochorenia v ramci populacie. Jednotlivé krajiny zavadzali tieto opatrenia postupne av réznej
hibke. Vo v&eobecnosti je véak mozné konstatovat, e zavedené opatrenia predstavovali bezprecedentny zasah
do fungovania velkej €asti fyzickych a pravnickych osdb vSetkych dotknutych krajin.

Vlada SR 16. marca 2020 vyhlasila mimoriadny stav v reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje
COVID - 19 pre verejné zdravie. V ramci mimoriadneho stavu, Statne organy prijali opatrenia na potlacenie
prepuknutia tejto choroby, vratane zavedenia obmedzeni tykajucich sa cezhrani€éného pohybu oséb, obmedzeni
vstupu zahrani¢nych navstevnikov na Uzemie $tatu a ,uzavretie urcitych odvetvi az do odvolania. Konkrétne,
letecké spoloénosti a Zeleznice pozastavili medzinarodna prepravu oséb, boli uzavreté Skoly, univerzity,
reStauracie, kina, divadla, mizea, Sportové zariadenia, maloobchodné prevadzky s vynimkou maloobchodov
s potravinami a lekarni. Okrem toho, hlavni vyrobcovia v automobilovom priemysle pozastavili vyrobu na Slovensku
aj v dalSich europskych krajinach. Niektoré podniky na Slovensku tiez nariadili svojim zamestnancom, aby zostali
doma alebo do¢asne pozastavili obchodné ¢innosti.

Spolo¢nost reagovala na vzniknutd situaciu pravidelnym monitoringom situécie, aplikovanim vydanych nariadeni
zodpovednych organov Slovenskej republiky ako aj implementovanim réznych opatreni, ktorych ciefom bolo
ochranovat zdravie zamestnancov a klientov a zabezpec€ovat plynuly chod spolo¢nosti a fondu.

Kliucové opatrenia zahffiaju:
- zabezpecenie vykonavania vSetkych vladnych nariadeni vratane ochrany zamestnancov spolo¢nosti a
klientov,
- umoznenie maximalneho zabezpecenia chodu spolo¢nosti afondu z prostredia mimo priestorov
spolo¢nosti (home office, home working).
- zrevidovanie kontingenénych planov v oblasti pokrytia minimalnej agendy potrebnej na ¢&innost
spoloc¢nosti.

V suvislosti s vy$Sie uvedenymi skutoénostami a okolnostami, v priebehu marca 2020 priSlo k vyraznej reakcii
investorov na svetovych finanénych trhoch, ktori pod vplyvom aktuélneho a hlavne o€akavaného vplyvu COVID-19
a s nim suvisiacich statnych preventivnych opatreni, vypredavali mnohé finan¢né aktiva, ¢o viedlo k mimoriadnemu
zvyS$eniu volatility na finan€nych trhoch, ako aj k vyraznym poklesom cien vacsiny tried aktiv. Pokles jednotlivych
tried aktiv zavisel od réznych faktorov (typ aktiva, region, splatnost). Na druhej strane na vzniknutd situaciu
reagovalo narastom cien len velmi malo tried aktiv (ako napriklad americké Statne dlhopisy, ¢i USD). Z dévodu
sucasnej situacie na trhu, vac¢sina fondov spravovanych spolo¢nostou, zaznamenala pokles vynosov a Cistého
majetku fondov v porovnani s 31. decembrom 2019. Ocakava sa, Ze uvedena skuto¢nost bude mat nepriaznivy
vplyv najma na poplatky za spravu fondov a zisk pred zdanenim. Napriek tomu, spolo€nost neoakava vyznamny
negativny dopad na likviditu alebo kapital.

Ddvodom su okrem iného tieto skutocnosti:
- spolognost financuje svoje aktivity z vlastnej €innosti bez pouzitia cudzieho kapitélu;
- spolo€nost ma vyznamny podiel likvidnych aktiv vratane beznych uctov;
-  hoci sa v doésledku sucasnych turbulencii zaznamenalo zvySenie vyberov finanénych prostriedkov,

akékolvek takéto vybery zatial neboli vyznamné a neocakava sa, Ze by boli v dohladnej buducnosti
vyznamné (prospekty fondu tiez umoznuju spoloénosti ulozit dalSie poplatky za tieto vybery).

Navyse, od vypuknutia krizovej situacie spolocnost’ pristipila k Upravam portfolii spravovanych fondov v zmysle
prisludnych rozhodnuti organov spolo¢nosti v ramci priestoru definovanom investi¢nou stratégiou konkrétneho
fondu. Manazment prisposoboval a prispdsobuje taktické a strategické alokacie vzniknutej situacii. Vzhlfadom
k povahe krizy a jej vplyvu na vyvoj finanénych trhov, v§ak pri vaésine fondov spravovanych spolo¢nostou prislo
k poklesu Cistej hodnoty majetku. Velkost tohto poklesu zavisi od stratégie a rizikového profilu konkrétneho fondu
s vyraznejSim dopadom v pripade fondov zameranych na nastroje vlastného imania a slabSim dopadom na fondy
zamerané na kratkodobé dlhové nastroje.

V suhrne, na zaklade verejne dostupnych informacii a vzhfadom na vyssSie uvedené prijaté opatrenia, Spolo¢nost
a fond neoCakava priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia choroby COVID — 19 na
fungovanie fondu.

Tato uctovna zavierka bola zostavena dfia 9. aprila 2020 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

Pouzité skratky v tabulkach (odkazy na prislusné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):
r. = ¢islo riadku

S =savaha

V = vykaz ziskov a strat

SA = slivaha aktiv

SP = slivaha pasiv
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