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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionarom a Statutarnemu organu spoloénosti VALOR o.c.p., a.s.
k vyro€nej sprave

vzmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zékona ¢.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o tatutarnom audite”)

l. Overili sme U&tovn( zavierku spolognosti VALOR o.c.p., a.s. (dalej aj ,Spoloénost) k 31. decembru 2019,
uveden( v prilohe vyroénej spravy Spolo¢nosti, ku ktorej sme dia 30. marca 2020 vydali spravu nezavislého
auditora z auditu uctovnej zavierky v nasledujiucom zneni:

Sprava z auditu actovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. (,Spolo¢nost®), ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strét za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
sGhrn vyznamnych uétovnych zasad a (étovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena U¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie Spolo¢nosti
k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla zakona €.
431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve”).

Zaklad pre néazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on Auditing, ISA).
Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovne;
zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zékona €. 423/2015 o tatutdrnom audite a o zmene
a doplneni z&kona ¢. 431/2002 Z. z. o U€tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom
audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre na$ audit Uctovnej zavierky
a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské
dokazy, ktore sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutocnost
Spolognost nespliia velkostné kritéria pre povinny audit iétovnej zavierky v zmysle zakona o (tovnictve, a teda
nemusi ani vypracovat vyroénu spravu. Pre audit uctovnej zavierky sa rozhodla dobrovolne.

Zodpovednost Statutarneho organu a osdb poverenych spravovanim za (¢tovna zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto itovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podla zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovne;
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spoloénosti
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrZitého pokracovania
v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzZitého pokradovania v Cinnosti v uctovnictve,
ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej €innost, alebo by nemal inu realisticki moZnost
nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit (¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych




auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju viedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zéklade
tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, poCas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, Ci uz v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré s dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nés nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3Sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod
moéze zahffat tajn( dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit' auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol
Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych (¢tovnych zasad a (étovnych metdd a primeranost uctovnych odhadov
a uvedenie s nimi savisiacich informé&cii, uskutoénené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov z&ver o tom, €i existuje vyznamna
neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spoloénosti nepretrzZite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak
su tieto informéacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak m6zu spdsobit|
Ze Spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informécii v nej uvedenych,
ako aj to, Ci Uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
pocas nasho auditu zistime.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave — dodatok spravy nezavislého auditora

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek
zakona o (ctovnictve. Nas§ vysSie uvedeny nazor na (ctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informéacie vo
vyroénej sprave.

V slvislosti s auditom uétovnej z&vierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrocnej sprave a zvazenie, Ci tieto informacie nie si vo vyznamnom nesilade s auditovanou uétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Zvazili sme, i vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve.
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu (¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:



- informacie uvedene vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2019 su v stlade s uétovnou zavierkou za dany
rok,

- vyroéna sprava obsahuje informéacie podia zakona o uétovnictve a zakona o cennych papieroch.
Okrem toho, na z&klade naich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktori sme

obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali
uviest.
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) VALOR

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. vypracovala vyro&nt spravu v stlade s § 77 ods. 2 zakona &.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach v platnom zneni a v sdlade s § 20
zakona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v platnom zneni.

Vyrocna sprava, ktorej sicastou je G¢tovna zavierka overena auditorom a sprava auditora,
bude uloZend vo verejnej Casti registra ictovnych zévierok a spristupnend v sidle spolo¢nosti
VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava.

1. Uvod

2. Udaje o spoloénosti a orgény spoloénosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.s.

Sidlo: Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava

ICO: 47 256 982

Zapisana: Obchodny register Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sa,
vloZka ¢. 6100/B

Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefon: 02/ 381054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Webové sidlo: www.valorocp.sk

Dozorna rada:

Mgr. Michal Kliman, predseda od 21.04.2018
Megr. Branislav Valkovi¢, ¢len od 01.10.2015
Ing. Tomas Boldis, ¢len od 21.04.2018

Predstavenstvo:

Ing. Michal Jaro§, PhD, predseda od 21.04.2018
Mgr. Juraj Potoénak, ¢len od 21.04.2018

3. U&tovna zavierka VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2019 overend auditorom

U&tovna zavierka spoloénosti VALOR o.c.p,. a.s. k 31.12.2019, overena auditorom, je
obsahom Prilohy €. 1 tejto vyro&nej spravy.
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4. Sprava o financnej situdcii za uplynuly rok

a) Najvyznamnejsie ddaje zo suvahy a vykazu ziskov a strét z individudinej uctovnej
zdvierky za posledné uctovné obdobie

Majetok spolo€nosti Valor o.c.p. a.s. k 31.12.2019 predstavoval celkovo sumu 499
tisic EUR, Co znamena narast o 165 tisic EUR v porovnani s predchadzajucim rokom.
Z toho peniaze driané na beZnych Gctoch sa vo vy3ke 194 tisic EUR a pohladavky
evidované voci klientom vo wvyske 135 tisic EUR. Z celkovej hodnoty aktiv
predstavoval hmotny a nehmotny majetok (v prevainej miere software) sumu 78
tisic EUR. Vyznamnou sumou aktiv spolo¢nosti je i pohladavka voci byvalému
akcionarovi vo vy3ke 145 tisic EUR, ku ktorej bola z dévodu opatrnosti vytvorena
50% opravna poloZka. Tato pohladdvka je uznanym dlhom dlznika voéi spoloénosti.

Vlastné imanie spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. je tvorené zékladnym imanim vo
vy3ke EUR 125 000, zakonnym rezervnym fondom vo vyske EUR 13 500 a ostatnymi
kapitalovymi fondami vo vyske EUR 200 000. Kumulovand strata z hospodarenia
spolo¢nosti bola vykdzana v sume EUR 24 483.

Vo vykaze ziskov a strat za rok 2019 st vykazané vynosy z odplat a provizii vo vyske
EUR 463 341, najma za poskytovanie investi¢nej sluzby riadenie portfdlia. S tym
suvisiace sprostredkovatelské provizie boli vyplatené vo vyske EUR 46 083.
Prevadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 282 911 a st podrobnejsie rozpisané v
Prilohe &. 1 tejto vyrocnej spravy.

K 31.12.2019 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podsuvahovych tétoch
zavadzky voci klientom zo zvereného majetku v celkovej vyske EUR 14 803 473.

b) Spolocnost VALOR o.c.p. a.s. nie je si¢astou konsolidovaného celku.

¢) Spolotnost Valor o.c.p., a.s. je financovana vyhradne zvlastnych zdrojov. K
31.12.2019 neeviduje Ziadne prijaté bankové ani iné tvery.

d) Spolotnost VALOR o.c.p., a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmefovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné
imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. vo vyske EUR 125 000. Hodnota celého
zdakladného imania bola splatena pri vzniku spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s.. S akciami
s spojené Standardné prava v zmysle Obchodného zékonnika a zakona o cennych
papieroch, pocet hlasov akcionara sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii, pricom
na kaZzdych EUR 250 pripada jeden hlas.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2019 Ziadne nesplatené cenné
papiere.

e) Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2019 nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii.
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5. Udaje o rozdeleni zisku alebo tidaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo VALOR o.c.p., a.s. na valnom zhromazdeni navrhne akciondrom spolo&nosti
rozdelenie EUR 70000 zo zisku dosiahnutého k31.12.2019 avytvorenie zdkonného
rezervného fondu vo vySke EUR 11 000. Nerozdeleny zisk bude pouzity na pokrytie strat
vytvorenych v minulych obdobiach.

6. Informdcia o ocakavanej hospoddrskej a finanénej situdcii v nasledujucom
kalendarnom roku 2020

Spolognost v roku 2020 ocakava narast poltu klientov, je viak mozné, ze vplyvom negativneho
investitného sentimentu zostane celkovy klientsky majetok v sprave VALOR o.c.p., a.s. na
drovni predoslého roka. Hlavnym zdrojom vynosov spolo¢nosti je tzv. progresivny poplatok
uctovany klientom z vynosov dosiahnutych vramci investi¢nej sluzby riadenia portfdlia.
V stcasnej mimoriadnej situdcii je velmi narocné odhadnat dopad globélnej pandémie virusu
COVID-19 na vykonnost klientskych portfélii. Aj ked' spolo&nost dosiahla v prvom $tvrtroku
pozitivny hospodarsky vysledok, je pravdepodobné, 7e zisk za celé i¢tovné obdobie bude niz&i
ako k 31.12.2019.

V sulade s trendom minulych obdobi o¢akdvame dalsi rast personalnych nakladov a investicii
do IT infradtruktary. Vyraznou poloZkou zostdvaju naklady na odplaty a provizie, tie st viak
priamo naviazané na vynosy z odpldt a provizii na Grovni priblizne 10% ich celkovej vysky.

7. Navratnost aktiv uréend ako pomer ¢istého zisku a bilanénej sumy

Za rok 2019 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vykazala zisk EUR 106 112, &m dosiahla navratnost
aktiv 21,26%.

8. Oznacenie povahy ¢innosti a geograficka poloha

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. mad na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez
zriadenia pobocky opravnenie poskytovat svoje sluiby okrem Slovenskej republiky aj v Ceskej
republike, Rakusku, Nemecku, Svédsku, Bulharsku a na Cypre. Slovenska republika ostdva pre
spolo¢nost nadalej klucovym trhom, na ktory sa chce v buddcnosti orientovat. Slovenska
klientela tvori vyraznu vacSinu klientov spoloénosti.

Z pohladu alokacie klientskeho majetku vyuZiva VALOR o.c.p., a.s. sluZby najvidich
slovenskych bank. Cast klientskych zdrojov drzi spolognost na tétoch niekolkych vyznamnych
regulovanych finan¢nych institcii so sidlom v Londyne.
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Klienti VALOR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovietkym investiénu sluibu riadenie portfélia.
Spolo€nost VALOR o.c.p., a.s. pondka svojim klientom aj dalSie investi¢né sluzby, ato
napriklad prijatie a postGpenie pokynu klienta, vykonanie pokynu klienta na jeho uéet,
investicné poradenstvo ¢i umiestriovanie finanénych nastrojov bez pevného zdvazku. Medzi
vedlajsie sluZby poskytované spoloénostou VALOR o.c.p., a.s. patri napriklad Gschova a sprava
finanénych nastrojov na Gcet klienta, vratane drzitelskej spravy.

9. Vynosy
Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendérnom roku 2019 vynosy vo vy$ke EUR 463 341

najma z poskytovania investi¢nych sluZieb riadenia portfélia.

10. Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskritenym pracovnym ¢&asom
k31.12.2019

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2019 zamestnavala v pracovnom pomere 6
zamestnancov.

11. Zisk (strata) pred zdanenim
SpoloCnost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2019 zisk pred zdanenim vo vyike
EUR 134 347,

12. Dan z prijmov
Spolo¢nosti Valor o.c.p. a.s. vznikla v roku 2019 daiiova povinnost k dani z prijmov pravnickych
os6b vo vy3ke EUR 42 487, ktord bola uhradena 30.03.2020. Spolo¢nost uétovala o odlozenej
danovej pohladavke vo vyske EUR 14 252. Spolocnost za rok 2019 umorila dafiovu stratu vo
vyske EUR 2 783 (1/4).

13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov

Cinnost spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. je financovana vyluéne zo sukromnych prostriedkov.
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14. Informdcia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava

Aj ked' sa informdcie o novom viruse COVID-19 v Cine objavili uz koncom roka 2019, nebolo
zrejmé, Ze sa tato dovtedy lokdlna udalost este v 1. 3tvrtroku 2020 zmeni na globalnu
pandémiu so zasadnym vplyvom na svetovy obchod a ekonomiku. VALOR o.c.p., a.s. ako
finan€na institlcia doteraz nebola vyrazne ovplyvnend karanténou ani inymi obmedzeniami
vyplyvajlcimi z mimoriadnej situacie.

15, Predpokladany vyvoj v roku 2020

Pandémia virusu COVID-19 a nasledné prisne opatrenia prijaté viadami na celom svete budu
mat s najvacSou pravdepodobnostou za nasledok recesiu globalnej ekonomiky. Zvyiena
volatilita na financnych trhoch, dosial nemala negativny vplyv na produkty spoloénosti,
negativny investi¢ny sentiment viak méZe byt pre niektorych klientov podnetom pre vyber
svojich finanénych prostriedkov spod aktivnej spravy VALOR o.c.p., a.s..

KedZe sa situacia neustdle meni a vyvija, vedenie u¢tovnej jednotky nepovazuje za moiné
poskytnut exaktné kvantitativne odhady potencidlnych dopadov globalnej pandémie COVID-
19. Vzhladom na pozitivny hospodarsky vysledok spolo€nosti za 1. kvartal 2020 je dosiahnutie
zisku za celé GCtovné obdobie nadalej realistickym ciefom. ManaZment bude situaciu nadalej
monitorovat a podnikne vietky dostupné kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych
vplyvov na klientov, zamestnancov a spoloé&nost ako taku.

16. Ndklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolognost VALOR o.c.p., a.s. nema naklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako naklady na
¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.
17. Nadobudanie vlastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej Gétovnej jednotky
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nie je stcastou konsolidovaného celku a neeviduje ani v blizkej

buddcnosti neplanuje Ziadne nadobuldanie vlastnych akcii, do¢asnych listov a obchodnych
podielov.



VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo ndm. 25, 811 02 Bratislava
Vyro&na sprava za rok 2019

18. Udaj o tom, ¢i Gictovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahranici

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. nema zriadené Ziadne organiza¢né zlozky v zahraniéi.

V Bratislave, dfa 21.04.2020

L/ﬁﬁ;—r\yichal Jarog, PhD. Mg;.)i.l/raj Potoériak
predseda predstavenstva &lén predstavenstva
VALOR o.c.p., a.s. /VALOR o.c.p., a.s.
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obchodnika s cennymi papiermi

k 3112 2019 (v celych eurach)
Danové identifikaéné &islo Uétovna zavierka Ugtovna zavierka Za obdobie
[2[1]2]0]of4]o]1]7T5] mesiac  rok
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- mimoriadna do 1]2 210119
- priebezna
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SK  NACE (vyznacisa  [x]) predchadzajiice
[eT6] [1I2] [o] obdobie
mesiac  rok
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do 112 21018
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Prilozené sucasti uctovnej zavierky:

Sivaha  (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (U OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)
Obchodné meno (nézov) obchodnika s cennymi papiermi
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Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a &islo
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Oznacenie obchodného registra a &islo zapisu obchodnej spolognosti
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PSC Obec
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Telefonne Eislo Faxové Eislo
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E-mailova adresa

Lvlaf ifolrl@[vlaltTolrofelp . TsT«k[ T T T T T T T T T T 111

Zostavena dna: Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho organu obchodnika s cennymj.papiermi:

26.03.2020 Ing. Michal Jaro§ , PhD., predseda predstavenstva

Schvalena dia; Mgr. Juraj Potogiiak, ¢len predstavenstva

22.05.2020
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Can: POLOZKA Cislo k 31.12.2019 k 31.12.2018
cenie poznamky
a b c 1 2
X Aktiva X X

Efor;?sggk%r\?stnedky a ekvivalenty pefiaznych 193773 17349
2. Pohladavky voéi klientom 134603 77957
= T o = P

e o e 134603 77957

b) z pbZiciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voci bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
8. Majetok na predaj
a) dihodoby finanény majetok
b) viastné akcie
c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obrétené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
10. Podiely na zékladnom imani v dcérskych

uétovnych jednotkéch a v pridruzenych Uctovnych

jednotkach
a) v (€tovnych jednotkach z finanéného sektora’s
b) ostatnych Gétovnych jednotkach
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného

majetku
12, Nehmotny majetok 70268 84080
13. Hmotny majetok 7713 12957
a) neodpisovany
a).1. | pozemky
a).2. | ostatny
b) odpisovany 7713 12957
b).1. | budovy

'S Vyhlaska Statistického tradu Slovenskej republiky €. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydéva Statistické klasifikacia
ekonomickych &innosti.
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b).2. | ostatny 7713 12957

14, Dariové pohladavky 19017 4765

15. Ostatny majetok 73793 136404

Aktiva spolu 499167 333512
Ozag: POLOZKA Cislo. k 31.12.2019 k 31.12.2018
¢enie poznamky o
a b c 1 2
X Pasiva X X

1. Zavazky (stcet poloZiek 1 az 9) 79038 19495

1 Zavazky voti bankam splatné na poziadanie

2 Zavazky vodi klientom

3 Ostatné zavézky vo&i bankam

a) z repoobchodov

b) ostatné kratkodobé

c) dlhodobé

4 Zavazky z cennych papierov predanych na kratko

5 Derivaty

6 Zavézky z (verov a z repoobchodov

a) z repoobchodov

b) ostatné kratkodobé

c) dihodobé

7 Ostatné zavéazky 22011 17539

8 Podriadené financné zavazky

9 Dafové zavazky 57027 1956

a) splatna dan z prijmov 42487 960

b) odloZeny dafiovy zavazok

Il. Vlastné imanie (sucet poloziek 10 a7 18) 420129 314017

10 Zakladné imanie, z toho 125000 125000

a) upisané zakladné imanie 125000 125000

b) pohladavky vodi akcionarom (x)

1 Emisné azio

12 Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)

a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)

b) ostatné x/(x)

13 Ostatné kapitalové fondy 200000 200000

14 Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 12500 12500

15 Fondy tvorené zo zisku po zdanéni 1000 1000

a) zakonny rezervny fond 1000 1000

b) rezervny fond na vlastné akcie

c) iné rezervné fondy

16 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z (24483) (16442)

minulych rokov x/(x)

17 Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)

18 Zisk alebo strata bezného Uictovného obdabia x/(x) 106112 (8041)
Pasiva spolu 499167 333512

1
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurdch

za 12 mesiacov roku 2019

e POLOZKA g(';“z'gémky k 31.12.2019 k 31.12.2018
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii 463341 238671
2 Vynosy z trokov z Giverav poskytnutych v ramci
poskytovania investiénych sluZieb
a, Néaklady na odplaty a provizie (46083) (28335)
3b. | Cista tvorba rezerv na zavizky z investicnych
sluZieb, investiénych &innosti a vedlajsich sluZieb
I Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investiénych sluzieb, vedrajsich sluzieb 417258 210336
a investicnych éinnosti
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatoy
6.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou
71 Zisk/strata z Urokov z investiénych nastrojov
In. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 0 36
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z Gistého zrusenia znizenia
hodnoty/zniZenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12, Vinosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavézky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 191370
i, Personalne naklady (113941) (91439)
it mzdové a socialne naklady (111318) (87659)
i.2. ostatné personalne naklady (2623) (3780)
J: Néklady na tvorbu rezerv na ostatné zavézky
k. Odpisy (19056) (18946)
k.1. | odpisy hmotného majetku (5244) (5134)
k.2. | odpisy nehmotného majetku (13812) (13812)
I znizenie hodnoty majetku
11. zniZenie hodnoty hmotného majetku
1.2 znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (149914) (300795)
n. Néklady na financovanie
n.1. | naklady na troky a podobné naklady
n.2. | dane a poplatky
14.Jo. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych t&tovnych
jednotkach a pridruZenych uétovnych jednotkach
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A f:is; :r:?;o strata za (¢tovné ohdobie pred 134347 (9438)
p. Dail z prijmov (28235) 1397
p.1. | splatna daii z prijmov (42487) (982)
p.2. | odloZena dan z prijmov 14252 2379
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni 106112 (8041)
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POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
(v celych eurach)

A. Vieobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, urcenie jeho zékladnych Ginnosti a urGenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonéva svoje Ginnosti

Spolocnost VALOR o.c.p,, a. s. (dalej len ,Spolocnost™), bola zaloZena 10. jila 2014 a do obchodnéha registra bola zapisana
17. februara 2015 (Obchodny register Okresného stdu Bratislava |., oddiel Sa., viozka €. 6100/B). Spolognost je opravnena
na poskytovanie investiénych sluZieb, investiénych ¢innosti a vedrajsich sluZieb na zaklade rozhodnutia o udeleni povolenia
na poskytovanie investicnych sluzieb ¢. ODT-8665/2014-1, vydaného Narodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo
pravoplatnost diia 06. februara 2015.

Vsilade so zakonom ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvestiénjch sluzbach ao zmene a dopineni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov ma Spoloénost’ opravnenie poskytoval svoje sluzby aj na tzemi Ceskej republiky,
Rakuska, Nemecka, Bulharska, Cypru a Svédska bez zriadenia pobocky.

Spoloénost je opravnena vykonavat na zéklade udeleného povolenia tieto dinnosti:

- prijatie a postlpenie pokynu klienta tykajliceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové casti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovasti,

- vykonanie pokynu Klienta na jeho Gcet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, kioré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- riadenie portftlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové iGasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

- investitné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

- umiestfiovanie finanénych néstrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevaditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové casti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorudenim alebo
v hotovosti,

- uschova a sprava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitefskej spravy, a stvisiacich sluZieb, najmé spravy
pefiaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:
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a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- poskytovanie poradenstva v oblasti truktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajicich
sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kupi podniku,

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim investiénych sluzieb,

- vykonavanie investiéného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vieobecného adporii¢ania.

2. Obchodné meno priamej materskej ictovnej jednotky a obchodné meno materskej Gctovnej jednotky celej skupiny
Priamou materskou (étovnou jednotkou je Lecartian s.r.o..

Pocet akcii: 500 ks, kmefiové, zaknihované
Menovita hodnota; 250,- EUR

Zoznam akcionarov a ich podiel na zakladnom imani k 31.12.2019
1. Lecartian s.r.0.—82 %

2. Mgr. Michal Kliman - 9 %
3. Mgr. Juraj Potoéiak — 9 %
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B. Pouzité (étovné zasady a uctovné metody

1. Informécia o tom, ¢i ictovna zévierka bola zostavena na zakiade predpokladu dalsieho nepretrzitého trvania obchodnika s
cennymi papiermi; ak nebola zostavena na zéklade tohto predpokladu, kforé skutoénosti k tomu vedenie obchodnika s
cennymi papiermi viedli, pripadne ak bola ictovna zévierka zostavena na zéklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania
obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik s cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotam v sivislosti s jeho
Cinnostou, a to takym neistotam, ze vedenie obchodnika s cennymi papiermi ma vyznamné pochybnosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nadalej nepretrzite trvat, tieto neistoty sa uved.

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti (going concem).

2. Ugtovné zasady a tétovné metody pouzité pri zostavovani Uctovnej zavierky

Spolocnost uplatiiuje iétovné principy a postupy Gétovania v silade so Zakonom o Uétovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov a v silade s prislusnym opatrenim MF SR ¢&. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuij
podrobnosti o usporiadani a oznaGovani poloZiek Gétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tidajov
uréenych z (ictovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej (ictovej osnove a postupoch Gétovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobocky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a 0 zmene adoplneni niektorych opatreni v zneni
neskorsich predpisov.

Uttovné metody a vSeobecné tctovné zasady boli iétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informécie o poutZiti novych tétovnych zésad a novych tictovnych metéd v porovnani s predchédzajticim détovnym obdobim
a0 dévodoch ich pouZitia a ich vplyve na vysledok hospodérenia a viastné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolo¢nost nepouzila Ziadne nové Gétovné zasady v porovnani s predchadzajicim Gétovnym obdobim.

4. Popis spdsobov oceriovania majetku a zavézkov, metodach pouZitych pri urGeni reélnych hodnét majetku a zavazkov,
cudzich menéach a kurzoch pouzitych na prepoéet cudzej meny na eura

(a) Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Periazne prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju pefiazné prostriedky v hotovosti, ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné
na poziadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viaZzu na prevod medzi beZnym aétom v banke a pokladnicou alebo medzi dvoma
beZnymi iétami v bankach. Ocefiuji sa menovitou hodnotou.

(b) Pohladavky
Pohladavky pri ich vzniku sa oceriuju ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté vkladom do

zakladného imania sa ocefiuji obstaravacou cenou vratane nakladov stvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje o
pochybné a nevymoZitelné pohladavky.

(c) Zavazky
Zavizky pri ich vzniku sa ocefiujii menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiujii obstaravacou cenou. Ak sa pri

inventarizacii zisti, Ze suma zavézkov je ina ako ich vyska v Gétovnictve, uvedu sa zavazky v udtovnictve a v itovnej zavierke
v tomto Zistenom aceneni.

(d) Odlozené dane
OdlozZené dane (odloZena dariova pohfadavka a odloZeny dafiovy zavazok) sa vztahuiji na:

a) docasné rozdiely medzi Uétovnou hodnotou majetku a itovnou hodnotou zavézkov vykézanou v stvahe
aich danovou zakladfiou,

b) mozZnost umorovat dafovi stratu vbudicnosti, ktorou sa rozumie moZnost odpoditat dafiovu stratu
od zakladu dane v buddcnosti,
¢) moznost previest nevyuzité dafové odpocty a iné dafiové naroky do buddcich obdobi.

OdloZena dariova pohfadavka sa Uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Ze bude mozné docasné rozdiely
vyrovnat vodi budicemu zakladu dane.

Pri vypotte odloZenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit v Zase vyrovnania
odloZenej dane.

Ee) Casové rozlidenie

asové rozlidenie sa vykazuje vo vySke, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a asovej stvislosti s GEtovnym
obdobim,

16



ICo DIC
l417]2]5]6]9[8[2] [2]1]2]ofof4[0[1[7[5]

(f) Dlhodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahfiia cenu obstarania a néaklady stvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

(a) Vykazovanie vynosov a nakladov

Spolognost vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne sivisia, bez ohladu na to, kedy
prichédza k ich pefiaznej (hrade.

(h) Poplatky uctované klientom

Spolo&nost’ mé narok na odmenu za riadenie portfdlia, za spravu finanénych nastrojov vratane drzitelskej spravy, za obstaranie
kupy alebo predaja finanénych néstrojov a dalSie poplatky Uctované klientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto
poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizii".

(i) Klientsky majetok
Na podsivahovych Gétoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na Uétoch majetok klientov a zavazky vodi
klientom zo zvereného majetku sa Uctujii hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie, hodnoty zverené na Géel

obstarania kiipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gctuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanych investiénych
sluZieb.

() Cudzia mena
Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutoénenia Uétovného pripadu prepoéitavajii na menu euro

referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v defi predchadzajci diiu uskutoénenia (ictovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakdpenej za euro sa pouZije kurz, za ktory bola tato cudzia mena nakipena.

Na tbytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového Uétu sa na prepocet cudzej meny na euro pouZije referenény
vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici
diu uskuto¢nenia Uétovného pripadu.

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
UCtovna zavierka, prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi, ku ktorému sa zostavuje (&tovna zévierka, a Gétuj sa s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom Gétu vedeného v tejto cudzej mene sa prepoéitavaji na menu
euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v defi predchadzajlici diiu uskutocnenia Gictovného pripadu. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (étovna zavierka, sa
uz neprepocitavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na Gcet zriadeny v eurach a z Gétu zriadeného v eurach sa prepoéitavaji na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

5. Urcenie diia uskutocnenia détovného pripadu, napriklad pri tctovani cennych papierov a derivétov, &i sa uétuje v deri
dohodnutia obchodu alebo v dert vyrovnania obchodu
Spolo¢nost nerobi obchody na vlastny ucet.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Odpisy dihodobého majetku sti stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu
jeho opotrebenia. Odpisovat sa zaina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania.

Predpokladana doba pouZivania, metoda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predpokladana Metoda Roéna odpisova
doba pouzivania v rokoch odpisovania sadzbav %
Softvér 10 lineama 10,00
Klimatizacia 8 linearna 12,50
Kancelarsky nabytok 6 linearna 16,67
Server, potitade s prislusenstvom 6 linearna 16,67
Drobny dihodoby hmotny majetok 4 linedrna 25,00
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7. Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou
Spoloénost neeviduje majetok so znizenou hodnotou,

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloZiek a rezerv

Rezervy su zavazky s neurCitym Casovym vymedzenim alebo vyskou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuju sa v oSakavanej vyske zavézku,

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavézok alebo ina povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora ma neistd
vySku alebo splatnost, pri¢om konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost tbytku zdrojov
zahffiajicich ekonomické uZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vaésia ako 50 % a je mozny spolahlivy odhad
Ubytku.

Opravné polozky sa tvoria na zéaklade zésady opatmosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze nastalo znizenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v Gctovnictve. Predpoklad znizenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skutocnost,
ktora je dévodom na odhad znizenia ekonomickych GZitkov ztohto majetku. Opravna polozka sa Gétuje vsume
opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v itovnictve.

Spolocnost v roku 2019 dotvorila opravnii polozku na 50 % z pohladavky vodi byvalému akcionarovi.
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C. Prehlad o pefiaznych tokoch

C. Prehl'ad o pefiaznych tokoch

k 31.12.2019

k 31.12.2018

Pefiazny tok z prevadzkovej €innosti

X

X

Vynosy z prijimanych Grokov, odplat a provizii (+)

463341

238707

Pohfadavky na troky, odplaty a provizie (-)

(56646)

(46318)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

(46083)

(28335)

Zavazky za troky, odplaty a provizie (+)

906

395

Obrat strany Dt usporiadacich (iétov obchodovania
s finanénymi nastrojmi (+)

Pohladévky za predané financné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného
zaugtovania Uétov financnych nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Néklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

(264651)

(200342)

Zavézky voti zamestnancom a dodavatelom (+)

(6484)

3027

ZvySeniefznizenie prevadzkového majetku (-/+)

62612

(111000)

Zmena stavu kratkodobych pdziciek klientom (+/-) na
analytickych Gétoch prvotného zauétovania

ZvySenie/zniZenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

23592

(3023)

ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

ZvySenielznizenie zavazkov vodi dodavatefom (+/-)

Iné krétkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej €innosti pred
zdanenim

176587

(146889)

Zaplatena dan z prijmov

(960)

(2902)

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej éinnosti

175627

(149791)

Periazny tok z investicnej ¢innosti

X

X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

0

(4426)

Zévazky z obstarania dihodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dihodobého majetku
()

Vynosy z dividend (+)

Pohfadavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Grokov z vkladov a Gverov (+)

Pohladavky z drokov z vkladov a Gverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na
predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj ()

ZniZenie/ zvySenie poskytnutych verov a vkladov (+/-)

Cisty pefiaZny tok z investiénej ginnosti

(4426)

Pefiazny tok z finanénej ¢innosti

X

Zvy3enie/zniZenie viastného imania (+/-)

Zvy3enie/zniZenie prijatych dlhodobych Gverov
a finanéného najmu(+/-)

Naklady na troky z dihedobych tverov a finanéného
najmu (-)

Zavézky za uroky z dlhodobych averov a finanéného
namu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finanénej Ginnosti
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Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

797

(522)

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

176424

(154739)

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdabia

17349

172088

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uétovného obdobia

193773

17349

D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani

POLOZKA

Akciovy
kapital

Rezervné
fondy

Ostatné
kapitalové
fondy

Nerozdelené
zisky a
neuhradené
straty

Vysledok
hospodérenia

Spolu

1

2

3

4

5

Stav k 31.12.2018

125000

13500

200000

(16442)

(8041)

314017

Zmeny v Uétovnej politike

Upraveny k 31.12.2019

Oceriovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov na
predaj

Ostatné oceriovacie rozdiely

Datl (iétovana na polozky viastného imania

Zmena ¢istého obchodného imania bez zisku za bezné
uétovné obdobie

Zisk/strata beZného Gétovného obdobia

106112

106112

Uplna zmena ¢&istého obchodného imania

Rozdelenie zisku

(8041)

8041

ZvySenie/znizenie akciového kapitalu

Stav k 31.12.2019

125000

13500

200000

(24483)

106112

420129

E. Prehl'ad o majetku klientov

Ozna- .
&anie POLOZKA

k 31.12.2019

k 31.12.2018

a b

1

2

Majetok klientov

PefiaZné prostriedky klientov

7851463

5372609

Cenné papiere klientov

6952010

6410673

Terminované vklady

Portfolia klientov

Pohladavky klientov vodi trhu

Majetok klientov spolu

14803473

11783282

Zévézky voéi klientom zo zvereného majetku

Zavazky z peiiaznych prostriedkov klientov

14021195

10174845

Zavazky z cennych papierov klientov

782278

1308437

Zavazky z portfolii klientov

Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov Klientov

300000

Zavazky klientov vodi trhu

Zavazky z uschovania cennych papierov klientov

Zévazky voci klientom zo zvereného majetku spolu

14803473

11783282

Hodnota majetku klientov je ocistena o zavézky klientov vodi Spolo&nosti za spravu portfolia.
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F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha
A. Aktiva
Cislo | 1. Pefiazné prostriedky a ekvivalent
riadku | pefiaZnych :rostried:z-v x k31122019 k31.12.2018
1 PefiaZné prostriedky v pokladni 1107 2416
2 Bezné Uty 192666 14933
3 Poskytnuté dvery splatné na poZiadanie a
do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4 Pohladavky na pefiaZné prostriedky v ramci
spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
5 dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzisticet - siivaha 193773 17349
6 Uverové linky na okamzité erpanie
pefianych prostriedkov
Spolu 193773 17349
Cislo | 2.a). Pohladavky voéi klientom z
- o o hodsioed k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Investicné sluzby 134603 77957
2 VedTajsie sluzby
Spolu 134603 77957
S;ZIEU 13. Hmotny majetok odpisovany k 31.12.2019 k31122018
1 Budovy
2 Obstaravacia cena
3 Odpisy
4 ZniZenie hodnoty
5 Utovna hodnota
6 Stroje a zariadenia 7713 12957
7 Obstaravacia cena 32056 32056
8 Odpisy (24343) (19099)
9 ZniZenie hodnoty
10 Utovna hodnota 7713 12957
Spolu 7713 12957
Cislo | 45 Ostatny majetok k 31.12.2019 k 31.12.2018
riadku | "> ) A2, A2,
1 Kaucia na najom 1200 1200
2 Naklady buducich obdobi 93 205
3 Prijmy buducich obdobi 0 0
4 Pohladavka voci akcionarovi 72500 135000
5 Ostatné 0 0
Spolu 73793 136405
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B. Pasiva
Cislo | 7 ostatne zéviizky k 31.12.2019 k 31.12.2018
riadku | T e
1 Dodavatelia 7984 5310
2 Kratkodobé rezervy 3649 4022
3 Nevyfakturované dodavky 9650 294
4 Zamestnanci 0 4388
5 Zdravotna poistoviia 0 815
6 Socidlna poistoviia 0 2010
7 Koncesionarske poplatky
8 Zavézky voci GFl a NBS 0 0
9 Socialny fond 728 700
Spolu 22011 17539
Cislo | o pasove zavizky k 31.12.2019 k31.12.2018
riadku | e o
1. Ostatné priame dane z miezd 0 573
2, Dari z pridanej hodnoty 14540 423
3. Splatna dafi z prijmov 42487 960
Spolu 57027 1956
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Vykaz ziskov a strat
Cislo 1.V . -
riadky | 1+ Vynosy z odplét a provizii k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Vynosy z odplat a provizii 463341 238671
2 z investiénych sluZieb 421333 237869
3 z vedlajsich investi¢nych sluZieb 41950 802
4 z provizii 58
Cislo . .
riadku | & Naklady na odplaty a provizie k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Sprostredkovatelské provizie (43974) (26345)
2 Bankové poplatky za ischovu CP (2109) (1990)
3 Stratégia ICS
4 Qdpis pohladavok
Spolu (46083) (28335)
S;:Eu 8. Vynosy z tirokov a obdobné vynosy k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Kratkodobé pohladavky a tvery
2 Kratkodobé cenné papiere
3 Dihodobé tvery
4 Dlhodobé cenné papiere
5 Finanény prenajom
6 Bankové troky (0) 36
Spolu 0 36
Cislo 1.} personsine naklady k31.12.2019 k31122018
riadku | T T
1 Zakladné mzdy (80586) (64417)
2 Nahrada prijmu (PN)
3 Pohybliva zloZka miezd
4 Poistenie (zdravotné a socialne) (28234) (21461)
5 Stravovanie (2124) (1449)
6 Zdravotna starostlivost
7 Vzdelavanie a Skolenia
8 Tvorba socialneho fondu (374) (332)
9 Cestovné (2623) (3780)
Spolu (113941) (91439)
S]:jﬁu k.1. Odpisy hmotného majetku k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Budovy
2 Stroje a zariadenia (5244) (5134)
Spolu (5244) (5134)
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Eﬁﬁu k.2. Odpisy nehmotného majetku k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Goodwill
2 Softvér (13812) (13812)
Spolu (13812) (13812)
Cislo . i
riadku | ™ Ostatné prevadzkové naklady k 31.12.2019 k31.12.2018
1 Odplata auditorovi (4200) (3600)
2 Udrzba nehnutefnosti a zariadeni (0) (1881)
3 Ekonomické a pravne sluzby (17549) (19610)
4 Prévne zastupovanie v stidnom spore (0) (179485)
5 Clenské prispevky a iné poplatky NBS (4341) (10789)
6 Reklama (57) (119)
7 Softvérova podpora (35248) (25172)
8 Telefénne poplatky, postovné, intemet (2915) (2962)
9 Najomné a energie (19475) (19769)
10 Nakipeny material (1664) (1427)
1 Z{slgstrata z precenenia majetku a
zavizkov 797 (522)
12 Bankové poplatky (4400) (3108)
13 Refakturacia (0) (11370)
14 Tvorba OP k ostatnym pohladéavkam (57500) (15000)
15 Pokuta (0) (5000)
16 Ostatné (3362) (981)
Spolu (149914) (300795)

Naklady na pravnikov za zastupovanie v stidnom spore boli v pinej viy3ke pokryté nahradou z mimostidneho vyrovnania, ktora
je vykazana medzi ostatnymi prevadzkovymi vynosmi (riadok 13 vykazu ziskov a strat).

V polozke ,Ostatné” s zahmuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, pomerna ¢ast’ dph zaigtovana do nakladov v ddsledku
pouZitia koeficientu (rok 2018),koncesionarske poplatky a naklady na spravne poplatky za vypis Gdajov z registra trestov.
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G. Ostatné pozndmky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

& a). Podiely spriaznenych os6b na
islo | zakladom imani obchodnika s cennymi
riadku | papiermi a jeho dcérskych GE. j. k31.12.2019 k31122018
a pridruZzenych 0. .

1 Padiely na z&kladnom imani obchodnika s

) cennymi papiermi 125 000 125000
9 Podiely na zakladnom imani dcérskych G&,

: i
3 Podiely na z&kladnom imani pridruzenych

' 0é. j.

Lecartian s.r.o. viastni 82% akcii spolognosti. P. Mgr. Juraj Poto&fiak viastni 9 % akcii spolognosti a je clenom predstavenstva
Spoloénosti. Mgr. Michal Kliman viastni 9 % akcii spoloénosti a je predsedom dozornej rady Spolo&nosti.

Spolo¢nost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych osob.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a diiom zostavenia ictovnej
zévierky

Aj ked sa informacie o novom viruse (COVID-19) v Cine objavili uz koncom roka 2019, nebolo zrejmé, Ze sa tato dovtedy
lokalna udalost este v 1. $tvrtroku 2020 zmeni na globalnu pandémiu so zasadnym vplyvom na svetovy obchod a
ekonomiku.

VALOR o.c.p., a.s. ako finanéna indtiticia doteraz nebola vyrazne ovplyvnené karanténou ani inymi obmedzeniami
vyplyvajiicimi z mimoriadnej situacie. Aj ked' zvy3ena volatilita na finanénych trhoch dosial nemala negativny vplyv na
produkty Uctovnej jednotky, celkovy negativny investicny sentiment moze byt pre niektorych klientov podnetom pre vyber
svojich finanénych prostriedkov spod aktivnej spravy spoloénosti. Vzhfadom na povahu podnikania Gctovnej jednotky
nepredpokladame akékolvek preruSenie dodavatelskych vztahov, obchodnej &innosti & zastavenie buddcich pefiaznych
tokov a ich dopad na likviditu a finan&nu stabilitu spoloénosti.

KedZe sa situacia neustale meni a vyvija, vedenie itovnej jednotky nepovazuje za moZné poskytniit exaktné kvantitativne
odhady potencialnych dopadov globélnej pandémie COVID-19. ManaZment bude situéciu nadalej monitorovat a podnikne
vSetky dostupné kroky na zmiemenie akychkolvek negativnych vplyvov na spolognost a jej zamestnancov.

3. Opravy chyb minulych dctovnych obdobi, ktoré majii taky podstatny vplyv na uctovnu zévierku jedného alebo viacerych
predchadzajiicich dctovnych obdobi, Ze by tieto tctovné zavierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete tiétovnictva
obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka

Spoloénost’ nevykonala Ziadne opravy chyb predchadzajicich Gétovnych obdobi, ktoré by mali podstatny vplyv na tétovni
zavierku.

4. Navrh na rozdelenie zisku bezného uctovného obdobia
Valné zhromaZdenie Spolognosti schvali na najblizsom zasadnuti valného zhromazdenia, Ze vykazany zisk za rok 2019
bude pouzity na vyplatu dividend.

5. Priemerny pocet zamestnancov v tctovnom obdobi, pricom priemermy pocet zamestnancov sa vypocita ako priemer
koncovych stavov v jednollivych $tvrtrokoch v Gétovnom obdobi; pocet Glenov $tatutamych organov, riadiacich organov,
dozomych organov, pripadne inych organov

- priemerny pocet zamestnancov:

- pocet Clenov predstavenstva; 2

- podet &lenov dozornej rady: 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré majti vplyv na splatnti dan z prijmov za prechadzajice (étovné obdobie
Spolocnost neeviduje Ziadne naklady ani vynosy, ktoré majii vplyv na splatnii dafi z prijmov za predchéadzajiice Gétovné
obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zaklade ktorych maju zamestnanci narok na finanéné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podfa ktorych vyska zavézkov obchodnika s cennymi
papiermi voci zamestnancom je zévisla na budticej cene financnych nastrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie
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Spolo¢nost neeviduje Ziadne zamestnanecké poZitky.

8. Vyinos / strata na akciu
Vynos na akciu predstavuje hodnotu 212,22 EUR.

9. Udaje o tverovom riziku:

a) o pouzitych spésoboch a postupoch tverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupfiov
Spolognost' nema opravnenie na poskytovanie Gverov a poziciek, a z tohto dévodu nemainterne stanovené spdsoby a postupy
pre hodnotenie Gverového dlZnika.

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo

Spolognost neeviduje pohfadavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Vietky pohfadavky Spolognost vyhodnocuje ako
samostatné polozky.

¢) popis sposobov a nastrojov znizovania tiverového rizika
Spolognost nevyuziva postupy zmierfiovania iiverového rizika.

d) popis vyznamnych koncentrécii (verového rizika a popis spésobov a postupov pouZivanych pre zabezpedenie
cbchodnikom s cennymi papiermi akceplovanej koncentracie tiverového rizika
Spolognost pri vyhodnocovani Gverového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky vyznamnejSich
koncentracii Gverového rizika. Spolognost neeviduje dihodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpedovat' z ddvodu tiverového
rizika.

10. Udaje o trhovom riziku:

a) o pouzivani novych finanénych nastrojov,

b) o spbsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) o sposoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavézkov na zmeny trokovych mier,

e) o spésoboch a postupoch merania trokového rizika,

) rozpis majetku a zévézkov podfa datumu zmluvnej zmeny drokovej miery alebo datumu zostatkovej doby splatnosti v
Cleneni  do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka
do pét rokov a nad pét' rokov.

Spolognost nema opravnenie obchodovat na viastny Gcet, a z tohto dévodu nevykonavala Ziadne vyznamné operacie spojené
s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) o spdsoboch a postupoch identifikécie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
Spolocnost pravidelne vyhodnocuje rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s finanénymi nastrojmi sivisi s dlhSou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych nastrojov. Riziko obchodného partnera mozZe vzniknat z expozicii v ddsledku obchodov s dihou
dobou vysporiadania. Spolognost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spolognost vypocitava hodnotu pozicii zaznamenavanych v obchodnej aj
neobchodnej knihe a nasledne vypoditava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizoveé riziko.
V Cinnosti Spolocnosti sa vyhodnocuje aj operaéné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v Ginnosti Spoloénosti
spojenymi s urcitymi stratami. Operacné riziko méZe byt identifikované v oblasti intemej a externej éinnosti napriklad so
zamerom obchadzania pravnych a internych predpisov Spolognosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpecnosti pri
praci, pri ¢innosti pinenia profesionalnych povinnosti vo vztahu ku Klientom, pri éinnostiach spojenych s hmotnym majetkom,
v oblasti fungovania obchodnych Einnosti a informaénych systémov, v oblasti vykonu intemych procesov alebo riadenia
procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi a dodavatefmi.

b) o spésoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera a devizového rizika je zalozené na
vyuzivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodnej knihy, na pravidelnej
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocefiovania pozicii a pravidelnej kontroly evidencie
ocefiovanych pozicii.

Meranie, sledovanie a riadenie operacného rizika je zalozené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych s
operaénych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti sGvisiacich s operadnym  rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancov sinternymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim
zamestnancov a vyuZivanim primeranych foriem znizovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti suvisiacich s moznym
operaénym rizikom.
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Cislo | 12.Naklady Gétovnej jednotky voci

riadku_| auditorovi za uétovné obdobie AL 12208 e Jaahis

1 Overenie Uctovnej zavierky (4 200)) (3 600)

2. Uistovacie auditorské sluzby

3. Suvisiace auditorskeé sluzby

4, Dafiové poradenstvo

5. Ostatné auditorské sluzby

Spolu {4 200) (3 600)

PouZité skratky:

Dt - strana ,ma dat" ctu.
UE. 0. — (¢tovné obdobie.
FN - finanény nastroj

U¢. j. — i&tovna jednotka
SK NACE - oznatenie podtriedy ekonomickej &innosti pripadne hierarchicky vy3sie lenenie ekonomickych Ginnosti ak fond
vykonéva viac podtried ekonomickych &innosti podra prilohy k vyhlaske Statistického dradu Slovenskej republiky ¢. 306/2007

Z.z,, ktorou sa vydava Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti v zneni neskorich predpisov

Vysvetlivka:
UrGenie Casového obdobia v tabulke, napriklad ,do jedného mesiaca“, znamené vrétane posledného diia obdobia.
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