B

pwc
Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s.:

Sprava z auditu konsolidovanej uctovnej zavierky

Nas nazor

Podfa nasho nazoru vyjadruje konsolidovana uétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanu finanénu situaciu spolo€nosti Zapadoslovenska energetika, a.s. (dalej
~opoloénost®) a jej dcérskych spoloénosti (spolu ,Skupina“) k 31. decembru 2019, konsolidovany

vysledok jej hospodarenia a konsolidované penazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skon€il, v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Europske;j unii.

Nas nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit zo diha 27. marca 2020.
Co sme auditovali

Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny obsahuje:

e konsolidovany vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2019;

e konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skongil;

e konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil;

e konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil; a

e poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uétovné postupy a
dalsie vysvetlujuce informacie.

Zaklad pre na$ nazor

Nas audit sme wuskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v €asti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Zze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre u¢tovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii uctovnikov (dalej
,Eticky kodex“), ako aj v zmysle ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a
doplneni zakona ¢€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon
o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na na$ audit konsolidovanej uétovnej
zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajluce sa etiky, ktoré na nas
kladie Zakon o Statutarnom audite a Eticky kddex.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli su v sulade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré su zakdzané na zaklade Nariadenia (EU)
¢. 537/2014.

Neauditorské sluzby, ktoré sme Skupine poskytli v obdobi od 1. januara 2019 do 31. decembra
2019, st uvedené v bode ¢. 25 poznamok ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke.
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Nas pristup k auditu
Prehlad

Celkova hladina vyznamnosti za Skupinu je 7 900 tisic EUR, €o
predstavuje priblizne 5% z konsolidovaného zisku pred
zdanenim.

Hladina
vyznamnosti

Audit sme vykonali v Styroch u&tovnych jednotkach, ktoré
Skupina konsoliduje vo svojej uctovnej zavierke:

. Zapadoslovenska energetika, a.s.

. Zapadoslovenska distribuéna, a.s.

Rozsah

auditu . ZSE Energia, a.s.

. ZSE Elektrarne, s.r.o.

Skupina odhaduje zostatky voéi zakaznikom a svoje vynosy z
predaja elektriny maloobchodnym a niektorym inym
zakaznikom, pretoze mnozstvo elektriny spotrebovanej tymito
zakaznikmi sa meria po€as obdobia viacerych mesiacov po
konci u¢tovného obdobia. Tato zalezitost' a pociatocna aplikacia
uctovného standardu IFRS 16, Lizingy, si v priebehu auditu
vyZadovala nasu vyznamnu pozornost.

Kriucové
zalezitosti
auditu

Na$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik
vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej uc¢tovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych
vedenie Skupiny uplatnilo svoj subjektivny Usudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi uctovnymi
odhadmi, v ramci ktorych boli pouZité predpoklady a zvaZzené buduce udalosti, ktoré st vzhladom
na ich povahu neisté. Tak ako v pripade v8etkych nasich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené
s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, €i existuju
dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana uctovna zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Nespravnosti mézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su
povaZzované za vyznamné, ak jednotlivo alebo v suhrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatefov vykonané na zaklade konsolidovanej uétovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny vyznamnosti pre konsolidovanu uétovnu zavierku
ako celok, ako je uvedené v tabulke nizSie. Tie nam spolu so zvaZzenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, na¢asovanie a rozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne,
na konsolidovanu U&tovnu zavierku ako celok.

Celkova skupinova hladina 7 900 tisic EUR (2018: 6 500 tisic EUR)
vyznamnosti

Ako sme ju stanovili Priblizne 5% z konsolidovaného zisku pred zdanenim

Zddévodnenie spésobu Ako zaklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili konsolidovany
stanovenia hladiny zisk pred zdanenim, pretoze vykon Skupiny je najcastejSie
vyznamnosti posudzovany uzivatefmi na zaklade ziskovosti Skupiny. PouZili

sme 5%, ¢o je v rozmedzi prijatelnych kvantitativnych limitov
stanovenych v nasich internych firemnych usmerneniach.
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Kracéové zalezitosti auditu

Klucové =zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podfa nasho profesionalneho usudku boli
najvyznamnejsie pre nas audit konsolidovanej uc¢tovnej zavierky v beznom uctovnom obdobi. Tieto
zalezitosti boli posudené v kontexte nasho auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky ako celku, aby
sme si na nu mohli vytvorit nas nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor

k jednotlivym zalezitostiam.

Krucové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohladnil dané kFicové zalezitosti

Odhadované vynosy z predaja elektriny

Ako je vysvetlené v bodoch
€. 2 a 5 poznamok ku
konsolidovanej uctovnej
zavierke, vedenie odhaduje
vynosy od maloobchodnych
a urcitych inych zakaznikov,
pretoZe meranie spotreby
prebieha az po konci
uctovného obdobia, kedzZe
merace spotreby sa
odcitavaju postupne
v priebehu  celého  roka.
Vynosy vyplyvaju z vypoctov,
ktoré boli vykonané
a zohladnené

v znaleckom
uréujucom straty
v distribuénej sustave
a prezentované
v konsolidovanej Uctovnej
zavierke za predchadzajuce
roky.

posudku

Tento odhad je komplexny a
je vypocitany softvérovou
aplikaciou s pouzitim
vstupnych udajov od vedenia
ako aj od externého
poskytovatela dat.

NavySe, vedenie opravilo
zostatky voCi tymto
zakaznikom k 31. decembru
2018 ak1. januaru 2018.
Tato zalezitost si preto pocas
auditu  vyZadovala nasu
zvysenu pozornost.

Odhadované vynosy za rok 2019 sme testovali

nasledovnymi postupmi:

najma

o Testovali sme presnost aplikacie na odhadovanie spotreby
elektriny  porovnanim fAou odhadovanych a skutone
nameranych hodnét spotreby elektriny.

e Odsuhlasili sme vstupné parametre poskytnuté nezavislym
poskytovatelom dat s cielom overit, & sa odhad na rok 2019
zaklada na aktualnych udajoch. Zhodnotili sme, ¢€i pouzité
predpoklady su primerané s ohfadom na ciel ocenenia v
sulade s IFRS.

¢ VVyhodnotili sme primeranost’ vysledného odhadu tym, Ze sme
zvazili uroven prenosovych strat v sieti, ktoré su stanovené
ako rozdiel medzi objemom nakupenej a predanej elektriny.

o Testovali sme aj prevadzkovu ucinnost kontrol nad procesom
stanovenia odhadu vedenim. Akékolvek nasledné zmeny
softvéru podliehaju internému kontrolnému procesu, vratane
testovaniu odbornikom, ktory je nezavisly od developera
softvéru.

V suvislosti s opravou zostatkov voéi zakaznikom za rok 2018
sme obdrzali kalkulaciu sumarizujucu v minulosti inkasované
zalohy a vyuctovacie faktury vystavené pocas rokov 2019 a
2018. Aktualizovali sme nasu znalost vyuctovacieho procesu -
vSetky vyuctovacie faktury tykajuce sa roku 2017 boli vystavené
pocas roka 2018 a vSetky faktury tykajuce sa roku 2018 boli
vystavené poc¢as roku 2019 podla odpoctového cyklu, do
ktorého maloobchodni a ur€iti ini obdobni zakaznici patria.
Vyhodnotili a otestovali sme vypolet suvahovej pozicie v
suvislosti s vybranymi zalohami a vyuctovacimi faktirami voci
zakaznikom.

Vyhodnotili sme, Ze identifikované rozdiely za minulé obdobie
medzi obdrzanymi vypoctami a sumami, ktoré boli uvedené
v konsolidovanej U€tovnej zavierke za minulé obdobie, si
vyZadovali opravu chyby a nie uctovanie ako zmeny odhadu,
pretoze aj pri zostavovani konsolidovanej U&tovnej zavierky za
rok 2018 mohla Skupina na datach ktoré jej boli vtedy
k dispozicii (aj ked nie v datovom sklade) spatne vyhodnotit, ze
celkovy zostatok zavazkov voéi zakaznikom bol k 1. januaru
2018 vyznamne nadhodnoteny. Skupina teda tuto chybu
nemusela preniest do zostatku k 31. decembru 2018. Vo
vynosoch a v zisku za rok 2018 sme vyznamnu chybu nezistili.



Krucové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohladnil dané kFicové zalezitosti

Pocdiato¢na aplikacia Standardu IFRS 16, Lizingy.

Ako je podrobnejsie
vysvetlené v bode ¢& 3
poznamok ku konsolidovanej
Uctovnej zavierke, Skupina
od 1.  januara 2019
aplikovala  novy $&tandard
IFRS 16, Lizing.
Implementéacia zmien
postupov uétovania o najme
si po€as auditu vyZadovala
nasu znacnu pozornost.

Oboznamili sme sa s internymi procesmi a postupmi, ktoré sa
tykaju identifikacie najmov a od Uc€tovnej jednotky sme ziskali
prislusné udaje o lizingovych zmluvach.

Udaje o najomnych zmluvach sme testovali odsuhlasenim na
vzorku zmluv alebo ind podpornu dokumentaciu.

Posudili sme metodiku aplikovanu vedenim, ktora bola pouzita
na vypocet prava na pouzivanie majetku a suvisiacich zavazkov
z prenajmu. Testovali sme vstupné udaje a predpoklady, na
ktorych boli tieto vypocty zalozené, vratane odsuhlasenia
vstupnych parametrov na zdrojové Udaje. Nase zistenia, hlavne
v oblasti prezentacie azverejneni, su premietnuté v priloZzenej

konsolidovanej uctovnej zavierke.

Ako sme prispdsobili nas rozsah auditu Skupiny

Rozsah nasho auditu Skupiny sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat’ dostato&nu pracu, ktora
nam umozni vyjadrit nazor ku konsolidovanej uétovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili
Struktdru Skupiny, uctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina pdsobi.

Vykonali sme auditorské prace v plnom rozsahu za vSetky Styri vyznamné dcérske spolo¢nosti,
ktoré boli konsolidované Skupinou: Zapadoslovenska energetika, a.s., Zapadoslovenska
distribu¢na, a.s., ZSE Energia, a.s. and ZSE Elektrarne, s.r.o.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo Vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informéacie. Ostatné informéacie obsahuju Vyroénu
spravu (ale neobsahuju individualnu a konsolidovanu uctovnu zavierku a nase spravy auditora
k nim).

Nas nazor na konsolidovanu Uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s nasim auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitat si
ostatné informacie, ktoré su definované vy3Sie a pritom zvazit, & su tieto ostatné informacie
vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou U&tovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami
ziskanymi po€as auditu, alebo & mame iny dévod sa domnievat, Ze sU vyznamne nespravne.

Pokial ide o Vyro&nu spravu, posudili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZzaduje Zakon o
Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o u&tovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych po¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

o informacie uvedené vo Vyro€nej sprave za rok, za ktory je konsolidovana uétovna zavierka
pripravena, su v sulade s konsolidovanou uétovnou zavierkou, a ze

e Vyro€na sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.

NavySe na zaklade naSich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme poc¢as auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo Vyro¢nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.
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Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za
konsolidovanu uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej udétovnej zavierky tak, aby
poskytovala objektivny obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych
v Eurépskej Unii a za internt kontrolu, ktort Statutéarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie
konsolidovanej uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie
toho, ¢i je Skupina schopna nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti suvisiacich s pokrac¢ovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
Uctovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokra¢ovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaze by
Statutarny organ bud mal zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukongit' jej €innost, alebo tak bude
musiet urobit, pretoze realisticky inu moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, i konsolidovana uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktora bude obsahovat’ nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze jednotlivo alebo
v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade
konsolidovanej U¢tovnej zavierky.

Poc¢as celého priebehu auditu uplatfujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast’ auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dbékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vyssie nez v pripade nespravnosti
sposobenej chybou, pretoze podvod méze znamenat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metod a primeranost’ uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informécii zo strany statutarneho organu.

e Vyhodnocujeme, €i Statutarny organ v udtovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrZiteho
pokra¢ovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov aj to, €i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Skupiny nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
takadto vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, sme povinni modifikovat nas nazor. NasSe zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vdak
moézu spdsobit, Ze Skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.



B

Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej U¢tovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢&i konsolidovana u¢tovna zavierka zachytava
uskuto¢nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostato€né a vhodné auditorské ddkazy ohfadne finanénych informacii u¢tovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovanu
uctovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme po¢as nasho auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poZiadavky ohfadom naSej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohladom vsetkych
vztahov a dalSich zaleZitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat’ vplyv
na nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohladom suvisiacich protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zalezitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu konsolidovanej Uctovnej zavierky za bezné obdobie, a
preto su povazované za kfu€ové zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora,
okrem pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked vo
velmi zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v nasej sprave,
pretoZze nepriaznivé dbsledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom
takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam

Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Skupiny sme boli prvykrat vymenovani v roku 2002. Nase vymenovanie bolo
obnovované kazdoro€ne rozhodnutim akcionarov a predstavuje nepreruSovanu dobu 18 rokov
vykonu auditu. Podla prechodnych ustanoveni Nariadenia EU &. 537/2014 nemozno na$u zakazku
na audit obnovit po 17. juni 2023, za predpokladu, Zze Spolo¢nost vtedy stale bude subjektom
verejneho zaujmu.

Auditorom zodpovednym za auditorsku zakazku a tato spravu nezavislého auditora je Juraj Tucny.
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PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Magr. Juraj Tuény, FCCA
SKAU licencia €. 161 UDVA licencia €. 1059

V Bratislave, 27. marca 2020, okrem Casti spravy ,Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo
Vyro€nej sprave, pre ucely ktorej je datum nasej spravy 16. aprila 2020.



