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Zentiva International a.s.

Uétovni zavierka k 31. decembru 2019

Vykaz komplexného vysledku

viis. EUR) Poznamiky 2019 2018
Trzby z predaja tovaru 4 47271 31 806
Spotrebované nakupy 4 -44 343 -29 834
Obchodni marZa 2928 1972
Sluzby 4 -1202 =712
Spotreba materialu -6 -
Osobné naklady 5 -216 -107
Odpisy dlhedobého hmotného a nehmotného 7 -209 -101
majetku
Ostatné prevadzkové naklady, netto 4 -312 -892
Zisk pred zdanenim a finanénymi nakladmi 983 160
Vynosové uroky - &
Nékladové uroky -936 =218
Ostatné finanéné naklady, netto 4 -67 -6
Strata pred zdanenim -20 -74
Daii z prijmu 6 -239 147
Cista strata/ zisk 259 3

Ostatny kompiexny vysledok - -
Komplexny vysledok za 1i¢tovné obdebie celkom -259 73

Uitovné zasady a poznamky si neoddelitel'nou siéast'ou uétovnej zavierky



Zentiva International a.s.

Uttovna zavierka k 31. decembru 2019

Suvaha

iv tis. EUR) Poznamky 31. december 2019 31. december 2018
Aktiva

Dlhodobé aktiva:

Dlhodoby hmotny majetok 7 20 2
Dlhodoby nehmotny majetok 7 707 909
OdloZeni dafiova pohl'adivka ] 744 983
Dlhodobé aktiva spolu: 1471 1 894
ObeZné aktiva:

Zasoby 9 19 359 16 843
Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohladavky 10 5734 17 454
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty 11 1089 1 662
Daii z priymu 6 839 S
Obe#né aktiva spolu: 27021 35959
Aktiva spolu 28 492 37853
Ziviizky a vlastné imanie

Vlastné imanie:

Zakladné imanie 12 6673 6673
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 13 569 828
Vlastné imanie spolu: 7242 7 501
Dlhodobé zivizky:

Dlhodoby zavizok z cashpoolingn 15769 15 693
Dihodobé zavizky spolu; 15 769 15693
Kritkodobé zaviizky:

Kritkodobé rezervy 15 549 1633
Dohadn4 polozka na dafové tizika 183
Zavizky z obchodného styku a iné zaviizky 14 4932 12 007
Daii z prijmu & - 836
Kratkodobé zivizky spolu: S 481 14 659
Zaviizky a vlastné imanie spolu: 28 492 37853

Uttovné zasady a poznamky st neoddelite'nou suGast'ou Gétovnej zavierky




Z’entiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

Vykaz peifiaznych tokov

2019 2018

{v tisic EUR) Poznamky
Strata pred zdanenim -20 -74
Neperiainé poloiky

Odpisy nehmotného majetku 7,8 209 101
Zmena stavu opravnych poloziek 4 593 2410
Odpis pohladivok - -
Uroky tiétované do nakiadov 936 228
Zmena stavu pracovného kapitilu

Zvysenie stavu zasob -3 109 -19210
{Zvydenie) / zniZenie obchodnych pohladavok a inych o 13 529 -3 101
pohl'adivok

Zvysenie / (zniZenie) zivazkov z obchodnéhe styku -8 680 12 165
a inych zavizkov

Zvyienie / (znizenie) dohadnych polozick na dafiové rizika - -
Zvy3enie / (2niZenie) rezerv - 838
Platené uroky - -224
PeiiaZné toky z previdzkovych &innosti: 3458 -12 867
Zaplatena daii z prijmu -1 677 -
Cisté peiiaZné toky z prevadzkovych innosti 1 781 -12 867
PeiaZné toky z investi¢nej innosti:

Obstaranic dlhedobého hmotného majetiu - -2
Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku - -1 010
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku - -
Cisté pefiaZné toky z investitnej innosti - -1 012
PeiiaZné toky z finanénych ¢innosti:

Zmena stavu zavizkov z prijatych péZidiek od spriaznenych 76 15 46%
0s6b (cashpooling)

Zmena stavu pohladdvok z poskytmutych pozitiek -1489 -
spriaznenym osobam (cashpooling)

Vydavky na Ghradu istiny z lizingu -5 =
Platené troky =936 -3
Prijaté aroky 5 -
Cisté pefiazné toky z finanénych &innosti -2 354 15 465
ZvySenie, zniZenie pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych -573 1 586
ekvivalentov

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 1662 76
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 1 1089 1 662

Uttovné zasady a poznamky si neoddelitel'nou sigast'on dEtovnej zavierky



Z’entiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Nerozdeleny zisk a

v tis. EUR) Zikladné imanie ostatné fondy Spolu

Stav k 31. decembru 2017 6673 755 7428
Cisty zisk za rok 2018 s 73 73
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -
Stav k 31. decembru 2018 6673 828 7501
Cista strata za rok 2019 - -259 -259
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -
Stav k 31. decembru 2019 6 673 569 7242

Uktovné zasady a poznamky si neoddelitelnou siigastou uétovnej zavierky



Z'entiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

Poznamky k idtovnej zavierke

1. Vieobecné informacie

Spolocnost’ Zentiva International a.s. (,.Zentiva International“ alebo ,Spoloénost™), bola zaloZena na
Slovensku ako akciovéa spolotnost’ 20. septembra 1995 pod nizvom Légiva Bratislava, a.s. Spolognost’
vznikla v stlade so slovenskymi zakonmi. Od 29. septembra 2003 ma spoloénost’ obchodné meno Zentiva
International a.s,

Jedinym akcionarom Spoloénosti k 31. decembru 2019 je spoloénost” Zentiva Group, a.s. so sidlom
U Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolni Mé&cholupy.

V novembri 2016 vlastnik Zentivy, spoloénost’ Sanofi oznamila, Ze zvazi mozny predaj svojej europskej
divizie generickych liekov. V silade so strategickym planom, ktory kladie déraz predovietkym na
inovativne portfolio, sa tak Sanofi rozhodla aj uéinit’. Po rozsiahlom vyberovom konani na nového
majitela zahéjilo na jar roku 2018 Sanofi vyhradné vyjedndvanie s americkym investiénym fondom
Advent Intermational. Divizia vol'nopredajnych liekov nebola siéast'ou odpredaja spoloénosti Advent
International a tak tato divizia zostala si¢astou skupiny Sanofi.

Prevod eurdpskeho generického podnikania Sanofi na nového vlastnika Al Sirona {Advent International)
zaoberajiicich sa investovanim zvereného kapitalu, Prostrednictvom svojich pobociek a afilidcii v 31
krajinach spravuje kapital vo vyike presahujicej 6 bilionov USD.

Zentiva, spolotnost’ vlastnend medzinarodnym investiénym fondom Advent International, je
medzindrodnym lidrom, ktery vyvija, vyraba a distribuuje vel'mi kvalitné a cenovo dostupné generické
lieky pre zlepsenie a prediZenie Zivota &oraz vagsieho poétu pacientov vo viacerych §tatoch.

Predmetom &innosti Spolo&nosti je kupa a predaj tovaru - velkoobchod s farmaceutickymi vyrobkami.
Spolotnost’ predavala farmaceutické vyrobky znacky Zentiva, ktoré nakupovala od vyrobnych spoloénosti
v skupine Zentiva alebo externych dodavatel'ov, na slovenskom, éeskom, pol'skom, rumunskom, ruskom,
ukrajinskom trhu a na inych zahraniénych trhoch. Tito ¢innost prestala Spolo¢nost” aktivne vykondvat
v roku 2013. V stvislosti so zmenami vo vlastnickej $truktire, za¢ala Spoloénost’ Zentiva International
a.s., po piatich rokoch utlmenia svojej obchodnej &innosti, od 01.05.2018 uskutoéiiovat’ kilpu tovaru za
icelom jeho predaja koneénému spotrebitelovi a poskytovanie distribuénych sluZieb v rozsahu volnej
Zivnosti. Spolognost’ sa aj nadalej zameriava na vymahanie splatnych pohl'adavok (vritane stvisiacich
pravaych krokov) a postupné utimovanie svojej pritomnosti na zahraniénych trhoch.

Zentiva International md obchodné zastipenia na Ukrajine (v likviddcii) a v Rumunsku. Cinnost’ tychto
obchodnych zastipeni je viak utlmend. Obchodné zastipenia v Kazachstane a Gruzinsku boli
zlikvidované v priebehu roka 2016.

Sidlo Spolo¢nosti:
Zentiva International a.s.
Einsteinova 24

851 01 Bratislava
Slovenska republika

1CO: 35687355

Datiové iden. €islo: SK 2020308785
Pravna forma: Akciova spolo&nost’
Defi zapisu: 2. aprila 1996

Priemerny prepoéitany pofet zamestnancov Spolognosti pocas roka 2019 bol 4 (rok 2018: 4
zamestnancov), pofet zamestnancov k 31. decembru 2019 bol 4 (k 31. decembru 2018 4), z toho pofet
veduicich zamestnancov bol 2 (31. december 2018: 1).



Z'entiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

Informécia o konsolidovanom celku

Konsolidujicou spoloénostou Zentiva International as. je spolonost’ Al Sirona (Luxembourg)
Acquisition S.ar.l., 2-4 rue Beck, L-1222 Luxembourg, ktord zostavuje konsolidovani uétovna zavierku
za vietky uétovné jednotky skupiny.

Spolo¢nost’ nie je v Ziadnej spolognosti neobmedzene ru¢iacim spoloénikom,

Détum schvalenia Gtovnej zavierky za predchidzajice iltovné obdobie

Uétovna zavierka Spoloénosti za predchadzajiice u&tovné obdobie k 31. decembru 2018 bola schvalena
rozhodnutim jediného akciondra (spelognost’ Zentiva Group, a.s. so sidlom Praha 10, Dolni Mécholupy,
U kabelovny 130, PSC 10237) dita 16. Septembra 2019.

Predstavenstvo

Sofia Porubska — predseda predstavenstva, od 13.10.2018
Zuzana Rehoréikova — £len predstavenstva, od 13.10.2018

Dozorna rada

Martin Albert , od 13.10.2018
Thomas Koene od 28.11.2018
Kenneth Lynard od 01.10.2019

Informécia o auditorovi

Uétovnii zavierku Spoloénosti Zentiva International, a.s. Bratislava audituje spolocnost’ Emst & Young
Slovakia, spol. s r.0., Zizkova 9, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Néklady na sluzby auditorskej
spoloénosti v roku 2019 boli 18,5 tis. EUR (17 tis. EUR v r. 2018).



Z’entiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

2. Hlavné uétovné zasady a postupy

a) Vychodiska pre zostavenie Gftovnej zivierky a vyhlisenie o zhode

Tato individudlna dctovna zivierka bola zostavena ako riadna individualna uétovng zdvierka v silade s § 17
ods. 6 zikona ¢. 431/2002 Z. z. o O¢tovnictve v zneni neskersich predpisov.

0Od 1. januara 2008 Spoloénost’ v zmysle Zakona o Gétovnictve zostavuje uctovni zdvierku v salade s IFRS
prijatymi v rdmci EU. V sicasnosti, z ddvodov schval'ovacieho procesu EU a &innosti Skupiny, neexistuje
rozdiel medzi IFRS uplatiiovanymi Spolo¢nost'ou a IFRS prijatymi v ramci EU.

Této U&tovna zdvierka bola zostavena v silade s Medzinirodnymi 3tandardmi pre finanéné vykaznictvo
a vietkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci Eurépske;j tnie (,,EU*). IFRS zahitiajii Standardy a interpretacie
schvilené Radou pre medzinarodné uétovné standardy (,,JASB“) a Vyboru pre interpretacie medzinirodného
finanéného vykaznictva (,,JFRIC*).

Uttovna zavierka Spolo&nosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti a bola
pripravend uplatnenim zasady tuctovania v historickych obstaravacich cendch a pokryva obdobie 12
mesiacov od 1. janudra 2019 do 31. decembra 2019.

Sumy v Gétovnej zavierke s0 vykazané v tisic eurdch (v tis. EUR),

b) Vyznamné détovné posiidenia a odhady

Zostavenie utovnej zavierky Spolo¢nosti v silade s IFRS vyZaduje pouzitie usudku, predpokladov
a odhadov, ktoré ovplyviiuju vykizané hodnoty vynosov, nikladov, majetku a zaviizkov a vykazanie
podmienenych zévizkov v prezentovanom Gétovnom obdobi. Hoci &tovné odhady a predpoklady boli
pouZité s najlepsim sG¢asnym vedomim manazmentu Spolo&nosti o si¢asnych udalostiach a okolnostiach,
skutoéné vysledky sa mozu ed tychto predpokladov odligovat'.

Pri uplathovani GEtovnych zasad uvedenych vyssie, vedenie Skupiny urobilo urgité zavery s vyznamnym
dopadom na Ciastky vykazané v Uctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehajii odhadom spomenutym
nizsie).

Opravna polozka k zdsobim

Spolognost’ tvori opravna polozku k zasobam na zéklade informacii od oddelenia logistiky o blokovanom
tovare z ddvodu exspiricie alebo poskodenia. Zarovefi sa tvori opravna polozka k pomaly obritkovému
tovaru.

Dohadna polozka na dafiové rizika

V siwvislosti s prebiehajicou dafiovou kontrolou za rok 2011 Spolo&nost’ vytvorila dohadnii polozku na
potencidlny dafiovy dorub a pripadni penaliziciu v celkovej vyske 317 tis. EUR. Zo strany Spolognosti
boli dafiovému uradu predloZené vietky poZzadované dokumenty. Pri tvorbe dohadnej polozky na dafiova
rizikd spolo€nost’ vychédzala zo situdcie ku koncu roka 2016 a z diskusii so svojimi dafiovymi poradcami.
Dorub vo vyske 133 tis. EUR bol potvrdeny dafiovym riaditel'stvom v marci 2017 a nasledne aj zaplateny.
Dohadna poloZka bola pristudne znizena. Spoloénost’ podala proti tomuto rozhodnutiu Zalobu, o ktorej
doposial’ nebolo rozhodnuté. Daiiové priznania zostavaji otvorené a mdZu byt predmetom kontroly podas
obdobia piatich rokov. V roku 2018 a 2019 nenastali Ziadne zmeny. Dohadn4 polozka na dafové rizika
bolak 31.12.2019 vo vyske 183 tis. EUR a bola vramci IFRS zavierky vykazana ako kratkodobd rezerva.

Rezerva na dafiové rizikid v Rumunsku

Spolocnost’ tvori rezervu na dafiové rizikd vyplyvajuce z prebiehajucich sidnych sporov medzi Zentiva
International a.s. a dafiovymi organmi Rumunska. V roku 2019 Spoloénost’ éast’ dafiového zavizku uhradila
v troch platbach. Zostatok kritkodobej rezervy na dafove rizika k 31.12.2019 predstavuje 366 tis. EUR.

Odlozené dane



Z,entiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

Odlozené danové pohl'adavky si vykazané v rozsahu, v akom je pravdepodobné, e sa vytvori dostato&ény
dafiovy zéklad, voti ktorému sa odlozené dailové pohladavky budi dat’ vyuzit. Na uréenie hodnoty
vykazanej odloZenej dafiovej pohl'adivky je potrebny vyznamny dsudok vedenia spolognosti, ktory
zdvisi od natasovania a Grovne budicich dafiovych zdkladov spolu s planovanymi budicimi dafiovymi
stratégiami. Podrobnejsie informécie sa uvddzaji v Pozndmke 9.

Vypocet odloZenej dafiovej pohl'adavky Spolo¢nosti je zaloZeny na predpoklade, ze dosiahne zdanitel'ny
prijem, oproti ktorému bude mozné odloZeni dafiovii pohl'addvku zaétovat’. Tento predpoklad sa moze
ukazat’ ako neprimerany v pripade zhorSenia zdanite'nych prijmov.

¢) Zmeny uttovnych zasad

PouZité G¢tovné zdsady su konzistentné s G&tovnymi zasadami pouzZitymi v individualnej uétovnej zévierke
zostavenej k 31. decembru 2019,

Spoloénost’ prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpreticiu
medzinarodnych $tandardov finantného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej tnii, (d’alej “EU™), a ktoré sa
vztahuja na jej Cinnosti a s platné pre atovné obdobia so zaGiatkom 1. januira 2019. Nasledujice
Standardy, novely a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné GEtovné $tandardy a schvalila EU, s
platné pre bezné (étovné obdobie:

TIAS 19 Dodatky k IAS 19: Zmeny planu, obmedzenia poZitkov a vysporiadanie (tcéinné pre tictovné
obdobia zacinajice 1. janudra 2019 alebo neskor);

IAS 28 Dodatky k IAS 28: Dlhodoba cast v pridruZenych a spoloénych podnikoch (icinné pre
tictovné obdobia zadinafiice 1. janudra 2019 alebo neskor);

IFRS 9 Dodatky k IFRS 9: Predasné splatenie so zapornou kompenzaciou (d#éinny pre iictovné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2019 alebo neskér);

IFRS 16 Lizingy (sicinny pre nictovné obdobie zacinajice 1. janudra 2019 alebo neskor);

IFRIC23  Neistota pri posudzovani dani z prijmov (iicinnd pre tictovné obdobia zacinajiice 1. janudra
2019 alebo neskor),

Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2015 - 2017 (¥cinny pre iictovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2019
alebo neskor).

Vplyv aplikacie novych alebo novelizovanych $tandardov alebo interpreticii na individudlnu aétovni
zavierku Spoloénosti je opisany nizsie.

Medzinarodné Standardy pre finan&né vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie si zatial' G¢inné

¢ Dodatky k IAS | a IAS 8: Definicia vyznamnosti - i¢inné pre uétovné obdobia zaginajice 1. januara
2020 alebo neskér, tieto dodatky neboli zatial’ schvalené EU;

» Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombindcie - u€inné pre itovné obdobia za&inajiice 1. janudra 2020
alebo neskér, tieto dodatky neboli zatial’ schvalené EU;

* Dodatky k TFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepeftazného majetku do pridruzeného alebo
spoloéného pedniku vymenou za majetkovii iast’ - tieto dodatky neboli zatial' schvalené
EU, t&innost’ dodatkov v EU bola posunuta na neuréito;

* Novelizacia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie — novela vydana 29. marca 2018 a 0&inna
pre rocné Oétovné obdobia zadinajice 1. januara 2020 alebo neskér Spolognost' planuje
uplatnit’ zmeny a doplnenia retrospektivne v pozadovanem termine 0¢innosti;

* Dodatky k IAS 1: Prezentdcia utovnej zavierky — O&inné pre uctovné obdobia zadinajice 1. januara
2022 alebo neskoér;

* Dodatky k IFRS 17: Poistné zmluvy - s ¢innost'ou pre aétovné obdobia zadinajiice 1. januara 2021
alebo neskér,

10



Zentiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

¢ Dodatky k IFRS 9, TAS 39, IFRS 7: Reforma referenénych arokovych sadzieb — ucinné pre aftovné
obdobia zadinajice 1. janudra 2020 alebo neskér, dodatky boli schvilené EU 15. januira
2020

Dodatky k IAS 19: Zmeny plinu, obmedzenia poZitkov a vysporiadanie

Na ziklade tychto dodatkov je pri zmene planu, obmedzeni poZitkov alebo vysporiadani povinné pouzit
aktualizované predpoklady z precenenia pri stanoveni &iastky nakladov sluzby bezného roka a Eistého
uroku na zvySok Gctovného obdobia po zmene planu. Dodatky taktieZ upresiiuja, aky je vplyv zmeny
planu, obmedzenia poZitkov alebo vysporiadania na uplatnenie poziadaviek tykajicich sa stropu aktiv.
Aplikdcia tychto dodatkov nemala Ziadny vplyv na individualnu G&tovna zavierku Spoloénosti.

Dodatky k IAS 28: Dlhodoba uéast’ v pridruZenych a spoloénych podnikoch

Standard IFRS 9 Finan&né néstroje vylagil zo svojej posobnosti investicie do pridruZenych a spoloénych
podnikov, u¢tované v zmysle Standardu IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov. Tieto
dodatky upresiiuju, Zze G¢tovna jednotka uplatni IFRS 9, vritane poziadaviek na znehodnotenie, na taka
dlhodobi ucast’ v pridruzenom alebo spolonom podniku, ktora tvori sucast” distej investicie v tomto
podnikuy, ale na ktord sa neaplikuje metoda vlastného imania. Aplikécia tychto dodatkov nemala Ziadny
vplyv na individudlnu G&tovni zévierku Spolo&nosti.

Dodatky k IFRS 9: Pred&asné splatenie so zipornou kompenziciou

Tieto dodatky upravili su¢asné poZiadavky Standardu IFRS 9 tykajice sa ocenenia hodnoty vysporiadania
pri predéasnom splateni, s cielom uplatnit pre ocenenie takéhoto finanéného aktiva metodu
amortizovanych nakladov alebo ocenenie redlnou hodnotou cez vykaz ostatného komplexného vysledku,
v zavislosti od pouZivaného obchodného modelu, a to aj v pripade zapomnej hodnoty kompenzacie. Podl'a
dodatkov nie je rozhodujuce to, {i je hodnota kompenzacie kladna alebo zéporna. V zévislosti od vysky
urokovej miery platnej v Ease predéasného splatenia, platba mdze byt uskutodnena takisto v prospech
zmluvnej strany uplatfiujicej predéasné splatenie nastroja. Vy&islenie hodnoty kompenzacie musi byt
rovnaké v oboch pripadoch, t.j. v pripade straty aj zisku z predZasného splatenia nastroja. Aplikacia tychto
dodatkov nemala Ziadny vplyv na individualnu G&tovni zavierku Spolo&nosti.

IFRS i6: Lizingy

IFRS 16, Lizingy* vydala rada IASB diia 13. januara 2016. Podl'a IFRS 16 najomca vykazuje majetok
s pravom pouzivania a zdviizok z lizingu. Majetok s prdvom pouZivania sa étuje podobne ako ostatny
nefinanény majetok a podl'a toho sa aj odpisuje. Zavizok z lizingu sa prvotne ocefiuje si¢asnou hodnotou
lizingovych splitok splatnych pogas doby trvania lizingu a je diskontovany sadzbou v rdmci lizingu
(implicitna urokova miera lizingu), ak ju moZno jednoducho wréit. Ak sa tito sadzba neds jednoducho
uréit, najomca pouzije svoju prirastkovii irokovi sadzbu pdZitky. Podl'a IFRS 16, rovnako ako podla
jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju lizingy podla charakteru ako operativne a finanéné.
Lizing sa klasifikuje ako finan¢ny prenajom, ak sa nim prevadzaji v podstate vietky rizika a azitky
plynice z vlastnictva podkladového aktiva. V opaénom pripade sa lizing klasifikuje ako operativny
prendjom. V pripade finanénych prenijmov vykazuje prenajimatel’ finanéné vymosy pocas doby trvania
lizingu na zaklade Struktiry, ktord zohl'adiiuje konstantni periodick mieru névratnosti &istej investicie.
Prenajimatel’ vykazuje splatky pri operativnom prendjme ako vynosy na rovnomernom ziklade alebo na
inom systematickom zéklade, ak lepSie zohladiiuje Struktiru, vktorej sa izitok =z pouzivania
podkladového majetku zmen3uje.

Spolo¢nost’” vyhodnotila dopad aplikdcie IFRS 16 Lizingy na a&tovnii zavierku. Spolo&nost vykazala
majetok s pravom pouZivania a zdvizok z lizingu vo vyske 13 tis. EUR k 1. januaru 2019 a zanedbatel'ny
dopad na vykaz ziskov a strét a vykaz pefiaznych tokov za rok 2019. Spoloénost’ pouzila pri diskontovani
arokovi sadzbu pdZi¢ky. Predmetom njmov, v ktorych je spoloénost’ najomeom, je prendjom vozového
parku a nebytovych priestorov. Spoloénost’ aplikuje Standard od 1. januara 2019 metodou zjednoduseného
pristupu (bez upravy predchadzajicich obdobi) a tie sa rozhodla uplatnit’ $tandard len na tie zmluvy,
ktoré k datumu prechodu splnali definiciu lizingu podl'a predodlych $tandardov IAS 17 aIFRIC 4.
Zaittovanie aktiva s pravom na uZivanie a lizingového zaviizku neméa vyznamny dopad na finanéné
ukazovatele spolo&nosti.

Upravy v savislosti s IFRS 16 boli vo vybranych pozndmkach k finanénym vykazom aplikované iba pre
aktudlne actovné obdobie. Zverejnené tidaje porovnatel'ného obdobia ostali oproti predoslému uétovnému
obdobiu nezmenené.

Spolo¢nost’ sa taktieZ rozhodla uplatnit oslobodenie v pripade najomnych zmlav, pri ktorych konéi doba
lizingu do 12 mesiacov od ditumu prvotného uplatnenia a povaZuje tieto lizingy za kratkodobé
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a prendjomné zmluvy, pri ktorych je podkladové aktivum nizkej hodnoty (aktiva s nizkou hodnotou).

V nasledujiicej tabulke uvadzame odsihlasenie zévizkov z lizingu k 1. januaru 2019 so zavizkami
operativneho lizingu k 31. decembru 2018:

31. December 2019

Zavizky z operativocho lizingu k 31. decembru 2018 12
Prirastkova drokova sadzba k 1. januaru 2019 4.94%
Diskontované zaviizky z operativncho lizingu k 1. janudru 2019 12
Lizingove splatky tykajuce sa predizenych zmliv nezahrnutych v zaviizkoch z

operativneho lizingu k 31. decembru 2018 1
Zavizky z lizingu k 1. janudru 2019 13

IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov

Vybor pre interpretacie IFRS zaznamenal rozdielnost’ v praxi v oblasti vykazovania a ocefiovania beznych
dani, odloZenych dafiovych zévizkov a odloZenych dafiovych pohladivok, ak existuji pochybnosti
vo vyske splatnej dane z prijmov. Interpreticia upresiiuje, Ze G€tovna jednotka by mala pouzit’ usudok na
uréenie toho, &i by sa kazdé zdanenie prijmov malo posudzovat’ samostatne, alebo spolocne s inymi
zdaneniami. Uétovna jednotka musi predpokladat, ze dafiovy turad bude mat k dispozicii v pripade
kontroly vietky relevantné informéicie a posudit, &i je pravdepodobné, ze dafiovy irad akceptuje
jednotlivé zdanenia prijmov (alebo skupinové zdanenia), ktoré Gétovna jednotka pouzila alebo planuje
pouZit' vo svojich dafiovych priznaniach, Ak je to nepravdepodobneé, iétovna jednotka by mala pouzit
najpravdepodobnejsiu alebo ofakdvani hodnotu zdanenia prijmov, podla toho, ktordi metéda je
predpokladom lepSieho vyrieSenia neistoty. Pouzité usudky a odhady musia by prehodnotené vidy, ked’
ddjde k zmene suvisiacich skuto¢nosti a okolnosti. Aplikacia tejto interpreticie nemala vyznamny vplyv
na individualnu 0étovna zdvierku Spoloénosti.

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2015 - 2017
V decembri 2017 IASB vydala zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde sa zameriava na formalne apravy

a ujasnenie formulacii existujicich IAS a IFRS §tandardov.
V ramgei projektu boli upravené nasledovné §tandardy:

IFRS 3 Podnikové kombinacie

IFRS 11 Zmluvy o spoloénom podnikani
IAS 12 Dane z prijmov

IAS 23 Naklady na prijaté Gvery a pdzicky

Aplikicia tychto vylepSeni nemala vyznamny vplyv na individulnu G&tovna zavierku Spolognosti.
Spolocnost’ neaplikovala skér Ziadny z IFRS 3tandardov alebo interpretacii IFRIC, pri ktorych sa

nevyzaduje ich prijatie k datumu, ku ktorému je zostavena individuilna aétovna zavierka (..savahovy
deii®).

d) Funk&n4d a prezentafna mena

Na ziklade ekonomickej povahy zasadnych udalosti a okolnosti bola mena euro stanovené za funkéng
menu a menu prezentacie.

¢) Devizové operdcie a kurzové prepodty - transakcie a zostatky

Transakcie denominované v cudzich menach st prvotne ziétované kurzom platnym v defi transakeie.
PefiaZné aktiva a pasiva denominované v cudzich menach si prepo¢itané kurzom platnym k savahovému
diiu. Vietky kurzové rozdiely sa zautuji do vykazu ziskov a strat.

f) Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa ocefiuje obstaravacou cenou alebo vlastnymi nakladmi znizenymi o opravky
a pripadny pokles hodnoty. Vlastné ndklady, ktorymi sa ocefiuje majetok vyrobeny v ramci Gctovnej
jednotky zahifiajd materidlové ndklady, priame mzdové néklady a prislusna ¢ast’ vyrobnych rezijnych

12



Z’entiva International a.s.
U¢tovna zavierka k 31. decembru 2019

nakladov.

Opravy alebo zhodnotenia, ktoré pred{zia dobu Zivotnosti majetku alebo vyznamne zlepSia jeho stav sa
zahffiaju do jeho obstarivacej ceny. Ostatné naklady na opravy a udrziavanie majetku sa uétujii do
nakladov obdobia, v ktorom boli vynaloZené.

Pozemky sa neodpisuju.
Zivotnost’ a odpisové metddy sa preverujii minimalne raz rocne, s cielom zabezpeéit' konzistentnost’

metddy a doby edpisovania s ofakdvanym prilivom ekonomickych Gzitkov z dlhodobého hmotného
majetku. Odhadované Zivotnosti s stanovené nasledovne :

Aktiva Potet rokov
Hmotny majetok 3
Licencie, ocenitel'né priva 5,10

a software ( nehmotny majetok)

Pri likvidécii alebo vyradeni majetku sa jeho obstarévacia cena a opravky odiétuji. Cisty zisk alebo strata
sa zalctuje do ostatnych prevadzkovych vynosov alebo ostatnych prevadzkovych nakladov.

Hmotny majetok s dobou pouZiteI'nosti dlhdou ako jeden rok a s obstaravacou cenou do | 700 EUR
predstavuje drobny hmotny majetok, ktory sa edpisuje 3 roky od jeho uvedenia do uzivania.

Naklady na vyvoj, ktoré boli vynaloZené v suvislosti s konkrétnym projektom, sa aktivujii v pripade, ze
ich budicu navratnost' moZno povaZovat za takmer istd. V ostatnych pripadoch sa naklady na vyvoj tituji
priamo do nakladov obdobia, v ktorom boli vynalozené. Ak su néklady na vyvoj aktivované, odpisuji sa
po dobu, pocas ktorej spolo¢nost’ bude podl'a predpokladu realizovart trzby z konkrétneho projektu.

g) Leasing

Spolognost’ posudzuje, & zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing, &o zavisi na podstate danej zmluvy a
vyZaduje posidenie, &i splnenie zmluvy z4visi na pouziti $pecifického, jednoznaéne identifikovatelného
aktiva alebo ¢i zmluva poskytuje pravo na pouzivanie aktiva na nejaké &asové obdobie vymenou za
protihodnotu. Najomca ma pravo riadit’ uZivanie aktiva a ziskavat' podstatné ekonomické Zitky z jeho
pouzivania.

SpoloZnost’ neuplatiiuje IFRS 16 na kratkodobé lizingové zmluvy (kratsie ako jeden rok) a na lizingy, pri
ktorych ma podkladove aktivum nizku hodnotu.

Aktivum s prdvom uZivania

Spolognost’ ako ndjomca zat¢tuje ku ditu vzniku lizingu aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy
zavizok.

Aktivum s pravom na uZivanie sa pri prvotnom zalétovani oceni obstardvacou cenou a je vykéazané
v individudlnej stivahe na riadku ,, Dlhodoby majetok*.

Aktivum s pravom na uZivanie sa oceiiuje v obstardvacej cene zniZenej o kumulované odpisy a straty zo
zniZenia hodnoty a upravi sa o precenenie leasingovych zévizkov. Obstarivacia cena zahifia sumu
vykazanych zévizkov z lizingu, pociato&né vzniknuté priame naklady a lizingové splatky uskutoénené v
defi zacatia alebo pred za¢atim lizingu, minus prijaté lizingové stimuly. Doba odpisovania sa rovaa dobe
lizingu alebo predpokladanej pouZitelnosti podkladového aktiva:

Stroje a zariadenia 2 az 5 rokov
Motorove vozidla a iné 1 az 5 rokov
Vybrany nehmotny majetok 2 az 4 roky
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V pripade, Ze vlastnictvo majetku po ukonéeni doby najmu prechédza na Spoloénost’, pripadne ze zmluva
na dobu urciti obsahuje opcie, potom sa odpisy alebo amortizicia vypogitaji pomocou odhadovanej doby
pouzitelnosti majetku.

Lizingovy zavizok

Lizingovy zéviizok sa pri prvotnom zag&tovani oceni si€asnou hodnotou budiicich lizingovych splatok a
Je vykdzany v individudlnej sivahe na riadku ,Kritkodobé zivizky z lizingu®, resp. ,,.Dihodobé zavizky
z lizingu®. Nasledne je lizingovy zévizok zvySovany o prislusny urok vypo&itany na ziklade prirastkovej
urokovej sadzby a zniZovany o lizingové splatky. Urok je vykizany v individualnom vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku na riadku ,Finanéné naklady (vynosy) netto“. Pri vypoéte sicasnej
hodnoty lizingovych splatok spolo¢nost” pouZiva prirastkovi trokovi sadzbu uveru k datumu zadatia
lizingu, pokial' Grokova miera z lizingu nie je I'ahko zistiteln4. Prirastkova drokova miera je vypocitana
na zaklade skupinovej urokovej miery pre vypozitky, ktora je kalkulovani ako suma zikladnych
arokovych mier pre jednotlivé peiazné meny (EURIBOR, LIBOR alebo PRIBOR) a Gverového rozpiitia.

Kratkodobé lizingové zmluvy, lizingy s nizkou hodnotou aktiva a iné vynimky

Spolotnost’ uplatiiuje vynimku na kritkodobé lizingy strojov a zariadeni, na kritkodobé lizingy
nehnutelnosti ana predmety lizingu snizkou hodnotou ako napriklad kancelirska technika aIT
zariadenia, ktorych hodnota je klasifikovana ako nizka (mencj ako EUR 5 000). Lizingové splatky vyssie
uvedenych st iétované priamo do nakladov rovnomerne pogas celej doby najmu.

Spolocnost’ sa tiez rozhedla uplatnit' schvileni moZnost neoddelovat komponenty, ktoré nie si
predmetom lizingu a namiesto toho G&tuje vietky komponenty zmluvy ako jednu zlozku lizingu.

h) Zisoby

Tovar je oceneny vopred stanovenymi cenami obstarania (d'alej len $tandardnymi cenami) uréenymi
uétoviou jednotkou raz ro¢ne alebo realizovatelnou hodnotou, ak je tito niziia. Rozdiely medzi
Standardnymi cenami a redlnymi obstardvacimi cenami sa G&tuji ako odchylka od standardnej ceny.

Realizovatel'na hodnota zodpoveda odhadovanej predajnej cene v ramci beznej innosti podniku, zniZenej
o odhadované naklady vynalozené na dokonéenie a predaj.

i) ZniZenie hodnoty nefinan¥ného majetku

Uétovna hodnota dlhodobého hmotného majetku sa preveruje z hl'adiska mozného zniZenia v pripade, ze
udalosti alebo zmena skuto¢nosti naznacuje, Ze actovna hodnota majetku je vyssia ako jeho realizovatel'na
hodnota. Ak existuji skutoénosti nasvedéujice tomu, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak uétovna
hodnota majetku prevysi jeho odhadovani realizovatelni hodnotu, zniZi sa Gétovna hodnota majetku
alebo jednotky generujiicej pefiaZné toky na realizovatel'nit hodnotu. RealizovateI'na hodnota majetku je
rovna jeho &istej predajnej cene alebo pouzitelnej hodnote, podl'a toho, ktori z uvedenych hodnét je
vyssia. Pri stanoveni pouZitenej hodnoty sa ofakavané peiiazné toky diskontuji na si¢asnt hodnotu
sadzbou pred zdanenim, ktord odraZa aktudlne trhové ocenenie Zasovej hodnoty pefiazi a rizika Specifické
pre dany majetok. V pripade majetku, ktory nevytvara do znagnej miery nezavislé peiiazné prostriedky,
realizovatel'nd hodnota sa stanovi pre jednotku generujitcu pefiaZné toky, ku ktorej sa dany majetok viaze.
Pripadné straty stivisiace so zniZenim hodnoty majetku sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat.

i) Finanéné nastroje

Finanéné aktiva a finanfné zivizky vykézané v suvahe zahffiaji pefiazné prostriedky a pehazné
ekvivalenty, finanéné investicie uréené na predaj, pohl'adavky a zaviizky z obchodného styku a ostatné
pohladavky a zavizky, iivery a pézitky. Ustovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloZiek si
uvedené niZdie.

Finanéné nastroje sa klasifikované ako majetok, zavizky alebo vlastné imanie v silade s obsahom
zmluvnej dohody. Finanéné nastroje s zapotitané v pripade, Ze Spoloénost’ ma pravne vynutitel'né pravo
ich kompenzovat' a zamy3l'a zarovef realizovat' aktivum a vyrovnat' zévizok alebo obe vzajomne
zapoditat’.
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Oductovanie finangného ndstroja sa uskutoni, ak Spolognost’ uz nekontroluje zmluvné priva, ktoré
zahifiajit finanény nastroj, k omu vacSinou dochadza, ked' je dany nastroj predany, alebo ak vietky
pefiazné toky, ktoré moZno pripisat’ danému nastroju, sii prevedené na nezavisla tretiu osobu.

1. Finanéné aktiva

Finanéné aktiva spolo¢nosti pozostavaji najmi z pefiaznych prostriedkov a dlhovych finanénych aktiv
(obzvlast' z pohl'adivok z obchodného styku).

Finanény néstroj je kaZda zmluva, ktord ma za nasledok vznik finanéného aktiva pre jednu Gétovni
jednotku a finan¢ného zavizku alebo nastroja vlastného imania pre druhii uétovnd jednotku.

Nikup alebo predaj finan¢ného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v
¢asovom ramci urfenom vieobecnym predpisom alebo v gasovom rimei obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania, Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

Prvotné vykazanie a klasifikacia finan&nych aktiv

Finantné aktiva st pri prvotnom vykdzani klasifikované v jednej z troch kategérii ako finanéné aktiva
nasledne ocefiované amortizovanou hodnotou, redlnou hodnotou cez ostatné stdasti komplexného
vysledku a redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikécia finannych aktiv pri prvotnom oceneni zévisi od charakteristiky ich zmluvnych pefiaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spolognost pouZiva pri ich spriave. S vynimkou pohl'adavok z
obchodného styku, ktoré neobsahuji vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost’
zvolila zjednoduseny Gétovny postup. Spolonost’ finanéné aktivum prvotne ocefiuje v redlnej hodnote,
pri¢om pri finanénych aktivach nezaradenych do kategérie nastrojov ocefiovanych v redlnej hodnote cez
vysledok hospoddrenia sa redlna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohladavky z obchodného styku,
ktoré neobsahuja vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost’ zvolila zjednoduseny
uétovny postup, sa ocefiujl transakénou cenou stanovenou podl'a tandardu IFRS 15.

Aby mohlo byt' finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou
hodnotou cez ostatné sidasti komplexného vystedku, musi viest k vzniku pefiaznych tokov, ktoré
predstavuji ,,vylucne platby istiny a tirokov (SPPI)“ z nesplatenej sumy istiny. Toto posidenie sa oznacuje
ako test SPPI a realizuje sa na urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spoloénosti na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spolo¢nost’ spravuje
svoje finanné aktiva na vytvéranie pefiaZnych tokov. Obchodny model stanovuje, &i pefiazné toky
vyplyni bud’ z inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, alebo z predaja finanénych aktiv, resp. z oboch
Scenarov.

Nasledné ocefiovanie

Na 0gely nasledného ocefiovania sa finanéné aktiva klasifikuji do tychto kategérii:
¢ finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné ndstroje)
e finanéné aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez ostatné siiéasti komplexného vysledku (dihové
a kapitdlové finanéné néstroje)
e finangné aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finaniné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finantné ndstroje)
Spolocnost’ ocefiuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak s splnené obe tieto podmienky:
¢ finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zémerom je dr2af’ finanéné
aktiva s ciel'om inkasovat’ zmluvné pefiazné toky
a
* zmluvné podmienky finanéného aktiva vedit v stanovenych détumoch k peiiaznym tokom, ktoré
predstavuju vylugne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne ocefiuji pomocou metddy efektivnej drokovej miery

(effective interest method, v skratke ,,EIR*) a podliehajii zniZeniu hodnoty. Zisky a straty sa vykazuji vo
vysledku hospodarenia v pripade, ak sa odictuje, zmeni alebo znizi hodnota prisluiného aktiva.
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Finanéné aktiva Spolo¢nosti v amortizovanej hodnote zahfiiajii poh'adavky z obchodného styku zahmuté
v poleZke ,,Ostatné aktiva* a , Pohl'adavky voéi bankam".

Finan&né aktiva ocefiované reilnou hednotou cez ostatné sutasti komplexného vysledku (dihové
finanéné nastroje)
Spolocnost’ ocefiuje dlhové finangné nastroje v realnej hodnote cez ostatné siigasti komplexného vysledku,
ak s1 splnené obe tieto podmienky:
+ finan¢né aktivum je drZané v rimci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak inkasom
zmluvnych pefiaZnych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva
a
¢ zmluvné podmienky finanéného aktiva vedi v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré
predstavujii vylugne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny.

Vietky ostatné finanéné aktiva, ktoré nie sit ocefiované v amortizovanej hodnote alebo v realnej hodnote
cez ostatné sucasti komplexn¢ho vysledku su aktiva ocefiované vredlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia.

Uttovanie a odiiétovanie finantnych aktiv

Finanéné aktivum (alebo ¢ast’ finantného aktiva alebo Zast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) je
odiétované, ked”:
s sa skonéi platnost’ zmluvnych prav na pefiazné toky z finanéného aktiva, alebo
* Spoloénost’ previedla finanéné aktivum atakyto prevod spliia podmienky pre ukonéenie
vykazovania v zmysle $tandardu IFRS 9 Finan&né néstroje.

Spolo¢nost’ odpiSe finanéné aktivum spolu so sivisiacou opravnou polozkou na zniZenic hodnoty
v pripade, Ze primerane neotakéva, Ze finanéné aktivum iastodne alebo ako celok bude mozné spitne
ziskat'. Takéto odpisanie nevymoZitelnej pohladavky predstavuje udalost ukondenia vykazovania.
Néklady plynice zodpisania finandného aktiva sii Gétované vo Vykaze zisku astrdt v ramci
administrativnych nakladov.

Finanéné aktiva ocenené v amortizovanej hodnote pouzitim metédy efektivnej Grokovej miery sa
klasifikuja ako kratkodoby majetok, ak ich splatnost’ nepresahuje 12 mesiacov po sivahovom dni. Cast’
dlhodobého majetku splatného do 12 mesiacov od ddtumu savahy sa klasifikuje ako kratkodoby majetok.

Finanéné aktiva ocenené v reilnej hodnote prostrednictvom ostatného komplexného vysledku alebo v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét, iné ako investicie do majetkovych nastrojov, sa klasifikuju ako
kratkodobé alebo dlhodobé aktiva v zévislosti od obdobia, v ktorom sa vysporiadajil. Investicie do
majetkovych nastrojov sa vykazuji ako dlhodoby majetok. Vynosy z dividend z investicii do majetkovych
néastrojov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné aktiva a finan¢né zdvizky su zapogitané a netto hodnota je vykazana v sivahe, ak v siéasnosti
existuje vynatitel'né zakonné pravo na kompenziciu vykazanych sim a existuje imysel vyrovnat sa na
Cistej bdze, realizovat’ aktiva a suasne vysporiadat’ zavizky.

Spolo¢nost’ pouZiva pre svoje externé pohl'adivky bezregresny faktoringovy systém. Program bol
postupne implementovany pre subjekty v skupine v priebehu roka 2019 a pohladavky st iplne odudtované
zo suvahy, akondhle ich prijatie potvrdi faktoringova spoloénost’ a preved sa na fiu vietky riziké a uZitky.
Nisledne sa zaznamenavaji v podsivahe a podliehajii iba zverejneniu.

ZniZenie hodnoty finan&nych aktiv

Spolo¢nost’ vykazuje opravnii polozku na oéakivané straty (ECL) pri vietkych dlhovych finanéngch
nastrojoch, ktoré nie si drzané v redlnej hodnote cez vysledok hospodérenia. Vyska odakavanych strat
vychddza z rozdielu medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi splatnymi Spoloénosti na zaklade
zmluvy a vietkymi pefiaznymi tokmi, ktoré Spolognost’ oakava, Ze ziska, diskontovanymi pévodnou
efektivnou irokovou mierou. Oakdvané pefiaZné toky budi zahftiat' pefiaZné toky z predaja drzaného
kolaterdlu alebo iného zabezpegenia, ktoré si sidastou zmluvnych podmienok.
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Ocakavané straty z Gverov sa vykazuja v dvoch fazach. Pri iverovej angaZovanosti, bez vyrazného narastu
kreditného rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné polozky na otakévané straty, ktoré vyplyvaji
zmoZnych pripadov zlyhania v nasledujicich 12 mesiacoch (12-mesaéné ECL). Pri iverovej
angazovanosti s vyraznym narastom tiverového rizika od prvotného vykazania sa vyzaduje vytvorenie
opravnej polozky na iiverové straty ofakavané pocas celkovej zostavajicej doby Zivotnosti angaZovanosti,
bez ohl'adu na na¢asovanie zlyhania (ECL za celii dobu Zivotnosti).

Spolotnost’ uplatiiuje pre pohl'adivky z obchodného styku zjednoduseny pristup vypodtu ECL. Z tohto
dévodu Spolo¢nost’ nesleduje zmeny v iiverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravnu polozku na
zaklade hodnoty celozivotnej ECL ku kazdému détumu zostavenia Gftovnej zévierky. Spolo&nost
stanovila maticu opravnych poloziek, ktora je zaloZena na jej historickych skisenostiach v oblasti strat
z pohl'adavok aupravené o ofakivané faktory, ktoré sa tykaji jednotlivych dlZnikov, faktoringu
pohl'adavok a ekonomického prostredia.

Pri dlhovych finanénych néstrojoch oceitovanych v redlnej hodnote cez ostatné sidasti komplexného
vysledku Spoloénost’ uplatiuje zjednoduseny pristup k dlhovym nastrojom s nizkym Gverovym rizikom.
Spolocnost’ teda ku kazdému datumu zostavenia {ttovnej zavierky vyhodnocuje, & ma dany dihovy
finanény nastroj nizke Gverové riziko, pri¢om vyuZiva vietky primerané a preukazatel'né informacie, ktoré
st k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo usilia. Pocas tohto hodnotenia Spoloénost’ opatovne
posudzuje interny diverovy rating prisluiného dlhového finanéného nastroja.

Dlhové finanéné nastroje Spolotnosti ocefiované v redlnej hodnote cez ostatné stdasti komplexného
vysledku zahifiaji vyluéne kétované dlhopisy v investiénom ratingu a povaZuji sa preto za investicie
s nizkym averovym rizikom. V siilade s politikou Spolo¢nosti sa ECL tychto nastrojov ocefiuje na zaklade
otakavanych dverovych strit, ku ktorym méze dojst’ podas nasledujicich 12 mesiacov. Ak viak déjde
k vyraznému zvySeniu uverového rizika od momentu vzniku, opravna polozka sa stanovi na zaklade
celozivotnej ECL. Spolognost’ pouZiva ratingy renomovanych ratingovych agentir, aby uréila, & sa
uverové riziko dlhovéhe finanného néstroja vyznamne zvysito, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spolo¢nost’ povazuje finantné aktivum za zlyhané, ak si zmluvné platby 3 mesiace po splatnosti.
V urtitych pripadoch viak Spolognost’ méze povazovat' finantné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je
na zéklade intenych alebo externych informacii nepravdepodobné, ze Spoloénost’ ziska celt nesplatent
zmluvni sumu bez realizicie kolateralov. Finanéné aktivum sa odpisuje v momente, ked' sa vycerpaji
vietky primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych pefiaznych tokov.

Finan&né investicie k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj si tic nederivatové finanéné aktiva, ktoré sa klasifikované ako k
dispozicii na predaj alebo ktoré nie sa klasifikované ani v jedne;j z kategérii investicie drzané do splatnosti,
avery a pohl'adavky alebo finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty. Po prvotnom zai&tovani st finanéné aktiva k dispozicii na predaj ocefiované v redlnegj
hodnote, pri¢om nerealizované zisky alebo straty sa vykazujii vo vlastnom imani v polozke rezerva z
precenenia. V pripade, ked je takéto finan¢né aktivum odi&tované, kumulativny zisk alebo strata, ktora
bola predtym vykazana vo vlastnom imani, sa vykdZe vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné investicie k dispozicii na predaj s klasifikované ako dlhodoby majetok, ak sa nepredpoklada
ich realizcia do dvanéstich mesiacov od datumu sivahy alebo ak ich nebude potrebné predat’ za ugelom
ziskania previdzkového kapitalu.

2. PeiiaZné prosiriedky a pefiaZné ekvivalenty

Pefiainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty uvedené v sivahe a vo vykaze pefainych tokov zahfiaji
hotovost’ a likvidné kratkodobé investicie, ktoré si l'ahko zamenitel'né za hotovost’ a pri ktorych dochadza
k mensiemu riziku zmeny hodnoty v pripade zmien arokovych sadzieb. Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty v cudzej mene sa prepoéitavaji na eura vimennym kurzom platnym k sivahovému diiu.

Spolocnost’ v ramei skupiny pravidelne vyuZiva systémy cash poolingu na riadenie vyuzivania bezplatnej
hotovosti. Vietky efekty cash poolingu st vykdzané v ramci prevéddzkovych ginnosti vo vykaze pefiaznych
tokov.,
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Spolognost’ vykazuje vykazy a splatky dlhodobych averov a inych zdrojov dlhodobého financovania
osobitne vo vykaze pefiaZnych tokov. Pefiazné toky z poloZiek, pri ktorych je obrat rychly, sumy si vysoké
a splatnosti s kratke (napriklad revolvingové pdzicky), sa vykazuji v &istej hodnote.

3. Finanné zavizky
Prvotné vykazanie a ocefiovanie

Finan¢né zdvézky sa pri prvotnom vykézani klasifikuji ako:
- Finangné zavizky v amortizovanej hodnote (AC)

- Finanéné zéviizky ocenené v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia (FVPL), uvery
a pozicky, zavizky alebo ako derivaty uréené ako zabezpegovacie nastroje v ramei efektivnych
zabezpecovacich nastrojov.

Spolotnost’ neaplikuje redlnu hodnotu na ocenenie finanénych zavizkov, ako si uverové prisfuby v
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, ani nevykazuje zmenu v redlnej hodnote tohto zavizku, ktora sa
da pripisat’ zmendm v kreditnom riziku skupiny v ostatnych sii¢astiach komplexného vysledku. Finanéné
zdviizky ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahfilaja derivatové zaviazky. Finanéné
ziviizky drZané na predaj v kratkodobom horizonte sa klasifikujii ako zavizky z obchodovania.

Ostatné finantné zdvizky sa ocefiuji v amortizovanej hodnote. T4to kategéria zahffia obchodné a iné
zavézky, pdzicky a finantné vypomoci. Finanéné zaviizky v tejto kategérii sa prvotne ocefiuja v redlnej
hodnote zniZenej o priame transakéné naklady a nasledne sa preceiiuji v amortizovanej hodnote pouzitim
metody efektivnej lrokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia po odugtovani
zavizkov, ako aj poas amortizicie pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

Amortizovana zostatkova hodnota sa vypogita tak, #e sa zohladnia vietky diskonty alebo prémie pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne niklady, ktoré si si¢astou EIR. Amortizacia pouZitim cfektivnej
urokovej miery je zai¢tovana vo finanénych nékladoch vo vysledku hospodarenia.

Splatné dividendy sa vykazuji v ¢ase, ked’ akciondrom vznikne pravo na ich vyplatenie.
Uttovanie a odiitovanie finanénych zdvizkov

Finangny zévizok je oduétovany v pripade, ked' je povinnost’ splnit’ zaviizok splnena, zrufena, alebo
zavazok stratil platnost’. Ak je existujici finanény zavizok nahradeny inym zavizkom vo&i rovnakému
dlZnikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujici zavizok vyznamne zmeni, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykdzané ako oduétovanie pdvodného zivizku a zaGdtovanie nového
zavézku s tym, Ze rozdiel v prislusnych G¢tovnych hodnotéch sa zatGétuje do vysledku hospodérenia

Financne zévizky sa klasifikuji ako kritkodobé, ak Spolognost’ nema bezpodmiene&né pravo ich splatit’

viac ako 12 mesiacov od suvahového diia. Cast’ dlhodobych poZiciek, finanénych vypomoci alebo
dlhopisov splatnych do 12 mesiacov od datumu sivahy sa klasifikuje ako kratkodobé zavazky.

Dlhodobé financné zavizky mézu zahffiat’ zmluvné podmienky, ktoré musi spolocnost’ spiat. Akékotvek
porusenie tychto zmluvnych podmienok spoloénostou méze viest k poziadavke prediasného splatenia
poZiciek. Ak spoloénost’ nedostane sthlas veritela s poruenim do datumu savahy, upravi sa splatnost’
uveru a zodpovedajica Cast’ Uveru, pre ktoril boli podmienky porudené a ktora méze veritel pozadovat’
ako splatni, sa preklasifikuje ako kratkodoba.

Urodené uvery a poZitky

Uvery a pozicky sa pri prvotnom zaiétovani ocefiujii obstardvacou cenou, ktora sa rovna realnej hodnote
prijatého plnenia znizenej o néklady spojené s poskytnutim Gveru alebo pbzicky. Urogené avery a poZicky
sa nasledne precefiuji zostatkovou hodnotou a to pouzitim metody efektivnej Grokovej sadzby.

k) Uttovanie o finan€nych derivitoch

Od 28. februdra 2011 do 30.09.2018 bola spolo&nost’ zapojena do cash-management $truktir Sanofi,
sucast'ou ktorého bol aj systém ochrany proti kurzovémuriziku, realizovany spoloénosfou Sanofi-Aventis
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SA Francizsko. Sti¢ast'ou ochrany proti kurzovému riziku st aj obchody s menovymi derivatmi, ktoré ale
nespifiaji kritéria, aby boli povaZované za zabezpetovacie derivity (hedging). Od 01.10.2018 je
spolotnost’ zapojena do cash-management §truktir vlastnika AI Sirona cez spoloénost” Al Sirona,
Luxembourg, Acquisition S.ar.l.

Derivatové finanéné nastroje sa prvotne ocefiujii v redlnej hodnote ku ditu uzavretia zmluvy a nasledne sa
precefiujil na redlnu hodnotu. Derivaty s zauétované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladna, a ako
zavizky, ak je zaporna. Zisky alebo straty zo zmien reédlnej hodnoty derivatov sa Gétuja priamo do
zisku/straty za uétovné obdobie ako finanéné vinosy alebo ndklady.

1) Rezervy

O rezervach sa (¢tuje vtedy, ak je existujici zdvizok uétovnej jednotky (zmluvny alebo mimozmluvny)
ddsledkom skutoénosti, ku ktorej doslo v minulosti, a ak je pravdepodobné, Ze G¢tovni jednotka bude
nitend k splneniu tohto zaviizku erpat’ zdroje, z ktorych jej plynie ekonomicky prinos a pokial’ je mozné
spolahlivo odhadniit® vy3ku tohto zavizku. Pokial' i€tovna jednotka ofakava, Ze v budicnosti ddjde
k ndhrade gkody, na ktor(i bola vytvorend rezerva, napr. na zdklade poistného plnenia, zaiétuje sa v sivahe
aktivum v zodpovedajiicej vyske, ale iba v pripade, ak nahrada je vysoko pravdepodobna. V pripadoch,
kedy je vyznamnym faktorom ¢asova hodnota pefazi, sa vySka rezervy stanovi metodou diskontovania
ocakavanych buducich pefaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraZa aktualne trhové ocenenie
casovej hodnoty pefiazi, pripadne tieZ rizikd 3Zpecifické pre dany zavizok. V pripade pouzitia
diskontovania sa narast vy3ky rezervy v priebehu doby vykazuje ako nakladovy Grok.

m) Vynosy

O vynosoch sa uétuje v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze Spolo&nosti bude plynat’ z transakeii budici
ekonomicky prinos, pokial' vyznamné rizika a 0zitky spojené s vlastnictvom tovaru boli prevedené na
kupujiceho a je moZné ich spolahlivo vyéislit. Vynosy sa vykazuji po odpoditani dane z pridanej
hodnoty, spotrebnej dane a zlavy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod.

Uroky sa vykazujl proporciondlne zohl'adiiujic efektivny vynos z prislu§ného majetku.

O vynosoch z predaja licencii sa U¢tuje v okamihu, kedy sa transakcia uskutoéni.

n) Dane z prijmov

Splaing dan

Daii z prijmov sa poéita z uétovného zisku zisteného podl'a legislativy platnej v Slovenske) republike po
zohl'adneni uréitych poloziek pre dafiové cely s pouzitim platnej sadzby dane z prijmov vo viske 21 %,
ktora plati od 1. januara 2017. Dafiové pohl'adavky a zaviizky za beiné a predchadzajiice (i¢tovné obdobie
sa ocefiujii v hodnote, v ktorej sa ofakéva, Ze budil so spravcom dane vyrovnané.

OdloZend dan

Vypocet odlozenej dane je zaloZeny na zavizkovej metode a sivahovom pristupe a vychadza zo vietkych
doc¢asnych rozdielov, t.j. rozdielov medzi dafiovou zdkladfiou aktiv, prip. pasiv a ich détovnou hodnotou,
ktora existuje ku dilu zostavenia étovnej zavierky.

O odloZenych daiiovych zavizkoch a pohladivkach sa uétuje u vietkych zdanitel'nych, resp. dafiovo
odpogitatelnych dogasnych rozdielov, s vimimkou podiatoéného zatétovania pohladavky alebo zaviizku
pri transakeii, ktord nie je podnikovou kombiniciou a ktora v dobe svojho uskutognenia neovplyviiyje
iétovny zisk ani zdanitel'ny zisk &i zdanitel'nd stratu,

Vidy ku diu zostavenia Uétovnej zavierky Spoloénost’ posudzuje ugtovnl hodnotu dafiovej pohl'adavky
a zniZuje ju vtom rozsahu, v akom s najvicou pravdepodobnostou nebude k dispozicii dostatoény
zdanitel'ny zisk, voti ktorému bude moZné zapocitat celi odloZent daiiovii pohl'adavku, resp. jej &ast’.

Odlozené danové pohl'adavky a zavizky sa ocefiuji sadzbami dane, ktoré by mali podl'a predpokladov

platit’ pre obdobie, v ktorom bude realizovana pohl'adavka alebo uhradeny zavézok, pri€om sa vychddza
zo sadzieb (a datiovej legislativy), ktoré boli k siivahovému diiu uzékonené, alebo aspofi predbeZne prijaté.

0) Zamestnanecké poZitky
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Uttovna jednotka mé plén so stanovenou hodnotou poZitkov, ktory nie je financovany zo Ziadneho
zvlastneho, pre tento udel zalozeného fondu. Zaviizok vyplyvajici z tohto planu sa ocefiuje diskontovane
s pouzitim poistno-matematickych metod. Stvisiace zisky, alebo straty sa Gétuji do vynosov, resp. do
nakladov po o¢akévani priemerni dobu trvania pracovného pomeru zamestnancov zcastnenych sa planu.
Niklady na minulé sluzby sa 4étuji do nakladov rovnomerne a2 do okamihu, kedy sa narok na pozitok
stane nepodmienenym d'al3im trvanim pracovného pomeru. Pokial' sa tento narok stane nepodmienenym
okamzite po zavedeni plinu so stanovenou hodnotou pozitkov (alebo po jeho modifikacii), niklady na
minulé sluzby sa zaiétujii priamo do nékladov. Ugtovna jednotka prijala politiku vykazovat' aktuar zisky
a straty poistnej matematiky v obdobi v ktorom vznikli a vykazovat’ ich mimo hospodarskeho vysledku t.
j. cez vlastné imanie.

p) Podmienené zaviizky a podmienené aktiva
Podmienené zdvézky nie st v iStovnych vykazoch uvedené. Zverejnia sa o nich iba informdcie

v poznamkach k Gtovnej zavierke, ale len v pripade, Ze je moZné, 7e v sOvislosti s nimi méze dost
k éerpaniu zdrojov Spoloénosti.
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3. Riadenie finanéného rizika
Redlna hodnota finaninych nastrojov

Finanéné nastroje vykdzané v sivahe tvoria pohl'addvky z obchodného styku, ostatné obezné aktiva,
pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, kratkodobé uvery, zaviizky z obchodného styku a ostatné
zavizky a finanéné derivaty.

Riadenie finan¢ného rizika

Aktivity Spolo€nosti sii vystavené roznym finanénym rizikam, vritane désledku pohybov vymennych
kurzov zahraniénych mien a drokovych sadzieb z péziciek. Program riadenia rizika Spolo&nosti je
zamerany na nepredvidatelnost’ vyvoja na finanénych trhoch asnaZi sa minimalizovat potencialne

nepriaznivé vplyvy na finanéné vykony Spoloénosti.

(i) Kurzové riziko

Funk¢nou menou Spolotnosti je EUR, ktord je menou krajiny, ktord je rozhodujica pre regulaéné
prostredie v ktorom Spoloénost’ pdsobi, je menou, ktora ovplyviiuje v najvyraznejiej miere pracovné
niklady a naklady na predany tovar.

(ii) Urokové riziko

Vysledok hospodérenia a pefiazné toky Spolo¢nosti z prevadzkovej Sinnosti sii na zmenéch trhovych
urokovych sadzieb do znaénej miery nezavislé. P6zicky, ktoré jej boli poskytnuté, si trocené pohyblivymi
urokovymi sadzbami.

Nasledujuca tabulka ukazuje, ako by vysledok hospodarenia Spolo¢nosti pred zdanenim reagoval na
redlne pravdepodobni zmenu drokovych sadzieb pbZiciek Spolognosti irogenych pohyblivymi sadzbami
v pripade, Ze vietky ostatné premenné by zostali konstantné. Na vlastny kapital Spolocnosti by zmena

turokovych sadzieb nemala Ziadny vplyv.

K 31.decembru 2019

Dopad na VH pred zdanenim (tis. EUR

Zakladna sadzba Zvyienie o 25 bazickych bodov Pokles o 25 bazickych bodov
EURIBOR, resp. ind
referenéna sadzba 36 36

K 31.decembru 2018

Dopad na VH pred zdanenim (tis. EUR)

Zikladnd sadzba Zvysenie o 25 bazickych bodov Pokles o 25 bazickych bodow
EURIBOR, resp, ina
referenéna sadzba 39 -39

(iii) Kreditné riziko

Spolotnost’ v salade s internymi postupmi a zédsadami tovar a sluzby poskytuje iba odberatelom
s naleZitou tverovou histériou. Protistranami u derivétovych zmliv a pefiaZnych transakcii st vyhradne
finanéné indtinicie s vysokou uverovou bonitou. Politikou Spolognosti je obmedzif zavislosf na
akejkol'vek finannej indtiticii na minimum. Maximalne riziko, ktoré Spolo&nosti v tejto stivislosti hrozi,
zodpoveda Gétovnej hodnote pohl'adévok uvedenej v poznamke 11.
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(iv) Riziko likvidity

Predpokladom obozretného riadenia likvidity je mat k dispozicii dostatok peiiaznych prostriedkov
i obchodovatel'nych cennych papierov a zaistit’ si financovanie prostrednictvom intetco cash management
Struktar, averovych liniek. Od zaiatku roka 2012 sa plne orientovala na sanofi cash management
Struktdry, pri sia¢asnej existencii Qverovych liniek. Vzhladom k dynamickému charakteru
podnikatel'skych aktivit Spolo¢nosti (a jej materskej spolognosti) sa oddelenie Treasury snazi zaistit’
flexibilitu G€astou v Al Sirona cash pool management Struktirach. Od 1, oktobra 2018 sa zmenil cash
pool management zo sanofi na Al Sirona.

V nasledujucej tabul'ke je uvedeny prehlad finanénych zavizkov Spolognosti k sivahovému diu podl'a
splatnosti, vychadzajici zo zmluvnych nediskontovanych platieb:

K 31. decembru 2019 v tis. EUR

Na poZiadanie/ . Jaz 12 I ok az$s
. Do 3 mesiacov - Celkom
Do splatnosti mesiacov rokov
Uroéené uvery apdzicky (pozn. - - - -
14,18)
Ziviizky z obchodného styku a iné - 4932 - - 4
zavizky (pozn. 14)
K 31. decembru 2018 v tis. EUR
Na poznadan!e-' Do 3 mesiacov 3 az 12 | rok az 5 Celkom
Do splatnosti mesiacov rokov
Urofené dvery apézicky (pozn. - - -
14,18)
Zavizky z obchodného styku a iné - 12 007 - - 12 007

zavizky (pozn. 14)

(v) Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom uctovnej jednotky voblasti riadenia kapitilu je udrzat' si dobry dverovy rating
a optimalnu uroveii kapitdlovych ukazovatel'ov, aby bol zaisteny rozvoj ich podnikatel'skych aktivit.

Realna hodnota

Nasledujuca tabul'ka porovniva uétovnil a redlnu hodnotu jednotlivych kategérii finanénych néastrojov
Spolognostt, ktoré si vykazané v ugtovnych vykazoch:

9232

U&tovna hodnota (tis. EUR) Reidlna hodnota (tis. EUR)
2019 2018 2019 2018

PeiiaZné prostriedky a pefiazné 1089 1 662 1089 1 662
ckvivalenty
Pohladavky z obchodného styku a iné 5734 17 454 5734 17 454
pohladavky
Zavizky z obchodného styku 4932 12 007 4932 12007
Prijaté poézZicky spriaznenej osoby 15 769 15693 15 769 15693
(cashpooling)

Pri finan¢nych indtrumentoch s kritkodobou splatnost'ou do jedného roka sa predpoklada, Ze ich realna
hodnota sa rovn4 i¢tovnej hodnote. Realna hodnota injtrumentov s dobou splatnosti dlhiou ako jeden rok
sa uréuje diskontovanim o¢akavanych budicich pefiaznych tokov prevladajicou trokovou sadzbou (k 31.
decembru 2019 a k 31 decembru 2018 Spolo&nost’ nemala finanéné nastroje s dobou splatnosti dlhfou ako
jeden rok).
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Ostatné pozniamky k u¢tovnej zivierke

4. Vynosy a naklady

Vynosy
v tis. ELUR} 2019 2018
Trzby z predaja tovaru 47271 31806
Tr2by z predaja sluzieb - -
Spolu 47 271 31 806
Spotrebované nakupy
ivtis. ELR) 2019 2018
Naklady na obstaranie tovaru 43 750 27467
Tvorba opravaych poloZiek k zasobam 593 2367
Spolu 44 343 29 834
Néklady na sluZby
{v tis. ELR) 2019 2018
Doprava 59 97
Manipulacne sluzby -skiad 395 170
Ostatne sluZby IC 154 163
Poradenstvo, audit 38 39
Odbomé sluzby poskytovante dat 366 198
Ostatné 190 45
Spolu 1202 712
Ostatné previdzkové niklady / (vynosy)
viis. EUR) 2019 2018
Tvorba / (rozpustenie) opravnych poloZiek k pohl'adavkam - 43
Tvorba rezervy na dafové rizika v Rumunsku - 831
Pokuty a penale 49 -
Mank4 a $kody 31 -
Ostatné naklady/vinosy -48 18
Spolu, netto 312 892
Ostatné finanéné naklady / (vynosy)
(viis. EUR) 2019 2018
Kurzové straty as 69
Kurzové zisky -27 -95
Kurzové straty, netto 8 26
Iné finanéné naklady 59 32
Spolu, netto 67 6
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5. Osobné naklady

{vtis. EUR) 2019 2018
Mzdové naklady 158 77
Néklady na sociilne zabezpetenie a ostatné socialne naklady 58 30
Spolu 216 107

6. Dai z prijmu

Vyznamné zlozky daiovych nakladov:

(v tis. EUR) 2019 2018
Splatn4 dai z prijmoy
Daii za beZné obdobie - 836

Neuplatnena dan v zahraniéi = -
Dah za predchadzajice obdobie vykdzand vo vykaze ziskov a strét - -

OdloZena daii z prijmov

Vznik a rozpustenie dofasnych rozdielov 239 -983
Spolu niklady na dai z prijmu 239 -147
Dafiova pohladavka v zahraniéi 713 713
Opravna poloZka - neuplatnena dai v zahraniéi -713 =713

Daitova pohladivka, netto - -

Dohadna poloZka na daiiové rizika (vid’ poznamka 2 - Hlavné uétovné zisady a postupy).

Spoloénost’ Zentiva International a.s. je doteraz formalne pritomna v niektorych zahraniénych krajinach
prostrednictvom miestnej organizagnej zlozky alebo reprezentaénej kancelarie, z ktorych sa niektoré
registrované k miestnej dani z prijmu. V nadviznosti na platby tychto dani resp. ziloh si spoloénost’
zauCtovala pohladavky, ktorych refundicia nie je garantovand. V tejto savislosti preto spoloénost’
vytvorila opravni polozku v roku 2012 v hodnote 736 tis. EUR oproti nakladom na dai. V roku 2017 sa
vytvorila opravnd polozka v hodnote 713 tis. EUR (pozniamka [1). V roku 2018 22019 sa vyska
pohl'adavky ani opravnej polozky nemenila,

V silade s platnou legislativou aplikovala Spoloénost’ sadzbu 21% na vypodet splatnej dane z prijmov
a 2] % na vypocet odloZenej dane z prijmov.

V nasledujicej tabulke je uvedené odsuhlasenie teoretickej dane z prijmov vypocitanej s pouZitim
Standardnej sadzby dane a zisku pred zdanenim vyk4zaného v tejto Uctovnej zavierke a skutoénej sadzby
dane za roky k 31. decembru:

(v tis. EUR) 2019 2018
Strata pred zdanenim -20 =13
Zikonna sadzba dane z prijmov 21% -4 -5
Zmena nevykazane) odloZena daiiovej pohl'adavky = -347
NevyuZite daiiové straty z minulych rokov 107 B
Daiiovy efekt trvalych dafiovych rozdielov, netto 136 205
Daitovy naklad 239 -147
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Licencie, Spolu
v tis. ELR) ocenitelné priva
Rok ukonteny 31. decembra 2018
Stav na zaciatku obdobia " -
Prirastky 1010 1010
Ubytky S -
Odpisy -101 -101
Zostatkova hodnota na konci obdobia 209 209
Licencie, Spolu
ocenitel'né prava
Rok ukonteny 31. decembra 2019
Stav na zadiatku obdobia 909 o0
Prirastky
(Ibytky S -
Odpisy -202 -202
Zostatkovi hodnota na konci obdobia 707 707
K 31. decembru 2018
Obstardvacia cena 1010 1 0t0
Opravky =101 -101
Zostatkova hodnota 909 909
K 31. decembru 2019
Obstaravacia cena 1010 1010
Opravky =303 -303
Zostatkovi hodnota 707 707

V ramci odélenenia Zentivy od skupiny Sanofi boli prevedené ocenitel'né prava ku distribuénej ¢innosti
medzi Zentiva a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia s.r.o. vo vyske 1 010 tis. EUR. Ocenite{'né prava vo vyske
1 010 tis. EUR si zaradené do odpisovej skupiny nehmotného majetku.
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8. Dlhodoby hmotny majetok

v tis, EL/R) Pozemky Stroje  Nedokondené
astavby azariadenia investicie Spolu

Rok ukon&eny 31. decembra 2018
Stav na zaiatku obdobia - L 2 3

Prirastky - - 2 2
Presuny - - - -
Ubytky - - . ]
Odpisy - - - -
Zostatkova hodnota na Konci obdobia - - 2 2

Rok ukonteny 31. decembra 2019

Stav na zaciatku obdobia - - 2 2
Dopad nového uétovného 3tandardu IFRS 16 - 12 - 12
Prirastky - 13 13
Presuny - 2 -2 -
Ubytky - - - -
Odpisy - -7 - 27
-Zostatkové hodnota na kenci obdobia - 20 20

K 31. decembru 2018
Obstardvacia cena 5 ] 2 2

Opravky a zniZenie hodnoty 5 . = -

Zostatkovi hodnota - - 2 2

K 31. decembru 2019

Obstaravacia cena - 27 27
Opravky a zniZenie hodnoty - -7 - -7
Zostatkova hodnota - 20 20

Spolofnost’ ma najomné zmluvy na vozidla. Lizingy sa vykazuju, ocefiuji a prezentujl v silade s IFRS
16. Motorové vozidla maji obvykle lizingové zmluvy od 1 do S rokov. Existuje niekolko najomnych
zmliv, ktoré zahfiiaji moznost’ na prediZenie zmluvy, a ktoré sa berii do uvahy pri vypodte zdvizku
z prendjmu. Tieto moZnosti si dohodnuté manaZmentom s cielom poskytnit flexibilitu pri sprave
portfolia prenajatého majetku a jeho zosiladenic s obchodnymi potrebami spoloZnosti.

Spolotnost’ uplatiiuje vynimku na kritkodobé lizingy strojov a zariadeni, na kritkodobé lizingy
nehnutelnosti a na predmety lizingu s nizkou hodnotou ako napriklad kancelarska technika a IT zariadenia
ktorych hodnota je klasifikovan ako nizka (menej ako EUR § 000). Lizingové splatky vy38ie uvedenych
s ictované priamo do nakladov rovnomerne poéas celej doby najmu.
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Pravo na uZivanie majetku

(v tis. EUR) Pozemky
astavby Motorové vozidia Spolu
Stav na zadiatku roka 1.1.2019 - 12 12
Prirastky - 13 13
Presuny - - -
Ubytky - - A
Odpisy -6 -6
Zostatkovd hodnota na konci obdobia 31.12.2019 19 19
Zavizky z lizingu
(v tis. EUR)
Zavizky
Stav na zadiatku roka 1,1.2019 12
Prirastky - nove lizingy 13
Lizingové splatky -5
Urok 1
Stav na konci obdobia 31.12.2019 21
Spolo&nost’ vykazala zavizky z lizingu nasledovne:
Vris. EUR 2019
Do jedného roka g9
Jeden aZ paf rokov (vritane) 9
Viac ako pit' rokov -
Spolu 21
PoloZky lizingu rozpoznané vo vykaze ziskov a strat
{vtis. EUR)
Zaviizky
Odpisy 6
Urokové niklady i
Celkovi suma rozpoznani ve vykaze ziskov a strat k 31.12.2019 7

Celkovd hodnota vydavkov na lizing predstavovala 5 tis. EUR v roku 2019.

Spoloénost’ nema majetok obstarany formou finanéného leasingu a nema majetok, na ktory je zriadené
zélozne pravo a o dlhodobom majetku, pri ktorom ma Gétovna jednotka obmedzené pravo s nim nakladat’,
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9. OdloZena dari

OdloZend dafi je vypocitana zo vietkych dogasnych rozdielov na ziklade zaviizkovej metddy s pouzitim
sadzby 21 %.

Odlozen¢ dafiové pohl'adavky a zaviizky sa vzajomne zapocitavaju, ak sa dane z prijmov vzt'ahuji k tomu
istému dafiovému tiradu a ak je vzajomné zapogitanie pravne vymahate'né. OdloZené dafiové pohl'adavky
a zavazky vplyvajice na hospodarsky vysledok vznikajii z tychto poloziek:

31. december Zidtované vo vykaze 31, december
(v tis. EL/R) 2018 ziskov a strit 2019

OdloZené daiiové pohl'adavky

Dlhodob¥ majetok - - -
Zasoby 503 -269 234
Rezervy, zivizky po splatnosti 272 34 306
Daiiové straty 208 -4 204
Spolu 983 239 744

Nevykdzana odloZend daiiova pohl'adavka 5 5 -

Cista odloZen daiiova pohl'addvka 983 239 744

OdloZena dait vykazand vo vykaze ziskov astrét je v hodnote 239 tis. EUR (2018: 983 tis. EUR)
a odloZend dan vykazand vo vykaze komplexného vysledku je 0 tis. EUR (2018: 0 tis. EUR).

10. Zsoby

Po odéleneni Zentivy od Sanofi k 1.6.2018 prebrala Zentiva International a.s. rolu distribu¢nej spoloénosti
pre Slovensku republiku. Spolo¢nost’ 31.05.2018 nakipila od Sanofi tovar ureny pre slovensky trh
v hodnote 20 081 tis. EUR bez DPH. Spoloénost k 31.12.2019 vykazuje zdsoby v obstaravacej hodnote
20 471 tis. EUR a v realizaénej EUR hodnote 19 359 tis. EUR.

Spotrebovany tovar, vykdzany ako niklad potas obdobia predstavujiici naklady na predaj bol vo vyske 43
750 tis. EUR (2018: 27 467 tis. EUR).

Spolocnost’ k 31.12.2019 vykézala opravna polozku k zisobam vo vyske 1 112 tis. EUR (31. december
2018: 2 395 tis, EUR).

V roku 2019 prilo k likvidicii zdsob v hodnote 1 876 tis. EUR, ku ktorym bola vytvorend opravna
polozka v plnej vyske.

K 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 nebolo na zasoby zriadené Ziadne zalozné pravo.

{v tis. ELR) 31. december 2019 31. december 2018
Opravna poloZka k 1.1, 2395 0
Tvorba 593 0
Pouzitie /odpis -1 876 2395
Rozpustenie : _ -
Opravni poloZka k 31.12, 1112 2395
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11.  PohPadavky z obchodného styku a iné pohPadavky

{tis. EL'R) 31. december 2019 31. december 2013
Pohladavky z obchodného styku 4215 19 701
Opravna polozka - -2 280
Pohl'adévky z obchodného styku po opravnej 4215 17 421
Polozke
Poskytnuté pdZicky (cashpooling) 1489 =
Preddavky a ostatné pohl'adavky 1739 1769
Opravna polozka -1 710 -1 736
Spolu 5733 17 454
iv tis. ELR) 31. december 2019 31. december 2018
Opravna poloZka k 1.1. 4016 5893
Tvorba 43
Pouzitie /odpis -2 280 -1920
Rozpustenie -36 &
Opravns poloZka k 31.12. 1710 4016

Pohladavky z obchodného styku zahriiuji neuhradené faktiry domécich a zahraniénych zakaznikov.

Analyza pohl'adavok z obchodného styku podl'a datumu splatnosti k 31, decembru 2019 a 31. decembru
2018:

) 31. december 2019 31. december 2018

V lehote splatnosti bez znehodnotenia 3884 17 454
Po lchote splatnosti po znehodnoteni

do 30 dni 331
31 - 90 dni -
91 - 180 dni -
nad 180 dni - 5

Spolu 4215 17454

Na pohl'adavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac ako 365 dni vo vyske 2 280 tis. EUR bola
opravna poloZka rozpustena v plnej vyike.

V roku 2019 doslo k odpisaniu pohl'adévok, na ktoré bola tvorena opravné polozka vo vyske 2 280 tis.
EUR.

Preddavky a ostatné pohladavky si tvorené dafiovou pohladédvkou z DPH Rumunsko po preceneni
vsume 1022 tis. EUR (v roku 2017 1 206 tis. EUR) na ktord bola v r. 2015 vytvorena opravna polozka
vplnej vySke. Vr. 2018 doslo k zigtovaniu s dodatoénym dafiovym zavizkom z DPH Rumunsko vo
vyske 182 tis. EUR. Dalej sa tu preddavky na dai z prijmov zaplatené v zahranici v sume 713 tis. EUR,
na ktoré bola v roku 2012 vytvorena opravnd polozka v plnej vyske.

Ziadne pohl'adavky nie st poskytnuté ako zaruka k (verom.

Vroku 2019 bola priemema arokovd sadzba v cash-management $truktire 0,00% p.a {vroku 2018
0,00%),

Urokové vynosy (netto) z cash pooling Struktiry predstavovali vr. 2019 hodnotu 0 EUR (rok 2018
predstavovali 0 EUR).
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Spolotnost’ od roku 2019 zaviedla pre svoje pohladdvky bezregresny faktoringovy systém: v ramci
faktoringového programu zriadila $pecialny bankovy Géet (denominovany v EUR) ureny na inkaso platieb
od zikaznikov oprivnenych na factoring. Zostatok na tomto Géte sa pravidelne (kazdy def) prevadza
faktoringovej spolonosti prostrednictvom a tento (et sa vykazuje ako siicast obchodnych pohladavok.

Struktira pohladévok k 31. 12.2019 a k 31.12.2018:

31. december 2019 31. december 2018

Pohl'adavky podliehajice faktoringu a suvisiace

faktoringové Wity zibezpeky a rezervy 3731 -
Ostatné pohl'adavky 484 19 701
Opravna polozka ostatnym k pohladavkam - -2 280
Pohl'adivky z obchodného styku celkom 4215 17421

K 31.12.2019 bola hodnota faktorovanych pohl'adavok Spoloénosti vo vyske 11 873 tis. EUR (31.
december 2018: 0 tis. EUR).

12. PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty

ftis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Hotovost' v pokladni a v bankach 1 089 1 662
Spolu 1089 1 662

Pefiazné prostriedky v bankich su uroéené pohyblivou arokovou sadzbou na zaklade dennych sadzieb pre
bankové vklady,

13. Zakladné imanie

31. december 2019 31. december 2018

Patet V tis. EUR Polet V tis. EUR

Zikladné imanie:

Povolené, vydané a plne splatené
kmefiové akcie v nominalng 1031 6673 1001 G673
hodnote 6 672,97 € za akciu

14. Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Zakonny rezervny fond sa vsilade s legislativou tvori na krytie potencidlnych strat v budicnosti
a nemozno ho pouZit’ na rozdelenie.
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15. Zaviizky z obchodného styku a iné zaviizky

v tis. EUR}

31. december 2019

31. december 2018

Zavazky z obchodného stylku

z toho: do splatnosti

po splatnosti (do 1 roka)

po splatnosti {nad 1 rok)

Mzdy a socidlne zabezpedenie

Daii z pridanej hadnoty a iné zavazky
Spolu

Z toho socidlny fond

v tis. ELR)

4 305 11 767
4305 11 767
15 16
612 224

4 932 12 007

31. december 2019

Stav k 1. januaru

Tvorba celkom

Cerpanie celkom
Stav k 31. decembru

31. december 2018

16. Rezervy
31. december Tvorba Rozpustenie Poulitie 31. december
(v tis. EUR) 2018 2019

Kritkodobé rezervy
Rezerva na dafiovia 1 633 183 - 1261 549
povinnost’
Spelu kritkodobé rezervy 1 633 183 - 1261 549
Spolu rezervy i 633 183 - 1261 549

Rezerva na dafiovii povinnost’ je tvorena na potencialnu dafiovil penaliziciu v tuzemsku a v zahranigi.

Tvorba vo vyske 183 tis. EUR predstavuje kratkodobu rezervu vykazovanii v predchadzajicicho rokoch
osobitne v riadku dohadna polozka k dafiovym rizikam.

Pouzitie vo vyske 1 261 tis. EUR predstavuje pouZitie rezervy z dévodu splatenia dafiového zavizku, ktory
Spoloénost’ potas roku 2019 uhradila v troch platbach. Zostatok kratkodobej rezervy na daflové rizika
v Rumunsku k 31.12.2019 predstavuje 366 tis. EUR.
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18. Transakcie so spriaznenymi stranami

Pre ucely tejto udtovnej zavierky sa za spriaznené povazuju osoby, kde jedna osoba kontroluje druhi,
alebo uplatiiuje vyznamny vplyv nad druhou osobou pri rozhodovani o finangnych alebo prevadzkovych
otazkach,

Clenovia predstavenstva a dozornej rady neobdrzali k 31. decembru 2019, respektive 2018 Ziadne odmeny
ani iny prijem.

Jedinym akciondrom Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 je spolonost Zentiva Group, a.s. so sidlom
U Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolni Mécholupy. Spoloénost’ kontrolovala do 30. septembra 2018
spolo¢nost’ Sanofi Francizsko, od 0l. oktdbra 2018 spolognost Al Sirona. Sihrn transakcii, ktoré
Spolo¢nost’ uskuto¢nila so spolo¢nostami v ramei Skupiny Zentiva / Sanofi / Al Sirona v sledovanom
obdobi a zostatky na €toch so spriaznenymi stranami st uvedené v nasledujicich tabulkéch.

Vzajomné triby a nikupy tovarov a sluZieb

fvtis. EUR) triby za rok 2019  nakupy za rok 2019 tr¥by za rok 2018 nakupy za rok
_ 2018
Zentiva a.s. SK 1248 9 145 1178 5633
Zentivak.s 5825 45 194 4975 21246
Zentiva Group a.s. - - 25 - -
Spolu 7073 54 364 6153 26 879

Vyika a popis zdviizkov z obchodného styku a iné zdviizky voéi spriaznenym osobim

fvtis EUR) . ] 31. december 2019 31. december 2018

Zentiva k.s 2086 7150
Zentiva a.s. 8K 149 2529
Al Sirona Acquisition - 225
Zentiva Group a.s. 25 31
_Al Sirona {cashpaol) 15 769 15 693
Spolu 18 029 25628

PohPadavky v ramci konsolidovaného celku

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zentiva ks 487 4975
Al Sirona Acquisition 1 489 -
Zentiva a.s. SK - 1178
PohPadavky spolu 1976 6153

Ostatné pohl'addvky azivizky vrimci konsolidovaného celku si pohladdvky a zavizky zcash
managementu.

Urokové vynosy netto z cash managementu (cashpooling) v roku 2019 predstavovali sumu 0 tis. EUR.
V roku 2018 urokové vynosy neboli Ziadne.

V ramci od€lenenia Zentivy od skupiny Sanofi boli v roku 2018 prevedené ocenitel'né prava ku distribucnej
¢innosti medzi Zentiva a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia s.r.0. vo vyske 1 010 tis. EUR. Ocenitel'né prava vo
vyske 1 010 tis. EUR si zaradené do odpisovej skupiny nehmotného majetku.

Spoloénost’ 31.05.2018 nakipila od Sanofi-Aventis Slovakia s.r.o. tovar uréeny pre slovensky trh v

hodnote 20 081 tis. EUR bez DPH.
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19.  Udalosti po sivahovom dni

V prvych mesiacoch roku 2020 sa COVID-19 (korona virus) rozsiril do celého sveta a jeho negativny
vplyv nadobida Coraz vigsie rozmery. V Gase zverejnenia tejto (étovnej zdvierky vedenie uétovnej
jednotky nezaznamenalo vyznamny vplyv na svoje aktivity, no ked'ze sa situacia stile meni, nemozno
predvidat’ budice dosledky. Akykol'vek negativny vplyv, resp. straty zahrnie (&tovna jednotka do
uétovnictva a G&tovnej zavierky v roku 2020.

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne d'alsie udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutoénosti uvadzanych v tejto G&tovnej zavierke.
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