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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Aegon, d.s.s., a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit mimoriadnej uc¢tovnej zavierky spoloénosti Aegon, d.s.s., a.s.
(,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. oktébru 2019, vykazy
ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku, zmien viastného imania
a peniaznych tokov za obdobie 10 mesiacov, kondiace sa k uvedenému datumu,
a poznamky Uctovnej zavierky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a
uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZena mimoriadna Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a
verny obraz finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. oktébru 2019, vysledku jej
hospodarenia a pefiaznych tokov za obdobie 10 mesiacov, konéiace sa k uvedenemu
datumu podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podra ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zéleZitosti auditu

Krudové zaleZitosti auditu s zaleZitosti, ktoré s podfa nasho odborného posidenia
v nasom audite Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zéleZitostami sme sa zaoberali v slvislosti s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z odplat a provizii

Hodnota vynosov z odplat a provizii za obdobie 10 mesiacov, kon&iace sa 31. oktobra 2019:
€ 4 189 tisic (rok, ktory skoncil 31. decembra 2018: € 2 963 tisic).

Vid' poznémku 2 (Zékladné uétovné zésady a metédy) v uétovne] zavierke.
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Kracova zalezitost' auditu:

Vynosy z odplat a provizii predstavuju
podstatnu ¢ast vynosov Spolo¢nosti za
obdobie 10 mesiacov, kondiace sa 31.
oktébra 2019.

Vynosy z odplat a provizii zahffaju
poplatky za vedenie osobného
dochodkového Uétu, poplatky za spravu
a poplatky za zhodnotenie. VSetky
uvedené poplatky si nadobudnuté od
fondov pod spravou Spoloénosti a su
¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym
¢asovo alebo vecne suvisia.

Na tito obiast sme sa zamerali
z dévodu vysokého denného objemu
podkladovych transakeii, ktoré vplyvaju
na vy$ku vynosov z odplat a provizii ako
aj z dévodu vysky tychto sum.

Klaéovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost' a presnost dat,
ktoré vstupujua do vypoétu odplat.

Nasa reakcia:

Nase auditorské postupy zahfiiali okrem
inych nasledovné:

e Posldenie atestovanie navrhu,
implementéacie a uéinnosti fungovania
klaéovych internych kontrol
slvisiacich s vypodtom a uétovanim
vynosov z odplat a provizii.

e Posludenie a testovanie navrhu a
implementacie  internych  kontrol
suvisiacich so stanovenim Gistej
hodnoty majetku fondov v sprave
Spoloénosti.

e Vyuzitim naSich vlastnych IT
$pecialistov, posudenie a testovanie
navrhu, implementacie a uéinnosti
fungovania kontrol suvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie Vynosov z odplat
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien
v systémoch;

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a slvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spoloc¢nostou pri vypoéte odplat na
statuty fondov  pod spravou

Spolo¢nosti a na platnd legislativu
voblasti druhého piliera dbchod-
kového sporenia;

e Nezavislé prepocitanie odplat za
vedenie osobného ddchodkového
uctu, odplat za spravu a odplat za
zhodnotenie:

— Prepoditanie bolo vykonané na
zéklade dennych dgistych hodnét
majetku vo fondoch pod spravou
Spolocnosti podas roka a sadzieb
avzorcov pre vypocet odplat
odsuhlasenych na Statuty fondov
ana platna legislativu v oblasti
druhého piliera doéchodkového
sporenia.




— Porovnanie prepocitanej hodno-
ty so zauétovanymi vynosmi

z odplat a provizii s objasnenim
vSetkych vyznamnych rozdielov;

e Posudenie presnosti a uplnosti
informacii stvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
GUétovnej zavierky v sulade s
poziadavkami relevantnych Stan-
dardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za Uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych Standardov financného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uétovne] zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto&nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokrac¢ovania v éinnosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v uétovnictve, ibaze by
mal v imysle Spolo&nost zlikvidovat alebo ukonéit jej Einnost, alebo by nemal inu
realistickll moznost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
§tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vitedy, ak by sa
dalo oddvodnene odéakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoc¢nené na zdklade tejto UEtovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto&éneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
podas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovne;j zavierky, Ci
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€fiujeme auditorskeé
postupy reagujuce na tieto rizkd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
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vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3Sie ako toto riziko v désiedku
chyby, pretoZe podvod modze zahfhat tajnG dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto&nené statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v tctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti
nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Gdtovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatocne,
modifikovat na$ nazor. Na$e zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti v§ak mézu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokradovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovll prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uétovna zavierka zachytava uskutotnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pogas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislu§né poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujegme s nimi o
vetkych vztahoch ainych skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Z2e maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvagsi vyznam pri audite Gétovnej zavierky beZzného obdobia, a preto su
kluéovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak
zéakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZze mozno oddvodnene otakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajiu vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uétovnictve®). Nas vySsie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, i tieto iné informacie nie
si vo vyznamnom nesulade s auditovanou u&tovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, & vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poc&as auditu uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

¢ informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2019 su v sllade s
udtovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali pogas auditu
uétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spoloénosti
29. jina 2019 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
15. maja 2019. Celkové neprerusené obdobie nasSej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 1 rok.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

N4a$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit (pre dozorni radu), ktord sme vydali v ten isty def
ako je datum vydania tejto spravy.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v Clanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezévisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb §tatutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Uétovnej zavierke sme
Spoloénosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spolocnost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

18. decembra 2019

Bratislava, Slovenska republika S T B P
/ S — :

Auditorska spolo¢nost: \ Zodpovedrly auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. & /ing. Martif Krsjak

Licencia SKAU &. 96 \ " Licencia UDVA &. 990



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz o finanénej situacii

31. oktéber 31. december

V tisicoch EUR Pozn. 2019 2018
MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok 5 48 88
Dlhodoby nehmotny majetok 6 59 93
Casovo rozliené obstaravacie naklady 7 135 33
Finanény majetok ocenovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti

komplexného vysledku 8 10 450 11276
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 9 287 195
Preddavky a naklady budtcich obdobi 22 28
Odlozena dan z prijmov 12 - 62
Splatna dar z prijmov 12 - 41
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 10 5313 2874
MAJETOK SPOLU 16 314 14 690
ZAVAZKY

Odlozend dan z prijmov 12 91 -
Splatna dar z prijmov 12 323 -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 11 474 944
ZAVAZKY SPOLU 888 944
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 13 10 050 10 050
Zakonny rezervny fond 2010 2010
Ocernovacie rozdiely z precenenia majetku 420 189
Nerozdeleny zisk 2 946 1497
VLASTNE IMANIE SPOLU 15 426 13746
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 16 314 14 690
Poznamky na stranéch 5 az 26 su integralnou sucastou tejto uctovnej zavierky. 1



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 1-10/2019 1-12/2018
Poplatky za spravu déchodkovych fondov 1831 2032
Poplatky za vedenie uctov sporitelom 470 510
Poplatky za zhodnotenie majetku 1888 421
Vynosy z poplatkov 4189 2963
Naklady na poplatky a provizie 14 9) (22)
Cisty zisk z poplatkov a provizif 4180 2941
Vynosové Uroky 85 94
Zisk z predaja finanénych investicii - (2)
Mzdové naklady 15 (567) (882)
Odpisy 5,6 (67) (103)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (567) (807)
Zmena opravnych poloZiek (5) (14)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM 3059 1227
Dan z prijmov splatna a odlozena 12 (667) (284)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENI 2392 943
Finanény majetok oceriovany v realnej hodnote cez suhrnné

zisky/straty

- Precenenie pocas roka 8 286 47)
- Odlozena dani 12 (60) 10
- Znehodnotenie finanénych investicii po¢as roka 5 14
Ostatné suhrnné zisky a straty spolu, znizené o dan, ktoré

mozu byt reklasifikované do hospodarskeho vysledku 231 (23)
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 2623 920
Poznamky na stranach 5 az 26 su integralnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky. 2



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakonny Vlastné

Zékladné rezervny Ocenovacie Nerozdeleny imanie

V tisicoch EUR Pozn. imanie fond rozdiely zisk spolu
K 1.januéru 2018 10 050 2010 212 1754 14026
Hospodarsky vysledok - - - 943 943
Ostatné suhrnné straty - - (23) - (23)
Celkové suhrnné zisky / straty - - (23) 943 920
Dividendy 13 - - - (1200) (1 200)
K 31. decembru 2018 10 050 2010 189 1497 13746
Hospodarsky vysledok - - - 2392 2392
Ostatné suhrnné zisky - - 231 - 231
Celkové suhrnné zisky - - 231 2392 2623
Transakcie s akcionarmi (Dividendy) 13 - - - (943) (943)
K 31. oktébru 2019 10 050 2010 420 2 946 15 426
Poznamky na stranach 5 az 26 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky. 3



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz pernaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2019 2018
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Prijaté poplatky 4097 3022
Vydavky na obstaravanie zmlav a prevadzkové vydavky (1581) (1 368)
Vyplatené provizie (93) (35)
Platby dane z prijmov (210) (299)
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti spolu 2213 1320
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijaté uroky 195 164
Cisty nakup finanénych investicii 1000 (3515)
Nakup dlhodobého majetku - (15)
Predaj dlhodobého majetku - 3
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti spolu 1195 (3363)
Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplatené dividendy 13 (943) (1 200)
Lizingové splatky (26) -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti spolu (969) (1 200)
Cisty narast pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 2439 (3 243)
Penaznych prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 10 2874 6117
Penaznych prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 10 5313 2874
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1 VSeobecné informéacie

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost*), ICO 35902612, so sidlom Slavicie tdolie 106, Bratislava, bola
zaloZena diia 8. juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom
doéchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS*) udelil 30. septembra 2004
povolenie na vznik a €innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti (Eislo GRUFT — 005/2004/PDSS).
Do obchodného registra bola Spolo¢nost zapisana dna 7. oktdbra 2004.

Priamou materskou spolo&nostou Spolo&nosti je NN Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C,
81102 Bratislava, Slovensko (do 8.1.2019 Aegon Levensverzekering N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-
Gravenhage, 2591TV, Holandsko).

Spolo¢nost je zahriiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti NN Continental Europe
Holdings, B.V. so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo, ktora zostavuje
konsolidovanu ucétovnu zavierku za tu €ast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost.
Na tejto adrese je mozné obdfzat konsolidovanu uc¢tovnu zavierku konsolidujucej spoloCnosti.

Konsolidujacou spolocnostou materskej spolocnosti (,Ultimate shareholder®) je NN Group N.V., so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské krafovstvo.

V suvislosti s akcionarskou Struktdrou upozorriujeme na poznamku €. 23.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady. Clenovia predstavenstva Spolognosti k 31.10.2019 boli
Ing. Peter Brudnak (predseda od 17.1.2019), Ing. Branislav Bustik (predseda do 16.1.2019, pri¢om funkcia
Clena predstavenstva zostala zachovana), Ing. Peter Jung (od 22.1.2019), Mgr. Martin Visfiovsky, PhD.
(od 22.1.2019), Ing. Méario Adamek (do 7.1.2019) a Ing. Peter Sterbak. Clenmi dozornej rady Spolognosti
boli: Mgr. Eva Hajna (predseda od 8.1.2019), Péter Kadosca (predseda do 7.1.2019), Ing. Peter Holotrak
(od 8.1.2019), JUDr. Branislav Chynoradsky (od 17.6.2019), Gyula Horvath (do 7.1.2019) a Ing. Marcel
Mikolasik (do 7.1.2019).

Zakladna c¢innost’ uctovnej jednotky. Predmetom c&innosti SpoloCnosti je vytvaranie a sprava
doéchodkovych fondov na vykonavanie starobného dbéchodkového sporenia. Spolonost spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLID"),
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,VITAL®), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,INDEX") (dalej len ,fondy* alebo ,déchodkové
fondy“). Depozitdrom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Cista hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

V tisicoch EUR 2019 2018

SOLID 621 397 593 848
VITAL 70 075 61 856
INDEX 57 623 39 165
Spolu 749 095 694 869

Mena uctovnej zavierky. Tato uCtovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuju zaporni hodnotu.

2 Zakladné uctovné zasady a metody

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky. Tato uctovna zavierka bola zostavena ako mimoriadna
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. oktébra 2019 v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni plathom v Eurépskej Unii a v sulade so zakonom o Uétovnictve
€. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov. Mimoriadna Uc¢tovna zavierka Spolo€nosti bola zostavena
k 31. oktébru 2019 v dbsledku zlu¢enia Spolo¢nosti s NN déchodkova spravcovska spolo€nost, a.s.
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Spolo¢nost zanikne bez likvidacie ajej pravnym nastupcom bude NN dbéchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. Rozhodny den pre uétovnictvo a dane z prijmu bol v zmluve o zlu€eni stanoveny
na 1. novembra 2019. Pravne zlu€enie nadobudne ucinnost k 1. novembru 2019.

Pri polozkach vykazu ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku, prezentované tdaje za rok 2019
predstavuju obdobie 10 mesiacov a porovnatelné Udaje za rok 2018 predstavuju obdobie 12 mesiacov.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zéaklade principu historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré su
ocenené v redlnej hodnote (cez vykaz ostatného suhrnného vysledku) a predpokladu dalSieho
nepretrzitého trvania Spolo¢nosti, kedze vsSetky jej aktivity a obchodné vztahy prebera nastupnicka
spolo¢nost od rozhodného dna.

Ugtovna zavierka za rok 2018 bola schvélena dia 15. méja 2019 valnym zhromazdenim Spolognosti.

Spoloénost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyvnuji vykazované hodnoty aktiv
a zavazkov v nasledujucich uctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade
historickych skusenosti a inych faktorov, vratane oCakavanych budicich okolnosti, ktoré su pokladané
za primerané. Pri zostavovani Uétovnej zavierky neboli pouZzité také Usudky a predpoklady, ktoré by mali
vyznamny vplyv na hodnoty vykazané v uctovnej zavierke.

Finanéné nastroje - zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finanéné nastroje
vykazané v redlnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metdédou efektivnej Grokovej miery, tak
ako je to popisané dalej.

Reédlna hodnota je cena, ktor( by vlastnik obdrzal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevod
zavazku v ramci obvyklej transakcie medzi u¢astnikmi trhu v def ocenenia. NajlepSim dékazom realnej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskutoCnuju s dostato¢nou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinualne poskytuje informaciu
o cene. Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako sucin ich
kétovanej ceny a ich mnozstva vlastneného Ucétovnou jednotkou. Tento postup sa uplatiuje aj v pripade,
Ze denny objem obchodovany na trhu nie je dostato¢ny na to, aby dokazal absorbovat mnozstvo viastnené
uctovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v ramci jednej transakcie by mohol ovplyvnit kétovanu cenu.
Kétované cena pouZzith na ocenenie majetku je kétovana ponukova (bid) cena.

Realna hodnota je analyzovana podla jej urovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) iroven jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavazkom,
(i) uroven dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky podstatné vstupné
parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(t.j. odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie su
odvoditelné z trhovych udajov (tj. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre aich vplyv
na ocenenie je vyznamny). Pre ucely uctovného vykazania sa predpoklada, ze akékolvek presuny medzi
uroviiami v hierarchii realnych hodndt nastali vzdy len ku koncu uctovného obdobia.

Transakcné naklady su néklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, ze by nedoslo k transakcii. Transakéné
naklady zahriuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujdcich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulatnym organom a burzadm
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahrnuju zlavy alebo prirazky,
néklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metédou efektivnej Grokovej miery je hodnota predstavujica sumu,
v ktorej bol finanény nastroj zatuc¢tovany v ¢ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozlisené
aroky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozligené troky
zahffiaju Casové rozliSenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou
hodnotou metédou efektivnej irokovej miery. Takto ¢asovo rozliSeny urok je sucastou ocenenia finanénych
nastrojov v stivahe.

Metdda efektivnej Urokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej hodnoty a stanovenia Urokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut konstantnd drokovd mieru (efektivnu Grokovu
mieru). Efektivna arokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy
(s vynimkou buducich Uverovych strat) poCas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby kratSe;j
na Cistu uctovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna urokova miera diskontuje penazné toky nastrojov
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s premenlivou Urokovou mierou do doby dalSej zmeny Uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju uUverové riziko nad premenlivou Urokovou mierou Specifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou Urokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa €asovo rozliSuju po€as celej o€akavanej doby trvania finanéného néastroja. Vypocet
su€asnej hodnoty zahffia vSetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su
integralnou sucastou efektivnej urokovej miery.

Pociato¢né ocenenie finanénych nastrojov. Finanéné nastroje su v €ase ich obstarania alebo vzniku
ocenené realnou hodnotou. NajlepSim dbkazom realnej hodnoty v ¢ase obstarania je transakéna cena.
Zisk alebo strata v ¢ase obstarania sa Uctuje len ak rozdiel medzi transakénou cenou a realnou hodnotou
mobze byt doloZzeny cenou zinych suasne uskutoénenych transakcii na trhu s tym istym finanénym
nastrojom alebo ocefiovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavuju len data z dostupnych
trhov.

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy uctovna jednotka dané aktivum obdrzi alebo doda. Tato metoda
je pouzivana pre vSetky nakupy a predaje finanéného majetku.

Uétovné zdsady a metédy pre finanéné néastroje v zmysle IFRS 9, uplatriované od 1. januara 2018

Klasifikacia, ocenovanie

Finan¢né aktiva su oceriované
i. v amortizovanej hodnote
ii. v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku -,dalej len FVOCI*
ii.  vreélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat “ dalej len FVTPL"

Finanéné aktivum je ocenované v (i) amortizovanej hodnote ak su splnené nasledovné podmienky:

Finanéné aktivum je drZzané v sulade so stanovenym business modelom, ktorého cielom je drzat financné
aktivum za uéelom dosahovat zmluvné pefiazné toky vyplyvajuce z drzby finanéného aktiva, a finanéné
toky vyplyvajace zo zmluvnych podmienok a datumov splatnych finanénych tokov predstavuju vyhradne
splatky istiny a Grokov (SPPI: solely payments of principal and interest)

Jedina moznost predaja v ramci tohto modelu je v pripade:

e narastu kreditného rizika daného finanéného nastroja, resp.

e predaj tesne pred maturitou finanéného nastroja, nakolko rozdiel realnej hodnoty
zostavajuceho pefiazného toku a realnej hodnoty periazného toku vzniknutého pri predaji
finanéného aktiva je velmi maly

Finanéné aktivum je ocenované v (ii) FVOCI (realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného
vysledku) ak su splnené nasledovné podmienky:

Finan¢né aktivum je drzané v sulade so stanovenym business modelom, ktorého cielom je drzat finanéné
aktivum za u€elom dosahovat zmluvné periazné toky vyplyvajuce z drzby finanéného aktiva a predaja
finanéného aktiva a finanéné toky vyplyvaju zo zmluvnych podmienok a datumov splatnych finanénych
tokov ktoré su splatkami istiny a urokov (SPPI).

Finanéné aktivum je ocenované v (iii) FVTPL (readlna hodnota cez vykaz ziskov a strat)
za nasledovnych podmienok:

Finanéné aktivum, ktoré nespifia kritéria pre ocefiovanie v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI
sa ocefuje realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Kapitalové nastroje

Kapitalové nastroje su ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVTPL) alebo v realnej
hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI). Spolo¢nost viastni dlhové cenné papiere,
ktoré su ocenené cez FVOCI.
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Opravné polozky

IFRS 9 stanovuje trojstupriovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene Uverovej kvality od prvotného
vykazania, ako je zhrnuté nizSie:

Stupen 1: Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupna 1
a jeho uverové riziko je priebezne monitorované spolo¢nostou. Sem su zaradené aj vSetky finanéné
nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykazania k vyznamnému narastu Uverového rizika.

Stupent 2: V pripade identifikacie vyrazného zvySenia uverového rizika (dalej len ,SICR") od prvotného
vykazania alebo ak spolo€nost nema informéacie o ratingu pri  prvotnom vykazani, finanéné aktivum
je presunuté do stupna 2, avSak stale sa nepoklada za uverovo znehodnotené,

Stupen 3: Ak je finan¢ny nastroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupria 3.

Ocakavané uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 si ocenované v hodnote rovnajlcej sa tej ¢asti
oCakavanych uverovych strat poCas celej Zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym moéze
potencialne ddjst pocas nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. O¢akavané Uverové straty
aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su ocefiované na zaklade ofakavanych Uverovych strat poCas celej
zivotnosti. Spolo¢nost ma zadefinované napravné obdobie pre navrat zo stupria 3 do stupfia 2 a zo stupfia
2 do stupna 1. Priamy presun stupria 3 do stupria 1 nie je povoleny.

Spoloénost vykazuje opravné polozky pre:
- Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finan¢né aktiva ocenované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohladavky voci bankam,
- Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym poloZkam finanéného majetku Spolo¢&nost’ odhaduje opravné poloZzky bud vo vy3ke 12-
mesacnych oakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich uverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného
zauctovania (vSetok dlhodoby finanény majetok) alebo vo vySke o¢akavanych strat (ECL) za celu Zivotnost
finanéného majetku (kratkodoby finanény majetok ako Pohladavky voli bankam a Ostatny finanény
majetok). ECL predstavuju odhad Gverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverové straty spolodnost podita ako suéasni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi
penaznymi tokmi, ktoré patria spolo€nosti podla zmluvy a o€akavanymi penaznymi tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikacii, ¢i sa Uverové riziko finanéného majetku od prvotného vykézania vyrazne zvysilo a pri
odhade ECL, Spolo¢nost’ berie do uvahy primerané a preukazatefné informacie, ktoré su relevantné
a dostupné bez vynalozenia neprimeranych nakladov alebo Usilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne
informacie a analyzy zaloZené na historickych skisenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohladneni
informécii o buducnosti.

Spolo¢nost predpoklada, Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni
po splatnosti. Spolo¢nost povaZzuje finanény majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, Ze diznik bude platit svoje zavazky voc&i Spoloénosti v plnej vyske, bez toho,
aby Spolo¢nost podnikla urcité kroky ako napriklad realizacia zabezpecenia (ak existuje); alebo
- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka Spolo¢nost posudzuije, Ci je finan&ny majetok ocefiovany
v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doSlo k jednej alebo
viacerym udalostiam, ktoré maju nepriaznivy vplyv na odhadované buduce penazné toky finanéného
majetku.

Business model

Business model spolo€nosti odzrkadluje, ako Spolo€nost riadi aktiva za u€elom generovania pefiaznych
tokov. To znamen4, Ci ciefom spolo¢nosti je (i) dosahovanie len zmluvnych pefaznych tokov z aktiv (hold
to collect), alebo cielfom je (ii) dosahovanie aj zmuvnych penaznych tokov, aj pefiaznych tokov z predaja
finan€ného majetku (hold to collect and sell). Ak sa neuplatni ani jeden z tychto pristupov, t.j. finan¢né
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aktiva s drzané za G&elom obchodovania, alebo nespifiaju kritéria na zaradenie do kategérii spomenutych
vySSie, v tom pripade su finanéné aktiva klasifikované do tzv. (iii) ,iného* business modelu (other business
model) a ocefuju sa v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVTPL). Spoloénost pri zaradovani
skupiny finanénych aktiv do prislusného business modelu posudzuje jednak skusenosti z minulosti
ohladom spdsobu generovania pefiaznych tokov, spdsob vyhodnocovania a reportovania vysledkov
z finanénych aktiv vodi manaZmentu spolo¢nosti, spbdsob riadenia rizik a spdsob odmefovania
manazmentu.

Na zaklade tychto skuto€nosti Spolo¢nost’ zaradila dlhové cenné papiere do business modelu — drzba
za ucelom generovania zmluvnych pefiaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja (hold to collect and sell).

Dqléim kritériom pre zaradenie finan¢énych aktiv do spomenutého business modelu je, Ze tieto aktiva musia
splnat podmienky SPPI (solely payments of principal and interest), t.j. finanéné toky vyplyvajuce
zo zmluvnych podmienok a datumov splatnych finanénych tokov predstavuju vyhradne splatky istiny
a arokov.

Spolocnost' pri klasifikovani tychto finannych aktiv testovala dlhové cenné papiere na SPPI test.
Testovanim sa zistilo, Zze vSetky dihové papiere v drzbe spolo¢nosti splfiaju podmienky SPPI.

Oduétovanie finanéného majetku. U&tovna jednotka oduétuje finanény majetok v nasledujlcich
pripadoch: (a) majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypr3alo inym
spbsobom, alebo (b) uctovna jednotka previedla prava na penazné toky zfinanéného majetku alebo
uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora spifia stanovené
podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vSetky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla
ani si neponechala v podstate vSetky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola
zostane na strane uctovnej jednotky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat dany majetok
ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalSim obmedzeniam.

Funkéna mena a transakcie v cudzej mene. Funkénou menou uctovnej jednotky je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene su prepocitané na funkéni menu kurzom vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou (ECB) platnym ku diu uskutoénenia u¢tovného pripadu. Monetarny majetok a monetarne zavazky
v cudzej mene sa v UCtovnej zavierke prepoditavaju kurzom platnym ku dfu, ku ktorému sa Gctovna
zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa uctuju s vplyvom na hospodéarsky vysledok. Nemonetarny majetok
a nemonetarne zavazky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami, st prepocitané na funkénd menu
kurzom ECB platnym ku dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu.

Dlhodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok predstavuje najma zariadenia. U&tovna jednotka
nevlastni ziadne pozemky a budovy. DIhodoby hmotny majetok je zau¢tovany v obstaravacich cenach,
zniZzeny o opravky a straty zo zniZzenia hodnoty. Obstaravacie naklady zahffiaju vydavky, ktoré priamo
slvisia s obstaravanim poloziek. Nasledné néklady su kapitalizované, len ak je pravdepodobné,
Ze uctovnej jednotke budu plynut v buducnosti ekonomické uZitky suvisiace so zhodnotenym majetkom
a naklady na technické zhodnotenie je mozné spolahlivo odhadnut. VSetky ostatné opravy a Udrzba sa
uctuju ako naklad v u&tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Ugtovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
hmotny majetok je stanovend individualna doba Zivotnosti. Uplatfiované doby Zivotnosti pre hmotny
majetok su nasledovné:

Pocet rokov

Vypoctova technika — osobné pocitace, LAN 3
Vypoctova technika — server 4
Automobily 5
Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, telefénna Ustredna 5
Kancelarsky nabytok, inventar 5
Technické zhodnotenie budov podla doby najmu (max. 15 rokov)

Doby Zzivotnosti hmotného majetku su kazdorocne prehodnocované. Dlhodoby hmotny majetok
je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uctovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovanu
realizovatelnu hodnotu (vysSia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani), znizi sa na tato
realizovatefnu hodnotu.
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2 Zakladné uctovné zasady a metody (pokracovanie)

Dlhodoby nehmotny majetok. Dlhodoby nehmotny majetok je zaucétovany v obstaravacich cenach,
zniZeny o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. U&tovna jednotka odpisuje nehmotny majetok metédou
rovnhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovenda individudlna doba
Zivotnosti. Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 3 az 5 rokov. Doby zZivotnosti nehmotného majetku
su kazdoro¢ne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uc¢tovna hodnota majetku prevySuje
jeho odhadovanu realizovatelnd hodnotu (vysSia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani),
ZniZi sa na tuto realizovatelnu hodnotu.

Casovo rozlisené obstardvacie néaklady. Spolo&nost so zavedenim $tandardu IFRS 15 od 1. januara
2018 ¢asovo rozliSuje naklady na ziskatel'ské provizie. Provizie su ¢asovo rozliSované linearne v zavislosti
od aktualnej predpokladanej zostavajucej doby platenia prispevkov.

Spolo&nost neaplikovala Easové rozliSenie obstaravacich nadkladov na zmluvy uzatvorené pred 1. janudrom
2018, pretoZe povaZuje tieto zmluvy a povinnosti z nich vyplyvajuce za ukon&ené (completed contracts),
vzhladom na skutoénost, Ze tieto zmuvy mézu byt sporitelmi ukonéené bez vyznamnych poplatkov alebo
pokdt.

Pri predéasnom ukonéeni zmluvného vztahu medzi sporitefom a Spoloénostou sa cela zostavajluca vyska
provizie odpiSe jednorazovo do nakladov v riadku ,Naklady na poplatky a provizie“.

Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutoCfiuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test),
pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu
v buducnosti pokryté prijmami, vyplyvajacimi z tejto zmluvy, pri€om pri teste sa vychadza z diskontovanych
odhadovanych buducich pefiaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), suvisiacich s touto
zmluvou.

Spolocnost testuje pokrytie vynaloZzenych vydavkov s ich prijmami na portféliu zmlav. Zaroven spoloCnost
pristupuje k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nespliaju podmienku
na aktivovanie, t. j. existuje vefmi nizka pravdepodobnost, Ze zmluva prinesie ekonomicky uZitok.

Dan z prijmu. Dan z prijmu je zauétovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvalené do konca uétovného
obdobia. Naklad na dan z prijmov predstavuje splatni dan a odlozend dan a je zauctovany
do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dari vztahuje na transakcie v ostatnom suhrnnom
zisku alebo zauctované priamo vo vlasthom imani, pri€¢om s transakciou suvisiace dane sa tiez zauctuju
priamo do ostatného stihrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan je suma, ktort Spolo€nost’ o¢akava, Ze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od prislusného
darfoveého dradu v suvislosti s dafiovym zakladom za bezné alebo minulé obdobia.

OdlozZena dan sa uctuje suvahovou metddou z umoritelnych dafovych strat a do¢asnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich uctovnou hodnotou. V sulade s vynimkou z Uétovania
odloZenej dane pri obstarani, sa o odlozenej dani neuctuje v pripade doCasnych rozdielov existujucich
v Case obstarania majetku alebo vzniku zavézku v ramci transakcie inej ako podnikova kombinacia ak toto
obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na u¢tovny hospodarsky vysledok ani na zaklad dane uétovnej
jednotky. Odlozené dane sa Uctuju sadzbami schvalenymi pred koncom uctovného obdobia, ktoré sa budu
aplikovat v €ase vyrovnania doCasného rozdielu alebo umorenia dafiovej straty. Odlozené danové
pohladavky a zavazky su vykazané v ich netto hodnote. Odlozena danova pohladavka z umoritelnych
danovych strat a odpocitatelnych do¢asnych rozdielov sa uctuje len v miere, v akej je pravdepodobné,
Ze uctovna jednotka v buducnosti dosiahne dostato¢ne vysoky danovy zaklad, voci ktorému bude mozné
tieto odpoditatelné polozky uplatnit.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky. Zavazky z obchodného styku sa zauctuju v Case
splnenia dodavky zmluvnou protistranou a su ocefiované umorovanou hodnotou metdédou efektivnej
urokovej miery.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie su klasifikované ako vlastné imanie Spolo¢nosti a sU vykazané v ich
nominélnej hodnote.

Zakonny rezervny fond. Tento fond je vytvarany na zaklade zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik
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2 Zakladné uctovné zasady a metody (pokracovanie)

z Cistého zisku bezného ucétovného obdobia. Pouzitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat
Spoloc¢nosti.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zalé¢tuju v obdobi, ked su schvalené valnym zhromazdenim
Spolo&nosti. Dividendy schvalené po konci uctovného obdobia pred schvélenim G&tovnej zavierky
na zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju droky z dlhopisov a z vkladov v bankach a st zauétované
metddou efektivnej arokovej miery.

Zamestnanecké pozitky. Zamestnanecké pozitky su vSetky formy protihodnét poskytnutych Spolo¢nostou
vymenou za sluzby poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa uctuju
v nominalnej hodnote a predstavuju priebezne platené mzdy, nadhrady mzdy cez sviatky, dovolenky,
odmeny zamestnancom a odvody zamestnavatela na socialne a zdravotné poistenie. V priebehu roka
Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a na garan¢ny fond
a fond poistenia v nezamestnanosti vo vyske uréenej zakonom na zaklade hrubych miezd. V priebehu roka
sa do tychto fondov vyplacaju prispevky do vysky 35,2 % (2018: 35,2 %) hrubych miezd, do vysky mesacnej
mzdy, podfa prisluSnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati zamestnanec, bol vo vyske 13,4 %
(2018: 13,4 %).

Od 1. marca 2017 spolo¢nost schvalila Koncepciu odmeriovania zamestnancov, v zmysle ktorej bola
zavedena povinnost odkladu vyplatenia ¢asti pohyblivej odmeny spadajucej pod variabilné odmeriovanie -
roény bonus pre vymedzeny okruh oséb, zodpovednych za vykon klu¢ovych funkcii. VySka odlozenej
odmeny je 40% celkovej schvalenej rocnej odmeny a doba odkladu je stanovena na 3 roky.

Naklady na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a garanény fond a fond poistenia
v nezamestnanosti su uctované ako naklad v rovnakom obdobi ako suvisiace mzdové néklady.

Vzdajomné zapocCitavanie majetku a zavéazkov. FinanCny majetok a zavazky sa zapocitavaju a su
vykdzané v netto hodnote v stvahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapocet a existuje umysel polozky vzajomne zapoditat alebo suCasne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

Vynosy z poplatkov. Spolo¢nost Uctuje vynosy z poplatkov €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo
a vecne suvisia, t.]j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Poplatok za spravu déchodkovych fondov. Spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkovych fondov
poplatok, ktory je uréeny na zaklade priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Vyska odplaty za spravu déchodkovych fondov je vo vSetkych spravovanych fondoch 0,3% priemernej
ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu dochodkového fondu zahffia naklady Spolo€nosti spojené so spravou majetku
v déchodkovom fonde okrem: (i) dani vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii) poplatkov
subjektu zabezpedujucemu vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie
beznych G¢tov a vkladovych Gctov, (iv) poplatkov obchodnikovi s cennymi papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych papierov, a (vi) pomernej ¢asti odplaty za vykon ¢innosti
depozitara zodpovedajucej podielu majetku v tomto dbéchodkovom fonde k celkovému majetku
spravovanému Spoloc¢nostou. Tieto naklady sa uhradzaju z majetku déchodkového fondu.

Poplatok za vedenie U¢tu. SpoloCnosti prinalezi poplatok za vedenie osobného déchodkového uétu,
ato vo vySke 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb. Poplatok
je zuctovany z uctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy
Ucet sporitela.

Poplatok za zhodnotenie. Spolo€¢nosti nadalej prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkovych
fondov podla pravidiel stanovenych zdkonom o SDS. Odplata za zhodnotenie vo fondoch je 10%
zo zhodnotenia majetku fondu.

Vykazovanie majetku a zavéazkov v poradi ich likvidity. Ugtovna jednotka neméa jednoznadne
identifikovatelny prevadzkovy cyklus a preto v Uuctovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v ¢leneni
na obezné a dlhodobé. Majetok a zavazky su preto v suvahe uvedené v poradi podla ich likvidity. Analyza
finanénych nastrojov podla splatnosti je uvedena v bode 17 poznamok.
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3 Uplatnenie novych Gétovnych standardov a interpretacii
Nasledovné Standardy a interpretacie boli aplikované pre u¢tovné obdobie zaginajuce sa 1. januara 2019:
IFRS 16 Lizing

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Spolo¢nost aplikovala novy Standard
od 1. januara 2019 prostrednictvom modifikovaného retrospektivneho pristupu. Kumulativny vplyv prijatia
IFRS 16 sa preto vykazal ako Uprava otvaracieho stavu vlastného imania k 1. januaru 2019, bez Upravy
porovnatefnych udajov.

Novy Standard priniesol aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

- lizingy s dobou ngjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu malo predovSetkym vplyv na predtym vykazany operativny prengjom.
Standard odstranil dualny model G&tovania u najomcu podia IAS 17 eliminujuc rozliSovanie medzi
operativnym a finanénym lizingom. Podla IFRS 16 zmluva je ngjom, alebo obsahuje najom, ak prenaSa
pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu.
Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby najomca vykdzal majetok, ku ktorému ma pravo
pouzivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a zavazok sa uroci.
Pre ocenenie zavazkov z najmu (urenie sucasnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym
vykazané ako operativny prenajom, Spolo¢nost k 1. januaru 2019 pouzila priemernd vazen( diskontnu
sadzbu (stanovenu ako prirastkovu vypozi¢kovu mieru najomcu) vo vyske 2,76%.

Spolo¢nost uplatnila vynimku a aplikovala novy Standard IFRS 16 na vSetky zmluvy, ktoré uzatvorila pred
1. janudrom 2019 a identifikovala ich ako najmy podla IAS 17 a IFRIC 4 (grandfather the definition of lease
on transition). To znamena, Ze nanovo neposudzuje lizingové zmluvy, ktoré boli vyhodnotené ako lizing
podla IAS 17, ¢i splnaju novu definiciu lizingu podla IFRS 16.

Prechod na IFRS 16 nemal vplyv na pociato€nu hodnotu nerozdeleného zisku k 1. januaru 2019.

Z dovodu prvotnej aplikacie Standardu IFRS 16, Spoloénost uplatnila nasledujice praktické vynimky
v sulade s IFRS 16:

- pouzila jednotnu diskontni sadzbu pre subory lizingovych zmliv s podobnymi charakteristikami,

- naklady na najmy so zostatkovou dobou najmu menej ako 12 mesiacov odo dna prvotnej aplikacie
(t.j. od 1. januara 2019) vykazala obdobne ako kratkodobé najmy v rdmci prevadzkovych nakladov
rovhomerne poc¢as doby najmu,

- nezohladnila pociato€né priame naklady na strane najomcu pri prvotnom vykazani prava na pouzivanie
majetku,

- vyuzila moznost spatného posudenia na zaklade sucasnych skutoénosti (napriklad pri posudeni,
¢i nagjomna zmluva obsahuje moznost na predizenie alebo pred¢asné ukoncenie).

Zavazky z najmu, ktoré neboli vykazané vo vykaze finanénej pozicie k 31. decembru 2018 odsuhlasené
na zavazky z najmu k 1. januaru 2019 st uvedené v nasledujucej tabulke:

V tisicoch EUR
Nevykazany zavazok z operativneho najmu k 31. decembru 2018 15

Zavazky z operativneho najmu oddrocené urokovou mierou 2,76 % k datumu prvotnej

aplikacie k 1. januaru 2019 15
Kratkodoby najom do 12 mesiacov vykazany rovnomerne poc¢as doby najmu -2
Najom drobného majetku vykazany rovnomerne pocas doby najmu 0
Upravy tykajlce sa zmien v posudeni moznosti na prediZenie a pred¢asné ukonéenie -13
Zavazok z najmu vykazany k 1. januaru 2019 0

Vzhladom na Upravy tykajuce sa zmien v postdeni mozZnosti na prediZzenie a predéasné ukon&enie,
Spolo¢nost nevykazuje k 1. januaru 2019 ani k 31. oktobru 2019 majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania
a ani zavazok z lizingu.
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4 Nové uctovné standardy, ktoré spoloénost’ predéasne neaplikuje

Spolo¢nost pred€asne neaplikovala nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné
pre budice uctovné obdobia (zaCinajuce po datume, ku ktorému sa zostavuje ucétovné zavierka).
Spolo¢nost’ ani tieto nové uctovné Standardy neuvadza, vzhfadom na skutoénost, Ze sa Spolo€nost’
AEGON, d.s.s., a.s. zlt¢&ila s NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. k 1. novembru 2019.
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5 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2019

Ostatné DHM

zariadeni Zhodnotenie vlastny Spolu
V tisicoch EUR Hardvér a budovy spolu
Obstaréavacia cena k 1. januéru 132 30 89 251 251
Opravky (67) (25) (71) (163) (163)
Uétovna hodnota k 1. januaru 65 5 18 88 88
Prirastky - - - - -
Ubytky - obstaravacia cena (7) (4) (89) (100) (100)
Ubytky — opravky 7 5 79 91 91
Odpisy do nékladov (20) (3) (8) (31) (31)
Obstaravacia cena k 31. oktbru 125 26 - 151 151
Opravky (80) (23) - (103) (103)
Uétovna hodnota k 31. oktébru 45 3 - 48 48

Rok 2018
Ostatné Zhodnotenie

V tisicoch EUR Hardvér zariadenia budovy Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 137 44 89 270
Opravky (44) (29) (61) (134)
Uétovna hodnota k 1. januaru 93 15 28 136
Prirastky - - - -
Ubytky - obstaravacia cena (5) (14) - (19)
Ubytky — opravky 5 11 - 16
Odpisy do nakladov (28) (7 (20) (45)
Obstaravacia cena k 31. decembru 132 30 89 251
Opravky (67) (25) (71) (163)
Uétovna hodnota k 31. decembru 65 5 18 88
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6 Dlhodoby nehmotny majetok

Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2019 Rok 2018
Ostatny Ostatny
nehmotny nehmotny
V tisicoch EUR Softvér majetok Spolu Softvér majetok Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 1358 20 1378 1344 20 1364
Opravky (1 265) (20) (1 285) (1 207) (20) (1 227)
Uétovna hodnota k 1.
januaru 93 - 93 137 - 137
Prirastky - - - 14 - 14
Ubytky - obstaravacia cena - - - - - -
Ubytky — opravky - - - - - -
Odpisy do nakladov (34) - (34) (58) - (58)
Obstaravacia cena k
31.oktobru/ decembru 1358 20 1378 1358 20 1378
Opravky (1 299) (20) (1319) (1 265) (20) (1 285)
Uétovna hodnota k 31.
oktébru/ decembru 59 - 59 93 - 93
7 Casovo rozlisené obstaravacie naklady
V tisicoch EUR 2019 2018
Stav k 1. januaru 33 -
Prirastky 105 33
Rozpustenie do nakladov 3) -
Stav ku koncu vykazovaného obdobia 135 33
8 Finanéné investicie
V tisicoch EUR 2019 2018
Dlhopisy 10 450 11 276
Finanéné investicie spolu 10 450 11 276
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8 Finanéné investicie (pokracovanie)

Pohyby vo finanénych investiciach boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2019 2018

Pociatoény stav 11 276 7879
Prirastky - 4010
Ubytky (1 000) (498)
Nerealizované zisky z precenenia 286 47)
Zmena ¢asoveého rozliSenia urokov (2) 7
Amortizacia prémie dlhopisov (110) (75)
Koneény stav 10 450 11 276

Analyza dlhopisov podla uverovej kvality je nasledovna:

V tisicoch EUR 2019 2018

Do splatnosti a neznehodnotené:

A 4 299 4 256
AA 1006 1009
BBB 5145 6 011
Finanéné investicie spolu 10 450 11 276

Pohladavky z finanénych investicii su sledované podla ratingu, ktory predstavuje druhé najlepsie ratingové
hodnotenie emitenta od jednej z troch najvacésich ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody'’s, Fitch).
V pripade, Ze ziadna z agentlr neuvadza rating daného emitenta, je pouZity ekvivalent, resp. rating
majoritného akcionara emitenta.

9 Pohladavky voéi spravovanym déchodkovym fondom

Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom su v lehote splatnosti.

10  Penazné prostriedky a peiazné ekvivalenty

V tisicoch EUR 2019 2018
Pokladnica 1 6
Bezné bankové ucty 5312 2 868
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spolu 5313 2874

Spolo¢nost mala vSetky finanéné zdroje uloZzené na beznych bankovych uétoch v jednej banke, ¢im bola
vystavena koncentracii Uverového rizika voci banke s depozitnym ratingom BBB od agentiry Standard and
Poor’s. Zostatky neboli po splatnosti ani znehodnotené.
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11  Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2019 2018
Zavazky z obchodného styku 244 566
Zavazky voCi zamestnancom a institiciam zdravotného a socialneho

zabezpecenia 213 334
Socialny fond 10 9
Ostatné danové zavazky 7 35
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 474 944

Spoloénost v ramci zavazkov voci zamestnancom vykazuje k 31.10.2019 dlhodoby zavazok z titulu

odloZeného odmenovania v sume 51 tis. EUR (k 31.12.2018: 52 tis. EUR).

Zavazky voc¢i zamestnancom a institiciam zdravotného a socialneho zabezpecenia k 31.10.2019 obsahuju

rezervy vo vysSke 192 tis. EUR (k 31.12.2018: 288 tis. EUR).

Zavazky z obchodného styku k 31.10.2019 obsahuju rezervy vo vyske 204 tis. EUR (k 31.12.2018: 139 tis.

EUR).

12 Dan z prijmov

V tisicoch EUR 2019 2018
Splatna darn z prijmov 574 321
OdloZena dari 93 (37)
Naklad na dan z prijmov 667 284

V roku 2019 bola platna dafiova sadzba dane z prijmov 21% (2018: 21%). Odlozena dar z prijmov sapodita
zo vSetkych do€asnych rozdielov sivahovou metddou s pouzitim danovej sadzby 21% (2018: 21%).

Odsuhlasenie medzi nakladom na dar z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na uétovny zisk:

V tisicoch EUR 2019 2018
Zisk pred zdanenim 3059 1227
Dan z prijmov (2019: 21 %; 2018: 21 %) 642 258
Dan tykajuca sa minulych obdobi - 19
Vplyv danovo neuznatelnych nakladov 31 7
Vplyv nezdanovanych vynosov (6) -
Naklad na dan z prijmov 667 284
Efektivna danova sadzba 21,8% 23,1%
Poznamky na stranach 5 aZ 26 su integralnou sucastou tejto U¢tovnej zavierky. 17
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12  Dan z prijmov (pokracovanie)

Analyza odloZenej dane podla druhu do¢asnych rozdielov:

V tisicoch EUR 2019 2018
Precenenie finanénych investicii (99) (39)
Rozdiel v dafiovych a uétovnych odpisoch hmotného a nehmotného

majetku - 9
Ostatné zavazky uznatelné po zaplateni a iné 8 92
Odlozena danova pohladavka (+) / odlozeny danovy zavazok (-) (91) 62

Analyza splatnej dane:

V tisicoch EUR 2019 2018
K 1. januaru 41 64
Splatna dan z prijmov zauctovana v hospodarskom vysledku (574) (321)
Zaplatené preddavky 251 343
Vysporiadanie dane z prijmov (nedoplatok +, preplatok (-)) (412) (45)

Pohradavka dane z prijmov (+) / zAvazok dane z prijmov (-)
k 31.10./31.12. (323) 41

Odlozena dan z precenenia finanénych investicii bola zauc¢tovana v ostathnom sdhrnnom zisku. Ostatné
polozky odloZenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok.
Spolo¢nost neeviduje ziadne odlozené danové pohladavky, ktoré nie su vykazané.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského darfiového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Spolo€nost preto mbdZze byt vystavena riziku
dodato¢ného zdanenia. Vedenie Uctovnej jednotky si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto dévodu
mohli v buducnosti viest k vyznamnym dodatoénym dafovym nékladom.

13  Zéakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti je plne splatené. Zakladné imanie spolo¢nosti predstavuje 300 akcii
s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu (2018: 300 akcii s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu).
V suvislosti s akcionarskou Struktirou upozorfiujeme na poznamku €. 23.

V roku 2019 Spolo¢nost vyplatila akcionarovi dividendu vo vySke 943 tis. EUR (t.j. 3 143 EUR na jednu
akciu (2018: 1 200 tis. EUR tj. 4 000 EUR na jednu akciu). Hodnota zakonného rezervného fondu
k 31. oktébru 2019 predstavovala 2 010 tis. EUR (rok 2018: 2 010 tis. EUR).

Predstavenstvo zatial nenavrhlo rozdelenie zisku za 10 mesiacov roka 2019.

14  Naklady na poplatky a provizie

V tisicoch EUR 2019 2018
Poplatky 8 22
Provizie 103 33
Cisty pokles (narast) &asovo rozli$enych obstravacich nakladov (102) (33)
Naklady na poplatky a provizie spolu 9 22
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15  Mzdové naklady

V tisicoch EUR 2019 2018
Mzdové naklady 415 653
Néaklady na déchodkové poistenie (prvy a druhy pilier) 51 71
Ostatné socialne poistenie a zdravotné poistenie 81 130
Iné zamestnanecké pozitky 20 28
Mzdové néklady spolu 567 882
Spolo¢nost evidovala ku koncu oktébra 2019 10 zamestnancov (k 31.12.2018: 14).

16  Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2019 2018
IT naklady 164 173
Postovné a telekomunikaéné naklady 74 77
Audit 22 46
Poradenské sluzby 58 290
Ostatné dane a poplatky 42 41
SluZzby spojené s najmom 11 48
Naklady na kratkodoby lizing 24 -
Formulare a tladiva 109 66
Reklama a podpora predaja 42 44
Ostatné 21 22
Ostatné prevadzkové naklady spolu 567 807

Polozka audit za rok 2019 zahffia naklady na sluzby auditorskej spolo¢nosti za Statutarny audit
spravcovskej spolo¢nosti vo vySke 14 tis. eur a Statutarny audit fondov vo vyske 8 tis. eur. Naklady za audit
fondov znasa spravcovska spolo¢nost. Auditorska spolo¢nost neposkytovala pocas roka 2019 Spolo¢nosti

Ziadne neauditorské sluzby.

Poznamky na stranach 5 aZ 26 su integralnou sucastou tejto U¢tovnej zavierky.
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17 Riadenie finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavena réznym finanénym rizikam. Finanéné aktiva su vystavené rizikam zo zmeny
urokovych sadzieb, Uverovému riziku a inym rizikam. Spolo€nost zriadila Vybor pre riziko a kapital, ktory
pravidelne zasada, pri¢om ¢lenmi su okrem risk manazéra aj vSetci ¢lenovia predstavenstva Spolo&nosti.

a)  Urokové riziko

Spolo¢nost' je vystavena Urokovému riziku z dévodu vlastnictva dlhopisov, ktoré su Urocené pevnymi
urokovymi mierami. Riziko urokovej miery spo€iva v tom, Ze trhova cena pevne uro¢enych dlhopisov zavisi
od trhovych urokovych sadzieb. V3etky investicie Spolo¢nosti su realizované v sulade so v8eobecne
zavaznymi pravnymi predpismi. Investicie sa posudzuju s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

Senzitivita ostatného suhrnného zisku na trhové arokové miery:

V tisicoch EUR 2019 2018
Vplyv zmeny o + 50 bb (182) (170)
Vplyv zmeny o - 50 bb 187 177

Ugtovné hodnoty pohladavok, ostatného finanéného majetku a finanénych zavazkov, ktoré su ocefiované
umorovanou hodnotou nezavisia od zmien trhovych Grokovych mier a teda nie su vystavené vyznamnému
Urokovému riziku.

b) Menové riziko

V3etok finanény majetok a zadvazky boli denominované v EUR. Spolo€nost’ nie je vystavend menovému
riziku.

c) Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, v désledku ktorého sa mbéze menit redlna hodnota finanéného majetku z iného
dévodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo cudzej meny. Cenové riziko, okrem vplyvu arokového rizika
popisaného vysSie, je pre Spolonost nevyznamné, preto Spolo¢nost neuvadza senzitivitu ostatného
suhrnného zisku na cenové riziko.

d)  Uverové riziko

Spolo¢nost mala vsetky finanéné zdroje (33,7% hodnoty vlastnych zdrojov Spolo¢nosti; 2018: 20,3%)
ulozené na beznych bankovych Uctoch v jednej banke a teda jej finanény majetok bol vystaveny
koncentracii uverového rizika voéi banke s depozitnym ratingom BBB od agentury Standard and Poor’s.
Spolo¢nost viastni aj majetkovo kryty dlhopis (covered bond) vydany UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia a.s, teda depozitdrom. TuUto poziciu nepovazujeme za plne koncentrované riziko s hotovostou
u depozitara, nakolko dodato¢né krytie vyrazne znizuje riziko straty resp. rozsah straty v pripade kreditnej
udalosti. Najvéacsie expozicie boli k 31.10.2019 vo&i Rumunsku vo vyske 10% a Spanielsku vo vyske 10%.
Ostatné expozicie nepresiahli k 31.10.2019 vahu 10%.

Analyza finanéného majetku podla uverovej kvality je uvedena v bodoch 8 a 10 poznamok. Miera
Gverového rizika je vyjadrena v uc¢tovnej hodnote finanéného majetku. Spolo¢nost neposkytla finanéné
zaruky ani uverové prisluby.

VSetky investicie Spolo¢nosti su realizované v sllade so vSeobecne zavéznymi pravnymi predpismi,
zakonom. Investicie sa posudzuju s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.
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17 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

e)  Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze splatnost finanéného majetku sa méze |isit’ od splatnosti finanénych
zavazkov, v dosledku €oho Spolognost nebude schopna riadne a v€as uhradzat svoje splatné zavazky.
Spolo¢nost drzi hotovost a likvidné vklady, aby zabezpecila kazdodenné poziadavky na splacanie
zavazkov. Vedenie spolo¢nosti sleduje zmluvnu splatnost zavazkov a finanéné plany Spolocnosti s ciefom
zabezpecit riadne plnenie finanénych zavazkov.

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloziek finanénych zavazkov a analyza ucétovnej
hodnoty aktiv podla splatnosti (alebo likvidity) je k 31. oktébru 2019 nasledovna:

0az3 3 mesiace laz5s Nad 5

V tisicoch EUR mesiace az 1 rok rokov rokov Spolu
Finanény majetok ocenovany v realnej hodnote

cez ostatné sucasti komplexného vysledku 542 1066 5471 3371 10 450
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym

fondom 287 - - - 287
Penazné prostriedky a perazné ekvivalenty 5313 - - - 5313
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 6 142 1066 5471 3371 16 050
Zavazky z obchodného styku 244 - - - 244
Spolu zavazky z finanénych nastrojov 244 - - - 244
Cista stivahova pozicia 5898 1066 5471 3371 15 806

Finanéné zavazky boli vSetky splatné do 3 mesiacov po 31. oktdbri 2019 (tieto zavazky su uvedené v bode
11 poznamok).
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17 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloziek finanénych zavazkov a analyza ucétovnej
hodnoty aktiv podla splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2018 nasledovna:

0az3 3 mesiace lazb Nad 5

V tisicoch EUR mesiace az 1rok rokov rokov Spolu
Finanény majetok oceriovany v realnej hodnote

cez ostatné sucéasti komplexného vysledku - 1633 5482 4161 11 276
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym

fondom 195 - - - 195
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2874 - - - 2874
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 3069 1633 5482 4161 14 345
Zavazky z obchodného styku 566 - - - 566
Spolu zavazky z finanénych nastrojov 566 - - - 566
Cista stivahova pozicia 2 503 1633 5482 4161 13779

f) Riziko plnenia z garancie v garantovanom déchodkovom fonde

Spoloénost povinne zo zakona spravuje garantovany dlhopisovy fond. Garancia vyplyva priamo
z formulacie zakona o starobnom déchodkovom sporeni. Prvym obdobim pre posudenie povinnosti
akcionara doplnit kapital do garantovaného déchodkového fondu je zadiatok roku 2023. Spolo¢nost
aktudlne riadi riziko plnenia z titulu uvedenej garancie r6znymi opatreniami nad rdmec zékonnych
poZiadaviek pre riadenie rizika. Tieto opatrenia vyvazuju zaujmy sporitefov dosiahnut zhodnotenie
a zaujem akcionarov neplnit z titulu garancie. Uvedené interné opatrenia zahffiaju rizikové investi¢né limity,
limity pre alok&ciu investicii podla tried aktiv, limity pre riadenie urokového rizika, ako aj investovanie €asti
prostriedkov do kvalitnych dlhopisov s ocefiovanim umorovanou hodnotou. Vyvoj hodnoty déchodkovej
jednotky v porovnani s garantovanymi uroviiami je vyhodnocovany na mesacnej baze.

18 Riadenie kapitalu

Spoloc¢nost riadi kapital v celkovej vySke 15 426 tis. EUR (31. december 2018: 13 746 tis. EUR).
Spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje dochodkovej spravcovskej
spoloCnosti su primerané, ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov
za predchadzajuci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku
vo vSetkych dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolocnost spravuje, nie je nizsi
ako 0,005. Primeranost vlastnych zdrojov Spolocnosti k 31. oktébru 2019 a 31. decembru 2018
prevySovala zakonom stanovend minimalnu hranicu a Spoloénost teda spifiala externe stanovené
poziadavky na vysku kapitalu.

19 Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podfa jej irovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) droven jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavazkom,
(i) uroven dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky podstatné vstupné
parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(tj. odvoditelné z cien), a (iii) Uroven ftri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre
nie su odvoditelné z trhovych Udajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
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19 Readlna hodnota finanénych nastrojov (pokracovanie)

Vedenie uplatiiuje Usudok pri kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie realnych hodnét.
Ak ocenenie vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory vSak vyZaduje vyznamnu
Upravu, ide o ocenenie urovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani
s celkovou realnou hodnotou danej polozky.

a) Slstavné ocenenie realnou hodnotou

Sustavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych uétovné standardy bud pozaduju alebo umoznuju
ocenenie redlnou hodnotou v suvahe ku koncu kazdého uctovného obdobia. Tieto ocenenia
su analyzované podla hierarchie realnych hodnét nasledovne:

31. oktéber 2019 31. december 2018
. L L. . Spolu ] ] Spolu
Uroveni Uroven Uroveh ygiovng Urovern Urovenn Uroven Gétovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva v redlnej hodnote
Dlhopisy 5672 4778 - 10 450 6 571 4 705 - 11276
Aktiva suistavne oceriované v
realnej hodnote spolu 5672 4778 - 10 450 6571 4 705 - 11276

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 2 su nasledovné:

Reélna
V tisicoch EUR hodnota Technika ocenenia Vstupné parametre
Aktiva ocenené na drovni 2
Zverejnené kotované ceny
4778 a ceny obchodov z Ceny pre identicky cenny
Dlhopisy (2018: 4 705) nedostato¢ne aktivneho trhu papier

PocCas roka nenastali zmeny v technike ocefovania cennych papierov s realnou hodnotou urovne 2
(2018: bez zmeny).

b) Finanéné nastroje neoceriované realnou hodnotou, pre ktoré sa realna hodnota zverejriuje.

Realna hodnota finanénych pohladavok a zavézkov, terminovanych vkladov v bankéach a zostatkov penazi
a peniaznych ekvivalentov sa priblizne rovna ich u¢tovnej hodnote, vzhfadom na skuto€nost, Ze su tieto
finanéné nastroje kratkodobé (splatné do 12 mesiacov).
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20  Financ¢né nastroje podla kategodrie ocenenia

Nasledujuca tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. oktobru 2019 medzi triedami majetku a kategoriami
ocefovania stanovenymi podla IFRS 9 Finanéné nastroje.

Financné Financné
Finanéné aktiva aktiva aktiva Finanéné
ocenované ocenované v  ocefnované v zavazky
amortizovanou RH cez VI RH cez ocenované
hodnotou (Hold to collect hospodarsky amortizovanou
V tisicoch EUR (Hold to collect) and sell) vysledok hodnotou Spolu
AKTIVA
Dlhopisy - 10 450 - - 10450
Pohladavky voci spravovanym
déchodkovym fondom 287 - - - 287
Pokladnica 1 - - - 1
Bezné bankové ucty 5312 - - - 5312
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku - - - 244 244

Nasledujuca tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. decembru 2018 medzi triedami majetku a kategdriami
ocefovania stanovenymi podfla IFRS 9 Finanéné nastroje.

Finanéné Finanéné
Financné aktiva aktiva aktiva Financné
ocenované ocenovanév  ocenované v zavazky
amortizovanou RH cez VI RH cez ocenované
hodnotou (Hold to collect hospodarsky amortizovanou
V tisicoch EUR (Hold to collect) and sell) vysledok hodnotou Spolu
AKTIVA
Dlhopisy - 11 276 - - 11276
Pohladavky voci spravovanym
déchodkovym fondom 195 - - - 195
Pokladnica 6 - - - 6
Bezné bankové ucty 2 868 - - - 2 868
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku - - - 566 566
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21  Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolo¢nost uskutocnila transakcie s jej materskou spolo¢nostou, s déchodkovymi fondami spravovanymi
spolo¢nostou, spolo¢nostami pod spolo¢nou kontrolou a s jej vedenim. Zostatky pohladavok a zavazkov
ako aj polozky nakladov a vynosov so spriaznenymi stranami a spravovanymi déchodkovymi fondmi boli
nasledovné:

2019 2018
Materska Materska Ostatné

spoloénost’ Spravované Ostatné spoloé- Spravované spoloénosti

NN Zivotna déchodkové spoloénosti v nost’ dochodkové v skupine
V tisicoch EUR poistovna fondy  skupine NN Aegon fondy Aegon
Pohladavky - 287 - - 195 -
Zavazky:
Zéavazky z obchodného styku - - - 185 - 232
Vynosy z poplatkov - 4189 - - 2963 -
Naklady — sluzby - - 10 103 - 156
Prijmy &lenov vedenia predstavovali:
V tisicoch EUR 2019 2018
Mzda, odmeny a iné kratkodobé pozitky 2 89
Odvody do Statneho dochodkového systému (prvy a druhy pilier) - 10
Ostatné socialne poistenie a zdravotné poistenie - 17
Spolu 2 116

Spolo¢nost mala zavazok voci Elenom vedenia vo vyske O tis. EUR (2018: 30 tis. EUR). PoCet Clenov vedenia
k 31.10.2019 bol 5 (31.12.2018: 3). Clenovia dozornej rady nepoberali v roku 2019 prijmy za ¢lenstvo
v dozornej rade (v roku 2018: 1 tis. EUR).

Dividendy vyplatené materskej spolo¢nosti su uvedené v bode 13 poznamok.

22  Podmienené aktiva a zavazky

Spolo¢nost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom dbchodkovom
fonde, ktory je pod jej spravou — vid bod 17 ¢ast (f) Riziko plnenia z garancie v garantovanom déchodkovom
fonde. Spolo¢nost riadenim Urokového rizika, investovanim ¢asti prostriedkov do kvalitnych
dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou, dodrziavanim investiénych limitov a limitov pre alokaciu
investicii podla tried aktiv, maximalizuje pravepodobnost dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov
vo fonde v sledovanom obdobi. Z uvedeného dbévodu nevykazuje v tejto uétovnej zavierke ziadne
podmienené zavazky (garancie).

Poznamky na stranach 5 aZ 26 su integralnou sucastou tejto U¢tovnej zavierky. 25



AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k tictovnej zdvierke — 31. oktober 2019

23  Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje Gi¢tovna zavierka

Po konci u€tovného obdobia nastali nasledovné skutoénosti:

V nadvadznosti na Uspesnu akviziciu AEGON spolo&nosti skupinou NN Group zo zaéiatku roka sa AEGON,
d.s.s., a.s. k 1. 11. 2019 zlGgila s NN déchodkova spravcovska spoloCnost, a.s. Oceflovacie rozdiely

z precenenia pri zlGéen{ zahrnie do zakladu dane pravny nastupca ij. NN déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Tato U¢tovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolo¢nosti diia 16. decembra 2019,

Podpis v mene predstavenstva:

c} / s

Ing. Peter Jung Ing. Branislav Bustik
¢len predstavenstva €len predstavenstva

Poznamky na stranach 5 az 26 st integralnou sucastou tejto Gétovnej zavierky. 26
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