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A. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a. s. (do 11. aprila 2018: SANTORYI, a.s.)
Dubravska cesta 14
841 04 Bratislava — mestska cast’ Karlova Ves

Spolo¢nost’ J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a. s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™) bola zalozena 20. februara 2018 a do
obchodného registra bola zapisana 21. marca 2018 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢.: 6759/B).

verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot.

2. Udaje o neobmedzenom ruceni
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych spolocnostiach podl'a § 56 ods. 5 Obchodného zékonnika,
ani podl'a podobnych ustanoveni inych predpisov.

3. Didtum schvilenia uctovnej zavierky za predchidzajice uctovné obdobie
Uc¢tovna zavierka Spoloc¢nosti k 31. decembru 2018, za predchadzajice uctovné obdobie, bola schvalena valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti 4. decembra 2019.

4. Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky
Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 je zostavend ako riadna uétovna zavierka podla § 17 ods. 6 zikona
NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve (dalej ,,zakon o uctovnictve) za uctovné obdobie od 1. januara 2019 do
31. decembra 2019.

Uc¢tovna zavierka je ur€ena pre pouzivatel'ov, ktori maju primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych ¢innostiach
a uctovnictve a ktori analyzuju tieto informdacie s primeranou pozornost'ou. Uctovna zavierka neposkytuje a ani nemoze

veritelia, mohli potrebovat’. Tito pouZzivatelia musia relevantné informacie ziskat’ z inych zdrojov.
5. Informacie o skupine
Spolo¢nost’ sa zahfiia do konsolidovanej U¢tovnej zavierky spolo¢nosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED. Po
vyhotoveni konsolidovanej i¢tovnej zavierky ju bude mozné dostat’ v sidle tejto spolo¢nosti na adrese: Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER 2nd floor, Flat/Office 23, Nikozia P.C. 1061, Cyperska republika.
6. Pocet zamestnancov
Spoloénost’ nezamestnavala v beznom uétovom obdobi ani v bezprostredne predchadzajicom Gétovnom obdobi ziadnych
zamestnancov.
7. Schvalenie auditora

Valné zhromazdenie 2. novembra 2018 schvalilo spolo¢nost’ KPMG Slovensko spol. s r.0. ako auditora na overenie
ucétovnej zavierky za uctovné obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 a rok kongéiaci sa 31. decembra 2020.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Predstavenstvo Vladimira Reiselova — predseda predstavenstva

C. INFORMACIE O AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Struktira akcionarov Spoloénosti je k 31. decembru 2019 takéto:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
EUR % %
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100
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D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie uc¢tovnej zavierky
Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti (going
concern).

Uttovné metody a vieobecné uétovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované okrem uétovania
vydanych dlhopisov, blizsie popisané v bode D.14.

Pomer vlastného imania a zavézkov Spolo¢nosti k 31.12.2019 je menej ako 8 ku 100. Spolo¢nost’ je v zmysle
Obchodného zédkonnika v krize. Spolo¢nost’ si je vedomd, Ze podla § 67b Obchodného zakonnika Statutarny organ
spoloc¢nosti, ktory zistil alebo s prihliadnutim na vsetky okolnosti mohol zistit’, Ze spolo¢nost’ je v krize, je povinny v
sulade s poziadavkami potrebnej odbornej alebo nalezitej starosti urobit’ v§etko, ¢o by v odbornej situécii urobila ina
rozumne starostlivd osoba v obdobnom postaveni na jej prekonanie. Spolo¢nost’ planuje plnit’ zavizky plynice z
vydanych dlhopisov z v budiicnosti prijatych splatok istiny a trokov z poskytnutého tiveru a preto nepovazuje riziko
plynuce z tejto skutocnosti za vysoké.

Pre posilnenie kreditného postavenia Spolo¢nosti a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou Spolo¢nost’ a
Akcionar uzatvorili dina 21. maja 2018 tzv. ,,Project Support Agreement* (PSA). Na zéklade tejto zmluvy ma Akcionar
v niektorych pripadoch povinnost’ poskytniit’ na vyzvu Spolo¢nosti dostatoéné finanéné prostriedky do vysky 10 000 000
EUR na prekonanie krizy Spoloc¢nosti tak, aby sa pomer vlastného imania k zadvizkom dostal na tiroven pozadovani
zakonom. PSA nepredstavuje ruéenie ani iné zabezecenie v prospech Majitel'ov dlhopisov.

2. Poutzitie odhadov a usudkov
Zostavenie (¢tovnej zavierky si vyZzaduje, aby manazment Spolo¢nosti urobil odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikaciu uctovnych metod a Gctovnych zasad a hodnotu vykazovaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov. Odhady
a suvisiace predpoklady su zaloZzené na minulych skusenostiach a inych rozlicnych faktoroch, povazovanych za
primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre postdenie uctovnych hodndt majetku a zaviazkov,
ktoré nie st zrejmé z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa preto mézu 1isit’ od odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady sa neustile prehodnocované. Korekcie uctovnych odhadov nie st vykazané
retrospektivne, ale s vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
V obdobi korekcie a v buducich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

Usudky
V stvislosi s aplikaciou uc¢tovnych metdd a ti€tovnych zasad Spolo¢nosti nie st potrebné také tsudky, ktoré by mali
vyznamny dopad na hodnoty vykazané v uctovnej zavierke.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Spoloénost’ neidentifikovala taku neistotu v odhadoch a predpokladoch, pri ktorej by existovalo signifikantné riziko, ze
by mohla viest k ich vyznamnej tiprave v nasledujicom u¢tovnom obdobi.

3. Dlhodoby finanény majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolo¢nost’ vykazuje p6zicku poskytnuti ultimatnej materskej jednotke.
Dlhodoby finan¢ny majetok sa pri obstarani (prvotné ocenenie) oceiiuje menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa znizuje
0 pochybné a nevymozitel'né pozicky.

4. Pohladavky
Pohl'adavky pri ich vzniku sa oceiiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymozitelné
pohladavky.

5. Finanéné ucty
Finanéné ucty tvori penazna hotovost’ a zostatky na bankovych uctoch a oceiuji sa menovitou hodnotou. Znizenie ich
hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

6. Naklady budicich obdobi
Naklady buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s
uctovnym obdobim.

7. ZnizZenie hodnoty majetku a opravné polozky
Opravné polozKy sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, ze doslo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v uétovnictve. Opravna polozka sa uétuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uétovnictve. Opravné polozky sa zru$ia alebo zmeni sa ich vyska, ak nastane
zmena predpokladu znizenia hodnoty.
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ZniZenie hodnoty financného majetku a pohl'adavok
Ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou hodnotou
posudzuje s cielom zistit’, ¢i existuji objektivne dokazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o zniZzeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne konanie
dlznika, reStrukturalizacia pohladavok Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych by Spoloénost’ za normalnej situicie
neuvazovala, indikacie, ze na majetok dlznika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo skutoénost’, Ze pre cenny
papier prestal existovat’ aktivny trh.

Opravna polozka sa zrusi, ak nasledné zvysSenie predpokladanych buducich ekonomickych uzitkov mozno objektivne
spajat’ s udalost'ou, ktora nastala po vykazani opravnej polozky.

8. Zavazky
Zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou. Ak sa pri inventarizacii zisti, ze suma zavizkov je ina ako ich
vyska v Gctovnictve, uvedu sa zaviazky v uctovnictve a v Gctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

9. Vydané dlhopisy
Vydané dlhopisy st ocenené v hodnote emisného kurzu. V momente emisie vznikd Spolo¢nosti pohl'adavka, narok na
prijatie pefazi a suvzt'azne v tejto sume vznika prvotna hodnota budiicej menovitej hodnoty zavizku, ktora sa navysuje
do datumu splatnosti a v den splatnosti vznikd zavdzok v menovitej hodnote dlhopisu. Naklady suvisiace s vydanim
dlhopisov st v okamihu emisie G¢tované ako néklady cez vykaz ziskov a strat. V pripade ak spolo¢nost’ drzi vlastné
dlhopisy, hodnota vydanych dlhopisov sa znizi o hodnotu vlastnych dlhopisov.

10. OdloZené dane
Odlozené dane (odlozena danova pohl'adavka a odlozeny danovy zavézok) sa vztahuju na:
a) docasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou majetku a i¢tovnou hodnotou zaviazkov vykazanou v stivahe a ich
daniovou zékladniou,
b) mozZnost’ umorovat’ dafiova stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost’ odpocitat’ daiova stratu
od zakladu dane v budicnosti,
€) moznost previest nevyuzité daiové odpocty a iné dafiové naroky do budiicich obdobi.

Odlozena danova pohladdvka ani odlozeny danovy zavdzok sa neuctuje pri doCasnych rozdieloch pri prvotnom
zauctovani (angl. initial recognition) majetku alebo zavézku v uctovnictve, ak v case prvotného zati¢tovania nema tento
uctovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zéklad dane a zaroven nejde o kombindciu podnikov (t. j.
nejde 0 Gctovny pripad vznikajici u kupujiceho pri kiipe podniku alebo ¢asti podniku, prijimatel’a vkladu podniku alebo
Casti podniku alebo u nastupnickej uctovnej jednotke pri zlaceni, splynuti alebo rozdeleni),

O odloZenej datiovej pohl'adavke z odpocitatelnych docasnych rozdielov, z nevyuzitych dafiovych strat a nevyuzitych
danovych odpoctov a inych datovych narokov sa uctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, ze buduci zéklad dane, voci
ktorému ich bude mozné vyuzit, je dosiahnutelny. Odlozend danova pohladavka sa preveruje ku kazdému diu, ku
ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka a znizuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze zaklad dane z prijmov bude
dosiahnuty.

Pri vypocte odloZzenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit’ v ¢ase vyrovnania
odlozenej dane.

V stvahe sa odlozena danova pohl'adavka a odloZeny daiovy zavidzok vykazuju samostatne. Ak sa vzt'ahuju na odlozenu
dan z prijmov toho istého dafiovnika a ide 0 ten isty daflovy trad, moZe sa vykazat' len vysledny zostatok tctu 481 —
Odlozeny danovy zévézok a odlozena danova pohladavka.

11. Prispevok do kapitalového fondu z prispevkov (Spolo¢nost’ ako prijemca prispevku)
Prispevok do kapitalového fondu z prispevkov sa vykaze vo vlastnom imani na Gcte 413 — Ostatné kapitalové fondy v
den splatenia petiazného prispevku, pri nepefiaznom prispevku v deii prevzatia prispevku Spolo¢nostou od akcionara.

12.  Urokové vynosy a iirokové naklady
Urokové vynosy a urokové naklady sa vykazujii vo vysledku hospodarenia v tom obdobi, s ktorym &asovo a vecne
suvisia. Pocas drzania vlastnych dlhopisov, Spolo¢nost’ nevykazuje nakladové tiroky. Nakladové troky sa vykazu
v momente predaja dlhopisov tretim strandm. Zaroven sa vykazu vynosové uroky v rovnakej vyske.

13.  Ostatné finan¢éné vynosy a naklady
Ostatné finan¢né vynosy a naklady sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v tom obdobi, s ktorym €asovo a vecne stvisia.
Ostatné finanéné naklady sa vykazu v momente predaja dlhopisov tretim stranam. Ostatné finanéné vynosy sa vykazu v
momente refakturacie nakladov stvisiacich s emisiou dlhopisov.
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14. Porovnatel’'né udaje
Ak v dosledku zmeny uétovnych metdd a uétovnych zasad nie st hodnoty za bezprostredne predchadzajice uctovné

obdobie v jednotlivych sti¢astiach uétovnej zavierky porovnatelné, uvadza sa vysvetlenie o neporovnatelnych hodnotach
V poznamkach.

Spoloénost’ zmenila spdsob vykazovania emitovanych dlhopisov z brutto pristupu (zavdzok v nominalnej hodnote
dlhopisu je ponizeny o ndklady budtcich obdobi v hodnote buducich nakladovych rokov) na netto pristup (zavazok
z emitovanych dlhopisov je G€tovany v hodnote emsiného kurzu a nasledne sa navySuje do datumu splatnosti a v dei
splatnosti je na urovni menovitej hodnoty dlhopisu). V pripade brutto pristupu by spolo¢nost vykazala zavizok
z emitovanych dlhopisov v hodnote 100 miliénov EUR a naklady buducich obdobi v hodnote 19 723 578 EUR.

15.  Oprava chyb minulych obdobi
Ak Spolo¢nost’ zisti v beznom uctovnom obdobi vyznamnil chybu tykajiicu sa minulych Gétovnych obdobi, opravi tito
chybu na uctoch 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov a 429 - Neuhradena strata minulych rokov, t. j. bez vplyvu na
vysledok hospodarenia v beznom Gétovnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulych uctovnych obdobi sa Gétuju
V beznom u¢tovnom obdobi na prislusny nakladovy alebo vynosovy ucet.

V roku 2019 Spolo¢nost’ neuétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY

1. Dlhodoby finanény majetok

Ako dlhodoby finanény majetok Spolo&nost’ vykazuje nasledujicu dihodobi tiro¢ent p6zicku poskytnuti ultimatne;
materskej jednotke:

Suma istiny Suma istiny
Mena Urok p.a. Datum vprislusnej  Sumaistiny v prislunej
v % splatnosti mene v eurach mene

k31.12.2019 k31.12.2019 k31.12.2018

ANex

Dlhodobé pozi¢ky a finanéné vypomoci

Pozicka - istina EUR 53 29.5.2024 78 009 508 78 009 508 72 861 182
Pozicka - irok 2275279 2275279 1764775
SPOLU 80 284 787 80 284 787 74 625 957

Prehlad o pohybe dlhodobého finanéného majetku od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 a za porovnatel'né obdobie
od 21. marca 2018 do 31. decembra 2018 je uvedeny v tabulkach na stranach 17 a 18.
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2. PohPadavky

Spoloénost’ v priebehu Gctovného obdobia netvorila opravné polozky k pohl'adavkam.

Vekova struktira pohl'adavok je uvedena v nasledujucom prehlade:

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Pohladavky v lehote splatnosti 0 1775862
Pohladavky po lehote splatnosti 0 0
Spolu 0 1775 862
3. OdloZena dafiova pohPadavka
Vypocet odlozenej danovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Docasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou
majetku a ictovnou hodnotou zavézkov a ich
danovou zakladiiou
— odpocitatel'né 5580 10 580
— zdanitel'né 0 0
M oznost umorovat’ dalovu stratu v budicnosti 17 633 23511
Nevyuzité danové odpocty a iné danové naroky 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
OdlozZena danova pohl’adavka 4 875 7 159

OdloZena danova pohladavka sa vykazala vo vyske, v ktorej je pravdepodobné, Ze sa v buducnosti vyuZzije.

EUR
Stav k 31. decembru 2019 4875
Stav k 31. decembru 2018 7 159
Zmena 2284
z toho:
— zauctované do vysledku hospodarenia -2284
— zauctované do vlastného imania 0

4. Finané¢né ucty

Ako finanéné Géty sa vykazané peniaze v pokladnici a bezny et v banke. Uttom v bankach méze Spoloénost’ volne
disponovat’.
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5. Casové rozliSenie

V polozke uroky z dlhopisov st zahrnuté vynosy z vydanych dlhopisov s nulovym kupénom, ktoré predstavuji rozdiel
medzi menovitou hodnotou dlhopisov a ich niz§im emisnym kurzom.

Ide o tieto polozky:

31.12. 2019 31.12. 2018

EUR EUR

Néklady budtcich obdobi - dlhodobé

Uroky z dlhopisov 0 19723 578
S polu naklady budicich obdobi - dlhodobé 0 19 723 578
Néklady budutcich obdobi - kratkodobé

Uroky z dlhopisov 0 3895431

Poradenské sluzby 49 508 49 315
S polu naklady budicich obdobi - kratkodobé 49 508 3944 746
Prijmy budtcich obdobi - dlhodobé 0 0
Prijmy buducich obdobi - kratkodobé 0 0
Spolu 49 508 23 668 324

Zmena uctovania vydanych dlhopisov je bliZ$ie popisana v bode D.14.

6. Vlastné imanie
Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 je 25 000 EUR (k 31. decembru 2018: 25 000 EUR).
Zéakladné imanie bolo splatené v plnom rozsahu.

O vysporiadani vysledku hospodarenia za rok 2019 vo vyske zisku 6 443 EUR rozhodne valné zhromazdenie v priebehu
roka 2020. Navrh S$tatutarneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

- Eridel do zakonného rezervného fondu : 2 500 EUR
—  Uhrada straty minulych rokov: 3 943 EUR

7.  Zavazky

Zavazky (okrem zavizkov z emitovanych dlhopisov) podla doby splatnosti st nasledovné:

31.12. 2019 31.12. 2018

EUR EUR
Zavazky po lehote splatnosti 0 5100
Zavazky v lehote splatnosti 14 669 12 066
14 669 17 166
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Struktira zavizkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2019 je uvedena v nasledujucom prehlade:

Uttovna Menej ako 1 Viac ako 5
hodnota rok 1~ 5 rokov rokov

Zavizky z obchodného styku voci 0 0 0 0
prepojenym uctovnym jednotkam
Zavazky z obchodného styku v ramci
podielovej t¢asti okrem zavizkov voci 0 0 0 0
prepojenym uctovnym jednotkam
Ostatné zavizky z obchodného styku 8 388 8 388 0 0
Cista hodnota zdkazky 0 0 0 0
Ostatné zavizky voci prepojenym actovnym
jednotkam 0 0 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej uéasti
okrem zavédzkov voci prepojenym uctovnym 0 0 0 0
jednotkam
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na thradu 0 0 0 0
Vydané dlhopisy 80 276 421 0 80 276 421 0
Kratkodobé¢ finanéné vypomoci 0 0 0 0
Iné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Zaviazky voci spolo¢nikom a zdruZzeniu 0 0 0 0
Zavéazky voci zamestnancom 3429 3429 0 0
Zavazky zo socialneho poistenia 2 047 2 047 0 0
Danové zavizky a dotacie 805 805 0 0
Zaviazky z derivatovych operacii 0 0 0 0
Iné zaviazky 0 0 0 0

80 291 090 14 669 80 276 421 0

Vydané dlhopisy st blizsie opisané v bode D.14.
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Struktira zavizkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018 je uvedena v nasledujucom prehlade:

Uétovna Menej ako 1 |5 rokov Viac ako 5
hodnota rok rokov

Zavizky z obchodného styku voéi
prepojenym uc¢tovnym jednotkam 0 0 0 0
Zavazky z obchodného styku v ramci
podielovej u€asti okrem zaviazkov vocéi 0 0 0 0
prepojenym uctovnym jednotkam
Ostatné zavazky z obchodného styku 14 014 14 014 0 0
Cista hodnota zakazky 0 0 0 0
Ostatné zavizky vo¢i prepojenym tétovnym
jednotkam 0 0 0 0
Ostatné zavizky v ramci podielovej ucasti
okrem zavizkov vo¢i prepojenym uétovnym 0 0 0 0
jednotkam
Ostatné dlhodobé zavazky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na tihradu 0 0 0 0
Vydané dlhopisy 100 000 000 0 0 100 000 000
Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0 0 0
Iné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Zavazky voci spoloénikom a zdruzeniu 0 0 0 0
Zaviazky voci zamestnancom 1725 1725 0 0
Zavazky zo socialneho poistenia 1023 1023 0 0
Darnové zavizky a dotacie 404 404 0 0
Zavazky z derivatovych operacii 0 0 0 0
Iné zavizky 0 0 0 0

100 017 166 17 166 0 100 000 000

8. Vydané dlhopisy

V ramci dlhodobych zavizkov Spolo¢nost’ eviduje zaviazky v hodnote 80 276 421 EUR z vydanych dlhopisov s nulovym
kup6nom v menovitej hodnote 100 000 000 EUR so splatnost'ou v roku 2024.

Informacie o vydanych dlhopisoch k 31. decembru 2019 st uvedené v nasledujicom prehlade:

Menovita
Nazov vydaného dlhopisu hodnota Pocet Emisny kurz Splatnost’
JTEF IV 2024 100 000 1000 74,197% 31.5.2024

Vyska tychto zavdzkov rozdelena na istinu a alikvotny urokovy naklad podla doby splatnosti je uvedend v nasledujucom

prehl’ade:

31.12.2019 31.12.2018

Splatnost’ Splatnost’
do jedného roka od Je_dr!eho roka viac ako péat’ do jedného od j(?dr?eho roka viac ako pét’

, do piatich rokov , do piatich rokov
vratane . rokov roka vratane . rokov
vrétane vratane
a b c d e f g

Istina 80 276 421 0 0 0 100 000 000
Finan¢ny naklad 0 0 0 0 0 0
Spolu 0 80 276 421 0 0 0 100 000 000

Spoloénost’ nevlastni k 31.12.2019 Ziadne vlastné dlhopisy.

22



Poznamky U& PODV 3 - 01

F. INFORMACIE O DANIACH Z PRIJMOV

ICO

DIC

[5]1]4]7]o]o]8]2]

2[1]2]o]7]2[0]9[8]7]

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:

31.12.2019 31.12.2018
Zé&klad Zaklad
dane Dan Dai dane Dai Dan
EUR EUR % EUR EUR %
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 8 727 -34 091
z toho teoreticka dan 21 % 1833 21,00 % -7 159 21,00 %
Datiovo neuznané niklady 5580 1172 1343 % 10 580 2222 -6,52 %
Vynosy nepodliehajice dani -10 580 2222 -2546 % 0 0 0,00 %
Umorenie dafiovej straty -3727 -783 -897 % 0 0 0,00 %
Vyuzitie daniovych odpoctov a inych
danovych narokov 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Dai vyberana zrazkou 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
0 0 0,00 % -23511 -4937 14,48 %
Splatn4 daii 0 0,00 % 0 0,00 %
OdloZena daii 2284 21,00 % -7159 21,00 %
Celkovia vykazana daii 2284 21,00 % -7 159 21,00 %
Dalsie informécie k odlozenym daniam:
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Suma odlozenych dani z prijmov U¢tovanych v beznom uétovnom
obdobi ako néklad alebo vynos vyplyvajica zo zmeny sadzby dane z 0 0
prijmov
Suma odlozenej danovej pohl'adavky Gétovand v beznom uctovnom
obdobi tykajica sa umorenia danovej straty, nevyuzitych danovych
odpoctov a inych narokov, ako aj do¢asnych rozdielov 0 0
predchadzajicich ucétovnych obdobi, ku ktorym sa v predchadzajucich
uctovnych obdobiach odlozena daniova pohl'adavka neuctovala
Suma odlozeného danového zavizku, ktory vznikol z dovodu
neuctovania tej Casti odlozenej danovej pohl'adavky v beznom 0 0
uctovnom obdobi, o ktorej sa uctovalo v predchadzajicich aétovnych
obdobiach
Suma neup latneného umorenia daiovej straty, nevyuzitych daiiovych
odpoctov a inych narokov a odpoéitatel'nych docasnych rozdielov, ku 0 0
ktorym nebola uétovana odlozena datiova pohl'adavka
Odlozena dan z prijmov, ktora sa vztahuje k polozkam uc¢tovanym
priamo na ucty vlastného imania, bez ¢tovania na Gty nakladov a 0 0

VY Nosov

Od 1. januara 2017 je sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike 21 %
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G. INFORMACIE O POLOZKACH VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Finan¢né vynosy

Struktira finanénych vynosov je uvedena v nasledujiicom prehl'ade:

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Vynosové Groky 4053 830 1764775
Ostatné finanéné vynosy 0 1775 862

Spolu

4 053 830 3540637

2. Naklady na poskytnuté sluzby

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Pravne a ekonomické poradenstvo 10 443 14 039
Audit a poradenstvo 11 740 10 200
Néklady na inzerciu, reklamu 0 241
Iné 514 1149
Spolu 22 697 25 629

3. Osobné naklady

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Odmeny ¢lenom organov spolocnosti 4756 2393
Socialne poistenie 1524 759
Spolu 6 280 3152
4. Finan¢né naklady
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Nakladové Uroky 3895431 1699 018
Bankové poplatky 14 14
Ostatné finan¢éné naklady 120 681 1846 507
Spolu

4016 126 3 545 539

5. Naklady za audit a poradenstvo

Naklady za audit a poradenstvo obsahuju naklady za overenie uctovnej zavierky auditorskou spolo¢nostou a iné sluzby
poskytnuté touto spolo¢nostou v nasledujucom ¢leneni:

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Naklady na overenie individualnej uctovnej zavierky
auditorom alebo auditorskou spolo¢nostiou 11 740 10 200
Spolu 11 740 10 200
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6. Cisty obrat

Clenenie &istého obratu podla § 2 ods. 15 zakona o Giétovnictve podFa jednotlivych typov vynosov uétovnej jednotky
a hlavnych geografickych oblasti odbytu:

31.12.2019 31.12.2018

Krajina Vynosy EUR EUR

Cyprus Vynosové (roky 4053 830 1764 775
Ostatné financné vynosy 0 1775 862
Spolu 4053830 3540637

Spolu Vynosové uroky 4053830 1764775
Ostatné finanéné vynosy 0 1775862
Spolu 4053830 3540637

INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASIiVACH

1. Podmienené zavizky

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az
potom, ked” budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislu$nych organov. Vedenie
Spolocnosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

2. Podmienené pohladavky

Spolo¢nost’ ma nasledujuce podmienené pohl'adavky, ktoré sa nesleduju v beznom uctovnictve a neuvadzaju sa v stivahe:
—  Spoloc¢nost’ eviduje nevycerpany Giverovy limit z titulu poskytnutej pozi¢ky v celkovej vyske 21 990 492 EUR
(k 31. decembru 2018: 27 138 818 EUR).

I,NVFORMA’CII:I 0 SKUTOCNOQTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2019 nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoc¢nosti, ktoré su
predmetom uétovnictva, okrem Pandémie COVID-19.

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlésila diia 11. marca 2020 v suvislosti so Sirenim koronavirusu globalnu pandémiu.
Dnia 16. marca 2020 bolo vydané Uznesenie vlady Slovenskej republiky o vyhlaseni niidzového stavu. Medzi opatrenia
prijaté vladou v boji proti Sireniu nakazy patria uzatvaranie hranic, karanténa, prisne obmedzenia tykajuce sa
medzinarodnej a vnutro$tatnej prepravy, zakaz spolocenskych, kultiirnych, vol'noc¢asovych a $portovych podujati.
Napriek rozsiahlym stimulom z fiskalnej a monetarnej oblasti, ktoré boli predstavené lokalnymi vladami, je vyhlad na
d’alsie mesiace a celkovy dopad pandémie COVID-19 stale nejasny, a neistota ostava urcujicim faktorom vyvoja na
trhoch. KPa&ovymi parametrami pre d’al$i vyvoj ekonomickej situdcie bude dizka obdobia, po&as ktorej budu restriktivne
a ochranné opatrenia zavedené vladnymi organmi platné.

Spoloc¢nost’ nepredpokladd, ze by prijaté opatrenia tykajice sa pandémie COVID-19 mali mat’ za nasledok vyznamné
zmeny V jej prevadzke a suvisiacich rizikach, vratane zvysenia jej kreditného rizika. Ako je uvedené v bode E.1. Gctovne;j
zavierky, Spolo¢nost’ vykazuje dlhodobu pozicku poskytnutt materskej i€tovnej jednotke J&T ENERGY FINANCING
LIMITED. K 31. decembru 2019 je p6zicka vo vyske 80 284 787 EUR, splatna v 2024. Na zaklade informacii ziskanych
od materskej uctovnej jednotky, Spolo¢nost’ neocakava ziadne zmeny v splacani tiveru alebo v zmluvnych podmienkach
averu.

Ako je uvedené v bode E.8., schopnost’ Spolo¢nosti zinkasovat’ vyssie uvedent p6zicku, a tym splacat’ svoj vlastny dlh
z upisanych dlhopisov, zavisi primarne na zinkasovani pohl'adavky od EP Investment II S.a.r.1, ktora vznikla predajom
47% podielu v Energeticky a primyslovy holding, a.s. ("EPH"). Kreditné riziko EP Investment II S.a.r.l., ktora vlastni
47% EPH, je preto uzko spojené s vykonnostou EPH.

EPH je vertikalne integrovana energeticka skupina pdsobiaca v oblastiach energetickej infrastruktury, vyrobe energie a
vyrobe regulovanych a dlhodobych obnovitelnych zdrojov. EPH posobi v Ceskej republike, na Slovensku, v Nemecku,

25



Poznamky U¢ PODV 3 - 01 ICO I5]1]4]7]9]9]8]2]

DIC

2[1]2]o]7]2[0]9[8]7]

Taliansku, vo Velkej Britanii, Franctizsku, frsku, Pol'sku a Mad’arsku. Najvi¢sia ast’ ukazovatel'a EBITDA EPH plynie
z regulovanych a/alebo dlhodobych obchodov (segmenty Rozvod plynu, Distribucia plynu a energie, Skladovanie plynu
a Tepelna infrastruktira). EPH dalej vlastni diverzifikované aktiva v segmentu vyroby energie na niekolkych
Eurodpskych trhoch (hlavne uholné, biomasy a plynové elektrarne).

Napriek moznym docasnym kratkodobym operativnym obmedzeniam, Spoloc¢nost’ ocakava, Zze stredna az dlhodoba
trhova pozicia EPH ostava nezmenena, hlavne preto ze i) Skupina prevadzkuje kritické infrastruktary distribucie plynu a
energie, prepravy plynu a skladovania a vyroby energie, a ii) vicSia Cast’ prevadzkovanych aktiv je regulovana a/alebo
st uzatvorené dlhodobé kontrakty s doveryhodnymi protistranami. NavySe, 17. marca 2020 EPH ziskalo dodato¢nti
likviditu vo vyske 183 milionov EUR vydanim dlhopisov.

Spoloc¢nost’ preto ocakava, Ze v plnej miere zinkasuje Gverové pohl'adavky od materskej Gctovnej jednotky. I napriek
neistote d’alSieho vyvoja globalnej ekonomiky a moznych dopadov na energeticky sektor vedenie Spolo¢nosti podla
informacii, ktoré ma k datumu vydania uctovnej zavierky k dispozicii, a podl'a svojho najlepSieho vedomi a svedomie,
nepredpokladd, ze by Spolo¢nost’ nebola schopna plnit' zavdzky vyplyvajice z dlhopisov v sulade s emisnymi
podmienkami dlhopisov.

Podl’a informacii, ktoré ma vedenie Spolocnosti k datumu vydania G¢tovnej zavierky k dispozicii, nema vyssie uvedena
situacia vplyv na predpoklad neobmedzeného trvania uctovnej jednotky, na zaklade ktorého je tato uctovna zavierka
zostavena. Na zaklade aktualne verejne dostupnych informacii, , nepredpokladame priamy a vyznamny nepriaznivy vplyv
prepuknutia COVID - 19 na Spolo¢nost,, jej prevadzku, finanén( situaciu a hospodarske vysledky. Nemdzeme vSak
vylagit moznost, ze predizenie obmedzeného rezimu, stupiiovanie zavaZnosti takychto opatreni alebo nasledny
nepriaznivy vplyv takychto opatreni na hospodarske prostredie, v ktorom pdsobime, nebude mat’ nepriaznivy vplyv na
Spolo¢nost’ a jej finanénu situaciu a prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situaciu budeme
nad’alej pozorne sledovat’ a budeme reagovat’ s ciel'om zmiernit’ dopad takychto udalosti a okolnosti ked” nastanti.

J. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH OSOB

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su spriaznené Gétovné jednotky v skupine, ako aj ich Statutarne organy, riaditelia
a vykonni riaditelia. Najvy$Sou kontrolujicou uctovnou jednotkou je spoloénost J&T ENERGY FINANCING
LIMITED.

Transakcie s kone¢nou materskou uétovnou jednotkou

Spolo¢nost’ uskutoénila nasledujuce transakcie s kone¢nou materskou jednotkou:

31.12. 2019 31.12.2018
EUR EUR
Vynosové uroky 4 053 830 1764 775
Ostatné finanéné vynosy 0 1775 862
Majetok spolu 4053 830 3540 637
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Poskytnutie pozicky 1 753 000 72 861 182
Splatka istiny z poskytnutej pozicky 0 0
Splatka trokov z poskytnutej pozicky 148 000 0
Poskytnuty averovy prislI'ub 21 990 492 27138 818

Majetok a zavizky z transakcii s koneénou materskou jednotkou st uvedené v nasledujucom prehlade:
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DIC [2[1]2]0]7]2]0]9]8]7]
31. 12. 2019 31. 12. 2018
EUR EUR
Poskytnuté pozicky 80 284 787 74 625 957
Pohl'adavky z obchodného styku 0 1775 862
Majetok spolu 80 284 787 76 401 819
Transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami
Spoloénost’ uskutoénila nasledujuce transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami:
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Naéklady na poskytnuté sluzby 4000 3333
Ostatné financné naklady 99 973 1792 858
Naklady spolu 103 973 1796 191

Majetok a zavizky z transakcii s ostatnymi spriaznenymi osobami st uvedené v nasledujucom prehl'ade:

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Naklady buducich obdobi 41 257 41 096
Majetok spolu 41 257 41 096
Vydané dlhopisy 642 211 0
Zavizky spolu 642 211 0

K. INFORMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH
ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Odmeny ¢lenov Statutarnych organov Spoloénosti z dovodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom uétovnom
obdobi boli vo vyske 4 756 EUR (v roku 2018: 2 393 EUR).

Clenom tatutarneho organu neboli v roku 2019 poskytnuté Ziadne pdzicky, zaruky alebo iné formy zabezpedenia, ani
finan¢né prostriedky alebo iné plnenia na sukromné cely ¢lenov, ktoré sa vyuctovavaju.
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L. PREHLIAD O POHYBE VLASTNEHO IMANIA

ICO

DIC

[5]1]4]7]o]o]8]2]

2[1]2]o]7]2[0]9[8]7]

Prehl'ad o pohybe vlastného imania v priebehu u¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:

31.81?/2'(()18 Prirastky Ubytky Presuny Sltsltgflzglg
EUR EUR EUR EUR EUR

Zikladné imanie 25000 0 0 0 25000
Zékladné imanie 25 000 0 0 0 25000
Zmena zékladného imania 0 0 0 0 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azZio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 60 500 0 0 0 60 500
Zikonné rezervné fondy 2500 0 0 0 2500
Zakonny rezervny fond (nedelitel'ny
fond) 2500 0 0 0 2500
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych
ucastin 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri
zltceni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 0 0 0 -26 932 -26 932
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 0 0
Neuhradena strata minuly ch rokov 0 0 0 -26 932 -26 932
Vysledok hospodarenia beZného
uc¢tovného obdobia -26 932 6 443 0 26 932 6 443
Spolu 61 068 6 443 0 0 67511

28



Poznamky U& PODV 3 - 01

ICO

DIC

[5]1]4]7]o]o]8]2]

2[1]2]o]7]2[0]9[8]7]

Prehlad o pohybe vlastného imania za predchadzajtce Gétovné obdobie je uvedeny v nasledujicej tabul’ke:

218.?2/0'(18 Prirastky Ubytky Presuny 31.51?/2'(;18
EUR EUR EUR EUR EUR

Zikladné imanie 25 000 0 0 0 25000
Zakladné imanie 25 000 0 0 0 25000
Zmena zékladného imania 0 0 0 0 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azZio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 60 500 0 0 60 500
Zakonné rezervné fondy 2 500 0 0 0 2500
Zakonny rezervny fond (nedelitel'ny
fond) 2500 0 0 0 2500
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych
ucastin 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri
zluceni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 0 0
Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia beZzného
uctovného obdobia 0 -26 932 0 0 -26 932
Spolu 27 500 33 568 0 0 61 068

V polozke ostatné kapitalové fondy st vykazané

e  penazny vklad spolo¢nika vo vyske 60 500 EUR na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo 4. maja
2018, ktory bol splateny 4. maja 2018 a ktory nezvySoval zakladné imanie.
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M. PREHLAD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2019

PenaZné toky z prevadzkovej ¢innosti

Penazné toky z prevadzky

Zaplatené Groky

Prijaté Groky

Zaplatena dan z prijmov

Vyplatené dividendy

Penlazné toky pred polozkami vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu
Prijmy z poloziek vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

PefaZné toky z investi¢nej ¢innosti
Néakup dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Poskytnuté p6zicky

Splatky poskytnutych poziciek

Prijaté dividendy

Cisté peniazné toky z investi¢nej ¢innosti

PenaZné toky z financnej ¢innosti

Prijmy zo zvySenia zdkladného imania

Prijmy z prispevkov do kapitalového fondu

Prijmy z uverov a z ostatnych dlhodobych zavézkov z finanénej ¢innosti
Prijem (splatky) z dihodobych zavéazkov

Splatky prijatych Gverov

Cisté peiiazné toky z finan¢nej innosti

(Ubytok) prirastok petiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov

Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka

PeniaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

ICO

DIC

[5]1]4]7]o]o]8]2]

2[1]2]o]7]2[0]9[8]7]

31.12.2019 31.12.2018
1623 499 -1907 859
0 0

148 000 0

0 0

0 0
1771499 -1 907 859
0 0
1771499 -1 907 859
0 0

0 0

-1 753 000 -72 861 182
0 0

0 0

-1 753 000 -72 861 182
0 0

0 60 500

0 74 681 973

0 0

0 0

0 74742 473

18 499 -26 568
932 27500
19431 932
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DIC [2[1]2]0]7]2]0]9]8]7]
Penazné toky z prevadzky
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

Cisty zisk (pred odpo&itanim éirokovych, daiiovych poloZiek a

poloZiek vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu) 8727 34091
Upravy o nepefiazné operacie:

Odpisy dlhodobé¢ho hmotného a nehmotného majetku 0 0
Opravna polozka k pohl'addvkam 0 0
Opravna polozka k zdsobam 0 0
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému majetku 0 0
Opravna polozka k dlhodobému finanénému majetku 0 0
Zmena vykazovania emitovanych dlhopisov (aktiva) 23619 009 0
Zmena vykazovania emitovanych dhopisov (pasiva) -23 619 009 0
Nakladové aroky 3895431 1699 018
Vynosové troky -4 053 830 -1764 775
Rezervy 0 0
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku 0 0
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 0 0
Iné nepeftazné operacie 0 0
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu -149 672 -99 848
Zmena pracovného kapitélu:

Ubytok (prirastok) pohadavok z obchodného styku a inych

pohladavok (vratane ¢asového rozliSenia aktiv) 1775 668 -1825 177
Ubytok (prirastok) zasob 0 0
(Ubytok) prirastok zavizkov (vratane Easového rozlisenia pasiv) -2 497 17 166
Pefiazné toky z prevadzky 1623499 -1 907 859

PeiaZné prostriedky

Penaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumie peniazna hotovost’, ekvivalenty peilaznej hotovosti, peiiazné prostriedky
na beznych tétoch v bankach alebo pobockach zahrani¢nych bank, kontokorentny ucet a Cast’ zostatku uétu peniaze na
ceste, ktory sa viaze k prevodu medzi beznym tc¢tom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi uétami.

Ekvivalenty pefiaznej hotovosti

Penaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok zamenitel'ny za vopred znamu
sumu penaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najblizsich troch mesiacoch odo
dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, napriklad terminované vklady na bankovych uctoch, ktoré s ulozené
najviac na trojmesacntl vypovednu lehotu, likvidné cenné papiere ur¢ené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané
uctovnou jednotkou, ktoré su splatné do troch mesiacov odo dia, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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