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Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi a predstavenstvu spolo¢nosti J&T ENERGY FINANCING EUR V, a. s.

Sprava z auditu ictovnej zavierky
Nazor

Uskutoc¢nili sme audit Gétovnej zavierky spolocnosti J&T ENERGY FINANCING EUR V, a. s.
(»Spoloénost”), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych uétovnych
zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena udétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolocnosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podfa zakona &. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Gétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost' auditora za audit Uc¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajacich sa etiky, vratane Etického koédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zdbraznenie niektorych skutoénosti

Upozorfiujeme na &ast | Informacie o skutocnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa
zostavuje udtovna zavierka, uvedenu v poznamkach uétovnej zavierky, kde je popisana
vyznamna udalost slvisiaca s prepuknutim pandémie Covid 19, ktora v8ak nema vplyv na
polozky uvedené v suvahe avo vykaze ziskov a strat v predlozenej uétovnej zavierke.
Poznamka | zahffia zhodnotenie manazmentu o0 moznom dopade pandémie Covid 19 na chod
spolo¢nosti ajej finanénl situaciu a hospodarenie. Nas§ nazor nie je ztohto dévodu
modifikovany.

Klacové zaleZitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu s zalezZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa
zaoberali v sUvislosti s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Pocas auditu Uctovnej zavierky Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 a formulovani nasho nazoru
na fiu, sme nezistili Ziadne kluéové zalezitosti auditu, ktoré by sme mali uviest' v nasej sprave.
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Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uGctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie Gdétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa
nepretrzitétho pokracovania v ¢&innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitétho pokra¢ovania v innosti v U&tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat’ alebo ukondéit jej ¢innost, alebo by nemal inG realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit udtovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Ucétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existujl. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, ze
jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, poéas celého
auditu uplatfiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zadkladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
doésledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoZze podvod mébze
zahfnat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo€nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zdsad a uétovnych metod a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost’ Spoloénosti nepretrzite pokradovat' v innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora.
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BudUce udalosti alebo okolnosti v§ak mdzu sposobit, Ze Spolo¢nost’ prestane pokradovat v
nepretrzitej €innosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, éi Uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili
prisluéné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvaési vyznam pri audite UCtovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kiGcovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urdita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odévodnene ocakavat, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’alS$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podia
poZiadaviek zakona o Gctovnictve. Nas§ vysSie uvedeny nazor na udétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom U(étovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie s vo
vyznamnom nesulade s auditovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s Uctovnou
zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu Gétovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyroénej sprave, ktor sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.
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Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurdépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani S§tatutarnym organom Spolo¢nosti
12. decembra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
2. novembra 2018. Celkové nepreruSené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Na$§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit materskej spolo¢nosti, ktorii sme vydali v ten isty defi ako
je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v udtovnej zavierke sme
Spolocnosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujlci vplyv, neposkytli
ziadne iné sluzby.

29. maja 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. k Ing. lvana Mazanikova
Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU &. 910
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Vyrocna sprava J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. za rok 2019

ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s.

Sidlo spoloénosti: Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska &ast Karlova Ves 841 04

1¢o: 51 888 777

Den zépisu: 18.08.2018

Pravna forma: Akciova spoloénost

Zékladné imanie: 80 000 EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka:
6830/B

(dalej len ,Spoloénost™)

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spoloénost bola zaloZend 26.07.2018 a do obchodného registra bola zapisana dna 18.08.2018
Obchodnym registrom Okresného siidu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, viozka €. 6830/B.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou &innostou Spoloénosti je poskytovanie Uverov alebo pdziCiek z pefiaznych zdrojov ziskanych
vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét

Z0ZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI V
UETOVNOM OBDOBI

Statutarny organ - Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdrmym orgdnom Spolo¢nosti, Je opravnené konat v mene Spoloénosti vo
v8etkych veciach a zastupuje ju voéi tretim osobam, v konani pred siidom a pred inymi orgdnmi.
Predstavenstvo riadi €innost Spoloénosti a rozhoduje o vSetkych jej zaleZitostiach, pokial nie su
pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych orgdnov Spolo¢nosti.
Predstavenstvo vykondva obchodné vedenie spoloCnosti a zabezpecuje vSetky jej prevadzkové a
organizaéné zdleZitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpelit riadne vedenie predpisaného
Gétovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov, ckrem iného predklada valnému
zhromazdeniu na schvdlenie riadnu individualnu Gétovna zavierku a mimoriadnu individualnu Gétovni
zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane uréenia vysky, spdsobu a miesta vyplatenia
dividend a tantiém a navrh na Uhradu strat.

Predstavenstvo tiez zvoldva valné zhromazZdenie Spolocnosti.

Predstavenstvo malo k 31. decembru 2019 jedného c¢lena voleného a odvolavaného valnym
zhromazdenim Spoloc¢nosti:

Vladimira Reiselovd - predseda predstavenstva
Suimraénd 1919/6
Rovinka 900 41



Vyroéna sprava J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. za rok 2019

Konanie menom Spoloénosti:

V mene Spolo&nosti kona a za Spoloénost podpisuje predseda predstavenstva samostatne, priom
podpisovanie za Spoloénost sa vykona tak, Ze k vytlaéenému alebo napisanému obchodnému menu
Spoloénosti, menu a funkcii pripoji podpisujlci svoj podpis.

Dozorna rada

Dozorna rada je najvys§im kontrolnym organom Spolocnosti. Dohliada na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutocfovanie podnikatelskej ¢innosti Spoloc¢nosti. Dozorna rada overuje postupy
vo veciach Spoloénosti a je opravnena kedykolvek nahliadat do Gétovnych dokladov, spisov a
zdznamov tykajucich sa jej finnosti a zistovat stav spoloénosti. Dozorna rada preskimava uétovné
zavierky, ktoré je spoloénost povinna vyhotovovat podla osobitného predpisu, a nédvrh na rozdelenie
zisku alebo Uhradu strét a je povinnd podat o vysledku preskimania spravu valnému zhromaZdeniu.
V pripade zistenia zavaZnych nedostatkov v hospodareni a v inych pripadoch, ak to vyZaduju zaujmy
Spoloé¢nosti, zvoladva dozorna rada valné zhromazdenie. Clenov dozornej rady voli a odvoldva valné
zhromazdenie.

Dozornd rada bola v roku 2019 zloZzend z troch &lenov:

Dusan Konik
Sibirska 1614/34
Bratislava - mestska cast Nové Mesto 831 02

Miroslava Petrova
Kosicka 821/42
TrebiSov 075 01

Patrik Tka&
Jllova 10941/32
Bratislava - mestska &ast Nové Mesto 831 01

Vybor pre audit

Vybor pre audit je orgdnom Spolonosti, ktory vykonava éinnosti uvedené v prislusnych pravnych
predpisoch - zdkone 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a zakone 431/2002 Z. z. o Gétovnictve.

Vybor pre audit:

a) sleduje zostavovanie uétovnej zavierky a dodrZiavanie osobitnych predpisov,

b) sleduje efektivitu vnitornej kontroly a systémy riadenia rizik v spolo¢nosti,

¢) sleduje audit individudinej détovnej zavierky a audit konsolidovanej uctovnej zavierky,

d) preveruje a sleduje nezavislost auditora, predovietkym sluZieb poskytovanych auditorom podla
osobitného predpisu,

e) odporida na schvélenie auditora na vykon auditu pre Gétovnu jednotku,

f) uréuje termin auditorovi na predloZenie ¢estného vyhlasenia o jeho nezavislosti.

Vybor pre audit sa skladd z troch &enov, ktorych voli a odvolava valné zhromaZdenie z ¢lenov
dozornej rady, alebo tretich oséb. Funkéné obdobie ¢lena vyboru pre audit su tri roky, opatovna
volba élena je mozna.

Clenovia vyboru pre audit s G¢innostou od 01.02.2019:
Ing. Miroslav Straka - predseda vyboru pre audit

Ing. Zuzana Strakova - €len vyboru pre audit
Dusan Konik - ¢len vyboru pre audit



Vyrocna sprava J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. za rok 2019

Informacie o konsolidovanom celku:

Spoloénost sa zahffia do konsolidovanej Uétovnej zavierky spoloénosti J&T ENERGY FINANCING
LIMITED. Konsolidovana uétovna zavierka je dostupnd v sidle tejto spoloénosti: Klimentos, 41 - 43,
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nikézia 1061, Cyperska republika.

Spoloénost nemala v roku 2019 Ziadnych zamestnancov.

Spoloénost nie je neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inych spoloénostiach podla § 56 ods. 5
Obchodného zdkonnika, ani podla podobnych ustanoveni inych predpisov.

U¢tovna zévierka Spolo¢nosti k 31.12.2019 je zostavend ako riadna Gétovna zdvierka podla § 17
ods. 6 zdkona NR SR &. 431/2002 Z.z. o U&tovnictve za (étovné obdobie od 01.01.2019 do
31.12.2019.

Hospodarska éinnost spoloénosti nepredstavuje Ziadne riziko a nemd Ziaden dopad na kvalitu
Zivotného prostredia.

Rizikd a neistoty ktorym je spoloénost vystavena su opisané v &asti o informdcidch emitenta CP, na
strane 7 tejto vyrofnej spravy.

VYvo3 CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE INFORMACIE
O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Spoloénost J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. bola zaloZena v juli 2018 a pdsobi ako emitent na trhu
cennych papierov.

V novembri 2018 Spoloénost emitovala dlhopisy pod nazvom JTEF V 2024, ISIN: SK4120014697, objem
emisie: 80 000 000 EUR v pocte 800 kusov, v menovitej hodnote jedného dihopisu 100 000 EUR.
Dlhopisy nie s Urocené. Vynos z Dlhopisov je uréeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov
a Emisnym kurzom. Emisia dlhopisov bola upisana v plnej vyske a to v pocte 800 kusov. Pokial nedgjde
k predéasnému splateniu Dlhopisov, budl Dlhopisy splatné jednorazovo dna 15. novembra 2024.
Ziskané prostriedky z emisie Spolo¢nost pouZila na poskytnutie Gveru spoloénosti J&T ENERGY
FINANCING LIMITED (dalej len "JTEFL"), s ktorou uzavrela Zmluvu o Gvere dha 18.12.2018 so
splatnostou 13.11.2024

V rémci dlhodobych zdvizkov Spoloénost eviduje zavizky v hodnote 62 483 198 EUR z vydanych
dihopisov s nulovym kupénom v celkovej menovitej hodnote 80 000 000 EUR so splatnostou v roku
2024,

V priebehu (¢tovného obdobia 2019 vykondvala Spoloénost aktivity v oblasti emisie dlhopisov.
Vyhradnu &ast vynosov Spoloénosti tvorili finanéné vynosy, a to vynosové droky vo vyske 3 239 tis.
EUR, &o v plnej vySke predstavuje uroky z poskytnutej dlhodobej p6ZiCky UcCtovnej jednotke v ramci
konsolidovaného celku. Ku koncu roka 2019 vykazala Spoloénost vysledok hospodérenia zisk v celkovej
vyske 19 049 EUR. Najvacsi vplyv na vykadzany vysledok hospodarenia mali vynosy z finan¢nej ¢innosti
Spoloénosti, najmé vynosové (roky od prepojenych Gétovnych jednotiek.
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Hlavné ekonomické ukazovatele

EUR 2019
Aktiva celkom 62 604 524
NeobeZny majetok 62 500 616
ObezZny majetok 20 236
Casové rozliSenie 83 672
Pasiva celkom 62 604 524
Zakladné imanie 80 000
Rezervny fond 8 000
Fondy zo zisku 0
Vysledok hospodéarenia minulych rokov -4 833
Vysledok hospodarenia 19 049
Cudzie zdroje 62 502 308
Casové rozlisenie 0

Ukazovatele finanénej situacie

Ukazovatel’ 2019
Celkova zadlzenost 99,84%
Dlhodobé zadlzenost 99,81%
Okamazita likvidita 1,00
BeZn4 likvidita 1,00
Celkova likvidita 1,00

Celkové zadlZenost = zavizky / spolu majetok

Dihodobd zadlZzenost = (dlhodobé zavazky + bankové Uvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzita likvidita = finanéné Géty / (kratkodobé zavazky + beZné bankové Uvery + kratkodobé finanéné vypomoci)
BeZnd likvidita = (financné GEty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zdvazky + beZné bankové Uvery +
kratkodobé finanéné vypomoci)

Celkova likvidita = (finan¢né U&ty + kratkodobé pohladavky + zasoby) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové lvery
+ kratkodobé finan¢né vypomoci)

Ukazovatele efektivnosti hospodarenia

Ukazovatel’ 2019
Rentabilita celkového kapitalu ROA 4,96%
Rentabilita finanény’lch VYNosov 0;59 %
Rentabilita zakladného imania 23,81 %
Rentabilita vlastného kapitalu ROE 18,64 %

Rentabilita celkového kapitédlu ROA = (vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie + ndkladové Groky) / spolu
vlastné imanie a zavazky

Rentabilita finanénych vynosov = vysledok hospodarenia za U¢tovné obdobie / vynosy z finan¢nej ¢innosti
Rentabilita zdkladného imania = vysledok hospodarenia za (¢tovné obdobie / zakladné imanie

Rentabilita vlastného kapitdlu ROE = vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie / vlastné imanie
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INFORMACIE EMITENTA CP PODLA § 20 ODS. 5, 6 A 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE

¢ Ciele a metédy riadenia rizik v Spoloénosti

Zékladnym cielom riadenia rizik Spoloénosti je maximalizdcia vynosu vo vzfahu k
podstupovanému riziku pri zohlfadneni jej rizikového profilu.

Vedenie Spolocnosti schvaluje limity rizika a interné limity sa aktualizujO pravidelne a okrem
toho bezodkladne v pripade vyznamnej zmeny trhovych podmienok tak, aby bol zabezpecleny
ich stlad s trhovymi a Uverovymi podmienkami.

Vedenie monitoruje pripadné mozné porusenia a okamzite sa prijimaju zodpovedajlce opatrenia
vedulce k naprave.

¢ Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

riziko uéelovej Struktiiry bez podnikatel'skej histérie - emitent je novozaloZena spolocnost bez
podnikatelskej histérie. U¢elom jeho existencie je ziskanie finanénych prostriedkov prostrednictvom
emisii dlhovych cennych papierov a ich poskytnutie Akciondrovi (verom/pdzickou. Iné aktivity
Emitent nebude vykondvat. Emitent teda nediverzifikuje rizika;

kreditné riziko emitenta — definované ako riziko schopnosti splacania penaznych zavézkov
akciondra v stave, ked emitent pouZiva cely svoj vytaZok z emisie dlhopisov na poskytnutie
financovania akcionarovi;

riziko koncentrdcie - vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikdcie podnikania
Emitenta. V pripade zhorSenia hospodarenia Akcionara a zhorsenia jeho platobnej moralky nema
Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouZit na uhradenie zdvézkov z Dlhopisov;

riziko porusenia (defaultu) Emitenta - nie je moZné vylG&it, Ze Emitent nesplni svoje zavézky
voéi veritelom (vratane Majitefov dlhopisov), aj ked akciondr bude plnit svoje zdvizky voéi
Emitentovi. Nie je moZné vyliéit, 2e v pripade defaultu Emitenta nebude hodnota pohladavok vodi
akciondrovi plne pokryvat hodnotu pohladdvok Majitefov dihopisov;

riziko likvidity - definované ako riziko straty schopnosti dodrzat finanéné zavéazky v dobe, kedy sa
stanu platnymi a tieZ riziko straty schopnosti financovat aktiva;

riziko stretu zdujmov medzi akciondrom a majitel'mi dlhopisov - Emitent je 100% dcérskou
spolo&nostou Akcionara. V budlcnosti nemozno vyliéit zmeny stratégie akciondra, alebo Ze akcionar
zaéne podnikat kroky (fdzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’), ktoré mézu
byt vedené so zretelom na prospech Akciondra skér ako v prospech Emitenta;

previdzkové (operacné) riziko je riziko vyplyvajlce z nedostatocnosti alebo zlyhania vnutornych
procesov, informacnych systémov, ludskej chyby alebo riziko vyplyvajlce z vonkajsich udalosti;

riziko spojené s podnikanim akcionara - akcionar je spolo€nost zaloZzena v Cyperskej republike.
PrevaZna cast jeho aktivit sa stistreduje na financovanie investicii do energetickych aktiv. Schopnost
akciondra phnit svoje pefiazné dlhy voéi Emitentovi riadne a véas je do znaénej miery zdvisld na
vysledku jeho investicii v energetickom sektore;

riziko krajiny sidla akciondra - akcionar mé sidlo v Cyperskej republike. Vzhladom na
hospodarsku situaciu Cyperskej republiky nie je mozné vyludit, Ze budl v Cyperskej republike prijaté
opatrenia, ktoré mézu mat vplyv na hospodarsku a finanénl poziciu akciondra;

riziko spojené s pravnym, regulaénym a dafiovym prostredim - aj ked hema Emitent dosial
Ziadne vyznamné zavézky, nie je mozné vyluéit riziko sidnych sporov &i exekdcii. Potencidlne sudne
spory by mohli do uréitej miery a na urdity ¢as obmedzit Emitenta v nakladani so svojim majetkom,
pripadne vyvolat dodatoéné néklady na strane Emitenta;
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Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim - ak Emitent nebude
schopny plInit svoje splatné zdvizky, mdZe byt na jeho majetok vyhldsené konkurzné (insolvenéné)
konanie.

Rizikové faktory vztahuijiice sa k dihopisom

Definované ako riziko nesplatenia menovitej hodnoty, ¢i Urokov a zniZzenie ich hodnoty, pokles
hodnoty z dévodu zmeny trhovych Grokovych sadzieb, pred¢asné splatenie a zniZenie urokového
vynosu, riziko inflacie, zmeny prava, ¢i nepredvidatelnej udalosti.

¢ Vyhlasenie o sprave a riadeni Spolo¢nosti (emitenta cennych papierov)

Spoloénost neprijala a neuplatiiuje Kédex o riadeni spolo¢nosti. Riadi sa Prospektom v zmysle
zakona o cennych papieroch, ktory obsahuje vSetky Gdaje o Emitentovi cennych papierov, ruditelovi
a dlhopisoch. Prospekt, ako aj vSetky dokumenty v fiom uvedené su pristupné v sidle Spolocnosti
a tieZ v elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta http://www.jtenergyfinancing.com/.

Informacie o sprave a metédach riadenia SpoloCnosti st obsiahnuté v zakladatelskej listine,
Spoloénost sa riadi a dodrzuje véetky poZiadavky na spravu a riadenie Spolo¢nosti, ktoré stanovuju
véeobecne zavazné predpisy SR.

Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik — Jedinym spolocénikom Spoloénosti je J&T ENERGY
FINANCING LIMITED, Cyprus. Vztah ovladania Spoloénosti spoloénikom je zaloZzeny vyhradne na
bdze vlastnictva 100% obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach zodpoveda podielu na
zakladnom imani Spolo¢nosti a vykonava dohlad nad riadenim konatelmi Spolo¢nosti. Opatrenia na
zabezpedenie, aby kontrola nebola zneuZivana, vyplyvaju zo vSeobecne zavaznych predpisov.
Osobitné opatrenia nad ich rdmec Spoloénost neprijala.

Pravomoci Statutarneho organu - Predseda predstavenstva ako Statutarny organ méa kompetencie
vyhradené obchodnym zdkonnikom a zakladatelskou listinou. Zvld$tne pravomoci rozhodnuf
o vydani alebo spdtnom odkipeni dlhopisov nema. V zmysle platnej Zakladatelskej listiny do
pravomoci $tatutarneho organu patri riadenie vietkych zaleZitosti Spoloénosti, pokial neboli zverené

do rozhodovacej pravomoci valného zhromaZdenia atiez zabezpelenie riadneho vedenia
uétovnictva, vedenie zoznamu spolocnikov a informovanie akcionarov o zaleZitostiach Spolo¢nosti.

- Spoloénost vyhlasuje, Ze ku dfiu zostavenia vyroénej spravy nema uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by konéila v désledku zmeny jej kontroinych pomerov a tiez nema uzatvorené
dohody s &lenmi jej orgénov alebo zamestnancami, na ktorych zéklade sa im ma poskytnit ndhrada
z ddvodu skonéenia pracovného pomeru.

- Spolocnosti nie sii zname Ziadne obmedzenia prevoditelhosti cennych papierov a ani dohody medzi
majitelmi cennych papierov.

- Spolotnost nem3é emitované Ziadne cenné papiere, s ktorymi su spojené osobitné prava kontroly ich
majitelov.

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto€nosti, ktoré si predmetom Gétovnictva, okrem Pandémie COVID-19.

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila dfia 11. marca 2020 v stvislosti so Sirenim koronavirusu
globalnu pandémiu. Dha 16. marca 2020 bolo vydané Uznesenie vlddy Slovenskej republiky o
vyhlaseni nadzového stavu. Medzi opatrenia prijaté vladou v boji proti Sireniu nakazy patria
uzatvdranie hranic, karanténa, prisne obmedzenia tykajuce sa medzindrodnej a vnutrostatnej
prepravy, zakaz spoloenskych, kultirnych, volnocasovych a Sportovych podujati.

Napriek rozsiahlym stimulom z fiskdlnej a monetarnej oblasti, ktoré boli predstavené lokalnymi
vlddami, je vyhiad na dalSie mesiace a celkovy dopad pandémie COVID-19 stale nejasny, a neistota
ostdva urcujicim faktorom vyvoja na trhoch. Klti¢ovymi parametrami pre dalsi vyvoj ekonomickej
situacie bude dlzka obdobia, poCas ktorej budu restriktivne a ochranné opatrenia zavedené vladnymi
orgdnmi platné.
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Spolo¢nost nepredpokladd, Ze by prijaté opatrenia tykajice sa pandémie COVID-19 mali mat za
nasledok vyznamné zmeny v jej prevadzke a slvisiacich rizikdch, vratane zvysenia jej kreditného
rizika. Ako je uvedené v bode E.1. Gétovnej zdvierky, Spoloénost vykazuje dlhodobi pdZi¢ku
poskytnuti materskej Gctovnej jednotke J&T ENERGY FINANCING LIMITED. K 31. decembru 2019 je
pézic¢ka vo vyske 62 500 616 EUR, splatna v 2024, Na zédklade informacii ziskanych od materskej
Gétovnej jednotky, Spoloénost neodakdva Ziadne zmeny v spldcani Gveru alebo v zmluvnych
podmienkach Uveru.

Ako je uvedené v bode E.8., schopnost Spoloénosti zinkasovat vy$$ie uvedeni pdZicku, a tym splacat
svoj vlastny dlh z upisanych dlhopisov, zdvisi primarne na zinkasovani pohladavky od EP Investment
II S.a.r.l, ktord vznikla predajom 47% podielu v Energeticky a priimyslovy holding, a.s. ("EPH").
Kreditné riziko EP Investment II S.a.r.l., ktord viastni 47% EPH, je preto tizko spojené s vykonnostou
EPH.

EPH je vertikalne integrovana energeticka skupina pdsobiaca v oblastiach energetickej infrastruktury,
vyrobe energie a vyrobe regulovanych a dlhodobych obnovitelhych zdrojov. EPH pdsobi v Ceskej
republike, na Slovensku, v Nemecku, Taliansku, vo Velkej Britanii, Francuzsku, frsku, Polsku a
Madarsku. Najvad&Sia dast ukazovatela EBITDA EPH plynie z regulovanych a/alebo dlhodobych
obchodov (segmenty Rozvod plynu, Distribicia plynu a energie, Skladovanie plynu a Tepelna
infradtruktira). EPH dalej vlastni diverzifikované aktiva v segmentu vyroby energie na niekolkych
Eurdpskych trhoch (hlavne uholné, biomasy a plynové elektrérne).

Napriek moznym doéasnym kratkodobym operativnym obmedzeniam, Spoloénost ofakédva, Ze stredna
az dlhodoba trhova pozicia EPH ostadva nezmenena, hlavne preto Ze i) Skupina prevadzkuje kritické
infradtruktiry distriblcie plynu a energie, prepravy plynu a skladovania a vyroby energie, a ii) vacsia
¢ast prevéadzkovanych aktiv je regulovana a/alebo su uzatvorené dlhodobé kontrakty s doveryhodnymi
protistranami. Navy$e, 17. marca 2020 EPH ziskalo dodato¢nu likviditu vo vyske 183 milionov EUR
vydanim dlhopisov.

Spoloénost preto ofakava, Ze v plnej miere zinkasuje Uverové pohladavky od materskej uctovnej
jednotky. I napriek neistote dalSieho vyvoja globalnej ekonomiky a moznych dopadov na energeticky
sektor vedenie Spoloénosti podla informacii, ktoré ma k datumu vydania tictovnej zavierky k dispozicii,
a podla svojho najlepSieho vedomi a svedomie, nepredpoklada, Ze by Spoloénost nebola schopna plnit
zavézky vyplyvajlce z dlhopisov v silade s emisnymi podmienkami dlhopisov.

Podla informacii, ktoré ma vedenie Spolo¢nosti k datumu vydania (ctovnej zavierky k dispozicii, nema
vyé$ie uvedenad situdcia vplyv na predpoklad neobmedzeného trvania Uc¢tovnej jednotky, na zaklade
ktorého je tato Udtovna zavierka zostavena. Na zaklade aktualne verejne dostupnych informacii, ,
nepredpokladame priamy a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia COVID - 19 na Spolocnost jej
prevadzku, finanénu situdciu a hospodarske vysledky. NeméZeme vSak vyludit moznost, Ze predlzenle
obmedzeného reZimu, stupfiovanie zavaznosti takychto opatreni alebo nésledny nepriaznivy vplyv
takychto opatreni na hospoddrske prostredie, v ktorom pdsobime, nebude mat nepriaznivy vplyv na
Spolo¢nost a jej finanénu situdciu a prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte.
Situaciu budeme nadalej pozorne sledovat a budeme reagovat s ciefom zmiernit dopad takychto
udalosti a okolnosti ked' nastand.

INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII ZA ROK 2020

V roku 2020 sa Spolo¢nost J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. bude usilovat o dosiahnutie kladného
hospodérskeho vysledku a efektivne hospodérenie. V nasledujucom uG¢tovnom obdobi bude
Spoloénost nadalej pdsobit na trhu cennych papierov prostrednictvom emisie dlhopisov. Spoloénost
otakéava kladny hospodarsky vysledok, ktory bude vykazany najma z titulu kladnej Grokovej marze.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2019 vykdzala Spoloénost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyike 19 049 EUR. O naloZeni
s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromaidenie Spolofnosti na svojom zasadnuti v roku
2020. Statutdrny organ navrhuje valnému zhromazdeniu vysporiadanie zisku z hospoddrenia pouZitim
¢asti zisku vo vy$ke 8 000 EUR na doplnenie rezervného fondu SpolocCnosti, Casti zisku vo vyske 4 833
EUR na Ghradu straty minulych rokov a prevedenim zvy$nej €asti zisku vo vySke 6 216 EUR na ucet
Nerozdeleny zisk minulych rokov.
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NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spoloénost nerealizovala v roku 2019 Ziadne néklady na ¢&innost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2020 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIf, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A
AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ UCTOVNEJ
JEDNOTKY

Spoloénost v roku 2019 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie,
docdasné listy a obchodné podiely materskej Uctovnej jednotky.

STRUKTURA AKCIONAROV SPOLOCNOSTI

Pocet akcii: 80 kmenhové, listinné, akcie na meno
Menovita hodnota jednej akcie: 1 000 EUR

Struktira akcionarov Spoloénosti bola k 31. decembru 2019 nasledovnd:

Hlasovacie
Podiel na ZI prava
EUR % %

J&T ENERGY FINANCING LIMITED
Klimentos, 41 - 43, KLIMENTOS TOWER, 2nd
floor, Flat/Office 23, 1061 Nikézia,
Cyperskd republika 80 000 100 100
Spolu 80 000 100 100

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICT

Spoloénost nema a nepladnuje ani v budicnosti zriadit organizanu zlozku v zahranidi.
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost od svojho zaloZenia v juli 2018 zacala v rozvijani svojich aktivit ako emitent na trhu
cennych papierov.

V ctovnom obdobi 2019 dosiahla Spoloénost vysledok hospoddrenia zisk v celkovej vyske 19 049
EUR. NajvddSou mierou sa na dosiahnutom zisku odrazili vynosy z finan¢nej ¢innosti Spolo¢nosti,
najma vynosové droky od prepojenych uctovnych jednotiek. O naloZeni s vysledkom hospodarenia
rozhodne valné zhromaZdenie Spolo¢nosti na svojom zasadnuti v roku 2020. Statutarny organ
navrhuje valnému zhromazdeniu vysporiadanie zisku z hospodarenia pouzitim &asti zisku vo vyske 8
000 EUR na doplnenie rezervného fondu Spolo¢nosti, ¢asti zisku vo vyske 4 833 EUR na uhradu straty
minulych rokov a prevedenim zvy$nej &asti zisku vo vySke 6 216 EUR na Uéet Nerozdeleny zisk
minulych rokov.

Cielom Spolocnosti pre dalSie obdobie bude dosiahnutie kladného hospodarskeho vysledku.

V Bratislave dria 28.04.2020 ?

....................................

Viadimira Reiselova
Predseda predstavenstva
J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s.
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podnikatelov v podvojnom Gctovnictve

zostavenak 3 1.12.2019

Ciselné Gdaje sa zarovnavaju vpravo, ostatné udaje sa pisu zl'ava. Nevyplnené riadky sa ponechavaji prazdne.
Udaje sa vypliajl palickovym pismom (podfa tohto vzoru), pisacim strojom alebo tladiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.
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10 - , 12 2019
51888777 mimoriadna X vefka

N Bezprostredne od 08 2018
SKNACE priebezna - predchadzaijlice
64.92.0 (wyznacisax) | obdobie 12 2018

PriloZené sudasti uctovnej zavierky
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—

. Suvaha
UE POD 1- 01

pE2120826620|€Co5 1888777

U —

Genie
a

Ozna- | gTRANA AKTIV

disto |

Bezné liétovné obdobie

rladku |

_| Bezprostredne predchadzajiice

b

Brutto - Cast' 1

Netto 2

ucétovné obdobie

C|1

Korekela - &ast 2

Netto

3

SPOLU MAJETOK
r02+r33+r.74

01

62604524

62604524

803

94139

A. NeobeZny majetok

A.l

r03+r.11+r. 21

62500616

6 2

500616

Dihodoby
nehmotny majetok
shcet (r. 04 az r. 10)

59419552

Al

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

Ocenitefné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dihodoby
nehmotny majetok
(019, 01X} - /079,
07X, 0MA/

08

Obstaravany
dihodoby nehmotny
majetok

(041) - 1093/

09

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
nehmotny majetok
{051) - /095A/

10

A.lL

Dlhodoby hmotny
majetok

stidet {r. 12 az

r. 20)

11

All.t

. | Pozemky
(031) - /092A/

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
subory hnutelnych
veci

(022) - /082, 092A/

14

L' MF SR &. 18009/2014
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U&¢POD 1-01

Ozna- f Eislo B BeZné (ictovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
ente STRAN: ATV i [P Brutto - Zast 1 Netto 2 Ugtovné obdobie
Korekcia - éast’ 2 Nefto 3

4. | Pestovatelské celky | 15
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

5. | Zakladneé stado a 16
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

6. | Ostatny dihodoby 17
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

7. | Obstarévany 18
dihadoby hmotny
majetok

(042) - 1094/

Poskytnuté
preddavky na 18
dihodoby hmotny . SeS.
majetok

(052) - /095A/

9. | Opravna polozka 20
k nadobudnutému
majetku

(+-097) +/- 098

Alll. | Dlhodoby finanény | 21 62500616 625006160

majetok
sacet (r. 22 az

r. 32) 59419552

Podielové cenné

A.lll.1.| papiere a plocri‘iely 22
v prepojenyc | - L

ﬂé}:ovnyjch |

jednotkach (061A,

062A, 063A) - /096A/

Podielové cenné
2. | papiere a podiely 23
s podielovou U¢astou
okrem v prepojenych
tétovnych jednotkach
(062A) - /096A/

3. | Ostatné 24
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

b | ety ot | 62500616 62500616
59419552

(086A) - /096A/

Pozicky v ramci 2
podielovej ucasti
okrem prepaojenym I -
(étovnym jednotkam
{066A) - /096A/

6. | Ostatné pdzicky 27
(0B7A) - /096A/

Dlhové cenné
papiere a ostatny
dihodoby finanény
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

I— MF SR &. 18009/2014 Strana 3 _|
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UZPODv14_4
l Stvaha

U& POD 1-01

ne2120826620

ko5 1888777

(T 1

Ozna- | STRANA AKTIV

Eenie

a b

Cislo
riadku

[

Bezné Gétovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice

Brutto - dast 1

Netto 2

uétovné obdobie

Korekcia - cast 2

Netto 3

Péiiz':k{ a ostatny

8. | dihodoby finanény

" | majetok so zostatkovou

dobou splatnosti

najviac jeden rok

066A, 067A, 069A,
6XA) - /096A/

29

9. | Ugty v bankach

s dobou viazanosti
dlhdou ako jeden rok
(22XA)

30

10.| Obstaravany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

31

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
finanény majetok
(053) - /095A/

11.

32

B. Obezny majetok
r.34+r41+r.53+
r.66+r.71

33

20236

20236

285624

B.l Zasoby
shcet (r. 35 az
r. 40)

34

B.L.1. | Material
{112, 119, 11X)
-191, 19X/

35

Nedokon&ena
vyroba a polofovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
192, 193, 19X/

36

3. | Vyrobky
(123} - 1194/

4, | Zvieratad
(124) - 1195/

37

38

5. | Tovar
(132, 133, 13X, 139)
- 7196, 19X/

39

6. | Poskytnuté
preddavky

na zasoby
(314A) - 1391A/

B.l. | Dlhodobé
pohladavky
sucet (r. 42 +r. 46
azr. 52)

40

M

1172

1172

B.IL1. | PohPadavky

z obchodného
styku

sucet {r. 43 aZ . 45) |

42

1834

L MF SR ¢. 18009/2014
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=

. Savaha
Ug POD 1 - 01

2120826620

ko5 1888777

INHTERRR =1

Ozna-
&enle

a

STRANA AKTiV
b

Cislo

Bezné ugtovné abdoble

rladku
c 1

1.a.

Pohradavky z obchod-
ného styku voi
prepojenym Uctovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA} - 391A/

43

1.b.

Pohfadavky z obchodné-
ho styku v ramci podielo-
vej Ucasti okrem pohfa-
davok voti prepojenym
Gétovnym jednotkam
(311A,312A,313A, 314A,
315A, 31XA) - 13HA/

Ostatné pohradavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

45

Brutto - ¢ast 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajiice
uctovné obdobie

Korekcia - ast' 2

Netto 3

Cista hodnota
zékazky
(316A)

Ostatné pohfadavky
voci prepojenym
Gctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

46

47

Ostatné pohfadavky

v ramci podielovej
acasti okrem pohla-
davok vodi prepojenym
tctovnym jednotkam
(351A} - [391A/

48

Pohladavky voéi
spoloénikom,
¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 1391A/

49

Pohfadavky

Z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

50

Iné pohladavky
(335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - I391A/

51I

OdloZena dafiova
pohl'adéavka
(481A)

52

1172

1834

B.II1

Kratkodobé
pohladavky
shéet (r. 54 +r. 58
azr, 65)

53

.| Pohladavky

z ohchodného
styku

sacet (r. 55 az r. 57)

54

234683

234683

Pohfadavky z obchod-
.| ného styku voti
prepojenym G&tovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

1b.

Pohladavky z obchodné-
ho styku v rdmgi podielo-
vej ucasti okrem pohla-
dévok vogi prepojenym
Gétovnym jednotkam

315A, 31XA)-/391A/

{311A, 312A, 313A, 314A,

55

56

N

34683

L
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U& POD 1 - 01

Ozna- STRANA AKTiV | Cislo | BeZné (étovné ohdobie [ Bezpros:t_redne’predch'édzajﬁce
“;"e b "a:"“ 5 Brutto - Gast 1 Netto 2 Gétovné obdobie
B Korekcia - dast 2 | Netto 3
1, | Ostatné pohfadaviy | |
-C- | z obchodného styku [
(311A, 312A, 313A, 1
314A, 315A, 31XA) -
1391A/
2. | Cista hodnota 58
zakazky -
(316A)

3. | Ostatné pohladavky | 59
voti prepojenym
ctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Ostatné pohladavky
4, | v ramci podielove] 60
Ucasti okrem pohfa-
dévok voéi prepojenym
U&tovnym jednotkam
(351A) - /391A/
Pohladavky vodi
spoloénikom, &lenom 61
a zdruZeniu (354A, - 4
355A, 358A, 35XA,
398A) - /391A/

6. | Socialne poistenie 62
(336A) - /391A/

7. | Dafiové pohladavky | 63
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - [BNMA/

8. | Pohladavky 64
z derivatovych
operécii
(873A, 376A)

9. | Iné pohfadavky 65
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
- 391A/

B.IV. | Kratkodoby 66
finanény majetok |
sucet (r. 67 aZ r. 70)

Kratkodoby finanény
B.IV.1.| majetok v prepoje- 67
nych uétovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/
Krétkodoby finandny

2. | majelok bez kratkodobé- g8
ho finan&ného majetku
v prepojenych Uctov- | ——— — —_ -
nych jednotkach (261A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

3. | Viastné akcie a 69
vlastné obchodné
podiely

(252)

4. | Obstaravany 70
kratkodoby finanény
majetok

(259, 314A) - 1291A/

L MF SR €. 18009/2014 Strana 6 '_l
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Ug POD 1-01

Ozna- STRANA AKTIV | Giste - Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
Genie b sl 4 Brutto - Gast 1 Netto 2 uétovné obdobie

a c

- Korekeia - Cast' 2 Netto 3
B.V. | Finanéné aéty 71 1906 4 19064
n72+rn73
49107

B.V.1. | Peniaze 72

(211, 213, 21X)

2. | Uty v bankéch 73 1906 4 19064

(221A, 22X, +/- 261)

49107

C. ('I'a§ové rozlisenie | 74 83672 83672
sucet (r. 75 azr. 78)
20688963

Naklady budtcich
C.1. | obdobi dihodobé 75
(381A, 382A)

1751680 1

2. | N&klady budicich | 76 83672 83672

obdobi kratkodobé
(381A, 382A)

3172162
3. | Prijmy buducich 77
obdobi dihodobé —
(385A)
4. | Prijmy budtcich 78
obdobl kratkodobé -
(385A)
- &
Sonte STRANA PASIV i Bezné Gétovné obdoble 4 chidza e s
a b o c | predchédzajiice Gétovné obdobie
POLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
ey 101 3 141 79 626045214 80394139
Viastnéimanie r.81+r.85+r.86+r.87+
A | 1.90+1.93+1.97+1.100 | 102216 83167
Al | Zikladné imanie suget (r. 82 aZr. 84) 81 80000 80000
A.l1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 80000 80000
2. | Zmena zakiadného imania +/- 419 83
3| Pohfadavky za upisané vlastné imanie 84
1 (//353)
All. | Emisné aZio {(412) 85
A.lll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86 |
|
AV, | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r, 89 87 8000 8000
Zéakonny rezervn;'/ fond a nedelitefny f:)nd_
AT 4174, 418, 4214, 422) 8 8000 8000
5 Rezervny fond na vilasiné akcie a vlastné 89

podiely (417A, 421A)

MF SR ¢. 18009/2014 Strana 7



I— UZPODv14_8

.

__Suvaha 2120826620 (Ko51888777
U POD 1 -01
Qane- STRANA PASIV Ll Bezné u&tovné obdobie Bezprostredne predchadzajics Uétovns
a b c 4 5
A.V. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
AV.1. | Statutame fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Oceilovacie rozdiely z precenenia
AVL | chget (r. 94 az . 96) 93
Ocefiovacie rozdiely z precenenia
AVIL ajetku a zavéizkov (+/- 414) 94
2 Ocefovacie rozdiely z kapitalovych a5
" | iastin (+/- 415)
3 Ocefiovacie rozdiely z precenenia 96
* | pri zltiéeni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
Vysledok hospodarenia minulych rokov -
AVIL | 98+ 1. 99 = 4833
A.VIL1| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradend strata minulych rokov (/-/429) | 99 - 4833
Vysledok hospodarenia za ictovné obdo-
A.VIIL. | bie po zdaneni -/ r. 01 - (r. 81 + . 85 + 1. 86 | 100 19049 - 4833
+L87+1.90 +1.93+1.97 +1.101+r.141) |
Zavaz| r.102+r. 118 +r. 121 +r. 122
B. | iote v %0 o r. 140 101 62502308 80310972
Dlhodobé zavazky
B.l. sidet {r. 103 +r. 107 az r. 117) 102 6 24 8 3 1 9 8 8 O 0 0 0 0 0 0
B.1 Dlhodobé zavizky z obchodného styku 103
o stcet (. 104 aZ r. 106)
Zav#zky z obchodného styku vodi
1.a.| prepojenym U&tovnym jednotkam 104
| (321A, 475A, 476A)
| Zavazky z obchodného styku v ramci podielo-
b. vej ugasti okrem zévézkov voéi prepojenym | 105
uétovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
1 (321A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky voci prepojenym 108
* | agtovnym jednotkam (471A, 47XA) |
Ostatné zavézky v rémci podielovej Gasti -
4, | okrem zavézkov vodi prepojenym U&tovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA) _
5. | Ostatné dlhadobé zavazky (479A, 47XA) 110
6. | DIhodobé prijaté preddavky (475A) 111
- o ]
7. | Dihodobé zmenky na Ghradu {478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113 62483198 800000C00O0
9. | Zavidzky zo socidlneho fondu (472) 114 |
10 Iné dihodobé zavizky 115
‘| (336A, 372A, 474A, 47XA)
1 Dihodobé zavézky z derivatovych operacii 16
'| (373A,377A)
12.| OdloZeny dafiovy zavazok (481A) 117

L
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UZPODv14_9
[T ctee | [m2120826620[co5 1888777 | [N
U¢ POD 1 -01
| . & . . . Bezprostredne predchadzajice Gctovné
o Cisl
s STRANA PASIV e Bezné uctovné obdobie obdobie
_a | b c 4 5
B.l. | Dthodobé rezervy r.119+r.120 118
B.1l.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.ll. | Dihodobé bankové uvery (461A, 46XA) | 121
| Kratkodobé zévﬁz; - 5
BV | stcet (r. 123 + 1. 127 ak . 135) 122 19110 310972
Zavizky z obchodného styku
BV Stizet (r. 124 a2 r. 126) 123 8427 308851
Zévazky z obchodného styku vogi prepojenym |
1.a.| ttovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 4TXA)
Zavazky z obchodného styku v rimei podielovej
1b udasti okrem zavézkov vodi prepojenym 125
V-1 gétovnym jednotkém (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47TXA)
Ostatné zavézky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126
475A, 476A, 478A, 47XA) 8 4 2 7 3 0 8 8 5 1 .
2. | Cista hodnota zékazky (316A) 127
3 Ostatné zavazky voti prepojenym Gctovnym 128
- | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
~ | Ostatné zavaizky v ramei podielove] Ggasti T
4. | okrem zavézkov voéi prepojenym Uctovnym | 129
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
5 Zavézky voti spoloénikom a zdruzeniu (364, 130
* | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
Zavazky voéi zamestnancom
6.1 (331, 333, 33X, 479A) 131 3430 860
7. | Zavazky zo socisineho poistenia (336A) 132 2047 5009
8 Dafiové zavazky a dotacie 133 5 2 0 6 7 5 2
" | (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
9 Zavizky z derivatovych operacil 134
‘| (373A, 377A)
10 Iné z&vazky 135
| (372A, 379A, 474A, 4T5A, 479A, 47XA)
B.V. | Kratkodobé rezervy r.137 +r.138 136
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138
, Beiné bankové livery
BVL | (2214, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139
| Kratkodobé finanéné vypomoci |
B.VIL | (241, 249, 24X, 473A, -1255A) 140
Casové rozlisenie |
€ | suget(r. 142221 145) 141
Vydavky buducich obdobf dihodobé
C.1. (383A) 142
> Vydavky budUcich obdobi kratkodobé 143
© | (383A)
3 Vynosy budlcich obdobi dlhodobé 144
© | (384A)
4 Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145
© | (384A)

I— MF SR &. 18009/2014
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[Wiezmovssloc 2 12 0826 6 20 o5 18887 77| NN 1

Ué POD 2 - 01
Skutoénost’
Ozna- Cislo T 2 e = =
Zenio Text Hadku bezné iictovné obdobie ‘ bezprostredne T;:;l;iaedzajuce uétovné
a b - - c 1 | 2
* | Cisty obrat (€ast GEL. tr. 6 podra o1 32390063 16809638
| zékona) S - _
= | Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 02
stdet (r. 03 aZr. 09)
l Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
1. | Trzby z predaja viastnych vyrobkov (601) 04
R R
. | TrZby z predaja sluZieb (6802, 606) 05
|
IV | Zmeny stavu vnitroorganizaénych zésob 06
| (+/-) ((&tova skupina 61)
1 S -
V. | Aktivacia (G&tova skupina 62) 07
| Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dihodobého hmotného majetku a 08
materialu (641, 642) i -
Vil Ostatné vynosy z hospodarskej innosti 09
| (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu
L+ 12+ 13+ 1441541 20+ 10 29574 18753
 r21+r24+r.25+r.26 - a
Al Naklady vynaloZené na obstaranie 1
| predaného tovaru (504, 507)
B | Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
| heskladovatefnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné poloZky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (4&tova skupina 51) 14 232914 16807
E. | Osobné naklady (r. 16 az r. 19) 15 6280 157 1
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
2 Odmeny &lenom organov spolocnosti a 17 4 7 5 6 1 1 9 2
* | druZstva (523)
Naklady na sociélne poistenie
3. | (524, 525, 526) 18 1524 379
4. | Socidlne naklady (527, 528) 19
F. | Dane a poplatky (0tové skupina 53) 20 375
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému !
G. | nehmotnému majetku a dlhodobému 21
hmotnému majetku (r. 22 +r. 23) & B B B
G Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 22
" | adlhodobého hmotného majetku (651)
Opravné polozky k dlhodobému - T
2. | nehmotnému majetku a dihodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (553) —=
H Zostatkovéa cena predaného dihodobého 24
" | majetku a predaného materialu (541, 542)
i Opravné poloZky k pohfadavkam (+/-) 25
) (547)
J Ostatné naklady na hospodarsku €innost 26
© | (543, 544, 545, 5486, 548, 549, 655, 557)
o Vysledok hospodéarenia z hospodérskej | - -
Einnosti (+1) (r. 02 -r. 10) | 29574 18753

|— MF SR ¢&. 18009/2014 Strana 10 -J



Tamsorasaioe 2 120826620 o5 1888777 | [IIIMINE 1

U¢ POD 2 - 01
| Skutocnost’
Ozna- Gislo B T ST TP
Zonie Text rindku besné idtovné obdobie bezprostredne }Lr;:gl;ia:zajuce uctovné
a b c 1 2
. Pridana hodnota (r. 03 + r. 04 + r. 05 + - -
rLO6+r07)-(r. 1145124113 +1.14) | 28 23294 16807
- Vynosy z finanénej &innosti spolu r. 30
F13141.35+1r.30+r.42+1.43+1.44 | 20 3239063 16809638
Vil Trzby z predaja cennych papierov a ' 20
* | podielov (661)
IX Vynosy z dihodobého finanéného majetku 31
© | sucet(r. 32 azr. 34)
X1 Vynosy z cennych papierov a podielov 32
" | od prepojenych G&tovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov | T
2. | v podielovej Giéasti okrem vynosov 33
prepojenych GEtovnych jednotiek (665A)
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a as
* | podielov (665A)
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
© | stdet (r. 36 aZr, 38)
X1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
" | od prepojenych G&tovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
2. | v podielovej Uasti okrem vynosov 37
| prepojenych Gétovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
* | majetku (666A)
Xl. | Vynosové Groky (. 40 +r. 41) 39 3239063 2065965
XI1 Vynosové Uroky od prepojenych 40 3 2 3 9 0 6 3 2 6 5 9 6 5
' | aétovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosové Groky (662A) 41
Xl | Kurzové zisky (663) | 42
| - .
XN Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
* | vynosy z derivatovych operécii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finan&nej &innosti (668) | 44 1415003
++ | Naklady na finan&n(i éinnost’ spolu r. 46 )
+LAT+r.48+1.49+r.52+1.53+1.54 | 4O 3185376 1668332
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 48
L Naklady na kratkodoby finan¢ny majetok 47
* | (666)
M Opravné polozky k finanénému majetku 48
" | (+/-) (5685)
N. | Nakladové troky (r. 50 +r. 51) 49 3088523 241089
N.A Nakladové Groky pre prepojené Udtovné 50
" | jednotky (562A)
2. | Ostainé nakladové Groky (562A) 51 3088523 2410809
O. | Kurzove straty (563) 52
P Naklady na precenenie cennych papierov a 53
| néklady na derivatové operacie (564, 567)
| Ostatné naklady na finananu &innost
Q (568, 569) Y 54. 96853 1427243
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Ug POD 2-01
Skutoénost'
Ozna- Cislo e oo on Rtz ]
émi‘; Text radlu| bené ttovné obdobie bezprostredne %'ggglgia:zajuce uctovné
a b c | 1 - 2
Vysledok hospodarenia z financnej
™| Ginnosti (+-) {r. 29 - 1. 45) 55 53687 12636
Vysledok hospodarenia za fictovné —
- obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55) 56 2 4 1 1 3 6 1 1 7
R. | Daizprijmov (r. 58 +1.59) 57 5064 - 12814
R.1. | Dati z prijmov splatna (591, 595) 58 4 40 1 550
2. | Daf z prijmov odlozena (+/-) (592) 59 663 - 1834
_S Preved podielov na vysledku hospodarenia 60 o
* | spoloénikom (+/- 596)
Vysledok hospodérenia za (i&tovné B
*** | obdobie po zdaneni (+/-) 61 19049 -4833
(r. 56 - r. 57 - r. 60)
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A. VSEOBECNE INFORMACIE

B.

1. Obchodné meno a sidlo spolotnosti:

J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s.
Dubravska cesta 14
841 04 Bratislava — mestska &ast Karlova Ves

Spoloénost’ J&T ENERGY FINANCING EUR V, as. (dalej len ,,Spolo¢nost™) bola zaloZena 26. jula 2018 a do
obchodného registra bola zapisana 18. augusta 2018 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka &.: 6830/B).

vvvvv

verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodndt.

2. Udaje o neobmedzenom ruleni
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spolo&nostiach podfa § 56 ods. 5 Obchodného
zdkonnika, ani podla podobnych ustanoveni inych predpisov.

3. Datum schvilenia Gétovnej zavierky za predchadzajiice ic¢tovné obdobie
Uétovnd zivierka Spolocénosti k 31. decembru 2018, za predchédzajice Gétovné obdobie, bola schvélend valnym
zhromazdenim Spoloénosti 4. decembra 2019.

4. Pravny dévod na zostavenie tiftovnej zavierky
Uitovna zavierka Spolotnosti k 31. decembru 2019 je zostaven4 ako riadna uétovna zavierka podla § 17 ods. 6 zékona
NR SR &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve (dalej ,,zékon o Gtovnictve) za iétovné obdobie od 1. januara 2019 do
31. decembra 2019.

Uktovné zavierka je uréend pre pouZivatelov, ktori maji primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych innostiach
a Gétovnictve a ktori analyzuji tieto informécie s primeranou pozornostou. Uétovna zavierka neposkytuje a ani nemdze

vvvvv

veritelia, mohli potrebovat’. Tito pouZivatelia musia relevantné informAcie ziskat’ z inych zdrojov.

5. Informacie o skupine

Spolo¢nost’ sa zahfiia do konsolidovanej udtovnej zavierky spolocnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED. Po
vyhotoveni konsolidovanej Gétovnej zavierky ju bude moZné dostat’ v sidle tejto spolognosti na adrese: Klimentos, 41-
43, KLIMENTOS TOWER 2nd floor, Flat/Office 23, Nikézia P.C. 1061, Cyperska republika.

6. Potet zamestnancov
Spoloénost’ nezamestnavala v beZznom uétovom obdobi Ziadnych zamestnancov.

7. Schvilenie auditora
Valné zhromaZdenie 2. novembra 2018 schvalilo spoloénost KPMG Slovensko spol. s r.o. ako auditora na overenie

uttovnej zévierky za G¢tovné obdobie od 18. augusta 2018 do 31. decembra 2018 aroky kondiace sa 31. decembra
2019 a 2020.

INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Predstavenstvo Vladimira Reiselova - predseda
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C. INFORMACIE O AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Struktira akciondrov Spolo&nosti je k 31. decembru 2019 takéto:

Podiel na zékladnom imani Hlasovacie prava
EUR % %
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 80 000 100 100
Spolu 80 000 100 100

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie atovnej zavierky
Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude nepretrZite pokradovat’ vo svojej €innosti (going
concern).

Uktovné metédy a vieobecné uétovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované okrem udtovania
vydanych dlhopisov, bliZsie popisané v bode D.13.

Pomer vlastného imania a zavizkov Spolo¢nosti k 31.12.2019 je menej ako 8 ku 100. Spolo¢nost je v zmysle
Obchodného zdkonnika v krize. Spolognost si je vedomd, Ze podfa § 67b Obchodného zakonnika Statutarny organ
spolo¢nosti, ktory zistil alebo s prihliadnutim na vietky okolnosti mohol zistit, Ze spolocnost je v krize, je povinny v
stlade s poziadavkami potrebnej odbornej alebo néleZitej starosti urobit’ vietko, o by v odbornej situcii urobila ind
rozumne starostlivd osoba v obdobnom postaveni na jej prekonanie. Spolo&nost’ planuje plnit’ zdvizky plymice z
vydanych dlhopisov z v budicnosti prijatych splatok istiny a trokov z poskytnutého iveru a preto nepovazuje riziko
plyntice z tejto skutodnosti za vysoké.

Pre posilnenie kreditného postavenia Spolo¢nosti a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou Spolo¢nost a
Akcionar uzatvorili difa 24. janudra 2018 tzv. ,,Project Support Agreement” (PSA). Na zaklade tejto zmluvy ma
Akcionér v niektorych pripadoch povinnost’ poskytnit’ na vyzvu Spoloc¢nosti dostatocné finanéné prostriedky do vysky
5 000 000 EUR na prekonanie krizy Spolonosti tak, aby sa pomer vlastného imania k zévizkom dostal na taroveii
pozadovani zdkonom. PSA nepredstavuje ruéenie ani iné zabezped&enie v prospech Majitelov dlhopisov.

2. Poutzitie odhadov a iisudkov
Zostavenie G&tovnej zavierky si vyZaduje, aby manaZment Spolo&nosti urobil odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikdciu G&tovnych metéd a G&tovnych zasad ahodnotu vykazovaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.
Odhady a stivisiace predpoklady su zaloZené na minulych skiisenostiach a inych rozliénych faktoroch, povazovanych
za primerané okolnostiam, na ziklade ktorych sa formuje vychodisko pre posidenie aétovnych hodnét majetku
a zavizkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto mdzu lifit' od odhadov.

Odhady astvisiace predpoklady s neustile prehodnocované, Korekcie uistovnych odhadov nie si vykézané
retrospektivne, ale s vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie,
alebo v obdobi korekcie a v buduacich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

Usudky
V savislosi s aplikdciou Gétovnych metéd a Gétovnych zdsad Spoloénosti nie st potrebné také asudky, ktoré by mali
vyznamny dopad na hodnoty vykazané v uétovnej zavierke.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Spoloénost’ neidentifikovala takd neistotu v odhadoch a predpokladoch, pri ktorej by existovalo signifikantné riziko, Ze
by mohla viest k ich vyznamnej iprave v nasledujicom uétovnom obdobi.

3. Dlhodoby finanény majetok
Ako dihodoby finanény majetok Spolo¢nost vykazuje péZicku poskytnuta ultimatnej materskej jednotke.
Dlhodoby finanény majetok sa pri obstarani (prvotné ocenenie) oceiiuje menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZuje
o pochybné a nevymoZite'né pozicky.

4. PohPadavky

Pohladéavky pri ich vzniku sa ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné a nevymozitelné
pohl'adavky.
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5. Finanéné acty
Finanéné G&ty tvori peiiaZna hotovost’ a zostatky na bankovych itoch a ocefiujii sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich
hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.

6. Niklady budiicich obdobi
Niklady budiicich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebnd na dodrZanie zésady vecnej a &asovej stvislosti s
a¢tovnym obdobim.

7. Znizenie hodnoty majetku a opravné polozky
Opravné poloZky sa tvoria na zdklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, Ze doSlo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v GStovnictve. Opravna polozka sa uétuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v étovnictve. Opravné polozky sa zru¥ia alebo zmeni sa ich vy¥ka, ak nastane
zmena predpokladu zniZenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty finaniného majethu a pohladdvok
Ku kaZdému dfin, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny reédlnou
hodnotou posudzuje s cielom zistit, & existuji objektivne d6kazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne ddkazy o zniZeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protiprdvne konanie
dlZnika, reStrukturalizacia pohladivok Spolognosti za podmienok, o ktorych by Spolonost’ za normalnej situdcie
neuvaZovala, indikécie, Ze na majetok dlZnika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo skutocnost, Ze pre cenny
papier prestal existovat’ aktivny trh.

Opravna polozka sa zru8i, ak nasledné zvySenie predpokladanych buducich ekonomickych tZitkov moZno objektivne
spéjat’ s udalost’ou, ktora nastala po vykazani opravnej polozky.

8. Zaviizky
Zavizky pri ich vzniku sa ocefiujd menovitou hodnotou. Ak sa pri inventarizdcii zisti, Ze suma zdviizkov je ind ako ich
vyska v Gétovnictve, uvedd sa zavizky v itovnictve a v udtovnej zavierke v tomto zistenom ocenent.,

9. Vydané dlhopisy
Vydané dlhopisy st ocenené v hodnote emisného kurzu. V momente emisie vznikd Spoloénosti pohl'adavka, narok na
prijatie pefiazi a sivzt'aZne v tejto sume vzniké prvotna hodnota budicej menovitej hodnoty zdvizku, ktord sa navySuje
do ditumu splatnosti a v defi splatnosti vznika zdvizok v menovitej hodnote dlhopisu. Naklady savisiace s vydanim
dlhopisov sti v okamihu emisie G&tované ako ndklady cez vykaz ziskov a strat. V pripade ak spolo¢nost’ drzi vlastné
dlhopisy, hodnota vydanych dlhopisov sa zniZi o hodnotu vlastnych dlhopisov..

10. OdloZené dane
Qdlozené dane (odloZena datiova pohladavka a odloZeny dafiovy zaviizok) sa vztahuji na:
a) dodasné rozdiely medzi Gi&tovnou hodnotou majetku a idtovnou hodnotou zavizkov vykazanou v sivahe
a ich datiovou zakladiiou,
b) moZnost umorovat dafiovi stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moZnost odpocitat dafiovl stratu
od zdkladu dane v budiicnosti,
¢) moZnost previest nevyuzité dafiové odpoéty a iné datiové naroky do budicich obdobi.

Odlozena datiova pohladdvka ani odloZeny dafiovy zdvizok sa neudtuje pri dodasnych rozdieloch pri prvotnom
zau&tovani (angl. initial recognition) majetku alebo zavizku v Gétovnictve, ak v Sase prvotného zadétovania nemé tento
u&tovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zéklad dane a zaroveil nejde o kombinaciu podnikov (t. j.
nejde o ustovny pripad vznikajuci u kupujiceho pri kiipe podniku alebo &asti podniku, prijimatela vkladu podniku
alebo &asti podniku alebo u néstupnickej uttovnej jednotke pri zludeni, splynuti alebo rozdeleni).

O odloZenej datiovej pohladavke z odpotitateInych dogasnych rozdielov, z nevyuZitych datiovych strit a nevyuZitych
datiovych odpoétov a inych dafiovych nérokov sa (étuje len viedy, ak je pravdepodobné, Ze budici zaklad dane, voi
ktorému ich bude moZné vyuzit, je dosiahnutePny. OdloZena datiova pohfadavka sa preveruje ku kaZdému dilu, ku
ktorému sa zostavuje uétovnd zavierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze ziklad dane z prijmov
bude dosiahnuty.

Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit’ v €ase vyrovnania
odloZenej dane.

V sfivahe sa odloZend dafiova pohladavka aodloZeny dafiovy zdvizok vykazuji samostatne. Ak sa vzt'ahuji na

odloZenti datfi z prijmov toho istého dafiovnika a ide o ten isty dafiovy urad, mdZe sa vykdzat' len vysledny zostatok
uétu 481 — OdloZeny dafiovy zavizok a odloZena dafiova pohladavka.
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11. TUrokové vynosy a firokové niklady
Urokové vynosy a tirokové ndklady sa vykazuju vo vysledku hospodarenia vtom obdobi, s ktorym &asovo a vecne

siivisia. Podas drzania vlastnych dlhopisov, Spolo&nost’ nevykazuje nédkladové uroky. Néakladové droky sa vykazu
v momente predaja dlhopisov tretim stranam. Zaroveii sa vykazu vynosové uroky v rovnakej vyske.

12. Ostatné finanéné vynosy a niklady

Ostatné finanéné vynosy a ndklady sa vykazuju vo vysledku hospodarenia vtom obdobi, s ktorym &asovo a vecne
stvisia. Ostatné finanéné naklady sa vykézn v momente predaja dlhopisov tretim strandm. Ostatné finanéné vynosy sa
vykézu v momente refakturacie nakladov suvisiacich s emisiou dlhopisov.

13. Porovnatel'né iidaje

Ak v désledku zmeny uétovnych metdd a ugtovnych zasad nie s hodnoty za bezprostredne predchadzajuce Gictovné

obdobie v jednotlivych stlastiach Gétovnej zavierky porovnatelné, uvddza sa vysvetlenie o neporovnatelnych
hodnotach v poznamkach.

Spolo¢nost’ zmenila sp6sob vykazovania emitovanych dlhopisov z brutto pristupu (zavizok v nominalnej hodnote
dlhopisu je poniZeny o naklady budidcich obdobi v hodnote budicich nékladovych tirokov) na netto pristup (zévizok z
emitovanych dlhopisov je uétovany v hodnote emsiného kurzu a nasledne sa navySuje do datumu splatnosti a v defi
splatnosti je na urovni menovitej hodnoty dlhopisu). V pripade brutto pristupu by spolo¢nost vykazala zavizok z
emitovanych dlhopisov v hodnote 80 miliénov EUR a ndklady budicich obdobi v hodnote 17 516 801 EUR.

14. Oprava chyb minulych obdobi
Ak Spolotnost zisti v beznom tiétovnom obdobi vyznamnu chybu tykajicu sa minulych uétovnych obdobi, opravi tito
chybu na Gétoch 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov a 429 - Neuhraden4 strata minulych rokov, t. j. bez vplyvu na
vysledok hospodarenia v beznom uétovnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulych Gétovnych obdobi sa ictuji
v beznom uétovnom obdobi na prislusny nakladovy alebo vynosovy tdet.

V roku 2019 Spolonost’ netd¢tovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY

1. Dlhodoby finantny majetok

Ako dlhodoby finanény majetok Spolo&nost’ vykazuje nasledujicu dlhodobi Groent pdzicku poskytnuti ultimétnej
materskej jednotke:

Suma v Suma v
Urok p.a. Détum prislu$nej Suma v prislu§nej
Mena R P
v% splatnosti mene eurach mene

k31.12.2019  k31.12.2019 k31.12.2018

Dlihodobé péZitky a finan&né vypomoci

Po6zi¢ka - istina EUR 5,44 13.11.2024 62 190 324 62190 324 59 153 587
Po6zitka - urok EUR 310292 310292 265 965
SPOLU 62 500 616 62 500 616 59 419 552

Prehlad o pohybe dlhodobého finanéného majetku od 1. janudra 2019 do 31. decembra 2019 a od od 18. augusta 2018
do 31. decembra 2018 je uvedeny v tabulke na strane 17 a 18.
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2. PohPadivky
Spoloénost’ v priebehu G&tovného obdobia netvorila opravné polozky k pohladavkam.

Vekovi §truktira pohPadavok je uvedena v nasledujucom prehl'ade:

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Pohladavky v lehote splatnosti 0 234 682
Pohladavky po lehote splatnosti 0 0
Spolu 0 234 682
3. Odlozena daiiova pohPadavka
Vypodet odloZenej datiovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Docdasné rozdiely medzi d&tovnou hodnotou
majetku a i&tovnou hodnotou zavizkov a ich
dafiovoun zékladiiou
— odpodéitatelné 5580 8735
— zdanitel'né ] 0
M oznost’ umorovat’ dafiovi stratu v budicnosti 0 0
Nevyuzité dafiové odpodty a iné dafiové naroky (1] 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
OdloZens dafiovd pohPadivka 4 11720 ¥ 1834

OdloZena daiiova pohfadavka sa vykazala vo vyske, v ktorej je pravdepodobné, Ze sa v budicnosti vyuZije.
4. Finanéné ucty

Ako finanéné udty si vykazané peniaze v pokladnici a beZny ucet v banke. Uttom v bankach mdZe Spolo&nost’ volne
disponovat’.
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5. Casové rozliSenie

V polozke tiroky z dlhopisov si zahrnuté vynosy z vydanych dlhopisov s nulovym kupénom, ktoré predstavuju rozdiel
medzi menovitou hodnotou dlhopisov a ich niz§im emisnym kurzom.

Ide o tieto polozky:
31.12. 2019 31.12. 2018
EUR EUR

Naklady budicich obdobi - dlhodobé 0 17516801
Uroky z dlhopisov 0 17516801

Néklady budticich obdobi - kratkodobé
Uroky z dlhopisov 0 3088523
Poradenské sluzby 83672 83 639
Spolu niklady budicich obdobi - kratkodobé 83672 3172162
Prijmy budicich obdobi - dlhodobé 0 0
Prijmy buducich obdobi - kritkodobé 0 0
Spolu 83 672 20 688 963

Zmena &tovania vydanych dlhopisov je bliZSie popisana v bode D.13.

6. Vlastné imanie

Zékladné imanie Spolo&nosti k 31. decembru 2019 je 80 000 EUR (k 31. decembru 2018: 80 000 EUR).

Zékladné imanie bolo splatené v plnom rozsahu.

O vysporiadani vysledku hospodérenia za rok 2019 vo vyske zisku 19 049 EUR rozhodne valné zhromaZdenie
v priebehu roka 2020. Navrh §tatutdrneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

—  Doplnenie rezervného fondu: EUR 8 000

—  Uhrada straty minulych rokov: EUR 4 833
—  Prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov: EUR 6 216

7.  Zavizky
Zavizky (okrem z4viizkov z emitovanych dlhopisov) podla doby splatnosti sii nasledovné:

31. 12. 2019 31.12.2018

EUR EUR
Zavizky po lehote splatnosti 0 247 760
Zavizky v lehote splatnosti 19 110 63 212
19 110 310972
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Struktiira zaviizkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2019 je uvedené v nasledujiicom prehlade:

Utovna Menej ako 1 Viac ako 5
1 -5 rokov
hodnota rok rokov
Zavizky z obchodného styku vodi
prepojenym Gu¢tovnym jednotkam 0 0 0 0
Zavizky z obchodného styku v rdmci
podielovej uCasti okrem zévizkov vo&i 0 1] 0 0
prepojenym uétovny m jednotkdm
Ostatné zavizky z obchodného styku 8 427 8427 0 0
Cist4 hodnota zakazky 0 0 0 0
Ostatné zavizky vofi prepojenym 0 0 0 0
uctovny m jednotkém
Ostatné zaviazky v ramci podielovej
ucasti okrem zavizkov vogi prepojenym 0 0 0 0
uctovny m jednotkédm
Ostatné dlhodobé¢ zaviazky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na dhradu 0 0 0 0
Vydané dlhopisy 62 483 198 0 62 483 198 0
Kratkodobé finan¢né vy pomoci 0 0 0 0
Iné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Zavizky vodi spolo¢nikom a zdruZeniu 0 0 0 0
Zavizky voli zamestnancom 3430 3430 0 0
Zaviazky zo socidlneho poistenia 2047 2 047 0 0
Daiiové zévizky a dotécie 5206 5206 0 0
Zavazky z derivatovy ch operacii 0 0 0 0
Iné zavizky 0 0 0 0
62 502 308 19110 62 483 198 0
8. Vydané dlhopisy

Vramci dlhodobych zavizkov Spolotnost eviduje zavizky v hodnote 62483 198 EUR z vydanych dlhopisov

s nulovym kup6nom v celkovej menovitej hodnote 80 000 000 EUR so splatnostou v roku 2024.
Informécie o vydanych dlhopisoch k 31.12.2019 st uvedené v nasledujiicom prehl'ade:
Menovitd
Nézov vydaného dhopisu hodnota Podet Emisny kurz Kupdén Splatnost’
JTEF V 2024 100 000 800 74% 0,0% 15.11.2024

Vyska tychto zavizkov rozdelend na istinu a alikvétny tdrokovy ndklad podla doby splatnosti je uvedena

v nasledujiicom prehl'ade:

31.12.2019 31.12.2018

Splatnost’ Splatnost’
do jedného roka od Je.dn_eho roka viac ako pit do jedncho roka od]e.dr!ého roka viac ako pit’

i do piatich rokov , do piatich rokov
vratane rokov vratane rokov
vratane vrétane
a b c d e f g

Istina 0 62483 198 0 0 0 80000 000
Finan¢ny naklad 0 0 0 0 0 0
Spolu 0 62 483 198 0 0 0 80 000 000

K 31. decembru 2019 Spolo&nost’ nevlasti Ziadne vlastné dlhopisy.
Zmena v G¢tovani vydanych dlhopisy je bliZsie opisand v bode D.14.
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykdzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom prehPade:

31.12.2019 31.12.2018
Zéklad Zéklad
dane Dati Dail dane Daii Dari
EUR EUR % EUR EUR %
V¥ sledok hospodérenia pred
zdanenim 24113 -6117
z toho teoreticka dari 21 % 5064 21,00 % -1285 21,00 %
Dafiovo neuznané naklady 0 0 0,00 % 8 736 1835 -30,00 %
V¥ nosy nepodlichajlice dani -3 155 -663 -2,75% 0 0 0,00 %
Umorenie dafiovej straty 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Vyuzitie daiiovy ch odpoétov a iny ch
dariovy ch ndrokov 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Dail vyberana zraZzkou 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
20 958 4401 18,25 % 2619 550 -9,00 %
Splatna dai 4 401 18,25 % 550 -8,99 %
OdloZena dait 663 2,75 % -1 834 29,98 %
Celkova vykdzan4 daii 5 064 21,00 % -1284 20,99 %
Dalsic informécie k odloZenym daniam:
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Suma odloZeny ch dani z prijmov Gétovanych v beZnom uétovnom
obdobi ako néklad alebo vynos vyply vajiica zo zmeny sadzby dane z 0 0
prijmov
Suma odloZenej dafiovej pohladavky fiétovana v beZnom uictovnom
obdobi tykajiica sa umorenia datiovej straty, nevyuZitych dafiovych
odpoétov a iny ch nérokov, ako aj dotasny ch rozdielov 0 0
predchadzajicich aétovny ch obdobi, ku ktorym sa v predchddzajtcich
u&tovny ch obdobiach odloZen4 datiova pohladdvka netudtovala
Suma odloZeného datiového zévizku, ktory vznikol z ddvodu
neu¢tovania tej Casti odloZenej dafiovej pohl'adivky v beZnom 0 0
uétovnom obdobi, o ktorej sa uétovalo v predchddzajtcich uétovny ch
obdobiach
Suma neup latneného umorenia dafiovej straty, nevyuzity ch dafiovych
odpod&tov a iny ch narokov a odpoéitatelny ch do€asny ch rozdielov, ku 0 0
ktorym nebola Gétovand odloZena datiovd pohl'adévka
OdloZend dail z prijmov, ktora sa vzt'ahuje k poloZkam Gétovanym
priamo na ¢ty vlastného imania, bez Gétovania na tiéty nakladov a 0 0

vy nosov

0Od 1. janudra 2017 je sadzba dane z prijmov v Slovenske] republike 21 %.
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G. INFORMACIE O POLOZKACH VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Finanéné vynosy

Struktira finanénych vynosov je uvedens v nasledujiicom prehlade:
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31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Vynosové tiroky 3239063 265 965
Ostatné finanéné vynosy 0 1415 003
Spolu 3239 063 1 680 968
2. Naklady na poskytnuté sluzby
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Pravne a ekonomické poradenstvo 4 800 2 000
Audit a poradenstvo 11 999 8 500
Niklady na inzerciu, reklamu 0 177
Iné 6 495 6 130
Spolu 23 294 16 807
3. Osobné niklady
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Odmeny &enom organov spolo¢nosti 4756 1192
Sociélne poistenie 1524 379
Spolu 6280 1571
4. Finanéné niklady
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Nékladové Groky 3088 523 241 089
Bankové poplatky 13 5
Ostatné finanéné néklady 96 840 1427 238
Spolu 3185376 1668 332

5. Niklady za audit a poradenstvo

Naklady za audit a poradenstvo obsahujii ndklady za overenie uctovnej zavierky auditorskou spoloénostou a iné sluzby

poskytnuté touto spoloénostou v nasledujicom ¢leneni:

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Naéklady na overenie individualnej uétovnej zavierky
auditorom alebo auditorskou spolo¢nostou 11 999 8 500
Spolu 11 999 8 500
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6. Cisty obrat

Clenenie &istého obratu podFa § 2 ods. 15 zakona o G&tovnictve podFa jednotlivich typov vynosov ustovnej jednotky
a hlavnych geografickych oblasti odbytu:

31.12.2019  31.12.2018

Krajina Vinosy EUR EUR
Slovensk4 republika Vynosové Tiroky 0 0
Ostatné finan¢né vynosy 0 0
Spolu 0 0
Cyprus Vynosové troky 3239063 265 965
Ostatné finanéné vynosy 0 1415 003
Spolu 3239063 1680968
Spolu Vynosové firoky 3239 063 265 965
Ostatné finan&né vynosy 0 1415003
Spolu 3239063 1680968

H. INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

1. Podmienené zivizky

Vzhl'adom na to, Z¢ mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich buda datiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat’ a zanikne aZ
potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych organov. Vedenie
Spoloénosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

2. Podmienené pohl'adavky

Spolotnost’ mé nasledujice podmienené pohladavky, ktoré sa nesleduji v beZnom uctovnictve a neuvadzaji sa v
sivahe:

AN

—  Spoloénost’ eviduje nevyderpany uverovy limit z titulu poskytnutej pdZiky v celkovej vyske 17 809 676 EUR.

1. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti, ktoré
su predmetom i¢tovnictva, okrem Pandémie COVID-19.

Svetova zdravotnicka orgamizacia vyhlasila diia 11. marca 2020 v suvislosti so Sirenim koronavirusu globalnu
pandémiu. Diia 16. marca 2020 bolo vydané Uznesenie viady Slovenskej republiky o vyhléseni nadzového stavu.
Medzi opatrenia prijaté vladou v boji proti Sireniu nakazy patria uzatvéranie hranic, karanténa, prisne obmedzenia
tykajiice sa medzindrodnej a vnatro§tatnej prepravy, zakaz spolodenskych, kultirnych, volnogasovych a 3portovych
podujati.

Napriek rozsiahlym stimulom z fi¥kdlnej a monetérnej oblasti, ktoré boli predstavené lokalnymi vladami, je vyhTad na
d’al8ie mesiace a celkovy dopad pandémie COVID-19 stale nejasny, a neistota ostdva uréujucim faktorom vyvoja na
trhoch. KFadovymi parametrami pre d’al$i vyvoj ekonomickej situdcie bude dizka obdobia, podas ktorej budd
redtriktivne a ochranné opatrenia zavedené vladnymi organmi platné.

Spoloé&nost’ nepredpoklada, Ze by prijaté opatrenia tykajiice sa pandémie COVID-19 mali mat’ za nasledok vyznamné
zmeny v jej prevadzke a savisiacich rizikdch, vratane zvy3enia jej kreditného rizika. Ako je uvedené v bode E.1.
uttovnej zavierky, Spolo&nost vykazuje dlhodobt p6Zidku poskytnuti materskej tctovnej jednotke J&T ENERGY
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FINANCING LIMITED. K 31. decembru 2019 je p6Zitka vo vyske 62 500 616 EUR, splatna v 2024, Na zdklade
informécii ziskanych od materskej Gétovnej jednotky, Spolocnost’ neofakava Ziadne zmeny v splacani iiveru alebo v
zmluvnych podmienkach dveru.

Ako je uvedené v bode E.8., schopnost’ Spolo¢nosti zinkasovat vysSie uvedent p6Zicku, a tym splacat’ svoj vlastny dih
z upisanych dlhopisov, zévisi primarne na zinkasovani pohl'adavky od EP Investment II S.a.r.], ktora vznikla predajom
47% podielu v Energeticky a primyslovy holding, a.s. ("EPH"). Kreditné riziko EP Investment II S.a.r.1., ktord vlastni
47% EPH, je preto tizko spojené s vykonnostou EPH.

EPH je vertikélne integrovana energeticka skupina pdsobiaca v oblastiach energetickej infradtruktary, vyrobe energie a
vyrobe regulovanych a dlhodobych obnovitenych zdrojov. EPH pdsobi v Ceskej republike, na Slovensku, v Nemecku,
Taliansku, vo Velkej Britanii, Francuzsku, Irsku, Pol'sku a Mad'arsku. Najvi&§ia Gast’ ukazovatela EBITDA EPH
plynie z regulovanych a/alebo dlhodobych obchodov (segmenty Rozvod plynu, Distribcia plynu a energie,
Skladovanie plynu a Tepelna infra$truktira). EPH dalej vlastni diverzifikované aktiva v segmentu vyroby energie na
niekolkych Eurdpskych trhoch (hlavne uholné, biomasy a plynové elektrarne).

Napriek moZnym dodasnym kratkodobym operativnym obmedzeniam, Spolotnost’ ofakava, Ze strednd az dlhodoba
trhova pozicia EPH ostiva nezmenend, hlavne preto Ze i) Skupina prevadzkuje kritické infrastruktiry distribucie plynu
a energie, prepravy plynu a skladovania a vyroby energie, a ii) va&Sia cast’ prevadzkovanych aktiv je regulovand
a/alebo sO uzatvorené dlhodobé kontrakty s doveryhodnymi protistranami. NavySe, 17. marca 2020 EPH ziskalo
dodatoénii likviditu vo vyske 183 milibnov EUR vydanim dlhopisov.

Spolo&nost’ preto o¢akava, Z¢ v plnej miere zinkasuje Uverové pohfadavky od materskej uctovnej jednotky. I napriek
neistote d'alieho vyvoja globalnej ekonomiky a moZnych dopadov na energeticky sektor vedenie Spolognosti podla
informacii, ktoré m4 k ditumu vydania G&tovnej zavierky k dispozicii, a podla svojho najlep§ieho vedomi a svedomie,
nepredpoklada, Ze by Spolo¢nost’ nebola schopna plnif zavizky vyplyvajice z dlhopisov v sulade s emisnymi
podmienkami dlhopisov.

Podl'a informdcii, ktoré ma vedenie Spolo¢nosti k datumu vydania ictovnej zavierky k dispozicii, nema vysiie uvedena
situdcia vplyv na predpoklad neobmedzeného trvania G&tovnej jednotky, na zaklade ktorého je tato uétovna zivierka
zostavend. Na zaklade aktualne verejne dostupnych informacii, , nepredpokladame priamy a vyznamny nepriaznivy
vplyv prepuknutia COVID - 19 na Spolognost,, jej prevadzku, financni situaciu a hospodarske vysledky. NemdZeme
viak vylagit monost, Je prediZenie obmedzeného refimu, stupfiovanie zavaZnosti takychto opatreni alebo nasledny
nepriaznivy vplyv takychto opatreni na hospodarske prostredie, v ktorom pdsobime, nebude mat’ nepriaznivy vplyv na
Spolo¢nost’ a jej finanénd situdciu a prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situaciu budeme
nad’alej pozorne sledovat’ a budeme reagovat’ s cielom zmiernit’ dopad takychto udalosti a okolnosti ked’ nastan.

J. INFORMACIE 0 EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH OSOB

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti st spriaznené uétovné jednotky v skupine, ako aj ich Statutarne orgény, riaditelia
avykonni riaditelia. NajvyiSou kontrolujicou uétovnou jednotkou je spoloénost J&T ENERGY FINANCING
LIMITED.

Transakcie s koneénou materskou i¢tovnou jednotkou
Spolodnost’ uskutoénila nasledujice transakeie s konecnou materskou jednotkou:

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Vynosové tiroky 3239063 265 965
Ostatné finanéné vynosy 0 1415 002
Vynosy spolu 3239 063 1 680 967
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31,12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Poskytnutie dlhodobej poZicky 3036 737 59 153 587
Splatenie urokov z dlhodobej poZicky 3194 737 0
Poskytnuty Gverovy prisFub 17 809 676 20 580 448

Majetok a zéviizky z transakcif s kone¢nou materskou jednotkou st uvedené v nasledujicom prehl'ade:

31.12. 2019 31.12.2018

EUR EUR
Poskytnuté pdzicky 62 500 616 59 419 552
Pohladavky z obchodného styku 0 234 683
Majetok spolu 62 500 616 59 654 235

Transakeie s ostatnymi spriaznenymi osobami

Spolo&nost’ uskutoénila nasledujuce transakeie s ostatnymi spriaznenymi osobami:
31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Ostatné Finan¢né néklady 80 092 1227243
Néklady na poskytnuté sluzby 4 000 16 667
Niklady spolu 84 092 1243 910
Vydané dlhopisy 937 248 222 730
Zaviizok 937 248 222 730
Néklady buducich obdobi 69 727 69 699
Majetok 69 727 69 699

K. INFORMACIE O PRiIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH
ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Odmeny ¢lenov Statutamych organov Spoloc¢nosti z dévodu vykonu ich funkcie pre Spolodnost v sledovanom
uétovnom obdobi boli vo vyske 4 756 EUR.

Clenom $tatutérneho orgdnu neboli v roku 2019 poskytnuté Ziadne pdZicky, ziruky alebo iné formy zabezpetenia, ani
finan&né prostriedky alebo iné plnenia na sikromné tcely &lenov, ktoré sa vyfictovavaja.

L. PREHLAD O POHYBE VLASTNEHO IMANIA

Prehl’ad o pohybe vlastného imania v priebehu étovného obdobia je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:
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31.Slt;.v21(§18 Prirastkey Ubytky Presuny 4 1?';21(;19
EUR EUR EUR EUR EUR

Zikladné imanie 80 000 0 0 0 80 000
Z#kladné imanie 80 000 0 0 0 80 000
Zmena zékladného imania 0 0 0 0 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné aZio 0 0 0 0 0
Ostatné Kkapitialové fondy 0 0 0 0 0
Ziakonné rezervné fondy 8 600 0 0 0 8 000
Zikonny rezervny fond (nedelitel'ny
fond) 8 000 0 0 0 8 000
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutdrne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Oceftovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Ocefiovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavizkov 0 0 0 0 0
Ocefiovacie rozdiely z kapitalovych
adastin 0 0 0 0 0
Oceflovacie rozdiely z precenenia pri
zladeni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 0 0 0 -4 833 -4 833
Nerozdeleny zisk minuly ch rokov 0 0 0 0 0
Neuhradena strata minuly ch rokov 0 0 0 -4 833 -4 833
Vysledok hospodirenia beZného
iétovného obdobia -4 833 19 049 0 4 833 19 049
S polu 83 167 19 049 0 0 102 216
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Prehlad o pohybe vlastného imania za predchadzajice uétovné obdobie je uvedeny v nasledujiicej tabulke:

185.?;01(18 Prirastky  Ubytky Presuny 31.Slt;.vzl(§1s
EUR EUR EUR EUR EUR

Zakladné imanie 80 000 0 0 0 80 000
Z&kladné imanie 80 000 0 0 0 80 000
Zmena zékladného imania 0 0 0 0 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné dZio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Zikonné rezervné fondy 8 000 0 0 0 8 000
Zakonny rezervny fond (nedelitel'ny
fond) 8 000 0 0 0 8 000
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutame fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
QOvceliovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Oceniovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavizkov 0 0 0 0 0
Ocetiovacie rozdiely z kapitalovych
adastin 0 0 0 0 0
Ocetiovacie rozdiely z precenenia pri
zlG&eni, splynutf a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 0 0
Neuhradena strata minuly ch rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia beZného
uétovného obdobia 0 -4 833 0 0 -4 833
Spolu 88 000 -4 833 0 0 83 167
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M. PREHIAD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2019

Peliazné toky z previdzkovej ¢innosti

Peiiazné toky z prevadzky

Zaplaten¢ uroky

Prijaté aroky

Zaplatena dai z prijmov

Vyplatené dividendy

Peiiazné toky pred polozkami vy nimo¢ného rozsahu alebo
Prijmy z poloZiek vynimoéného rozsahu alebo vy skytu

Cisté peiiaZné toky z prevadzkovej &innosti

PeiaZné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Poskytnuté pozicky

Splatky posky tnuty ch p6Ziciek

Prijaté dividendy

Cisté peiiaZné toky z investinej innosti

Pefiazné toky z finan¢nej innosti

Prijmy zo zvy $enia zdkladného imania

Prijmy z uverov a z ostatny ch dlhodoby ch zévizkov z finantnej
Prijem (splitky) z dlhodoby ch zaviizkov

Splétky prijaty ch Gverov

Cisté peiiazné toky z finan&nej &Ginnosti

(Ubytok) prirastok peiazny ch prostriedkov a pefiaZnych
ekvivalentov

PetiaZné prostriedky a peitaZné ekvivalenty na zaciatku roka

Pefiazné prostriedky a peitazné ekvivalenty na konci roka

1¢0 |5|1|8|8|8|7|7|7|

pDIC [2]1]2]o8f2]6]6]2]0]

31.12.2019 31.12.2018
-188 043 -38 893
0 0

158 000 0
0 0

0 0

30 043 -38 893
0 0

-30 043 -38 893
0 0

0 0

0 -59 153 587

0 0

0 0

0 -59 153 587

0 0

0 59 153 587

0 0

0 0

0 59 153 587

-30 043 -38 893
49 107 88 000
19 064 49107
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Pefiazné toky z prevadzky

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

Cisty zisk (pred odpoéitanim trokovych, dafiovich poloZiek a

poloziek vynimo&ného rozsahu alebo vyskytu) 24 113 6117
Upravy o nepetiaZné operécie:

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 0 0
Opravna polozka k pohFadavkam 0 0
Opravna polozka k zasobam 0 0
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému majetku 0 0
Opravna poloZka k dlhodobému finanénému majetku 0 0
Zmena vykazovania emitovany ch dlhopisov - aktiva 20 605 325 0
Zmena vykazovania emitovany ch dlhopisov - pasiva -20 605 325 0
Nakladové uroky 3088523 241 089
Vynosové uroky -3 239 064 =265 965
Rezervy 0 0
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku 0 0
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 0 0
Iné nepefiaZné operécie 0 0
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitaiu -126 428 -30 993
Zmena pracovného kapitalu:
!I:Tbytok (prirastok) pohl'adavok z obchodného styku ainych

ipohl'adavok (vratane Sasového rozli$enia aktiv) 234 649 -318 321
Ubytok (prirastok) zasob 0 0
(Ubytok) prirastok zavizkov (vritane &asového rozlifenia pasiv) -296 264 310421
Pefiazné toky z previadzky -188 043 -38 893

PefiaZné prostriedky

PetiaZnymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumie pefiaZna hotovost, ekvivalenty pefiaznej hotovosti, pefiazné
prosiriedky na beznych G&toch v bankéach alebo pobotkach zahrani¢nych bénk, kontokorentny Gdet a &ast’ zostatku iétu
peniaze na ceste, ktory sa viaZe k prevodu medzi beZnym tétom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi Gétami.

Ekvivalenty pefiaZnej hotovosti

Petiaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok zamenitelny za vopred
znamu sumu pefiaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najblizSich troch
mesiacoch odo diia, ku ktorému sa zostavuje u&tovna zavierka, napriklad terminované vklady na bankovych uétoch,
ktoré su uloZené najviac na trojmesaénii vypovednud lehotu, likvidné cenné papiere uréené na obchodovanie, prioritné
akcie obstarané nétovnou jednotkou, ktoré st splatné do troch mesiacov odo diia, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.
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