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Sprava nezavisleho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Bratislavska vodarenska
spolo¢nost, a.s.:

Podmieneny nazor

Podla nasho nazoru, okrem vplyvu skuto¢nosti uvedenej v odseku Vychodisko pre nas podmieneny
nazor, vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach finanénu
situaciu spolo€nosti Bratislavska vodarenska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”) k
31. decembru 2019 a vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil, v
sulade so zakonom €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o
uctovnictve®).

Co sme auditovali

Ugtovna zavierka Spolo&nosti obsahuije tieto suéasti:

e suvahu k 31. decembru 2019,

e vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il a

e poznamky k uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody
a dalSie vysvetlujuce informacie.

Vychodisko pre nas podmieneny nazor

Spolo¢nost vykazala neobezny majetok v celkovej uctovnej zostatkovej cene 502 milibnov EUR
(2018: 515 milionov EUR), ktory pozostava z dlhodobého hmotného a nehmotného majetku ako aj
finanéného majetku vo forme investicii do dcérskych spolo€nosti. Spolo€nost tiez vykazala vynosy
buducich obdobi v celkovej vyske 45 miliénov EUR (2018: 43 miliénov EUR) z dévodu ¢asového
rozliSenia prijatych darov a dotacii na vystavbu a obstaranie dlhodobého hmotného majetku. Tento
majetok predstavuje 96% vSetkych aktiv Spolo€nosti (2018: 95%) a vynosy buducich obdobi
predstavuju 32% (2018: 28%) zavazkov Spolocnosti.

Spolo¢nost napriek existencii opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty vysSSie uvedeného
majetku pod jeho uctovnu hodnotu neupravila v dostatoénej miere jeho ocenenie opravnymi
polozkami a nerozpustila suvisiace vynosy buducich obdobi v zodpovedajucej sume, aby bol
zabezpe€eny vecny a Casovy sulad udtovania nakladov a vynosov. Opodstatneny predpoklad
znizenia hodnoty vysSie uvedeného majetku existuje z dévodu nedostatocnej ziskovosti Spolo¢nosti
v beznom a minulych obdobiach, ¢o je okrem iného dané aj limitom na vySku primeraného zisku v
regulovanej cene za vyrobu, distribliciu a dodavku pitnej vody ako aj odvadzanie a Cistenie
odpadovej vody. Vzhlfadom na komplexnost vypoctu dlhodobych planovanych buducich pefiaznych
tokov Spolocnosti a tiez z dévodu, Zze Spolo¢nost vysku opravnej polozky sama nevyg islila, nie sme
prakticky schopni uviest kvantifikovany vplyv vy$8ie uvedenych skuto€nosti na uctovnu zavierku.

Audit sme vykonali v sulade s Medzinadrodnymi auditorskymi Standardmi. NaSa zodpovednost
vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v Casti Zodpovednost’ auditora za audit Gctovnej
zavierky nasej spravy.
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Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre na$ podmieneny nazor.

Nezavislost’

Od Spolo&nosti sme nezavisli v zmysle Etického kddexu pre uctovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii Uctovnikov (dalej
~Eticky kodex®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a
doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon o
Statutarnom audite®) tykajacich sa etiky, ktoré sa vztahuju na nas$ audit uctovnej zavierky v
Slovenskej republike. Splinili sme aj ostatné povinnosti tykajluce sa etiky, ktoré na nas kladie Zakon
o Statutarnom audite a Eticky kodex.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo vyroCnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informécie. Ostatné informacie obsahuiju vyro&na spravu
(ale neobsahuju u¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej), ktoré budu k dispozicii po datume
vydania nasej spravy auditora.

Nas nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s nasim auditom uctovnej zavierky bude nasou zodpovednostou precitat si ostatné
informacie, ktoré su definované vyssie, ked nam budu dostupné, a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné
informacie vyznamne nekonzistentné s uctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi
pocas auditu, alebo ¢i mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.

V suvislosti s vyro€nou spravou tiez posudime, €i obsahuje vSetky zverejnenia poZzadované Zakonom
o Uuctovnictve, ked nam bude k dispozicii. Uvedené bude tiez zahffiat kontrolu konzistentnosti
vyro€nej spravy s uctovnou zavierkou, a €i vyrocna sprava bola pripravena v sulade so Zakonom o
uctovnictve.

Okrem toho bude naSa aktualizovana sprava obsahovat bud konstatovanie, ze v tomto smere
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti, ktoré
sme identifikovali vo vyro€nej sprave na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej,
ktoré sme ziskali po¢as nasho auditu.

Zodpovednost' Statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto Udtovnej zavierky
v sulade so Zakonom o uctovnictve, a za internu kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za
potrebnu pre zostavenie ucCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uc€tovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za posudenie toho, &i je
Spolo¢nost schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokracovanim Spolo¢nosti v €innosti, ako aj za zostavenie Uctovnej zavierky za pouzitia
predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohlfadnej dobe, okrem situacie, ked Statutarny organ ma
v umysle Spolo&nost’ zlikvidovat' alebo ukonéit' jej €innost, alebo tak bude musiet’ urobit, pretoze
realisticky inU mozZnost nema.
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Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie otom, &i ucétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat’ nd8 nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych S$tandardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene olakavat, Ze jednotlivo alebo v uhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoCnené na zaklade uctovnej zavierky.

PoCas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v u¢tovnej zavierke, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoriujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vySSie nez v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoZze podvod mdze
znamenat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uc¢tovnych zasad a u¢tovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

e Vyhodnocujeme, &i Statutarny organ v ucétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spoloc¢nosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mdZu spbsobit, Zze Spolo¢nost
prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uc¢tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i u€tovna zavierka zachytdva uskutolnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutarnym organom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.
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V Bratislave, 27. aprila 2020
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