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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

TIAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

(dalej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)

ICO:

17 330 254

IC DPH : SK2020838193

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.

ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost’ bola zalozena dna 25.9.1991.
Diia 18.10.1991 bola spolo¢nost’ zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava I, Oddiel Sa, vlozka

182/B.

Hospodarska ¢innost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je:

>

>

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podl'a zdkona ¢. 203/2011 Z.z. 0 kolektivnom investovani
a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o kolektivnom
investovani®),

riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi v sulade s poverenim klienta
na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfolia inych klientov vo vztahu k finanénym
nastrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z .z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len "zakon o
cennych papieroch"),

poradenska cinnost’ vo veciach tykajacich sa investovania do finan¢nych nastrojov vo vztahu k
finanénym nastrojom podl'a § 5 ods. 1 pism. a) az d) zdkona o cennych papieroch podl'a zdkona o
kolektivnom investovani (dalej len "poradenska cinnost™),

uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskou spolo¢nost’ou.

Podielové fondy vytvarané a spravované Spolo¢nost'ou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avsak kazdy
z podielovych fondov zostavuje samostatnu uctovnu zavierku. Ked’ze hodnoty spravované v podielovych fondoch
nie su majetkom Spolo¢nosti, individualne uctovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované do uctovnej
zavierky Spolo¢nosti.

13



TIAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
Vv zneni prijatom Eur6pskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

Spolo¢nost’ spravovala k 31.12.2017 tieto otvorené podielové fondy (d’alej len ,,fondy”):

Cista hodnota majetku  Cista hodnota majetku

k 31.12.2017 k 31.12.2016
Prvy realitny fond, 5.p.f. 149 729 123 889
Global Index o.p.f. 99 763 92 292
Growth Opportunities, o.p.f. 27 622 19 382
Optimal Balanced o.p.f. 17 307 16 489
Bond Dynamic, o.p.f. 10 664 9701
CE Bond o.p.f. 9841 9 040
EURO Bond o.p.f. 9824 8390
Zaisteny IAD - depozitné konto,  0.p.f 9489 7 362
Cesky konzervativni o.p.f. 9183 8 443
KD RUSSIA, o.p.f. 4720 4209
Euro Cash dlhopisovy o.p.f- 3883 3780
Korunovy realitny fond, o.p.f- 3783 -
IAD Energy Fund, o.p.f. 3376 3374
1.PF Sinko, o.p.f. 2 656 2540
Protected Equity 1, 0.p.f. 1820 1835
Protected Equity 2, 0.p.f. 1758 1731
Optimal, o.p.f. * - 3648
Kapital, o.p.f. * - 2 836
KD Prosperita, 0.p.f. ** - 1732
SPOLU 365 418 320 663

* Z dovodu zefektivnenia spravy podielovych fondov a na zaklade predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky
Slovenska sa dnha 11.9.2017 zlaéili podielové fondy Optimal a Kapital do podielového fondu Growth
Opportunities. Fondy Optimal a Kapital zanikli zliéenim v stlade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o
udeleni predchadzajticeho stihlasu na zluc¢enie podielovych fondov zo dna 12.7.2017, ¢.z.: 100-000-049-750 k ¢.
sp.: NBS1-000-012-778, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 18.7.2017

**Z dovodu zefektivnenia spravy podielovych fondov a na zaklade predchadzajuceho stihlasu Narodnej banky
Slovenska sa dia 6.11.2017 zlaéil podielovy fond KD Prosperita do podielového fondu KD RUSSIA.

Fond KD Prosperita zanikol zli¢enim v sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o udeleni
predchadzajtiiceho suhlasu na zliéenie podielovych fondov zo dia 18.9.2017 ¢.z.: 100-000-060-351 k €.sp.: NBS1-
000-015-020, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dia 21.9.2017.
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TIAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
V zneni prijatom Eurépskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

Prvy realitny fond, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 23.11.2006

Fond patri do kategorie Specialnych podielovych fondov nehnutel'nosti. Je zamerany predovsetkym na investicie
do nehnutel'nosti (reziden¢né objekty, logistické centra, obchodné centra, kancelarske budovy, $portové, relaxaéné
a ubytovacie zariadenia), majetkovych ucasti v realitnych spolocnostiach. Investicie st orientované stredne
konzervativne.

Fond je uréeny pre investorov s vyvazenym vztahom k riziku, ktori maju zaujem o stabilny rovnomerny rast svojej
investicie v eure a ktori uvazuju investovat’ peniaze na dlhé obdobie za ucelom dosiahnutia vyssich vynosov ako
ponukaju dlhopisové podielové fondy pri prijatel'nej miere rizika. Investori by mali byt ochotni investovat’ svoje
prostriedky na obdobie dlhsie ako 5 rokov.

Global Index o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 12.2.2001

Podielovy fond je uréeny pre skusenejsich, dynamickych investorov ocakavajticich vyssie zhodnotenie a zaroven
akceptujucich zvysenu kratkodobu volatilitu, ktori maju zaujem ulozit’ si svoje pefiazné prostriedky na obdobie
minimalne piatich rokov

Fond investuje finanéné prostriedky do akciovych investicii prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych
na burze (tzv. ETF) pokryvajic hlavné akciové indexy vyspelych trhov po celom svete. Iba mala ¢ast’ majetku
fondu tvoria prostriedky na uétoch a vkladoch v bankach.

Ciel'om fondu je zabezpecit’ dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimalne pat’ rokov pozostavajice
najmai z kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Growth Opportunities, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 5.11.2007

Fond je zmieSany fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investicnych nastrojov: akcie, podielové
listy - minimalne 20% - maximalne 90% hodnoty majetku fondu, vklady na beznych uétoch a na vkladovych uétoch
- maximalne 80% hodnoty majetku fondu. Fond investuje finan¢né prostriedky v dlhopisovej Casti portfolia do
nasledujucich investi¢nych nastrojov: podnikové dlhopisy , Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank. Je
vhodny pre investorov, ktori maji skisenosti s investiénymi produktmi s vyraznej§im kolisanim ich hodnoty a
predpokladaju investi¢ny horizont minimalne na 5 rokov.

Optimal Balanced o.p.f.

Datum zaloZzenia fondu: 10.4.2006

Podielovy fond je urCeny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maju zaujem v horizonte troch az siedmich
rokov dosiahnut’ maximalne zhodnotenie prostrednictvom kombinacie dlhopisovych a akciovych investicii.

Fond uplatituje kombinovant stratégiu investicii tak do akciovych nastrojov ako aj do nastrojov penazného a
dlhopisového trhu. Akciové investicie su uskutociiované prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych na
burze (tzv. ETF), pokryvajiic akciové trhy Pol'ska, Ceska, Mad'arska, Turecka a Ruska. Akciové investicie tvoria
minimalne 34 % hodnoty majetku podielového fondu. Dlhopisové investicie tvoria najmé Statne dlhopisy
Slovenska, Ceska, Pol'ska a Mad’arska, ktoré st denominované v lokalnych menach.
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TIAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
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(vtis. EUR)

Cielom fondu je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie majetku v horizonte 3 az 7 rokov. Akciové investicie by mali
tazit’ z ocakavaného rychlejSieho rastu rozvijajicich sa ekonomik v uvedenom regione oproti vyspelym krajinam.
Dlhopisové investicie umoziuju vyuzit' vyhodu vyssich urokovych sadzieb v porovnani s euro zénou a zaroven
profitovat’ z o¢akavaného dlhodobého posiliiovania sa kurzov mien novych ¢lenskych krajin EU voéi euru.

Bond Dynamic, o.p.f.

Datum zaloZzenia fondu: 5.11.2007

Z hladiska typu podielového fondu ide o dlhopisovy podielovy fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych
skupin investi¢nych nastrojov : podielové listy fondov pefiazného a dlhopisového trhu - maximalne 80% hodnoty
majetku fondu , dlhopisy, nastroje peniazného trhu a vkladov - minimalne 20% hodnoty majetku fondu.

Do dlhopisovej Casti portfolia fond investuje: do podnikovych dlhopisov , §tatnych dlhopisov a hypotekarnych
zaloznych listov bank . Doba vynosovej splatnosti (duracia) dlhopisovej ¢asti portfolia podielového fondu je
maximalne 7 rokov. Typicky investor, pre ktorého je fond urceny je konzervativny investor s investicnym
horizontom 3 - 4 roky, investuje v eurach, o¢akava zhodnotenie nad Groviiou $tandardnych bankovych produktov
V eurach pri nizkej miere rizika.

CE Bond o.p.f.

Datum zaloZzenia fondu: 30.3.2004

Fond je vhodny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maju zdujem zhodnocovat svoje penazné
prostriedky v horizonte minimalne troch rokov a profitovat z potencidlu rychlo sa rozvijajucich krajin
predovsetkym strednej Eurdpy a v mensej miere krajin juznej a juhovychodnej Eurépy.

EURO Bond o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 12.1.2001

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechcu vystavovat’ kurzovému riziku a maju zadujem
zhodnocovat' svoje peniazné prostriedky v jednotnej mene euro v horizonte minimalne troch rokov. Fond
predstavuje vhodnu alternativu k beznym G¢tom a dlhodobym terminovanym vkladom v eurach.

Fond investuje finan¢né prostriedky do nastrojov penazného a dlhopisového trhu, ktoré st vydané vyznamnymi
domacimi a zahraniénymi subjektmi a to vyhradne v EUR. Podiel dlhopisov predstavuje minimalne 80 % hodnoty
majetku v podielovom fonde. Duracia portfolia fondu je urcena investiénym horizontom podielového fondu.

Cielom fondu je zabezpecCit' stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte troch az piatich rokov
pozostavajici najma z kapitalovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfoliu. Fond patri medzi podielové
fondy s konzervativnym pristupom k riziku a vynosom.

Zaisteny IAD — depozitné konto, o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 8.2.2008

Fond investuje prostriedky najmé do kratkodobych dlhovych cennych papierov, nastrojov penazného trhu, vkladov
v bankach, kratkodobych repo obchodov a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych
papierov eurdpskych fondov a cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, ktoré
maju penazny a siCasne zaisteny charakter a si denominované v eure. Ciel'om spravcovskej spolo¢nosti pri riadeni
fondu je dosahovanie zaisteného vynosu tak, aby vykonnost’ fondu neklesla pod stanoveny minimalny vynos v
stanovenom ¢asovom obdobi(zaistovacia peridda).Duracia fondu je 1 rok.
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Fond patri do kategérie fondov kratkodobych investicii. VSetky finan¢né nastroje st denominované v eure. Fond
bol vytvoreny na dobu neurciti.

Cesky konzervativni o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 1.11.2007

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori maju zdujem zhodnocovat’ svoje peniazné prostriedky v
¢eskej korune v horizonte jedného az dvoch rokov.

Fond predstavuje vhodnu alternativu k beznym uctom a dlhodobym terminovanym vkladom v ceskej korune.
Fond investuje finanéné prostriedky do nastrojov dlhopisového trhu (najmi $tatnych dlhopisov CR) a to v CZK
alebo v inych menach zabezpecenych proti menovému riziku.

Ciel'om podielového fondu je zabezpecit’ stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného aZz dvoch
rokov pozostavajici najma z kapitalovych a tirokovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfoliu.

KD Russia, 0.p.f.

Datum zalozenia fondu: 23.1.2006

KD RUSSIA je zmie$any fond — investuje predovsetkym do akcii, ale aj do dlhopisov, nastrojov pefiazného trhu
a do inych fondov, ktorych podkladovym aktivom su akcie a dlhopisy.

Zameranim investi¢nej politiky je investovat’ majetok podielového fondu najmé do akcii spolo¢nosti so sidlom v
Eurdpe, v rozvijajucich sa regionoch Eurdpy, v Ruskej federacii, v statoch byvalého Sovietskeho Zvizu a v
Turecku, obchodovanych na eurdpskych, ruskych a americkych burzach, bez regionalneho alebo odvetvového
obmedzenia, do prevodite'nych dlhovych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu emitentov so sidlom v
Eurdpe, do podielovych listov inych Standardnych a $pecidlnych fondov a cennych papierov zahraniénych
subjektov kolektivneho investovania (s oznacenim Exchange Traded Fund) obchodovanych na eurdpskych a
americkych akciovych burzach, ktorych podkladovym aktivom st akciové a dlhopisové triedy aktiv, a to v
stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom dosahovat’ zhodnotenie prostrednictvom
dividendovych a trokovych vynosov z finanénych nastrojov ako aj z cenového zhodnotenia finan¢nych
nastrojov v odporu¢anom investicnom horizonte, uvedenom v predajnom prospekte podielového fondu a v
dokumente Kl'aicové informacie pre investorov (d’alej len ,,KIID*).

Podielovy fond je ureny pre sktisenejsich investorov. Odporucany investiény horizont je minimalne 5 rokov.

Euro Cash dlhopisovy o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 5.5.2005

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechcu vystavovat’ kurzovému riziku a majii zaujem
zhodnocovat’ svoje peniazné prostriedky v jednotnej mene euro. Fond predstavuje vhodnu alternativu k beznym
uctom a kratkodobym terminovanym vkladom v euréach.

Fond investuje finan¢né prostriedky do nastrojov peniazného a dlhopisového trhu, najmé Statnych dlhopisov,
ktoré su vydané vyznamnymi domécimi a zahrani¢nymi subjektmi, a to vyhradne v EUR. Celkova duracia

portfolia je kratsia ako jeden rok.

Ciel'om fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného roka pozostavajici
najmé z kapitalovych vynosov z dlhopisov v portfoliu.
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Korunovy realitny fond, o.p.f.

Datum zaloZzenia fondu: 17.1.2017

Fond je denominovany v Ceskej korune a investuje do podielovych listov Prvého realitného fondu. Voci riziku
zmeny kurzu CZK voci EUR sa fond zabezpecuje vyuzitim finanénych derivatov. Vykonnost’ fondu sa bude vo
vyznamnej miere zhodovat' s vykonnost'ou Prvého realitného fondu odliSovat’ sa bude v zavislosti podielu
likvidného majetku (penazné prostriedky) a finan¢nych derivatov na majetku vo fonde.

Prvy realitny fond investuje najmé do realitnych aktiv: nehnutel'nosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky,
obchodu a cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych
spolo¢nosti v tychto segmentoch realitného trhu a finanénych derivatov na ucel zabezpecenia voéi riziku a na acel
dosahovania vynosov.

IAD Energy Fund, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 27.6.2013

Zameranim investi¢nej politiky fondu je investovat’ peiiazné prostriedky predovsetkym do priamych a
nepriamych majetkovych podielov v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym a do akcii akciovych spolo¢nosti,
ktoré sa zaoberajti predajom a vyrobou elektrickej energie, s cielom dosahovat’ vynosy z dividend ako aj vynosy
z trhovej kapitalizacie.

Cielom investi¢nej stratégie je v horizonte 10 rokov zabezpecit’ pre podielnikov podielového fondu rast hodnoty
ich investicii v podielovom fonde

1.PF SInko, o.p.f

Déatum zalozenia fondu:31.3.1993.

Fond patri do kategorie eurovych dlhopisovych fondov. Je zamerany predovsetkym na investicie do bezpecnych
statnych dlhopisov, komunalnych a podnikovych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov. Podielové listy
fondu aj cenné papiere v majetku fondu si denominované v eure. Investicie su orientované konzervativne.
Priemerna doba splatnosti dlhopisov v majetku fondu prevysuje jeden rok.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori maji zaujem o stabilny rovnomerny rast svojej investicie v
eure. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori si ukladaji svoje peniaze na terminovanych Giétoch v bankach.
Odportica sa investorom, ktori maju zdujem ulozit’ si svoje peniazné prostriedky na obdobie dlhsie ako 1 rok.

Protected Equity 1, 0.p.f.

Détum zaloZzenia fondu. 17.12.2007

Fond je zmiesany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investi¢nych nastrojov: akcie,
podielové listy - 0 % - 100% hodnoty majetku fondu , vklady na beznych G¢toch a na vkladovych uétoch - az 100
% hodnoty majetku fondu. Fond investuje financné prostriedky v dlhopisovej €asti portfolia do nasledujicich
investiénych nastrojov: podnikové dlhopisy, Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank. Doba splatnosti
dlhopisovej Casti portfolia je maximalne 10 rokov. Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hl'adaju
investi¢nu prilezitost’ vo vyznamnom zhodnocovani finan¢nych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch
a sucasne pozaduju ochranu hodnoty investicie pred vyraznym poklesom.
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Protected Equity 2, 0.p.f.

Datum zalozenia fondu: 31.3.2009

Fond je zmiesany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaist'ovacie obdobie je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych nastrojov: akcie,
podielové listy - 0 % - 100 % hodnoty majetku fondu, vklady na beznych uctoch a na vkladovych tétoch - az 100
% hodnoty majetku fondu. Fond investuje financné prostriedky v dlhopisovej €asti portfélia do nasledujicich
investi¢nych nastrojov: podnikové dlhopisy , $tatne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank.

Doba splatnosti dlhopisovej Casti portfolia je maximalne 10 rokov.
Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hl'adajii investi¢nu prilezitost’ vo vyznamnom zhodnocovani

finanénych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a sucasne pozaduji ochranu hodnoty investicie pred
vyraznym poklesom.

Kontrolnu ¢innost’ nad dodrziavanim zékonnosti vykonava v prvom rade depozitar.

Depozitarom je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140.
Spravcovska spolo¢nost’ nesmie bez sthlasu depozitara robit’ Ziadne transakcie s majetkom fondov. Narodna
banka Slovenska (NBS) ako organ $tatnej spravy pre oblast’ kapitalového trhu s prislusnymi pravomocami zaroven
mdze kontrolovat’ a zasahovat’ do ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady
Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2017 a k 31.12.2016

Predstavenstvo spolo¢nosti

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Mgr. Vladimir Bolek
Clen predstavenstva: Peter Lukac, MBA

Dozorna rada spolo¢nosti

Predseda dozornej rady: Ing. Roébert Bartek
Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska
Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester
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Materska spolo¢nost’/ konsolidacia

Akcionari spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2017

Podiel na ZI v % Podiel na hlasovacich privach v %
Partners Holding, a.s.,
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 80,16 80,16
Ing. Vladimir Bencz
Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5,00 5,00
Peter Lukac, MBA,
Trenc¢ianska Turna 697,913 21 5,00 5,00
Pro Partners Development, s.r.o.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 9,84 9,84

Vyska zikladného imania

Zakladné imanie: 2 058 400 Eur
Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur

Spolo¢nost’ ma v Obchodnom registri k 31.12.2017 a k 31.12:2016 zapisané:
620 ks kmenové, zaknihované, akcie na meno, menovita hodnota jednej akcie 3 320 eur.

Spolocnost’ nezostavuje konsolidovanu uétovni zavierku, pretoze nesplfia podmienky pre konsolidaciu podla

ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zdkon
0 uctovnictve®).

Iné skutocnosti
K 31.12.2017 mala Spolo¢nost’ 37 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bol 8.

K 31.12.2016 mala Spolo¢nost 34 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva. Poc¢et veducich zamestnancov bol 8.

Spolo¢nost’ ku diiu zostavenia Giétovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej uctovne;j
jednotke.

Uttovna zavierka spolo¢nosti k 31.decembru 2017 je zostavena ako riadna uétovna zavierka podla § 17a ods. 1
zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve, za tétovné obdobie od 1.januara 2017 do 31.decembra 2017.

Uttovna zévierka spoloénosti bola zostavena na zaklade predpokladu d’alsieho nepretrzitého fungovania Giétovnej
jednotky.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2016 za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 bola schvalend Valnym
zhromazdenim akcionarov, ktoré sa konalo dna 12.6.2017.

Ucétovna zavierka Spoloénosti sa zahfiia do konsolidovanej Giétovnej zavierky spolo¢nosti Pro Partners Holding,

a.s., so sidlom: Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, Slovenska republika. Konsolidovana uctovna zavierka je pristupna
v sidle spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s.

20



TIAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
V zneni prijatom Eurépskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

Kapitdlova primeranost’

Spravcovska spoloénost’ je v zmysle § 47 zakona ¢. 203/2011 Z.z. 0 kolektivnom investovani a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v platnom zneni (dalej len ,,zdkon*) povinna dodrziavat’ poziadavku primeranosti vlastnych
zdrojov.

Vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti su primerané podl'a § 47 zakona 203/2011, ak nie st niz$ie ako:

» sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v §tandardnych fondoch alebo eurdpskych standardnych
fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej
nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

> sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investiénych fondoch alebo zahraniénych
alternativnych investiénych fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevySujiucej 250 000
000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

> jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloénosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane;

» suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajice zo
zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investi¢énych fondov alebo zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov vypocitana podla osobitného predpisu.

K 31.12.2017 Spoloénost’ spliia poziadavku primeranosti vlastnych zdrojov.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Uétovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva V zneni
prijatom Eurdpskou tniou (d’alej len ,IFRS®) vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre
interpretaciu financnych Standardov v zneni prijatom Eurdpskou tniou (,,IFRIC*) a v sulade a § 17a zakona
0 Uctovnictve.

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu nepretrzitého trvania spolo¢nosti a S pouzitim historickych
cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj, ktory je vykazany v realnej hodnote.

Ucétovna zavierka pozostava z vykazu finanénej pozicie , vikazu komplexného vysledku, vykazu penaznych tokov,
vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k G¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017.

Hodnoty poloziek ti¢tovnej zavierky st uvedené v tisicoch Eur a st zaokrihlené matematicky.
Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finan¢nej pozicie, vykaze komplexného vysledku,
vykaze penaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a vV poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Uttovné pravidla a metddy boli pouzité konzistentne v oboch tiétovnych obdobiach vykazanych v tejto Giétovnej
zavierke.

Standardy a interpreticie tykajiice sa Einnosti spolocnosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli tiéinnost’

K datumu schvalenia Gétovnej zavierky boli vydané d’alej uvedené §tandardy, zatial’ vSak nenadobudli ¢innost’,
alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané §tandardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost’ o¢akava uréity
vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost' v ¢ase ich buduicej aplikacie. Spolo¢nost’ planuje
aplikovat’ tieto $tandardy od datumu ich Géinnosti.

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré za¢inajii 1. januara 2018 alebo neskér, ma sa aplikovat’ retrospektivne s
uréitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyzaduje a je dovolend iba v tom pripade, ak st informacie k
dispozicii bez spatného prehodnotenia.

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podla
IAS 39 pre zabezpeCenie realnej hodnoty trokového rizika portfoélia finanéného majetku alebo finan¢nych
zavazkov, ktoré nad’alej zostavaju v platnosti. Spolo¢nosti maji moznost' volby 0étovnej politiky medzi
zabezpecovacim uctovnictvom podl'a IFRS 9 alebo pokracovanim v zabezpeCovacom uctovnictve podla TAS 39
pre vietky zabezpeCovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne u¢innost’ §tandard vyplyvajuci z projektu
IASB 0 makro zabezpeCovacom uctovnictve.

Hoci dovolené ocenovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny

vysledok (FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritérid pre
klasifikaciu do prislusnych kategorii pre ocenovanie su vyznamne odlisné.
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Finan¢ny majetok sa oceni Umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

e majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za tcelom obdfzat
zmluvné penazné toky, a

e zmluvné podmienky vedd k uréenému terminu pre peiiazné toky, ktory predstavuji vyhradne platby istiny
a urokov z nezaplatene;j istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ méze neodvolatel'ne rozhodnut, ze
nasledné zmeny v realnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat’ v ostatnom komplexnom
vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu preklasifikovat’ do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finanénych néstrojoch oceilovanych FVOCI, sa vynosové uroky, o¢akavané tiverové straty a kurzové
zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou
hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a preklasifikuja sa do vykazu ziskov
a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata®“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0¢akévana strata z
uverov® (expected credit loss, ECL), ¢o znamena, Ze udalost’ spdsobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa
vykaze opravna polozka.

Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa oceniuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmluv (contract assets).

Podl'a IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:
» 12 mesa¢né ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu
12-tich mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka; a
» celozivotné ECL: toto si ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych pripadov platobnej neschopnosti
pocas ofakavanej doby Zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho uctovnictva, ktory prindsa zabezpecovacie uctovnictvo blizsie k
riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a Cisté investicie v zahrani¢nych
prevadzkach — zostavaji nezmenené, ale vyzaduji sa dodato¢né usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokraovanie a ukonenie zabezpeCovacicho Uétovnictva
a dovol'uje, aby d’alSie rizika boli stanovené ako zabezpecované polozky.

Vyzaduju sa rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolo¢nosti a jej zabezpecovacich aktivitach.

Novy standard nema vyznamny vplyv na uctovnu zavierku, nakol’ko sa neocakava, ze klasifikacia a ocenovanie
finanénych nastrojov Spolocnosti sa zmeni. Novy model — ocakavana strata z Gverov - podl'a IFRS 9 vyusti do
vykazovania strat zo znehodnotenia, ked’ze spolo¢nost’ uctuje investicie do fondov cez FVTPL a mimo toho ma
voci fondom len kratkodobé pohl'adavky.

IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi
Ucinny pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2018 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena.

Novy standard prinasa ramec, ktory nahradza existujuci ndvod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia
prijat’ 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykazat’ vynos a v akej vyske. Novy model $pecifikuje, ze
vynosy sa maju vykazat' vtedy, ked’ spolo¢nost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zékaznika a vo
vyske, o ktorej spoloCnost’ o¢akava, ze bude mat’ na niu narok. Podl’a toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos sa
vykaze:

23



TIAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
V zneni prijatom Eurépskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

e v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo
e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolocnost” aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych
zverejneni, ktoré poskytuju uzito¢né informacie pouzivatel'om uctovnej zavierky o povahe, vyske, case a neistote
vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so zédkaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetl'uju niektoré poziadavky $tandardu a umoziuji d’alsie zjednodusenia pri prechode
na novy Standard pre spolo¢nosti, ktoré novy Standard implementuju.

Doplnenia vysvetl'uju ako:

e v zmluve identifikovat’ povinnost’ plnit’ — prisl'ub poskytnit’ zdkaznikovi tovar a sluzbu;

e urcit, ¢i je spolocnost’ tzv. principal (poskytovatelom tovaru a sluzieb, principal) alebo je zastupcom
(osobou zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby buda poskytnuté, agent); a

e urdit, ¢i vynosy za poskytnutie licencie maji byt vykazané v uréitom okamihu (at a point of time) alebo
v priebehu ¢asu (over time).

Doplnenia tiez poskytujt spolo¢nostiam dve dodatoéné praktické vynimky:

e Spolocnost’ nemusi spitne upravit’ zmluvy, ktoré st ukoncené k zaciatku toho ti¢tovného obdobia, ktoré
je najskorsie prezentované (toto plati iba pre spolo¢nosti, ktoré pouzivaji metddu uplnej retrospektivnej
Upravy);

e Spolocnost’ nemusi spdtne upravit zmluvy, ktoré boli modifikované pred zaciatkom najskorsie
prezentovaného i¢tovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest’ sumarny efekt vsetkych modifikacii,
ku ktorym doslo pred zaciatkom najskorsie prezentovaného uc¢tovného obdobia (plati tiez pre spolocnosti,
ktoré vykazuji kumulativny efekt pri prvej aplikacii Standardu ku diiu jeho prvej aplikacie.

ManaZzment zhodnotil vplyv IFRS 15 na uctovni zavierku Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ neoCakava, ze sa zmeni
moment, kedy vykaze vynos a jeho ocenenie podl'a IFRS 15 vzhl'adom na povahu operacii spolocnosti a na druh
vynosov, ktoré ma.

Manazment konkrétne hodnotil vstupné poplatky, ktoré sa povazuji za poplatky na pokrytie administrativnych
nakladov, a preto sa na tento typ poplatkov nevztahuje ziadna d’al$ia povinnost plnenia. V ddsledku toho sa tieto
poplatky nad’alej priznavaju v plnej vyske po ich ziskani.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre uétovné obdobia, ktoré zaGinaju 1. januara 2019 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolena, ak
spoloénost aplikuje aj IFRS 15. I ked’ tento Standard es$te nebol prijaty Europskou uniou, Spolo¢nost’ povazuje za
vysoko pravdepodobné, Ze tento Standard bude prijaty.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstraiiuje su¢asny dualny model
uctovania unajomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spoloc¢nosti vykazali va¢Sinu najmov v sGvahe podla
jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podl'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného
majetku pocas ur¢itého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca
vykazal majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania a zavézok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania,
sa odpisuje a zavizok sa tiro¢i. Toto bude mat’ za nasledok vyssie naklady u vécsiny lizingov hned’ na zadiatku, aj
ked’ najomca plati konstantné rocné najomné.

Novy standard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

e lizingy s dobou ngjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kupnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet ndjmu maé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nema vplyv na Gctovanie u prenajimatela. Prenajimatel’ bude nad’alej
rozliSovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.
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Ocakava sa, ze novy $tandard nebude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na i€tovnil zavierku. Vyzaduje,
aby Spolocnost’ vykazala vo vykaze finan¢nej pozicie majetok a zaviazky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu,
a kde Spoloc¢nost’ vystupuje ako najomca, ale hodnota tychto lizingov je nematerialna.

Délezité uctovné posudenia a odhady

Zostavenie ucCtovnej zavierky v sulade sIFRS vyZaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ urité odhady
a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavézkov, na vykazanie mozného majetku
a zavizkov a na vykézanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného
odhadu buducich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruju najvyssiu mieru spolahlivého usudku a su priebezne
prehodnocované. Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit’.

Manazment urobil postudenie pouzitia odhadov a isudkov a vyhodnotil, Ze v sti¢asnej situacii spolo¢nost’ nie je
vystavend vyznamnej neistote Vv odhadoch atsudkoch. Toto posudenie bude manazment pravidelne
prehodnocovat’.

Prehlad vyznamnych uctovnych zasad a metod
Zakladné uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto UCtovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metddy sa
uplatiuji konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(8) Dei uskuto¢nenia iétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je denn uskutocnenia Uctovného pripadu najméd den vyplaty alebo prevzatia
hotovosti, deii pripisania pefiaznych prostriedkov na tcet Spoloc¢nosti, deni kupy alebo predaja peniaznych
prostriedkov v cudzej mene, dent vykonania platby, defi, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku
vlastnictva, dent vzniku pohladavky alebo zavdzku a den, v ktorom ddjde k d’alsim skutocnostiam, ktoré st
predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutoénosti dokumentuji, alebo ktoré vyplyvaji z vnatornych podmienok Spolo¢nosti alebo z osobitnych
predpisov.

(b)  Finanény majetok

Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do nasledujicej kategorie v zavislosti od Gcelu, pre ktory bol obstarany:
Poskytnuté pézicky predstavuju uvery a pohladavky, ktoré st nederivatovym finanénym majetkom s fixnymi
alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie st kotované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema Spolo¢nost’ zamer
predat’ v kratkom case alebo, ktoré nie s ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo ur¢ené na
predaj.

Pohl'adavky sa uctuju v nomindlnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohl'adavok vytvori
opravna polozka.

Finan¢né nastroje vykazované v realnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku
Finan¢né nastroje vykazované v realnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku tvoria cenné papiere na
obchodovanie. Tieto predstavuju také finanéné aktiva, ktoré nie st zaradené do kategorie cenné papiere uréené na

predaj alebo drzané do splatnosti. Spolo¢nost’ do tejto kategorie zatried’'uje podielové listy.

V Gctovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v realnych hodnotach.
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Realna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovii hodnotu mozno spolahlivo urcit’, sa
stanovuje podla trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa ur¢i odhadom
pomocou sucasnej hodnoty budicich peniaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné
spol'ahlivo urcit’ realnu hodnotu, st vykazované v obstaravacej cene znizenej o opravné polozky.

Spolo¢nost’ stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktord odraza vyznamnost vstupov pri
stanoveni realnej hodnoty:

Uroven 1: Koétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveti 2: Ocenovacie techniky zalozené na pozorovatel'nych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j. ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategoria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
» koétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
» koétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za
menej aktivne, alebo
» iné ocenovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatel'né z trhovych udajov.

Urovei 3: Oceiovacie techniky vyuZzivajice vyznamné vstupy nepozorovatel'né na trhu.
Tato kategodria zahina vSetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie
s zalozené na pozorovatenych udajoch akde vstupy nepozorovatelné na trhu moézu mat
vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategoria zahfiia nastroje, ktoré st ocenené na zaklade
kétovanej ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit' vyznamnil upravu
(nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohl'adnil rozdiel medzi nastrojmi.

Cenné papiere sa prvotne vykazuju k datumu vysporiadania. Cenné papiere su oductované zo suvahy, ked’ sa
zmluvné prava na penazné toky vyplyvajuce z cennych papierov skoncia, alebo ked’ sa takéto prava preveda na
inu osobu.

Realna hodnota finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2017:

Uroveii Uétovna Reilna
V tisicoch eur Pozn. RH hodnota hodnota
Pohladavky vo¢i bankam 2 2 265 265
Finan¢né nastroje vykazovany v realnych
hodnotach cez vykaz komplexného vysledku 3 2 209 209
Finan¢né pohladavky 5 2 3 547 3554
Redlna hodnota finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2016:
Uroveii Uttovna Realna
V tisicoch eur Pozn. RH hodnota hodnota
Pohl'adavky voci bankam 2 2 68 68
Finan¢né nastroje vykazovany v realnych
hodnotach cez vykaz komplexného vysledku 3 2 192 192
Finanéné pohladavky 5 2 4230 4 230
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(c) Peniaze a peiazné ekvivalenty
Za peniaze a peniazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ peiiazntl hotovost’, zostatky na beznych uctoch a vklady
na terminovych ti€toch v bankach s povodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d)  PohPadavky
Pohl'adavky su pri ich vzniku ocenené v ich redlnej hodnote plus transakéné naklady a nasledne sa ocenuju
amortizovanou zostatkovou hodnotou zistenou metdédou efektivnej urokovej miery.

(e) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach
Investicie Spolo¢nosti do dcérskych spolo¢nosti sa ocefiuju metodou vlastného imania.

Uskutociiuje sa tak, ze podiel na zdkladnom imani, ktory je pri obstarani oceneny obstardvacou cenou, sa pri
oceneni ku ditu zostavenia Uctovnej zavierky upravuje 0 zmeny vo vlastnom imani, zodpovedajiicu miere Ucasti
na vlastnom imani spolo¢nosti, v ktorej ma uctovna jednotka podiel na zdkladnom imani.

(f)  Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania znizenej o opravky. Obstaravacie ceny zahfiiaju naklady,
ktoré sa priamo vzt'ahuji na obstaranie prislusnych poloziek, napr. naklady vynalozené na dopravu, clo, proviziu,
DPH bez naroku na odpocet.

Nasledné vydaje st zahrnuté do uctovnej hodnoty alebo su vykazané ako samostatné aktivum, avsak iba v pripade,
ze je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti bude plynut dodato¢ny buduci ekonomicky prospech spojeny s danou
polozkou a Ze obstaravaciu cenu bude mozné spolahlivo uréit. Akékol'vek opravy a udrzba st zatuctované do
vykazu ziskov a strat v i¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vypocitaju linearnou metdédou za ucelom priradenia rozdielu medzi
obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

— Inventar (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 4 roky

(g) Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, t.j. v cene obstarania, znizenej o opravky a precenenie
a odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 3 roky. Sucastou obstaravacej ceny nehmotného
majetku su cla a d’alSie vydavky vynalozené v stivislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania si prehodnocované kazdy rok.

(h) ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna
zavierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je
vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost’ ma
vplyv na odhadované budiice penazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZena, ak jeho uc¢tovna hodnota prevysuje jeho navratnu hodnotu .

Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné
polozky vytvorili, zniZenie, resp. zruSenie opravnych poloziek sa zauctuje v prospech vynosov cez vykaz
komplexného vysledku.

27



TIAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
V zneni prijatom Eurépskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

V portféliu pohl'adavok a pohl'adavok voci bankam nebolo identifikované ziadne znizenie hodnoty. Spolo¢nost’
Z tohto dovodu netvori opravnu polozku k finanénému majetku.

(i)  Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnu ¢innost' poskytnuti Spolocnosti v beznom obdobi a Vv predchadzajicich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevyéerpanu ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych
finanénych institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spolocnosti) a su uctované ako naklad vtedy, ked’ st tieto
prispevky uhradené. Spoloc¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavézok ani
povinnost’ vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek déchodok.

(i) Zavazky
Zavazky sa uctuji v nominalnej hodnote.

(k) Rezervy
Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolocnost’ siiCasn zmluvni alebo mimozmluvnu povinnost’, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane tibytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno
urobit’ spol'ahlivy odhad vel'kosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je o najpresnej$im odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sti¢asnej
povinnosti k sivahovému ditu, pricom sa bert do uvahy rizika a neistoty, ktoré¢ sa tykaju rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej uc¢tovnou hodnotou je suc¢asna
hodnota tychto penaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy,
ocakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu nahrady
mozno spol’ahlivo stanovit'.

() Dain z prijmov
Dan z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahtiia splatnu a odlozent dai.

Splatna dan z prijmov sa u¢tuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a vypoéitava sa zo
zékladu vyplyvajuceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné
a odpocitatel'né polozky z titulu trvalych a doCasnych tuprav danového zakladu, danovych al'av a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podl'a sivahovej metdédy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou
majetku a zavazkov a ich ocenenim na danové Gcely. Na vycislenie odlozenej danovej pohl'adavky/zaviazku sa
pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohladavky v suvislosti s umorenymi danovymi stratami
a inymi docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolocnost’ bude schopna realizovat
odlozené danové pohl'adavky v budiicnosti.

Odlozena dan sa uétuje na tarchu alebo v prospech uétov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na
vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa uctuji priamo do vlastného imania.
Vtedy sa aj odloZzend dan Uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avSak bez
vplyvu na vysledok hospodarenia.
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Odlozené danové pohladavky a zavizky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitel'né pravo na zapocitanie splatnej
daiiovej pohladavky so splatnym dailovym zavidzkom za predpokladu, Zze ich vyrubil ten isty danovy trad
a Spolocnost’ planuje uhradit’ svoje splatné daitové pohl'adavky a zavazky v Cistej vyske.

(m) Danové zavizky okrem dane z prijmov
Danové zavizky okrem dane z prijmov s ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej dafiovému tiradu.

(n) Funk¢na mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Polozky, ktoré su sii¢astou uctovnej zavierky sa oceniuju pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia v
ktorom Spoloénost’ pdsobi (,funkéna mena’). UStovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, ¢o je pre
Spoloc¢nost’ funkéna mena a zaroven aj mena vykazovania.

Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(0) Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu na zaklade vymenného kurzu vyhlaseného Eurdpskou
centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepoctu monetarnych
aktiv a zdvizkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu uc¢tovného obdobia sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat.

(p) Vynosy z tirokov a obdobné vynosy
Urokové vynosy pre vietky troéené finanéné néstroje sa vykazuju ako trokové vynosy vo vykaze ziskov a strat
pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

Metoda efektivnej urokovej miery je metdoda vypoctu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty financného aktiva alebo
zéavézku a prislusnych trokovych vynosov a nakladov poc¢as uctovného obdobia. Efektivna tirokova sadzba je taka
urokova miera, ktora presne diskontuje odhadované budice vydavky a prijmy pocas ofakavanej zivotnosti
finanéného nastroja alebo prislusného kratSiecho obdobia, na ¢istd Gctovni hodnotu finanéného aktiva alebo
finanéného zavizku. Spolo¢nost’ pocita efektivnu Grokovl sadzbu tak, Ze odhadne budice penazné toky
vyplyvajuce z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja (napriklad mozZnost' pred¢asného
splatenia), ale neberie do uvahy ziadne budiice straty zo zniZenia schopnosti protistrany splatit’ svoje zaviazky.
Vypocet zahina vsetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitelnou sucastou
efektivnej urokovej miery, transakéné naklady a d’alSie prémie a diskonty.

(r) Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie v suvislosti s vyjednavanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani
podielovych listov - sa vykazu pri ukonceni prislusnej transakcie. Poplatky za spravu majetku v podielovych
fondoch sa vykazuju pomerne, pocas doby poskytovania sluzby.

Spolocnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty
objemu majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolo¢nosti sa ti¢tuje do vynosov Spoloc¢nosti.

Spolocnost’ za spravu Prvého realitného fondu dostava odplatu, ktora ma pevnu zlozku odplaty a variabilnt
zlozku odplaty, tzv. poplatok za vykonnost,, ak je splnena podmienka, Ze Cista hodnota majetku pripadajica na 1
podiel Podielového fondu v den ocenenia Podielového fondu je vysSia nez dovtedy najvyssia dosiahnuta Cista
hodnota majetku pripadajiuca na 1 podiel Podielového fondu.
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Spolocnost’ pri vydani podielového listu uplatituje formou prirazky k aktualnej cene podielového listu vstupny
poplatok. Vstupny poplatok slizi na pokrytie ndkladov suvisiacich s vydanim podielového listu. Poplatok je
prijmom Spolocnosti a je vykdzany vo vynosoch v momente investicie. Vyska vstupného poplatku sa pocita ako
percentudlny poplatok z aktudlnej ceny podielového listu pri vydani podielovych listov vynasobeny poctom
nakupenych podielovych listov.

Vyska vstupného poplatku v percentach z aktualnej ceny zavisi od vysky investicie podielnika.

V sulade s ustanoveniami zadkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloc¢nost’ podliecha viacerym
limitom a obmedzeniam tykajtcich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj d’alsie limity a obmedzenia.

Poplatky z individualnej spravy st pocitané na zaklade hodnoty majetku v sprave a aplikovatelnej odplaty.
Poplatok obsahuje variabilnu zlozku, ktora, ak je to aplikovatelné, je pocitana ako percento z kapitalového
vynosu majetku, ktoré presahuje Specifikovany benchmarkovy vynos.

(s) Naklady na poplatky a provizie

Néklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikajil najma v suvislosti s distribuciou otvorenych podielovych
fondov na zaklade zmluv s finanénymi agentmi. Naklady na poplatky a provizie sa uctuji priamo do obdobia
v ktorom vznikli, v riadku ,,Naklady na poplatky a provizie* vo vykaze komplexného vysledku.

(t) Dividendy
Dividendy sa u¢tuju v obdobi, v ktorom boli deklarované.

(u) Zisk na akciu
Kmertiové akcie spolo¢nosti nie su verejne obchodovatel'né. Preto spolo¢nost’ neaplikuje IAS 33 — Zisk na akciu.

(v) Cisty zisk (strata) z obchodovania s cennymi papiermi.
Rozdiely medzi obstaravacimi cenami cennych papierov uréenych na obchodovanie a ich redlnymi hodnotami
k 31.12. Zmeny sa u¢tuji na uéty nakladov alebo vynosov.

(z) Dcérske spolo¢nosti

Spolo¢nost’ ma vo svojich dcérskych spolo¢nostiach kontrolnu a riadiacu ¢innost’.

Akcie a podiely v dcérskych spolo¢nostiach st ocenené metddou vlastného imania. Pri pouziti metddy vlastného
imania sa hodnota akcii a podielov porovnava s hodnotou zodpovedajicou miere ucasti na vlastnom
imani v dcérskej uctovnej jednotky a v Gétovnej jednotke S podielovou tcastou a hodnota akcii a podielov sa
upravi na hodnotu zodpovedajiicu miere ucasti na vlastnom imani v dcérskej uctovnej jednotke a v uctovnej
jednotke s podielovou ucast'ou.
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C. POZNAMKY Kl}OLOZKAM FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. Peniaze a penazné ekvivalenty

31.12.2017 31.12.2016
Pokladna - EUR, CZK, USD 1
Stravné listky 3 5
SPOLU 4 5

Ako hotovost’ a peniazné ekvivalenty st vykazané peniaze v pokladnici a stravné listky.

2. PohPadavky vo¢i bankam

31.12.2017 31.12.2016
BeZny ucet — EUR CSOB 243 59
Bezny ucet — CZK CSOB 22 9
SPOLU 265 68

Spravcovska spoloénost’ ma zriadeny bezny iéet v EUR a CZK u svojho depozitara — CSOB, a.s. Uétami v bankach
mdze spolo¢nost’ vol'ne disponovat.

3. Financné nastroje vykazované v RH cez vykaz ziskov a strat

31.12.2017 31.12.2016
PL Korunovy realitny fond, o.p.f. 5 0
PL Bond Dynamic 6 6
PL Growth Opportunities 198 186
SPOLU 209 192

PL jednotlivych podielovych fondov boli k 31.12.2017 precenené cez Vykaz komplexného vysledku na realnu
hodnotu.

4. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

31.12.2017 31.12.2016
ZFP Investments, sprav. spol. , a.s. 1020 762
Bevix, s.r.o. 75 114
SPOLU 1095 876

Majetkova ucast’ v spolo¢nosti ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost’, a.s., S0 sidlom Antala Staska 2027/79,Kr¢,
140 00 Praha 4 je 50%.
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Hlavnym predmetom je d&innost’ investiénej spolo¢nosti podla ,,zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist “ v rozsahu povolenia udeleného Ceskou
narodnou bankou. Spoloénost’ v roku 2017 vyplatila dividendy vo vyske 209 tisic EUR.

Majetkova ucast’ v spolo¢nosti Bevix, a.s., so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava je 100%. Hlavnym
predmetom cinnosti je sprava a udrzba bytového a nebytového fondu, prendjom nehnutelnosti a ¢innost’
podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov.

Podiely v dcérskych spoloénostiach boli k 31.12.2017 precenené metodou vlastného imania.
Vyska vlastného imania k 31. decembru 2017 avysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2017 aza
predchadzajice Gétovné obdobie GiGtovnych jednotiek je uvedena v nasledujucom prehlade (tdaje zahrani¢nych

spolo¢nosti su uvedené v TEUR po prepocte kurzom ECB k 31. decembru 2017 pre bezné obdobie a k 31.
decembru 2016 pre minulé obdobie):

Podiel na

Podiel hlas. Mena Vysledok hospodarenia Vlastné imanie Uct’ovnar hodrnota

naZzZl . vykézana v suvahe
pravach

% % 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Dcérske uctovné jednotky

Bevix, s.r.o. 100 100 TEU -40 -2 75 115 75 115
ZFP Investments, investiéni

spole¢nost, a.s.
50 50 CZK 1021 739 2040 1524 1020 762

Spolu 1095 877

32



TIAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
Vv zneni prijatom Eur6pskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

5. Finan¢né pohPadavky

31.12.2017 31.12.2016
Poskytnuté pozicky 2 609 3268
Individualna sprava 160 137
Pohladavky voci odberatel'om 30 14
Pohladavky iné 22 15
Pohladavky voci akciondrom - 162
Pohladavky vo¢i fondom v sprave spolo¢nosti
Prvy realitny fond, 5.p.f. 318 239
Global Index o.p.f. 253 241
Growth Opportunities, o.p.f. 44 31
Optimal Balanced o.p.f. 34 34
CE Bond o.p.f. 15 14
EURO Bond o.p.f. 14 12
KD RUSSIA, o.p.f. 11 10
IAD Energy Fund, o.p.f. 11 11
Bond Dynamic, o.p.f. 10 10
Cesky konzervativni o.p.f. 4 4
1.PF SInko, o.p.f. 3 3
Zaisteny IAD - depozitné konto, 2 3
Protected Equity 1, 0.p.f. 2 3
Protected Equity 2, 0.p.f. 2 2
Euro Cash dlhopisovy o.p.f- 2 2
Korunovy realitny fond, o.p.f- 1 -
Optimal, o.p.f. - 5
Kapital, o.p.f. - 6
KD Prosperita, o.p.f. - 4
SPOLU 3547 4230

Awvew A

Poskytnuté p6zicky predstavuji p6zicky poskytnuté za Standardnych podmienok spolo¢nosti Pro Partners Holding,

a.s., s lehotou splatnosti 1 a2 roky. Pézi¢ky su v lehote splatnosti a nie st k nim vytvorené opravné polozky.
Priemerna trokova sadzba je 5,5%.

Finanéné pohladavky za spravu PF predstavuju poplatky z odplat za spravu a vstupné poplatky za vsetky
spravované podielové fondy za obdobie 12-2017.
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Struktira dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017.

Bezné uc¢tovné obdobie

DIRodoby hmotny | Strojepristroj D ¢ | Dlhodoby | Obstaravany

maietok roje,pristroje , opravné odoby staravany
! a zariadenia Inventar prostriedky | DHM DHM Spolu

a b c d e f g

Obstaravacia cena

Stav na zadiatku

uétovného obdobia 2 9 85 55 ) 176
Prirastky - - - - 134 134
Ubytky 5 5 24 12 - 46
Presuny 3 116 - 15 (134) 0

Stav na konci

uétovného obdobia 25 120 61 58 ) 264
Opravky

Stav na zaciatku

uétovného obdobia 24 9 70 . ) 151
Prirastky 1 8 4 8 - 21
Ubytky 5 5 23 13 - 46

Stav na konci

u¢tovného obdobia 20 12 51 43 ) 126
Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku

u¢tovného obdobia 3 ) 15 ! ) 25

Stav na konci

uétovného obdobia 5 108 10 15 ) 138

Spravcovska spolocnost’ ma poisteny dlhodoby hmotny majetok v poistovni Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.
v hodnote 91 tisic Eur. poistenie zahitia pripad poskodenia alebo znicenie veci zivelnou udalostou a pripad $kod
sposobenych kradezou. Poistenie je uzatvorené na dobu neur¢iti.
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Struktira dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016.

Bezprostredne predchadzajuce ti€tovné obdobie

uctovného obdobia

Dihodoby hmotny Stroj istroj D ¢ | Dlhodoby | Obstara y

majetok roje,pristroje . opravné odoby staravany
! a zariadenia Inventar prostriedky | DHM DHM Spolu

a b c d e f g

Obstaravacia cena

Stav na zacdiatku

ucétovného obdobia 23 9 68 49 ) 149
Prirastky - - - 27 27
Ubytky - - - - 0
Presuny 4 17 6 (27) 0

Stav na konci

uétovného obdobia 27 9 85 % ) 176
Opravky

Stav na zaciatku

uétovného obdobia 19 9 68 37 ) 133
Prirastky 5 - 2 11 - 18
Ubytky - - - - - 0

Stav na konci

uétovného obdobia 24 9 70 48 ) 181
Zostatkova hodnota

Stav na zadiatku

uctovného obdobia 4 ) ) 12 ) 16

Stav na konci 3 i 15 7 ) 25
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktura dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017

Bezné uétovné obdobie

Dlhodoby nehmotny

majetok Softvér Obstaravany

DNM Spolu

a c g i

Obstaravacia cena

Stav na zaciatku

uctovného obdobia
Prirastky - 160 160
Ubytky i i i
Presuny 137 (137) -

633 1 634

Stav na konci

uctovného obdobia 770 24 794

Opravky

Stav na zadiatku

uctovného obdobia
Prirastky 86 - 86
Ubytky - - -

385 - 385

Stav na konci

uctovného obdobia 47t i 47l

Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku

uctovného obdobia 241 ! 249

Stav na konci

uctovného obdobia 299 24 323
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Struktira dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016.

Bezprostredne predchadzajuce i€tovné
Dlhodoby nehmotny obdobie
majetok .| Obstaravany
Softvér DNM Spolu
a c g i
Obstaravacia cena
Stav na zacdiatku
uctovného obdobia 373 31 404
Prirastky - 230 230
Ubytky - - -
Presuny 260 (260) -
Stav nf'i konci ac¢tovného 633 1 634
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 318 ) 318
Prirastky 67 - 67
Ubytky - - -
Stav nf’i konci uc¢tovného 385 i 385
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zadiatku
uctovného obdobia 55 81 86
Stav n_a konci u¢tovného 248 1 249
obdobia
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8. OdloZena daiiova pohladivka a ostatné dane

31.12.2017 31.12.2016
Dan z trokov BU 0 1
Dan z predaja PL 5 6
Preddavky na dan z prijmov PO 16 0
OdlozZena danova pohl'adavka IAD 75 229
SPOLU 96 235

Danové pohl'adavky predstavuji zrazené a neuplatnené preddavky dane spolo¢nosti pri vyplate irokovych
vynosov od bank pred datumom 1.1.2011. Od 1.1.2011 spolo¢nost’ G¢tuje zrazkovh dan priamo do nakladov ha
zaklade zmeny zakona o dani z prijmov. Pri dani z predaja PL ide 0 zrazené preddavky pri vyplate vynosov
podielovych listov.

V sulade s u¢tovnymi postupmi je zati¢tovana tiez odlozena dan.

Kalkulacia odlozenej datiovej pohladavky predstavuje pohladavky z neumorenej straty - vo vyske 62 tis. Eur a
z poloziek podla § 17 ods.19 zdkona ¢.595/2003, ktoré neboli zaplatené do konca zdanovacieho obdobia — vo
vyske 293 tis. Eur.

Spolo¢nost’  podrobila tato pohladavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych

vysledkov budicich obdobi. Hodnota odloZenej daniovej pohladavky je vykazana v celej vyske, nakolko sa
predpoklada dosiahnutie kladnych zakladov dane ktoré umoznia pouzitie odloZzenej daiiovej pohladavky.

Vypocet odlozenej danovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:

Nézov polozky 31.12. 2017 31.12. 2016
Docasné rozdiely medzi uc¢tovnou hodnotou zaviazkov 293 248
a danovou zakladnou, z toho:
— odpoditatel'né 293 248
— zdanitel'né - -
Moznost umorovat’ daiiovi stratu v budicnosti 62 840

Moznost previest’ nevyuzité danové odpocty - -

Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
Odlozena danova pohl'adavka 75 229
Zauctovana ako naklad 154 440
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9. Ostatny majetok

31.12.2017 31.12.2016
NBO — provizie PL 37 86
NBO — ostatné 9 2
NBO — Bloomberg 5 5
NBO - poistenie 2 2
PBO - sprava PF 2 0
NBO — ¢asopisy 1 1
Material na sklade 9 12
Poskytnuté preddavky 3 4
SPOLU 68 112

Material na sklade tvoria tlativa spolo¢nosti ( napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost
0 vyplatu PL, Dispozi¢né prava, Foldre a pod.).

10. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31.12.2017 31.12.2016
Zavazky — Provizia za predaj PL 831 714
Dodavatelia 79 68
Zuctovanie s institiciami soc. zabezpecenia 78 45
Zuctovanie so zamestnancami 73 77
Nevyfakturované dodavky 34 15
Socialny fond 4 6
Iné zavazky 2 6
Zavazky voci akcionarom - 7
SPOLU 1101 938

Vsetky uvedené zavizky st klasifikované ako kratkodobé. Spolocnost nema zavazky po lehote splatnosti.

11. Darové zavizky a daf z prijmov

31.12.2017 31.12.2016
Dan z prijmov pravnickej osoby - 27
Dan z prijmov zo zavislej ¢innosti 39 45
Dan z pridanej hodnoty 34 27
SPOLU 73 99
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujiicom prehlade:

2017 2016
Nazov poloZky Zaklad Dait Daii v % Zaklad Dait Dai v %
dane dane
a b C d e f g
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim, z toho: 1,642 100.00 % 1,505 100.00 %
teoreticka dan 345 21.00 % 331 22.00 %
Datiovo neuznané naklady 374 79 4.78 % 350 7 512%
Vynosy nepodliehajlce dani a
iné odpocitatelné polozky -458 -96 -5.86 % -220 -48 -3.22%
Umorenie danovej straty -778 -163 -9.95 % -778 -171 -11.37 %
Spolu 780 164 9.98 % 857 189 12.53 %
Spolu 164 9.98 % 189 12.53 %
Darnova licencia z
predchadzajucich obdobi 0 0.00 % 3 0.20 %
Splatna daii z prijmov 164 9.98 % 186 12.33 %
Odlozena dati z prijmov 154 9.38 % 440 29.24 %
Celkova daii z prijmov 318 19.35 % 626  41.76 %

Danovo neuznané naklady predstavuju naklady neuhradené do 31.12.2017 (podl'a §17 ods. 19 ZDP ).

Provizie sprostredkovatel'om boli za mesiac 12-2017 vo vyske 232 tis. Eur, poradenské a pravne sluzby boli vo
vyske 26 tis. Eur.

Daii z prijmov je podl'a dafiového priznania k dani z prijmov pravnickej osoby vo vyske 164 tis. Eur. a dai zrazena
z kreditnych bankovych Grokov je 6 Eur. Spolu predstavuje dail z prijmov Spolo¢nosti 164 tis. Eur, ktora je zvySena
0 zmenu odlozenej dafiovej pohladavky v sume 154 tis. Eur .

12. Rezervy
31.12.2017 31.12.2016
Rezervy zakonné 64 55
Rezervy ostatné 8 5
SPOLU 72 60
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Pohyby rezerv na zavézky pocas roka 2017

1.1.2017 Tvorba  Rozpustenie PouZitie 31.12.2017
Rezervy zakonné 55 64 - 55 64
Rezervy ostatné 5 8 - 5 8
SPOLU 60 72 - 60 72

Spolo¢nost’ k 31. 12. 2017 tvorila zakonné rezervy na nevyéerpané dovolenky a k nim prislichajiuce poistné
V sume 64 tis. Eur a rezervy na audit 2017 vo vyske 8 tis. Eur.

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2016

1.1.2016 Tvorba  Rozpustenie Pouzitie 31.12.2016
Rezervy zédkonné 54 55 - 54 55
Rezervy ostatné - 5 - - 5
SPOLU 54 60 - 54 60

Spolo¢nost’ k 31. 12. 2016 tvorila zakonné rezervy na nevycerpané dovolenky a K nim prisluchajiuce poistné
v sume 55 tis. Eur a rezervy na audit 2016 vo vyske 5 tis. Eur.

13. Zakladné imanie
Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2017 bolo vo vyske 2 059 tis. Eur. Pozostava z 620 ks akcii, pricom
nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 eur.

14. Emisné aZio
Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou. Emisné azio
Spoloc¢nosti je vo vyske 365 tis. Eur.

15. Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond predstavuje povinny pridel, najmenej vSak vo vyske 10% z Cistého zisku az do dosiahnutia
vysky 20% zékladného imania.

V beznom obdobi tvorila spoloénost’ zakonny rezervny fond vo vyske 88 tis. Eur. Vyska rezervného fondu
spolo¢nosti je k 31.12.2017 vo vyske 222 tis. Eur.

16. Nerozdeleny zisk minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov je vo vyske O Eur. V roku 2017 na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia
spolo¢nost rozdelila nerozdeleny zisk minulych rokov vo vyske 1 145 tis. Eur.

17. Ocenovacie rozdiely z cennych papierov

Podiely v dcérskych spolo¢nostiach boli k 31.12.2017 precenené metédou vlastného imania. Stav uétu
k 31.12.2017 je vo vyske 529 tis. Eur. Vplyv na komplexny vysledok bol 218 tis. Eur v roku 2017.
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18. Zisk / strata v schval’ovacom konani
Uttovny zisk za rok 2016 bol rozdeleny nasledovne:

Rozdelenie uétovného zisku 2016
Zisk za predchadzajice obdobie 880
Do zakonného rezervného fondu 88

Do statutarnych a ostatnych fondov -
Do neuhradene;j straty minulych rokov -

Rozdelenie zisku spolo¢nikom 792
Do nerozdeleného zisku -
SPOLU 880

Zisk / strata beZného a¢tovného obdobia

O rozdeleni vysledku hospodarenia za u¢tovné obdobie 2017 vo vyske 1 324 tis. Eur rozhodne valné zhromazdenie.
Navrh Statutarneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

- Pridel do zakonného rezervného fondu vo vyske 132 tis. Eur
- Rozdelenie zisku spoloénikom vo vyske 1192 tis. Eur

19. Vynosy z tirokov a obdobné vynosy

31.12.2017 31.12.2016
Uroky z pozi¢iek 141 186
Uroky iné 1 1
SPOLU 142 187

20. Vynosy z poplatkov a provizii

31.12.2017 31.12.2016
Sprava PF 7304 6 164
Vymosy z poplatkov za predaj PL 1082 525
Spréava PF - variabilna zlozka 455 -
Individualna sprava 263 211
Ostatné vynosy 35 19
SPOLU 9139 6919

Spravcovska spolo¢nost’ dostava od roku 2017 v sulade so Statutom fondu Prvy realitny fond, o.p.f. za spravu
variabilnu zlozku odplaty tzv. poplatok za vykonnost'.
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21. Naklady na poplatky a provizie

31.12.2017 31.12.2016
Provizie za predaj PL 5553 4176
Bankové poplatky 10 6
SPOLU 5563 4182

22.  Cisty zisk / (strata) z obchodovania

31.12.2017 31.12.2016
Zisk z obchodovania 13 13
Strata z obchodovania 5 3
SPOLU 8 10

Cisty zisk / (strata) z obchodovania zahfiia ¢isté vynosy z precenenia cennych papierov na obchodovanie na realnu
hodnotu k 31.12.2017.

23. Ostatné naklady

31.12.2017 31.12.2016
Neuplatnena DPH 97 72
Ostatné naklady - 11
SPOLU 97 83

24. Ostatné vynosy

31.12.2017 31.12.2016
Zmluva o poradenstve 101 98
Vynosy z dlhodobého fin. majetku - dividendy 209 -
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 2 549
Ostatné vynosy 6 1
SPOLU 318 648
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25. Vseobecné prevadzkové naklady

31.12.2017 31.12.2016

Naklady na mzdy 1029 918
Zakonné socialne poistenie 319 229
Néjomné 127 83
IT sluzby, telekomunikécie 78 64
Pravne, ekon., financné poradenstvo a sluzby 58 32
Cestovné 56 30
Néklady na inzerciu, reklamu 47 142
Clenské prispevky 43 44
Spotreba materialu 41 35
Naklady na reprezentaciu 28 22
Postovné 26 20
Poistenie 21 19
Audit overenie uctovnej zavierky 7 6
Prevéadzka motorovych vozidiel 9 8
Tvorba SF 5 5
Spravne poplatky 3 4
Ostatné nezaradené 229 187
SPOLU 2126 1848

Néklady na overenie uctovnej zavierky podielovych fondov su uctované v ramci jednotlivych podielovych fondov.

26. Odpisy

31.12.2017 31.12.2016
Softvér 86 67
Stroje, pristroje a zariadenia 1 5
Dopravné prostriedky 4 2
Inventar 8 0
Dlhodoby drobny HM 8 11
SPOLU 107 85

27. Identifikacia a riadenie rizik
Udaje o trhovych rizikach

(a) urokové riziko

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finan¢ného nastroja bude kolisat’ v désledku zmien urokovych
sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ tiro¢enych aktiv sa bude 1i8it’ od splatnosti uroéenych pasiv pouzivanych ako
zdroj financovania tychto aktiv. Vzhl'adom na to, Ze Spolocnost’ realizovala vylu¢ne depozitné operacie na
medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny urokovych mier. Z uvedeného vyplyva,
7e Spolocnost’ nie je vystavend vyznamnému urokovému riziku.

Spolo¢nost’ poskytuje pdzicky materskej spolo¢nosti, v splatnosti od februara 2018 do februara 2019. P6zicky st
urocené fixnou urokovou mierou. Spolo¢nost’ nema vyznamné uroc¢ené finan¢né zavazky.
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b) tverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné
zavazky, z Coho vyplynie pre spolo¢nost’ riziko finan¢nej straty. Vznika pri pohl'adavkach voci bankam, ako aj
pri cennych papieroch.

Spolocnost’ si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podl'a
externého ratingu bola nasledovna:

Externy 31.12.2017 31.12.2016
rating
Pohladavky voci bankdm Baa2* 265 68
Finanéné nastroje vykazované v RH cez vykaz n/a
. , 209 192
komplexného vysledku
Finan¢né pohladavky n/a 3,547 4,230
SPOLU 318 648 648

* externy rating podla ratingovej agentary Moody’s

Spolo¢nost’ nevykazala ziadne opravné polozky nakol'ko neexistoval objektivny dokaz o znehodnoteni
finan¢ného majetku.

C) menoveé riziko
Menové riziko je riziko zmien hodn6t finanéného nastroja z dovodov zmien vymennych kurzov. Spolo¢nost’
nema vyznamné expozicie v cudzich menach. Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spolo¢nosti
Kazda operacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby Spolo¢nost’ bola

schopna plnit' zavidzky zo svojej ¢innosti. Spolo¢nost’ takisto podlicha zakonnym poziadavkam kapitalove;j
primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o kolektivnom investovani.
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Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavédzkov a schopnost’ ndhrady urocenych zavédzkov v termine splatnosti za

akceptovatel'na cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolocnosti a rizika spojeného so

zmenami Urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

Finanény majetok Na
k 31.12.2017 poZiadanie 1az3 3 mesiace aZ Viacako5 NeSpecifiko

o ado 1 mes. mesiace 1rok 1 a%5rokov rokov vané Spolu
Peniaze a penazné 4 ) ) i ) ) 4
ekvivalenty
Pohl'adavky voci bankam 265 - - - - - 265
Finan¢né nastroje

k ¢ v RH

V}’l azované v ' cez ) ) ) i ) 209 209
vykaz komplexného
vysledku
Finanéné pohladavky - 939 655 2017 - - 3611
SPOLU 269 939 655 2017 - 209 4089
Finanéné zavizky Na
k 31.12.2017 poZiadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5 NeSpecifiko

o ado 1 mes. mesiace 1rok 1az5rokov rokov vané Spolu
Zavéazky z 'ob’chnodneho ) 463 633 i ) 4 1100
styku a ostatné zavazky
SPOLU - 463 633 - - 4 1100
Finanény majetok Na
k 31.12.2016 poZiadanie 1az3 3 mesiace aZ Viacako5 Nespecifiko

o ado 1 mes. mesiace 1rok 1az5rokov rokov vané Spolu
Peniaze a penazné 5 - - - - - 5
ekvivalenty
Pohladavky voci bankam 68 - - - - - 68
Finanéné nastroje - - - - - 192 192
vykazované v RH cez
vykaz komplexného
vysledku
Finan¢né pohladavky - 962 563 2785 - - 4310
SPOLU 73 962 563 2785 - 192 4574
Finanéné zavizky Na
k 31.12.2016 poZiadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5 Nespecifiko

o ado 1 mes. mesiace 1rok 1az5rokov rokov vané Spolu
Zavazky z 'ob'chf)dneho ) 405 597 i ) 6 938
styku a ostatné zavizky
SPOLU - 405 527 - - 6 938
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Kapitalova primeranost’

Spolo¢nost’ podlieha zakonnym poziadavkdm na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na
jej posudenie sa pouziva niekolko hladisk v sulade s platnou legislativou. Spolo¢nost k 31.12.2017

a k 31.12:2016 spiiiala poziadavky zikona na kapitalovii primeranost..

31.12.2017
Limit poc¢iato¢ného kapitalu 148
Splatené zakladné imanie 2059
Emisné azio 365
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 222
Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov (1412)
Vlastné zdroje celkom 1234
Udaj o spIneni dodrZania poZiadaviek na vlastné zdroje 833%

Poziadavky na vlastné zdroje spolo¢nosti boli splnené na 833 % (k 31.12.2016 : 2442 %)

28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Definiciu spriaznenych stran spifiajii nasledovné osoby alebo spoloénosti:

>

Spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupnov
kontroluju, alebo st kontrolované, maji vyznamny vplyv, alebo su pod spolo¢nou kontrolou vykazujiicej
spolo¢nosti;

Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolocnost’ podstatny vplyv, a ktoré nie su dcérskym
podnikom ani spolo¢nym podnikom;

Jednotlivei vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolocnosti, ¢o im dava
podstatny vplyv v spoloc¢nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa moze ocakavat’, ze ovplyvni alebo
bude ovplyvneny takouto osobou pri obchodoch so spolo¢nost’ou.

KTIacovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost’ za planovanie, riadenie a
kontrolu ¢innosti spolocnosti, vratane riaditelov, veducich pracovnikov spolocnosti a blizkych ¢lenov
rodiny takychto jednotlivcov;

Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktordkol'vek
osoba opisana v bode (c¢) alebo (d) alebo na ktort mdze mat’ takato osoba podstatny vplyv. Sem patria
podniky vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi akciondrmi spolo¢nosti a podniky, ktoré maji so
spoloénostou spolo¢ného ¢lena kIi¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vzt'ahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie doraz na podstatu vzt'ahu, nielen na pravnu formu.
Prevazna vécsina uvedenych transakcii bola realizovana za komerénych podmienok, ktoré sa bezne uplatiiuju pri
transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Spolocnost’ realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:
Pro Partners Holding, a.s.
ZFP Investments, investicni spole¢nost’, a.s.
Bevix, s.r.o.
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Predstavenstvo Spolo¢nosti
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti

Vynosy
31.12.2017 31.12.2016
Pro Partners Holding, a.s.
vynosové uroky z poskytnutych po6ziciek 141 186
ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost’, a.s.
vynosy z poskytnutych sluzieb 100 97
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 8 876 6 708
SPOLU 9117 6991
Naklady
31.12.2017
31.12.2016
Pro Partners Holding, a.s.
naklady IT a personalne sluzby 73 21
Ing. Vladimir Bencz.
naklady za sluzby software - 12
Predstavenstvo — mzdy a odvody 379 455
SPOLU 452 488
Pohladavky
31.12.2017
31.12.2016
Pro Partners Holding, a.s.
z poskytnutych poziciek a urokov 2 608 3269
vyrovnaci podiel - 162
ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost’, a.s.
vynosy z poskytnutych sluzieb 17 8
Bevix, s.r.o.
refakturacia ndjomnych priestorov a ine 10 6
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 728 633
SPOLU 3363 4078
Zavazky
31.12.2017
31.12.2016
Pro Partners Holding, a.s.
sluzby IT, personalna agenda 10 9
SPOLU 10 9
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29. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

Okrem spravy podielovych fondov poniika spolo¢nost investovanie prostrednictvom Useku privatneho
bankovnictva. Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych osob) investovany prostrednictvom individualnej spravy
je vedeny oddelene od majetku spolo¢nosti, na podstvahovych tctoch.

K 31.12.2017 Spolo¢nost’ evidovala v ramci poskytovanej sluzby riadenia privatnych portfolii 29 838 tis. Eur (k
31.12.2016: 24 406 tis. Eur), ako vysku ¢istého majetku, ktory Spolo¢nost’ pre klientov spravuje. Celkova vyska
podsuvahovej evidencie, zodpoveda vyske ¢istého majetku.

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2017 31.12.2016
Klientsky ucet - -CSOB EUR 600 100
Klientsky ucet - -CSOB CZK 12 21
Klientsky ucet - -CSOB USD 1 3
Klientsky ucet - CSOB CHF 1 -
SPOLU 614 124

Produkty

31.12.2017 31.12.2016
Akcie 6 10
Dlhopisy 20 009 15 645
Indexovy certifikat + ETF 57 89
Zmenky 5986 4982
Menové derivaty 4) (13)
PL Energy Fund, o.p.f. 1585 1299
PL REAL, §.p.f. 1572 1920
Templeton Global Bond 11 12
EURO Cash dlhopisov, o.p.f. - 338
PL Global index, o.p.f 2 -
SPOLU 29224 24 282

Podmieneny majetok a zavdzky

Spolo¢nost neeviduje podmieneny majetok a zavazky z titulu dani. Vzhl'adom na to, ze mnohé¢ oblasti slovenského
danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy
aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne
precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

30. Informacie o skutocnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, do dna zostavenia uctovnej zavierky.

Medzi diiom zostavenia Gi¢tovnej zavierky a ditom ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje nenastali udalosti,
ktoré by ovplyviiovali tdaje vykézané v ui¢tovnej zavierke.
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