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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti
IAD Investments, sprav. spol., a. s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit prilozenej Uctovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (dalej len ,Spolo¢nost*“), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie
k 31. decembru 2016, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani
a vykaz penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahujl sihrn vyznamnych G¢tovnych zasad a Gctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena (¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok koniaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v
odseku Zodpovednost’ auditora za audit U¢tovnej zdvierky. Od Spolocnosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o GCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o
Statutarnom audite“) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu
Nezistili sme Ziadne klucové zalezitosti auditu, ktoré by sme mali uviest' v naSej sprave.

Zodpovednost' Statutarneho organu a osdob poverenych spravovanim za Gctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie avernl prezentaciu tejto (ctovnej
zavierky podla Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.
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Pri zostavovani uctovnej zav1erky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti
tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovama v ¢innosti v UCtovnictve, |bazeby mal v umysle
Spolocnost zlikvidovat’ alebo ukoncit' jej ¢innost, alebo by nemal inG realistickd moznost’
nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom financného
vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky

6. Nasou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i UcCtovna zavierka ako celok
neobsahUJe vyznamne nespravnosu, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie
je zarukou toho, ze audit vykonany podla medzinarodnych audltorskych Standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujd. Nespravnost1 moézu vzniknat' v dosledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
ocCakavat, ze jednotlivo alebo v slhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto UCtovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, Ci uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocniujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sl dostatocné
a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamneJ
nespravnosh v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze
podvod mdze zahfhat' tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhn(t auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost' internych kontrol Spolocnosti.

¢ Hodnotime vhodnost' pouzitych G¢tovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢&i $tatutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolocnosti nepretrzite
pokracovat v ¢innosti. Ak dospeJeme kzaveru, Ze vyznamna neistota ex1stu1e sme
povinni upozornit' v nase] sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v (ctovnej
zéavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase
zéavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
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auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak m6zu spdsobit’, Ze Spolocnost’ prestane
pokracovat' v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Strukturu a obsah uUCtovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i UCtovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, akomumkUJeme s nimi o vsetkych
vztahoch a mych skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat’, ze maju
vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pnpadnych stvisiacich ochrannych opatreniach. Zo
skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite U¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klucovymi
zalezitostami auditu.

Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych prlpadoch nerozhodneme, Ze
uréita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene
ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z
jej uvedenia.

Il. SPRAVY K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocne] sprave, zostavenej
podla pozuadawek zakona o uctovnictve. Nas vy551e uvedeny nazor na Uctovnl zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V slvislosti s auditom l’JEtovnej zévierky je nasou zodpovednost'ou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyrocneJ sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali pocas auditu (¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne nespravne.

Vyroén( spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu (ctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢nu spravu, posudime, Cci vyrocna sprava SpolocCnosti obsahule
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uctovmctve, a na zaklade prac
vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky, vyjadrime nazor, Ci:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrona sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.
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Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na
zéklade nasich poznatkov o UEtovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom spolocnosti dna
28. novembra 2016 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolocnosti dia
28. novembra 2016.  Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky (pred(zeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne
vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2
roky.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolocnosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyrocnej sprave a Uctovnej

zavierke sme Spolocnosti a podnikom, v ktorych ma Spolocnost rozhodujici vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

BDO Audit, spol. s r. o. Ing. Monika BABINCOVA
Licencia UDVA €. 339 Licencia UDVA ¢. 1063

tislo licencie

26. aprila 2017
Zochova 6-8
Bratislava, Slovenska republika

CERTIFIKOVANY
AUDITOR
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INVESTMENTS

Uétovna zavierka

k 31. decembru 2016
pripravena podl'a
Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo

Poznamky st neoddelitenou sucastou uctovnej zavierky.

Deii zostavenia
Gctovnej zavierky

25. 04.2017

Deri schvalenia

Podpisovy zdznam $tatutarneho
organu alebo ¢lena Statutarneho
orgénu Uctovnej jednotky

Podpisovy zdznam
osoby zodpovednej za
zostavenie 0¢t. zavierky

Podpisovy zdznam
osoby zodpovednej za
vedenie uétovnictva

Ing. Vladimir Bencz

o

Megr. Vladimir Bolek

Ing. Rita M¢ useko%

Ing. Rita Markusekov/’{

/é\,

c.

[




IAD Investments, sprav. spol., a.s.
sidlo: Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, 1CO: 17 330 254,
zapisand v Obch.registri Okr.std Bratislava L., oddiel: Sa, vlozka ¢. 182/B

Riadna G&tovna zdvierka k 31.12.2016
pripravena podl'a Medzinérodnych §tandardov pre finanéné vykaznictvo

(v celych EUR )

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

Majetok 31.12.2016 31.12.2015
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 3 4554 7167
Vklady v bankach 4 68 207 1176 017
Finanéné néstroje - na obchodovanie - 191 674 181 995
Investicie v deérskych spolo¢nostiach 6. 876 360 437014
Finan&né pohl'adavky 7 4230 184 3 080 830
Ostatny majetok 8 111 659 105 874
Dlhodoby hmotny majetok 9. 24 975 15 664
Dlhodoby nehmotny majetok 10. 248 947 86 640
OdloZena dafiova pohl'adavka o ostatné dane 11. 234 999 674 749
Majetok spolu 5991 559 5765 950
Zavizky

Zaviizky z obchodného styku a ostatné zdvizky 12. 938 257 1 409 947
Daiiové zdviizky a ostatné dane 13. 99 247 265 868
Rezervy 14. 59 741 54 149
ZAaviizKy spolu 1097 245 1729 964
Vlastné imanie

Zakladné imanie 15. 2 058 400 2 058 400
Emisné 4Zio 16. 365 133 365133
Zékonny rezervny fond 17. 134 294 79 745
Neuhradena strata minulych rokov 18. 0 -88 758
Nerozdeleny zisk minulych rokov 19. 1 145 451 0
Ocetiovacie rozdiely z cennych papierov 20. 311327 -128 019
Zisk / strata beZzného Gétovného obdobia po zdaneni 21. 879 709 1749 485
Vlastné imanie spolu 4894 314 4 035 986

Zavizky a vliastné imanie spolu 5991 559 5765 950




IAD Investments, sprav. spol., a.s.
sidlo: Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO: 17 330 254,
zapisand v Obch.registri Okr.sd Bratislava I., oddiel: Sa, vloZka ¢. 182/B

Riadna Gétovna zdvierka k 31.12.2016
pripraven4 podl'a Medzinrodnych tandardov pre finanéné vykaznictvo
(v celych EUR )

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

IL

111

iv.

VL

31.12.2016 31.12.2015
Vynosy z rokov a obdobné vynosy 22, 186 545 147 261
Néklady na Groky a obdobné néklady 23. 0 -30 023
Cisté vynosy z iirokov 186 545 117 238
Vynosy z poplatok a provizif 24, 6918 988 6155517
Naéklady na poplatky a provizie 25. -4 182 074 -3 113942
Vynosy/Straty z obchodovania 26. 9679 3344
Ostatné néklady 27. -83 481 =71 570
Ostatné vynosy 28. 648 204 90 601
Prevadzkové vynosy 3311316 3063 950
Vseobecné prevadzkové néklady 29. -1 848 353 -1 564 773
Odpisy 30. -84 502 -114 409
Prevadzkové niklady -1 932 855 -1679 182
Rezervy 14,29 -59 741 -54 150
Vysiedok hospodérenia pred zdanenim 1505 265 1447 856
Dati z prijmov -625 556 301 629
Vysledok hospodérenie po zdaneni 879 709 1749 485
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 439 346 204 070
Komplexny vysledok 1319 055 1953 555




IAD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2016

Poznamky k G&tovnej zavierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V3etky tidaje v tabulkdch st uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak )

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMAN{
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

Nerozdele Oesliova Zisk alebo
Zéikladné Emisné Rezervny ny zisk ” strata Vlastné
imanie aZio fond (neuhrade ro;cll:ely beZného imanie
na strata) obdobia

Stav k 31.decembru 2014 2058 400 365133 79745 244969 -332089  -333727 2082431
Pridel do rezervného fondu 0
Neuhradena strata -333 727 333727 0
Precenenie investicif 204 070 204 070
Zisk za obdobie 549 485 549 485
Stav k 31.decembru 2015 2 058 400 365 133 79745  -88758 (128 019) 549485 2835986
Vplyv dpravy minulého

obdobia 1200 000 1200000
Stav k 31.decembru 2015 (po

lprave) 2 058 400 365 133 79745  -88758 -128019 1749485 4035986
Pridel do rezervného fondu 54 549 0 (54 549) 0
Neuhradena strata 1234 209 (1234 209) 0
Pridel do ostatnych fondov 0 0
Precenenie investicii 0 439 346 439 346
Zisk za obdobie 0 879 709 879709
Vyplatenie dividend 460727  -460 727
Stav k 31.decembru 2016 2 058 400 365 133 134294 1145451 311327 879709 4894314




IAD Investments, sprév. spol., a.s. - 31.12.2016
Poznamky k Gitovnej zavierke pripravenej v stlade s IFRS platnymi v Eur6pskej Unii

(V3etky tidaje v tabulkdch su uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak)

Vykaz peiiaznych tokov
za obdobie k 31.12.2016
Bezné uctovné Predch. G¢&t.
obdobie obdobie
_(po Gprave)
(EUR) (EUR)
s Hospodarsky vysledok z beZnej &innosti pred zdanenim daiiou z prijmov
PO 1 505 265 1 447 848
A.l. NepenaZné operécie ovplyvilujice hospodarsky vysledok z beznej éinnosti -136 627 31456
A.1.1. |Odpisy a opravne poloZky k dlhodobému majetku 84 502 114 409
A.12. |Zostatkova hodnota dlhodobého nehmotného a hmotného majetku i¢tovana pri
vyradeni (s vynimkou predaja)
A.1.3. |Odpis pohl'adavok
A.1.4. |Zmena stavu rezerv 5592 16 583
A.1.5. |Zmena stavu opravnych poloZiek
A.1.6. |Zmena stavu poloZiek &asového rozli¥enia nékladov a vynosov (31492) (5 726)
A.1.7. |Dividendy a iné podiely na zisku Gétované do vynosov
A.1.8. |Uroky i¢tované do nékladov 30 023
A.1.9. |Uroky tétované do vynosov (185 550) (147 261)
A.1.10. |Kurzovy zisk vy&isleny k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku
diiu uét. zavierky
A.1.11. |Kurzova strata vy&islend k pefiaznym prostriedkom a pefiaZznym ekvivalentom
ku diiu Gét. zavierky
A.1.12. |Vysledok z predaja dlhodobého majetku vratane predaja deérskych spoloénosti
A.1.13. |Ostatné polozky nepefiazného charakteru (9 679) 23 428
A2, Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu (524 166) 383113
A.2.1. |Zmena stavu pohl'addvok z prevadzkovej &innosti (67751) 19 207
A.2.2. |Zmena stavu zéviizkov z prevaddzkovej innosti (456 415) 363 906
A.2.3. |Zmena stavu zésob
A.2.4. |Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku s vynimkou majetku, ktory je
stdast’'ou peil. prostriedkov
A3, Prijaté troky, s vynimkou tych, ktoré sa zaglefiuju do investiénych &innost 185 550 147 261
Ad. Vydavky na zaplatené Groky, s vynimkou tych, ktoré sa za¢lefiuji do finan¢nych
ginnosti (30 023
AS. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa
zadlefiuji do investiénych innosti
A.6. Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, ktoré
sa za&letiuj do fin.&innosti (460 727)
A7, Vydavky na daii z prijmov Gétovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa
za&lefiuju do inv.alebo fin.&innosti (367 702) (2 880)
A.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vzt'ahujtice sa na prevadzkova &innost’
A9. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujlice sa na prevadzkovi &innost’
A. Cisté peiiaZné toky z previdzkovej &innosti 201 593 1976 775
B.1 Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (229 307) (67 335)
B.2. Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (26 813) (10 302
B.3 Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v inych
uétovnych jednotkich
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku
B.5 Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
B.6 Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov v inych Gétovnych
jednotkéch
B.7 Vydavky na dlhodobé p6Zigky poskytnuté tétovnou jednotkou inej ictovnej
jednotke v skupine (1 055 896) (62 743)
B.8. Prijmy zo splacania dlhodobych péZi¢iek poskytnutych Gi&tovnou jednotkou inej
ugtovnej jednotke v skupine
B.9. Vydavky na dlhodobé pdZzitky poskytnuté G&tovnou jednotkou tretim osobam
B.10. Prijmy zo splacania dlhodobych pdZitiek poskytnutych Gétovnou jednotkou
tretim osobam
B.11. Prijmy z prendjmu stiboru hnuteI'ného a nehnutel'ného majetku pouZivaného a
odpisovaného ndjomcom




B.12. Prijaté Giroky, s vynimkou tych, ktoré sa za&letiuji do prevadzkovych &innosti
B.13. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa
zad¢lefuji do prevadzkovych Cinnosti
B.14. Vydavky stvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st uréené na predaj alebo na
obchodovanie
B.15. Prijmy stvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st uréené na predaj alebo na
obchodovanie
B.16. Vydavky na dai z prijmov G&tovnej jednotky, ak je ju mozné zaclenit’ do
investi¢nych ¢innosti
B.17. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujice sa na investiént &innost
B.18. [ Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujlce sa na investiént &innost’
B.19. Ostatné prijmy vzt'ahujlice sa na investi¢n &innost’
B.20. Ostatné vydavky vztahujlce sa na investiéni innost’
B. Cisté pefiazné toky z investiénej innosti (1312 016) (140 380
C.1. Pefnazné toky vo vlastnom imani
C.1.1. [Prijmy z upisanych akcif a obchodnych podielov
C.1.2. |Prijmy z daldich vkladov do vlastného imania spolo¢nikmi alebo fyzickou
osobou
C.1.3. |Prijaté pefiaZné dary
C.1.4. |Prijmy z Ghrady straty spoloénikmi
C.1.5 |Vydavky na obstaranie alebo spitné odktpenie vlastnych akcii a vlastnych
podielov
C.1.6. |Vydavky spojené so zniZenim fondov vytvorenych tiétovnou jednotkou
C.1.7. |Vydavky na vyplatenie podielu na vlastnom imani spoloénikmi G¢tovnej
jednotky a fyzickou osobou
C.1.8. _|Vydavky z inych dévodov, ktoré stvisia so zniZenim vlastného imania
C.2. Pefiazné toky vznikajuce z dlhodobych zaviizkov a kritkodobych zavizkov z
finanénej innosti (742 849)
C.2.1. |Prijmy z emisie dlhodobych cennych papierov
C.2.2. |Vydavky na Ghradu zavizkov z dlhodobych cennych papierov
C.2.3. |Prijmy z iverov, ktoré Giétovnej jednotke poskytla banka s vynimkou tverov
poskytnutych na hlavna innost’
C.2.4. |Vydavky na splacanie tverov poskytnutych bankou
(1 283 400)
C.2.5. _|Prijmy z prijatych pdZigiek 540 551
C.2.6. | Vydavky na splacanie poZiCiek
C.2.7. |Vydavky na Gihradu zdvizkov z pouZivania majetku, ktory je predmetom zmluvy
o kiipe prenajatej veci
C.2.8. [Vydavky na tihradu zévizkov za prendjom siiboru hnute'ného/neh. majetku
pouZivaného a odpisovaného ndjomcom
C.2.9. |Prijmy z ostatnych dlhodobych a kratkodobych zévizkov vyplyvajicich z
finanénej Cinnosti
C.2.10. |Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych a kratkodobych zavizkov z
finanénej &innosti
C3. Vydavky na zaplatené tiroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiujii do
prevadzkovych Einnosti
C4. Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, ktoré
sa za&lefiuju do prev.innosti
C.5. Vydavky stvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st uréené na predaj alebo na
obchodovanie alebo na inv.¢innost’
C.6. Prijmy stvisiace s derivatmi s vynimkou, ak si uréené na predaj alebo na
obchodovanie alebo na inv.¢innost’
C.7. Vydavky na dafi z prijmov iétovnej jednotky, ak ich moZno za€lenit' do
finanénych &innosti
C.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vzt'ahujice sa na finanénti ¢innost’
C.9. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujilice sa na finanénu ¢innost’
C. Cisté peiiaZné toky z finantnej innosti (742 849)
D. Cisté zvy¥enie alebo &isté zni¥enie pefiainych prostriedkov (1.110423) 1093 546
v Stav peiiaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov na zaliatku
) uétovného obdobia 1183 184 89 639
¥ Stav pefiaZnych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov na konci ti¢tovného
' obdobia 72 761 1183 184
G Kurzové rozdiely vy&islené k pefiaZnym prostriedkom a peifiaZnym
) ekvivalentom ku diiu i¢tovnej zévierke
H Zostatok petfiaZznych prostriedkov a peiiaZnych ekvivalentov na konci
’ &tovného obdobia 72 761 1183 184
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1. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, spriv. spol., a.s. (d’alej len ,,Spolognost™ alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej len ,,Spolo&nost™ alebo ,,Spravcovska spoloénost™)

ICO : 17 330 254
IC DPH : SK2020838193

Spoloénost’ vykonéva svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spoloénost’ bola zaloZena diia 25.9.1991.
Diia 18.10.1991 bola spolo&nost’ zapisand do obchodného registra Okresného sidu Bratislava I , Oddiel Sa,
vlozka 182/B.

Hospoddrska Cinnost’

Predmetom &innosti Spolo¢nosti je:

» vytvéranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 1 a2 zikona & 594/2003 Z.z.
o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len ,,zékon o kolektivnom investovani®),

» riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi finanénymi néstrojmi v stilade s poverenim klienta
na zéklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k finanénym
nastrojom podl'a § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona &. 566/2001 Z .z. o cennych papieroch a investiénych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskor§ich predpisov (d’alej len "zékon o
cennych papieroch") podl'a § 3 ods. 3 pism. a) zékona o kolektivnom investovani (dalej len "riadenie
portfélia klienta"),

» poradenskd &innost vo veciach tykajlicich sa investovania do finan¢nych néstrojov vo vztahu k
finanénym nastrojom podl'a § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zdkona o cennych papieroch podl'a § 3 ods. 3 pism.
b) z4kona o kolektivnom investovani (d’alej len "poradenské ¢innost™).

» uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskou spolo¢nost'ou

Podielové fondy vytvarané a spravované Spolognost'ou nie si samostatnymi pravnymi subjektmi, aviak kazdy
zpodielovych fondov zostavuje samostatnG GStovna zévierku. KedZe hodnoty spravované v podielovych
fondoch nie st majetkom Spolo&nosti, individudlne Gétovné zévierky podielovych fondov nie s konsolidované
do uétovnej zavierky Spolo¢nosti.
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Spolo&nost’ spravovala k 31.12.2016 tieto otvorené podielové fondy (dalej len ,fondy”):

Cist4 hodnota majetku k Cist4 hodnota majetku k

31.12.2016 31.12.2015
1.PF Sinko, o.p.f. 2 540 097 2 882 888
Optimal, o.p.f. 3 647 966 3725 643
Kapital, o.p.f. 2836418 2759 867
Prvy realitny fond, §.p.f. 123 889 448 101 470 575
Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f. 7361926 7116 603
CREO, o.p.f. * - 284773
KD Prosperita, o.p.f. 1 731 667 1749 192
KD Russia, o.p.f. 4208 620 3375 981
Bond Dynamic, o.p.f. 9 700 560 8512394
Growth Opportunities, o.p.f. 19 381 954 17 938 826
Protected Equity 1, o.p.f. 1 835 066 1928 149
Protected Equity 2, o.p.f. 1 731 449 1761 823
Energy Fund, o.p.f. 3373774 2794 893
CE Bond o.p.f. 9040 136 8 242 232
Cesky konzervativni o.p.f. 8 443 006 7 300 686
EURO Bond o.p.f. 8 390 369 6 787 364
Euro Cash dlhopisovy o.p.f. 3779 527 3026958
Global Index o.p.f. 92 291 690 71 898 099
Optimal Balanced o.p.f. 16 489 161 13429971
SPOLU 320 672 834 266 986 917

* V stilade s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska & ODT-6972/2016-3 zo diia 18.7.2016, ktoré nadobudlo
prévoplatnost’ diia 19.7.2016 a ktorym NBS udelila predchédzajici sthlas na zl¢enie podielovych fondov sa dita
12.9.2016 zlG&il podielovy fond CREO, o.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a.s. do podielového fondu Growth
Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprdv. spol., a.s. .

1.PF Slnko, o.p.f

Détum zaloZenia fondu:31.3.1993.

Fond patri do kategérie eurovych dlhopisovych fondov. Je zamerany predovietkym na investicie do bezpeénych
Statnych dlhopisov, komunélnych a podnikovych dlhopisov a hypotekarnych zéloznych listov. Podielové listy
fondu aj cenné papiere v majetku fondu si denominované v eure. Investicie si orientované konzervativne.
Priemerné doba splatnosti dlhopisov v majetku fondu prevysuje jeden rok.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktorf majl zédujem o stabilny rovnomerny rast svojej investicie v
eure. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktorf si ukladaju svoje peniaze na terminovanych Gétoch v bankéch.
Odporaéa sa investorom, ktori maji zaujem uloZit’ si svoje pefiaZné prostriedky na obdobie dlhSie ako 1 rok.

Optimal, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 28.5.2003

Fond patri do kategérie zmieSanych fondov rastového charakteru. Orientuje sa na investicie do cennych papierov
(bezpetnych Statnych a bonitnych bankovych a podnikovych dlhopisov) predovSetkym v krajinach, ktoré v
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pristupovom procese do EU resp. HMU. Zérovei fond investuje do akcii vyznamnych spolo¢nosti,
obchodovanych na stredoeurdpskych a zapadoeurdpskych burzach. Podielové listy tohto fondu st denominované
v eure.

Podielovy fond je uréeny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiiujicich, vyvaZeny pomer medzi
investiciami do akcif a dlhopisov. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zéujem optimélne vyuZit
rastovy potencidl krajin v pristupovom procese k Eur6pskej tnii a novych &lenskych krajin EU. Odporita sa
investorom, ktori maji zdujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na obdobie dlhsie ako 3 roky.

Kapital, o.p.f

Déatum zaloZenia fondu: 28.5.2003

Fond patri do kategérie globalnych zmieSanych fondov. Déraz kladie najmi na silnd akciovi zlozku, ktoré je
zamerand na investicie do svetovych akciovych indexov a najkvalitnej§ich svetovych akcii, tzv. bluechips.
Regionélne sa fond orientuje predovietkym na USA a zépadoeurépske akciové trhy, sektorovo fond nie je
obmedzeny. Investicie st smerované do likvidnych akciovych titulov s vysokou trhovou kapitaliziciou.
Dlhopisové zlozka fondu sliZi na zniZovanie investiéného rizika fondu a stabilizdciu hodnoty portfélia v obdobi
turbulencii na akciovych trhoch. Orientovana je predovietkym na bezpe&né Statne dlhopisy a podnikové dlhopisy
spoloénosti s vysokym ratingom. Podielové listy fondu st denominované v eure.

Podielovy fond je uréeny pre dynamickych investorov uprednostiiujiicich vysoké zhodnotenie investicii, ktori
akceptuji vietky rizikd spojené s investovanim do akcii, najmi vé&§ie vykyvy ich cien. Investori by mali byt
ochotni investovat svoje prostriedky na dlhsiu dobu a sledovat’ zvolent investiént stratégiu. Investicia do fondu
je vhodnou alternativou pre investorov, ktori uvazuji uloZit' peniaze na dlhé obdobie za Gtelom dosiahnutia
nadpriemerného vynosu. Minimalny odporudeny investiny horizont investicie do fondu Kapital je stanoveny na
5 az 7 rokov.

Prvy realitny fond, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 23.11.2006

Fond patri do kategérie $pecidlnych podielovych fondov nehnutelnosti. Je zamerany predovietkym na investicie
do nehnutelnosti (rezidenéné objekty, logistické centrd, obchodné centrd, kanceldrske budovy, Sportové,
relaxa&né a ubytovacie zariadenia), majetkovych udasti v realitnych spolognostiach. Investicie si orientované
stredne konzervativne.

Fond je urleny pre investorov s vyvaZenym vztahom k riziku, ktori maji zdujem o stabilny rovnomerny rast
svojej investicie v eure a ktorf uvaZuju investovat' peniaze na dlhé obdobie za Gfelom dosiahnutia vysSich
vynosov ako ponikaji dlhopisové podielové fondy pri prijatelnej miere rizika. Investori by mali byt ochotni
investovat’ svoje prostriedky na obdobie dlhie ako 5 rokov.

Zaisteny IAD — depozitné konto, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 8.2.2008

Fond investuje prostriedky najmé do kratkodobych dlhovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu,
vkladov v bankéch, kratkodobych repo obchodov a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov,
cennych papierov eurdpskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania, ktoré maji pefiazny a st&asne zaisteny charakter a st denominované v eure. Ciel'om spravcovskej
spolo&nosti pri riadeni fondu je dosahovanie zaisteného vynosu tak, aby vykonnost’ fondu neklesla pod stanoveny
minimalny vynos v stanovenom &asovom obdobi(zaist'ovacia periéda).Durdcia fondu je 1 rok.

Fond patri do kategérie fondov kratkodobych investicii. Vietky finan¢né néstroje st denominované v eure. Fond
bol vytvoreny na dobu neur¢iti.
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KD Prosperita, o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 23.8.2005

KD Prosperita je akciovo-dlhopisovy otvoreny podielovy fond zamerany na investicie do akeii a dlhopisov z
krajin strednej a juhovychodnej Eurépy. V portfoliu fondu st najmé cenné papiere stabilnych a perspektivnych
spolo&nosti, §tatne dlhopisy, dlhopisy bénk a korporécii. Nechybajh tu akcie energetickych, telekomunikaénych,
finanénych a farmaceutickych spolo&nosti, ale aj podnikov zameranych na taZbu a spracovanie nerastnych
surovin. Cielom investi¢nej stratégie zmieSaného fondu je dlhodobé zhodnocovanie jeho majetku pri akceptovani
rizika zmien hodnoty investicie.

Podielovy fond je uréeny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiiujucich, vyvéZeny pomer medzi
investiciami do akcii a dlhopisov. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zaujem optimélne vyuZit
rastovy potencidl krajin v pristupovom procese k Eur6pskej nii a novych &lenskych krajin EU. Odporita sa
investorom, ktorf maji zaujem uloZit’ si svoje pefiaZné prostriedky na obdobie dlhie ako 3 roky.

KD Russia, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 23.1.2006

KD Russia je akciovy otvoreny podielovy fond zamerany na investicie do akcii z rozvijajicich sa trhov Ruskej
federécie a §tatov byvalého Sovietskeho zvizu. V portféliu fondu st najmi akcie ruskych spolo€nosti s vysokou
trhovou Kkapitalizdciou. Nechybaji tu akcie ropnych, energetickych, telekomunikatnych a farmaceutickych
spolo&nosti, finanénych intitdcii, spracovatel'ov drahych kovov a nerastnych surovin. Ruské spolo¢nosti patria
medzi v§znamnych hradov na svetovych trhoch. Kombinacia dostupnych zdrojov a velkosti ekonomiky ich stavia
do vyhodnej konkurenénej pozicie vo viacerych oblastiach. Rusky trh je z investiéného hladiska mimoriadne
atraktivny a prind¥a stale nové prileZitosti. Cielom investi¥nej stratégie fondu je dlhodobé zhodnocovanie jeho
majetku pri akceptovani rizika vyraznych zmien hodnoty investicie.

Podiclovy fond je uréeny pre dynamickych investorov uprednostiiujicich vysoké zhodnotenie investicii, ktorf
akceptuji vSetky rizika spojené s investovanim do akcii, najmé vicsie vykyvy ich cien. Investori by mali byt
ochotni investovat svoje prostriedky na dlh§iu dobu a sledovat’ zvolent investi¢nu stratégiu. Investicia do fondu
je vhodnou alternativou pre investorov, ktori uvazuja uloZit' peniaze na dlhé obdobie za i¢elom dosiahnutia
nadpriemerného vynosu. Minimélny odporudeny investiény horizont investicie do fondu Russia je stanoveny na 5
az 7 rokov.

Bond Dynamic, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 5.11.2007

Z hradiska typu podielového fondu ide o dlhopisovy podielovy fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych
skupin investiénych néstrojov : podielové listy fondov peiiaZzného a dlhopisového trhu - maximalne 80% hodnoty
majetku fondu , dlhopisy, nastroje pefiazného trhu a vkladov - minimélne 20% hodnoty majetku fondu.

Do dlhopisovej &asti portfolia fond investuje: do podnikovych dlhopisov , $tatnych dlhopisov a hypotekérnych
zaloznych listov bank . Doba vynosovej splatnosti (durécia) dlhopisovej &asti portfolia podielového fondu je
maximalne 7 rokov. Typicky investor, pre ktorého je fond urdeny je konzervativny investor s investiénym
horizontom 3 - 4 roky, investuje v eurdch, oakéva zhodnotenie nad troviiou §tandardnych bankovych produktov
v eurach pri nizkej miere rizika.

Growth Opportunities, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 5.11.2007
Fond je zmieSany fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investinych nastrojov:
akcie, podielové listy - minimélne 20% - maximélne 90% hodnoty majetku fondu
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vklady na beznych uétoch a na vkladovych wgtoch - maximalne 80% hodnoty majetku fondu. Fond investuje
finanéné prostriedky v dlhopisovej &asti portfélia do nasledujticich investiénych ndstrojov: podnikové dlhopisy |
Statne dlhopisy, hypotekérne zalozné listy bénk. Je vhodny pre investorov, ktori maji skisenosti s investi¢nymi
produktmi s vyraznej§im kolisanim ich hodnoty a predpokladaji investiény horizont minimélne na 5 rokov

Protected Equity 1, o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu. 17.12.2007

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky.

Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych nastrojov: akcie, podielové listy - 0 % - 100% hodnoty
majetku fondu , vklady na beznych (gtoch a na vkladovych Gétoch - aZ 100 % hodnoty majetku fondu. Fond
investuje finan&né prostriedky v dlhopisovej &asti portfélia do nasledujucich investiénych néstrojov: podnikové
dlhopisy , Statne dlhopisy, hypotekérne zaloZné listy bank. Doba splatnosti dlhopisovej &asti portfélia je
maximélne 10 rokov. Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hl'adaja investién prileZitost’ vo
v§znamnom zhodnocovani finan&nych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a si€asne poZaduji
ochranu hodnoty investicie pred vyraznym poklesom.

Protected Equity 2, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 31.3.2009

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investitnych néstrojov:
akcie, podielové listy - 0 % - 100 % hodnoty majetku fondu,

vklady na beznych G&toch a na vkladovych utoch - az 100 % hodnoty majetku fondu.

Fond investuje finanéné prostriedky v dlhopisovej &asti portfélia do nasledujicich investinych néstrojov:
podnikové dlhopisy , Statne dlhopisy, hypotekarne zaloZné listy bank.

Doba splatnosti dlhopisovej Sasti portfolia je maximélne 10 rokov.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hl'adaji investi¢nt prileZitost' vo vyznamnom zhodnocovani
finanénych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a stasne poZadujii ochranu hodnoty investicie pred

vyraznym poklesom .

Energy Fund, o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 27.6.2013

Zameranim investi¢nej politiky fondu je investovat’ pefiazné prostriedky predovsetkym do priamych a
nepriamych majetkovych podielov v spolo&nostiach s ru¢enim obmedzenym a do akeif akciovych spoloénosti,
ktoré sa zaoberajui predajom a vyrobou elektrickej energie, s cielom dosahovat’ vynosy z dividend ako aj vynosy
z trhovej kapitalizacie.

Cielom investi¢nej stratégie je v horizonte 10 rokov zabezpe&it' pre podielnikov podielového fondu rast hodnoty
ich investicii v podielovom fonde

CE Bond o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 30.3.2004

Fond je vhodny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maji zdujem zhodnocovat' svoje pefaZné
prostriedky v horizonte minimélne troch rokov a profitovat' z potencialu rychlo sa rozvijajucich krajin
predovietkym strednej FEurépy a v menSej miere krajin juZnej a juhovychodnej Eur6py.
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Cesky konzervativni o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 1.11.2007

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori maji zaujem zhodnocovat’ svoje pefiazné prostriedky v
Zeskej korune v horizonte jedného aZ dvoch rokov.

Fond predstavuje vhodnt alternativu k beznym Gétom a dlhodobym terminovanym vkladom v ¢eskej korune.
Fond investuje finanéné prostriedky do nastrojov dlhopisového trhu (najma Statnych dlhopisov CR) a to v CZK
alebo v inych mendch zabezpe&enych proti menovému riziku.

Cielom podielového fondu je zabezpetit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného az dvoch
rokov pozostévajlci najmé z kapitalovych a trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfoliu.

EURO Bond o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 12.1.2001

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechc vystavovat' kurzovému riziku a maju zaujem
zhodnocovar’ svoje pefiazné prostriedky v jednotnej mene euro v horizonte minimélne troch rokov. Fond
predstavuje vhodn( alternativu k bezngm G¢tom a dlhodobym terminovanym vkladom v eurach.

Fond investuje finan&né prostriedky do néstrojov pefia?ného a dlhopisového trhu, ktoré st vydané vyznamnymi
domécimi a zahraniénymi subjektmi a to vyhradne v EUR. Podiel dlhopisov predstavuje minimalne 80 %
hodnoty majetku v podielovom fonde. Duricia portfélia fondu je uréené investiénym horizontom podielového
fondu.

Ciel'om fondu je zabezpetit’ stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte troch aZ piatich rokov
pozostévajlici najmé z kapitélovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portf6liu. Fond patri medzi
podielové fondy s konzervativnym pristupom k riziku a vynosom.

Euro Cash dlhopisovy o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 5.5.2005

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechcti vystavovat’ kurzovému riziku a maji zaujem
zhodnocovat’ svoje pefiazné prostriedky v jednotnej mene euro. Fond predstavuje vhodnd alternativu k beZznym
étom a kratkodobym terminovanym vkladom v euréach.

Fond investuje finan&né prostriedky do néstrojov pefiazného a dlhopisového trhu, najmi $tatnych dlhopisov,
ktoré st vydané vyznamnymi domécimi a zahrani¢nymi subjektmi, a to vyhradne v EUR. Celkova durécia
portfdlia je kratSia ako jeden rok.

Ciel'om fondu je zabezpetit’ stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného roka pozostévajici
najmi z kapitédlovych vynosov z dlhopisov v portféliu.

Global Index o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 12.2.2001

Podielovy fond je uréeny pre sktsenejiich, dynamickych investorov otakavajicich vys§ie zhodnotenie a zaroved
akceptujlcich zvysent kratkodobt volatilitu, ktori maji zaujem uloZit' si svoje pefiaZzné prostriedky na obdobie
minimélne piatich rokov.

Fond investuje finan&né prostriedky do akciovych investicii prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych
na burze (tzv. ETF) pokryvajic hlavné akciové indexy vyspelych trhov po celom svete. Iba mald East’ majetku
fondu tvoria prostriedky na G¢toch a vkladoch v bankéch.

Ciel'om fondu je zabezpedit' dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimélne pét’ rokov pozostavajice
najma z kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.
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Optimal Balanced o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 10.4.2006

Podielovy fond je urfeny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maji zéujem v horizonte troch az
siedmich rokov dosiahnut maximalne zhodnotenie prostrednictvom kombinacie dlhopisovych a akciovych
investicii.

Fond uplatiiuje kombinovani stratégiu investicii tak do akciovych ndstrojov ako aj do nastrojov petiazného a
dlhopisového trhu. Akciové investicie st uskuto¢iované prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych na
burze (tzv. ETF), pokryvajuc akciové trhy Pol'ska, Ceska, Mad'arska, Turecka a Ruska. Akciové investicie tvoria
minimalne 34 % hodnoty majetku podielového fondu. Dlhopisové investicie tvoria najmi $titne dlhopisy
Slovenska, Ceska, Pol'ska a Mad’arska, ktoré su denominované v lokalnych menéch.

Ciel'om fondu je dosiahnut' dlhodobé zhodnotenie majetku v horizonte 3 aZ 7 rokov. Akciové investicie by mali
tazit' z odakdvaného rychlejsicho rastu rozvijajcich sa ekonomik v uvedenom regiéne oproti vyspelym krajinim.
Dlhopisové investicie umoZituji vyuZit' vyhodu vys§ich Grokovych sadzieb v porovnani s euro zénou a zéroven
profitovat’ z ofakdvaného dlhodobého posiliiovania sa kurzov mien novych &lenskych krajin EU voti euru.

Kontroln &innost’ nad dodrZiavanim zdkonnosti vykondva v prvom rade depozitar — v siasnosti CSOB, a.s.
Spravcovska spolo&nost’ nesmie bez sihlasu depozitéra robit’ Ziadne transakcie s majetkom fondov.

Nérodnd banka Slovenska (NBS) ako orgén 3titnej sprvy pre oblast kapitdlového trhu s prislusnymi
pravomocami zdrovefi mdZe kontrolovat' a zasahovat do &innosti sprévcovskej spolognosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady
Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2016

Predstavenstvo spolo¢nosti:

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Mgr. Vladimir Bolek
Clen predstavenstva: Peter Luka¢, MBA

Dozorn4 rada spolo¢nosti:

Predseda dozornej rady: Ing. Rébert Bartek
Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska
Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester

Materskd spolocnost’/ konsoliddcia
Akcionari spolo&nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2016

Podiel na ZI v % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.,
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 80,16 80,16
Ing. Vladimir Bencz
Hlavagikova 35, 841 05 Bratislava 5,00 5,00
Peter Lukad&, MBA,
Tren&ianska Turna 697, 913 21 5,00 5,00

Pro Partners Development, s.r.o.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 9,84 9,84
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Spoloénost’ nezostavuje konsolidovani Gétovnl zavierku, pretoZe nesplita podmienky pre konsolidaciu podl'a
ustanoveni § 22 zdkona & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,,zakon
o Gétovnictve®).

Iné skutolnosti

K 31.12.2016 mala Spolo&nost 34 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykondvali funkeiu ¢lenov
predstavenstva, Poget veducich zamestnancov bol 8.
K 31.12.2015 mala Spolotnost 30 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykondvali funkciu ¢lenov
predstavenstva, Poget vediicich zamestnancov bol 8.

Spolognost’ ku diiu zostavenia Gtovnej zdvierky nebola neobmedzene rudiacim spoloénikom v inej Gctovnej
jednotke.

Uttovné zévierka spolo&nosti k 31.decembru 2016 je zostavena ako riadna G¢tovné zévierka podl'a § 17a ods. 1
zékona NR SR & 431/2002 Z.z. o uétovnictve, za uétovné obdobie od 1.janudra 2016 do 31.decembra 2016.
Uttovna zvierka spoloénosti bola zostavené na zéklade predpokladu d'alSieho nepretrZitého trvania Gctovnej
jednotky.

Uttovna zévierka Spolo¢nosti k 31.12.2015 za obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015 bola schvéalend Valnym
zhromaZdenim akcionéarov, ktoré sa konalo diia 28.11.2016.

Kapitdlovd primeranost’

Spréavcovskd spolodnost je vzmysle § 18 zakona & 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v platnom znenf (d'alej len ,,zédkon™) povinna dodrZiavat' poZiadavku primeranosti
vlastnych zdrojov.

Vlastné zdroje spravcovskej spolo&nosti st primerané podl'a § 18 zdkona 594/2003, ak nie st niZ8ie ako:
> 1000 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spravcovskou
spolo&nost’'ou prevysujicej 250 000 000 EUR;
tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR;
» jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nékladov spraveovskej spolo¢nosti za
predchédzajici kalendérny rok; ak sprévcovskd spolognost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna §tvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nékladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

K 31.12.2016 Spolo&nost’ spliia poZiadavku primeranosti vlastnych zdrojov.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie uétovnej zdvierky a vyhldsenie o sulade

Uétovné zévierka bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi §tandardami finanéného vykazovania (,IFRS®)
vydanymi Vyborom pre medzindrodné Gdtovné tandardy (,JASB‘) a v silade s interpretdciami vydanymi
Komisiou pre interpreticiu medzindrodného finanéného vykaznictva (,IFRIC) schvélenymi Komisiou Eurépskej
{inie v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépskej tnie a v stlade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z.
o Gétovnictve.

Uttovna zévierka bola zostavend na zéklade principu nepretrZitého trvania spolo¢nosti a s pouZitim
historickych cien modifikovanych precenenim finanéného majetku k dispozicii na predaj na redlnu hodnotu.



IAD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2016
Poznamky k uétovnej zdvierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Eur6pskej Unii
(Vsetky udaje v tabulkdch su uvedené v eurdch, pokial' nie je uvedené inak)

Uttovné metddy a vieobecné iétovné zasady Spolognost’ aplikovala konzistentne po¢as iétovného obdobia.

Zavierka Spoloénosti pozostéva z vykazu finanénej pozicie , vykazu komplexného vysledku, vykazu pefiaznych
tokov, vykazu zmien vo vlastnom imani a poznidmok k u&tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016

Spolo¢nost’ prijala vietky 3tandardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinirodné Gétovné Standardy
(IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) pri IASB, platné pre Gi¢tovné
obdobia od 1.1.2016 v zneni prijatom Eurépskou tniou , ktoré sa tykaju jej ¢innosti.

Nasledujiice dodatky k existujlicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné $tandardy a
schvdlila EU, st platné pre beiné tictovné obdobie:

» Dodatky k IFRS 11 ,,Spolo¢né podnikanie” — Uktovanie obstarania podielov v spolo&nych prevadzkach,
prijaté EU diia 24. novembra 2015

* Dodatky k TAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® a IAS 38 ,Nehmotny majetok” — Vysvetlenie
prijateI'nych met6d odpisovania a amortizécie, prijaté EU diia 2. decembra 2015

« Dodatky k IAS 27 ,Individudlna (Stovna zévierka“ — Met6da vlastného imania v individudlnej G&tovnej
zévierke, prijaté EU diia 18. decembra 2015

» Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia G&tovnej zévierky — Iniciativa zlepeni v oblasti zverejiiovanych informécii,
prijaté EU diia 18. decembra 2015

* Dodatky k §tandardom IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28

Prijatie uvedenych novych $tandardov a interpretacii sa neprejavilo v zmene Gétovnych zdsad spolo¢nosti, ktoré
by ovplyvnili sumy vykazané za bezné a predchadzajice obdobie.

K datumu schvilenia tychto finanénych vykazov EU schvdlila na vydanie nasledujiice $tandardy, revidované
verzie a interpretdcie, ktoré zatial’ nenadobudli ucinnost’,

Spolo&nost’ sa rozhodla, Ze nebude tieto §tandardy, revidované verzie a interpretcie uplatiiovat’ pred datumom
ich G¢innosti.

« IFRS 9 ,,Finanéné néstroje* a nasledné dodatky (s u¢innost'ou pre uétovné obdobia za¢inajlice sa 1. januara
2018 alebo neskor),

« IFRS 14 , Uty &asového rozliSenia pri regulécii (s G&innostou pre GStovné obdobia zalinajice sa 1.
januéra 2016 alebo neskér),

« IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi* (s G&innost'ou pre G¢tovné obdobia zalinajice sa 1. janudra
2017 alebo neskér),

« IFRS 16 ,,Lizingy* (s G¢innost'ou pre uStovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

« Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand G&tovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
G&tovnych jednotkdch® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo&nosti a spoloénych podnikov* —
Investiéné subjekty: uplatiiovanie vynimky z konsolid4cie (s i¢innostou pre uétovné obdobia zadinajuce sa
1. januara 2016 alebo neskor),

» Dodatky k TFRS 10 , Konsolidovan4 Giétovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a
spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou
alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (ddtum G&innosti bol odloZeny na neur¢ito, kym nebude
ukonéeny projekt skiimania metddy vlastného imania),

» Dodatky k IAS 7 , Vykazy pefaznych tokov — Iniciativa zlepseni v oblasti zverejfiovanych informécii (s
ginnostou pre uétovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2017 alebo neskor),

» Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Vykézanie odloZenych dafiovych pohl'addvok z nerealizovanych strat
(s u€innost'ou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskor).
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Neogakdva sa, ¥e prijatie uvedenych Standardov a interpretacii v budicich G¢tovnych obdobiach bude mat
vyznamny vplyv na vysledok hospodérenia alebo na vlastné imanie spolo¢nosti.

Hodnoty poloZiek &tovnej zévierky st uvedené v eurdch , pokial’ nie je uvedené inak, a si zaokrihlené na celé
eurd. Zéporné hodnoty vo vykaze finandnej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze pefiaznych
tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v pozndmkach st uvedené v zatvorkéch.

Zostavenie G&tovnej zévierky v silade sIFRS vyzaduje od vedenia Spolonosti pouZit' ur€ité odhady
a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykdzané hodnoty majetku a zdvizkov, na vykdzanie mozného majetku
a zédvizkov a na vykézanie vynosov a nékladov za uvedené obdobie.

Pouité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vritane primeraného
odhadu budicich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruji najvy$§iu mieru spolahlivého tsudku a si priebeZne
prehodnocované,

Skutoéné vysledky sa mbZu od tychto odhadov lisit’.

Prehl’ad vyznamnych uctovnych postupov
Zékladné G&tovné metddy pouZité pri zostaveni tejto GiStovnej zévierky s opisané niZiie. Tieto metédy sa
uplatiiuju konzistentne pocas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a)  Deii uskuto&nenia a¢tovného pripadu

V zévislosti od typu transakcie je defi uskuto&nenia G&tovného pripadu najmé defi vyplaty alebo prevzatia
hotovosti, defi pripisania pefiaznych prostriedkov na Gdet Spolo¢nosti, defi kiipy alebo predaja pefiaZnych
prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania platby, defi, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku
vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zévizku a defi, v ktorom dbjde k d’al§im skutoénostiam, ktoré st
predmetom G&tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych s k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutodnosti dokumentujt, alebo ktoré vyplyvaji z vnatornych podmienok Spolognosti alebo z osobitnych
predpisov.

(b) Finanény majetok

Finanény majetok Spolognosti je zaradeny do nasledujicej kategérie v zavislosti od Gcelu, pre ktory bol
obstarany:
Uvery a pohPadévky st nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie
st kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nemé Spolo¢nost zamer predat’ v kratkom &ase alebo, ktoré nie sl
ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj.
Pohladavky sa G&tuji v nomindlnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvori
opravné polozka.

(¢) Peniaze a pefiaZné ekvivalenty
Za peniaze a peftazné ekvivalenty povaZuje Spolo¢nost’ petiazni hotovost’, zostatky na beznych Gétoch a vklady
na terminovych G&toch v bankéch s pévodnou (dohodnutou) splatnost'ou do troch mesiacov.

(d) Cenné papiere na obchodovanie

Cenné papiere na obchodovanie predstavuji také finanéné aktiva, ktoré nie s zaradené do kategérie cenné
papiere uréené na predaj alebo drzané do splatnosti. Spolo&nost’ do tejto kategorii zatried'uje podielové listy. V
udtovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v realnych hodnotach.
Redlna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovii hodnotu moZno spol'ahlivo urdit, sa
stanovuje podl'a trhovej ceny na burze. Ak trhové cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa uréi odhadom
pomocou sG&asnej hodnoty budiicich pefiaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je moZné
spolahlivo urgit’ redlnu hodnotu, s vykazované v obstardvacej cene zniZenej o opravné polozky.
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Cenné papiere sa prvotne vykazujii k datumu vysporiadania. Cenné papiere si odittované zo sivahy, ked sa
zmluvné prava na pefiazné toky vyplyvajice z cennych papierov skonia, alebo ked' sa takéto prava prevedi na
int osobu.

(e) Pohladavky
Pohl'addvky st pri ich vzniku ocenené v ich redlnej hodnote plus transakéné niklady a ndsledne sa ocefiuja
amortizovanou zostatkovou hodnotou zistenou metédou efektivnej irokovej miery.

(f) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania zniZenej o opravky. Obstardvacie ceny zahffiaji
néklady, ktoré sa priamo vztahujti na obstaranie prisluinych poloZiek, napr. néklady vynaloZené na dopravu, clo,
proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Nésledné vydaje st zahmuté do udtovnej hodnoty alebo s vykédzané ako samostatné aktivum, aviak iba v
pripade, Ze je pravdepodobné, Ze Spoloénosti bude plynit’ dodatoény budici ekonomicky prospech spojeny s
danou polozkou a e obstaravaciu cenu bude moZné spol'ahlivo ur¢it’. Akékol'vek opravy a idrzba st zaudtované
do vykazu ziskov a strat v i€tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vypoéitaji linedrnou metédou za Gi¢elom priradenia rozdielu medzi
obstardvacou cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

— Inventér (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 5 rokov

(2) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, tj. v cene obstarania, zniZenej o oprévky a precenenie
a odpisuje sa rovnomerne polas odhadovanej doby pouZitenosti 3 roky. Shfastou obstardvacej ceny
nehmotného majetku st cla a d'aldie vydavky vynaloZené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané
pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamné, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

(h)  ZniZenie hodnoty majetku (angl. impairment)

Indikétory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku ka?dému détumu, ku ktorému je zostavovand Gctovna
zéavierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochédza vtedy, ak existuje objektivny dokaz zniZenia hodnoty, ktora
je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykézani majetku a takéto udalost
mé vplyv na odhadované budice pefiazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZena, ak jeho UStovnéd hodnota prevySuje jeho néavratni hodnotu (angl. recoverable
amount).

Tvorba opravnych poloZiek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa
opravné polozky vytvorili, zniZenie, resp. zruSenie opravnych poloZiek sa zatétuje v prospech vynosov cez vykaz
komplexného vysledku.

V portféliu pohl'adavok a pohl'adédvok voéi bankdm nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty. Spolo¢nost’
z tohto dévodu netvori opravnti polozku k finan¢nému majetku.

(i)  Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavujii priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zaslazili za ich pracovni &innost poskytnutG Spolognosti v beZznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach
(vratane odhadu nérokov za dovolenku nevy&erpant ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zdvierka).
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Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavujii prispevky zamestnavatel'a do inych
finanénych initittcii (napr. doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti) a st i€tované ako nédklad vtedy, ked su tieto
prispevky uhradené. Spolo&nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavizok ani
povinnost’ vyplécat’ svojim zamestnancom akykol'vek déchodok.

()  Zavizky
ZavizKy sa uétujii v nominalnej hodnote.

(k)  Rezervy
Rezervy sa vykazuji vtedy, ak ma Spoloénost stdasni zmluvnd alebo mimozmluvni povinnost, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ibytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno
urobit’ spol'ahlivy odhad vel'kosti povinnosti.
Suma, vykdzani ako rezerva, je o najpresnej§im odhadom vydavku, poZadovaného na urovnanie stcasnej
povinnosti k sivahovému ditu, pri€om sa ber(i do tvahy riziké a neistoty, ktoré sa tykaji rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouZitim pefiaznych tokov na urovnanie su¢asnej povinnosti, jej iétovnou hodnotou je stdasna
hodnota tychto pefiaznych tokov.
Ked' sa néhrada niektorych alebo vietkych ekonomickych poZitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy,
oakéva od tretej strany, néhrada by sa mala vykéazat' vtedy, ak je isté, Ze néhrada bude prijatd a sumu néhrady
moZno spolahlivo stanovit'.

) Zdaiiovanie

Daii z prijmov Spolo&nosti bezného roka zahffia splatni a odloZenu dai.

Splatna dafi z prijmov sa G&tuje do nékladov Spolo&nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypocitava sa zo
zékladu vyplyvajiiceho zo zisku za GStovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatel'né
a odpotitatelné poloky z titulu trvalych a dodasnych tprav dafiového zékladu, dafiovych Gl'av a umorenia straty.
OdloZené dafi sa stanovi podl'a sivahovej metody zo vietkych dodasnych rozdielov medzi (i¢tovnou hodnotou
majetku a zévizkov a ich ocenenim na dafiové &ely. Na vy¢islenie odloZenej dafiovej pohladavky/zavizku sa
pouZivaji platné datiové sadzby. OdloZené dafiové pohladévky v stvislosti s umorenymi dafiovymi stratami
a inymi dodasnymi rozdielmi sa vykazujh vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nost’ bude schopné realizovat
odloZené dafiové pohl'adavky v budiicnosti.

OdloZena dafi sa Giétuje na tarchu alebo v prospech Gétov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na
vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked’ stvisi s polozkami, ktoré sa G&tuji priamo do vlastného imania.
Vtedy sa aj odloZené daii G&tuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, aviak bez
vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdloZené daiiové pohl'adavky a zaviizky sa zapo&itavaji, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej
datiovej pohladévky so splatngm dafiovym zévizkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy trad
a Spoloénost’ planuje uhradit’ svoje splatné daiiové pohl'adévky a zévizky v Cistej vyske.

(m) Danové zdviizky okrem dane z prijmov
Daiiové zavizky okrem dane z prijmov st ocenené v nominélnej hodnote dane splatnej dafiovému tradu.

(n) Prepocet cudzich mien

Polozky, ktoré st stcast'ou Giétovnej zavierky sa ocefiuji pouZitim meny primarneho ekonomického prostredia v
ktorom Spolo&nost’ pdsobi (,funk&néd mena’). Udtovna zavierka je prezentovana v EUR, &o je pre Spolo&nost
funkénd mena a zarovei aj mena vykazovania.

Transakcie v cudzej mene sa prepoditavaji na funkéni menu na zéklade vymenného kurzu vyhldseného
Eur6pskou centralnou bankou k détumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcif a z prepoétu
monetarnych aktiv a zévizkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu Gétovného obdobia sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat.
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(0) Urokové vynosy a niklady

Urokové vymosy pre vietky trodené finanéné néstroje sa vykazujl ako trokové vynosy vo vykaze ziskov a strat
pouzitim met6dy efektivnej irokovej miery.

Metéda efektivnej trokovej miery je metéda vypodtu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva
alebo zéviizku a prisluinych Grokovych vynosov a nikladov po¢as G¢tovného obdobia. Efektivna rokova sadzba
je také trokova miera, ktora presne diskontuje odhadované budice vydavky a prijmy pocas otakdvanej Zivotnosti
finanéného nastroja alebo prislusného kratSiecho obdobia, na &isti Gétovni hodnotu finanéného aktiva alebo
finanéného zévizku. Spoloénost polita efektivnu trokovii sadzbu tak, Ze odhadne budtce pefiaZzné toky
vyplyvajice z uzatvorenych zmluvnych podmienok finan¢ného néstroja (napriklad moznost' predasného
splatenia), ale neberie do Gvahy Ziadne buddce straty zo zniZenia schopnosti protistrany splatit’ svoje zdvizky.
Vypolet zahfia vietky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelite'nou stcastou
efektivnej irokovej miery, transakéné naklady a d'alSie prémie a diskonty.

(p) Vynosy z poplatkov a provizif

Poplatky a provizie v shvislosti s vyjedndvanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani
podielovych listov - sa vykdzu pri ukon&eni prislusnej transakcie. Poplatky za spravu majetku v podielovych
fondoch sa vykazuji pomerne, pogas doby poskytovania sluzby.

Spolonosti prindlei za sprévu podielového fondu odplata, ktord je vypocitand z priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty objemu majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolognosti sa ultuje do vynosov
Spolo&nosti.

Spolo¢nost’ pri vydani podielového listu uplatiiuje formou prirdZky k aktudlnej cene podielového listu vstupny
poplatok. Vstupny poplatok sliZi na pokrytie nikladov savisiacich s vydanim podielového listu. Poplatok je
prijmom Spolo&nosti a je vykdzany vo vynosoch v momente investicie. Vy3ka vstupného poplatku sa pocita ako
percentuélny poplatok z aktudlnej ceny podielového listu pri vydani podielovych listov vynasobeny po¢tom
nakupenych podielovych listov.

Vyika vstupného poplatku v percentéch z aktualnej ceny zavisi od vysky investicie podielnika .

() Vykazovanie podl’a segmentov

Hospodérsky segment predstavuje skupinu aktiv a &innosti zapojenych do procesu poskytovania virobkov alebo
sluzieb, ktoré st vystavené rizikim a dosahuji vynosnost' odli§nG od rizik a vynosnosti v rémci inych
hospodérskych segmentov. Geograficky segment predstavuje poskytovanie vyrobkov alebo sluzieb v konkrétnom
ekonomickom prostredi, ktoré je vystavené rizikdm a dosahuje névratnost, ktoré sa odliujt od rizik a ndvratnosti
v ramei inych ekonomickych prostredi.

V stilade s ustanoveniami zdkona o kolektivnom investovani sprivcovskad spolotnost’ podlicha viacerym
limitom a obmedzeniam tykajtcich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximélna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych
papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj d’al3ie limity a obmedzenia.

(s) Zisk na akciu
Kmetiové akcie spolo¢nosti nie st verejne obchodovatel'né. Preto spoloénost’ neaplikuje IAS 33 — Zisk na akciu,
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3. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

31.12.2016 31.12.2015
Pokladita - EUR 8 1
Pokladiia - CZK 46 1
Stravné listky 4 500 7165
SPOLU 4554 7167

Ako hotovost’ a pefilaZné ekvivalenty st vykdzané peniaze v pokladnici, stravné listky

4. Vklady v bankéch

31.12.2016 31.12.2015
BezZny ucet — EUR CSOB 59 020 1 163 346
Bezny ucet — EUR Privat banka 0 8878
Bezny ucet — CZK CSOB 9187 3793
SPOLU 68 207 1176 017

Sprévcovska spoloénost’ mé zriadeny bezny et v EUR a CZK u svojho depozitéra — CSOB, a.s.
Uétami v bankéch méZe spolognost’ vol'ne disponovat'.

5. Finanéné néstroje na obchodovanie

31.12.2016 31.12.2015
PL Creo, o.p.f. 0 176 882
PL Bond Dynamic 5388 5164
PL Growth Opportunities 186 286 0
SPOLU 191 674 181 995

12.9.2016 sa podielovy fond CREO, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. zIi¢il do podielového fondu
Growth Opportunities, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. .
PL Growth Opportunities, o.p.f. a PL. Bond Dynamic, o.p.f boli k 31.12.2016 precenené cez vykaz ziskov a strat

na realnu hodnotu.

6. Investicie v dcérskych spolo&nostiach

31.12.2016 31.12.2015
ZFP Investments, sprav. spol. , a.s. 761 859 320 488
Bevix, s.1.0. 114 501 116 526
SPOLU 876 360 437 014

Majetkova tcast’ v spoloénosti ZFP Investments, sprav. spol., a.s. je 50% a v spolo&nosti Bevix, s.r.0. 100%.
Podiely v deérskych spolo&nostiach boli k 31.12.2016 precenené metédou vlastného imania.
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7. Finan¢né pohladavky

31.12.2016 31.12.2015
Poskytnuté p6zicky 3 268 402 2212 506
Pohl'adavky vo¢i odberatel'om 14 504 61
Pohl'adavky iné 15173 3 801
Privéatne bankovnictvo 136 690 108 336
Sprava PF 12-2016 633 461 594 172
Pohladavky voti akcionarom 161 954 161 954
SPOLU 4230 184 3080 830

Poskytnuté pdzitky predstavuji pdZitky poskytnuté za Standartnych podmienok spoloénosti

Pro Partners Holding, a.s.

Finanéné pohl'adévky za spravu PF &inia poplatky za sprévu a vstupné poplatky za vSetky spravované podielové
fondy za obdobie 12-2016 .

8. Ostatny majetok

31.12.2016 31.12.2015
NBO — &asopisy 1 057 708
NBO - poistenie 1921 1 860
NBO - ostatné 6367 18 235
NBO - provizie PL 86 542 43 593
Poskytnuté preddavky 4115 29 066
Material na sklade 11657 12412
SPOLU 111 659 105 874

Materiél na sklade tvoria tlagiva spolo&nosti ( napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost
o vyplatu PL, Dispoziéné prava, Foldre a pod.).
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9. Dlhodoby hmotny majetok

Struktira dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016.

Bezné G&tovné obdobie

Dlhodoby hmotny
majetok

Stroje,pristroje
a zariadenia

Inventar

Dopravné
prostriedky

Dihodoby
DHM

Obstaravany
DNM

Spolu

a

b

C

d

f

g

Prvotné ocenenie

Stav na zadiatku
aétovného
obdobia

22719

9 341

68 414

48 917

149 391

Prirastky

4 440

16 309

6 064

26 813

Ubytky

(=]

0

Presuny

0

Stav na konci
aétovného
obdobia

27 159

9 341

84723

54 981

176 204

Opravky

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

18 797

9 341

68414

37 175

133727

Prirastky

5181

1 866

10 455

17 502

Ubytky

0

0

Stav na konci
uétovného
obdobia

23978

9 341

70 280

47 630

151 229

Opravné poloZky

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

Prirastky

Ubytky

Stav na konci
uétovného
obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

3922

11742

15 664

Stav na konci
uctovného
obdobia

3181

14 443

7 351

24975
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Struktira dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2015 a jeho pohyby za rok 2015.

Dlhodoby hmotny
majetok

Bezprostredne predchadzajiice uctovné obdobie

Stroje,pristroje
a zariadenia

Inventar

Dopravné
prostriedky

Dlhodoby
DHM

Obstaravany
DNM

Spolu

a

b

C

d

f

g

Prvotné ocenen

ie

Stav na zatiatku
aétovného
obdobia

22719

9 341

104 907

38615

175 582

Prirastky

10 302

10302

Ubytky

(=]

(=]

36 493

36 493

Presuny

0

Stav na konci
uftovného
obdobia

22719

9 341

68 414

48 917

149 391

Opravky

Stav na zadiatku
aftovného
obdobia

14 429

9 341

102 651

26 365

152786

Prirastky

4368

2256

10810

17 434

Ubytky

36 493

36 493

Stav na konci
aétovného
obdobia

18 797

9341

68 414

37175

133727

Opravné poloZky

Stav na zadiatku
aétovného
obdobia

Prirastky

Ubytky

Stav na konci
atovného
obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

8290

2256

12 250

22796

Stav na konci
a¢tovného
obdobia

3922

11742

15 664
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10. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktira dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016.

BeZné G¢tovné obdobie

Dlhodoby
nehmotny majetok

Aktivované
naklady

na vyvoj

Softvér

Ostatny

Goodwill DNM

Obsta-
ravany
DNM

Spolu

a

b

e f

Prvotné ocenenie

Stav na zadiatku
tétovného obdobia

372 989

31 397

404 386

Prirastky

228 235

1072

229 307

Ubytky

0

0f

Presuny

31397

-31397

0]

Stav na konci
uétovného obdobia

632 621

1072

633 693

Opravky

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

317 746

317 746

Prirastky

67 000

67 000

Ubytky

0

0

Stav na konci
uétovného obdobia

384 746

384 746

Opravné poloZzky

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

Prirastky

Ubytky

Stav na konci
uétovného obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

55243

31 397

86 640

Stav na konci
uctovného obdobia

247 875

1072

248 947
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Struktira dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2015 a jeho pohyby za rok 2015.

Dlhodoby nehmotny
majetok

Bezprostredne predchadzajlice uctovné obdobie

Aktivované
naklady

na vyvoj

Softvér

Goodwill

Ostatny
DNM

Obsta-
ravany
DNM

Spolu

a

b

f

g

Prvotné ocenenie

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

277 958

59 093

337 051

Prirastky

35938

31397

67 335

Ubytky

0

Presuny

59 093

-59 093

Stav na konci
aétovného obdobia

372 989

31 397

404 386

Opravky

Stav na zadiatku
aétovného obdobia

220772

220772

Prirastky

96 974

96 974

Ubytky

0]

0

Stav na konci
a¢tovného obdobia

317 746

317 746

Opravné polozky

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

Prirastky

Ubytky

Stav na konci
Gétovného obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

57 186

)

59 093

116 279

Stav na konci
uétovného obdobia

55243

31397

86 640
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11. OdloZen4 dafova pohPaddvka a ostatné dane

31.12.2016 31.12.2015
Dati z trokov BU 752 752
Dati z predaja PL 5586 5586
OdloZené dafiova pohl'adavka IAD 228 661 668 411
SPOLU 234 999 674749

Daflové pohl'adévky predstavuji zrazené a neuplatnené preddavky dane spolo¢nosti pri vyplate Grokovych
vynosov od bank pred datumom 1.1.2011 .

0d 1.1.2011 spolo¢nost’ Giétuje zrazkovi daii priamo do nékladov na zdklade zmeny zékona o dani z prijmov.

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.

V stlade s Gtovnymi postupmi je zattovana tieZ odlozené dan.

Kalkulécia odloZenej datiovej pohl'adévky predstavuje pohl'adavky z neumorenej straty - vo vySke 176 481 Eur
a z poloZiek podl'a § 17 ods.19 zakona €.595/2003, ktoré neboli zaplatené do konca zdafiovacieho obdobia — vo
vyske 52 180 Eur .

Spolo¢nost podrobila tato pohladavku testu moZnosti odpoltu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov budicich obdobiach.

Vypoéet odloZenej datiovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:

Nézov polozky 31.12. 2016 31.12. 2015
Dogasné rozdiely medzi Gétovnou hodnotou majetku 0
a dafiovou zékladfiou, z toho:
— odpoéitate'né 0 0
— zdanitel'né 0 0
Dog&asné rozdiely medzi ugtovnou hodnotou zavizkov 248 475 1419708
a dafiovou zakladiiou, z toho:
— odpo¢itatel'né 248 475 1419708
— zdanitel'né 0 0
MozZnost’ umorovat’ dafiovu stratu v budicnosti 840 388 1618528
Moznost’ previest’ nevyuzité dafiové odpocty 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 22
OdloZené dafiova pohl'adavka 228 661 668 412
Uplatnena dafiova pohladavka 0 0
ZatG&tovana ako néklad (zniZenie nékladu) 439 750 -509 867
Zatétovana do vlastného imania 0 0
OdloZeny daiovy zévizok 0 0

Zmena odloZeného dafiového zavizku
Zauctovana ako naklad/ (zniZenie nakladu)
ZaG&tovana do vlastného imania

Iné

Socoe
ocooe
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12. Zaviizky z obchodného styku a ostatné zaviizky

31.12.2016 31.12.2015
Dodavatelia 67 658 58 494
Nevyfakturované dodavky 15137 12339
Z4vizky — Provizia za predaj PL 714 021 668 201
ZG&tovanie so zamestnancami 77 396 79 250
ZG&tovanie s inStitciami soc. zabezpecenia 45212 41 483
Socidlny fond 6333 6 695
Zéavizky vodi akcionarom 6450 0
Prijaté pozicky 0 540 551
Iné zaviazky 6050 2934
SPOLU 938 257 1409 947
Ide o kratkodobé zavizky.
13. Daiiové zavizky a daii z prijmov
31.12.2016 31.12.2015
Daii z prijmov pravnickej osoby 27 280 209 177
Daii z prijmov zo zévislej ¢innosti 45 134 36 372
Dati z DPH 26 833 20319

SPOLU 99 247 265 868
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykézanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:

2016 2015
Nazov polozky Zaklad Dait Dkt v % Z4klad Dait Datt v %
dane dane
a b C d e f g
Vysledok hospodérenia pred
zdanenim, z toho: 1 505 265 100,00 % 247 856 100,00 %
teoreticka dafi 331 158 22,00 % 54 528 22,00 %
Datiovo neuznané naklady 350 249 77 055 512% 1483847 326 446 131,71 %
Vynosy nepodliehajiice dani -219738 -48 342 3,21 % -7061 -1553 -0,63 %
Vplyv nevykézanej odloZenej
dafiovej pohl'adavky 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Umorenie dafiovej straty =778 139 -171 191 -11,37 % -778 139 -171 191 -69,07 %
Zmena sadzby dane 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Iné 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Spolu 857 637 188 680 12,53 % 946 502 208 230 84,01 %
Spolu 188 680 12,53 % 208 230 84,01 %
Dafiova licencia z
predchédzajicich obdobi 2 880 0,19 % 0 0,00 %
Splatn dail z prijmov 185 800 12,34 % 208 230 84,01 %
———-——— _——
OdloZen4 dati z prijmov 439 750 29,21 % -509 867 -205,71 %
Celkovi daii z prijmoy 625 550 41,75 % 2301636 -121,70 %
_ e ———————a————

Dai z prijmov je podla datiového priznania k dani z prijmov prdvnickej osoby vo vyske 188 680 Eur. Daii
zrazen4 z kreditnych bankovych tirokov je 6 Eur a zdpodet dailovej licencie z predchddzajicich obdobi vo vyske
2 880 Eur. Spolu predstavuje daii z prijmov Spolo&nosti 185 806 Eur, ktord je zvySend o zmenu odloZenej
danovej pohl'adavky v sume 439 750 Eur .

14. Rezervy
31.12.2016 31.12.2015
(po uprave)
Rezervy zékonné 54701 54 149
Rezervy ostatné 5040 0
SPOLU 59741 54 149
Pohyby rezerv na zaviazky pocas roka 2016
1.1.2016 Tvorba  Rozpustenie Pouzitie 31.12.2016
Rezervy zdkonné 54 149 54701 0 54 149 54701
Rezervy ostatné 0 5040 0 0 5040
SPOLU 54 149 59 741 0 54 149 59 741

Spolognost k 31. 12. 2016 tvorila zdkonné rezervy na nevy&erpané dovolenky a k nim prislichajice poistné
v sume 54 701 Eur a rezervy na audit 2016 vo vyske 5 040 Eur.
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Pohyby rezerv na zavizky pocas roka 2015

1.1.2015 Tvorba PouZitie 31.12.2015 Vplyv Gpravy  31.12.2015
minulého (po tiprave)
obdobia
Rezervy zdkonné 37 566 54 149 37 566 54 149 0 54 149
Rezervy ostatné 0 1 200 000 0 1200000 (1200 000) 0
SPOLU 37 566 1254149 37 566 1254149 (1200 000) 54 149

Spolognost’ k 31. 12. 2015 tvorila rezervy na nevyerpané dovolenky a k nim prislichajice poistné a rezervy na
audit v celkovej vyske 54 149 Eur.

Vplyv dprav minulych obdobi

Spolognost k 31. 12. 2015 zéroveii vytvorila rezervy na odmeny vo vyske 1200000 Eur a deklarovala ich
pouZitie podas roka 2016. V roku 2016 spolotnost’ zhodnotila existujiici stav a oakévané budtce uzitky
v stvislosti s novymi investiénymi prileZitostami, na zéklade &oho preferuje ponechat’ existujice zdroje
v spoloénosti na i¢el svojho d'al§ieho rozvoja. Z toho dévodu nedoglo v roku 2016 k pouZitiu rezervy.
Spolo&nost’ v stlade s poZiadavkami §tandardu IAS 8 vykazala Gpravy tdajov za porovnatel'né obdobie..

15. Zakladné imanie
Z4kladné imanie Spolo&nosti k 31.12.2016 bolo vo vyske 2 058 400 Eur.
Pozostava z 620 ks akcii, pri¢om nominélna hodnota jedne;j akcie je 3 320 eur.

16. Emisné 4Zio
Emisné 4Zio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou.
Emisné 4zio Spolo¢nosti je vo vyske 365 133 Eur.

17. Zakonny rezervny fond
V beznom obdobi tvorila spolo&nost’ zakonny rezervny fond vo vyske 54 549 Eur.
Vyska rezervného fondu spolognosti je k 31.12.2016 vo vyske 134 294 Eur.

18. Neuhraden4 strata minulych rokov
Celkové vyika strat minulych rokov je vo vyske O Eur.

19. Nerozdeleny zisk minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov je vo vyske 1 145 451 Eur (vid’ pozndmku 21 niZ§ie).

20. Ocenovacie rozdiely z cennych papierov
Podiely v deérskych spolo&nostiach boli k 31.12.2016 precenené metédou vlastného imania.
Stav uétu k 31.12.2016 je vo vyske 311 327 Eur.
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21. Zisk / strata v schvalovacom konani
Uttovny zisk za rok 2015 bol rozdeleny nasledovne:

Rozdelenie uétovného zisku 2015

Zisk za predchadzajice obdobie 549 485
Vplyv tipravy minulého obdobia 1 200 000
Zisk za predchddzajiice obdobie po tprave 1749 485
Do zékonného rezervného fondu 54 549
Do tatutarnych a ostatnych fondov 0
Do neuhradene;j straty minulych rokov 88 758
Rozdelenie zisku spoloénikom, ¢lenom 460 727
Do nerozdeleného zisku 1 145 541
SPOLU 1749 485

Vplyv dprav minulych obdobi
Spoloénost’ v stilade s IAS 8 upravila hospodérsky vysledok za rok 2015 (vid bliz8ie informéacie uvedené v
poznamke 14).

Zisk / strata beZzného u¢tovného obdobia

Orozdeleni vysledku hospodérenia za GStovné obdobie 2016 vo vyske 879709 Eur rozhodne valné
zhromaZdenie. Névrh §tatutdrneho orgénu valnému zhromazdeniu je takyto:

- Pridel do zékonného rezervného fondu vo vyske 87 971 Eur
- Rozdelenie zisku spoloénikom, ¢lenom vo vyske 791 738 Eur

22. Vynosy z urokov a obdobné vynosy

31.12.2016 31.12.2015
Uroky z petiaznych prostriedkov v bankach 31 37
Uroky z pozidiek 185 550 147 224
Uroky iné 964 0
SPOLU 186 545 147 261

23. Niklady na taroky a obdobné ndklady

31.12.2016 31.12.2015

Nékladové Groky 0 30023

SPOLU 0 30 023
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24. Vynosy z poplatkov a provizif

31.12.2016 31.12.2015

Sprava PF 6 164 298 5451 814

Individuélna sprava 210 780 159914

Vymosy z poplatkov za predaj PL 525 439 524 388

Ostatné vynosy 18 471 19 401

SPOLU 6918 988 6155517
25. Niklady na poplatky a provizie

31.12.2016 31.12.2015

Provizie za predaj PL 4176 480 3110479

Bankové poplatky 559 3463

SPOLU 4182074 3113942
26. Vynosy/Straty z obchodovania

31.12.2016 31.12.2015

SPOLU 9679 3344

Ide o &isté vynosy z precenenia cennych papierov na obchodovanie na redlnu hodnotu k 31

27. Ostatné naklady

.12.2016.

31.12.2016 31.12.2015
Neuplatnena DPH 72 183 69 338
Ostatné néklady 11298 2232
SPOLU 83481 71570

28. Ostatné vynosy

31.12.2016 31.12.2015
Zmluva o poradenstve 97 736 86 704
Ostatné vynosy z hospodérskej ¢innosti 549 033 0
Ostatné vynosy 1 435 3897
SPOLU 648 204 90 601
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29. Vieobecné prevadzkové naklady a rezervy

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
(po uprave)
Naklady na mzdy 918 202 753 369 753 369
Z&konné socilne poistenie 228 591 218 555 218 555
Tvorba SF 5013 3874 3874
Clenské prispevky 44 419 26 355 26 355
Spréavne poplatky 3773 1 600 1 600
Niklady na inzerciu, reklamu 142 324 38 150 38 150
Pravne, ekon., finanéné poradenstvo a sluzby 32212 41 376 41 376
Audit 5 805 7183 7183
IT sluzby, telekomunikicie 64 537 67 426 67 426
Postovné 20397 17 098 17 098
Spotreba materialu 35011 24 658 24 658
Prevadzka motorovych vozidiel 8037 14 143 14 143
Poistenie 19 109 17777 17777
Néjomné 83 074 87 361 87 361
Repre 21 643 28 068 28 068
Cestovné 29 633 43 257 43 257
Rezervy (vid’ poznamku 14 vysSie) 59 741 54 150 1 254 150
Ostatné nezaradené 186 573 174 523 174 523
SPOLU 1908 094 1618 923 2818923
30. Odpisy

31.12.2016 31.12.2015
Softvér 67 000 96 975
Stroje, pristroje a zariadenia 5181 4368
Dopravné prostriedky 1 866 2256
Dlhodoby drobny HM 10 455 10 810
SPOLU 84 502 114 409

31. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spoloénost poskytla pofas roku pdZzi¢ky. Svoj majetok zhodnocovala formou ndstrojov peflaZzného trhu.
Zavedenie postupov pre zabezpe&enie akceptovanej koncentrécie Giverového rizika tak nebolo realizované.

Udaje o trhovych rizikich

(a) Grokové riziko

Vzhl'adom na to, Ze Spolo&nost’ realizovala vyluéne depozitné opericie na medzibankovom trhu, nevyuZivala

nastroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.
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Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo&nost’ nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finan&ného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolo&nost’ méa vietok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, e Spolognost’ nie je vystaveni menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spolo&nosti

Kazdé operécia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolognosti sa odsthlasuje tak, aby Spolo¢nost’ bola
schopna plnit’ zaviazky zo svojej innosti.

Spolognost’ takisto podlicha zékonnym poZiadavkém kapitdlovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zikona
0 kolektivnom investovani.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zdviizkov a schopnost néhrady Grofenych zévdzkov v termine splatnosti za
akceptovatel'nti cenu predstavuji délezité faktory pri posudzovani likvidity Spolo¢nosti a rizika spojeného so
zmenami Grokovych sadzieb a vymennych kurzov.

Kapitélova primeranost’

Spolo&nost’ podlicha zdkonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pri¢om na
jej postidenie sa pouZiva niekol’ko hladisk v stlade s platnou legislativou.

Spolo¢nost’ k 31.12.2016 ako aj v predchadzajucich obdobiach spitiala vietky poZiadavky zdkona na kapitalovi
primeranost’,

32. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo&nost’ realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:

Vynosy
31.12.2016 31.12.2015
Pro Partners Holding, a.s.
Vynosové Groky z poskytnutych poZi€iek 185 550 147 224
ZFP Investments, sprav. spol., a.s.
Vynosy z poskytnutych sluZieb 96 959 85992
SPOLU 282 509 233 216
Niklady
31.12.2016 31.12.2015
Pro Partners Holding, a.s.
Néklady IT a personélne sluzby 21 666 11 865
Ing. Vladimir Bencz.
Néklady za sluzby software 12 000 14 000

SPOLU 33 666 25 865
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PohPadavky
31.12.2016 31.12.2015
Pro Partners Holding, a.s.
Z poskytnutych pozi¢iek a Grokov 3 268 402 2212 506
Vyrovnaci podiel 161 954 161 954
ZFP Investments, sprav. spol., a.s.
Vymnosy z poskytnutych sluZieb 8 086 8 086
Bevix, s.r.0.
Refaktur4cia ndjomnych priestorov a ine 6264 5760
SPOLU 3444706 2 388 306
Zaviazky
31.12.2016 31.12.2015
Pro Partners Holding, a.s.
Sluzby IT, personalna agenda 9161 5408
SPOLU 9161 5408

33. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

Okrem spravy podielovych fondov pontka spolofnost’ investovanie prostrednictvom Useku privatneho

bankovnictva.
Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych osdb) investovany prostrednictvom individuélnej spravy je vedeny

oddelene od majetku spolo&nosti, na podstivahovych Gétoch.
K 31.12.2016 Spolo&nost evidovala v rimei poskytovanej sluzby riadenia privatnych portfolii 24 282 tis. EUR,

ako vyiku &istého majetku, ktory Spolo&nost’ pre klientov spravuje. Celkova vyska podsivahovej evidencie,
zodpoveda vyske Eistého majetku.

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2016 31.12.2015
Klientsky ucet - -CSOB EUR 99 315 32240
Klientsky téet - -CSOB CZK 21 055 296013
Klientsky cet - -CSOB USD 3142 2473
Klientsky G¢et - CSOB CHF 30 45

SPOLU 123 542 330771
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Produkty

31.12.2016 31.12.2015
Akcie 10 216 38 520
Dlhopisy 15644 412 10618 738
Indexovy certifikat + ETF 89 258 132 264
Zmenky 4 982 207 3616807
Menové derivity - 13400 6211
PL Slnko, o.p.f. 0 33193
PL Energy Fund, o.p.f. 1 299 430 819470
PL REAL, §.p.f. 1919 467 2873176
PL Growth Opportunities, o.p.f. 0 107 245
Templeton Global Bond 12 352 11 548
EURO Cash dlhopisov, o.p.f. 337 580 2091119
SPOLU 24 281 922 20 248 291

34. Informacie o skuto&nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka, do diia zostavenia uctovnej zavierky.

Medzi diiom zostavenia &tovnej zdvierky a dfiom ku ktorému sa G&tovna zévierka zostavuje nenastali udalosti,
ktoré by ovplyviiovali tdaje vykdzané v Gi¢tovnej zdvierke.



