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1+ PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

VaZeni akcionari a obchodni partneri,

v historii nasej spolocnosti patril rok 2019 medzi tie najuspesnejSie, €o sa pozitivne prejavilo najma v oblasti narastu obje-
mu majetku pod spravou IAD Investments a jej dcérskej spolocnosti ZFP Investments. Z pohladu investicii bol rok 2019 ex-
trémne dobry. Najpodstatnejsimi faktormi rastu boli najma spolupraca s existujucimi predajnymikanalmi, ale aj priazniva

ekonomicka situacia retailovych investorov.

Vdaka vybornej spolupraci s predajnymi kanalmi a aj vdaka realizovanym marketingovym aktivitam na podporu predaja
presiahli celkové predaje podielovych listov naSich podielovych fondov v roku 2019 sumu 129 mil. €. Spolo¢nost dosiahla

v mesiaci november magick( prvd miliardu € v spréave aktiv najmé na Slovensku a v Ceskej republike.

Prvy realitny fond ziskal dve prvenstva v TOP FOND SLOVAKIA 2019, kde Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti hod-
notila najlepsi vynos v pomere k riziku. Ocenenie TOP FOND SLOVAKIA vzniklo ako vysledok spoluprace vydavatelstva MAFRA

Slovakia a Slovenskej asociacie spravcovskych spolo¢nosti. Sme hrdi na to, Ze nas podielovy fond opat ziskal toto ocenenie.
Rok 2019 skoncila nasa spoloc¢nost s Cistym vysledkom hospodarenia vo vyske 3 877 076 €.

V reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré aktualne predstavuje COVID - 19 pre verejné zdravie, slovenské vladne organy
prijali opatrenia v snahe zabranit prepuknutiu choroby, vratane zavedenia obmedzeni tykajucich sa cezhrani¢ného pohybu
0s6b, obmedzeni vstupu na zahrani¢nych navstevnikov a ,blokovania” urcitych odvetvi. Nasa spolo¢nost pésobi v sektore,
ktory nebol vypuknutim COVID-19 vyznamne ovplyvneny a za poslednych niekolko tyZzdrov naSa spolo¢nost realizovala re-
lativne stabilny, dokonca mierne rastuci prijem novych investicii a jej ¢innost nebola prerusena. Situaciu budeme nadalej

pozorne sledovat a budeme reagovat na zmiernenie dopadu takych udalosti a okolnosti, ktoré nastanu.

Chcem podakovat vSetkym nasim klientom za prejavenu ddveru v spoloc¢nost a v jej produkty, naSim obchodnym partne-
rom za vynikajucu spolupracu pri predaji produktov a propagacii spolo¢nosti IAD Investments, akcionarom za podporu
a aktivnu Ucast pri skvalitiovani a modernizovani nasej spoloc¢nosti, jej produktov a sluZieb. Srde¢né podakovanie patri v3et-
kym zamestnancom, ktori zabezpecuju chod dennej prevadzky priamo v sidle spolo¢nosti alebo z domu formou homeoffice

a spolocne tak udrziavame vysoku kvalitu nasich produktov a sluZieb.

4

Ing. Vladimir Bencz

predseda predstavenstva
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2 « HISTORIA SPOLOCNOSTI

1991

Polnobanka, a.s. zaloZila spravcovsku spolo¢nost

s pévodnym ndzvom AGROINVEST investi€na a.s.

2000

Dlhopisovy fond 1.PF SInko sa zmenil

z uzatvoreného na otvoreny podielovy fond.

2001

Finan¢ny holding Pro Partners kipil od Polnobanky, a.s.
100-percentny podiel spravcovskej spolo¢nosti
AGROINVEST investi¢na a.s.

2002

Na zaklade novej stratégie bol zmeneny pévodny nazov
AGROINVEST, sprav. spol., a.s. na Investi€na a Déchod-

kova, sprav. spol., a.s.

2003

Spolocnost uviedla na trh 2 nové podielové fondy:
Optimal (prvy zmiesany podielovy fond) a Kapital (prvy
akciovy podielovy fond).

2004

Spoloc¢nost zmenila sidlo a prestahovala sa do
novych priestorov na ulici Maly trh 2/A v Bratislave
a ako jedina zo spravcovskych spolo¢nosti
pbsobiacich na slovenskom trhu zaloZzila spolu

s inymi akcionarmi déchodkovd spravcovsku

spolo¢nost Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.

2005

Urad pre finanény trh rozsiril licenciu spolo&nosti

o povolenie na riadenie portfélia klientov, poradensku
¢innost, Uschovu a spravu podielovych listov. K 31.12.
sa v suvislosti so zlu¢enim Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.
aING, d.s.s., a.s. stala Investi¢na a Déchodkova, sprav.

spol., a.s. akcionarom zlicenej spolocnosti ING, d.s.s., a.s.

2006

Koncom roka spolo¢nost ziskala licenciu na spravu Prvého
realitného fondu - historicky prvého slovenského

fondu zameraného na investicie do realit.

2007

Akvizicia OTP Asset Management, sprav. spol., a.s.
znamenala okrem rozSirenia ponuky fondov aj
rozsirenie distriblcie prostrednictvom pobociek banky

OTP Banka Slovensko, a.s.

2008

Zmenil sa nazov spolo¢nosti na IAD Investments, sprav.
spol., a.s. (dalej len ,IAD"). Vznikol novy
podielovy fond Zaisteny - IAD depozitné konto.

2009

Akvizicia slovinskej spolo€nosti KD Investments
sprav. spol., a.s. rozsirila ponuku IAD o dva nové fondy
- KD Prosperita, KD RUSSIA.

2010

Zaciatok distribucie Prvého realitného fondu

v Ceskej republike.

2011

20. vyrocie zaloZenia spolocnosti IAD Investments,
sprav. spol., a. s.. Na slovensky a Cesky trh boli
uvedené nové sporiace programy. Ponuka fondov bola
rozsirena o fondy akvizovanej spolocnosti

ALLIANZ Asset Management, sprav. spol., a.s.

- Bond Dynamic, Fond kratkodobych investicii, Growth
Opportunities, Protected Equity 1, Protected Equity 2.



2012

Podielové fondy ziskali tri prestiZzne ocenenia. V sutazi
Zlata minca 2012 ziskali 1.miesto Prvy realitny fond

v kategdrii Realitné fondy a Zaisteny - IAD depozitné
konto v kategérii Periazné fondy a fondy kratkodobych
investicii. 2. miesto v kategorii DIhopisoveé fondy ziskal
Bond Dynamic. Na zaklade Udajov tyZdennika TREND,
publikovanych v juni 2012, spolocnost obsadila druhu
priecku v kategorii domacich spravcovskych spoloc¢nosti za
Cisty predaj podielovych fondov. Podielovy fond Protected
Equity 1 obsadil 2. miesto v sutaZi Top Fond Slovakia
2012 v kategorii Fond s najlepSim pomerom vykonnosti

a rizika a najpredavanejSim podielovym fondom v kategorii

Dlhopisové fondy sa stal Bond Dynamic.

2013

Do portfélia Prvého realitného fondu pribudla prva
zahrani€na nehnutelnost - logisticky park v Ostrave

v Ceskej republike. IAD Investments ziskala povolenie NBS
na vytvorenie prvého Specialneho fondu kvalifikovanych
investorov IAD Energy Fund. V ankete Zlata minca

2013 ziskali 1. miesta podielové fondy Prvy realitny fond
a Zaisteny - IAD depozitné konto a 2. miesto ziskal

dlhopisovy podielovy fond 1.PF Sinko.

2014

IAD Investments prevzala spravu Siestich podielovych
fondov a sporiace programy od Alico Funds Central
Europe. Do portfélia Prvého realitného fondu pribudla
dalSia zahrani¢na nehnutelnost - administrativna

budova River Garden I. v Prahe. Podielové fondy opat ziskali

niekolko oceneni v réznych sutaziach financ¢nych produktov.

2015

Predstavenie mobilnej aplikacie, vdaka ktorej uZivatelia
mozu zistit aktudlny stav ich majetku, prezriet si grafy
zhodnotenia investicii a histériu transakcii v podielovych
fondoch - spravovanych spolo¢nostou IAD Investments.
Prvy realitny fond si obhajil prvenstvo v ankete
Zlata minca v kategorii Realitné fondy a podielovy fond
Zaisteny - IAD depozitné konto sa umiestnil na 2.mieste

v kategorii Penazné fondy a fondy kratkodobych investicii.

PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

2016

IAD Investments oslavila 25. vyrocie svojho zaloZenia.
Do portfélia Prvého realitného fondu pribudli dve
vyznamné nehnutelnosti OC Laugaricio v Trencine

a budova Twin City A na Mlynskych Nivach v Bratislave.

2017

V januari 2017 medzi podielové fondy pribudol novy
Specialny podielovy fond nehnutelnosti - Korunovy
realitny fond, ktory umoznuje nasim podielnikom
investovat v eskych korunach. Podielové fondy ziskali
prestiZzne ocenenia v sutazi financnych produktov

- Fincentrum & FORBES Investicia roka 2017.

Fond EURO Cash dlhopisovy sa umiestnil na 1.mieste
v kategérii DIhopisovy fond a zaroven sa stal Investiciou
roka 2017. Fondy Kapital a Optimal sa zIucili do fondu
Growth Opportunities a fond KD Prosperita sa zIU¢il
do fondu KD RUSSIA.

2018

Portfélio Prvého realitného fondu sa rozsirilo o novd
administrativnu budovu STEINERKA Business Center

v Bratislave a o logisticky park South Base v blizkosti
Budapesti. Z dovodu zefektivnenia spravy a podobnej
investicnej politiky bol zlt¢eny podielovy fond EURO Cash
dlhopisovy do podielového fondu EURO Bond a podielovy
fond Bond Dynamic bol zlic¢eny do podielového

fondu 1.PF SInko. Ocenenia TOP Fond Slovakia 2018
ziskali tri fondy v kategériach, kde Slovenska asociacia
spravcovskych spolocnosti hodnotila najlepsi vynos

v pomere K riziku, pricom ako najlepSie fondy vo svojich
kategoriach boli hodnotené Prvy realitny fond, Zaisteny
- IAD depozitné konto a KD RUSSIA.

2019

Do ponuky produktov pribudol novy sporiaci program
IAD SPORENIE. IAD Investments presiahla v mesiaci
november magicku prva miliardu € v sprave aktiv.
Prvy realitny fond opat ziskal prestiZzne ocenenie
TOP FOND SLOVAKIA 2019 a bol vyhodnoteny

a oceneny na 1. mieste vo dvoch kategériach.
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3« FONDY V SPRAVE SPOLOCNOSTI

. SKRATENA . INVESTICNA
ISIN NAZOV VERZIA NAZVU SKR KATEGORIA STRATEGIA
1. PF Sinko, o.p.f., . , .
SK3110000690 slnko, o.p . 1. PF SInko SLN dlhopisovy fond Konzervativna
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
CE Bond, o.p.f., o P
SK3210000012 IAD Investments, sprav. spol., a.s. CE Bond CB dlhopisovy fond Vyvazena
SK3110000641 Cesky konzervatlvnl’, o-p-f. Cesky konzervativni K dlhopisovy fond Konzervativna
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
SK3110000633 EURO Bond, o.p.f., . EURO Bond EB dlhopisovy fond Konzervativna
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Global Index, o.p.f., o o
SK3210000020 P . Global Index Gl akciovy fond Dynamicka
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
h iti .p.f., . . P
SK3110000617 Growt Opportumtl’es, oP Growth Opportunities GO zmieSany fond Vyvazena
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
IAD E F .p.f., Specialny f fesionalnych o
<K3110000625 nergy Fund, o p IAD Energy Fund EE _speoa ny fond profesionalnyc vyvazens
IAD Investments, sprav. spol., a.s. investorov
sk3110000708 | 0 RUSSIA. o.pf, KD RUSSIA RUS | zmiegany fond Dynarmicka
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
SK3110000658 Korunovy realitny ﬂ,md' o-pf. Korunovy realitny fond KRF | 3peciadlny fond nehnutelnosti Vyvazena
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
SK3210000038 Optimal Balanced, o,.p.f., Optimal Balanced OB zmiesany fond Vyvazena
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Protected Equity 1, o.p.f., . . . . P
SK3110000666 IAD Investments, sprav. spol., a.s. Protected Equity 1 PE1 iny podielovy fond Vyvazena
Protected Equity 2, o.p.f., . . . . P
SK3110000674 IAD Investments, sprav. spol., a.s. Protected Equity 2 PE2 iny podielovy fond Vyvazena
Prvy realitny fond, o.p.f., . o Specialny fond iy
SK3110000682 IAD Investments, sprav. spol., a.s. Prvy realitny fond PR nehnutelnosti Vyvazena
SK3110000716 Zaisteny JAD - depoz[ltne konto, o.p.f., Zalster\y ) IAD ZDK | fond kratkodobych investicif Konzervativna
IAD Investments, sprav. spol., a.s. depozitné konto
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4 - PODAKOVANIE PARTNEROM A DISTRIBUTOROM

V roku 2019 pokracovala spolupraca s finan¢nymi agentmi na kapitalovom trhu, prostrednictvom ktorych na zmluvnom

zaklade spolocnost IAD Investments distribuuje svoje podielové fondy.

Vyznamnymi distribu¢nymi partnermi nasich podielovych fondov v Slovenskej republike v roku 2019 boli nasledovné
spolocnosti (zoradené v abecednom poradi) Brokeria, a.s., Fincentrum a.s., Finportal, a.s., OTP Banka Slovensko, a.s.,
PROSIGHT Slovensko a.s., SOPHISTIC Pro finance, a.s., UNIVERSAL maklérsky dom a.s., ZFP akadémia, a.s.

V oblasti predaja podielovych fondov prostrednictvom poistnych produktov pokracovala spolupraca so spolo¢nostami
Allianz - Slovenské poistovia, a.s., Generali Poistoviia, a.s., NN Zivotn& poistovfia, a.s., Wistenrot poistovia, a.s.,

s poistoviiou MetLife Europe Insurance d.a.c., pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu.

VSetkym obchodnym partnerom dakujeme za efektivnu a Uspe$nu spolupracu.

5+ OCENENIA FONDOV V ROKU 2019

Ocenenie TOP FOND SLOVAKIA 2019

Pri prileZitosti vyrocnej tlacovej konferencie Slovenskej asociacie spravcovskych spolocnosti, ktora sa konala koncom feb-
ruara, prebehlo aj vyhlasenie vysledkov a odovzdavanie prestiZzneho ocenenia TOP FOND SLOVAKIA 2019. Medzi hlavné
kritéria pri hodnoteni vysledkov fondov patrili aj tento rok objem predaja, vykonnost a rizika v jednotlivych kategériach

tried aktiv fondov.

Prvy realitny fond patri do kategérie Specidlnych podielovych fondov nehnutelnosti rastového charakteru a pontka moznost
podielat sa na stabilnych vynosoch spojenych s prenagjmom nehnutelnosti a realnym rastom ich hodnoty. Fond je urceny naj-
ma investorom hladajucim perspektivu dlhodobej vykonnosti bez vyznamnych vykyvov, ktori chcd investovat na obdobie viac
ako 5 rokov. Opakovane dosahuje stabilné vynosy a investiciami do réznych druhov nehnutelnosti znizuje rizikovost a zvySuje

potencial svojej ziskovosti.
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PRVY REALITNY FOND

Investicia, ktoru skutocne vidite.

PRF bol vyhodnoteny a oceneny
na 1. mieste vo dvoch kategoriach.

Najpredavanejsi podielovy fond
v kategorii realitné fondy
a fondy alternativnych investicii.

Fond s najlepsim vynosom a rizikom
v kategorii realitné fondy a fondy
alternativnych investicii.
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6 - INFORMACIE O PREDPOKLADANOM BUDUCOM
VYVOJI SPOLOCNOSTI

Celkovy majetok v podielovych a investi¢nych fondoch a riadenych portféliach pod spravou ¢lenov Slovenskej asociacie sprav-
covskych spolo¢nosti (SASS) dosiahol ku koncu roka 2019 hodnotu 10,40 miliard EUR. V rémci celkového majetku pod spravou,
narastol aj objem majetku v samotnych podielovych a investi¢nych fondoch distribuovanych v SR aj dalsi rok na historicky

najvyssiu koncoroc¢nu hodnotu 9,60 miliard EUR, ¢o znamenalo velmi dobry narast o 14,6% oproti koncu roku 2018.

Spolo¢nost IAD Investments aj v roku 2019 nadalej rastla, k Comu napomaha atraktivnost niektorych produktov spolo¢nosti
ako aj Siroka investorska zakladna. Kvéli nizkym Urokovym sadzbam investori hladaju alternativu k bankovym depozitam, kto-
ré nedokazu ochranit vklady pred inflaciou. V marci a aprili 2020 sa naplno prejavila kriza spdsobena celosvetovou pandémiou
ochorenia COVID 19. Sirenie n&kazy a hlavne preventivne opatrenia $tatov, ktoré ochromili ekonomicky Zivot v bezprecedent-
nej miere, spbsobili vypredaje na dlhopisovych, akciovych a komoditnych trhoch. Podla aktualnych informacii sa nenaplnia

najhorsie scenare Sirenia virusu. AvSak ekonomické Skody a ich nasledky je v si€asnosti velmi tazké predpovedat.

V strednodobom a dlhodobom horizonte vSak zostavame optimisticki a predpokladame navrat do predkrizového normalu.

7 - MARKETINGOVA A KOMUNIKACNA STRATEGIA

Komunikacna stratégia IAD Investments bola aj v roku 2019 zamerana predovSetkym na podporu finan¢nych sprostred-

kovatelov a priame oslovenie klientov.

Vybrané podielové fondy ako aj vyznamné udalosti spolocnosti boli zviditelfiované najma formou komunikacie

a propagacie v online médiach a boli podporené tlacenymi propagacnymi materialmi v distribu¢nych kanaloch.

Propagdcia spoloc¢nosti IAD Investments a jej produktov, tlacové spravy a odborné tematicky zamerané ¢lanky boli

zverejnené v celoslovensky distribuovanych tlacovych periodikach a na spravodajskych internetovych portaloch.

Pre klientov je kazdy pracovny den k dispozicii klientske centrum IAD Investments.
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8 - VYKONNOST FONDOV K 31.12.2019

Hlavnym meradlom Uspe3nosti podielovych fondov pre vacSinu klientov je ukazovatel ich vykonnosti. NajvysSiu vykonnost
z konzervativnych fondov v roku 2019 zaznamenal fond 1. PF Sinko, z vyvaZenych fondov fondy Growth Opportunities

a Optimal Balanced a z dynamickych fondov KD RUSSIA.

NAZOV FONDU MENA VYKONNOST FONDU
ZA ROK 2019

KONZERVATIVNE FONDY
1. PF Sinko EUR 5,56%
Cesky konzervativni EUR 4,13%
EURO Bond EUR 4,79%
Zaisteny - IAD depozitné konto EUR 0,64%
VYVAZENE FONDY
CE Bond EUR 2,98%
Growth Opportunities EUR 14,51%
Optimal Balanced EUR 10,82%
Prvy realitny fond EUR 4,01%
Protected Equity 1 EUR 4,58%
Protected Equity 2 EUR 4,75%
IAD Energy Fund EUR 6,61%
Korunovy realitny fond CzK 5,03%
DYNAMICKE FONDY
Global Index EUR 26,14%
KD RUSSIA EUR 38,93%

Zdroj: IAD Investments

=
=
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9 - HOSPODARENIE FONDOV

Spolocnost IAD Investments v roku 2019 spravovala spolu 14 otvorenych podielovych fondov.

Suma vydanych a vyplatenych podielovych listov v EUR v roku 2019

NAZOV FONDU SUMPAO\IQI{IIE)L%I:'I?CH VYPEIl\Jx:WCH CISTE PREDAJE MENA
PODIELOV

1. PF SInko 349 020 -1 467 811 -1 118 791 EUR
CE Bond 939 831 -1 044 625 -104 794 EUR
Cesky konzervativni 1173465 -1143 119 30 346 EUR
EURO Bond 2451982 -933 211 1518771 EUR
Global Index 12 506 861 -11 014 255 1492 606 EUR
Growth Opportunities 475 331 -2239926 -1 764 595 EUR
IAD Energy Fund 99 998 -190 474 -90 476 EUR
Korunovy realitny fond 303171 -794 834 -491 663 EUR
KD RUSSIA 37149 -523 256 -486 107 EUR
Optimal Balanced 1088279 -1 338563 -250 284 EUR
Protected Equity 1 1035 -47 515 -46 480 EUR
Protected Equity 2 358 -2.843 -2 485 EUR
Prvy realitny fond 77 453 662 -30 944 199 46 509 463 EUR
Zaisteny

_1AD depozitné konto 32748 201 -30 651 899 2096 302 EUR
Spolu 129 628 343 -82 336 530 47 291 813 EUR

1"
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Cista hodnota majetku vo fondoch

NAZOV FONDU K31.12.2019 K31.12.2018 ROCﬁE:X\’EI;AST/ MENA

1. PF SInko 13032 291 13423 946 -391 655 EUR
CE Bond 9899 702 9716150 183552 EUR
Cesky konzervativni 9517 525 9106 274 411 251 EUR
EURO Bond 16 488 466 14 250 953 2237513 EUR
Global Index 117 329 589 91162 818 26166 771 EUR
Growth Opportunities 23446 483 22 052 757 1393726 EUR
IAD Energy Fund 3719090 3575644 143 446 EUR
Korunovy realitny fond 3104 893 3402542 -297 649 EUR
KD RUSSIA 4967 858 3980537 987 321 EUR
Optimal Balanced 17 153 939 15717 689 1436 250 EUR
Protected Equity 1 1853770 1818 201 35569 EUR
Protected Equity 2 1824 405 1744131 80 274 EUR
Prvy realitny fond 241 624 226 186 449 016 55175210 EUR
Zaisteny

_ IAD depozitné konto 14 042 488 11 863 829 2178 659 EUR
Spolu 478 004 725 388 264 487 89 740 238 EUR

10 « INDIVIDUALNA SPRAVA AKTIV

Zdroj: IAD Investments

Celkovy objem majetku v individualnej sprave aktiv k 31. 12. 2019 predstavoval 41,15 mil. EUR. Celkovy ¢isty medzirocny

prirastok vkladov predstavoval 4,94 miliona EUR. Majetok klientov tvorili dlhopisy (62,79 %), zmenky (18,62 %), podiely

v podielovych fondoch (17,37 %) a zostatok tvorili ETF, indexové certifikaty, akcie a penazné prostriedky na ucte.

Priemerny hruby vynos (vynos pred odpocitanim poplatkov spravcu) pri vyvazenych stratégiach dosiahol 4,82 % p. a. a pri

konzervativnych 4,73 % p. a.
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PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

11 « HOSPODARENIE SPOLOCNOSTI

11.1 - Vykaz financnej pozicie

MAJETOK 31.12.2019 31.12.2018
Peniaze a penazné ekvivalenty 2589 6176
Pohladavky voci bankam 405 903 582908
Finan¢né nastroje vykazované v RH cez vysledok hospodarenia 174 978 173 868
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch 2 405 821 1905163
Finan¢né pohladavky 7018 882 4053377
Dlhodoby hmotny majetok 527131 181 740
Dlhodoby nehmotny majetok 240274 271 268
OdloZzena danova pohladavka a ostatné dane 69 641 57 688
Ostatny majetok 31227 69 669
Majetok spolu 10 876 446 7 301 857
ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1358818 1091726
Zavazok z leasingu 394 350 0
Dariové zavazky a ostatné dane 498 924 243 731
Rezervy 71260 79 037
Zavazky spolu 2323352 1414 494
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 2058 400 2 058 400
Emisné azio 365133 365133
Zakonny rezervny fond 411 696 354 696
Ocenovacie rozdiely dcérskych spolo¢nosti 1840789 1340131
Zisk/strata bezného uctovného obdobia po zdaneni 3877076 1769 003
Vlastné imanie spolu 8 553 094 5887 363
Zavazky a vlastné imanie spolu 10 876 446 7 301 857
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11.2 - Vykaz komplexného vysledku

Informacie o financ¢nej situacii IAD Investments a vy-
sledku jej hospodarenia su obsiahnuté v Uctovnej za-
vierke za rok 2019, ktorej Uplna verzia je sucastou tejto
Vyrocnej spravy. IAD Investments sa nachadza v stave
vyhovujdcom zakonu a pravnym predpisom, neeviduje
a neoCakava Ziadne vyznamné rizika a neistoty, ktorym

by bola vystavena.

IAD Investments nema negativny vplyv na Zivotné pro-

stredie. IAD Investments nema vyznamny vplyv na za-

mestnanost v regidne.

31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 188 936 138 861
Naklady na Uroky a obdobné naklady -8 823 -3166
Cisté vynosy z tGrokov 180 113 135 695
Vynosy z poplatkov a provizif 11 565 569 10 048 458
Naklady na poplatky a provizie -5420 421 -5902 541
Cisty zisk (strata) 1110 -16 847
Ostatné naklady -147 131 -133 583
Ostatné vynosy 1529972 628 436
Prevadzkové vynosy 7529 972 4623923
VSeobecné prevadzkové naklady -2730908 -2407 157
Odpisy -317 278 -135950
Prevadzkové naklady -3 048 186 -2 543 107
Rezervy -71 260 -79 037
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 4589 766 2137474
Dan z prijmov -712 260 -368 471
Vysledok hospodarenie po zdaneni 3877076 1769 003
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 500 658 810638
Komplexny vysledok 4377734 2579 641
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11.3 « Informacie o vyvoji spolo€nosti

PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

IAD Investments spravovala spolu 14 podielovych fondov a spolupracovala s 37 spolo¢nostami v SR. Spravcovska spo-

lo¢nost dosiahla v roku 2019 zisk po zdaneni 3 877 tis. EUR, €o je narast oproti roku 2018 o 119,16%. Celkové vynosy

dosiahli vysku 13 286 tis. EUR, pricom rozhodujuci podiel patril vynosom za spravu podielovych fondov. Celkové ndklady

boli vyske 8 696 tis. EUR. Hlavnu €ast nakladov tvorili poplatky na sprostredkovanie predaja podielovych fondov. Cist4

hodnota majetku vo fondoch narastla o 89 740 238 EUR.

2018 MEDZIROCNA ZMENA
Celkové vynosy v tis. EUR 13286 10815 2471
Zisk po zdaneni v tis. EUR 1769 2108
Rentabilita vlastného kapitalu ROE (%) 16,36 —

11.4 + Rozdelenie zisku spolocnosti a fondov

O rozdeleni vysledku hospodarenia spolocnosti za uc¢tovné obdobie 2019 vo vysSke 3 877 076 EUR rozhodne valné

zhromaZdenie. Navrh Statutarneho organu valnému zhromaZdeniu je takyto

Vyplata dividend vo vyske schvalenej valnym

zhromazdenim.

Zisk podielového fondu 1. PF SInko za rok 2019
vo vySke 727 136 EUR bude preuctovany na Ucet
511 - PodieloVé listy.

Zisk podielového fondu Prvy realitny fond za rok 2019
vo vySke 8 665 746 EUR bude predctovany na Ucet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Zaisteny - IAD depozitné
konto za rok 2019 vo vyske 82 357 EUR bude
preuctovany na Ucet 511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu KD RUSSIA za rok 2019
vo vySke 1 473 428 EUR bude preuctovany na Ucet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Growth Opportunities za
rok 2019 vo vyske 3 158 321 EUR bude preuctovany
na ucet 511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Protected Equity 1 za rok 2019
vo vySke 82 050 EUR bude preuctovany na Ucet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Protected Equity 2 za rok
2019 vo vyske 82 759 EUR bude pretctovany na uUcet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok 2019
vo vySke 233 922 EUR bude preuctovany na Ucet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu CE Bond za rok 2019
vo vySke 288 346 EUR bude pretctovany na uUcet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Cesky konzervativni za rok

2019 vo vyske 380 905 EUR bude preuctovany na Ucet
511 - Podielové listy.
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«  Zisk podielového fondu EURO Bond za rok 2019 «  Zisk podielového fondu Optimal Balanced za rok 2019
vo vySke 718 743 EUR bude prelctovany na Gcet vo vySke 1 686 534 EUR bude pretlctovany na Ucet

511 - Podielové listy. 511 - Podielové listy.

«  Zisk podielového fondu Global Index za rok 2019 +  Zisk podielového fondu Korunovy realitny fond za rok
vo vySke 24 674 165 EUR bude preuctovany na Ucet 2019 vo vyske 194 014 EUR bude pretctovany na ucet

511 - Podielové listy. 511 - Podielové listy.

12 « ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

IAD Investments, sprav. spol., a.s. je spravcovska spolocnost, ktord vykondava cinnost v zmysle zdkona ¢. 203/2011 Z.z.
o kolektivnom investovani v platnom zneni (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani”) a predmetom jej ¢innosti je
vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov a spravovanie alterna-
tivnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov; riadenie portfélia financnych nastrojov;
investi¢né poradenstvo; Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych pa-
pierov vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a suvisiacich sluzieb,
najma spravy penaznych prostriedkov a financnych zabezpek; prijatie a postUpenie pokynov tykajuce sa jedného alebo

viacerych financnych nastrojov.

12.1 - Zakladné identifikacné udaje

Obchodné meno: IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Pravna forma: spravcovska spoloc¢nost, akciova spolo¢nost

Zakladné imanie:

Rozsah splatenia:

Druh a podoba CP:

Sidlo:

Datum vzniku:
I€o:

DIC:

IC DPH:

Zapisana:

Predmet podnikania

2058 400 EUR

2 058 400 EUR
akcie zaknihované
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava
Slovenska republika
18.10. 1991

17 330 254
2020838193
SK2020838193

v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, odd. Sa, vlozka ¢. 182/B

Vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov a spravovanie alternativnych

investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
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PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

Dalsie sluzby
*  riadenie portfélia financnych nastrojov podfa 8 5 ods. 1 pism. a), b), c), d) zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich pred-

pisov (dalej ,zakon o cennych papieroch”),
*  investi¢né poradenstvo,

+  Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolocnostami a cennych papierov vydavanych zahra-
ni¢nymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spravy a sUvisiacich sluZieb, najma spravy penaznych

prostriedkov a finan¢nych zabezpek,

*  prijatie a postupenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov podla 8 5 ods. 1 pism. a) az d)

zakona o cennych papieroch.

12.2 - Pravne nastupnictvo, akvizicie

IAD Investments je pravnym nastupcom v désledku zltGi€enia s nasledovnymi spolocnostami:

2014 - bola na IAD Investments zo spolocnosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09 Bratislava,

ICO 35 803 525, prevedena sprava podielovych fondov a nasledne aj riadenych portfolii.

2012 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s., Racianska 62, 831 02 Bratislava, ICO:
36 785 989, prevedena sprava podielovych fondov a nasledne aj riadenych portfélii. Na zaklade predchadzajiceho suhlasu NBS
rozhodnutie ¢. ODT-13088-1/2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 29. 12. 2011 sa spolo¢nost Allianz Asset Management,

sprav. spol., a.s. dfia 30.12.2011 zltcila s IAD Investments.

2009 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti KD Investments, sprav. spol., a.s., Laurinska 3, 811 03 Bratislava, ICO 35918 381 -
prevedena sprava podielovych fondov. Na zaklade predchadzajuceho suhlasu NBS rozhodnutie €. OPK-15280-1/2009, ktoré na-
dobudlo pravoplatnost dria 26. 11. 2009 sa spolocnost KD Investments, sprav. spol., a.s. dfia 27.11.2009 zlucila s IAD Investments

2007 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti OTP Asset Management, sprav. spol., a.s., Tallerova 10, 811 02 Bratislava,
ICO 35916699 prevedend sprava podielovych fondov. Na zéklade predchadzajuceho sthlasu NBS rozhodnutie € OPK-
914/2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost drfia 24.05.2007 sa spolo¢nost OTP Asset Management, sprav. spol., a.s.
dna 4.6.2007 zIucila s IAD Investments.

12.3 « Clenstva v profesijnych zdruZeniach

Vysoku uroven profesionality prace IAD Investments potvrdzuje aj jej €lenstvo v profesijnych

a ekonomickych zdruZeniach:

SASS AOCP AKAT CR

Slovenska a sociacia Asociacia obchodnikov Asociace pro kapitalovy
spravcovskych spolo¢nosti, s cennymi papiermi, trh Ceské republiky,
od roku 2001. od roku 2020. od roku 2009.

17



IAD Investments

12.4 - Povolenia a licencie

IAD Investments je drzitelom povoleni na Specifické druhy financnych €innosti:

2017

Rozhodnutie CNB ¢. j. 2017/029978/CNB/570 o porovna-
telnosti podielového fondu so Specidlnym podielovym fon-
dom pre Korunovy realitny fond, Korunovy realitny fond
bol zapisany do Zoznamu zahrani¢nych investi¢nych fon-
dov, ktoré moézu byt verejne ponukané v Ceskej republike
(od 18.3.2017).

2014

Povolenie na spravovanie alternativnych investi¢nych
fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fon-
dov (a poskytovanie dalSich sluZieb - prijatie a postupenie
pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych financ-
nych nastrojov) - rozhodnutie NBS ¢. ODT-14356/2013-2.
IAD Investments vykonala zosuladenie ponuky podielo-
vych listov podielového fondu Prvy realitny fond v Ceskej
republike v zmysle ich platnej pravnej Upravy tak, Ze jej
bolo udelené rozhodnutie CNB &. j. 2014/2741/570 o po-
rovnatelnosti tohto podielového fondu so Specidlnym po-
dielovym fondom a podielovy fond Prvy realitny fond bol
zapisany do Zoznamu zahrani¢nych investi¢nych fondov,
ktoré moézu byt verejne pondkané v CR(od 11. 7. 2014). Po-
volenie na vedenie samostatnej evidencie zaknihovanych
podielovych listov podielovych fondov - rozhodnutie NBS
¢. ODT-8945/2014-4.

2009

Rozhodnutie CNB o udeleni povolenia k verejnej ponuke
cennych papierov podielového fondu Prvy realitny fond,
pridelenie identifikacného Ccisla zahranicnému subjektu
kolektivneho investovania.
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2005

Rozhodnutie UFT & GRUFT-148/2005/KISS - Rozhodnutie
- zmena povolenia GRUFT-099/2005/KISS, doplnenie po-
volenia IAD Investments o riadenie portfélia a poraden-
stvo. Rozhodnutie UFT ¢ GRUFT-099/2005/KISS - zmena
povolenia ¢. UFT-004/2000/KISS, doplnenie povolenia

o poradenstvo a Uschovu a spravu podielovych listov.

2001

Povolenie UFT ¢ UFT-004/2000/KISS na &innost spravcov-
skej spolo¢nosti na zaklade zakona ¢. 385/1999 Zb. o ko-

lektivnom investovani (pozn. prelicencovanie spolocnosti).

1992

Povolenie MF SR na ¢innost spravcovskej spolo¢nosti na
zaklade zakona ¢. 248/1992 Zb. o investi¢nych spolo¢nos-

tiach a investi¢nych fondoch.



PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

12.5 + Organy spolocnosti - Predstavenstvo

Ing. Vladimir Bencz

Predseda predstavenstva

PREDCHADZAJUCE POSOBENIE

* Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.

* CONSULTA, hospodarske personalne poradenstvo, spol. s r.o.
+ VUB Invest Holding, a.s.

+ VUB Invest, i.s. a.s.

Peter Lukac, MBA

Clen predstavenstva

PREDCHADZAJUCE POSOBENIE
+ UNIQA, as.

* Nationale - Nederlanden poistoviia a.s.

Mgr. Viadimir Bolek

Clen predstavenstva

PREDCHADZAJUCE POSOBENIE
+ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
+ Slovnaft, a.s.

* Ministerstvo vnutra SR

Dozorna rada

Ing. Robert Bartek

Predseda dozornej rady

Ing. Vanda Vranska

Clen dozornej rady

Ing. Miroslav Vester, CSc.

Clen dozornej rady
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12.6 - Organizacna a riadiaca Struktura spolocnosti

K 31.12.2019 mala Spolocnost 44 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali

funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet veducich zamestnancov bol 8.

PREDSTAVENSTVO

ODDELENIE RIADENIA
INVESTICIi

(vrcholovy manaZment)

PORADENSTVO
V OBLASTI FIN. NASTROJOV

ODDELENIE PRIVATNE
BANKOVNICTVO
(Individudlna sprdva)
frontoffice, backoffice, obchod

OCHRANA FINANCENYCH
NASTROJOVA PENAZNYCH
PROSTRIEDKOV
(klienti - investicné sluzby)

20

(vrcholovy manaZment)

VYKONNY RIADITEL
Personalna evidencia

PREVADZKOVY RIADITEL

SPRAVA DOKUMENTACIE

VALNE ZHROMAZDENIE

DOZORNA RADA

ODDELENIE ODDELENIE DODRZIAVANIA
RIADENIA RIZ{K (compilance)

ODDELENIE
VNUTORNEJ KONTROLY

ODBORNY GARANT

(viazani financni agenti)

AML OFFICER

UCTOVNE A FINANCNE OBCHODNE A MARKETINGOVE

SEKRETARIAT

ODDELENIE

ODDELENIE KLIENTOV
frontoffice, backoffice

FUNKCIA RIADENIA
REKLAMACIi A STAZNOSTI{

ODDELENIE RIADENIA

INVESTICIi - BACKOFFICE

ODDELENIE

SIRENIE INFORMACII
A PUBLIC RELATIONS
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12.7 + Povolenia na vytvorenie fondov

IAD Investments spravovala ku koncu roka 2019 Strnast podielovych fondov.

NAzov DATUM CiSLO POVOLENIA NBS ISIN
1. PF SInko, o.p.f.,
P , ® 24.03.1993 ® UFT-004/2000/KISS SK3110000690
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Prvy realitny fond, o.p.f.,
vy v j P ® 20.11.2006 ® UDK-056/2006/KISS SK3110000682
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f.,
y P , P ® 01.02.2008 ® OPK-2301/2007 SK3110000716
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
KD RUSSIA, 0.p.f ® 20.01.2006 ® GRUFT136/2005/KISS
e SK3110000708
IAD Investments, sprav. spol., a.s. o 12.11.2009 ° OPK-15277-22009
Growth Opportunities, 0.p.f., e 05.11.2007 ® OPK/1578/2007-PLP k3110000617
IAD Investments, sprav. spol., a.s. o 14.12.2011 ® ODT-12649-2/2011
Protected Equity 1, 0.p.f., ® 17.12.2007 ® OPK-1575/2007-PLP k3110000666
IAD Investments, sprav. spol., a.s. ® 14.12.2011 ® ODT-12649-4/2011
Protected Equity 2, 0.p.f., ® 31.03.2009 ® OPK-16717-1/2008 k3110000674
IAD Investments, sprav. spol., a.s. ® 14.12.2011 ®  ODT-12649-5/2011
IAD Energy Fund, o.p.f.,
gy p e 27.06.2013 e ODT-2500/2013-1 SK3110000625
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
EURO Bond, o.p.f., ® 16.02.2001 ® UFT001/2000/KISS
, SK3110000633
IAD Investments, sprav. spol., a.s. e 29.10.2014 e ODT-9113-3/2014-1
Cesky konzervativni, o.p.f., e 09.11.2007 e OPK-710/2007-PLP k3110000641
IAD Investments, sprav. spol., a.s. e 29.10.2014 e ODT-9113-5/2014-1
CE Bond, o.p.f., e 31.03.2004 ® GRUFT022/2003/KSPF
, SK3210000012
IAD Investments, sprav. spol., a.s. e 29.10.2014 ® ODT-9113-1/2014-1
Global Index, o.p.f., e 14.02.2001 ® UFT001/2000/KISS CK3910000020
IAD Investments, sprav. spol., a.s. ® 29102014 ® ODT-9113-2/2014-1
Optimal Balanced, o.p.f., ® 25.04.2006 ®  UDK-010/2006/KISS cK3210000038
IAD Investments, sprav. spol., a.s. ® 29102014 ®  ODT-9113-6/2014-1
Korunovy realitny fond, o.p.f.,
v v , P ® 17.01.2017 ® ODT-9906/2016-3 SK3110000658
IAD Investments, sprav. spol., a.s.

® VZNIK FONDU ® PREVOD SPRAVY ® CiSLO NA VYTVORENIE FONDU o CiSLO NA PREVOD SPRAVY
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12.8 - Informacie o politike odmeriovania

Informacie o vykonnostnych kritéridch pouZitych na meranie vykonu a o uprave rizika:

Zasady odmenovania spolocnosti sU vypracované v su-
lade so zakonom o kolektivnom investovani ¢. 203/2011
Z. z.v zneni neskorSich predpisov a eur6pskou legislativou
(v tomto texte dalej len ,zakon"), schvaluje ich predstaven-

stvo a dozornd rada IAD Investments.

Zasady odmenovania su v sulade s riadnym a ucinnym
riadenim rizik a podporuju ho, priom nepodnecuju
k prijimaniu rizika, ktoré nie je v sulade s rizikovymi pro-
filmi a Statutmi spravovanych podielovych fondov. Zasady
odmenovania su v sulade s obchodnou stratégiou, cielmi,
hodnotami a zaujmami IAD Investments a podielovych
fondov, ktoré spravuje, a ich investorov a zahfnaju aj opat-
renia na zabranenie konfliktu zaujmov. Dozorna rada IAD
Investments pravidelne preskimava vSeobecné princi-
py zasad odmenovania a zodpoveda za ich uplatfovanie
a aspon raz ro¢ne nezavisle preskima uplatfovanie zasad
odmeriovania v IAD Investments. IAD Investments je po-
vinna uplathovat zasady odmenovania u uréenych zamest-
nancov (uvedenych v zakone, resp. spifiajicich podmienky
uvedené v zakone). Zasady odmenovania su osobitnym
spbésobom motivacie urfenych zamestnancov prostred-
nictvom pohyblivych zloziek odmenovania, ktorych vyska
a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykon-
nosti urcenych zamestnancov. Zamestnanci zodpovedni za
funkciu dodrziavania, funkciu riadenia rizik, funkciu vnu-
tornej kontroly st odmenovani na zaklade plnenia cielov
suvisiacich s ich funkciami bez ohladu na vykonnost ¢in-

nosti spolo¢nosti, ktoré kontroluju.

Odmena zamestnancov ma tzv. pevnu zlozku (tvori ju
mzda zamestnanca) a pohyblivi zlozku. Zasady odme-
novania IAD Investments sa vztahuju na pohyblivé zlozky
odmeniovania urcenych zamestnancov, ktorych vyska a po-
skytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti,
resp. na plnenie cielov suvisiacich s vykonom funkcii za-
mestnancov. Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady
vykonava valné zhromazdenie IAD Investments, hodnote-
nie vykonnosti ¢lena predstavenstva a vykonného riaditela
vykonava dozorna rada IAD Investments, hodnotenie vy-
konnosti ostatnych ur€enych zamestnancov vykonava vy-

konny riaditel IAD Investments.
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VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti urce-
ného zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Ob-
dobim pre hodnotenie vykonnosti ur¢enych zamestnan-
cov, teda tzv. akrualnym obdobim je rok, t.j. 12 mesiacov.
Vykonnost urenych zamestnancov sa hodnoti jedenkrat,
a to v poslednom mesiaci akrualneho obdobia, alebo ak
pouzité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnotit
v poslednom mesiaci akruadlneho obdobia, tak po ak-
rualnom obdobi, ked pouzité hodnotiace kritérium je
mozné vyhodnotit. Hodnotenie pozostava z hodnotenia
klu€ovych povinnosti a Uloh, schopnosti, pracovného a so-
cialneho spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne
a/alebo kvalitativne kritéria (tykajuce sa oddelenia, za-
mestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada urcité percen-
to vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie
urceného zamestnanca. Dozorna rada spoloc¢nosti v roku
2019 preskumala vSeobecné principy zasad odmenovania
spolocnosti a uplatfiovanie a schvalila aktualizované Zasa-
dy odmenovania spolo¢nosti t¢inné od 1.1.2020, v ktorych
doslo k zmenam v désledku Uprav v organizacnej Strukture

spoloc¢nosti.

Celkova odmena zamestnancov spolocnosti ma pev-
nG zlozku (tzv. mzda zamestnanca) a pohyblivd zlozku.
Spolo¢nost vyplatila za rok 2019 zamestnancom celkové
odmeny vo vyske jeden milién tristoSestdesiattisicdevat-
stoSestdesiattri eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené
vo vySke jeden milion jedenasttisicSestdesiatjeden eur
a pohyblivé zlozky vo vyske tristoStyridsatdevattisicdevat-
stodva eur, pricom pocet zamestnancov, ktorym boli vy-
platené, bol Styridsatdevat. Priamo z majetku podielového
fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na
zisku ani vykonnostny poplatok. Celkova odmena zamest-
nancov podla 833 ods. 9 ZKI (zamestnanci, ktorych praca
ma vplyv na rizikovy profil fondu, v tomto bode dalej len
Lur€eny zamestnanec”), ktord spolocnost vyplatila za rok
2019 urcenym zamestnancom bola vo vySke osemstose-
demdesiatStyritisicsedemstosedemdesiatosem eur, z toho
pevné zlozky boli vyplatené vo vyske Seststostrnasttisictris-
totridsatStyri eur a pohyblivé zloZky vo vySke dvestoSest-

desiattisicStyristoStyridsatStyri eur.
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12.9 « Informacia o nadobudani vlastnych akcii, docasnych listov,
obhchodnych podielov a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov

materskej uctovnej jednotky

V roku 2019 nenadobudla vlastné akcie, docasné listy a obchodné podiely ani akcie, docasné listy a obchodné podiely

materskej Uctovnej jednotky.

12.10 - Naklady na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja

IAD Investments v roku 2019 nevynalozila Zziadne naklady na vyskum a vyvoj.

12.11 - Udaje poZadované podla osobitnych predpisov

Udaje pozadované podla osobitnych predpisov st uvedené v prilohe s ndzvom Ro¢nd spréva o hospodéreni spravcovskej

spolo¢nosti s vlastnym majetkom k 31.12.2019 podla § 187 zdkona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v znenfi

neskorsich predpisov (ZKI).

12.12 - Organizacna zlozka v zahranici

IAD Investments nema organizacnu zlozku v zahranici.

12.13 - Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni Gctovného obdobia

Svetova zdravotnicka organizacia 11. marca 2020 vyhlasila
prepuknutie koronavirusu za pandémiu a slovenska vlada
vyhlasila 16. marca 2020 nudzovy stav. V reakcii na poten-
cialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre
verejné zdravie, slovenské vladne organy prijali opatrenia,
ktoré zabrania prepuknutiu choroby, vratane zavedenia
obmedzeni tykajucich sa cezhrani¢ného pohybu oséb, ob-
medzeni vstupu na zahrani¢nych navstevnikov a , blokova-
nia“ urcitych odvetvi, az do dalSieho rozvoja. Spravcovska
spolo¢nost posobi v sektore, ktory nebol vypuknutim CO-
VID- 19 vyznamne ovplyvneny a za poslednych niekolko
tyzdnov spravcovska spolo¢nost realizovala relativne sta-
bilny alebo dokonca docasne rastuci prijem novych investi-

cif a jej Cinnost nebola prerusena.

V zaujme zabezpeclenia nepretrzitych prevadzkovych cin-
nosti spolo¢nosti s cielom obmedzit negativny dosah pri-
padnej ndkazy jedného, alebo viacerych zamestnancov na
prevadzku spolo¢nosti, na jej obmedzenie, alebo Uplné
zastavenie, zaviedol manazment niekolko opatreni, medzi

ktoré patria najma:

+ vykonavanie prace z domu (tzv. homeoffice) rotacne
pre vyznamnu skupinu administrativnych zamestnan-
cov tak, aby bola zabezpecena nepretrzitd prevadzka
spolocnosti,

« obmedzenie prevadzky klientskeho centra a jeho zatvo-
renie pre osobné vybavenie klientov (klienti su vybavo-
vani telefonicky alebo formou elektronickej posty),
vSetci zamestnanci na pracovisku boli oboznameni,
aby dodrZiavali velmi prisne preventivne normy vrata-
ne socialneho diStancovania, dostali ochranné masky
a dezinfekéné gély.

Napriek tomu, Spolo¢nost neocakava vyznamny negativny
dopad na likviditu alebo kapital. Dovodom su okrem iného
tieto skutoc¢nosti:

+ spoloc¢nost financuje svoje aktivity z vlastnej ¢innosti
bez pouzitia cudzieho kapitalu,

+ spolo¢nost ma vyznamny podiel likvidnych aktiv vra-
tane beznych uctov; vratane kratkodobych financ-
nych pohladavok - zatial sme nezaznamenali vyrazné
omeskanie v splacani tychto pohladavok a na zaklade
vyhodnotenia financnej situacie diZznikov neocakavame

vyznamné problémy so splacanim v blizkej buducnosti,
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* hoci sa v dbsledku sucasnych turbulencii zazna-
menalo zvySenie vyberov finanénych prostriedkov,
akékolvek takéto vybery zatial neboli vyznamné
a neocakava sa, Ze by boli v dohladnej buduicnosti vy-
znamné (prospekty fondu tieZ umoznuju spolo¢nosti
uloZit dal3ie poplatky za tieto vybery). Co sa tyka vy3-
ky redemadcii, nezaznamenali sme ni¢ neStandardné.
Zvysili sme likviditu fondov predajom majetku, v pri-
pade splatnych dlhopisov, kupénov a dividend sme
prostriedky nasledne neinvestovali, aby sme boli pri-
praveni na mozné zvySené poziadavky na redemacie
v nadchadzajucom obdobi,

+ spolocnostvidi flexibilitu vo svojej ndkladovej zaklad-
ni, najma pokial ide o naklady na sprostredkovanie

a naklady na rézne sluzby.

Spravcovska spolo¢nost ma aktualne dost financnych pro-
striedkov na svoju prevadzku, pricom medzicasom doslo
na kapitalovych trhoch k obratu a ceny akcii zacali opat
rast. Vzhladom k tomu, Ze v tomto momente nie je jasna
d?ka trvania opatreni na zamedzenie $irenia pandémie
a ani ich rozsah, nie je celkom spolahlivo mozné prediko-
vat vplyv na spravcovskd spolo¢nost. Domnievame sa, Ze
sa bude v kone¢nom dbésledku jednat o kratkodoby stav
v trvani do cca 3 mesiacov a preto vplyv na prevadzku

spravcovskej spolocnosti a jej hospodarenie bude maly.

Optimal Balanced je definovany ako zmieSany fond, kto-
ry investuje proporéne do akcii a dlhopisov v zavislosti od
aktualnej situacie na trhu. Regionalna pésobnost fondu je
zamerana na regiony strednej a vychodnej Eurépy a roz-
vijajucich sa trhov, ¢o so sebou prinasa vyssiu volatilitu
v obdobiach neistoty na trhoch. Dlhopisovéa zloZka por-
tfélia sa deli na investicie do Statnych a podnikovych
dlhopisov ¢i uz kétovanych v eurdch alebo v prislusnej
domacej mene. Vzhladom na nizke vybery aj v ¢asoch vac-
Sej volatility na trhoch, je likvidita fondu postacujica na
najblizsich 12 mesiacov, bez potreby vypredavania pozicif

z dévodu neocakavanych vyberov.

CE Bond je definovany ako vyvaZzeny fond, ktory investuje
primarne do Statnych a podnikovych dlhopisov v regiéne
strednej a vychodnej Eurépy, vratane regionu CIS. Primar-
na mena investicii je Euro, priCom fond investuje aj do
lokalnych mien. Hlavny ciel fondu je dosiahnut vynos pri

akceptovatelnom Urokovom, menovom a kreditnom riziku.
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Likvidita fondu je vzhladom na nizke vybery fondu postacu-

juca a nepredstavuije riziko na nasledujicich 12 mesiacov.

KD RUSSIA zameranim spada do kategérie zmieSany po-
dielovy fond. Investuje najma do akcii, ale aj do dlhopisov,
nastrojov penazného trhu a do inych fondov a cennych
papierov subjektov kolektivneho investovania, ktorych
podkladovym aktivom su akcie a dlhopisy. Fond je zarade-
ny do kategérie 6 podla SRRI (ukazovatel rizik a vynosov).
Takéto investicie podliehaju vyraznym pohybom cien, kto-
ré mozu byt spésobené trhovymi alebo inymi Specifickymi
faktormi. Reakciou na dotazovanu udalost bolo znizenie
akciovej zloZky a navySenie cashovej pozicie fondu. Likvidi-
ta fondu je postacujuca na dalSich 12 mesiacov s ohladom
na nizke redemacie vo fonde.

Global Index zameranim spada do kategérie akciovy po-
dielovy fond a investuje najma do akcii verejne obchodova-
nych fondov (ETF) ako aj podielovych listov inych podielo-
vych fondov, pricom kopiruju akciové indexy predovsetkym
ekonomicky vyspelych krajin vo svete. Fond je zaradeny do
kategorie 5 podla SRRI (ukazovatel rizik a vynosov). Takéto
investicie podliehaju vyraznym pohybom cien, ktoré mézu
byt spésobené trhovymi alebo inymi Specifickymi faktormi.
Fond zareagoval na dotazovanu udalost znizenim ETF zloz-
ky v polovici februara a tak si zaistil navySenie cashovej po-
zicie vo fonde. Vzhladom na minimalne vybery aj v ¢asoch
najvacsej volatility na trhoch, likvidita fondu je dostacujuca
na dalSich 12 mesiacov.

Eurobond zameranim spada do kategoérie dlhopisovy po-
dielovy fond a investuje predovSetkym do Statnych a kor-
poratnych dlhopisov. Primarna mena investicii je Euro.
Fond je zaradeny do kategérie 2 podla SRRI (ukazovatel
rizik a vynosov). Fond si budoval od zaciatku roka dosta-
tocny cash buffer, ktory predstavoval takmer 15% NAV fon-
du. Likvidita fondu je postacujlca na dalSich 12 mesiacov

s ohladom na nizke redemadcie vo fonde.

V podielovom fonde 1.PF Slnko sme v suvislosti s vyhla-
senim pandémie ochorenia COVID-19 neboli nuteni urobit
Ziadne krizové opatrenia. Najvacsim rizikom pre podielovy
fond mdZe byt potencidlny narast redemadcii zo strany in-
vestorov, ktori negativne vnimaju prepady na dlhopisovych
trhoch a zhorSenu ekonomickd situaciu. Z tohto dévodu
sme preventivne zvysili penaznu zlozku portfélia na vyssiu
ako beZnu Uroven, aby sme boli schopni zvladnut aj zvyse-

nu Uroven redemacii zo strany investorov.



V podielovom fonde Growth Opportunities sme v sUvis-
losti s vyhlasenim pandémie ochorenia COVID-19 neboli
nateni urobit Ziadne krizové opatrenia. Najvacsim rizikom
pre podielovy fond méze byt potencialny narast redemacii
zo strany investorov, ktori negativne vnimaju prepady na ak-
ciovych a dlhopisovych trhoch a zhorSenu ekonomicku situ-
aciu. Z tohto dévodu sme preventivne zvysili pefiaznu zlozku
portfélia na vysSiu ako beznu Uroven, aby sme boli schopni
zvlddnut aj zvySenu Uroven redemdcii zo strany investorov.
V pripade postupného upokojovania situacie na financnych
trhoch budeme zvysend likviditu pouZivat na nakup novych

investicii s ciefom participovania na ekonomickom ozZiveni.

V podielovom fonde Protected Equity 1 sme v suvislosti
s vyhlasenim pandémie ochorenia COVID-19 neboli nute-
ni urobit Ziadne krizové opatrenia. Najvacsim rizikom pre
podielovy fond mbZe byt potencidlny narast redemacii zo
strany investorov, ktori negativne vnimaju prepady na dl-
hopisovych trhoch a zhorSend ekonomickd situaciu. Podie-
lovy fond ma vsak dvojrocny cyklus, preto toto riziko je na

minimalnej drovni.

V podielovom fonde Protected Equity 2 sme v suvislosti
s vyhlasenim pandémie ochorenia COVID-19 neboli nute-
ni urobit Ziadne krizové opatrenia. Najvacsim rizikom pre
podielovy fond mdze byt potencialny narast redemacii zo
strany investorov, ktori negativne vnimaju prepady na dl-
hopisovych trhoch a zhorSend ekonomicku situaciu. Podie-
lovy fond ma vSak dvojro¢ny cyklus, preto toto riziko je na

minimalnej drovni.

V podielovom fonde Cesky konzervativni sme v suvislosti
s vyhladsenim pandémie ochorenia COVID-19 neboli nute-
ni urobit Ziadne krizové opatrenia. Najvacsim rizikom pre
podielovy fond mdZe byt potencidlny narast redemacii zo
strany investorov, ktori negativne vnimaju prepady na dlho-
pisovych trhoch a zhorSenu ekonomicku situaciu. Pefiazna
zlozka podielového fondu je na vysokej Urovni, preto sme
schopni zvladnut aj potencidlne vysSiu Urover redemacii.

Zaisteny - IAD depozitné konto je fond, ktory primarne in-
vestuje do produktov na pefiaznom trhu so splatnostou do
jedného roka. Fond investuje do terminovanych vkladov slo-
venskych bank a inych penaznych inStrumentov. Vzhladom
na bezpecnost produktu fond nepocituje Ziadne negativne

ddsledky v suvislosti s aktualnou krizovou situaciou.

PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

Energy Fund je urCeny pre profesionalnych investorov
a aktualne ma Specifické zameranie na ekologickd vyrobu
elektrickej energie prostrednictvom vyroby vo fotovoltaic-
kych elektrarfiach. Portfélio fondu je doplnené dlhovymi
cennymi papiermi za Ucelom dodatocnej likvidity. Vzhla-
dom k tomu, Ze vyroba elektrickej energie prostrednictvom
FVE nebola nijako zasiahnutd nepredpokladdme priamy

vplyv pandémie na vykonnost fondu.

Korunovy realitny fond predstavuje sub-fond Prvého
realitného fondu denominovany v mene ceska koruna.
Fond replikuje vykonnost Prvého realitného fondu naku-
pom jeho podielov a vyuZitia menovych zabezpecovacich
instititov menového paru CZK/EUR. Na jeho vykonnost
ma tak okrem vykonnosti prvého realitného fondu ako
podkladového aktiva dodatocny vplyv cena menovych za-

bezpecovacich institutov.

Prvy realitny fond (dalej len ,PRF") patri k jednym z najo-
blubenejSich podielovych fondov slovenskych investorov.
Jeho cielom je budovat a spravovat dlhodobé a stabilne
vyvazené portfélio vo vSetkych segmentoch realitného
trhu (kancelarie, logistika, pozemky). Nehnutelnosti pred-
stavuju aktivum, ktoré pri obozretnej sprave a vhodnom
nastaveni portfélia ma schopnost generovat vynos z ndjmu
v rozdielnych ekonomickych podmienkach. Nehnutelnos-
ti v portféliu PRF vdaka kvalitnej sprave, pozornej analy-
ze pred nadobudnutim a s preverenymi najomcami, ktor{
maju finan¢nd silu, su schopné prinasat vynosy pocas roz-
neho ekonomického vyvoja. Vo fonde su v réznej miere
zastUpené jednotlivé triedy realitnych aktiv - kancelarie, lo-
gistika, pozemky, byty, maloobchod ako aj iné triedy aktiv
- dlhopisy, iné fondy a aj hotovost. Kazdé aktivum ma svo-
je charakteristiky, prednosti aj slabé stranky. Samozrejme
v sUvislosti s celkovym vyvojom portfélia nds musi zaujimat
ich celkova pozicia a dopad na vyvoj fondu. Priblizme si jed-
notlivé segmenty portfélia PRF:

* byty, byty vo vystavbe a pozemky na ich vystavbu (cca.
4% majetku fondu) - ide predovSetkym o byty v Nitre,
pricom vSetky su uz predané. Aktualne sa kolaudu-
je posledny dostavany bytovy dom, v ktorom su tiez
vSetky byty predané A postupne dobiehaju doplatko-
vé platby za jednotlivé byty. Vzhladom k tomu, Ze by-
tovy dom je dostavany, fond nenesie riziko dostavby,
ktoré by mohlo nastat, keby dodavatel Celil nedostat-

ku kapacit na dostavbu. Fond tak postupne realizuje
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zisk a preto je vplyv na vykonnost fondu pozitivny.
Zostavajuce pozemky su konzervativne ocenené a ne-
predpokladdme vyrazny pohyb cien pozemkov - vplyv
na vykonnost fondu je preto neutralny,

logistika a sklady (cca. 11% portfélia) - skladové
priestory v Bratislave a Budapesti su plne obsadené
a aktualna situacia po do¢asnom uzatvoreni kamen-
nych obchodov zaznamenava vyrazny narast vytazenia
kapacit najomcov, Specialne tych, ktori s zamerani na
tzv. rychlo obratovy tovar. Narast e-commerce je evi-
dentny a bude pokracovat, preto predpokladdme pozi-
tivny dopad na portfélio fondu,

maloobchod a obchodné prevadzky (cca. 30% portfo-
lia) st aktualnou situaciou zasiahnuté, pretoze musia
byt uzatvorené a reSpektovat nidzové opatrenia a na-
riadenia Uradu verejného zdravotnictva. Vypadok tr-
Zieb obchodnikov bude mat vyrazny vplyv na ich hos-
podarenie, pricom predovSetkym pdjde o segment
reStauracii a malych a stredne velkych obchodnikov.
Velké obchodné retazce maju rezervné kapacity, do-
stupné Uverové linky a Cast predaja uZ teraz realizu-
ju cez e-shopy a tak pri vyuziti vSetkych dostupnych
kapacit budd mat priestor na ,zotavenie”. Velmi do-
lezité budu vlddne opatrenia na pomoc postihnutym
segmentom, ktoré im prostrednictvom podpornych
schém moézu pomoct absorbovat prvotny dopytovy
Sok a poskytnu priestor na dalsi rozvoj. V tejto sUvis-
losti m6Zzeme konStatovat mozny dopad na portfo-
lio fondu cez odloZenie rastu ndjomného, odloZenie
splatnosti ¢asti najmu a pod., a teda v tomto segmen-
te a jeho vplyvu na vykonnost fondu predpokladame
kratkodobu stagnaciu,

kancelarie (cca. 40% fondu) - tento segment je vo fon-
de zastupeny kancelarskymi budovami TWIN CITY A,
STEINERKA Business Center a Maly trh 2/A. Kancelar-
ske priestory st na 100% prenajaté a aktualna situa-
cia je, Ze zamestnanci vac¢sinou pracuju z domu a tak
je stale zachovana ,produkéna kapacita” najomcov.
Pre ilustraciu, takmer 100%-nym najomcom v budo-
ve STEINERKA Business Center, je Deustche Telekom
Services Europe, reprezentant telekomunikacného
sektora, ktory teraz zaznamenava vyrazny narast
dopytu po sluzbach. Preto predpokladdme neutrainy

dopad na portfélio fondu.

Iné aktiva vo fonde:

»  fotovoltaika - v tomto segmente je zachovana
plné produkénd schopnost a schopnost
platieb najmov a teda bude zachovany aj pozi-
tivny dopad na portfélio fondu

»  dlhopisy tvoria minoritnu ast portfolia, pricom
ide o emisie bonitnych emitentov, ¢o predstavu-
je neutralny dopad na portfélio fondu

»  hotovost je okamZite dostupna pre

pripadné redemacie

Je dolezité uviest, Zze dopad koronavirusu je Casovo ob-
medzeny, t.j. nejedna sa o Strukturalny problém. Z nasho
pohladu to méZze vytvorit priestor na nové prilezitosti, kto-
ré sa budeme snazit vyuZit. Zo strednodobého pohladu
ocakavame navrat k vySsim objemom transakcii. Vynos
z 10-ro¢ného vilddneho dlhopisu Slovenskej republiky je
aktualne cca. - 0, 15%, urokové sadzby su na 0% a dlhSiu
dobu na nulovej Urovni aj zostanu. Pracovny trh je v dob-
rej kondicii a aj pripadny mierny narast miery nezamest-
nanosti neznamena zasadny problém. Atraktivita komer¢-
nych nehnutelnosti ako aktiv, ktoré dosahuju omnoho
vys3ivynos, zostane zachovana a preto sa objem transakcif
postupne vrati na rastovu vinu.

Je eSte predcasné hovorit o zdsadnych zmenach, preto-
ze uz v dnesnych cenach komercnych nehnutelnosti bol
zapocitany scendr mierneho ekonomického rastu, resp.
stagnacie. Preto pripadné zmeny hodnoty aktualne neo-
Cakavame, skér bude na trhu prevladdat pristup ,pockam
a uvidim” ako ochota ponuknut zlavu z ceny. Vzhladom
k ¢asovému posunu ekonomickych vplyvov na realitny
trh mdze byt z kratkodobého pohladu vidiet nizSiu tran-
sakénu aktivitu.

Vyvoj na strane najmov, ktoré tvoria Cast vynosov fondu,
zavisi od di¥ky trvania situécie, napr. obmedzend prevadz-
ka obchodnych centier. Ten vplyv bude pri kazdom realit-
nom segmente rozdielny. Dopad na cenu aktiv sa odvija
od ich schopnosti generovat hotovost (hotovostny tok)
a tato schopnost je z vyssie uvedeného pohladu aktualne
plne zachovana a preto schopnost aktiv uchovat hodnotu
a dosahovat vynos z ndjmu nie je nijako dotknutd. Bude
zalezat na Case trvania aktualnej situacie a na schopnosti
subjektov absorbovat vyvoj vonkajSieho prostredia.

Prvy realitny fond vznikol 20.11.2006 a je otvoreny investi-
cidm podielnikov uz takmer 14 rokov. Sme presvedceni,
Ze vysSie uvedena skladba portfélia fondu tvorena takmer
14 rokov, aktivny pristup portfélio managementu spolu

s déverou investorov nam umozni prekonat toto nelahké
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obdobie. Vplyv na majetok fondu z pohladu dlhodobého investovania bude zaujimavou kapitolou v jeho histérii, ktora ukaze
schopnost portfélia ochranit hodnotu majetku investorov a v buducnosti im dalej prinasat vynos. Na zaver je potrebné dodat,
Ze komercéné nehnutelnosti nie st imunne voci dopadom spdsobenym opatreniami voci Sireniu COVID-19, ale s omnoho viac

odolné ako iné triedy aktiv a preto aktualne nepredpokladame zasadny dopad na vykonnost aktiv Prvého realitného fondu.

Na zaklade aktualne verejne dostupnych informacii, si¢asnych KPI spravcovskej spolo¢nosti a vzhladom na kroky iniciované
manaZmentom, nepredpokladdme priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia COVID - 19 na sprav-
covsku spolo¢nost, jej prevadzku, finanénu situdciu a prevadzkové vysledky. Nemdzeme viak vylUgit moznost, Ze predizené
blokovacie obdobia, stupfiovanie zavaZnosti takychto opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni na ekono-
mické prostredie, v ktorom pdsobime, nebude mat nepriaznivy vplyv na spravcovsku spolo¢nost a jej financnu situaciu a pre-
vadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situdciu budeme nadalej pozorne sledovat a budeme reagovat

na zmiernenie dopadu takych udalosti a okolnosti, ktoré nastanu

V Bratislave 10. 06. 2020

r
Ing. Vladimir Bencz | predseda predstavenstva Peter Lukac, MBA | clen predstavenstva
IAD Investments, sprav. spol., a.s. IAD Investments, sprav. spol., a.s.
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Rocna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s vlastnym majetkom k 31.12. 2019 IAD Investments
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol.,
a. s. (,Spolo&nost®), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2019,
vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz pefaznych tokov
za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky k Gctovnej zavierke, ktoré
obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a Uétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozena Gcétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodéarenia
a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (“IFRS EU”).

Zaklad pre néazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite”) tykajacich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit ti¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zaleZitosti auditu

Kracové zélezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré s podla nagho odborného postdenia
vnaSom audite uctovnej zavierky za beZzné obdobie najzavaznejie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v slvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nadho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.



Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019:
11 565 tis. Eur (za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018: 10 048 tis. Eur).

Vid' poznamka B. Pouzité uctovné zasady a Uc¢tovné metddy (r) a poznamka 21.
Vynosy z poplatkov a provizii poznamok k Uétovnej zavierke.

Klu¢ova zalezitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuji podstatni &ast vynosov
Spolocnosti za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2019 a obsahuji najma
poplatky za spravu podielovych fondov
(vratane pevnej a variabilnej zlozky, ak
je to aplikovatelné), vynosy z poplatkov
za predaj podielovych listov a vynosy z
poplatkov z individudlnej spravy.

Poplatky za spravu podielovych fondov
s nadobudnuté od fondov v sprave
Spolo¢nosti, zatial ¢o poplatky z indi-
vidualnej spravy su nadobudnuté od
individualnych klientov. V oboch pripa-
doch su poplatky éasovo rozlisené do
obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne
suvisia.

Pevna zlozka poplatkov za spravu
podielovych fondov je pocitana v sllade
so Statutmi fondov na zaklade ich cCistej
hodnoty majetku (“NAV") v sprave
a prisiusnej odplaty. Variabiina zlozka
poplatkov za spravu podielovych fondov
je poéitana, ak je to aplikovatelné, ako
percento narastu NAV fondu v uréitom
obdobi, ak je splnena podmienka, Ze
NAYV pripadajuca na jeden podiel fondu

je vysSSia nez dovtedy najvyssia
dosiahnuta NAV.
Poplatky z individualnej spravy su

poditané na zaklade hodnoty majetku v
sprave a aplikovatelnej odplaty.
Podobne ako pri poplatkoch za spravu,
poplatok obsahuje variabilni zloZku,
ktora, ak je to aplikovatelné, je poéitana
ako percento z kapitdlového vynosu
majetku, ktoré presahuje Specifikovany
benchmarkovy vynos.

Nase auditorské procediry v
danej oblasti zahffali okrem inych
nasledovné:

» Testovanie podoby, implementacie
a udinnosti  fungovania kiucovych
internych kontrol suvisiacich
s vypoétom a uétovanim  vynosov

z poplatkov a provizii.

e Testovanie podoby, implementacie a
Gginnosti  fungovania  kfucovych
internych kontrol sUvisiacich
s dennym precenenim NAV hodnét
pre fondy v sprave Spolo¢nosti;

e Vyuzitim naSich vilastnych IT
Specialistov, testovanie podoby,
implementécie a ucinnosti fungovania
kracovych kontrol spoloénosti
suvisiacich s integritou IT systémov
pouzitych pre spracovanie vynosov z
poplatkov a provizii, vratane kontrol
nad pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien v
systémoch;

o Nezavislé prepocitanie oCakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skongil
31. decembra 2019 pre:

o pevnu zlozku poplatkov za spravu
podielovych fondov — na zéklade
priemernej hodnoty NAV fondov
v sprave za rok, prislusnej odplaty
a vzorcov stanovenych v Statlte
fondov. Ako sudéast nasej prace,
s vyuzitim vlastnych $pecialistov
na ocefiovanie, nezavislé ohodno-
tenie NAV v investiénych pori-
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Poplatky za predaj podielovych listov st
nadobudnuté od investorov v podie-
lovych fondoch a s zauétované pri
vyddvani podielovych listov. Poplatky st
pocitané na zaklade objemu investicie

do podielovych listov a odplaty
stanovenej v Statlte fondov.

Na tdto oblast sme sa zamerali z
dbévodu vysokého objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaji na vysku
vynosov, podtu odplat a komplexnosti
usudkov a odhadov pouzitych pri
vypoéte NAV pouzitych vo vypocte.
Kra¢ovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,
ktoré vstupuju do vypoétu poplatkov.

félidach fondov porovnanim na
nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny alebo ich
teoretické (modelové) ceny.

o variabilnd zlozka poplatkov - na
zaklade porovnania narastu NAV
s dovtedy najvy$Sou dosiahnutou
NAYV a prisiu$nej odplaty,

o poplatky za predaj podielovych
listov — na zaklade objemu
investicie do podielovych listov,
ktory bol ziskany zo systému
nezavislého od  u&tovnictva
a prislusnej odplaty stanovenej v
Statute fondov,

o poplatky z individualnej spravy —
na zéaklade priemernej hodnoty
majetku v sprave, kiord bola
ziskana zo systému nezavislého
od  Gétovnictva  a prislusnej
odplaty stanovenej v s$tatdtoch
fondov. Pre variabiln zlozku
poplatkov na zaklade kapita-
lového vynosu majetku za
obdobie a prislusnej odplaty
stanovenej v Statitoch fondov.

Porovnanie ocakavanej hodnoty so
zaudtovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim  vS8etkych
vyznamnych rozdielov;

Posidenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v stilade s poZia-
davkami relevantnych s$tandardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za tcétovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gttovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Giniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje
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za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, €i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrZite pokracovat vo svojej innosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ginnosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraéovania v ginnosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal ind
realistickl moznost' neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit ctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutotnené na zaklade tejto Gétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych §tandardov,
potas celého auditu uplatiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti tiétovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢fiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sua
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metod a
primeranost Gctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto&nené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit' v nadej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Udtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat na8 nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov



ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo

okolnosti v8ak mézu sposobit, Ze Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej
éinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informdcii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prisludné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
v8etkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite Gétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klacovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost' by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene o¢akavat, ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajii vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o U¢tovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posutdenie, &i tieto iné informacie nie
sU vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, & vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uc¢tovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poéas auditu Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

* informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavene] za rok 2019 su v sllade s
uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyrodna sprava obsahuje informacie podfa zakona o U¢tovnictve.



Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na

zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po&as auditu
Uctovnej zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
pozZiadavkach tykajicich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spoloénosti
8. oktébra 2019 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
20. méja 2019. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajticich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje
tri roky.

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre dozornd radu Spolo&nosti, ktora pini funkciu vyboru pre audit, ktort
sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v uétovnej zavierke sme
Spoloénosti a uétovnym jednotkdm, v ktorych ma Spoloénost rozhodujlci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

29. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

& KPMO
opellsko 590\'5 /
Auditorska spoloénost’. /{odpo dny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. / Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencig/ UDVA ¢. 990




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna G¢tovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva

v zneni prijatom Eurdpskou tiniou
k31.12.2019

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
(vtis. EUR)

Majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty

Pohl'adavky voci bankdm

Finan¢né nastroje vykazované v RH cez vysledok
hospodarenia

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nych

podnikoch

Finan¢né pohl'adavky

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Odlozena danova pohl'adavka o ostatné dane
Ostatny majetok

Majetok spolu

Zaviazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky
Zavazok z leasingu

Danové zavizky a ostatné dane

Rezervy

ZavizKy spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Zakonny rezervny fond

Ocenovacie rozdiely dcérskych spolo¢nosti

Zisk / strata bezného Gctovného obdobia po zdaneni

Vlastné imanie spolu
ZavizKky a vlastné imanie spolu

O ® Nk

10.
11.
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.

31.12.2019 31.12.2018
2 6

406 583
175 174

2 406 1 905
7019 4053
527 182
241 271
69 57

31 70

10 876 7301
1359 1091
394 0
499 244
71 79
2323 1414
2059 2059
365 365
412 355

1 840 1339
3877 1769
8553 5 887
10 876 7301

Poznamky na stranach 13 - 48 st neoddelite'nou stcast'ou uctovnej zavierky.



II.

II1.

Iv.

VL

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva

v zneni prijatom Eurépskou uniou
za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2019

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

(vtis. EUR)

Vynosy z urokov a obdobné vynosy 19.
Néklady na tiroky a obdobné naklady 20.
Cisté vynosy z arokov

Vynosy z poplatkov a provizii 21.
Naklady na poplatky a provizie 22.
Cisty zisk (strata) 23.
Ostatné naklady 24.
Ostatné vynosy 25.
Prevadzkové vynosy

Vseobecné prevadzkové naklady 26.
Odpisy 27.

Prevadzkové naklady

Rezervy 13.

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
Dail z prijmov

Vysledok hospodarenie po zdaneni
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok
Komplexny vysledok

31.12.2019 31.12.2018
189 139

-9 -3

180 136

11 565 10 048
-5420 -5903
1 -17

-147 -133
1530 628
7529 4623
-2 731 -2 407
=317 -136
-3048 -2 543
-71 -79
4590 2137
=713 -368
3877 1769
501 810
4378 2579

Poznamky na strandch 13 - 48 su neoddelitel'nou sticastou uctovnej zavierky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Gctovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tiniou
za rok, ktory sa skon¢il k 31.12.2019

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok, ktory sa skon¢il 31.12.2019

(v tis. EUR)
31.12.2019 31.12.2018
Z/S Vysledok hospodarenia pred zdanenim 4590 2137
A.1. Nepenazné operdacie ovplyviiujiice hospodarsky vysledok z beznej cinnosti (369) (247)
A.1.1.  Odpisy 161 136
A.1.2.  Rezervy 71 79
A.13. Vynosy z dividend (1330) (510)
A.1.4. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy (189) (139)
A.15. Ostatné polozky nepeniazného charakteru 918 187
A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu 489 (252)
A2.1.  Zmena stavu pohl'adavok z prevadzkovej ¢innosti (127) (222)
A2.2.  Zmena stavu ostatného majetku 3 29
A.2.3.  Zmena stavu zavizkov z obchodného styku a z ostatnych zavazkov 613 (59)
A.3. Uhradena dari (478) (330)
A. Cisté peiiaZné toky z prevadzkovej €innosti 4232 1308
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (71) (41)
B.2. Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (16) 87)

B.3. Prijmy z predaja dlhodobého hmotné¢ho majetku - -

Avcx

B.4. Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté uctovnou jednotkou inej Gictovne;j

jednotke v skupine (5 360) (3 235)
B.5. Prijmy zo splacania dlhodobych poziciek poskytnutych uctovnou jednotkou inej
uctovnej jednotke v skupine 1340 2918

B.6. Vydavky na nakup finanénych nastrojov vykazovanych v realnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku - -

B.7. Prijaté tiroky 76 139
B.8. Prijaté dividendy 1330 510
B. Cisté peiiazné toky (pouZité v)/ z investiénej &innosti (2701) 204
C.3. Vyplatené dividendy (1712) (1192)
C. Cisté peiiazné toky pouZité v investi¢nej innosti 1712) (1192)
D. Cisté zvySenie alebo Cisté zniZenie pefiaznych prostriedkov (181) 320
E Stav peniaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zaciatku
" i¢tovného obdobia 589 269
- Stav peniaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci u¢tovného
" obdobia 408 589

Kurzové rozdiely vycislené k pefiaznym prostriedkom a pefiaZnym

ekvivalentom ku diiu uctovnej zavierke - -
Zostatok peniaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov na konci

" uétovného obdobia 408 589

Poznamky na stranach 13 - 48 st neoddelitel'nou sucastou ti¢tovnej zavierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,Spravcovska spoloénost™)

ICO: 17330254
DIC: 2020838193
IC DPH : SK2020838193

Spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost bola zalozena dna 25.9.1991.
Dna 18.10.1991 bola spolo¢nost zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava |, Oddiel Sa, viozka 182/B.

Hospodarska ¢innost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je:

» vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani®),

» riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi finan€nymi nastrojmi v sulade s poverenim klienta na zaklade
zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfdlia inych klientov vo vztahu k finanénym nastrojom podfa § 5 ods. 1
pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z .z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len "z&kon o cennych papieroch"),

»  poradenska Cinnost vo veciach tykajlcich sa investovania do finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom
podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona o cennych papieroch podla zakona o kolektivnom investovani (dalej len
"poradenska ¢innost™),

» Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskou spolo¢nostou.

Podielové fondy vytvarané a spravované Spolocnostou nie st samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy z podielovych

fondov zostavuje samostatnu UCtovnl z&vierku. KedZe hodnoty spravované v podielovych fondoch nie su majetkom
Spoloc¢nosti, individualne uctovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do Uctovnej zavierky Spoloénosti.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna U¢tovna zavierka zostavena podia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou

za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2019

(vtis.EUR)

Spolo¢nost spravovala k 31.12.2019 tieto otvorené podielové fondy (dalej len ,fondy”):

Cista hodnota majetkuk  Cista hodnota majetku k

31.12.2019 31.12.2018
Prvy realitny fond 241624 186 449
Global Index 117 330 91163
Growth Opportunities 23 446 22 053
Optimal Balanced 17 154 15718
EURO Bond 16 488 14 251
1.PF Sinko 13032 13424
Zaisteny IAD - depozitné konto 14 042 11 864
CE Bond 9900 9716
Cesky konzervativni 9518 9106
KD RUSSIA 4968 3981
IAD Energy Fund 3719 3576
Korunovy realitny fond 3105 3403
Protected Equity 1 1854 1818
Protected Equity 2 1824 1744
SPOLU 478 004 388 266

Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Prvy realitny fond)
Déatum vytvorenia fondu: 20.11.2006

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vynos na drovni vyvoja realitného trhu prostrednictvom vyuZivania vhodnych investiénych
prilezitosti na realitnom trhu ako aj prostrednictvom efektivneho vykonu spravy jednotlivych nehnutelnosti.

Z hladiska kategorie ide o Speciélny fond nehnutefnosti. Fond investuje najmé do realitnych aktiv: nehnutelnosti v oblasti
byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom
investicii do realitnych spolo¢nosti v tychto segmentoch realitného trhu.

Investicie budu najma v EUR, CZK, USD.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na cel zabezpecenia voci akciovému, Urokovému a menovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Global Index, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Global Index)

Déatum vytvorenia fondu: 14.2.2001

Cielom fondu je zabezpecit dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimaine pat rokov pozostavajuce najmé z
kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Fond svojim zameranim spada do kategérie akciovy podielovy fond a investuje najmé do akcii verejne obchodovanych fondov
(ETF) ako aj podielovych listov inych podielovych fondov, ktoré st v mene EUR, USD a JPY, priCom kopiruju akciové indexy
predovSetkym ekonomicky vyspelych krajin vo svete.

Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finan¢nych derivatov na Ucel zabezpecenia voci akciovému, Grokovému a menovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna U¢tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tniou

za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2019

(vtis. EUR)

Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Growth Opportunities)

Datum vytvorenia fondu: 5.11.2007

Ciefom je dosiahnut pre podielnikov vy$$ie zhodnotenie fondu v strednodobom az dihodobom horizonte.

Fond svojim zameranim spada do kategorie zmieSany podielovy fond. Investuje najma do dihopisov a akcii, ale aj do inych
fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom su akcie, dihopisy, reality alebo
komodity.

Investicie vo fonde si najmé v menach EUR a USD. Fond nema regionélne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanCnych derivatov na Ucel zabezpecenia majetku voli akciovému, menovému a trokovému riziku a
na ucel dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit' svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Optimal Balanced)

Datum vytvorenia fondu: 25.4.2006

Cielom fondu je dosahovat dihodoby vynos z rastu hodnoty akciovych ako aj dlhopisovych investicii v horizonte pat rokov.
Fond svojim zameranim spada do kategérie zmieSany podielovy fond a investuje najmé do dihopisovych a akciovych investicii,
predovSetkym do akcii verejne obchodovanych fondov (ETF), ktoré kopiruju akciové indexy, do akcii spolocnosti a do
dlhopisov z krajin strednej a vychodnej Eurdpy a krajin rozvijajucich sa trhov tzv. Emerging Markets a vkladovych U¢tov v
bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na krajiny strednej a vychodnej Eurdpy a krajiny rozvijajucich sa trhov takzvané Emerging
Markets. Fond nemé odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpecenia voCi akciovému, menovému a Urokovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len EURO Bond)

Datum vytvorenia fondu: 16.2.2001

Ciefom fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimélne troch rokov pozostavajuci najma z
kapitalovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfoliu.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do Statnych dihopisov
Slovenskej republiky, Statnych dlhopisov inych krajin, dihopisov inych subjektov, podielovych fondov a fondov obchodovanych
na burze (ETF), ktoré investuju do dlhopisov a pefiaznych nastrojov, vkladov na beznych Uctoch a vkladovych Gétoch v
bankach.

Fond investuje v mene EUR. Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na U¢el zabezpe&enia voci urokovému riziku a na U¢el dosahovania vynosov.
Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 3 roky.

1. PF Sinko, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len 1. PF Sinko)

Datum vytvorenia fondu: 24.3.1993

Cielom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinaSajucich pevny alebo
variabilny Urokovy vynos.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dlhopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do podnikovych a Statnych
dlhopisov, hypotekarnych zaloZnych listov ako aj do pefiaznych nastrojov prostrednictvom vkladov v domacich a zahraniénych
bankach, podielovych fondov a fondov obchodovanych na burze (ETF), ktoré investuju do dihopisov a pefiaznych nastrojov.
Investicie budd najma v mene EUR. Investicie nie st obmedzené regionalne.

Fond investuje aj do financnych derivatov na ucel zabezpe&enia voli urokovému a menovému riziku a na ucel dosahovania
Vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit' svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky.



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna u¢tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou

za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2019

(vtis. EUR)

Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Zaisteny IAD -
depozitné konto)

Déatum vytvorenia fondu: 1.2.2008

Cielom fondu je dosahovanie zaisteného vynosu, tak aby fond neklesol pod stanoveny minimainy vynos v stanovenom
¢asovom obdobi (zaistovacia perioda). SpoloCnost zverejfiuje vySku zaisteného vynosu pre nasledujlcu zaistovaciu periédu
najneskor v posledny pracovny den predchadzajlcej zaistovace] periddy.

Princip riadenia spoCiva v pouzivani takych finanénych nastrojov, ktoré poskytuju vopred definovany pevny vynos a ktoré budu
drZané obvykle do ich splatnosti. Fond investuje predovdetkym do vkladov v bankéch a kratkodobych dihovych cennych
papierov a nastrojov pefiazného trhu. Investicie budu len v mene EUR.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na U¢el zabezpecenia voéi urokovému riziku a na U¢el dosahovania vynosov.
Tento fond je vhodny pre investorov, ktori maju zaujem uloZit' si svoje pefiazné prostriedky na obdobie jedného az dvanastich
mesiacov.

CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len CE Bond)

Datum vytvorenia fondu: 31.3.2004

Cielom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinaSajucich pevny alebo
variabilny Grokovy vynos v menach z regiénu strednej a vychodnej Eurdpy.

Fond svojim zameranim spadéa do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do Statnych dihopisov krajin
strednej Eurdpy, dihopisov inych subjektov v menach krajin strednej Europy, v menSej miere krajin juznej a juhovychodnej
Eurdpy, do dlhopisovych a pefiaznych fondov, do vkladov na beznych a vkladovych Gctoch v bankach.

Investicie fondu sa zameriavajl na regién strednej a vychodnej Eurépy. Fond neméa odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finan¢nych derivatov na ucel zabezpe&enia voli Urokovému a menovému riziku a na ucel dosahovania
Vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky.

Cesky konzervativni, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Cesky konzervativni)

Datum vytvorenia fondu: 9.11.2007

Cielom fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimaine troch rokov pozostavajlci najmé z
kapitalovych a trokovych vynosov z dihovych cennych papierov v portféliu. i
Fond svojim zameranim spada do kategoérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do Statnych dihopisov Ceskej
republiky, dlhopisov inych subjektov, do inych fondov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, ktorych
podkladovym aktivom su pefiazné a dihopisové triedy aktiv, v mene CZK, a vkladov na beznych uctoch a vkladovych tétoch
v bankéch.

Fond investuje aj do finan¢nych derivatov na ucel zabezpecenia voci Urokovému a menovému riziku a na Ucel dosahovania
VyNnosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej 3 roky

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len KD RUSSIA)

Déatum vytvorenia fondu: 20.1.2006

Ciefom je dosiahnut pre podielnikov vy$Sie zhodnotenie fondu v strednodobom az dihodobom horizonte.

Fond svojim zameranim spada do kategérie zmieSany podielovy fond. Investuje najmé do akcii, ale aj do dlhopisov, néstrojov
pefiazného trhu a do inych fondov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, ktorych podkladovym aktivom su
akcie a dihopisy

Investicie nie su obmedzené odvetvovo. Fond sa zameriava predovSetkym na Rusku federaciu, Staty byvalého Sovietskeho
Zvazu a Turecko ale aj na Eurdpu a jej rozvijajuce sa regiony.

Fond investuje aj do finan¢nych derivatov na Ucel zabezpecenia voli akciovému, Urokovému a menovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tniou

za rok, ktory sa skon€il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len IAD Energy Fund)

Déatum vytvorenia fondu: 27.6.2013

Z hladiska kategorie fondu ide o Specialny podielovy fond profesionalnych investorov. Cielom je dosiahnut pre podielnikov
rast hodnoty ich investicii v odportiéanom investiénom horizonte investovanim majetku fondu najmé do priamych a nepriamych
majetkovych podielov v spoloénostiach s ruéenim obmedzenym, a do akcii akciovych spolo¢nosti zameranych a zaoberajlcich
sa prevadzkou, vyrobou a predajom elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov ako su: fotovoltaické elektrarne, malé vodné
elektrarne, veterné elektrarne, elektrarne na baze biomasy, bioplynové stanice, iné typy elektrarni, ako aj v spoloCnostiach
zaoberajlcich sa vyrobou energii z odpadu, resp. aj inych spoloénosti, ktorych podnikanie suvisi s vyrobou, distriblciou
energie ako aj jej technologicky efektivnym vyuZivanim, spolo¢nosti zameranych na vytvaranie hodnoty v oblastiach
zdravotnictva, laboratornych vySetreni, zdravotnej diagnostiky, zameranych na vyuzivanie pody, na vyrobu a spracovanie
potravin, pdsobiacich v oblasti strojarstva, vyvoja a vyskumu, distriblcie softwéru a softwérovych rieSeni, dalej do dihovych
prevoditelnych cennych papierov a nehnutelnosti pri primeranom vynose a miere rizika.

Investicie budu najmé v EUR. Fond investuje aj do finanénych derivatov na U¢el zabezpedenia voCi menovému riziku a na el
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 10 rokov.

Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a.s. (v celom texte len Korunovy realitny fond)
Datum vytvorenia fondu: 17.1.2017

Z hiadiska kategorie fondu ide o Specialny podielovy fond nehnuteosti. Fond je denominovany v mene CZK. Cielom je
investovanim do podielovych listov fondu Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Hlavny fond®)
dosiahnut’ vykonnost fondu v mene CZK obdobnu vykonnosti Hlavného fondu v mene EUR a vyuzitim finanénych derivatov
sa zabezpecit voCi riziku zmeny kurzu CZK voci EUR. Spolo¢nost investuje minimaine 85% a maximéalne 100% majetku vo
fonde do podielovych listov fondu Hlavného fondu a do doplinkového likvidného majetku (pefiazné prostriedky na uctoch,
vkladoch a vkladovych tétoch). Vykonnost fondu a Hlavného fondu sa bude vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude
v zavislosti od aktuélnej hodnoty podielu dopinkového majetku a finanénych derivatov na majetku vo fonde. Hlavny fond
investuje najma do realitnych aktiv: nehnutelnosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu
formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych spoloCnosti v tychto segmentoch
realitného trhu a finanénych derivatov na ucel zabezpecenia voci riziku a na u¢el dosahovania vynosov.

Tento Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit' svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Protected Equity 1)

Datum vytvorenia fondu. 17.12.2007

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojrocnom horizonte.

Z hiadiska kategérie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umozfuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zarover zabezpecit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajluceho obdobia sa rovnala alebo bola vy3Sia ako na zaciatku zodpovedajuceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom st svetové indexy, do $tatnych a
podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a vkladov v domécich a zahraniénych bankach.
Investicie budu najma v mene EUR. Investicie nie su obmedzené regionalne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do financnych derivatov na Ucel zabezpecenia voci akciovému, menovému a Urokovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 2 roky.

Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len Protected Equity 2)

Datum vytvorenia fondu: 31.3.2009

Ciefom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojroénom horizonte.

Z hladiska kategorie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoziuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zaroveri zabezpecit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajliceho obdobia sa rovnala alebo bola vy$Sia ako na zaciatku zodpovedajuceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a vkladov v domécich a zahraniénych bankach.
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Individualna Gétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2019

(vtis. EUR)

Investicie budu najma v mene EUR. Investicie nie su obmedzené regionélne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpedenia voci akciovému, menovému a Urokovému riziku a na Ucel

dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 2 roky.

Kontrolnt ¢innost nad dodrziavanim zakonnosti vykonava v prvom rade depozitar.

Depozitarom je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140. Spravcovska
spolo¢nost nesmie bez stihlasu depozitara robit Ziadne transakcie s majetkom fondov. Narodna banka Slovenska (NBS) ako
organ Statnej spravy pre oblast kapitalového trhu s prislusnymi pravomocami zaroveri méze kontrolovat a zasahovat do

¢innosti spravcovskej spoloénosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolognosti k 31.12.2019 a k 31.12.2018

Predstavenstvo spolo¢nosti

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Mgr. Vladimir Bolek
Clen predstavenstva: Peter Luka¢, MBA

Dozornéa rada spoloénosti

Predseda dozornej rady: Ing. Rébert Bartek
Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska
Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester

Materska spoloénost/ konsolidacia

Akcionari spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2019 a k 31.12.2018

Podiel naZlv% Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 80,16 80,16
Ing. Vladimir Bencz

Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5,00 5,00
Peter Lukac, MBA,

Trencianska Turna 697, 913 21 5,00 5,00
Pro Partners Development, s.r.o.

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 9,84 9,84

Vyska zakladného imania

Zakladné imanie: 2 058 400 Eur
Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur

Spolocnost mé v Obchodnom registri k 31.12.2019 a k 31.12.2018 zapisané:
620 ks kmeriové, zaknihované, akcie na meno, menovita hodnota jednej akcie 3 320 eur.
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Individualna Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tniou

za rok, ktory sa skon€il k 31.12.2019

(vtis. EUR)

1. januar
2019
V/ySka minimélnych platieb vyplyvajica z neodvolatelnych
zmluv o operativnom lizingu podla IAS 17 563
Diskontovanie (18)
Celkové zavazky z lizingu podla IFRS 16 545

Standardy a interpretécie, ktoré boli schvalené s tiéinnotou pre obdobia zaéinajtice sa 1. januara 2019 alebo neskér
bez vyznamného dopadu na spolo¢nost’

Prijatie niZSie uvedenych U¢tovnych Standardov a interpretécii, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy
(International Accouting Standards Board — IASB) a Viybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) pre IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie
v Eurdpskej Unie (dalej len ,EU) s Gginnostou pre Uétovné obdobia zadinajlice sa 1. januara alebo neskér nemalo na
spolocnost vyznamny dopad:
e |FRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov — prijaté EU diia 23. novembra 2018
o Dodatky k IFRS 9 Pred¢asné splatenie s negativhou kompenzaciou — ako reakcia na obavy, ako IFRS 9
klasifikuje Specificky finanény majetok s pred€asnym splatenim
e Dodatky k IAS 28 Dlhodobé finanéné investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch — vydané 12. oktébra
2017
o Dodatky k IAS 19 Zmeny planu, obmedzenia pozitkov a vysporiadanie
e Dodatky k roznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS“ — vramci svojho postupu na vykonanie
neodkladnych, ale nevhynutnych zmien a doplneni IFRS vydala IASB roéné zlepSenia v cykle IFRS 2015 - 2017.

Standardy a interpretécie tykajtice sa éinnosti spolocénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli iéinnost

K datumu schvalenia Uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vak nenadobudli U¢innost, alebo este
neboli prijaté v EU. Ani jeden z uvedenych $tandardov a interpretécii nebude mat vyznamny vplyv na Spolognost.

—  Doplnenia k IAS 1 Prezentacia t¢tovnej zavierky a IAS 8 Ugtovné politiky, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby

— Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spolo¢nym podnikom

— IFRS 17 Poistné zmluvy
—  Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie
— Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma refere¢nej Urokovej sadzby
— Doplnenia k IAS 1 Prezentacia U¢tovnej zavierky, Klasifikacia zavazkov ako obezne alebo neobezné
Délezité uctovné postdenia a odhady
Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje od vedenia Spoloénosti pouzit urcité odhady a predpoklady, ktoré maju

vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavazkov, na vykazanie mozného majetku a zavazkov a na vykazanie vynosov
a nakladov za uvedené obdobie.
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Iné skutoc¢nosti

K 31.12.2019 mala Spolo¢nost 44 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bol 8.
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 38,5

K 31.12.2018 mala Spolo¢nost 37 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu €lenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bol 8.

Spolo¢nost ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolocnikom v inej Uétovnej jednotke.

Ustovna zavierka spolognosti k 31.decembru 2019 je zostavena ako riadna U¢tovna zavierka podla § 17a ods. 1 zakona NR
SR €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve, za uctovné obdobie od 1.januara 2019 do 31.decembra 2019.

Ustovna zavierka spolognosti bola zostavena na zaklade predpokladu dalieho nepretrzitého fungovania Gétovnej jednotky.
(pozri tiez poznamku 31. — Informécie o skutocnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, do
dria zostavenia Uctovnej zavierky).

Ugtovna zavierka Spolognosti k 31.12.2018 za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018 bola schvalena Valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konalo diia 20.05.2019.

Ugtovna zavierka Spoloénosti sa zahfiia do konsolidovanej tétovnej zavierky spoloénosti Pro Partners Holding, a.s., so sidlom:
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, Slovenska republika. Konsolidovana uctovna zavierka je pristupna v sidle spolo¢nosti Pro
Partners Holding, a.s.

Kapitalova primeranost’

Spravcovska spolognost je v zmysle § 47 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v platnom zneni (dalej len ,zakon®) povinna dodrziavat poziadavku primeranosti viastnych zdrojov.

Vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti st primerané podla § 47 zakona 203/2011 Z.z., ak nie su nizSie ako:

» sUcet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v Standardnych fondoch alebo eurdpskych Standardnych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevySujtcej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej nezvySuije, ak dosiahne
10 000 000 eur;

» sUcet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investicnych fondoch alebo zahrani¢nych
alternativnych investiénych fondoch spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujucej 250 000 000 eur; tato
suma sa dalej nezvy3uje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

» jedna Stvrtina priemernych vdeobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spoloénosti za predchédzajuci
kalendarny rok; ak spravcovska spoloénost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty
vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane;

» suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajlice zo zanedbania
odborne;j starostlivosti pri sprave alternativnych investi¢nych fondov alebo zahraniénych alternativnych investiénych
fondov vypocitana podla osobitného predpisu.

K 31.12.2019 Spolognost spifia poziadavku primeranosti viastnych zdrojov. Zverejnenia ku kapitalovej primeranosti sa
nachadzaju v poznamke 28. Identifikacia a riadenie rizik.
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Pouzité odhady a predpoklady su zaloZzené na historickej skisenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu buddcich
udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvy$Siu mieru spolahlivého usudku a su priebezne prehodnocované. Skutoéné vysledky
sa mbzu od tychto odhadov lisit.

Manazment urobil postdenie pouzitia odhadov a Usudkov a vyhodnotil, ze v sii¢asnej situacii Spolo¢nost’ nie je vystavena
vyznamnej neistote v odhadoch a usudkoch. Toto posudenie bude manaZment pravidelne prehodnocovat.

Prehl'ad vyznamnych uétovnych zésad a metéd

Zakladné uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metddy sa uplatiuju
konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(@)  Den uskutocnenia uc¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je derl uskutoénenia Uétovného pripadu najma def vyplaty alebo prevzatia hotovosti, def
pripisania pefiaznych prostriedkov na Ucet Spolognosti, defi kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, defi
vykonania platby, def, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, den vzniku pohladavky alebo zavéazku
aden, vktorom dojde k dalSim skutoénostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvajt z vnitornych podmienok Spoloénosti
alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanéné aktiva ocefiované a vykazované podfa IFRS 9

Finan¢ny majetok Spolocnosti je zaradeny do nasleduijucej kategdrie v zavislosti od Ucelu, na ktory bol ziskany. Manazment
urcuije klasifikaciu pri prvotnom vykazani. Spolo¢nost zatrieduje vSetok finanény majetok na zaklade obchodného modelu pre
riadenie majetku a na zéklade zmluvnych podmienok majetku na: majetok v amortizovanej hodnote, majetok v realnej hodnote
cez ostatné sucasti komplexného vysledku alebo majetok v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Financny majetok je
pri prvotnom zauctovani oceneny redlnou hodnotou.

Poskytnuté pozicky
Poskytnuté poZicky predstavuju Uvery a pohladavky, ktoré su nederivatovym finanénym majetkom s fixnymi alebo s
predpokladanymi splatkami, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu, alebo ktoré nema Spoloénost zamer predat v kratkom

Case, alebo ktoré nie s ocefiované v realnej hodnote. Poskytnuté pozi¢ky su ocenené v amortizovanej hodnote.

Finan¢né nastroje vykazované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finan¢né néstroje vykazované v reélnej hodnote cez vysledok hospodérenia tvoria cenné papiere na obchodovanie.
Spolo¢nost do tejto kategorie zatrieduje podielové listy.

V Uctovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v redlnych hodnotach.

Podla IFRS 13 je realna hodnota cena, ktoré by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakcii medzi U¢astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Readlna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovi hodnotu mozno spolahlivo urcit, sa stanovuje podfa
trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa uréi odhadom pomocou sucasnej hodnoty buducich
pefaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spolahlivo uréit realnu hodnotu, su vykazované v
obstaravacej cene znizenej o opravné polozky.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Ugtovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou (dalejlen IFRS’) vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych standardov v zneni
prijatom Eurépskou tniou (,IFRIC*) a v sulade s § 17a zakona o Uctovnictve.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu nepretrzitého trvania spolognosti a s pouzitim historickych cien okrem
finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a investicii v dcérskych spolo¢nostiach.

Ustovna zavierka pozostava z vykazu finanénej pozicie , vykazu komplexného vysledku, vykazu pefiaznych tokov,
vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019.

Hodnoty poloZiek Uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch Eur a st zaokriihlené matematicky. Tabulky v tychto vykazoch mézu
obsahovat zaokruhlovacie rozdiely.

Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze
pefiaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Zmeny v uctovnych zésadach
Nasledovné Standardy a interpretacie boli prvykrat aplikované pre U¢tovné obdobie zaCinajuce sa 1. januara 2019:

IFRS 16 Lizing
IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a sUvisiace interpretacie. Spolocnost aplikovala novy $tandard od 1. 1. 2019.

Novy Standard priniesol aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

—  lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
— lizingy, pri ktorych predmet najmu méa nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového $tandardu malo predovietkym vplyv na predtym vykazany operativny prenajom. Standard odstranil dualny
model uctovania u najomcu podfa IAS 17 eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finan¢nym lizingom. Podla IFRS 16
zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného majetku pocas urcitého
obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZzaduje, aby najomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo
pouZivania a zavéazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je prévo pouZivania, sa odpisuje a zavazok sa uroCi. Pre ocenenie
zavazkov z najmu (uréenie sti¢asnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym vykézané ako operativny prenajom.
Spolocnost k 1. januaru 2019 pouzila priemernd vazenu diskontnt sadzbu (stanovenu ako prirastkovl vypozickovu mieru
najomcu) vo vyske 1,85%.

Prechod na IFRS 16 nemal vplyv na pociatoénd hodnotu nerozdeleného zisku k 1. 1. 2019.
Z ddvodu prvotnej aplikacie Standardu IFRS 16, Spolocnost uplatnila nasledujuce praktické vynimky v sulade s IFRS 16:

— naklady na néjmy so zostatkovou dobou najmu menej ako 12 mesiacov odo diia prvotnej aplikécie (t). od 1. 1. 2019)
vykézala obdobne ako kratkodobé najmy v ramci prevadzkovych nakladov rovnomerne pocas doby najmu,

Vysvetlenie rozdielov medzi vySkou minimalnych platieb vyplyvajucich z neodvolatelnych zmltv o operativnom lizingu podfa
IAS 17 a z&vézkami z lizingu vykézanymi vo vykaze o financnej situacii v defi prvej aplikacie:
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Spolo¢nost stanovuje realnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, ktora odraZza vyznamnost vstupov pri stanoveni reéine;
hodnoty:

Urovei 1:  Kétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Urovei2:  Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo
(tj. odvodené od cien).

Tato kategdria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
»  kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
»  koétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej
aktivne, alebo
» iné ocenovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych tdajov.

Uroveri 3:  Ocefiovacie techniky vyuZivajlice vjznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategoria zahffia v3etky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su zalozené
na pozorovatelnych Udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat' vyznamny vplyv na ocenenie
nastroja. Tato kategdria zahfha nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kotovanej ceny pre podobné nastroje,
pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu Upravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

Peniaze a pefnazné ekvivalenty a pohladavky voci bankam predstavuju pefiaznl hotovost, zostatky na beznych uctoch a
vklady na terminovych U&toch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. KedZe maju kratkodobu
splatnost mozno ich Uctovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu. Redlne hodnoty ostatnych poloZziek finanéného
majetku a zavazkov st vypocitané diskontovanim periaznych tokov pri pouziti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.

Spravcovska spolocnost’ uskutocnila porovnanie realnej hodnoty sivahovych poloZiek s ich Uétovnou hodnotou a dospela
k zaveru, realna hodnota stvahovych poloziek sa nelisi od ich G¢tovnej hodnoty.
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Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2019:

) Ugtovna Reélna
v tisicoch eur Pozn. Uroven RH hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 2 3 3
Pohladavky voci bankam 2 2 406 406
Financné aktiva ocefiované reéinou
hodnotou cez vysledok hospodéarenia 3 2 175 175
Finanéné pohladavky 5 2 7019 7019
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 2 1359 1359
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2018:
) Ugtovna Reélna
v tisicoch eur Pozn. Uroven RH hodnota hodnota
Peniaze a pefazné ekvivalenty 1 2 6 6
Pohladavky voci bankam 2 2 583 583
Financné aktiva ocefiované reéinou
hodnotou cez vysledok hospodarenia 3 2 174 174
Financné pohladavky 5 2 4053 4053
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 2 1091 1091

(c)  Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spoloénost pefaznu hotovost, zostatky na beznych Gétoch a vklady na
terminovych Uctoch v bankéch s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d)  PohFadavky

Pohladavky su pri ich vzniku ocenené v ich reélnej hodnote plus transakéné naklady a nésledne sa ocefiuju amortizovanou
zostatkovou hodnotou zistenou metddou efektivnej rokovej miery.

Pohladavky sa zauctuju v ¢ase ich vzniku. Obchodna pohladavka, ktora neobsahuje vyznamny finanény prvok sa prvotne
zauctuje vo vySke transakénej ceny.

Nasledne st pohfadavky vedené vamortizovanej hodnote ak spifiajli nasledovné podmienky a zaroven nie st klasifikované
ako majetok v realnej hodnote cez zisk alebo stratu:
e cielom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat ich za u¢elom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov,
ez ich zmluvnych podmienok vyplyvaju pefiazné toky v uréenych datumoch a tieto toky predstavuju splatky istiny a
Uroku vyplyvajuceho zo zostatku istiny.

Spolo¢nost meria opravné polozky pre pohladavky vo vySke ocakavanych strat (ECL) za cell Zivotnost pohladavok. ECL
predstavuji odhad Gverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty Spoloénost
pocita ako sii¢asnu hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spolocnosti podla zmluvy a
ocakavanymi penaznymi tokmi). ECL su diskontované pouzitim efektivnej irokovej miery prisluSnej pre dany finanény majetok.

V pripade spornych a pochybnych pohladavok je vytvorena individuélna opravna polozka.
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(e) Investicie v dcérskych spolocnostiach a spoloénych podnikoch
Spolo¢nost ma vo svojich dcérskych spolo¢nostiach kontrolnu a riadiacu €innost.
Investicie Spolo¢nosti do dcérskych spoloénosti a spolo¢nych podnikov sa oceriuji metédou viastného imania.

Pri pouZiti metédy vlastného imania sa hodnota akcii a podielov prvotne vykazuje v obstaravacej cene. Nasledne sa upravuje
0 zmenu podielu Spolo¢nosti na vlastnom imani v dérskej spolo¢nosti a spolo¢nom podniku vo vyske zodpovedajlcej miere
Ucasti na vlastnom imani v dcérskej spoloCnosti a spoloénom podniku. Vykaz komplexného vysledku Spolo¢nosti zahfiia jej
podiel na zisku alebo strate dcérskej spolocnosti a spoloéného podniku.

() Dlhodoby hmotny majetok

DIhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania znizenej o opravky. Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré sa
priamo vztahuju na obstaranie prislusnych poloziek, napr. naklady vynaloZené na dopravu, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Nésledné vydaje su zahrnuté do Uctovnej hodnoty alebo su vykazané ako samostatné aktivum, av8ak iba v pripade, Ze je
pravdepodobné, ze Spolo¢nosti bude plynit dodatoény buduci ekonomicky prospech spojeny s danou polozkou a ze
obstaravaciu cenu bude mozné spolahlivo urCit. Akékolvek opravy a udrzba su zal¢tované do vykazu ziskov a strat v
uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vypoditaju linedrnou metddou za Ucelom priradenia rozdielu medzi obstaravacou
cenou a reziduélnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

— Inventér (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 4 roky

(g)  Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, t.j. v cene obstarania, zniZenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitelnosti 5 rokov. Stcastou obstaravacej ceny nehmotného majetku su cla a dalSie vydavky
vynaloZené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamng, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

(h)  Znizenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka. K
znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo
viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budtce pefiazné
toky z majetku.

Hodnota majetku je znizena, ak jeho u¢tovna hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu .

Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné polozky

vytvorili, znizenie, resp. zruSenie opravnych poloziek sa zauctuje v prospech vynosov cez vykaz komplexného vysledku.

V portféliu pohfadavok a pohladavok voéi bankam nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty. Spoloénost z tohto dévodu
netvori opravnu polozku k finanénému majetku.
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(i) Zamestnanecké pozitky

Kréatkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslUzili za
ich pracovnu €innost poskytnuti Spolognosti v beznom obdobi a v predchéadzajtcich obdobiach (vratane odhadu néarokov za
dovolenku nevycerpand ku driu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavujd prispevky zamestnavatela do inych finanénych institdcii
(napr. dopInkovych dochodkovych spolocnosti) a st Giétované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spoloénosti
okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek dochodok.

)} Zavazky
Zavazky sa po prvotnom zauctovani v redlnej hodnote nasledne vykazuji v amortizovanej hodnote.
(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost si¢asnu zmluvnd alebo mimozmluvnu povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit' spolahlivy odhad velkosti
povinnosti.

Suma vykazana ako rezerva je ¢o najpresnej$im odhadom nakladu, pozadovaného na urovnanie su¢asnej povinnosti ku driu,
ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, priCom sa berl do Uvahy rizikd a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov na urovnanie su¢asnej povinnosti, jej u¢tovnou hodnotou je siasna hodnota
tychto penaznych tokov.

Ked sa nédhrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych poZitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, otakava od tretej
strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.

(U] Dan z prijmov
Dan z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahffia splatnu a odlozenu dan.

Splatna dan z prijmov sa Uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu
vyplyvajlceho zo zisku za U¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripo€itatelné a odpocitatelné polozky z titulu
trvalych a do€asnych Uprav dafiového zakladu, dariovych dfav a umorenia straty.

OdloZena dari sa stanovi podfa stvahovej metddy zo vetkych doCasnych rozdielov medzi Uétovnou hodnotou majetku
a zavazkov aich ocenenim na dafové Ucely. Na vycislenie odlozenej darovej pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné
dafové sadzby. Odlozené danové pohladavky v suvislosti s umorenymi dafovymi stratami a inymi doasnymi rozdielmi sa
vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spolocnost bude schopna realizovat odloZené dafové pohladavky v buducnosti.

Odlozena dari sa Uctuje na tarchu alebo v prospech U¢tov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok

hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa G¢tuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZena dari
Uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avSak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.
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Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej dafovej
pohladavky so splatnym dafiovym zavazkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty darovy urad a Spoloénost planuje uhradit
svoje splatné dafové pohladéavky a zavézky v Cistej vyske.

(m) Danové zavéazky okrem dane z prijmov
Danové zavéazky okrem dane z prijmov sl ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej dafiovému Uradu.
(n) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

PoloZky, ktoré su sucastou Uctovnej zavierky sa ocefiuji pouZzitim meny primarneho ekonomického prostredia v ktorom
Spoloénost posobi (,funkéna mena’). Uétovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, &o je pre Spolo&nost funkéna mena a
zaroven aj mena vykazovania.

(o)  Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu na zaklade vymenného kurzu vyhlaseného Eurdpskou
centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepoCtu monetarnych aktiv a
zavazkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu Uctovného obdobia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

(p)  Vynosy z urokov a obdobné vynosy

Urokové vynosy pre vietky trogené finanéné nastroje sa vykazujli ako trokové vynosy vo vykaze ziskov a strat pouzitim
metddy efektivnej Grokovej miery.

Metoda efektivnej urokovej miery je metdda vypoCtu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva alebo zavazku a
prislusnych drokovych vynosov a nakladov po¢as Uétovného obdobia. Efektivna trokova sadzba je taka trokova miera, ktora
presne diskontuje odhadované buduce vydavky a prijmy poCas oCakavanej zivotnosti finanéného nastroja alebo prislusného
kratSieho obdobia, na Cistu Uctovnd hodnotu finanného aktiva alebo finanéného zavazku. Spoloénost pocita efektivnu
Urokovu sadzbu tak, Ze odhadne budtce pefiazné toky vyplyvajlce z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja
(napriklad moznost predCasného splatenia), ale neberie do Uvahy ziadne budlce straty zo znizenia schopnosti protistrany
splatit svoje zavéazky. Vypolet zahfiia v3etky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitelnou
sucastou efektivnej Urokovej miery, transakéné naklady a dalSie prémie a diskonty.

(q) Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie v stvislosti s vyjednavanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani podielovych listov -
sa vykazu pri ukonceni prislusnej transakcie. Poplatky za spravu majetku v podielovych fondoch sa vykazuju pomerne, pocas
doby poskytovania sluzby.

Spolo¢nosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata, ktora je vypoCitana z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty objemu
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa uctuje do vynosov Spoloénosti.

Spolo¢nost za spravu Prvého realitného fondu dostava odplatu, ktora ma pevnu zlozku odplaty a variabilnu zlozku odplaty,
tzv. poplatok za vykonnost, ak je splnena podmienka, Ze Cistad hodnota majetku pripadajica na 1 podiel Podielového fondu v
deri ocenenia Podielového fondu je vysSia neZ dovtedy najvy$Sia dosiahnuta ista hodnota majetku pripadajica na 1 podiel
Podielového fondu.

Spolo¢nost pri vydani podielového listu uplatriuje formou prirazky k aktualnej cene podielového listu vstupny poplatok. Vstupny
poplatok sluzi na pokrytie nakladov suvisiacich s vydanim podielového listu. Poplatok je prijmom Spolo¢nosti a je vykazany vo
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vynosoch v momente investicie. VySka vstupného poplatku sa poCita ako percentualny poplatok z aktualnej ceny podielového
listu pri vydani podielovych listov vynasobeny poctom nakupenych podielovych listov.

ViySka vstupného poplatku v percentach z aktualnej ceny zavisi od vysky investicie podielnika.

V stlade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolocnost podlieha viacerym limitom a
obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximalna vy$ka vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného
emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.

Poplatky z individuélnej spravy su poCitané na zéklade hodnoty majetku v sprave a aplikovatelnej odplaty. Poplatok
obsahuje variabilnu zlozku, ktora, ak je to aplikovatelné, je pocitana ako percento z kapitalového vynosu majetku, ktoré
presahuje Specifikovany benchmarkovy vynos.

(r)  Naklady na poplatky a provizie

Néklady na poplatky a provizie spoloénosti vznikaju najmé v suvislosti s distriblciou otvorenych podielovych fondov na
zaklade zmluv s finanénymi agentmi. Naklady na poplatky a provizie sa Gétuju priamo do obdobia v ktorom vznikli, v riadku
,Naklady na poplatky a provizie* vo vykaze komplexného vysledku.

(s) Dividendy

Dividendy sa Uctuju v obdobi, v ktorom boli deklarované.

(t)  Zisk na akciu

Kmeriové akcie spoloCnosti nie su verejne obchodovatelné. Preto Spolognost neaplikuje IAS 33 — Zisk na akciu.

(u) Cisty zisk (strata) z obchodovania.

Cisty zisk z obchodovania zahfiia vSetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného majetku a
finanénych zévézkov vratane cennych papierov.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO

VYSLEDKU
1. Peniaze a pefazné ekvivalenty
31.12.2019 31.12.2018
Pokladiia - EUR, CZK, USD - 3
Stravné listky 2 3
SPOLU 2 6

Ako hotovost a periazné ekvivalenty st vykazané peniaze v pokladnici a stravné listky.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria:

31.12.2019 31.12.2018
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 2 6
Pohladévky voci bankam 406 583
SPOLU 408 589

2. Pohladavky vo¢i bankam

31.12.2019 31.12.2018
Bezny ucet - EUR CSoB 402 568
Bezny ucet - CZK CsoB 4 15
SPOLU 406 583

Spravcovska spolo¢nost ma zriadeny bezny uéet v EUR a CZK u svojho depozitara —
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Uétami v bankach méze spoloénost volne disponovat.

3. Finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

31.12.2019 31.12.2018
PL Zaisteny IAD — depozitné konto 175 174
SPOLU 175 174

PL Zaisteny IAD — depozitné konto boli k 31.12.2019 precenené cez vysledok hospodarenia na realnu hodnotu.
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4. Investicie v dcérskych spoloénostiach a spoloénych podnikoch

31.12.2019 31.12.2018
ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s. 2202 1771
Bevix, s.r.o. 204 134
SPOLU 2406 1905

Majetkova Ucast v spolognosti ZFP Investments, investiéni spole¢nost, a.s., so sidlom Antala Staska 2027/79, Kr¢&, 140 00
Praha 4 je 50%.

Hlavnym predmetom je Cinnost' investicnej spoloCnosti podla ,zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investiénich fondech, ve znéni pozdéjSich predpist “ v rozsahu povolenia udeleného Ceskou narodnou bankou. Spoloénost
ZFP Investments, investicni spole¢nost, a.s. v roku 2019 vyplatila Spolo¢nosti dividendy vo vyske 1 330 tisic EUR.

Majetkova ucast v spolocnosti Bevix, a.s., so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava je 100%. Hlavnym predmetom ¢innosti
je sprava a udrzba bytového a nebytového fondu, prenajom nehnutelnosti a €innost podnikatelskych, organizaénych a
ekonomickych poradcov.

Podiely v dcérskych spolognostiach boli k 31.12.2019 precenené metddou vlastného imania.
VlySka vlastného imania k 31. 12. 2019 a vysledku hospodarenia za G¢tovné obdobie 2019 a za predchadzajlice uctovné

obdobie Uétovnych jednotiek je uvedena v nasledujicom prehlade (Udaje zahraniénych spolo¢nosti st uvedené v TEUR po
prepocte kurzom ECB k 31. 12. 2019 pre bezné obdobie a k 31. 12. 2018 pre minulé obdobie):

Podiel na

Podiel Vysledok . ) Ugtovna hodnota
hlas. Mena o Vlastné imanie . . .
na ZI . hospodarenia vykazana v suvahe
pravach
% % 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Dcérske uctovné jednotky
Bevix, s.r.o. 100 100 EUR 79 59 204 134 204 134
ZFP Investments, 50 50 czK 3381 2531 4404 3542 2202 1771
investi¢ni spole¢nost, a.s.
Spolu 2 406 1905
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5. Finanéné pohladavky

31.12.2019 31.12.2018
Poskytnuté pozicky 5731 2926
Individuélna sprava 167 186
Pohlad&vky voci odberatelom 69 39
Pohladavky iné 24 30
Pohladavky voci fondom v sprave spolo¢nosti
Prvy realitny fond, o.p.f. 516 462
Global Index o.p.f. 332 254
Growth Opportunities, o.p.f. 43 38
Optimal Balanced o.p.f. 38 34
EURO Bond o.pf. 22 18
CE Bond o.p.f. 17 16
1.PF Sinko, o.p.f. 16 14
KD RUSSIA, o.p.f. 14 11
IAD Energy Fund, o.p.f. 13 12
Cesky konzervativni o.p.f. 6 5
Zaisteny IAD - depozitné konto, 4 3
Protected Equity 1, o.p.f. 3 2
Protected Equity 2, o.p.f. 3 2
Korunovy realitny fond, o.p.f. 1 1
SPOLU 7019 4053

Poskytnuté pozicky predstavuju pdzicky poskytnuté za Standardnych podmienok spoloénosti Pro Partners Holding, a.s.,
s lehotou splatnosti do jedného alebo dvoch rokov. PoZicky su v lehote splatnosti. Priemerna Urokova sadzba je 4,64%.

Finan&né pohladavky za spravu PF predstavuju poplatky z odplat za spravu a vstupné poplatky za v3etky spravované podielové
fondy za obdobie 12/2019.
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Struktara dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2019 a jeho pohyby za rok 2019.

Bezné ucétovné obdobie

Dihodoby e o
hmotny troje,pristr Dopravné Ostatny | Obstaravany \ktiva
s pravom na Spolu

majetok ojga | Inventar | ciriedky |  DHM DHM avom
zariadenia uzivanie

a b c d e f g h

Obstaravacia cena

Stav

na zaciatku
uctovného
obdobia

27 120 127 61 - i 335

Prvotna
aplikacia 545 545

Prirastky - - - - 16 16

Ubytky - - 2 1 . - 3

Presuny - - - 16 (16) - -

Stav na konci
uétovného 27 120 125 76 - 545 893
obdobia

Opravky

Stav na zaciat
ku Gétovného 22 32 58 4 - 153
obdobia -

Prirastky 2 19 21 18 - 156 216

Ubytky - - 2 1 - - 3

Stav na konci
uétovného 24 51 77 58 - 156 366
obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zaciat
ku Gétovného 5 88 69 20 - - 182
obdobia

Stav na konci
uétovného 3 69 48 18 - 389 527
obdobia

Spravcovska spoloénost mé poisteny dihodoby hmotny majetok v poistovni Allianz — Slovenské poistovria, a.s. v hodnote
223 tisic Eur. Poistenie zahfiia pripad poskodenia alebo zniCenie veci Zivelnou udalostou a pripad $kéd spdsobenych
kradezou. Poistenie je uzatvorené na dobu neur¢itd. V pouZivani je plne odpisany majetok v hodnote 91 tisic Eur (2018: 87
tisic Eur).
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Struktura dihodobého hmotného majetku k 31.12.2018 a jeho pohyby za rok 2018

Predchadzajuce cétovné obdobie

tétovného obdobia

DIhodoby hmotny Stroie.oristrol D - Dihodoby | Obstardvany

maietok roje,pristroje a . opravné odoby staravany
: zariadenia Inventar prostriedky DHM DHM Spolu

a b c d e f g

Obstaravacia cena

Stav na zaciatku

i&tovného obdobia 25 120 o1 58 - 264
Prirastky - - - 87 87
Ubytky - - - 16 . 16
Presuny 2 - 66 19 (87) -

Stav na konci

étovného obdobia 27 120 127 61 ) 335
Opravky

Stav na zaciatku

uétovného obdobia 2 12 31 / ) 126
Prirastky 2 20 7 15 - 44
Ubytky - - - 17 - 17

Stav na konci

iétovného obdobia 2 32 58 M - 153
Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku

i&tovného obdobia 5 108 10 15 - 138

Stav na konci 5 88 69 20 i 182
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktdra dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2019 a jeho pohyby za rok 2019

Bezné ucétovné obdobie
DIhodoby nehmotny Obstardvany
maietok i staravany
J Softvér DNM Spolu

a c g i
Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
tcétovného obdobia 834 ’ 834
Prirastky - 71 71
Ubytky - - -
Presuny 57 (57) -
Stav nz.a konci uctovného 891 14 905
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
Gcétovného obdobia 563 i 563
Prirastky 101 - 101
Ubytky - - -
Stav n.a konci uc¢tovného 664 i 664
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zacCiatku
uétovného obdobia 27 ’ 27
Stav n? konci uc¢tovného 997 14 24
obdobia

Sprévcovska spolocnost ma v pouzivani plne odpisany nehmotny majetok v hodnote 65 tis.Eur (2018: 49 tis.Eur).
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Struktura dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2018 a jeho pohyby za rok 2018.

Predchadzajuce Uctovné obdobie
Dlhodoby nehmotny Obstardvant
maietok i staravany

J Softvér DNM Spolu
a c g i

Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 7m0 2 794
Prirastky - 40 40
Ubytky - - -
Presuny 64 (64) -
Stav n? konci uctovného 834 ) 834
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
uétovného obdobia 4t ) 41
Prirastky 92 - 92
Ubytky - - -
Stav n_a konci uctovného 563 ) 563
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
tcétovného obdobia 299 2 323
Stav n'a konci uctovného 271 . 271
obdobia
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8. Odlozena daiiova pohladavka a ostatné dane

31.12.2019 31.12.2018
Dan z predaja PL 5 5
Preddavky na dafi z prijmov PO -
OdloZena dafova pohladavka 64 52
SPOLU 69 57

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.
V sulade s uctovnymi postupmi je zauctovana tiez odlozena dar.

Vypocet odloZenej dariovej pohladavky je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Nazov polozky 31.12.2019 31.12.2018
Docasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou zavéazkov 306 249
a darovou z&kladrou, z toho:

Néklady uznatelné po Uhrade, ktoré neboli uhradené 296 239

do 31.12.2019 (provizie za sprostredkovanie, ngjom,

prévne sluzby a iné)

Tvorba rezervy na audit 10 10
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
OdloZena dafova pohladavka 64 52
Zauctovana ako vynos / naklad* 12 22*

9. Ostatny majetok

31.12.2019 31.12.2018
Poskytnuté preddavky 1 36
NBO - ostatné 1 9
NBO - provizie PL 3 7
NBO - poistenie 12 6
Materiél na sklade 7 6
NBO - Bloomberg 6 5
NBO - ¢asopisy 1 1
SPOLU 31 70

Material na sklade tvoria tlativa spolodnosti (napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost o vyplatu PL,
Dispozi¢né prava, Foldre a pod.).
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10. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31.12.2019 31.12.2018

Zé&vézky - Provizia za predaj PL 870 733
Dodavatelia 196 126
Zuctovanie s intitGciami soc. zabezpecenia 107 86
Zuctovanie so zamestnancami 105 75
Nevyfakturované dodavky 80 67
Socialny fond - 3

Iné zavazky 1 1
SPOLU 1359 1091

VSetky uvedené zavézky su klasifikované ako kratkodobé. Spolo¢nost nemé zévézky po lehote splatnosti.

11. Zavézok z leasingu

31.12.2019 31.12.2018
Zavazok z leasingu 394 -
SPOLU 394 -

Aplikacia IFRS16 sa tyka prenajmu kancelarskych priestorov a parkovacich miest spravcovskej spolocnosti.

12. Danové zavazky a dan z prijmov

31.12.2019 31.12.2018
Dan z prijmov pravnickej osoby 410 164
Dan z prijmov zo z&vislej ¢innosti 55 41
Dan z pridanej hodnoty 34 39
SPOLU 499 244
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2019 2018
Nazov polozky Z(?klad Dafi Daii v % Zaklad Dat Dait v %
ane dane
a b c d e f g
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim, z toho: 4595 100,00 % 2137 100,00 %
teoreticka dan 965 21,00 % 449 21,00 %
Danovo neuznané naklady 435 91 1,99 % 376 79 3,69 %
V/ynosy nepodliehajlce dani a iné
odpocitatelné polozky -1579 -332 -1,22% -803 -169 -7,89 %
Umorenie dariovej straty 0 0 0,00 % -62 -13 -0,61 %
Spolu 3451 725 15,77 % 1648 346 16,19 %
Spolu 725 15,77 % 346 16,19 %
Splatna dan z prijmov 725 15,77 % 346 16,19 %
Odlozena dan z prijmov -12 -0,26 % 22 1,03 %
Celkova dan z prijmov 713 15,51 % 368 17,22 %

Dariovo neuznané naklady predstavuju naklady neuhradené do 31.12.2019 (podfa §17 ods.19 ZDP)

Dan z prijmov je podla dafiového priznania k dani z prijmov pravnickej osoby vo vyske 725 tis. Eur.
Spolu predstavuje dar z prijmov Spoloénosti 725 tis. Eur, ktora je znizena o zmenu odloZenej dariovej pohladavky v sume 12
tis. Eur.

13. Rezervy
31.12.2019 31.12.2018

Rezervy zakonné 62 69
Rezervy ostatné 9 10
SPOLU 71 79

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2019

1.1.2019 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2019

Rezervy zékonné 69 60 - 67 62
Rezervy ostatné 10 9 2 8 9
SPOLU 79 69 2 75 71

Spolognost k 31. 12. 2019 tvorila zakonné rezervy na nevycerpané dovolenky a k nim prislichajuce poistné v sume 62 tis. Eur
a rezervy na audit 2019 vo vyske 9 tis. Eur.
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Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2018

1.1.2018 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2018
Rezervy z&konné 64 69 - 64 69
Rezervy ostatné 8 10 - 8 10
SPOLU 72 79 - 72 79

Spolocnost k 31. 12. 2018 tvorila zakonné rezervy na nevyCerpané dovolenky a k nim prislichajtce poistné v sume 69 tis. Eur
a rezervy na audit 2018 vo vyske 10 tis. Eur.

14. Zakladné imanie
Zakladné imanie Spolocnosti k 31.12.2019 bolo vo vyske 2 059 tis. Eur. Pozostava z 620 ks akcii, pricom nominalna hodnota
jednej akcie je 3 320 eur.

15. Emisné azio
Emisné &Zio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou. Emisné &Zio Spolo¢nosti
je vo vySke 365 tis. Eur.

16. Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond predstavuje povinny pridel, najmenej viak vo vyske 10% z Cistého zisku az do dosiahnutia vysky 20%
zakladného imania.

V beznom obdobi tvorila Spolognost zakonny rezervny fond vo vyske 57 tis. Eur. VySka rezervného fondu spolo¢nosti je
k 31.12.2019 vo vyske 412 tis. Eur.

17. Ocenovacie rozdiely z cennych papierov ocefiovanych cez ostatné stcasti komplexného vysledku
Podiely v dcérskych spolo¢nostiach boli k 31.12.2019 precenené metddou vlastného imania. Stav G¢tu k 31.12.2019 je vo vyske
1 841 tis. Eur. Vplyv na komplexny vysledok bol 501 tis. Eur v roku 2019.

18. Zisk / strata v schvalovacom konani
Ugtovny zisk za rok 2018 bol rozdeleny nasledovne:

Rozdelenie Giétovného zisku 2018
Zisk za predchadzajice obdobie 1769
Do zakonného rezervného fondu 57

Do Statutarnych a ostatnych fondov -
Do neuhradenej straty minulych rokov -

Rozdelenie zisku spoloénikom 1712
Do nerozdeleného zisku -
SPOLU 1769

Zisk / strata bezného Gi¢tovného obdobia
O rozdeleni vysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2019 vo vyske 3 877 tis. Eur rozhodne valné zhromazdenie. Navrh
Statutarneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

- Rozdelenie zisku spolo¢nikom vo vyske 3 877 tis. Eur
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19. Vynosy z urokov a obdobné vynosy

31.12.2019 31.12.2018
Uroky zpozigiek poéitané efektivnou Grokovou 189 137
mierou
Uroky iné - 2
SPOLU 189 139
20. Naklady na uroky a obdobné naklady
31.12.2019 31.12.2018
Uroky z pozigiek 3
Uroky z leasingu 9 -
SPOLU 9 3
21. Vynosy z poplatkov a provizii
31.12.2019 31.12.2018
Spréva PF 9240 8031
Viynosy z poplatkov za predaj PL 1124 1041
Sprava PF - variabilna zlozka 866 607
Individuélna sprava 289 355
Ostatné vynosy 46 14
SPOLU 11 565 10 048
22. Naklady na poplatky a provizie
31.12.2019 31.12.2018
Provizie za predaj PL 5411 5895
Bankové poplatky 9 8
SPOLU 5420 5903
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23. Cisty zisk / (strata) z obchodovania

31.12.2019 31.12.2018
Zisk z obchodovania 1 14
Strata z obchodovania - 3
SPOLU 1 (17)

Cisty zisk / (strata) z obchodovania zahfiia &isté vynosy z precenenia finanénych aktiv vykazovanych cez vysledok
hospodarenia na realnu hodnotu k 31.12.2019.

24, Ostatné naklady

31.12.2019 31.12.2018
Neuplatnena DPH 130 102
Ostatné naklady 17 31
SPOLU 147 133

25. Ostatné vynosy

31.12.2019 31.12.2018
Zmluva o poradenstve 186 113
V/ynosy z dlhodobého fin. majetku - dividendy 1330 510
Ostatné vynosy 14 5
SPOLU 1530 628
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26. Vseobecné prevadzkové naklady

31.12.2019 31.12.2018
Néaklady na mzdy 1422 1203
Z4akonné sociélne poistenie 417 361
Najomné 93 222
IT sluzby, telekomunikacie 114 109
Pravne, ekon., finan¢né poradenstvo a sluzby 41 58
Cestovné 85 62
Néaklady na inzerciu, reklamu 61 47
Clenské prispevky 61 55
Spotreba materialu 28 40
Néklady na reprezentaciu 53 38
Postovné 38 26
Poistenie 50 24
Audit - overenie Uctovnej zavierky 12 7
Prevadzka motorovych vozidiel 32 13
Tvorba SF 7 6
Spravne poplatky 3 1
Ostatné nezaradené 214 135
SPOLU 2731 2407

Néklady na overenie U&tovnej zavierky podielovych fondov su Gctované v ramci jednotlivych podielovych fondov. Auditor
neposkytol Spolo¢nosti Ziadne iné sluzby v priebehu roka 2019.

27. Odpisy
31.12.2019 31.12.2018
Softvér 101 92
Stroje, pristroje a zariadenia 2 2
Dopravné prostriedky 21 7
Inventar 19 20
Dlhodoby drobny HM 18 15
Leasing 156 -
SPOLU 317 136

28. Identifikacia a riadenie rizik

Udaje o trhovych rizikéch

(a) Urokove riziko

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v dosledku zmien Urokovych sadzieb na
trhu a v tom, Ze splatnost uroéenych aktiv sa bude Iiit od splatnosti tro&enych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania
tychto aktiv. Vzhladom na to, Ze Spoloénost realizovala vylucne depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala

nastroje na obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier. Z uvedeného vyplyva, ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému
Urokovému riziku.
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Spolo¢nost poskytuje pdzicky materskej spolocnosti, v splatnosti od méaja 2020 do decembra 2020. P6Zicky su urocené fixnou
Urokovou mierou. Spolo&nost nema vyznamné UroCené finanéné zavazky.

b) Gverové riziko

Uverové riziko zohladriuije riziko, Ze Klient alebo protistrana finanéného néstroja nedodrzi svoje zmluvné zavézky, z éoho
vyplynie pre Spolocnost riziko finanCnej straty. Vznika pri pohladavkach voci bankam, ako aj pri cennych papieroch.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podfa externého
ratingu bola nasledovna:

Externy 31.12.2019 31.12.2018
rating

Pohladavky voci bankam Baa2* 406 583
Finan¢né aktiva ocefované realnou hodnotou cez nla

, . 175 174

vysledok hospodarenia

Financné pohladavky n/a 7019 4053
SPOLU 7600 4810

* externy rating podla ratingovej agentury Moody’s

Spolo¢nost nevykazala Ziadne opravné polozky nakolko neexistoval objektivny dékaz o znehodnoteni finanéného majetku.
Na zéklade analyzy Spolocnosti by vysledna opravna polozka bola nevyznamna, a preto nie je vykazanda. Pohladavky nie s
po splatnosti.

c) menové riziko

Menoveé riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Spolo¢nost neméa vyznamné
expozicie v cudzich menach. Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spoloénosti

Kazda operéacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby Spoloénost bola schopna plnit
zavazky zo svojej ¢innosti. Spolo¢nost takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek
zakona o kolektivnom investovani.

Udaje o operaénom riziku

Opera¢nym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajlcej z roznych pri¢in v stvislosti s procesmi
v spolognosti, zo zlyhania [udského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem Uverového,
trhového rizika a rizika likvidity. St¢astou operacného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operacné
riziko vyplyva zo vSetkych operécii spolocnosti. SpoloCnost vyuziva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie
operacného rizika.
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Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnost nahrady UroCenych zavazkov v termine splatnosti za akceptovatelni
cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolonosti a rizika spojeného so zmenami Urokovych sadzieb

a vymennych kurzov.

Finanény majetok Na Spolu Ugtovna

Kk 31.12.2019 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako 5  NeSpecifikov  nediskontované hodnota
o ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané penazné toky

Peqlaze a penazné 9 i i i 2 2

ekvivalenty

Pohladavky voci bankam 406 - - - - 406 406

Finanéné nastroje

ocefiované redlnou hodnotou - - - 175 175 175

cez vysledok hospodarenia

Finanéné pohladavky - 1288 5915 - - - 7203 7019

SPOLU 408 1288 5915 - - 175 7786 7602

Finanéné zavazky Na .

K 31.12.2019 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viac ako 5 Nespecifikov Uétovna
o ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané Spolu hodnota

Zavazky’z gb?hodneho styku i 1279 80 i i 1359 1359

a ostatné zavazky

SPOLU - 1279 80 - 1359 1359

Finanény majetok Na Spolu Ugtovna

K 31.12.2018 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako 5 NeS$pecifikov  nediskontované hodnota
o ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané penazné toky

Peqlaze a pefazné 6 i i i 6 6

ekvivalenty

Pohladavky voci bankam 583 - - - - 583 583

Finanéné nastroje

ocefiované redlnou hodnotou - - - 174 174 174

cez vysledok hospodarenia

Finan¢né pohladavky - 1104 3080 - - - 4184 4053

SPOLU 589 1104 3080 - - 174 4947 4816

Finanéné zavazky Na .

k 31.12.2018 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5  NeSpecifikov Uctovna
o ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané Spolu hodnota

Zavazky’z ?b?hodneho styku i 1023 68 i i 1091 1091

a ostatné zavazky

SPOLU - 1023 68 - 1091 1091
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Kapitalova primeranost

Spolo¢nost podlieha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pri€¢om na jej postdenie
sa pouziva niekolko hfadisk v stlade s platnou legislativou. Spolognost k 31.12.2019 a k 31.12.2018 spifiala poZiadavky
zakona na kapitalovu primeranost.

31.12.2019 31.12.2018
Limit pociatoéného kapitalu 171 153
Splatené zakladné imanie 2059 2059
Emisné &zio 365 365
Zékonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 2116 355
Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov (2468) (2176)
Vlastné zdroje celkom 2072 603
Udaj o splneni dodrzania poziadaviek na vlastné zdroje 1212% 394%

Poziadavky na vlastné zdroje spolocnosti boli spinené na 1212% (k 31.12.2018: 394%)

29. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran spifiaji nasledovné osoby alebo spolognosti:

»  Spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupfov kontroluju, alebo
su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spolo¢nou kontrolou vykazujlcej spolo¢nosti;

»  Pridruzené podniky, v ktorych mé& materské spolocnost podstatny vplyv, a ktoré nie su dcérskym podnikom ani
spolo&nym podnikom;

» Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolo¢nosti, ¢o im dava podstatny vplyv
v spolo¢nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa méze ocakavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so Spolo¢nostou.

»  Klucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti spolo¢nosti, vratane riaditelov, veducich pracovnikov spolo¢nosti a blizkych ¢lenov rodiny takychto
jednotlivcov;

» Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktori méze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi spolognosti a podniky, ktoré maju so Spoloénostou spoloéného Clena
klucového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kaZdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu. Prevazna

vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komercnych podmienok, ktoré sa bezne uplatfiuju pri transakciach medzi
nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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Spolocnost realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:
Pro Partners Holding, a.s.
ZFP Investments, investiéni spole¢nost, a.s.
Bevix, s.r.o.
Predstavenstvo Spolo¢nosti
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti

Vynosy
2019 2018
Pro Partners Holding, a.s.
vynosové Uroky z poskytnutych pdziciek 188 135
Bevix, s.r.o.
vynosové Uroky z poskytnutych poZiciek 1 1
Peter Lukac, MBA
vynosové Uroky z poskytnutych poZiCiek 1
ZFP Investments, investiéni spole¢nost, a.s.
vynosy z poskytnutych sluzieb 185 112
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 11 256 9694
SPOLU 11630 9943
Naklady
2019 2018
Pro Partners Holding, a.s.
naklady IT a personalne sluzby 38 63
Predstavenstvo — mzdy a odvody 515 425
SPOLU 553 488
Pohladavky
31.12.2019 31.12.2018
Pro Partners Holding, a.s.
z poskytnutych pdziciek a trokov 5730 2895
ZFP Investments, investiéni spolec¢nost, a.s.
vynosy z poskytnutych sluzieb 31 8
Bevix, s.r.o.
refakturacia ndjomnych priestorov a ine 14 14
z poskytnutej pozicky a trokov - 31
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti
odplata za sprévu, vstupné poplatky 1028 871

SPOLU 6803 3819
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Zavazky
31.12.2019 31.12.2018
Pro Partners Holding, a.s.
sluzby IT, personalna agenda 48 29
SPOLU 48 29

30. Podsuvahové polozky a podmienené zavazky

Okrem spravy podielovych fondov ponuka Spolo¢nost individualnu spravu aktiv Majetok klientov (fyzickych aj prévnickych
0s6b) investovany prostrednictvom individualnej spravy aktiv je vedeny oddelene od majetku spolo¢nosti, na podstvahovych

ctoch.

K'31.12.2019 Spolocnost evidovala v rdmci individuainej spravy aktiv majetok v hodnote 41 806 tis. Eur (k 31.12.2018: 36

716 tis. Eur).

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2019 31.12.2018
Klientsky ucet - -CSOB EUR 642 502
Klientsky ucet - -CSOB CZK 5 9
Klientsky ucet - -CSOB USD 16 2
Klientsky ucet - CSOB CHF - -
SPOLU 663 513
Produkty

31.12.2019 31.12.2018
Akcie 36 1
Dihopisy 25512 22912
Indexovy certifikat + ETF 26 -
Zmenky 7512 8716
Menové derivaty 1046 6
Podielové listy 7011 4558
SPOLU 41143 36 203

Podmieneny majetok a zavazky

Spolo¢nost neeviduje podmieneny majetok a zavazky z titulu dani. Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafového
prava doteraz neboli dostatoCne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto
neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budd k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prislusnych organov.
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31. Informécie o skutoénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, do dia
zostavenia uctovnej zavierky

Svetova zdravotnicka organizécia 11. marca 2020 vyhlasila prepuknutie koronavirusu za pandémiu a slovenska vlada vyhlasila
16. marca 2020 nudzovy stav. V reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre verejné zdravie,
slovenské vladne organy prijali opatrenia, ktoré zabrania prepuknutiu choroby, vratane zavedenia obmedzeni tykajucich sa
cezhrani¢ného pohybu 0s6b, obmedzeni vstupu na zahrani€nych névstevnikov a ,blokovania“ ur€itych odvetvi, az do dalSieho
rozvoja. Spravcovska spolo¢nost posobi v sektore, ktory nebol vypuknutim COVID - 19 vyznamne ovplyvneny a za poslednych
niekolko tyzdiiov spravcovska spolognost realizovala relativne stabilny alebo dokonca do€asne rastlci prijem novych investicii
a jej Cinnost nebola prerusend. Niektoré podniky na Slovensku poverili zamestnancov, aby zostali doma a obmedzili alebo
docasne pozastavili obchodné ¢innosti.

V zaujme zabezpeCenia nepretrzitych prevadzkovych Cinnosti spoloCnosti s cielom obmedzit negativny dosah pripadnej
nakazy jedného, alebo viacerych zamestnancov na prevadzku spoloCnosti, na jej obmedzenie, alebo UpIné zastavenie,
zaviedol manazment niekolko opatreni, medzi ktoré patria najmé:
»  vykonavanie prace z domu (tzv. homeoffice) rotaéne pre vyznamnu skupinu administrativnych zamestnancov tak,
aby bola zabezpecena nepretrzita prevadzka spolo¢nosti
»  obmedzenie prevadzky klientskeho centra a jeho zatvorenie pre osobné vybavenie klientov (klienti su vybavovani
telefonicky alebo formou elektronickej posty)
»  v8etci zamestnanci na pracovisku boli oboznameni, aby dodrziavali velmi prisne preventivne normy vratane
socidlneho distancovania, dostali ochranné masky a dezinfekéné gély.

Napriek tomu, Spolocnost neo¢akava vyznamny negativny dopad na likviditu alebo kapital. Ddvodom st okrem iného tieto
skutoCnosti:

»  Spolo¢nost financuje svoje aktivity z vlastnej ¢innosti bez pouzitia cudzieho kapitaly;

»  Spolognost ma& vyznamny podiel likvidnych aktiv vratane beznych Uctov; vratane kratkodobych financnych
pohladavok — zatial sme nezaznamenali vyrazné omeSkanie v splacani tychto pohladavok a na zaklade
vyhodnotenia finan¢nej situdcie dlZnikov neoCakavame vyznamné problémy so splacanim v blizkej budtcnosti.

*  hoci sa v désledku st¢asnych turbulencii zaznamenalo zvySenie vyberov finanénych prostriedkov, akékolvek takéto
vybery zatial' neboli vyznamné a neoCakava sa, ze by boli v dohladnej budicnosti vyznamné (prospekty fondu tiez
umoziiuju spolognosti ulozit dalsie poplatky za tieto vybery). Co sa tyka vy$ky redemacii, nezaznamenali sme ni¢
neStandardné. Zvysili sme likviditu fondov predajom majetku, v pripade splatnych dlhopisov, kupdnov a dividend
sme prostriedky nasledne neinvestovali, aby sme boli pripraveni na mozné zvySené poziadavky na redemacie v
nadchédzajicom obdobi.

»  Spolognost vidi flexibilitu vo svojej nakladovej zakladni, najma pokial ide o naklady na sprostredkovanie a naklady
na rézne sluzby.

Na zaklade aktualne verejne dostupnych informéacii, suCasnych KPI spoloCnosti a vzhladom na kroky iniciované
manazmentom, nepredpokladame priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia krizy COVID - 19 na
spoloénost, jej prevadzku, finanénu situaciu a prevadzkové vysledky. Aj pri prisnych ale pravdepodobnych scenaroch, ktoré
sme zobrali do Gvahy pri naSom vyhodnoteni going concern predpokladu, o¢akévame, Ze budeme schopni plnit nade zavéazky
v blizkej budticnosti bez externej podpory. Nemdzeme viak vyligit moznost, Ze predizené blokovacie obdobia, stupfiovanie
zavaznosti takychto opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni na ekonomické prostredie, v ktorom
pdsobime, nebude mat nepriaznivy vplyv na spolo¢nost a jej finanénu situéciu. a prevadzkové vysledky v strednodobom a
dlhodobom horizonte. Situaciu budeme nadalej pozorne sledovat a budeme reagovat na zmiernenie dopadu takych udalosti
a okolnosti, ktoré nastanu.
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Rocna sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti
s vlastnym majetkom k 31.12.2019

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (ZKI)

Spravcovska spoloénost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1, ICO: 17330254, zapisana na Okresnom stide

Bratislava I, diia 18.10.1991, vloZka ¢. 182/B, oddiel Sa

Udaje (v EUR) Udaje (v EUR)
1. Stav majetku
a)  Cenné papiere 2580799
aa) akcie 0
ab)  dlhopisy 0
ac)  iné cenné papiere 2580799
b)  Utty v bankéch 405903
ba)  bezny ucet 405903
bb)  vkladové Ucty 0
c)  Iny majetok 7889 744
d) Zavézky 2323 352
e) Cista hodnota majetku 8 553 094
2. Udaje o hodnote zavéazkov spravcovskej spolocnosti z vlastnej
Zavazky z obchodného styku 1145 856
Zavazky voli zamestnancom 105 317
Zévézky zo socialneho zabezpecenia 106 517
Stat - dafiové zavazky 498 924
Iné zavazky 395478
Rezervy 71260
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU (v EUR) r.2019 r. 2018 r. 2017
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 2589 6176 4265
2. Vklady v bankéch 405 903 582 908 264 668
3. Finanéné nastroje na obchodovanie 174 978 173 868 209 364
4. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 2405 821 1905 163 1094 525
5. Finan¢né pohladavky 7018 882 4053 377 3547 421
6. Dlhodoby hmotny majetok 527 131 181 740 137 899
7. Dlhodoby nehmotny majetok 240 274 271268 322726
8. Pohladavky voci Statnemu rozpoctu 69 641 57 688 96 470
9. Ostatny majetok 31227 69 669 67 717
Majetok spolu 10 876 446 7301 857 5745055
10. Zavazky z obchodného styku a iné 1358 818 1091726 1100 621
11. Zavézok z leasingu 394 350 - -
12. Dafové zavazky 498 924 243731 73179
13. Rezervy 71260 79 037 71660
Zavazky spolu 2 323 352 1414 494 1245 460
14. Z&kladné imanie 2058 400 2058 400 2058 400
15. Emisné &zio 365 133 365 133 365 133
16. Zakonny rezervny fond 411 696 354 696 222 265
17. Ocerlovacie rozdiely z cennych papierov 1840789 1340 131 529 492
18. Zisk / strata z bezného Uctovného obdobia 3877076 1769 003 1324 305
Vlastné imanie spolu 8 553 094 5887 363 4 499 595
Zavézky a vlastné imanie spolu 10 876 446 7301 857 5745055



VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU (v EUR) r. 2019 r.2018 r. 2017

19. Vynosy z drokov a obdobné vynosy 188 936 138 861 142 443
20. Naklady na uroky a obdobné néklady (8 823) (3 166) 0
. Cisté vynosy z trokov 180 113 135 695 142 443
21. Vynosy z poplatkov a provizii 11 565 569 10 048 458 9139470
22. Naklady na poplatky a provizie (5420 421) (5902 541) (5563 354)
23. Cisty zisk (strata) z obchodovania 1110 (16 847) 7797
24. Ostatné néklady (147 131) (133 583) (96 871)
25. Ostatné vynosy 1529972 628 436 317 781
Il. Prevadzkové vynosy 7529 099 4623 923 3804 823
26. VSeobecné prevadzkové naklady (2 730 908) (2407 157) (2 125 697)
27. Odpisy (317 278) (135 950) (107 625)
ll. Prevadzkové naklady (3 048 186) (2 543 107) (2233 322)
28. Rezervy (71 260) (79 037) (71 660)
IV. Vysledok hospodarenie pred zdanenim 4 589 766 2137 474 1642 284
Dari z prijmov (712 690) (368 471) (317 979)

V. Vysledok hospodarenia po zdaneni 3877076 1769 003 1324 305
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 500 658 810638 218 165

VI.  Komplexny vysledok 4377734 2 579 641 1542 470

3. Udaje o élenstve ¢lenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov v $tatutarnych a dozornych organoch inych

obchodnych spolo¢nosti alebo o ich t¢asti na podnikani inych obchodnych spolo¢nosti

Predstavenstvo

predseda predstavenstva CR Invest, a.s., RF Invest, a.s., ¢len predstavenstva LOGIS Invest,
a.s. a ZFP Investments, a.s. v Ceskej republike, predseda dozornej rady MT Invest, a.s., AQ

Ing. Vladimir Bencz Invest, a.s., STAVEBNY HOLDING, a.s., Forum Poprad, a.s. a SOLTEX obchodni, a.s. v
Ceskej republike, OC Fryda, a.s. v Ceskej republike, ¢len dozornej rady Twin City II., a.s.,
Trenéin Retail Park, a.s., Steinerka BC a.s. a konatel Bevix, s.r.o.

podpredseda predstavenstva ZFP Investments, a.s. v Ceskej republike, &len predstavenstva
CR Invest, a.s., ¢len dozornej rady Logis Invest, a.s., Tren¢in Retail Park, a.s., Twin City II.

Peter Luka¢, MBA a.s., Steinerka BC a.s., Forum Poprad, a.s. a SOLTEX obchodni, a.s. v Ceskej republike a OC
Fryda, a.s. v Ceskej republike, konatel PR Pohoda, s.r.0., Bevix, sr.0. a Logis R s.r.0. v
Ceskej republike, konatel a spoloénik (100%) SPDO, s.r.0.

predseda predstavenstva LOGIS Invest, a.s., Wellness Invest, a.s. a SOLTEX obchodni, a.s. v
Ceskej republike, ¢len predstavenstva RF Invest, a.s., AQ Invest, a.s., MT Invest, a.s., ¢len
dozornej rady NR Invest, a.s., Nova Nitra |, a.s., Nova Nitra Il., a.s., Twin City II., a.s., Trenéin
Retail Park, a.s., Steinerka BC a.s. a konatel' VIVAIO v Taliansku

Mgr. Vladimir Bolek

Dozorna rada

len predstavenstva Pro Partners Bohemia a.s. v Ceskej republike, podpredseda
predstavenstva ZFP Investments, a.s. v Ceskej republike, predseda dozomej rady SIBAREAL,

Ing. Rébert Bartek s.r.o., Pro Ski, a.s., Pro Diagnostic Group, a. s. , ¢len dozomej rady Pro Partners Holding,
a.s. ,Nova Nitra Il., a. s., Nova Nitra |, a.s., NR Invest, a.s. a ¢len dozornej rady UMD, a.s.
v Ceskej republike

Ing. Vanda Vranska ¢len predstavenstva Pro Partners Holding, a. s., ¢len dozornej rady Pure Energy, a.s.

¢len dozornej rady Pro Partners Holding, a.s., CCR Invest, a.s. a Pro Partners Bohemia, a.s. v

Ing. Miroslav Vester Geskej republike




Zamestnanci
Ing. Jozef Bereczki ¢len predstavenstva Twin City Il., a.s., Steinerka BC a.s., LOGIS Hungary Kft.

¢len predstavenstva Tren€in Retail Park, a.s., ¢len dozornej rady MT Invest, a.s., CR

Ing. Rita Markusekova Invest, a.s., RF Invest, a.s., AQ Invest, a.s.

&len dozornej rady LOGIS Invest, a.s., RF Invest, a.s., CR Invest, a.s., STAVEBNY HOLDING

Ing. Tatiana Sarr a.s., MT Invest, a.s.

Pavel Ondrejovi¢ konatel a spoloénik (50%) Toliman, s.r.o., konatel a spolo¢nik (100%) Menkalinan, s.r.o.

Richard Cigan konatel a spolonik (40%) MUDr. Viera Cigariova s. r. o.

4. Zoznam os6b s kvalifikovanou u€astou na spravcovskej spoloénosti

Pro Partners Holding, a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 80,16%

Audit roénej ictovnej zavierky spravcovskej spoloénosti vykonava
KPMG Slovensko spol. s r.0., Dvorakovo nabrezie 10, 820 04 Bratislava 24 - auditor SKAU - licencia ¢.96.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

V Bratislave 28.04.2020

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Mgr. Vladimir Bolek, &len predstavenstva
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajlci sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite®)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s.

Uskuto¢nili sme audit Gétovnej zavierky spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.
s. (,Spoloénost”) k 31. decembru 2019, ktora je uvedena v prilohe priloZzenej vyro¢nej
spravy. K uétovnej zavierke sme 29. aprila 2020 vydali spravu nezavislého auditora

v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu aétovnej zavierky
Nazor

Uskutoc¢nili sme audit uétovnej zavierky spolo€nosti IAD Investments, sprav. spol.,
a. s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2019,
vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz penaznych tokov
za rok kondciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky k U&tovnej zavierke, ktoré
obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia
a peflaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podl'a Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (“IFRS EU”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky. Od Spolo€nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zékon o statutarnom audite*) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zélezZitosti auditu

Klicové zalezitosti auditu su zalezZitosti, ktoré su podla nagho odborného postdenia
vnasom audite Uétovnej zavierky za beZzné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Obchodny register Okresného stdu Bratistava I,

oddiel Sro, viozka ¢. 4884/B

Commercial register of district court Bratislava |,
{"KPMG iternational”), a Swiss entity. section Sro, tile No. 4864/B
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“Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019:
11 565 tis. Eur (za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018: 10 048 tis. Eur).

Vid poznamka B. PouZité uétovné zasady a uctovné metddy (r) a poznamka 21.
Vynosy z poplatkov a provizii poznamok k uétovnej zavierke.

Klu¢ova zalezitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuju podstatni ¢ast vynosov
Spoloénosti za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2019 a obsahuju najma
poplatky za spravu podielovych fondov
(vratane pevnej a variabilnej zloZky, ak
je to aplikovatelné), vynosy z poplatkov
za predaj podielovych listov a vynosy z
poplatkov z individuainej spravy.

Poplatky za spravu podielovych fondov
sU nadobudnuté od fondov v sprave
Spoloénosti, zatial o poplatky z indi-
vidualnej spravy st nadobudnuté od
individualnych klientov. V oboch pripa-
doch su poplatky ¢asovo rozliSené do
obdobia, s ktorym €asovo alebo vecne
suvisia.

Pevna zlozka poplatkov za spravu
podielovych fondov je po€itana v sulade
so statutmi fondov na zaklade ich Ciste;j
hodnoty majetku (“NAV”) v sprave
a prisluSnej odplaty. Variabilna zlozka
poplatkov za spravu podielovych fondov
je pocitana, ak je to aplikovatelné, ako
percento narastu NAV fondu v uréitom
obdobi, ak je splnena podmienka, Ze
NAYV pripadajica na jeden podiel fondu

je vys8Sia nez dovtedy najvyssia
dosiahnuta NAV.
Poplatky z individualnej spravy su

pocitané na zaklade hodnoty majetku v
sprave a aplikovatelnej odplaty.
Podobne ako pri poplatkoch za spravu,
poplatok obsahuje variabilni zloZzku,
ktora, ak je to aplikovatelné, je poditana

Nase auditorské procedury Y

danej oblasti zahffiali okrem inych

nasledovné:

o Testovanie podoby, implementacie
a uéinnosti  fungovania kfuéovych
internych kontrol suvisiacich
s vypoétom a uétovanim vynosov

z poplatkov a provizii.

o Testovanie podoby, implementacie a
uginnosti  fungovania  klu€ovych
internych kontrol suvisiacich
s dennym precenenim NAV hodnét
pre fondy v sprave Spoloénosti;

e Vyuzitim naSich vlastnych IT
$pecialistov, testovanie podoby,
implementacie a ucinnosti fungovania
kficovych kontrol spoloénosti
suvisiacich s integritou IT systémov
pouzitych pre spracovanie vynosov z
poplatkov a provizii, vratane kontrol
nad pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien v
systémoch;

e Nezavislé prepocitanie o&akavanej
hodnoty za rok, ktory sa skondcil
31. decembra 2019 pre:

o pevnu zlozku poplatkov za spravu
podielovych fondov — na zaklade
priemernej hodnoty NAV fondov
v sprave za rok, prislusnej odplaty
a vzorcov stanovenych v Statite
fondov. Ako sucast nasej prace,
s vyuzitim vlastnych Specialistov
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ako percento z kapitalového vynosu
majetku, ktoré presahuje Specifikovany
benchmarkovy vynos.

Poplatky za predaj podielovych listov su
nadobudnuté od investorov v podie-
lovych fondoch a su zauétované pri
vydavani podielovych listov. Poplatky st
pocitané na zaklade objemu investicie
do podielovych listov a odplaty
stanovenej v Statute fondov.

Na tato oblast sme sa zamerali z
dévodu vysokého objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vysku
vynosov, po¢tu odplat a komplexnosti
usudkov a odhadov pouzitych pri
vypocéte NAV pouzitych vo vypodte.
Kraéovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost’ dat,
ktoré vstupuju do vypoétu poplatkov.

na ocenovanie, nezavislé ohodno-
tenie NAV v investiénych port-
féliach fondov porovnanim na
nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny alebo ich
teoretické (modelové) ceny.

o variabilnd zlozka poplatkov - na
zaklade porovnania narastu NAV
s doviedy najvyssou dosiahnutou
NAYV a prislusnej odplaty,

o poplatky za predaj podielovych
listov — na zaklade objemu
investicie do podielovych listov,
ktory bol ziskany zo systému
nezdvisiého od  Udtovnictva
a prisluSnej odplaty stanovenej v
statute fondov,

o poplatky z individualnej spravy —
na zaklade priemernej hodnoty
majetku v sprave, ktora bola
ziskana zo systému nezavislého
od Uétovnictva  a prislusnej
odplaty stanovenej v Statutoch
fondov. Pre variabilnd zlozku
poplatkov na zéklade Kkapita-
lového vynosu majetku za
obdobie aprislusnej odplaty
stanovenej v statitoch fondov.

Porovnanie odakavanej hodnoty so
zaucétovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
Uétovnej zavierky v sulade s poZia-
davkami relevantnych standardov
finanéného vykaznictva.
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Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie u0étovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokraCovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto¢nosti tykajacich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v éinnosti v uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit jej €innost, alebo by nemal inu
realistickl moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim suU zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i U€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
§tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionéiny
skepticizmus. Okrem toho:

o |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost (étovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.
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e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v ultovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoné,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych doékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti véak mozu sposobit, ze Spoloénost prestane pokraovat’ v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i U¢tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vS8etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme
spinili prisludné pozZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
véetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klacovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zékon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze moZno odévodnene ofakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

29. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloCnost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 990

Sprava k d'al$im pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podfa poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Uétovnictve®). Na$ vys§Sie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.
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V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie st
vo vyznamnom nesulade s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyro&na sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu uctovnej zavierky, podia nagho nazoru:
e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 s v sulade
s Uétovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme
Ziskali poCas auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto sGvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

23. juna 2020
Bratislava, Slovenska republika
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Clicencie 96 )
&, KPMG g, o
Auditorska spolo¢nost: Jsko spob. dpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. ng. Mariin Kr§jak
Licencia SKAU &. 96 / Licencia UDVA €. 990
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