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I. Vseobecné informacie a udaje

1.1. ZaloZenie, vznik Spoloc¢nosti a zmeny tidajov zapisanyjch do Obchodného registra
Spoloc¢nost bola zaloZena spolocenskou zmluvou zo dna 21. 07. 1999 podla Zakona ¢.513/1991
Zb. a vznikla zapisom do Obchodného registra dria 08.09.1999.

V roku 2019, ani do zostavenie tejto vyrocnej spravy, nedoslo k zmenam iidajov o Spolocnosti,
ktoré sa povinne zapisuji do Obchodného registra.

1.2. Rozhodwjtuice oblasti podnikania

Rozhodujtice oblasti, v ktoryjch Spoloc¢nost' v sui¢asnosti podnika, st:

- geologicky vyskum,

- inZinierskogeologicky prieskum,

- hydrogeologicky prieskum,

- geologicky prieskum Zivotného prostredia,

- terénne meracské prace,

- geofyzikalne a geochemické prace,

- laboratdrne prace,

- technické prace (vrtné prace, podzemné a zemné prace, vystavba a prevadzkovanie docasnych
mernych objektov, zatlaCacich a pozorovacich stanic, skusSobnych zariadeni, zriadovanie
doc¢asnyjch pracovisk a pristupovijch ciest k nim),

- monitorovanie geologickych faktorov zivotného prostredia,

- sanicia geologického prostredia a environmentalnej zataze,

- iradné meranie objemovej aktivity radonu.

1.3. Struktira spoloénikov a organy Spoloénosti
a) Statutdrne organy: Ing. Vladimir Fabian, konatel
RNDr. Libor Potancok, konatel’
Ing. Viadimir Pramuk, konatel’

b) Struktiira spoloénikov

Hodnota podielov na zakladnom imani
Meno spolocnika 2019 2018
absoliltna % absoliitna %
Ing. Vladimir Fabian 2 323,57 33,3 2 323,57 33,3
RNDr. Libor Potancok 2 323,57 33,3 2 323,57 33,3
Ing. Vladimir Pramuk 2 323,57 33,3 2 323,57 33,3
Spolu 6 970,72 100,0 | 6 970,72 100,0

Podiel spolo¢nikov na hlasovacich pravach, aj na ostatnych zlozkach vlastného imania
Spolocnosti, je totozny s ich podielmi na zakladnom imani.

1.4. Organizacéna zlozka v zahranici
Spolo¢nost nema zriadenit organizaénii zlozku v zahrani¢i a ani neuvazuje v blizkej dobe s jej
zriadenim.

1.5. Vlastné obchodné podiely
Spolo¢nost v roku 2019 nenadobudla vlastné obchodné podiely a tieto nevlastnila ani pred
rokom 2019.

1.6. Naklady na vyskum a vyvoj
Spolo¢nost vroku 2019 ani v predchadzajucich obdobiach netctovala o nakladoch
na vyskum a vjvoj, lebo na to neboli vecné dévody.

1.7. Vplyvy éinnosti Spoloénosti na Zivotné prostredie a na zamestnanost
Charakter cinnosti Spolocnosti nezaklada ziadne vyznamné ekologické rizikd. Zo strany
statneho ekologického dozoru neboli Spolo¢nosti v roku 2019 uloZené Ziadne postihy.
Vymenu automobilovych olejov pre Spolocnost zabezpecujii servisné firmy, ktoré pri tejto
prileZitosti odoberajit odpadové oleje a likvidujii ich v radmci svojej zodpovednosti. Rovnakym
postupom Spolocnost likviduje aj pneumatiky motorovych vozidiel.
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Vybrané iidaje o zamestnanosti

zamestnanci spolu z toho: Uedﬁc.i
Ukazovatel’ zamestnanci
2017 2018 2019 2017 | 2018 | 2019

Priemerny prepocitany pocet
zamestnancov 30 30 30 3 3 3
Osobné ndklady celkom 363463 | 395454 | 432 850
Priemerny mesacny zarobok 723 774 851
Cerpanie socidalneho fondu 1112 1614 1875

V roku 2020 Spolo¢nost neuvazuje s vyjznamnejSou zmenou v tirovni zamestnanosti.

1.8. Vyznamné udalosti po datume uétovnej zavierky

Koncom roka 2019 sa pruykrat objavili spravy z Ciny o koronaviruse. V pruyjch mesiacoch
roku 2020 sa virus rozsiril do celého sveta a jeho negativny vplyv nadobudol velké rozmery.
Od druhej polovice marca 2020 prijalo vedenie spolocnosti prijalo, v nadvdznosti
na opatrenia Vlady Slovenskej republiky, viacero rozhodnuti vo vztahu k zamestnancom
a k odberatelom, ktoré o.l. znamenaji regulaciu prdac aupravu terminov plnenia
na zazmluvnenych zakazkach.

Pretrvdvanie tohto stavu po dobu dlhsiu ako 2 mesiace méze sposobit prerusenie budiicich
pertaznych tokov s negativnym dopadom na likviditu a finanénti situdciu Spolo¢nosti.

Rozsah tohto potenciondlneho negativneho vplyvu na finanéni situdciu Spolocnosti a jej
schopnost pokracovat nepretrzite v ¢innosti a fungovat’ ako zdravy subjekt, nevie vedenie
Spolocnosti spolahlivo kvantifikovat vzhladom na vijvoj situdcie, ktory nedokaze predvidat.

Od datumu, ku ktorému bola zostavend ti¢tovna zavierka do dria vyhotovenia vyrocnej
spravy nenastali Ziadne iné vijznamné udalosti, ktoré by ovplyvnili vykazaniy) stav majetku
a zavdzkov Spolocnosti, alebo hodnotenie jej financnej situdcie k 31. decembru 2019.

I1. Sprava o podnikatelskej ¢innosti a o stave majetku

2.1. Vyhodnotenie naplnenia zasadnjch zamerov v roku 2019

Spoloc¢nost, po troch ,skromnych“ rokoch (2016 az 2018), o¢akavala v roku 2019 vyrazne
zlepsenie obchodnych aj ekonomickych vysledkov, kcéomu je opraviioval objem
zazmluvnenych zdkaziek a ich struktira, znama uz na konci roka 2018.

Skutocne dosiahnutymi vysledkami za rok 2019, ktoré prekrocili ambiciézny zamer,
Spoloc¢nost potuvrdila svoju obchodnit poziciu na trhu geologickijch prac a geologického
vyskumu a v tomto odbore podnikania sa dlhodobo zaraduje k trom najvdcsim slovenskym
spoloc¢nostiam.

Zamer v odbyte na rok 2019 sa podarilo naplnit uz na konci oktébra a v ostavajtcich dvoch
mesiacoch Spolocnost dodala objednavatelom sluzby za dalsich 359 tis. €.

Vyraznejsi ako naplnenie zameru v odbyte je vysledok dosiahnuty v roku 2019 v efektivnosti
odbytu - v zisku pred zdanenim za rok 2019, ktory je takmer 5 — nasobne vyssi
ako Spoloc¢nost ocakavala.

Podmienky pre dosiahnutie mimoriadne priaznivého hospodarskeho vysledku za rok 2019
vytvorilo prekrocenie odbytu odborniych sluzieb, ale najmda tuspory na nakladoch
na materidl, energie a na nakupované sluzby. Tieto ndklady predstavuje v roku 2019 iba
47% z objemu trzieb z odbytu, pricom v predchddzajiicich troch rokoch bol podiel tijchto
ndkladoch na trzbach vyse 58% - ny.

Znizenie materialovej ndrocnosti trzieb v roku 2019 vytvorilo masu zisku v objeme 234 tis. €,
z ¢oho viac ako polovicu (131 tis. €) tvoria tspory zo ,zlacnenia® nakupovanych poddodavok
na odborné sluzby.

Mierne vyssia hodnota majetku v roku 2019 je oproti zGmeru Spolo¢nosti ovplyvnend najma
vyssimi obchodnymi pohladavkami, Co stvisi s prekrocenim zameru v urovni trzieb z odbytu
Spoloc¢nosti v roku 2019.

Vijdavky na obstaranie dlhodobého majetku, ktoré predstavovali najma ndklady
na modernizaciu  ana obnovu technolégie, boli vroku 2019 mierne prekroc¢ené a boli
financované len z vlastnych zdrojov Spoloc¢nosti.
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Vyhodnotenie plnenia rozhodujucich ukazovatelov v roku 2019 (v tis. €)

Ukazovatel’ Zamer 2019 Skutoénost 2019
Trzby z predaja sluzieb 1720 2093,9
Zisk pred zdanenim 140 650,7
Majetok celkom 1750 1854,1
z toho: kratkodobé obchodné pohladdavky netto 340 444,9
Vidavky na obstaranie dlhodobého majetku 85 101,3

2.2, Obchodna politika Spoloc¢nosti
K rozhodujticim objednavatelom sluzieb Spoloc¢nosti dlhodobo patria spolocnosti z rezortu
ochrany Zivotného prostredia a odstrariovania ekologickych zatazi z minulosti.
Pre troch najvdcsich odberatelov Spoloc¢nosti: FCC Slovensko, s.r.o, Bratislava, AVE CZ
odpadové hospodatstvi, s.r.o., Praha a Slovenské elektrarne, a.s., Bratislava bolo v roku 2019
smerovanych 65 % odbornijch sluzieb Spoloc¢nosti.
Vijvoz sluzieb do inijch krajin Spoloc¢nost v poslednijch troch rokoch nerealizovala.

Struktira trZieb v rokoch 2016 - 2019

2016 2017 2018 2019
tis. € % tis. € % tis. € % tis. € %
Inzinierske sluzby 1200,1| 89,9 | 862,8 | 84,9 | 1059,6 | 86,6 | 1939,3 | 92,6

[Podndjom nehnutelnosti
a iné shutby 1354 | 10,1 | 153,7 | 151 | 163,9 | 13,4 | 154,6 | 7.4

Spolu odbyt sluzieb 1335,5| 100,0 |1 016,5 | 100,0 | 1 223,5 | 100,0 | 2 093,9 | 100,0

Trzby Spoloc¢nosti z podndajmu prenajatych nehnutelnosti sa v ostatniych troch rokoch
stabilizovali na tirovni 144 tis. € rocne, ale dlhodobo predstavuje len 1/10 celkovych trzieb.

2.3. Vjvoj vgkonnosti a efektivnosti hospodarenia

2.3.1. vjvoj vykonnosti a jej rentability
Spolocnost po troch vykonnostne ,,chudobnejsich” rokoch zaznamenala v roku 2019 vyrazny
narast trzieb zpredaja odbornijch sluzieb — o viac ako o 86%. Uroveri celkovich trZieb
dosiahnuta v roku 2019 predstavuje druhit historicky najvyssiu vykonnost. Vyssie trzby
z predaja sluzieb — na trovni 3,6 mil. €, boli dosiahnuté v mimoriadne tispesSnom roku 2015.
Aj ked’ bude objektivne zloZité zopakovat viykonnost dosiahnutu v roku 2015, je zamerom
Spoloc¢nosti udrzat' v najblizsom obdobi viyjkonnost na urovni okolo 1,6 - 1,9 mil. € rocne.
Narast trzieb v roku 2019 bol sprevadzany aj vyraznym zvysenim ich efektivnosti, ked’ sa
tirovent pridanej hodnoty oproti predchadzajucim trom rokom viac ako zdvojnasobila.
Este vyraznejsi progres zaznamenal prevadzkovy zisk Spolocnosti, ktory je v roku 2019 viac
ako 20 — ndsobne vyssi ako v rokoch 2017 — 2018.
Priaznivé vysledky v efektivnosti vykonov v roku 2019 boli umoznené najmd:
- relativne (k vgkonom) vyraznym zniZzenim materidlovych nakladov, najmd poddodavok,
- kontrolovanym vyvojom osobnych nakladov, ktoré medzirocne nardastli iba 0 9,5 %.

Vijvoj efektivnosti trzieb

2000 7 Btrzby z predaja
sluZieb
1300 ¢ Opridand hodnota
24,6
600 £ | | BOrentab.trrieb
zo zisku (v %)
2,1 1,2 -
L- -0,6

-100

2016 2017 2018 2019

Pre ziskanie dostatoc¢nijch zdrojov na investicniyj rozvoj (okolo 75 tis. € ro¢ne) a na stabilizaciu
zadlZenosti Spoloc¢nosti je potrebné, aby Spolocnost dlhodobo dosahovala rentabilita trzieb
z ¢istého zisku na urovni 5 - 7 %, pri oéakavanom objeme roc¢nych trzieb 1,6 - 1,8 mil. €.
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Vyvoj efektivnosti trzieb rokoch 2016 - 2019

HEEQ

Ukazovatel’ Iﬁgza 2016 2017 2018 2019 2011'91;1:;8
Trzby za sluzby celkom € 1335 514 1016 522 1223541 | 2093938 171,1
Pridand hodnota (PH) € 466 207 502 532 513487 | 1181790 230,1
Rentabilita trzieb z PH % 34,9% 49,4% 42,0% 56,4% 134,5
Rentabilita trZieb z ¢istého zisku % -0,6% 2,1% 1,2% 24,6% 2132

2.3.2. vjvoj Struktiry a efektivnosti nakladov
V struktitre ndkladov Spoloc¢nosti tvoria dlhodobo najvyznamnejsiu polozku — takmer 2/3,
ndklady na vygrobniut spotrebu (materidl, energie a nakupované sluzby), z ktorych skoro
okolo 55 % predstavuju ndklady na nakupované poddodavky pre zakazky.
Vzhl'adom na velky rozptyl vijkonnosti Spolo¢nosti v hodnotenom obdobi (od 1,0 mil. € v roku
2017, po 2,1 mil. € vroku 2019), nemd hodnotenie absolitneho vijvoja vyrobnej spotreby
vypovedaciu schopnost a je objektivne hodnotit vijvoj materidlovej naroc¢nosti vo vztahu
k dosahovanym trzbam z odbytu sluZieb.
Podiel nakladov vyrobnej spotreby na trzbach z odbytu Spolo¢nosti dosahoval v rokoch 2013 —
2015 urovertt okolo 68 %, ale od roku 2016 sa materialova narocnost trzieb zacala pozitivne
znizovat. Najvyraznejsi poklesol materialovej naroc¢nosti — na uroven 47%, bol dosiahnuty
v roku 2019.

Osobné naklady dlhodobo rastit a za ostatné tri roky sa zvysili skoro o 18%, ¢o predstavuje
priemerny ro¢ny ndarast osobnych nadkladov okolo 6%. Priemerni prepoditany stav
zamestnancov Spoloc¢nosti sa od roku 2016 nezmenil.

Narast osobnych nakladov v hodnotenom obdobi nie je vsak inflacny. Produktivita
osobnych nakladov z pridanej hodnoty je od roku 2016 stabilnd, resp. medziroc¢ne v roku
2019 vzrdstla oproti priemeru rokov 2016 — 2018 viac ako 2 — ndsobne.

Uroveri odpisov dlhodobého majetku sa od roku 2016 zvysila vplyvom tychto dévodov:

a) vyraznym doplnenim techniky na konci roka 2015,

b) nadobudnutim a ndslednou rekonstrukciou prevadzkovej budovy v rokoch 2017 — 2018,

vplyvom ¢oho sa odpisy medzirocne zvysili o viac ako o 28 tis. € rocne.

Napriek narastu tvoria odpisy dlhodobého majetku iba necelych 7 % celkovych prevadzkovich
nakladov Spolocnosti. Investicie do obnovy a dopliovania techniky sit v ostatnijch troch
rokoch nizsie ako je tictovné opotrebenie techniky — odpisy.
Rozhodujiicu polozku finanénijjch ndakladov Spolocnosti tvoria od roku 2017 troky
z dlhodobého tiveru poskytnutého na kiipu prevadzkovej budovy na Popradskej 9o, pricom ich
nominalna vyska, v stivislosti so splacanim tieru, klesa.

Ukazovatel’ 1\11:211;121 2016 2017 2018 2019 2011'9';1:';1 P
Trzby za sluzby € 1335514 1016 522 1223541 | 2093938 171,1
Virobna spotreba (VS) € 859 307 513 990 710 054 985 782 138,8
Podiel VS na trzbdach % 64,3% 50,6% 58,0% 47,1% 81,1
Odpisy dlhodobobého majetku € 91 424 96 428 82 410 81529 98,9
Osobné ndklady (ON) celkom € 368 003 363 463 395 454 432 850 109,5
Produktivita ON z pridanej hodnoty | tis.€ 1267 1383 1298 2730 210,3
Finanéné ndklady 10 270 6 806 6197 3054 63,8
Ndakladovost'trzieb % 101,0% 97,6% 98,5% 70,0% 71,1

Odpisy dlhodobého majetku su v roku 2019 mierne nizsie ako v rokoch 2016 — 2018, ¢o suvisi
s utlmom investicného rozvoja v ostatnych dvoch rokoch. Medziroény ndarast osobnich
nakladov v rokoch 2018 a 2019 je rovnaky okolo 9 %. V kontexte narastu vykonov, aj ich
efektivnosti, nie je narast osobnych nakladov infla¢ny.
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Vyjvoj struktivry nakladov (v %) a vjvoj zisku (v tis. €)

Bvyrobna spotreba
2019

@ osobné ndaklady
2018

Oodpisy DHM
2017
2016 Oprevadzkovy zisk

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Pozitivny pokles narocnosti vykonov (trzieb) na nakupované sluzby ana materidl
(tzv”) bol vroku 2016 ,spotrebovany“ zvysSenou ndrocnostou trzieb
na PRI RITIRLTLT, ¢o malo za nasledok prepad prevadzkového zisku v roku 2016 nielen
v porovnant s rekordnym rokom 2015, ale aj oproti vijkonnostne porovnatelnému roku 2014.

Mzdova narocnost’ vykonov rdastla aj v rokoch 2017 — 2018, ¢o malo za nasledok skromni
rentabilitu trZieb z Cistého zisku — v priemere iba 1,6%. Produktivita osobnych nakladov
z pridanej hodnoty vsak bola v rokoch 2016 — 2018 stabilna.

Predpoklady pre rekordny dosiahnuty v roku 2019 umoznil najmd pokles
materidlovej naroc¢nosti — medzirocne takmer o 1/5 a relevantny vyvoj miezd v roku 2019.

2.3.3. vysledok hospodarenia a jeho struktura
Prevadzkovy zisk, vplyvom rozkolisaného vijvoja ndkladov a vynosov v hodnotenom obdobi,
(podrobna analyza je v casti 2.3.1. a2.3.2. vyrocnej spravy) sa pohybuje od objemu
skromnych 2,2 tis. € v roku 2016, po jeho nadstandardni tiroverni: 662 tis. € v roku 2019.
Dopad tzv. mimoprevadzkovych vplyvov na zisk z hospodarskej ¢innosti (vysledok z predaja
majetku, tvorba a pouzitie opravnych poloZiek asaldo ostatnjch vynosov a ostatnych nakladov
na hospodarsku éinnost), md v hodnotenom obdobi v zdsade stabilny rozmer a predstavuje
zaporn, ale nevyyznamnii polozku - okolo 7,7 tis. € rocne.
Strata zfinanénej ¢innosti je v ostatnych Styroch rokoch nevyznamna av suvislosti
s trvalym poklesom objemu bankouvijch tiverov (aj urokovich sadzieb) kazdorocné klesa.

Vyvoj struktiury vysledku hospodarenia v rokoch 2016 - 2019

Ukazovatel’ 2016 2017 2018 2019 Index
2019/2018
1. | prevadzkovy zisk 2162 37 051 30 231 662 164 2190
o |vysledok z predaja majetku, z tvorby i o . 10212 1421
~" | opravn.poloZiek a z ostatnijch nakladov 5773 7472 7255 312 4
Visledok hospodarenia
. . . -36 5.
3 g hospodarskej ¢innosti (.1 +r.2) 3 ou 29579 a0 651852 2 837 ]l
4. |Strata z finanénej ¢innosti -9 443 -5 186 -4 406 -1132 25,7
4a.|vtom: nakladové tiroky (zr. 4) 8974 5125 3564 1805 50,6
. |Visledok hospodarenia celkom pred 42 0= 2 18 =70 650 720 0
7" |zdanenim (r.3+r.4+1.5) 3 054 4393 57 50 7 3594
6. | Dan z prijmu splatnd 2977 2880 2880 131 811 4577
7. | Dan z prijmu odloZend -8 012 385 1558 3242 208
g Xy;lpeft;l; )hospod&rema po zdaneni| 8010 21 128 Py 515 667 3649 ]I

Urovei zisku po zdaneni dosiahnutd v mimoriadne ekonomicky priaznivom roku 2019 je
takmer 19 - nasobne vyssia ako sticet vsetkych ziskov dosiahnutych za roky 2016 — 2018.
Financné zdraje, ktoré zisk za rok 2019 v Spolocnosti vytvoril, najme z poklesu obchodnyjch
pohladavok, sa uz v roku 2019 pouzili na znizenie zadlzenosti Spolo¢nosti a na obstaranie
technologie.
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2.4. Vyvoj stavu a struktiory majetku, zavazkov a financénej situacie

2.4.1. vjvoj stavu majetku, jeho struktiry a obratu

HEEQ

Celkova uctound hodnota majetku sa vyrazne - o 1,4 mil. €, zvysila v roku 2015 — najmd
vplyvom kipy a rekonstrukcie prevadzkovej budovy na Popradskej 9o. V nasledujticich troch
rokoch (2016 az 2018) bol objem celkového majetku v uc¢tovnych netto hodnotach v zasade
stabilny.

Narast obezného majetku v roku 2019 — medziroéne takmer o 44%, je sice vyrazny,
ale je priamym ekonomickym doésledkom vyrazného, vyse 70%-ného narastu vykonnosti
anajmd jej efektivnosti. Finan¢ény majetok dosiahol na konci roka 2019 objem 511 tis. €,
¢o je takmer 3 - ndsobne vyssia uroven ako bola v rokoch 2016 — 2018.

NeobeZny majetok, po masivnom ndraste vroku 2015, mierne rastol aj roku 2016 —
medziro¢ne skoro o 125 tis. €, ale od roku 2017 sa jeho objem stabilizoval na urovni okolo
750 tis. €, ¢o predstavuje priblizne 2 vsetkych aktiv Spoloc¢nosti. V neobeznom majetku
prevladajit od roku 2016 budovy a stavby, ktoré tvoria v priemere 2/3 celkového neobezného
majetku.

Opotrebovanost strojov a zariadeni v ostatnych troch rokoch postupne rastla a na konci roka
2018 dosahovala neprijemnijch 84%, ¢o bola hraniéna trovernt opotrebenia, ktora vyvolala
ndarast nakladov na opravy a tdrzbu technoldgie a sucasne signalizovala akiitnu potrebu
vyraznejsej obnovy techniky a technolégii.

Narast opotrebovanosti technického vybavenia sa zastavil uz v roku 2019, ale na dosiahnutie
Standardnej, 65 % - ej tirovne opotrebovanosti techniky a technolégie, je potrebné v najblizsich
troch rokoch investovat kazdoro¢ne sumu okolo 175 tis. €.

Zdroje na trvalit obnovu a modernizaciu techniky v objeme okolo 85 tis. € rocne sa
v Spolocnosti vytvoria z odpisov majetku a zdroje v objeme okolo 9o tis. € ro¢ne by mali byt
doplnené z cistého zisku.

Obezny majetok predstavoval v predchadzajicich troch rokoch objem okolo 730 tis. €
a rozhodujiicu polozku v riom predstavovali obchodné pohladavky.

Objem pohladavok sa v roku 2019 pozitivne znizil v prospech finanéného majetku, ktorého
objem zarucuje nadstandardnii urovert likvidity na konci roka 2019.

Pokles kratkodobich obchodnijch pohladavok v roku 2019 - takmer o 1/3, je pozoruhodny
najmd vo vztahu k narastu trzieb z odbytu, ktoré sa zvysili o vySe 71%. Pokles obchodnych
pohladavok umoznil v roku 2019 zniZenie priemernej doby splatnosti obchodnijch pohladavok
z doterajsej tirovne okolo 120 dni na standardnyjch 62 dni.

Opravné polozky vytvorené v roku 2016 k pohladavkam v objeme 25 tis. €, boli postupne
aktualizované a na konci roka 2019 predstavujii 15,7 tis. €, ¢o je suma iba 2 — drniového odbytu.

Objem finanéného majetku v hodnotenom obdobi umoznuje Spoloc¢nosti splacat
s dostatoc¢nou rezervou svoje kratkodobé zavdizky a tivery.

Vijvoj struktitry majetku v rokoch 2016 - 2019

Ukazovatel 2016 2017 2018 2019 2011'9’7::1 s
MAJETOK celkom (netto) 1665170 | 1406268 | 1566 780 | 1854106 118,3
Neobeznyy majetok spolu v zostatk. cendch | 840 919 767 910 732 755 753 290 102,8
Opotrebovanost strojov a zariadent 71,6% 78,6% 84,3% 75,8% 89,9
Obezny majetok netto spolu 816 502 628 974 740 105 1063 063 143,6
v tom: dlhodobé pohladavky netto 8 012 7627 6 068 2 826 46,6
z toho: zasoby 6 856 5418 4116 76 783 1865
z toho: finan¢ény majetok 252 354 264 717 38189 510 854 1338
z toho: kratkodbé pohladavky netto 549 280 351212 691 732 472 600 68,3
Obratka celkového majetku (dni) 455 505 467 323 69,1

Absolutny narast obezného majetku v roku 2019 — medziroéne o 44%, nevyvoldva potrebu
kapitdlu na jeho krytie, kedZe tento prirastok majetku predstavuje rekordny prebytok
financnych prostriedkov na bankovom ucte Spolocnosti.
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V $truktire obezného majetku dlhodobo dominujii kratkodobé obehodné pohltadavky, pricom
ich vysoky absoliitny objem v roku 2018 — takmer 692 tis. €, bol nasledkom kulmindcie
fakturacie trzieb v ostatnijch dvoch mesiacoch roku 2018.

Relativna vyska obchodnych pohladavok, merand dobou ich splatnosti, bola najnizsia
v obchodne a ekonomicky tispesnom roku 2015, kedy predstavovala prijemnych iba 53 dni.

S vynimkou roku 2018, v ktorom bol viazany v obchodnych pohladavkach,
je objem finanéného majetku pre udrzanie likvidity Spoloc¢nosti, dlhodobo nadstandardny
a na konci roka 2019 tvori finanény majetok takmer V2 vsetkych obeznych aktiv.

Zasoby st nevyznamnym aktivom a tvoria ich najmd nespotrebované naplne pre kancelarsku
techniku na konci roka na sklade a v roku 2019 aj aktivované naklady na nedokoncentt zakazku
— v objeme 74 tis. €.

2.4.2. vjvoj produktivity a rentability majetku

Napriek tomu, Ze sa hodnota majetku v roku 2019 absoliitne mierne zvysila, jeho ndrast,
relevantne k medzirocnému zvyseniu trzieb z odbytu sluzieb, bol vysoko pozitivny.

Vroku 2019 doslo k vyraznému zlepSeniu vSetkych ukazovatelov produktivity a rentability
majetku.

Produktivita majetku z trzieb wvzrastla medzirocne takmer o Y2 a produktivita z pridanej
hodnoty je vroku 2019 takmer 2 — nasobne vyssia ako v predchddzajicich troch rokoch.
Rovnako doslo v roku 2019 aj k narastu aktivity majetku, ked’ sa podarilo o vyse 30% skratit
dobu obratky celkového majetku.

Viac nez pozitivny je v roku 2019 aj vjvoj rentability majetku zo zisku, ktora je z dévodu
rekordného zisku za rok 2019 nadstandardna a dosahuje takmer 28 %.

Zamerom Spolocnosti je dlhodobo dosahovat rentabilitu majetku zo zisku na urovni okolo
7,0 %, Co pri ocakavanej hodnote majetku - okolo 1,7 mil. €, znamena vytvorit Cisty zisk
na tirovni okolo 120 tis. € rocne.

Spomalovanie ,,rjchlosti“ kapitalu (obratky majetkw), ku ktorému dochadzalo od roku 2016,
sa podarilo zastavit uz v roku 2018 a v roku 2019 sa obratka celkového majetku dostala pod
tirovern kalendarneho rok, ked’ dosiahla 323 dni.

Ukazovatel’ T:;:a 2016 2017 2018 2019 2 oizt/lzz 18
Trzby z predaja sluzieb € 1335514 1016 522 1223541 2093938 171,1
Produktivita majetku z trzieb €/tis.€ 802 723 781 1129 144,6
Produktivita majetku z pridanej hodnoty €/tis.€ 280 357 328 637 194,5
Rentabilita majetku zo zisku po zdanent % -0,5% 1,5% 0,9% 27,8% 3083
Obratka majetku dni 455 505 467 323 69,1

Navrat obratky majetku na tiroven zroku 2015, kedy dosiahla 209 dni, by pri o¢akdvanom

Vv

majetku v najblizsich rokoch - v objeme 1,7 mil. €, vyzadoval dosahovat rocne trzby na urouvni

okolo 3,1 mil. €, ¢o je ale objektivne neredlna ambicia.
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Efekty z vlozeného majetku — jeho produktivita a obratka celkového majetku, dosahované
v rokoch 2016 — 2018 boli sice stabilné, ale skromné. Najvyraznejsie zhodnotenie majetku sa
dosiahlo v roku 2019, ktory sa zaraduje k trom ekonomicky najtispesnejsim rokom v doterajsej
historii Spoloc¢nosti.

2.4.3. vjvoj Struktivry kapitalu a zadlzenosti
Narast objemu majetku v roku 2019 — absoliitne celkom o287 tis. €, nesposobil narast
zadlZenosti Spolo¢nosti, ale naopak, relativny pokles zadlzenosti. Zakladom pre tento pozitivny
vyvoj bola vijznamny narast vlastného kapitalu — vlastného imania v objeme 261 tis. €.
Absoliutny ndarast cudzieho kapitdlu — zavdzkov, predstavuje iba 9 %-ny podiel na kryti
prirastku majetku v roku 2019.

Vlastné imanie Spolocnosti sa v roku 2019 zvysilo takmer o 1/3 — absoliitne o 261 tis. €,
a to z tychto titulov:

a) z prirastku dosiahnutého zisku po zdaneni v objeme 516 tis. €,

b) z ubytku v objeme 242 tis. € priznanim ndroku spoloénikov na podiely na zisku minuljch

rokov,

¢) zubytku z titulu pridelu Casti zisku z roku 2018 — v sume 4 tis. €, do ostatnych fondov.
Vlastné zdroje Spoloc¢nosti — vlastné imanie, predstavuje na konci roka 2019 takmer 60%
celkového kapitalu Spoloc¢nosti. Stav vlastného kapitalu je nadstandardny a znamena o 50%

vyssiu trovern finanénej samostatnosti ako je spodna doporucena hranica tohto ukazovatela
financ¢ného zdravia obchodnej spoloc¢nosti (40%).

Dlhodobé zavizky predstavovali do roku 2018 najma zdavdzky voci spolo¢nikom z prijatych
pbziciek v minulijch rokoch v celkovej sume 155 tis. €, ktorych splatenie bolo obmedzené
zmluvou o podriadenosti zavizku uzavretou so SZRB, a.s. Uvedend zmluva zanikla uplnym
splatenim tveru vo februari 2020 a ztohto doévodu zaniklo aj zmluvné obmedzenie splatit
predmetné pozicky.

A T ey, ktorymi Spoloénost financuje svoj kratkodoby — obezny majetok,
dlhodobo dominujii obchodné zavdzky voci dodavatelom a na konci roka 2019 aj:

- vyznamnd suma darnového zavdzku z dane z prijmov — v Ciastke 129 tis. € a

- zavdzky z poziciek prijatych od spolocnikov v sume 155 tis. €, ktoré sa splatia v roku 2020.
Suma kratkodobijch zdvdzkov voci dodavatelom je v hodnotenom obdobi vyrazne rozkolisana
—od 198 tis. € v roku 2017 az po 404 tis. € v roku 2018.
Absolutnu vysku zavdazkov z obchodného styku ovplyviiuje najmd vyvoj vykonnosti Spoloc¢nosti
a s tym stwisiaci objem dodavok (ndkupov sluzieb a materialu), ale aj dohodnuté fakturacné
podmienky s dodavatelmi, najmd koncentracia fakturacie dodavatelov v ostatnych dvoch
mestacoch kalendarneho roka.
Pomer medzi vyskou zdvdzkov voc¢i dodavatelom a objemom roc¢nych prevadzkovych nakupov
— priemerna doba splatnosti obchodnijch zavdizkov, vykazuje v hodnotenom obdobi vyjznamny
rozptyl - od 71 dni v roku 2016 po 166 dni na konci roka 2018.
Na konci roka 2019 dosiahli kratkodobé zavdizky voci dodavatelom absoliitnu tirovert necelych
354 tis. €, Co prezentuje v priemere 100 dnovi splatnost tiychto zdvdzkov. Takmer
60% zavdizkov voci dodavatelom na konci roka 2019 predstavujit zavdzky Spolo¢nosti voci
spriaznenému veritelovi: voci spoloc¢nosti GEOLAB, s.r.o.
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Vlastné imanie Spoloc¢nosti, spolu so zavdzkami voci jej spoloénikom avoc¢i spriaznenym
obchodnym spolo¢nostiam tvori skoro 80 % celého kapitalu Spolo¢nosti a zaistuje jej
nadstandardnii finanénii stabilitu.

Bankové nwery, ktoré Spolo¢nost’ zacala Cerpat v roku 2014, vyrazne narastli v roku 2015
v suvislosti s kupou prevadzkovej budovy Popradska 90 - na uroven 326 tis. €. Na konci roka
2019 bankové uveru dosahujii iba nevyznamnych 10 tis. €, ¢o predstavuje iba 1,3% kapitalu
Spolocnosti.

Celkova relativna zadlZzenost Spoloc¢nosti, ako pomer celkovych zdavdzkov a celkového
majetku, dosahovala na konci roka 2013 neprijemniyjch 82%, skokovo sa zniZila v roku 2015
a od roku 2016 dosahuje nadstandardnych 40 %.

Vijvoj struktiry kapitalu (v %)

2019 Bvlastné imanie

2018 Odlhodobé zavizky

2017 B kratkodbé zavdzky
o .

2016 bankové tivery
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Kratkodobit zadlzenost, ako podiel kratkodobych zavdzkov Spolocnosti na jej celkovom
kapitdle, ktora do roku 2014 predstavovala neprijemnych 70%, sa do konca roku 2017 podarilo
znizit takmer 4 - ndsobne - na necelil 1/5.

Ubytok kratkodobého kapitalu bol od roku 2015 nahradeny narastom vlastného imania
a od roku 2016 dlhodobymi pézickami prijatymi od spolo¢nikov. Tieto dva zdroje financovania
predstavujit v hodnotenom obdobi viac ako 2/3 celkového kapitalu Spoloc¢nosti, ¢o zabezpecuje
jej dostatoc¢nui finanénit samostatnost a robi Spolocnost nezavislou na cudzom kapitdle.
Zdroje na splatenie pézi¢iek od spolocnikov v roku 2020 (v objeme 155 tis. €) Spolocnost
vytvorila uz v roku 2019 z poklesu obchodnijch pohladavok, ktoré sa znizili o 219 tis. €.

70% 90% 100%

Vijvoj struktitry kapitalu v rokoch 2016 - 2019

Ukazovatel 2016 2017 2018 2019
ZDROJE KRYTIA SPOLU 1665170 | 1 406 268 | 1566 780 |1854 106
Vlastné imanie spolu 969 426 837 384 849 404 | 1110 628
v tom: fondy zo zisku 3992 2822 3712 3269
- vysledok hospoddrenia min.rokov 966 482 806 463 824589 584 721
- vysledok hospodarenia za rok -8 019 21128 14132 515 667
Zaviizky spolu 695744 | 568 884 717 376 743 478
z toho: rezeruvy 17 394 17 008 20 327 27631
z toho: dlhodobé zavazky 171167 162 317 162 163 7483
v tom: zavdzky vodi spoloénikom | 155 457 155 457 155 457 o)
z toho: kratkodobé zavazky spolu 313 319 259 559 464 886 698 364
v tom : obchodné zavizky 243 525 198 363 404 561 353923
v tom: zavdzky vodi spoloénikom o) o) o 155 457
v tom: dariové zavdzky 42 628 33 320 30356 155 407
z toho: bankové twery spolu 193 864 130 000 70 000 10 000
v tom: bezné bankové twery 63 864 60 000 60 000 10 000
Cisty pracovny kapital absoliitne 431307 301788 209 151 351 873
celkova zadlZenost (v %) 41,8% 40,5% 45,8% 40,1%

Priaznivy vijvoj Struktiry celkového kapitalu, ked sa zvysuje podiel vlastného imania na tikor
cudzich zdrojov, zacal uz v roku 2014. Najvyraznejsie sa vplyvom vysokej efektivnosti zlepsila
Struktiira kapitalu v roku 2015, kedy cisty zisk predstavoval 854 tis. € a v roku 2019, kedy cisty
zisk dosiahol troveri 516 tis. €.
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Vyvoj zadlZenosti v rokoch 2016 - 2019

merna | dopoudena 2016 201 2018 201 rozdiel:
jedn. | hodnota 7 9 2019 - 2018

cisty pracovny kapital (PK) absoliitne € |kladné¢islo | 431307 | 301788 209151 | 351873 | 142722

Ukazovatel

podiel PK na kratkodobyjch zdvdzkoch | koef. 0,2+ 1,14 0,94 0,40 0,50 0,10
celkova zadlzenost % do 60% 41,8% 40,5% 45,8% 40,1% -5,69%
Cista zadlzenost € |klesgj.trend | 443390 | 304167 679187 | 232624 | -446 563

O trovni zadlZenosti sice vypoveda nomindlna tiroven zavdzkov, ale vijvoj dlhov je objektivnejsie
hodnotit vo vztahu k vjvoju objemu zdrojov, ktorymi Spolocnost disponuje na tthradu tijchto
dlhov. Takiymto objektivnym ukazovatelom hodnotenia zadlZenosti je &isty) pracovny kapital,
ako prebytok likvidnych zdrojov Spoloc¢nosti - obezného majetku, nad jej kratkodobymi
zavdzkami  a predstavuje okamZitii schopnost Spolocnosti splacat’ svoje sticasné aj budiice
kratkodobé zavdzky.

Najvyssiu absoliitnu tiroven cistého pracovného kapitalu Spolo¢nost dosiahla v roku 2015 —
v objeme 496 tis. €. V ostatnych styroch rokoch ¢isty pracovny kapital mierne poklesol, dosahuje
objem v priemere okolo 320 tis. €, ale napriek tomu je jeho turoven, vo vztahu k vjvoju
kratkodobej zadlZenosti, viac nez dostato¢nd.

Celkova (relativna) zadlzenost Spoloc¢nosti sa prvy - krat dostala do ,kludnich vod“ v roku
2015, kedy dosiahla iirovert 50,4 %, ¢o bolo takmer 10% pod jej najuyssim doporucenym
limitom, ktory predstavuje 40%.

Od roku 2016 sa celkova relativna zadlzenost udrZiava na bezpecnej urovni a dosahuje
v priemere okolo 42 %.

Vyjvoj zadlZzenosti v rokoch 2016 - 2019

700 B éista zadlzenost
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Najhomogénnejsie - bez vykyvov, priam ucebnicovo, sa v hodnotenom obdobi vyvija celkova
(relativna) zadlzenost Spoloc¢nosti, ktord sa zrizikovej trovne 82 % vroku 2013,
kazdorocne pozitivne znizovala, aby uz v roku 2016 dosiahla nadstandardnii urover: 41,8 %.

Uroveri ¢istého pracovného kapitalu, ako najkomplexnejsieho ukazovatela zadlZzenosti,
je dostatoc¢na pocas celého hodnoteného obdobia.

Relativna hodnota pracovného kapitalu - vo vztahu k nomindlnemu objemu kratkodobych
zavdzkov a beznyjch tverov, je najvyssia tiez v roku 2016, kedy zdroje pracovného kapitalu
prevysuju objem kratkodobych zavdzkov a beznijch ttverov Spolo¢nosti viac ako 2 — nasobne.
Tento podiel v roku 2018 poklesol, ale aj tak tiroven pracovného kapitalu na konci roka 2019
presahuje vSetky kratkodobé zavdzky a bezné tivery Spolo¢nosti 0 50%.

Uroveri &istej zadlzenosti, ako absoliitny previs vsetkych zaviizkov a twerov Spolocnosti
(kratkodobych aj dlhodobiych) nad sumou jej finanéného majetku, dokumentuje dlhodobit
Jinanénu stabilitu a existenciu rezervy pre krizové situacie. Jej nomindlna hodnota,
s vynimkou roku 2018, ma pozitivnu - klesajticu tendenciu.

Pre urover solventnosti Spolo¢nosti je rozhodujtici stav a vjvoj ukazovatel’ov likvidity, ktory
Jje priaznivy a je podrobne analyzovany v ods. 2.4.4. pism. a) vyrocnej spravy.
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2.4.4. Vybrané ukazovatele financénej analyzy
odporiiéané

Ukazovatel hodnoty 2016 2017 2018 2019
Likvidita : okamzita 0,2 - 0,6 0,67 0,83 0,07 0,72
bezna 1,0 —-1,5 2,14 1,94 1,40 1,50
celkova 2,0—-2,5 2,14 1,94 1,40 1,50
Cistyj pracovny kapital (PK) absolitne v € kladné ¢islo 431307 | 301788 | 209151 | 351 873
fodiel PK na kratkodobych zavazkoch (koef.) 0,2+ 1,14 0,94 0,40 0,50
Zadlzenost celkovd do 0,60 0,42 0,40 0,46 0,40
Cista zadl¥enost klesaj.trend | 443390 | 304167 | 679187 |232 624
Finandna stabilita od 0,40 0,76 0,76 0,65 0,60
Veritel'ské riziko do 60,0% 41,8 40,5 45,8 40,1

vySsia ako bezny

Rentabilita: celkového kapitalu irok -0,5% 1,5% 0,9% 27,8%
trzieb a vynosov maximalizovat -0,6% 2,1% 1,1% 23,7% I
celkovych nakladov maximalizovat -0,6% 2,1% 1,2% 33,9% I
‘Nc’zkladovost’ trzieb minimalizovat 101,0% 97,6% 98,5% | 70,0% J
Obrat : celkového majetku minimalizovat 455 505 467 323
obezného majetku minimalizovat 223 226 221 185
Doba splatnosti obchodnijch pohladdvok minimalizovat 121 101 173 62
Doba splatnosti obchodnijch zavizkov minimalizovat 71 108 166 100
Produktivita (v €/tis.€)
celkového kapitalu: ztrzieb maximalizovat 802 723 781 1129
z pridanej hodnoty maximalizovat 280 357 328 637
osobnych nakladov: z trzieb maximalizovat 3629 2797 3094 4 838
L z pridanej hodnoty maximalizovat 1267 1383 1298 2 730

a) vyvoj likvidity
Financény majetok Spoloc¢nosti (peniazna hotovost a disponibilné zostatky na bankovych ui¢toch)
predstavoval na konci rokov 2012 - 2014 v priemere len skromnych 25 tis. €, ¢o neumoziovalo
dosiahnut doporucenit uroven okamzitej likvidity. Ta predpokladd, Ze Spoloc¢nost v kazdom
Case disponuje finanénym majetkom na urovni 20% jej vSetkiych kratkodobych zavdzkov
a beznych terov. Do splnenia doporucenej urovne okamfzitej likvidity chybali Spolo¢nosti
v rokoch 2012 — 2014 periazné zdroje v objeme 50 tis. €.

Vijjvoj likvidity (koef.)
° Ocelkovd likvidita
4 e —
3 E 9 ‘ B bezna likvidita
) :
P OokamZita
likvidita
o
2016 2017 2018 2019doporucené hodnoty

Efektom ekonomicky mimoriadne priaznivého roka 2015 bol o.i. aj narast objemu finanéného
majetku Spolocnosti na tiroven 655 tis. € na konci roka 2015.

Okamzita likvidita sa ztohto doévodu dostava od roku 2015 bezpeéne nad minimalny
doporuceny limit (20%) a s vgnimkou roku 2018 Spoloc¢nost disponuje v hodnotenom obdobi
objemom finan¢éného majetku, ktorym by dokdzala okamzite jednorazovo splatit takmer 3/4
vSetkych svojich kratkodobych zavizkov a beznych twerov aj pred ich dohodnutou
splatnostou. Takato tiroven solventnosti je viac ako nadstandardna.

Doporucené hodnoty beznej aj celkovej likvidity Spolo¢nost, s vynimkou roku 2018, dosahuje
v priebehu celého hodnoteného obdobia, ¢o jej zarucuje povest spolahlivého dlznika.
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Na dlhodobé udrzanie doporucenej tirovne likvidity aj v nasledujicich obdobiach potrebuje
Spolocnost, pri oéakavanijch kratkodobych zavdzkoch a beznijch bankovich tiverov na trovni
okolo 500 tis. €, trvale disponovat likvidnym obeznym majetkom v tyjchto objemoch:

a) finanénym majetkom v objeme minimalne 200 tis. €,

b) kratkodobymi pohladavkami v objeme okolo 450 tis. €.

Pre dosiahnutie a udrZanie hore uvedenej urovne likvidnych obeznich aktiv a pre stabilizaciu
celkovej zadlZenosti, je potrebné zachovat minimalne tieto rozhodujice zasady finanéného
riadenia a efektivnosti podnikania:

a) stabilizovat trzby z predaja sluzieb na urovert okolo 1,6 mil. € rocéne pri ich rentabilite
z Cistého zisku na urovni 7 — 9 %,

b) realizovat raciondlnu investi¢nu politiku, ¢o o.i. znamend zasadu, Ze nové, efektivne investicie
sa budit obstaravat maximalne do vysky vlastnych zdrojov, ktorymi su odpisy
dlhodobého majetku (okolo 80 tis. € rocne) a Cisty zisk( na tirovni okolo 120 tis. € pri naplneni
predpokladu uvedeného v ods. a), pripadne doplnené o prijmy z predaja prebytoéného
dlhodobého majetku a o lacné dlhodobé cudzie zdroje (bankové a dodavatel’ské tvery),

¢) ponechat minimdalne 80% sucasnych nerozdelenijch ziskov dosiahnutiych v minuljych rokov
v zdrojoch Spoloc¢nosti do doby pokial sa rentabilita trzieb z Cistého zisku nestabilizuje
na trovni vyssej ako 10%.

Vijsledky vysoko pozitivneho vijjvoja vykonnosti a najmd efektivnosti z roku 2019 bude urdite
obtiazné v najblizsich rokoch zopakovat. Preto by sa ekonomické riadenie Spoloc¢nosti malo
v najblizsom obdobi sustredit najmd na restrikciu externych ndkladov na nakupované sluzby,
ale aj na rezervy v organizacii prac na zakazkach.

III. Celkové hodnotenie rokov 2016 - 2019 a hodnotenie vjyvojovych
tendencii

3.1. Celkové zhodnotenie rokov 2016 — 2019
a) Spolo¢nost vrokoch 2016 - 2019 obhdjila svoju poziciu v odbore geologickych prac
a prieskumu a svojou vykonnostou sa zaraduje k trom najvdcsim spolocnostiam v tomto
odbore na slovenskom trhu. Sluzby poskytované Spolo¢nostou na Slovensku vyhladavaji
renomované obchodné spoloc¢nosti.

b) Spoloc¢nost, aj za cenu inflacného rastu miezd, stabilizovala funkéné miesta rozhodujiicich
manazérov a klicovijch zamestnancov.

¢) Technické vybavenie Spoloc¢nosti je na tirovni zodpovedajiicej potrebam podnikatelskej
¢innosti.

d) Z ¢innosti orgdanov statneho dozoru a kontroly neboli voéi Spolocnosti vydané Ziadne
rozhodnutia, ktoré by predstavovali postihy, alebo iné povinnosti.

e) Financ¢no — ekonomicka situdcia Spoloc¢nosti bola v rokoch 2016 - 2019 stabilna.

3.2. Hodnotenie vjvojovych tendencii

a) Spolocnost, svynimkou roku 2016, udrziava svoju vykonnost a efektivnost trzieb
a majetku na tirovni, ktora vytvara rozhodujiicu ¢ast zdrojov na jej rozvoj a aj na placanie
tiverov a inych zavdazkov v dohodnutijch lehotach splatnosti. Rozhodujiice vlastné zdroje sa
vytvaraju z efektov hlavnej podnikatel'skej ¢innosti Spolocnosti.

b) Dosahovand rentabilita trzieb umoziiuje trvalé zhodnocovanie vlozeného aj cudzieho
kapitalu nad tirovriou aktualnych tirokovich mier beznych aj dlhodobych tiverov a sucasne
vytvara zdroje na zniZovanie zadlzenosti Spolocnosti, ktorda od roku 2015 dosahuje
pozitivnejsiu tiroven nez su jej doporucené limity.

b) Vytvorené vlastné zdroje a pézicky prijaté od spolocnikov umoznili Spolo¢nosti, popri
investiciach do majetku, vytvarat dostatoéné podmienky pre prevadzkovu finanéni
nezavislost’ na cudzich zdrojoch.

¢) Spolocnost si dlhodobo si udrziava povest seriézneho obchodného partnera a spolahlivého
dlznika. Dlhodoby bankouvy tiver, ktory Spolo¢nost’ v roku 2015 prijala v objeme 380 tis. €
na doplnenie zdrojov na obstaranie prevadzkovej budovy na Popradskej 9o,
bol vo februari 2020 splateny a Spolo¢nost nie je zavisla na bankovych produktoch.

14



Viroéna sprava za rok 2019

HEEQ

IV. Predpokladany vyvoj Spolocnosti v roku 2020

4.1. Zasadné obchodné zamery a o¢akavania, zakaznicka orientacia

Klucéovymi cielmi Spolocénosti pre rok 2020, ktory Spolo¢nost’ o¢akdva ako obchodne zloZity),

su:

- udrzat doterajsiu poziciu medzi troma najuiaésimi slovenskymi spolo¢nostami v odbore
podnikania,

- dosiahnut vjkonnost (trzby z predaja sluzieb bez DPH) na tirovni okolo 1 800 tis. € pri 8 % - nej
Cistej rentabilite trzieb,

- zvysit kvalitu produktov a sluzieb poskytovanych klientom a udrZat si ich priazeri aj pre
nasledujiice obdobia.

Obchodne sa chce Spolo¢nost orientovat na zdakaznikov osvedc¢enyjch v minulosti, ale zaroven

sa bude uchddzat’ o vdcsie zdkazky pre spolahlivych vyznamnych sukromnych investorov

v stavebnictve a pre developerov.

4.2. Vgyznamné rizika a neistoty
a) Sohladom na stagndciu tverovich zdrojov poskytovanich pre sektor stavebnictva
aj pre investorov a pre obyvatelstvo na Slovensku, ako aj ocakdvany pokles stavebnej
éinnosti v roku 2020, Spolo¢nost ocakdva od zaciatku roka 2020 ndarast splatnosti
svojich obchodnijch pohladavok.

b) Prietahy vo verejnom obstardvani zdkaziek, ktoriych je Spolocnost aktivnym alebo
pasivnym ucastnikom (poddodavky, ktoré Spolocnost dodd pre vitaza sttaze) moézu
ohrozit zaGmer Spoloc¢nosti na dosiahnutie vijkonnosti v roku 2020.

¢) Sprihliadnutim na skutocnost, Ze vIl. Sturtroku 2020, vnadvdznosti na vysledky
parlameninijch volieb na Slovensku v marci 2020, sa budu na centralnych orgdanoch
Slovenskej republiky instalovat’ nové personalne Struktury, mozno ocakdvat casové
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posuny v procese verejného obstaravania, ktorich je Spoloc¢nost ucastnikom.

d) Restrikéné opatrenia Viady Slovenskej republiky v suvislosti svirusom COVIDig,
realizované od polovice marca 2020 mézu negativne ovplyvnit pokracovanie v pracach
na zakazkach zahdajenych v roku 2019, najmd z aspektu, Ze ukoncenie restrikcii sa t.C.
neda spolahlivo odhadniit.

e) Rastiica, mnohokrat nekvalifikovana konkurencia v odbore podnikania Spolo¢nosti méze
sposobit nizku efektivnost trzieb, ked ,podliezanie” pod efektivnu cenu je vo verejnom
obstardvani sa praktizuje ¢asto. Rozhodujiice rezijné ndklady Spoloc¢nosti, najmd odpisy
DM, opravy DM, osobné naklady a troky, ktoré by mohli kompenzovat’ straty z nizkych
cien zdkaziek, Spolocnost nedokaze viyraznejsie znizit.

4.3. Predpoklad vybranyjch ukazovatelov na rok 2020 (v tis. €)

Ukazovatel’ Skuto¢nost 2019 | Zamer 2020
Trzby z predaja sluzieb 2093,9 1770
Zisk pred zdanenim 650,7 190
Majetok celkom netto 1854,1 1620
z toho: kratkodobé pohladdvky z obchodného styku netto 444,9 380
Ndklady na obstaranie dlhodobého majetku 101,3 85

V. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2019

Spoloc¢nost dosiahla v roku 2019 uctovny zisk po zdaneni v sume 515 666,67 €. Pre Valné
zhromazdenie spolo¢nikov navrhujem dosiahnuty zisk za rok 2019 rozdelit takto:
a) pridel v prospech reprezentacného fondu v sume 4 000,00 €
b) v prospech nerozdelenjjch ziskov minulych rokov: v sume 511 666,67 €.

Vypracoval: Ing. Vladimir Fabian, konatel




