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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
(,Spolocnost*), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykazy ziskov
a strat a ostatnych stuéasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pehaznych tokov
za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uétovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanéne;j
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok kondiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou dniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, 1SA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podfa
ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite")
tykajacich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovne;j
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedcéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Klacéové zalezitosti auditu st zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v na§om
audite udtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom Gctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
nu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii bola za rok, ktory sa skongil 31. decembra
2019: 3 392 tisic EUR (za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2018: 8 471 tisic EUR).

Vid bod 18. Vynosy z poplatkov a provizii a bod 3. Vyznamné ctovné zasady
a uétovné metddy poznamok uctovnej zavierky.

Klucova zalezitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuju podstatnt ¢ast vynosov
Spoloénosti za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2019.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfiaju
odplatu za spravu a odplatu za
zhodnotenie majetku. Odplata za
spravu je nadobudnutd od fondov pod
spravou Spolo¢nosti. Tato je Gasovo
rozliSena do obdobia, s ktorym &asovo
alebo vecne suvisi, aako je splnena
podmienka pre poplatok za
zhodnotenie, ktora vychadza =z
prislusnej €istej hodnoty majetku (NAV).
Odplata za zhodnotenie majetku vo
fondoch je vypoéitana z narastu Cistej
hodnoty majetku fondov na konci roka.

Na tuto oblast sme sa zamerali z
dévodu komplexnosti vypoétu vynosov
z poplatkov a provizii a vyznamnosti
hodnét.

Nase auditorské postupy zahrmali okrem
iného:

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a sOvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spoloénostou vo svojich odhadoch
hodnoty poplatkov na podkladovu
zmluvu s fondami pod spravou
Spoloénosti;

e Preskimanie auditovanych uétovnych
zavierok fondov so zameranim sa na
cisté hodnoty majetku (NAV), ktoré su
pouzité pri vypoéte vynosov z
poplatkov a provizii za prisiusny rok;

o Nezavislé prepocditanie ocakavanej
hodnoty vynosov z poplatkov a
provizii za rok, ktory sa skondil 31.
decembra 2019 na zaklade cCistych
hodnét majetku (NAV) vo fondoch pod
spravou Spoloénosti odsuhlasenych
na auditované uétovné zavierky
fondov a sadzieb a vzorcov
uvedenych v zmluvach s fondmi;

Porovnanie ogéakavanej
hodnotami  zalGétovanymi  Spolo¢-
nostou s objasnenim vsetkych
vyznamnych rozdielov;

hodnoty s

¢ Testovanie vzorky vstupov do hlavne;
knihy vztahujlcich sa k vynosom z
poplatkov a provizii zalétovanych
poas a po skonceni UEtovného
obdobia do datumu vydania nasej
spravy, a odsuhlasenie detailov na
slvisiacu podpornt dokumentaciu.
Preskimanie vSetkych nezvyCajnych
transakcii alebo vztahov;
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e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v sulade s
poziadavkami relevantnych Standar-
dov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravou ariadenim za Gctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto GUétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzittho pokradovania v d&innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzittho pokracovania v ¢Cinnosti v uétovnictve, ibaze by mal v Umysle Spoloénost
zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej éinnost, alebo by nemal inu realistickit moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Udétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu vzniknit' v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, ze
jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, poéas celého
auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, €i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostato€né a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vySSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze
zahfhat' tajna dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.
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e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v éinnosti a ha zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo&nosti nepretrzite pokradovat v éinnosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v§ak
mozu spbsobit, Ze Spoloénost prestane pokradovat v nepretrzitej éinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, struktaru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, & Uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prisluéné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, a ak sa to vztahuje, krokoch na zabranenie hrozieb, pripadne aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie, ktoré mali
najvaési vyznam pri audite ucétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klGEovymi
zalezitostami auditu. Tieto zalezZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze uréita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
oddvodnene ocakavat, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podra
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o U¢tovnictve®). Nas§ vyssSie uvedeny nazor na Uctovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom udétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro¢nu spravu, postudime, ¢i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyzaduje zékon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

s informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s Ugtovnou
zavierkou za dany rok,
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e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade
nasich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej
zavierky.

Dalsie poziadavky na_obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani statutarnym orgdnom Spoloénosti dria 30.
decembra 2019, na zaklade schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti. Celkové
neprerusené obdobie nasej zédkazky, vratane predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za
statutarnych auditorov, predstavuje 6 rokov.

Konzistentnost s dodato¢nou spréavou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou pre dozornu
radu, plniacu funkciu vyboru pre audit, ktorl sme vydali v ten isty def ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajlucich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb S§tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Ucétovnej zavierke sme
Spolocnosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost' rozhodujaci vplyv, neposkytli
Ziadne iné sluzby.

31. jul 2020
Bratislava, Slovenska republika

-

/
Auditorska spoloénost’ Zodpovet hy auditor:
KPMG Slovensko spol. sr.o.

Licencia SKAU ¢&. 96

Ing. Martin Krsjak
Licencia/UDVA €. 990



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019

2019 2018
Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 1463 575
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 7 6127 0
Pohladavky voéi fondom 8 1665 9196
Hmotny majetok 9 1171 8
Nehmotny majetok 10 0 1
Splatné daflova pohladavka 11 1109 0
OdloZena dafiova pohl'addvka 12 7 11
Ostatny majetok 95 68
Majetok spolu 11 637 9859
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 13 105 71
Splatny dafiovy zavizok 14 0 1148
Ostatné zavizky 15 1242 68
Zaviizky spolu 1 347 1287
Vlastné imanie
Zékladné imanie 16 250 250
Rezervné a kapitalové fondy 17 210 210
Vysledok hospodarenia minulych rokov 17 8112 2299
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 17 1718 5813
Vlastné imanie spolu 10 290 8572
Vlastné imanie a zaviizky spolu 11 637 9 859

Uttovna zavierka, ktorej siéastou si pozndmky na stranach 12 aZ 39, bola zostavena a schvalena 30. jiina
2020.

Mgr. Richard Flimel
Clen predstavenstva

Ing. Zuzana Maru§¢akova
osoba zodpovedna za vedenie G&tovnictva
a zostavenie tiétovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

2019 2018

Poznadmky tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov a provizii 18 3392 8471
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 3392 8471
Cisty zisk z finanénych operacii 127 0
Ostatné prevadzkové vynosy 278 130
Prevadzkové vynosy 3798 8 601
Néklady na spravu 19 (1391) (1 201)
Odpisy 20 (224) (4)
Prevadzkové naklady (1615) (1 205)
Zisk pred zdanenim 2183 7 396
Dan z prijmov 21 (465) (1 583)
Zisk po zdaneni 1718 5813
Ostatné sticasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 1718 5813

Poznamky uvedené na stranach 12 aZ 39 su neoddelitenou sti¢ast'ou tejto zavierky.



Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

K 1. januaru 2018
Celkovy komplexny vysledok za rok
2018

Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk za rok 2018
Ostatné stucasti komplexného vysledku

K 31. decembru 2018

K 1. januaru 2019
Celkovy komplexny vysledok za rok
2019

Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk za rok 2019
Ostatné stucasti komplexného vysledku

K 31. decembru 2019

Neuhradena

Zakonny Ostatné strata Komplexny

Zakladné rezervny kapitalové Nerozdeleny vysledok
imanie fond fondy zisk hospodarenia Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
250 50 160 (210) 894 1615 2759
- - - 210 1 405 (1 615) -
- - - - - 5813 5813
250 50 160 - 2299 5813 8572
250 50 160 - 2299 5813 8572
- - - - 5813 (5813) -
- - - - - 1718 1718
250 50 160 - 8112 1718 10 290

Poznamky uvedené na stranach 12 az 39 su neoddelitenou stéast’ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

2019 2018
Poznamky tis. eur tis. eur
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavazkoch 22 2 280 7401
Zvysenie/(zniZenie) ostatného majetku 7 504 (6 744)
ZvySenie stavu zavazkov z obchodného styku 34 5
Znizenie stavu ostatnych zavazkov @) 5
Zaplatena dan z prijmu (2718) (606)
Cisté peiazné toky na prevadzkové cinnosti 7093 61
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nékup hmotného majetku 3) 9
Nakup finanéného majetku oceitovaného realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat (6 000) -
Cisté periazné toky na investicné cinnosti (6 003) 9
Penazné toky z financénych aktivit
Znizenie zavazkov z lizingu (202) -
Cisté periazné toky z financnych ¢innosti (202) -
Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 888 52
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 575 523
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 1463 575

Poznamky uvedené na stranach 12 az 39 su neoddelitenou stiéast'ou tejto zavierky.

11



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

1. VVSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprév. spol., a. s. (,,spravcovskd spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dia 31. januara 2014 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava | oddiel: Sa, vloZka ¢islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jula 2014.

Identifikacné Cislo (,,ICO%), daové identifikacné &islo (,DIC*) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty
(,IC DPH*) su:

Identifikacné Cislo: 47 255 277
Danové identifikacné &islo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvotrakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2019 bola nasledujuca:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 99 %
Mgr. Richard Flimel 20 % -
MR Advisors, s.r.o. 20 % -
Mgr. Eleontra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Struktara akcionarov k 31. decembru 2018 bola nasledujuca:
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 99 %
Mgr. Richard Flimel 20 % -
MR Advisors, s.r.o. 20 % -
Mgr. Eleontra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spréavcovska spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovant uétovn zavierku a ani sa nezahfiia do konsolidovanej
uctovnej zavierky inej spolocnosti.

Spravcovska spoloc¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zloZzené z tychto osob:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik — ¢len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Maridn Masarik— ¢len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Richard Flimel — ¢len predstavenstva (od 16.3.2019)
Ing. Michal Rybovi¢ — ¢len predstavenstva (od 16.3.2019)

Dozorna rada je zloZend z tychto osob :
Ing. Monika Céreova (do 28.7.2019)
Ing. Zdenka Madunicka

Mgr. Maridn Masarik (od 29.7.2019)
Mgr. Martin Skrak (od 21.5.2020)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

1. VSeobecné informécie - pokra¢ovanie
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a alternativnych zahrani¢nych fondov na ziklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Z&kona
0 kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov a to na Gzemi Slovenskej republiky.

Spréavcovska spolo¢nost’ ziskala diia 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,NBS*) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativnych investiénych fondov (,,fondy*). Diia 15. januara 2015
bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na Gzemi Slovenskej republiky.

Dna 5. februdra 2016 bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na Gzemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2019 spravcovska spolo¢nost’ spravuje zahrani¢né alternativne fondy Sandberg private Equity
1 Fund a Sandberg private Equity 2 Fund.

Cista hodnota Cista hodnota

Néazov fondov aktiv aktiv
2019 2018

tis. eur tis. eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 193 897 125 896
Sandberg Private Equity 2 Fund 47 132 31713

Depozitarom fondov je Alter Domus Fund Services (Malta) Ltd, Vision Exchange Building, Territorials Stree,
Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta (2018: Bank of Valletta, 58, Zachary Street,
Valletta, VLT 1130, Malta). Administratorom fondov je BOV Fund Services Limited, 58, Zachary Street,
Valetta, VLT1130, Malta.

Uttovna zavierka spravcovskej spolognosti za predchadzajuce uétovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2018, bola schvalena 30. decembra 2019 valnym zhromazdenim.

2. Zaklad pre zostavenie u¢tovnej zavierky
(a) Vyhléasenie o sulade

Uétovna zévierka bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,,IFRS®)
v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako riadna uétovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o uétovnictve
v zneni neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Ucétovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou finanéného majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(c) Nepretrzita ¢innost’

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spoloénosti (pozri tieZ bod
27. — Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka).
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

2. Z&klad pre zostavenie u¢tovnej zavierky - pokracovanie
(d) PorovnatePnost’ udajov

Udaje za predchadzajiice uétovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s Gidajmi
V beznom uc¢tovnom obdobi.

(e) Funk¢éna mena a mena prezentacie
Tato G¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurdch st vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Zaporné
hodnoty su uvedené v zatvorkach.

(f) Pouzitie odhadov a tsudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvituju aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metdd a vysSku vykazaného majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy Gétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vetkych buddcich ovplyvnenych obdobiach.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov avyznamnych dsudkoch v pouzitych uctovnych
zésadach a uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, su
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody
(a) Zmeny v uétovnych zasadach

Spolo¢nost’ aplikovala po prvy krat Medzinarodny $tandard finanéného vykaznictva IFRS 16 Lizing (IFRS 16)
uéinny od 1. januara 2019. Tento Standard vyzaduje, aby bola va¢sina operativnych lizingov vyk&zana vo
vykaze o finanénej situacii. IFRS 16 eliminuje rozdiel medzi operativnym a finanénym lizingom a zavadza
jednotny model uétovania. Novy Standard zohl'adiiuje, Ze lizingova zmluva v sebe obsahuje prevod prava
uZivania daného aktiva. Novy $tandard tak vyzaduje, aby najomca uétoval o celom lizingu podobne, ako bolo
uctované o finanénom lizingu podl'a IAS 17.

IFRS 16 obsahuje dve vynimky, kedy nedochadza k u¢tovaniu o lizingovych aktivach a zaviazkoch, a to pokial
(a) doba ndjmu neprekroc¢i 12 mesiacov a (b) podkladove aktivum ma nizku obstaravaciu cenu.

Spolo¢nost’ vykazala nové aktiva a pasiva pre svoje operativne lizingy pre kancelarske priestory a dopravné
prostriedky. Spolo¢nost pociatoéne aplikovala IFRS 16 k 1. januaru 2019 pomocou upraveného
retrospektivneho pristupu. Z tohto dévodu neboli vykazané ziadne upravy pociatoéného stavu nerozdeleného
zisku k 1. januaru 2019 a ziadne upravy porovnatelnych obdobi. Spolo¢nost’ k 1. januaru 2019 pouzila
priemernu vazemi diskontna sadzbu (stanoventl ako prirastkovi vypozi¢kova mieru ndjomcu) vo vyske 3%.

Vysvetlenie rozdielov medzi vySkou minimalnych platieb vyplyvajlacich z neodvolatelnych zmliv o
operativnom lizingu podla TAS 17 a zavizkami z lizingu vykazanymi vo vykaze o finanénej situacii v den
prvej aplikacie:

1. januar 2019

tis. eur
Vyska minimalnych platieb vyplyvajlca z neodvolatelnych
zmlav o operativnom lizingu podl'a IAS 17 591
Zmena neodvolateI'ného obdobia na dobu Zivotnosti prava na pouZzivanie 940
Diskontovanie _ (148)
Celkové zavizky z lizingu podla IFRS 16 1383
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy — pokracovanie

Ostatné Gctovné pravidla a metody boli pouzité konzistentne v oboch uctovnych obdobiach vykazanych v tejto
uctovnej zavierke.

(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v deni uskuto¢nenia danej
transakcie. Majetok a zavézky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Kurzové rozdiely s vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych
operacii.

(c) Poplatky a provizie

Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu fondov v zmysle platnych Statdtov, st vykazované
vtedy, ked’ je v zmysle StatGtu narok na tento poplatok ato v prislusnom G¢tovnom obdobi, na ktoré sa
vzt'ahujl.

Odplata za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vo
vySke 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vySke 1% p.a. z ¢istej hodnoty aktiv jednotlivych
podfondov.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 7% (2018: 20%) z néarastu NAV
hodnoty podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a Sandberg Private Equity 2 Fund vypo¢itaného ku diiu
ocenenia podfondov oproti stanovenému benchmarku 10% p.a.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nékladov a poplatkov za sluzby, ktoré
su zauctované, ked’ st sluzby prijaté.

(d) Cisty zisk z finanénych operacii

Cisty zisk z finanénych operacii zahfia zisky zniZené o straty stvisiace s finanénym majetkom ocefiovanym
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a zahfia vietky realizované a nerealizované zmeny reélnej hodnoty
a kurzové rozdiely.

(e) Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavuju vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluzieb pre iné
pravnické osoby.

(f) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahffia splatn(i a odlozent daii. Dai z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavézok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim stivahovej metody, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi G¢tovnou
hodnotou majetku a zavézkov pre Ucely vykaznictva aich hodnotami pre dafiové ucely. Odlozena dan je
pocitand pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa o¢akava, ze sa pouZziji na docasné rozdiely v Case ich
zGétovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy — pokracovanie

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka aznizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(9) Finan¢ény majetok a zavéazky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavazky (vratane majetku a zavazkov oceniovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykazané ku dilu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym néstrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spoloénost’ ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukon¢ené zmluvné prava na peiiazné
toky z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a izitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavazok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavézok splneny, zruSeny
alebo sa ukonc¢i jeho platnost’.

Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej
situacii, ale ponechd si vsetky rizika a uzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich Gast. Ak si
spravcovska spolocnost’ ponechd vsetky alebo podstatnu Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vSetky alebo podstatné
Casti rizik a uZzitkov, zahffia napriklad zapozi¢anie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spatnom predaji.

Spravcovska spoloénost’ taktiez ukonéi vykazovanie uréitého majetku, ked” odpise zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitelné.

(iii) Kompenzéacia

Finanény majetok a zavizky su vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finan¢nej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a mé
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a stcasne uhradit’ zavézok.

Vynosy a naklady st vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovolujui uctovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finan¢ného majetku alebo zavézku je suma, v ktorej je majetok alebo zavédzok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvy3end o kumulovani umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykézanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej urokovej miery
a zniZena o straty zo znizenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavizkov st stanovené na zaklade kotovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre finanéné nastroje obchodované na aktivnych
trhoch. Pre vSetky ostatné finan¢né néstroje je redlna hodnota stanovena pomocou ocenovacich metdd.
Ocenovacie metddy zahfnaji metddy Cistej sucasnej hodnoty, metddu diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.

(vi) Identifikdcia a ocenovanie znizenia hodnoty

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, spravcovska spolo¢nost’ zistuje ¢i existuje ddkaz zniZenia
hodnoty finan¢ného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Spravcovska
spolo¢nost’ berie do uvahy dokazy o znizeni hodnoty na Grovni individualneho majetku. Pre kazdy individualne
vyznamny finanény majetok je posudzovand strata zo znizenia hodnoty na individuélnej drovni.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy - pokracovanie

Dokaz o znizeni hodnoty finan¢ného majetku (vratane investinych cennych papierov) modze zahfiiat
vyznamné finanéné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo pravnych
dovodov tykajucich sa finanénych t'azkosti dlznika, veritel'om udelena ul'ava dlznikovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel’ neuvazoval, indikacie, Zze d1znik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné Gdaje.

Straty zo zniZenia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok. Ak budtca
udalost’ spdsobi, ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zruSena cez vysledok
hospodarenia.

Spolo¢nost’ meria opravné polozky pre pohladavky vo vyske oCakavanych strat (ECL) za celu zivotnost
pohladavok. ECL predstavuji odhad Gverovych strdt na zaklade vaZeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverové straty spoloénost’ poéita ako stiéasnt hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi peiaznymi
tokmi, ktoré patria spoloc¢nosti podla zmluvy a ofakavanymi penaznymi tokmi). ECL su diskontované
pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

(h) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pokladniénu hotovost,, voI'né prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajui vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asu pouzivané spravcovskou spoloénostou v riadeni kréatkodobych
z&véazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(i) Finanény majetok a zavizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok a zavizky oceniované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je ten majetok a zavazky,
ktoré spravcovska spolo¢nost’ obstarala alebo vznikli hlavne za (¢elom ich predaja alebo opétovnej kipy
v kratkom case, alebo st drzané ako Cast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku
alebo udrzovanim pozicie.

Finanény majetok a zavdzky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat s prvotne vykazované
a nasledne ocenené v redlnej hodnote vo vykaze o finan¢nej situacii s transakénymi nakladmi vykdzanymi
priamo vo vysledku hospodarenia. VSetky zmeny realnej hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat
v polozke Cisty zisk z financnych operacii.

Nésledne po prvotnom vykéazani sa klasifikacia majetku a zavazkov uréenych na obchodovanie nemeni.
(j) PohPadavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteI'nymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
buducnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kiipi finanény majetok a sucasne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixn cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo p6zicka akcii®), dohoda
je zatétovand ako pohladavka a podkladové aktivum nie je vykazané v uétovnej zavierke spravcovskej
spolocnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu spriamo stvisiacimi transakénymi nakladmi
anasledne ocefiujii vich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej Urokovej miery ak spinaju
nasledovné podmienky a zaroveri nie st klasifikované ako majetok ocetiovany Vv redlnej hodnote cez zisk alebo
stratu:
e cielom obchodného modelu pre tieto pohl'adavky je drzat ich za G¢elom inkasovania zmluvnych
penaznych tokov,
e 7z ich zmluvnych podmienok vyplyvaji penazné toky v ur¢enych datumoch a tieto toky predstavuji
splatky istiny a Groku vyplyvajiceho zo zostatku istiny.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy — pokracovanie
(k) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocernuju v obstaravacich cendch zniZzenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sucastou UZitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykdzany ako stacast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé stcasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, su Gétované ako
samostatné komponenty majetku.

(ii) Nasledné néklady

Naéklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v G¢tovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze buduce ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku budi plynut’ do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spol'ahlivo merat’. Naklady spojené s beZznou Udrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany poéas doby najmu, resp.
doby pouzitelnosti, a to podl'a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitel'nosti pre bezné a predchadzajiice u¢tovné obdobie:

Kancelarske priestory 7 rokov, metoda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 2 - 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
PC prisluSenstvo 4 roky, metdda rovnomernych odpisov

Met6dy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje Gétovna zavierka.

(I) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze pocas patroénej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

(m) Aktiva s pravom na uzivanie a zavazok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného
aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktoréa
obsahuje lizing, spolo¢nost’ Gétuje kazda lizingova zlozku v ramci zmluvy ako lizing oddelene od
nelizingovych zloZiek zmluvy.

Spolo¢nost’ ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavazok.
Aktivum s prdvom na uZivanie je ocenené obstardvacou cenou, ktord predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavizku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré
sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatoéne isté, Ze najomca tito opciu uplatni a obdobiami, na
ktoré sa vzt'ahuje opcia na ukonéenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze najomca tlito opciu neuplatni.

Aktiva s pravom na uzivanie sa odpisuju rovnomerne pocas doby lizingu, resp. poc¢as doby pouzitel'nosti, a to
podla toho, ktora doba je kratSia. Spoloc¢nost’ uplatituje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého
lizingu, t.j. lizingovych zmlav alebo zmlav obsahujicich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov a pri
lizingoch, pri ktorych méa podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. USD). Lizingové splatky sa pri
tychto vynimkach vykazu ako néklad rovnomerne pocas doby lizingu.
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Aktiva s pravom na uZivanie st vykazané v poznamkach v bode 9. Hmotny majetok a zavazok z lizingu sa
vykazuje v bode 15. Ostatné zavazky.

(n) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena dafiova pohladavka, je
prehodnotend ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné
z daného majetku ziskat’

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak i¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej peniazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujica penazné prostriedky je najmensia
identifikovate'na skupina majetku, ktora generuje penazné prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujiicimi peiiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie uétovnej
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky apotom sa vykazu ako zniZenie Uétovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje peiiazné prostriedky, je bud’ ista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich peniaznych tokov diskontuje na ich sifasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraza suc¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykéazané v predchéadzajlcich obdobiach st prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, Ci existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata
Z0 znizenia hodnoty je oductovand, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktort je mozné
z daného majetku ziskat’. ZniZenie hodnoty je oduétované len do tej vysky, pokial’ uétovna hodnota majetku
nepresiahne jeho uétovnt hodnotu, ktora by mu prisluchala po uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(o) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskl spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’
zavazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt” spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavédzok bude splneny a vyZiada si Ubytok ekonomickych UZitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy su
vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske zavazku.

(p) Zamestnanecké pozitky

Spravcovska spolo¢nost poskytovala okrem platov aodmien iné nepeiazné benefity pre svojich

zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov st uétované do nakladov v ¢ase, ked’ je
stvisiaca sluzba poskytnuta.

(q) Medzinarodné $tandardy finan¢ného vykaznictva
Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte nenadobudli i¢innost’

Standardy, interpretécie a doplnenia k zverejnenym Standardom, ktoré boli prijaté EU a ktoré e3te nenadobudli
ucinnost pre uctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2019 a neboli pouZité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky*

Doplnenia k IAS 1 ,,Prezentacia uétovnej zavierky* a Doplnenia k IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v aétovnych
odhadoch a chyby (s a¢innost'ou pre uétovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januéra 2020 alebo neskor).

Doplnenia vysvetl'uju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit’ konzistentnost’ pri pouziti tohto
principu v jednotlivych IFRS Standardoch.
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Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
alebo spolocnym podnikom (Eurépska Komisia rozhodla odlozit’ prijatie doplneni na neurcito.)

Doplnenia objasnuju, ze v transakcidch s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk alebo strata

sa vykaZu v takom rozsahu a podl'a od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

e zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
alebo spolocnym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na
to, €1 je umiestneny v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial’ ¢o

e zisk alebo strata sa vykaze ¢iastoéne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom a
spolo¢nym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v
dcérskej spoloc¢nosti.

IFRS 17 Poistné zmluvy (Uginny pre uétovné obdobia, ktoré za¢inaja 1. januara 2023 alebo neskor. Skorsia
aplikacia je povolena.)

IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako docCasny Standard. IFRS 4 udelil
spolo¢nostiam vynimku, aby uétovali o poistnych zmluvach podl'a narodnych Giétovnych $tandardov, ¢o malo
za nasledok vel’ké mnozstvo rozli¢nych pristupov.

IFRS 17 riesi problémy s porovnatel'nost'ou, ktoré sposobil IFRS 4 a vyzaduje, aby vSetky poistné zmluvy boli
uctované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj poist'ovacich spoloc¢nosti. Zavézky z poistenia sa budu
uctovat’ v ich sucasnej hodnote, namiesto uctovanie v ich historickej hodnote.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinécie (U¢inné pre tiétovné obdobia, ktoré zaginaja 1. januara 2020 alebo
neskar).

Doplnenia zuzuju a objastiuju definiciu podniku. Takisto umoziuju pouzit' zjednoduSené zhodnotenie, ¢i
nadobudnuty subor ¢innosti a majetkov predstavuje sibor majetkov alebo podnik.

Doplnenia k IFRS 9, 1AS 39 a IFRS 7 Reforma referen¢nej tirokovej sadzby. (Uginné od 1. januéara 2020.
Skorsia aplikacia je povolena).

Doplnenia sa zaoberaju otdzkami ovplyviiujiicimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, st
povinné a vztahuju sa na vsetky zabezpeCovacie vztahy (hedging), ktoré st priamo ovplyvnené neistotami
slvisiacimi s reformou IBOR. V3etky spolo¢nosti, ktoré maju hedgingy, na ktoré ma reforma IBOR vplyv,
musia:

e posudit, ¢i sa referencna urokova sadzba, na ktorej je zaloZené zabezpecenie (hedging) penaznych tokov,
nezmeni v dosledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢i budice pefhazné toky st vysoko pravdepodobné.
V pripade ukoncenych zabezpeceni sa uplatni ten isty predpoklad aj na urcenie toho, ¢i sa ocakava, ze
dojde k zabezpecovanym budiicim peniaznym tokom;

e posudit, ¢i ekonomicky vztah medzi zabezpecenou polozkou a zabezpeCovacim nastrojom existuje na
zaklade predpokladov, Ze referencna hodnota urokovej sadzby, na ktorej je zaistena polozka a
zabezpecovaci nastroj zalozeny, sa nezmeni v dosledku reformy IBOR;

e neukondit’ zabezpedovaci vztah pocas obdobia neistoty vyplyvajicej z reformy IBOR iba preto, Ze
skuto¢né vysledky zabezpedenia su mimo rozsahu 80 - 125%);

e uplatnovat’ poziadavku na separatnu identifikovatenost’ iba na zaciatku zabezpecovacieho vztahu.
Podobna vynimka sa poskytuje aj na nové urcenie zabezpecovanych poloziek v zabezpeceniach, kde st
Casto zabezpecované polozky ukoncené ako uréené na zabezpecenie a si znova uréené ako zabezpecované
- napr. makro zabezpecenie.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uétovnej zavierky, Klasifikacia zavazkov ako obezné alebo neobezné (Zmeny

a doplnenia st ucinné pre rocné uctovné obdobia, ktoré sa zaCinaji 1. januara 2022 alebo neskor, a maju sa
uplatiiovat’ retrospektivne. Skorsie uplatiiovanie je povolené).
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Doplnenia ku klasifikécii zavazkov ako obezné alebo neobezné (doplnenia k IAS 1) majd vplyv iba na
prezentaciu zavizkov vo vykaze o financnej situacii - nie na vysku alebo naCasovanie vykazania majetku,
zévézkov, vynosov alebo nakladov alebo na informécie, ktoré jednotky zverejiiuju o tychto polozkach.

Doplnenia:

e objasiuju, ze klasifikacia zaviazkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat’ na pravach, ktoré
existuju na konci vykazovaného obdobia, a zosulad’uji znenie vo vSetkych dotknutych odsekoch s
odkazom na ,,pravo* odlozit’ vyrovnanie aspon o dvandst’ mesiacov a vyslovne uviest, Ze iba prava, ktoré
existuju ,,na konci vykazovaného obdobia‘“ by mali ovplyvnit’ klasifikdciu zavézku;

e objasiuju, ze klasifikacia nie je ovplyvnend ocakévaniami, ¢i jednotka uplatni svoje pravo odlozit
vyrovnanie zavazku; a

e objasiuju, ze vyrovnanie sa tyka prevodu hotovosti, nastrojov vlastného imania, iného majetku alebo
sluzieb na protistranu.

Spolo¢nost’ neoGakava vyznamny vplyv na utovnt zavierku pri tychto doplneniach a Standardoch.

Tieto vyhlasenia dopiiiajii komentar k riadeniu finanéného rizika.

4. Pouzitie odhadov a Usudkov
KPucové zdroje neistoty v odhadoch

Urc¢enie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sic¢asna hodnota buducich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Finanény majetok oceriovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Redlna hodnota finanény majetok ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa uréuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocefiovacich modelov so vstupom udajov pozorovatel'nych na trhu.

Spréavcovska spoloénost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroveni 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né néastroje.

Uroveii 2:  Oceflovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad'ujeme kotovant cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dblezité vstupy ziskat’
z Udajov dostupnych na trhu.

Uroven 3:  Ocefovacie techniky do vel’kej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zarad’ujeme vSetky finan¢né néstroje, ktorych ocefnovacie techniky sa nezakladaji na
pozorovatelnych vstupoch, a stasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znaény vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zarad’ujeme sem tieZ finan¢né nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatel'ného vplyvu.

Riadenie rizika
Spravcovska spolo¢nost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a prevadzkové riziko.
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5. Riadenie finanénych rizik

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slizi okrem z&konnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najmé Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnatornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolocnost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené podl'a zakona ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
a podl'a Opatrenia NBS ¢&. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiuj
na vietky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urené na zadklade hlaseni, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ predklada podla zakonnych uétovnych predpisov.

Sumér tychto poZiadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovskd spolo¢nost’ je povinna dodrziavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolo¢nosti st primerané podla tohto zdkona, ak nie st nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevysujiucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloCnosti za
predchadzajici kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty v3eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléane.

€) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % s(étu menovitych hodn6t akeii s hlasovacim prdvom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spoloénost’, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziiovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na uzemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom State.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu,
pri¢om sa zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f)  Spravcovska spolo¢nost’” musi zabezpeovat’ minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podieloveho fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a v€as informuje Narodnu banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich S$truktire podla Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predkladd Gdaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zdkona
¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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Hodnota Hodnota
ukazovatela ukazovatela
2019 2018
tis. eur tis. eur
Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 404 301
Polozky vytvarajlce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvySujlce/znizujice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 8112 2299
Cista u¢tovna hodnota nehmotného majetku (0) (1)
Pociato¢ny kapital celkom 8572 2758
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov
spravcovskou spoloc¢nost’ou v % 2122% 916%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spoloénosti bol splneny na 2 122% v dosledku vysSieho
zékladného imania spravcovskej spolo¢nosti, ostatnych kapitdlovych fondov, nerozdeleného zisku minulych
rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujucich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahfiia kreditné riziko, urokové riziko a menové riziko.

Spravcovska spoloénost’ uskutoéiiuje pre fondy v sprava nékupy a predaje cennych papierov v stlade so
zdkonom s odbornou starostlivostou a obozretnost'ou v najlepsom zaujme podielnikov podielového fondu
avVvzaujme stability finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie
v podielovom fonde, ¢o je v stilade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia
rizika v zmysle zakona, predchadzanie riziku finan¢nych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti
obchodov z dostupnych zdrojov.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.
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Tabulka nizSie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na cisté aktiva fondov
spravovanych spolo¢nost’'ou, pricom ostatné premenné si nezmenené:

Sandberg Sandberg Sandberg

Private Sandberg Private Private

Equity 1 | Private Equity Equity 2 Equity 2

Fund 1 Fund Fund Fund

Dopad na NAV 2019 2018 2019 2018
EUR/CZK kurz € € € €
EUR posilni 0 5% -2,715,356 -1,292,530 - -
EUR oslabi 0 5% +3,001,183 +1,427,971 - -

Tabulka nizSie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondov spravovanych
spolo¢nost'ou na zmenu projektovanej priemernej EBITDA marze, diskontnej sadzby, terminélneho rastu resp.
nasobku EV/EBITDA pri predaji aktiva:

Projektovana Nasobok
priemerna | Diskontna sadzba Terminalny rast EV/EBITDA
EBITDA marza +/- 0.5% +/- 0.5% +/- 10%

2019 -/+ 10%
€ € € €
IT -7,543,826 -4,012,322 -2,659,932 n/a
+7,543,001 +4,531,106 +2,996,452 n/a
Telco -12,750,750 2,427,827 n/a -6,709,059
+12,610,765 +2,503,245 n/a +6,709,059
Agro -6,143,101 -3,461,502 -2,734,032 n/a
+6,124,178 +4,232,739 +3,341,595 n/a
EDU -2,174,286 -1,165,960 -820,162 n/a
+2,174,286 +1,330,353 +934,870 n/a
EDU - tech -285,465 -186,115 -133,470 n/a
+285,465 +213,802 +153,098 n/a
Retail -7,725,767 -1,600,420 n/a -5,667,139
+7,677,867 +1,655,241 n/a +5,667,139
Retail - RE -330,150 -76,097 +179,788 n/a
+330,150 +78,464 -155,817 n/a

Projektovana ,

priemerna | Diskontna sadzba Terminalny rast EV/II;]S??I'tI)DOIA(
EBITDA marza +/- 0.5% +/- 0.5% +/-10%

2018 -/+ 10%
€ € € €
IT -5,627,554 -2,574,932 -1,809,430 n/a
+5,626,881 +2,977,133 +2,121,303 n/a
Telco -12,534,557 -2,137,003 n/a 7,242,116
+12,500,781 +2,194,265 n/a +7,242,116
Agro -5,351,910 -2,739,825 -2,271,492 n/a
+5,351,910 +3,276,849 +2,716,883 n/a
EDU -1,768,192 -859,630 -648,673 n/a
+1,768,192 +968,602 +731,307 n/a
EDU - tech -262,507 -137,553 -102,338 n/a
+262,507 +155,819 +115,804 n/a
Retail -7,347,909 -1,457,505 n/a -5,379,907
+7,554,300 +1,508,611 n/a +5,379,907
Retail - RE -549,666 -113,854 +284,110 n/a
+549,666 +117,124 -246,229 n/a
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5. Riadenie finanénych rizik — pokracovanie

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku ¢oho
spravcovskd spoloénost’ utrpi stratu. Spravcovskd spoloénost’ prijala zasadu, Zze bude obchodovat’ len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Zze podla potreby musi ziskat' dostatocné zabezpecenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika financ¢nej straty v dosledku nedodrzania zavizkov. Peflazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institacii. Spravcovska spolo¢nost’ neobmedzila
vySku otvorenej pozicie vodi Ziadnej finanénej institicii. Spravcovska spoloénost’ ma peiiazné prostriedky a ich
ekvivalenty vo finan¢nej institucii bez ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Giverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuto¢tiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov spravcovska spolo¢nost’ neposkytuje uvery ani
penazné pdzicky. Spravcovskej spolo¢nosti vznika Gverové riziko z pohl'adavok voéi spravovanym fondom,
ktoré je minimalne.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, ze hodnota investicie moze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo¢nost’ nema otvorené devizové pozicie.

Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moznost' straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zavézky v case ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat. Riziko
likvidity je riadené podl'a Zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finan¢ného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2019 je v nasledujucich tabulkéach,
v ktorych st uvedené nediskontované penazné toky na zéklade najobozretnejSieho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked’ existuji moznosti pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci
predCasné splatenie. Peiazné toky ocakévané spravcovskou spolo¢nost'ou sa vyznamne neodliSuju od tejto
analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné  Uttovna
Rok 2019 mesiacov az 1rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty 1463 - - - - 1463 1463
Finan¢ny majetok
ocenovany realnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 6 127 - - - - 6 127 6 127
Pohl'adavky voci
fondom a ostatny
majetok 1609 - - - 151 1760 1760
9199 - - - 151 9 350 9 350

25



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

5. Riadenie finanénych rizik — pokracovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po pefiazné Uétovna
mesiacov az 1rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavézky z obchodného
styku 89 - - - 16 105 105
Zavazky z prenajmu
IFRS 16 60 181 749 191 - 1531 1181
Ostatné zavazky 42 - - - - 42 42
191 181 749 191 16 1678 1328
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné  Uttovna
Rok 2018 mesiacov az 1lrok rokov  5rokov  splatnosti toky  hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty 575 - - - - 575 575
Pohladavky voci
fondom a ostatny
majetok 292 6 493 - - 2479 9264 9 264
867 6 493 - - 2479 9839 9839
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po penazné Uétovna
mesiacov az 1rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zavazky
Zavazky z obchodného
Styku 59 - - - 12 71 71
Ostatné zavazky 68 - - - - 68 68
127 - - - 12 139 139

Ucétovna jednotka eviduje k 31. decembru 2019 zavéazky po splatnosti vo vyske 16 tis. eur (2018: 12 tis. eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spoéiva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
Urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb ceny cennych
papierov stipaju. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.
Spolo¢nost’ nema uvery s variabilnou Urokovou sadzbou.
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5. Riadenie finan¢nych rizik - pokracovanie

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spravcovskej spoloénosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastrukturou a z externych faktorov
okrem Uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako sU napriklad rizika vyplyvajice z pravnych
aregulacnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko
vyplyva zo v3etkych operacii spravcovskej spolo¢nosti a ovplyvituje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v rdmci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Cielom spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut' rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a po3kodeniu reputacie spravcovskej spoloénosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediiram zabranujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje minimalizaciu operaéného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

e report udalosti z operaénych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy operac¢nych rizik,

zostavenie a aktualizacia mapy opera¢nych rizik,

zaznamenavanie identifikovaného operacného rizika do mapy opera¢nych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operaénych rizik.

Pravne riziko

Sucast'ou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmé z nevymozitel'nosti zmluv, hrozby
netspesnych sadnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovska spoloénost’. V prostredi
spravcovskej spolo¢nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany reguldtorov, ktoré
sa moze spajat’ s reputacnym rizikom.
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6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2019 2018

tis. eur tis. eur

Bezné Géty v bankach 1462 574
Pokladni¢na hotovost’ 1 1
1463 575

Uétami v bankach méze Spolo¢nost vol'ne disponovat’.

7. Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2019 2018
EUR EUR
Finan¢ny majetok oceniovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6127 -
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6 127 -

K 31. decembru 2019 spoloénost’ vlastni 30 729,83 ks podielov v Sandberg Private Equity Fund 1. Spolo¢nost’
nakupila podiely v obstaravacej hodnote 6 000 tis. eur. K 31. decembru 2019 boli podiely precenené na realnu
hodnotu, ktora predstavuje 6 127 tis. eur.

8. PohPadavky vo¢i fondom

2019 2018

tis. eur tis. eur

Pohradavky z obchodného styku — odplata za spravu 369 2707
Pohradavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1296 6 489
1 665 9196

Pohl'adavky z obchodného styku pozostavaju prevazne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
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9. Hmotny majetok
Kancelarske Motorové Kancelarske

priestory vozidld  stroje a PC Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 - -
Prirastky - -
Presuny - - - -
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2018 - - 11 11
Obstaravacia cena
K 1. januéru 2019 - - 11 11
Prvotna aplikacia (bod 1239 144 i 1383
3 (a))
Prirastky - - 2 2
Presuny - - - -
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2019 1239 144 13 1396
Opravky
K 1. januaru 2018 - - -1 -1
Odpis za rok - - -2 -2
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2018 - - -3 -3
Opravky
K 1. januaru 2019 - - -3 -3
Odpis za rok -171 -48 -3 -222
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2019 -171 -48 -6 -225
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 - - 8 8
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2019 1068 96 7 1171

Spravcovska spolo¢nost’ mé uzatvorené havarijné poistenie automobilov so spol. Generali poistoviia, a.s.
Na vysSie uvedeny hmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo v prospech iného subjektu a spravcovska
spolo¢nost’ nema obmedzené pravo nakladat’ s vy3$Sie uvedenym hmotnym majetkom.
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10. Nehmotny majetok

Softvér Ocenitel,’né Spolu
prava

tis. eur tis. eur tis. Eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2018 4 5 9
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2019 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2019 4 5 9
Opravky
K 1. januaru 2018 3) (3) (6)
Odpis za rok Q) 1) 2
Ubytky - - -
K 31. decembru 2018 (4) (4) (8)
Opravky
K 1. januaru 2019 4 4) (8)
Odpis za rok - 1) Q)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2019 4 (5) 9
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 - 1 1

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2019 - - -

Spravcovska spolo¢nost’ nemala uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2019
a k 31. decembru 2018. Na vysSie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo v prospech iného
subjektu a spravcovska spolo¢nost nemad obmedzené pravo nakladat s vy3Sie uvedenym nehmotnym
majetkom.
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11. Splatna danova pohladavka

2019 2018
tis. Eur tis. eur
Dan z prijmov za bezné uétovné obdobie 1109 -
1109 -

12. OdloZena danova pohPadavka
2019 2018
tis. eur tis. eur
K zaéiatku Gétovného obdobia 11 24
Cez vysledok hospodarenia (bod 21 pozndmok) 4 (13)
K 31. decembru 7 11

Odlozena danova pohl'adavka je vypocitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske
21 % (v roku 2018: 21%).

2019 2018
tis. eur tis. eur
Umorenie danove;j straty 4 4
Ostatné 3 7
7 11
13. Zavazky z obchodného styku
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Zavazky z obchodného styku 93 59
Nevyfakturované dodavky 12 12
105 71
14. Splatny daiiovy zavazok
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Splatna dai z prijmov za bezné u¢tovné obdobie - 1148
- 1148
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15. Ostatné zavazky

Zaviazky vo¢i zamestnancom a poistovniam
Rezerva na dovolenky

Zavazky voci Statnemu rozpoctu

Zavézky z prenajmu IFRS 16

Iné zavézky

Pohyby na ucte socialneho fondu boli pocas obdobia nasledovné.:

Na zaciatku obdobia
Tvorba
Cerpanie

Na konci obdobia

16. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia

Stav k 31. decembru

2019 2018
tis. eur tis. eur
33 28
19 19
7 19
1181 -
2 2
1242 68
2019 2018
tis. Eur tis. eur
1 -
1 1
2 1
2019 2018
tis. eur tis. eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zékladné imanie k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 pozostava zo 100 kmefiovych
akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. Drzitelia kmeniovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo

vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zé&kladné imanie spravcovskej spolo¢nosti bolo diia 29. jula 2014 zapisané do obchodného registra v sume

250 000 eur.
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17. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodéarenia

Vysledok Zisk za ~ Zakonny Ostatné
hospodéarenia utovné  rezervny  kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2019 2299 5813 50 160 8322
Rozdelenie vysledku hospodarenia 5813 (5 813) - - -
Zisk za rok 2019 - 1718 - - 1718
Stav k 31. decembru 2019 8112 1718 50 160 10 040

Prehl'ad za predchadzajuce ¢tovné obdobie:

Vysledok Zisk za  Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2018 684 1615 50 160 2509
Rozdelenie vysledku hospodarenia 1615 (1615) - - -
Zisk za rok 2018 - 5813 - - 5813
Stav k 31. decembru 2018 2299 5813 50 160 8322

Drzitelia kmenovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond

Zé&konny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spoloénosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zakladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolo¢nosti. Povinny pridel do zadkonného rezervného
fondu nie je potrebny, pretoZze zakonny rezervny fond uz dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 % zo
zakladného imania stanovend v pravnych predpisoch a v stanovach.

(b) Rozdelenie zisku za rok 2018

Valné zhromazdenie spravcovskej spoloénosti schvalilo diia 30. decembra 2019 rozdelenie zisku
Z hospodarenia spolo¢nosti za rok 2018 tak, Ze zisk vo vyske 5 813 tis. eur sa previedla na uéet Nerozdeleny
zisk minulych rokov.

(b) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2019

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu previest’ vysledok hospodéarenia za
G¢tovné obdobie 2019 na Gcet nerozdeleného zisku minulych rokov.
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18. Vynosy z poplatkov a provizii

2019 2018
tis. eur tis. eur
Odplata za spravu fondu 2 259 1913
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1133 6 558
3392 8471

19. Néklady na spravu
2019 2019
tis. Eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane prémif) (319) (251)
Odmeny ¢lenom organov spravcovskej spolocnosti 4) (13)
Zé&konné socialne zabezpetenie (113) (92)
Ostatné socialne naklady (8) (6)
Osobné naklady (444) (362)
N&jomné (35) (238)
Dary (100) (120)
Auditorské a poradenské sluzby (229) (71)
Pravne poradenstvo (119) (53)
Bezpeénostné, Soférske sluzby (46) 47)
Elektronické zdroje informacii (30) (35)
Cestovné vydavky (36) (30)
Marketingové sluzby (16) (22)
Néaklady na reprezentaciu (35) (19)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (24) 7
Naklady na prekladatel'ské sluzby (5) (15)
Materialové naklady (21) (15)
IT sluzby (13) (13)
Vedenie uctovnictva (10) (10)
Telefonne poplatky a ind komunikacia 4) (6)
Poistenie hnute'ného majetku 4) 4)
Uroky z lizingu IFRS 16 (39) -
Ostatné prevadzkové naklady (181) (124)
(1391) (1201)

Spravcovska spolo¢nost’ vyuZziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej tétovnej zavierky. Honorar auditora za overenie Gétovnej zavierky bol vo vyske 12 tis. eur (2018:
12 tis. eur). Iné uist'ovacie sluzby spravcovskej spolo¢nosti auditor neposkytol.

K 31. decembru 2019 bol stav zamestnancov na plny pracovny Gvazok 15, z toho 1 vedlci (2018: stav
zamestnancov 13, z toho 1 veddci). V roku 2019 bol priemerny poc¢et zamestnancov 14 (2018: 12).
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20. Odpisy
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 9 poznamok) 3) (2
Nehmotny majetok (bod 10 poznamok) Q) 2
Hmotny majetok — kancelarske priestory IFRS 16 (171) -
Hmotny majetok — motorové vozidla IFRS 16 (49 -
(224) (4)
21. Dan z prijmov
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Splatna dan z prijmov (461) (1571)
Odlozena dai z prijmov (bod 12 poznamok) (4) (12)
(465) (1583)

Spravcovska spolo¢nost’” dosiahla v roku 2019 zaklad dane 2 217 tis. eur (2018: 7 532 tis. eur). V roku 2019
uctovala spravcovska spoloénost’ o dani vo vyske 461 tis. eur (v roku 2018: 1 571 tis. eur).

Daiiovy Daiiovy
zaklad Daii 21 % zaklad Daii 21 %
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 2073 435 7 396 1553
Vplyv pripocitatelnych poloziek: 177 37 174 37
Vplyv odpocitateI'nych poloziek (33) (@) (38) (8)
Dari splatna 2217 465 7532 1582
Uplatnenie danovej straty (@) (1)
Danova licencia - -
Odlozena dan 4 12
Daii z prijmu spolu 465 1583
Efektivna sadzba dane 22,43 % 21,40 %

Slovenska dafiova legislativa umoziiuje umorovat’ dafiové straty voci budiicim dailovym ziskom, ak st splnené
uréité podmienky. Straty mézu byt umorované a zapoditané voci ziskom rovnomerne maximalne pocas
obdobia Styroch rokov.

Spravcovska spolo¢nost’ vykazala odloZzen( datiovd pohladavku k 31. decembru 2019 vo vyske 7 tis. eur,

pretoze v roku 2020 a nasledujlcich obdobiach o¢akava kladny vysledok hospodarenia, voc¢i ktorému bude
mozné odloZent dafiova pohladavku pouZit’.
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21. Daii z prijmov (pokracovanie)

Expirdcia datiovych strat, ktoré bude moct’ spravcovskd spoloénost v buddcnosti umorit, je uvedend

Vv nasledujicej tabulke:
2019 2018

tis. Eur tis. eur

Do roku 2018 - -
Do roku 2019 - 21
Do roku 2020 - -
Do roku 2021 - -

Celkom - 21

22. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavazkoch

2019 2018

tis. eur tis. Eur

Zisk pred zdanenim 2183 7 396
Upravy o nepefiazné operacie

- odpisy 224 4

- precenenie finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez (127) 1

vykaz ziskov a strat
2280 7401

23. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spoloc¢nostou alebo
spravcovska spoloénost’ nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhd stranu pri rozhodovani
o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spolocnost’ ma vztahy so spriaznenymi osobami, at0 SO spolo¢nostami, ktoré kontroluji
¢lenovia vrcholového manaZmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskutoénili na
zaklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spolo¢nost’ami, ktoré kontroluji ¢lenovia vrcholového manaZmentu

Sandberg Investment Fund SICAV P.L.C.

2019 2018
tis. eur tis. eur
Pohladavky vo¢i fondom 1665 9196
Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
2019 2018
tis. eur tis. eur
Odplata za spravu fondu 2 259 1913
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1133 6 558
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23. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokrac¢ovanie)

b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolo¢nosti

Hodnota vyplatenych penaznych a nepenaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

2019 2018

tis. Eur tis. Eur

Penazné prijmy 20 33
Nepenazné prijmy - -
20 33

c) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2019, ani k 31. decembru 2018, neboli poskytnuté/prijaté Zziadne zaruky voéi spriaznenym

osobam.

24. Majetok a zavazky v cudzej mene

Spravcovska spoloénost’ nemala k 31. decembru 2019, ani k 31. decembru 2018, majetok alebo zavézky

Vv cudzej mene.

25. Reélne hodnoty

Redalna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finanéného majetku

a zavazkov spravcovskej spolo¢nosti su:

Uroveii redlnych  Uttovna Reélna
hodnota hodnota
hodnot 2019 2019
tis. eur tis. Eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 2 1463 1463
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 2 6 127 6 127
Pohladavky voc¢i fondom a ostatny majetok 2 1760 1760
Financné zavizky
Zavézky z obchodného styku 2 105 105
Zavazky z lizingu 2 1181 1181
Ostatné zavazky 2 61 61

Uétovna
hodnota h
2018

Reélna
odnota

2018

tis. eur tis. Eur

575

9264

71

68

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavazkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledovné

metddy a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych Gtov sa priblizne rovnaju ich uétovnej hodnote. Pri G¢toch ktoré maju
zostatkov( dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povazovat’ ich a¢tovn hodnotu za pribliznd redlnu

hodnotu.
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25. Realne hodnoty (pokracovanie)

PohlPadavky vocli fondom a ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaji v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkovu dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich iétovnii hodnotu za pribliznd reélnu
hodnotu.

Zavéazky z obchodného styku, zavazky z lizingu a ostatné zavazky

Odhadované realna hodnota zavazkov sa pribliZuje k ich Gétovnej hodnote. Realna hodnota pri zdvézkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buddcich
oc¢akavanych peniaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.

26. Podmienené aktiva a zavazky

V priebehu roka 2019 spravcovska spoloénost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavézky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Svetova zdravotnicka organizacia (WHO) oznacila 11. marca 2020 prepuknutie koronavirusu za pandémiu a
slovenska vlada reagovala 16. marca 2020 vyhlasenim nudzového stavu. Ako odpoved’ na potencidlnu hrozbu
pre verejné zdravie, ktori COVID-19 predstavuje, slovenské organy podnikli kroky, aby zmiernili uéinky
Sirenia choroby vratane zavedenia obmedzeni pohybu obCanov cez hranice. Nariadeny bol zékaz vstupu
navstevnikom zo zahrani¢nych $tatov a doslo k zablokovaniu viacerych sektorov, a to az kym sa situécia
nezmeni. Letecké spolocnosti a Zeleznice zastavili medzindrodnll prepravu pasazierov a zatvorili sa Skoly,
univerzity, reStauracie, kina, divadla, mizea a Sportové zariadenia. Takisto boli zavreté obchody, a to s
vynimkou potravin, drogérii a lekarni. Niektoré spolo¢nosti na Slovensku vyzvali svojich zamestnancov, aby
zostali doma a obmedzili alebo docasne pozastavili svoje pracovné ¢innosti.

Vynosy spolo¢nosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spolo¢nost’ neocakava
v blizkej budicnosti Ziadne vyznamné znizovanie ich hodnoty a vSetky jej zavizky st dodrzané. Spolo¢nost’
ma dostatocnu likviditu v obidvoch podfondoch a ku ditu zostavenia zavierky nebola externe financovana.
Spolo¢nost’” zaznamenala iba nevyznamné zmeny vo vynosoch portfoliovych spolo¢nosti fondu. Najviac
poznaceny bol sektor vzdelavania, ked’ze Skoly aj Skdlky museli byt zatvorené. Odhadovana strata vynosov
mala vSak len maly vplyv naukazovatel EBITDA, pretoze v danom obdobi poklesli dramaticky aj prevadzkové
néklady. Na investi¢né stratégie nema COVID-19 Ziaden priamy vplyv.
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27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje wctovna zavierka
(pokracovanie)

Predstavenstvo spolo¢nosti oznaéilo mozné scenare vyplyvajuce z neistoty ohladne COVID-19. Prosim,
pozrite tabulku nizsie:

Zavainost’ | Planovana
Popis Oc¢akavany vysledok daného reakcia
vysledku manaZmentu
Scenédr 1 | Postupné oZivenie | V tomto pripade je vplyv nepodstatny | Nizka Nie je dovod na
hospodarstva. V | pre vSetky segmenty biznisu. Retail, reakciu
tomto pripade | IT, Telco a Farmy su stabilné. Jedinou manazmentu,
nepride k druhej | vynimkou je Skola, ktora bola pocas ked’ze portfoliové
vine Sirenia | vyluky zatvorena, ale nestratila ani spolo¢nosti majt
virusu, a ani k | jedného klienta. Uspory z dostato¢nt
opatovnému prevadzkovych nakladov boli vyuZité likviditu.
obmedzeniu na poskytnutie zliav pre klientov.
pohybu. Nedoslo k Ziadnym stratam.
Scenar 2 | Na jeseit pride k | Druhd vina COVID-19 a opatovné | Mierna Likvidita fondu je
d’alSej vine Sirenia | obmedzenia pohybu moézu mat vysoka (priblizne
virusu, ktora | vyraznejsi vplyv na portféliové EUR 17.6 mil. na

prinesie opétovné | spolo¢nosti. Bankroty klientov by beznych
obmedzenie ovplyvnili IT aj Telco segment. Na a vkladovych
pohybu a pokles | druhej strane, aj v tomto scenari sa uctoch

HDP.

segmenty Retail, Farmy a Skola
povazZuju za pomerne stabilné.

k 31.7.2020) a
fond je pripraveny

poskytnut’ pomoc
portféliovym
spolo¢nostiam.

Potom ako sme zobrali do Gvahy vSetky dostupné informacie a zvazili vSetky faktory, vyhodnotili sme
spolo¢nost’ ako schopnu pokracovat’ v ¢innosti. Potvrdzujeme, Ze sme nenasli ziadne udalosti, ktoré by mali
za nasledok pochybnosti o tom, ¢i bude spolo¢nost’ nad’alej pokracovat’ tak ako doteraz. Preto na zaklade
momentélne dostupnych informacii, vysledkov spolo¢nosti a krokov manaZmentu nepredpokladame priamy
negativny a vyznamny dopad prepuknutia krizy COVID-19 na spolo¢nost, jej prevadzku, finan¢ny stav
a prevadzkové vysledky. NemézZeme vSak vyluéit’ moznost’, Ze opitovné a dlhotrvajice obmedzenie pohybu
obc¢anov, stupniovanie zavaznosti inych vladnych opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni
na ekonomické prostredie, v ktorom pdsobime, mdéze mat’ nepriaznivy vplyv na spolocnost’ a jej finanéna
situdciu, ako aj prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situaciu budeme nad’alej
pozorne sledovat’ a vhodne zareagujeme, tak aby sme zmiernili vplyv negativnych udalosti, ktoré mézu v
buducnosti nastat’.
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