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Zentiva International a.s.

akciova spolo¢nost

Einsteinova 24 851 01 Bratislava
35687355

20.9.1995

Léciva, a.s. Dolni Mécholupy 130, Praha 10

Obchodné zastupenie Rumunsko - éinnost’ utimena
Str. Therodor Pallady nr. 50, sector 3, Bucuresti

Obchodné zastipenie Ukrajina - ¢innost utlmena (v likvidacii)
Ziljanska bul., 48-50 A, 01033 Kiev

6672 970,- EUR

kmenové akcie s hlasovacim pravom
na meno

listinné

6 671,97 EUR

1000

kmenové akcie s hlasovacim pravom
na meno

listinné

1000 EUR
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ZESNTIVA

V novembri 2016 vlastnik Zentivy, spolocnost Sanofi oznamila, ze zvazi mozny predaj svojej eurdpskej divizie
generickych liekov. V stlade so strategickym planom, ktory kladie doraz predovsetkym na inovativne portfélio,
sa tak Sanofi rozhodla aj ucinit. Po rozsiahlom vyberovom konani na nového maijitela zahéjilo na jar roku 2018
Sanofi vyhradne vyjednavanie s americkym investicnym fondom Advent International. Divizia volnopredajnych
liekov nebola stcastou odpredaja spoloénosti Advent International a tak tato divizia zostala stcastou skupiny
Sanofi.

V ramci odClenenia Zentivy od skupiny Sanofi boli prevedené ocenitelné prava ku distribuénej innosti medzi
Zentiva a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia s.r.o. vo vy$ke 1 010 tis. EUR. Ocenitelné prava vo vyske 1 010 tis. EUR
st zaradené do odpisovej skupiny nehmotného majetku.

Prevod europskeho generického podnikania Sanofi na nového viastnika Al Sirona (Advent International) bol
realizovany ku diiu 1. oktobra 2018. Advent International je jednou z najvaésich spolocnosti na svete,
zaoberajucich sa investovanim zvereného kapitalu. Prostrednictvom svojich pobociek a afiliacii v 31 krajinach
spravuje kapital vo vySke presahuijlcej 6 bilionov USD.

Zentiva, spolocnost vlastnena medzinarodnym investiénym fondom Advent International, je medzinarodnym
lidrom, ktory vyvija, vyraba a distribuuje velmi kvalitné a cenovo dostupné generické lieky pre zlepSenie a
predlzenie Zivota Coraz vaéSieho poctu pacientov vo viacerych statoch.

V suvislosti so zmenami vo vlastnickej Struktire, zacala Spoloénost Zentiva International a.s., po piatich rokoch
utlmenia svojej obchodnej Cinnosti, od 01.06.2018 uskutoéiovat kipu tovaru za Ucelom jeho predaja
konecnému spotrebitelovi a poskytovanie distribuénych sluZieb v rozsahu volnej Zivnosti. Spolodnost' sa aj
nadalej zameriava na vymahanie splatnych pohladavok (vratane stvisiacich pravnych krokov) a postupné
utimovanie svojej pritomnosti na zahrani¢nych trhoch. Konsolidujiicou spolo¢nostou Zentivy International a.s.
je spolocnost Al Sirona (Luxembourg) Acquisition S.a r.l., 2-4 rue Beck, L-1222 Luxembourg, ktora zostavuje
konsolidovanu uctovnu zavierku za vsetky Uctovné jednotky skupiny.

Zentiva International a.s. predava na Slovensku 334 liekovych foriem (130 brandov). Produktova rada Zentivy
International a.s. zahriuje lieky na predpis pouzivané predovsetkym v sektore primarnej starostlivosti,

Po odcleneni Zentivy od Sanofi ku 01.06.2018 prebrala Zentiva International a.s. rolu distribucnej spolocnosti
pre Slovensku republiku.
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Financne udaje (vtis. EUR, ak nie je definované inak) 2019 2018
Trzby 47 271 31806
Hruby zisk 2928 1972
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi nakladmi 983 160
Zisk/strata pred zdanenim -20 -74
Dan z prijmu -239 147
Cisty zisk -259 73
Investicie 25 1012
Priemerny pocet zamestnancov (osoby) 4 4
Pocet kmeriovych akcii v nominalnej hodnote 6 671,97 EUR 1000 1000
Pocet kmenovych akcii v nominalnej hodnote 1 000,00 EUR 1 1
Zakladny zisk na akciu (EUR) -258,74 73,08
MarZa EBIT (marZa zo zisku pred zdanenim a fin. nakl.) (%) 2,08 0,50
MarZa z Cistého zisku (%) -0,55 0,23

Struktira akcionarov:

Jedinym akcionarom spolocnosti k 31. decembru 2019 je

U Kabelovny 130, 102 00 Praha 10, Dolni Mécholupy.

spolocnost’ Zentiva

Group, a.s. so sidlom
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Predstavenstvo akciovej spoloénosti

Soria Porubska — predseda predstavenstva — od 13.10.2018
Zuzana Rehorcikova — ¢len predstavenstva — od 13.10.2018

Dozorna rada

Martin Albert - ¢len dozomnej rady — od 13.10.2018
Thomas Koene — ¢len dozornej rady — od 28.11.2018
Kenneth Lynard — ¢len dozornej rady — od 01.10.2019
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Stratégia Zentivy

KlGcovym prvkom stratégie Zentivy orientovanej na pokracovanie ziskového rastu je zvySovat na europskych
trhoch dostupnost modernych liekov pre pacientov prostrednictvom poskytovatelov primarnej starostlivosti.
Produkty skupiny Zentiva st uréené pre liecbu bolesti, kardiovaskularnych ochoreni, ochoreni centralneho
nervoveého systému, zazivacieho, mocového a pohlavného Ustrojenstva a liecbu respiraénych ochoreni. V
oblasti doplnkov stravy sa jedna najma o vitaminové pripravky.

Predmetom podnikania spoloCnosti Zentiva International a.s. je nakup a distribticia farmaceutickych pripravkov
pre slovensky trh.

Spolo¢nost neprevadza vlastny vyskum a vyvoj.

Vyhl'ad spolocnosti na rok 2020

V sulade s dihodobym planom ocakava Zentiva International a.s. v budcich rokoch rast svojich trzieb.

Obchodné aktivity planuje Spoloénost realizovat len na Uzemi Slovenske] republiky. Spoloénost vr. 2019
rozpustila opravnu polozku na nedobytné pohladavky po lehote splatnosti viac ako 365 dni starsie ako desat
rokov vo vyske 2 280 tis. EUR. Ku 31.12.20019 Spolo¢nost neeviduje Ziadne nedobytné pohladavky.
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9.1. Vykaz ziskov a strat
Trzby

Po obdobi kedy Zentiva International a.s. nemala trzby z predaja farmaceutickych vyrobkov (01.04.2013 -
31.05.2018), nakolko predaj vyrobkov externym odberatelom bol realizovany na doméci trh prostrednictvom
spolocnosti sanofi-aventis Slovakia do 31.05.2018, zacala Zentiva International a.s. od 01.06.2018 predavat
farmaceutické vyrobky na slovensky trh. Trzby z predaja farmaceutickych vyrobkov v roku 2019 boli 47 271 tis.
EUR. Spolocnost 31.05.2018 nakupila od Sanofi zasoby hotovych vyrobkov uréeneé pre slovensky trh v hodnote
20.081 tis. EUR bez DPH.

Najvyznamnejsie vyrobky predané spolocnostou v roku 2019 podla vysky trzieb:

"1y } U e ||/ ¥ e D { Dy |
| er \!i."HH 1:4“”:‘.,--’;‘.‘4": 'J\!’MH!--:I- 1 Fredal Fredal

RILMEX HYPOTENSIVA Rilmenidin 2254 1278
ANOPYRIN ANTICOAGULANTIA Kyselina acetylsalicylova 2231 1370
HELICID ANTACIDA Omeprazol 1945 1078
TROMBEX ANTICOAGULANTIA Klopidogrel 1938 1114
ZODAC ANTIHISTAMINICA Cefirizin 1819 845
MESOCAIN ANAESTHETICA Trimekain-Hydrochlorid 1764 1000
TORVACARD HYPOLIPIDAEMICA Atorvastatin 1632 895
ELEVEON DIURETICA Eplerenén 1497 858
GUAJACURAN ANXIOLYTICA Guajfenezin 1464 709
HEPARIN ANTICOAGULANTIA Heparin 1229 778
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Hruby zisk

Celkové naklady na obstaranie predaného tovaru predstavovali 44 343 tis. EUR. Spolo¢nost vytvorila opravnu
poloZku na skladové zasoby vo vySke 593 tis. EUR, prevazne z dévodu exspiracie, poskodenia obalu alebo
z dévodu nadmemych zasob.

Hruby zisk spoloénosti v r. 2019 dosiahol hodnotu 2 928 tis. EUR.

Ostatné prevadzkoveé naklady

Medzi najvyznamnejsie nakladové polozky patria naklady na skladovanie a dopravu tovaru vo vyske 447 tis.
EUR, nakup dat od distribucnych spolocnosti vo vyske 74 tis. EUR. Pre Zentivu International a.s. zabezpecuje
skladovanie a prepravu tovaru na zaklade zmluvy spoloénost Saneca Pharmaceuticals a.s.

V svislosti s pokracujicim sidnym sporom s dafnovymi organmi v Rumunsku, Spolo¢nost v roku 2018 navysila
rezervu na dariové riziko o 831 tis. EUR. V roku 2019 Spolo¢nost pouzila 1 261 tis. EUR z tejto rezervy na
vyrovnanie pohladavky voci dafnovym organom v Rumunsku. Zostatok rezervy ku 31.12.2019 je vo vyske 366
tis. Eur.

Osobné naklady

Spolocnost v roku 2019 zamestnavala priemerne Styroch zamestnancov. Na osobné naklady vynalozila v roku
2019 216 tis. EUR.

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti

Spolocnost v roku 2019 vykazala zisk pred zdanenim a finanénymi nakladmi vo vyske 983 tis. EUR.

Vysledok hospodarenia z financnej ¢innosti

Spoloénost v roku 2019 dosiahla stratu z finanénej ¢innosti vo vyske 1 003 tis. EUR a to z dévodu nakladovych

turokov za medzipodnikovu pdZzicku, ktort poskytla spolocnost' Al Sirona Spoloénosti na zaklpenie skladovych
zasob tovaru.

Dan z prijmu
Danove néklady spolocnosti v roku 2019 predstavovali hodnotu 0 tis. EUR. Odlozena dan vykazana vo vykaze

ziskov a strat je v hodnote 239 tis. EUR a odlozena daf vykazana vo vykaze komplexného vysledku je 0 tis.
EUR.

Cisty Zisk / Strata pred a po zdaneni

Zentiva International a.s. vykazala v roku 2019 stratu pred zdanenim vo vyske 20 tis. EUR (v roku 2018 stratu
74 tis. EUR) a po zdaneni stratu vo vyske 259 tis. EUR (v roku 2018 zisk vo vyske 73 tis. EUR).
Marza Cistého zisku v roku 2019 predstavovala na -0,55%, v roku 2018 0,23%.
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5.2. Navrh na rozdelenie zisku

Nakolko Spolocnost vytvorila za rok 2019 stratu, Predstavenstvo spolodnosti navrhuje zlctovat na Gcet
Neuhradena strata minulych obdobi.

5.3. Suvaha

Investicie do hmotného a nehmotného majetku

V roku 2019 spolo¢nost nezvysila hodnotu nehmotného majetku. Do hmotného majetku zaradila spoloénost
aktiva z lizingu motorovych vozidiel podla IFRS 16 v hodnote 25 tis. EUR a taktiez zaradila po¢itacovu techniku
vo vyske 2 tis. EUR.

Zasoby

Po odcleneni Zentivy od Sanofi ku 01.06.2018 prebrala Zentiva International a.s. rolu distribu¢nej spolo¢nosti
pre Slovensku republiku. Spoloénost 31.05.2018 nakupila od Sanofi tovar uréeny pre slovensky trh v hodnote
20 081 tis. EUR bez DPH.

Spolocnost k 31.12.2019 vykazuje zasoby v obstaravacej hodnote 20 471 tis. a v realizacnej EUR hodnote 19
359 tis. EUR.

V priebehu roka 2019 Spolocnost vytvorila opravnu polozku v sume 1 112 tis. EUR (2018: 2 395 tis. EUR).

K 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 nebolo na zasoby zriadené zZiadne zalozné pravo.

Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky sa v roku 2019 (5 733 tis. EUR) v porovnani s rokom 2018
(17 454 tis. EUR) znizili 0 11 721 tis. EUR. Hlavnymi dévodmi bolo znizenie pohladavok z obchodného styku
0 15 486 tis. EUR - predaj tovaru z dévodu zavedenia bezregresného faktoringového systému. Program bol
postupne implementovany pre subjekty v skupine v priebehu roka 2019 a pohladavky st Uplne oductované zo
stvahy, akonahle ich prijatie potvrdi faktoringova spoloénost a prevedu sa na fu vSetky rizika a Zitky. Nasledne
sa zaznamenavaju v podstvahe a podliehaju iba zverejneniu. Pohladavky Spolocnosti boli zvySené o 1 489 tis.
EUR z dévodu cash pooling managementu. Pohladavky z obchodného styku vo vyske 2 280 tis. EUR boli
odpisané nakolko boli po lehote splatnosti a ich vymozitelnost nebola realna.

Skupina vykazuje pohfadavky a zavazky v ramci cash management Struktur Advent International ako ostatné
dlhodobé pohladavky resp. zavazky.

Urokové vynosy (netto) v ramei cash management étruktdry mali v r. 2019 nulovii hodnotu, ako aj v roku 2018.

Spolocnost v roku 2019 riadne splinila vSetky zavéazky voci statnym organom a bankam.
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Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky z obchodného styku v roku 2019 poklesli oproti roku 2018 o 7 462 tis EUR. Hlavnymi
ddvodmi boli obdrzané dobropisy o Zentiva a.s. a Zentiva k.s. v svislosti s narovnanim ziskovosti na trhovt
uroveri (6 718 tis. EUR).

Dlhodobé zavazky

Spolocnost vykazuje ako dihodoby zavéazok zavazok voci Advent International vo vyske 15 769 tis. EUR. Tieto

prostriedky boli pouzité na obnovenie ¢innosti v oblasti nakupu a predaja tovaru, konkrétne na nakup zasob
tovaru.

9.4. Prehlad penaznych tokov

Cisté pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Spolocnost v roku 2019 vytvorila zo zakladnych podnikatelskych ¢innosti kladny Cisty pefiazny tok vo vyske 1
781 tis. EUR (rok 2018 -12 867 tis. EUR), hlavne z dévodu znizenia obchodnych a inych pohladavok (22 630
tis. EUR). Penazny tok zo zavazkov z obchodného styku poklesol o 20 845 tis. EUR.

Cisty pefiazny tok z investiénych Cinnosti

Cisté pefiazné toky z investicnej cinnosti v roku 2019 vykazali negativny narast na 25 tis. EUR z dévodu, Ze
Spoloénost zaradila do hmotného majetku aktiva z lizingu motorovych vozidiel podla IFRS.

Cisty pefiazny tok z finanénych Einnosti

Cisty pefiazny tok z finanénych ¢innosti v roku 2019 predstavuje -2 354 tis. Najvyznamnejsou polozkou v tejto
sekcii je dlhodoba pohladavka z cash poolingu.
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Aktivne sudne spory:

Spoloénost’ podala 8. marca 2017 Zalobu o preskimanie zakonnosti a zrusenie rozhodnutia Financéného
riaditelstva SR.

Spolo¢nost podala Zalobu 2708/2/2018 o preskimanie zakonnosti a zrusenie rozhodnutia Rumunskej dafiovej
autority.

Spolocnost podala zalobu 666/2/2018 o preskumanie zakonnosti a zruSenie rozhodnutia Rumunskej danovej
autority.

Pasivne sudne spory:

Pfizer c/a Zentiva, a.s. Bratislava a Zentiva International a.s. o vyplatenie 150 tis. EUR z titulu poru$enie patentu.
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Zentiva ma zavedeny integrovany systém riadenia, ktory je zalozeny na prevencii rizik HSE (H - health - zdravie,
S - safety — bezpecénost, E - enviroment — Zivotné prostredie) a ochrane zamestnancov skupiny Zentiva,
podnikania, okolitych komunit a Zivotneho prostredia.

Spoloénost Zentiva International, a. s. | sa zameriava na budovanie pozitivnej kultiry HSE, kde sa kazdy
zaviazal k reSpektovaniu principov HSE. Vyrazne sa angazuje v iniciativach smerujucich k zachovaniu nasej
planéty zameranim sa na odstranenie alebo znizenie environmentalnych rizik a ochranu prirodnych zdrojov.

Spoloénost Zentiva International a. s. a jej ¢innost ma zanedbatelny vplyv na Zivotné prostredie, ale aj napriek
tomu sa plne angazuje pri vykonavani vsetkych cinnosti, ktoré st v stlade so systémom riadenia HSE, ktory
obsahuje politiku HSE, poZiadavky, normy a usmernenia. VSetky aktivity zamestnancov a spoloénosti musia byt
v stilade s tymito poziadavkami a zarover splfiat platné miestne predpisy.

Zentiva International vramci integrovaneho riadenia HSE skupiny Zentiva prispela vroku 2019 k jeho

uplatiiovaniu viacerymi opatreniami, napr.:

- transformaciou vozového parku na modely aut zanechavajuce mensiu uhlikovu stopu

- permanentnym zvySovanim bezpecnostneho povedomia zamestnancov

- aktivnym zapojenim sa zamestnancov do iniciativ HSE prostrednictvom korporatnej aplikacie Planet Z

- ergonomickymi opatreniami na pracovisku

- Setrenim elektrickej energie

- doéslednou separaciou odpadu v kancelariach s vylucenim pouzivania plastovych a jednorazovych vyrobkov
atd.

V roku 2019 boli snahy spolo¢nosti zamerané na osvojenie si tém HSE ako prirodzenej, Ziadanej a autenticky

reSpektovane] oblasti pracovného Zivota zamestnancov a na zaklade tohto poznania na prehibenie vlastnej
zodpovednosti vo vztahu k bezpecnosti, zdraviu a prostrediu.

13



ZSNTIVA

Ludskeé zdroje

Spolocnost Zentiva International a.s. obnovila svoje pdsobenie v roku 2017. V roku 2018 obnovila svoju ¢innost
ak 31.decembru 2019 spolocnost’ Zentiva International a. s. zamestnavala 4 zamestnancov. ZvySena aktivita
spolocnosti stvisi so zmenami vo vlastnickej Struktire.

Zamestnavatelska znacka ma vysoky stuper rozpoznatelnosti a spolocenskej akceptacie. Zmeny, ktorymi si
spoloénost presla su vnimané ako nova, velmi zaujimava vyzva.

Pocet zamestnancov

ODMENOVANIE A BENEFITY

Viyrazna konkurencieschopnost na trhu prace a reSpektovanie vyvoja realnych miezd v relevantnom segmente
st dlhodobé zamery spolocnosti, ktoré nadalej plne reSpektujeme. Politika zamestnaneckych vyhod
zamestnancom popri mzde pontka diverzifikované spektrum moznosti zameranych na starostlivost o zdravie,
bezpecnost, istotu, budicnost, podporu rodin a zladovanie pracovného a osobného Zivota. Jednotlivé
kompenzaéné komponenty Uzko koreluju s vykonnostnymi parametrami.
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VZDELAVANIE A ROZVOJ

Vroku 2019 sme pokracovali v rozvojovych aktivitach, ktoré si nasli svoje miesto v $tandardnej ponuke
vzdelavania . Cielom pristupu v roku 2019 bolo realizovat vzdelavanie, ktoré reflektuje potreby skutoénych
zamestnancov a potreby biznis planu organizacie, a ktoré je spravne naplanované a zrealizované a nasledne
vyhodnotene. Vyznamnym spdsobom sa posunula Struktira vzdelavacich aktivit v prospech e-vzdelavania,
tréningu na baze ucenia sa z konkrétnej kazdodennej prace, projektovej participacie, mentorovania a interného
koucingu.
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Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o.  Tel: +421 2 33339111
Zizkova 9 Fax:+421 2 3333 9222
811 02 Bratislava ey.com

Building a better Slovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Zentiva International, a.s.:
Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit Uétovnej zavierky spoloc¢nosti Zentiva International, a.s. (,Spolo¢nost”), ktora
obsahuje stivahu k 31. decembru 2019, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania
a vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenemu datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych tU¢tovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gc¢tovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o statutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovnti zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamne nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutonosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokractovania v ¢innosti v Ucétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolocnost’ zlikvidovat alebo ukonéit' jej
ginnost, alebo by nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloc¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit dc¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuju. Nespravnosti moézu vzniknut v
doésledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Ok esného sddu Bratislava |, oddiel; Sro, viozka éislo; 27004/B a v zozname auditorov

vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, poc¢as celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod mdZe zahfiat tajni dohodu,
falsovanie, umyselné vynechanie, nepravdive vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uctovnych zasad a Gctovnych metodd a primeranost’ tétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stivisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

s Robime zaver otom, &i Statutdrny organ vhodne v Uc¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokra¢ovania v innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o
tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktore by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v Cinnosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasSej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych doékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vsak
mozu spodsobit, Ze spoloénost prestane pokrac¢ovat' v nepretrzitej innosti.

s Hodnotime celkovu prezentaciu, struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o lctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo

vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢&i tieto informacie nie si vo vyznamnom nestlade
s auditovanou uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu uc¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s Uctovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podfa zakona o Gétovnictve.



EY

Building a better
working world

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o (ctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
potas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej
sprave, ktoril sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

23. juna 2020
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

Ing. Tomas Pretek, Statutarny auditor
Licencia UDVA €. 1067
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Zentiva International a.s.

Uttovna zavierka k 31. decembru 2019

Vykaz komplexného vysledku

(v tis. EUR) Poznamky 2019 2018
Trzby z predaja tovaru 4 47271 31806
Spotrebované nakupy 4 -44 343 -29 834
Obchodna marza 2928 1972
Sluzby 4 -1202 712
Spotreba materialu -6 -
Osobné niklady 5 -216 -107
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného 7 -209 -101
majetku

Ostatné prevadzkové naklady, netto 4 -312 -892
Zisk pred zdanenim a finanénymi nakladmi 983 160
Vinosove uroky - -
Nikladové troky -936 -228
Ostatné financné naklady, netto 4 -67 -0
Strata pred zdanenim -20 -74
Dan z prijmu 6 -239 147
Cista strata/ zisk 23 i,
Ostatny komplexny vysledok % 3
Komplexny vysledok za uétovné obdobie celkom -259 73

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sticastou Gictovnej zavierky



Zentiva International a.s.

Uttovna zavierka k 31. decembru 2019

Stuvaha

(v tis. EUR) Poznamky 31. december 2019 31. december 2018
Aktiva

Dlhodobé aktiva:

Dlhodoby hmotny majetok 20 2
Dlhodoby nehmotny majetok 707 909
Odlozena dafiovia pohladavka 744 983
Dlhodobé aktiva spolu: 1471 1 894
ObezZné aktiva:

Zasoby 9 19 359 16 843
Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohladivky 10 5734 17 454
Penazné prostriedky a ekvivalenty 11 1089 1 662
Dai z prijmu 6 839 =
ObeZné aktiva spolu: 27021 35959
Aktiva spolu 28 492 37 853
Zavizky a vlastné imanie

Vlastné imanie:

Zakladné imanie 12 6673 6673
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 13 569 828
Vlastné imanie spolu: 7 242 7 501
Dlhodobé zaviizky:

Dlhodoby zavizok z cashpoolingu 15769 15693
Dlhodobé zavizky spolu: 15769 15693
Kratkodobé zavizky:

Kratkodobé rezervy 15 549 1 633
Dohadna polozka na danové rizika 183
Zavizky z obchodného styku a iné zavizky 14 4932 12007
Dan z prijmu 8 - 836
Kratkodobé zaviizky spolu: 5481 14 659
Zaviizky a vlastné imanie spolu: 28 492 37 853

Uctovné zdasady a poznamky st neoddelitelnou stcastou Gétovne) zavierky




Zentiva International a.s.
Uc¢tovna zavierka k 31. decembru 2019

Vykaz penaznych tokov

2019 2018

(v tisic EUR) Poznamky
Strata pred zdanenim -20 -74
Neperiainé poloZky

Odpisy nehmotného majetku 7,8 209 101
Zmena stavu opravnych polozick 4 593 2410
Odpis pohl'adavok - -
Uroky Gétované do nakladov 936 228
Zmena stavu pracovného kapitdalu

Zvysenie stavu zasob -3 109 -19210
(Zvysenie) / znizenie obchodnych pohladiavok a inych o 13 529 -9 101
pohladavok

Zvysenic / (znizenic) zavizkov z obchodného styku -8 680 12 165
a inych zavizkov

Zvyienie / (znizenie) dohadnych poloziek na dafoveé rizika « =
Zvysenie / (zniZenie) rezerv - 838
Platené Groky - -224
Pefainé toky z prevadzkovych Cinnosti: 3458 -12 867
Zaplatena dai z prijmu -1 677 -
Cisté peiiazné toky z prevadzkovych Cinnosti 1 781 -12 867
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti:

Obstaranie dlhodobého hmotného majetku - -2
Obstaranic dlhodobého nehmotného majetku - -1 010
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 2 -
Cisté peifiazné toky z investi¢nej ¢innosti - -1012
PeiaZné toky z finanénych ¢innosti:

Zmena stavu zavizkov z prijatych pézicick od spriaznenych 76 15 468
0s0b (cashpooling)

Zmena stavu pohladavok z poskytnutych pozicick -1 489 -
spriaznenym osobam (cashpooling)

Vydavky na tthradu istiny z lizingu -5 =
Platené troky -936 -3
Prijaté uroky - -
Cisté pefiazné toky z finanénych Sinnosti -2 354 15 465
Zvysenie, znizenie penaznych prostriedkov a pefaznych -573 1 586
ckvivalentov

Penazné prostriedky a peitazné ekvivalenty na zaCiatku roka 1662 76
Penazné prostriedky a penazné¢ ekvivalenty na konci roka 11 1089 | 662

Uctovneé zasady a poznamky st neoddelitel'nou siicast'ou uctovnej zavierky



Zentiva International a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2019

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Nerozdeleny zisk a

fvtis. EUR) Zakladné imanie ostatné fondy Spolu

Stav k 31. decembru 2017 6673 755 7428
Cisty zisk za rok 2018 - 73 73
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -
Stav k 31. decembru 2018 6 673 828 7501
Cisté strata za rok 2019 . -259 -259
Ostatny komplexny vysledok hospodirenia - - -
Stav k 31. decembru 2019 6 673 569 7242

Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sicastou ctovnej zavierky

6



Zentiva International a.s.
U¢tovna zavierka k 31. decembru 2019

Poznamky k ucétovnej zavierke

1. VSeobecné informacie

Spoloénost’ Zentiva International a.s. (,,Zentiva International® alebo ,,Spoloénost™), bola zalozena na
Slovensku ako akciovd spolocnost’ 20. septembra 1995 pod ndzvom Léciva Bratislava, a.s. Spoloénost’
vznikla v stilade so slovenskymi zakonmi. Od 29. septembra 2003 ma spoloénost’ obchodné meno Zentiva
International a.s.

Jedinym akcionarom Spolocnosti k 31. decembru 2019 je spoloénost’ Zentiva Group, a.s. so sidlom
U Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolni Mécholupy.

V novembri 2016 vlastnik Zentivy, spolo¢nost’ Sanofi oznamila, Ze zvazi mozny predaj svojej curdpskej
divizie generickych lickov. V silade so strategickym planom, ktory kladie déraz predovietkym na
inovativne portfolio, sa tak Sanofi rozhodla aj ucinit. Po rozsiahlom vyberovom konani na nového
majitela zahdjilo na jar roku 2018 Sanofi vyhradné vyjednivanie s americkym investiénym fondom
Advent International. Divizia volnopredajnych lickov nebola sidast'ou odpredaja spoloénosti Advent
International a tak tato divizia zostala si¢astou skupiny Sanofi.

Prevod europskeho generického podnikania Sanofi na nového vlastnika Al Sirona (Advent International)
bol realizovany ku ditu 1. oktobra 2018. Advent International je jednou z najviiciich spoloénosti na svete,
zaoberajucich sa investovanim zvereného kapitilu. Prostrednictvom svojich pobogiek a afilidcii v 31
krajinach spravuje kapital vo vyske presahujicej 6 bilionov USD.

Zentiva, spolocnost’ vlastnend medzindrodnym investicnym fondom Advent International, je
medzindrodnym lidrom, ktory vyvija, vyriba a distribuuje vel'mi kvalitné a cenovo dostupné generické
licky pre zlep3enie a predlZenie Zivota ¢oraz viiésicho poctu pacientov vo viacerych $tatoch.

Predmetom ¢innosti Spolocnosti je kipa a predaj tovaru - vel'koobchod s farmaceutickymi vyrobkami.
Spolo¢nost’ predavala farmaceutické vyrobky znacky Zentiva, ktoré nakupovala od vyrobnych spoloénosti
v skupine Zentiva alebo externych dodévatel'ov, na slovenskom, ¢eskom, pol'skom, rumunskom, ruskom,
ukrajinskom trhu a na inych zahrani¢nych trhoch. Tito &innost” prestala Spologénost’ aktivne vykonavat
v roku 2013. V sivislosti so zmenami vo vlastnickej §truktire, zacala Spoloénost” Zentiva International
a.s., po piatich rokoch utlmenia svojej obchodnej ¢innosti, od 01.05.2018 uskutoéiovat’ kiipu tovaru za
acelom jeho predaja koneénému spotrebitel'ovi a poskytovanie distribu¢nych sluZicb v rozsahu volnej
zivnosti. Spolo¢nost’ sa aj nad’alej zameriava na vymahanie splatnych pohladivok (vratane stvisiacich
pravnych krokov) a postupné utlmovanie svojej pritomnosti na zahraniénych trhoch.

Zentiva International ma obchodné zastipenia na Ukrajine (v likviddcii) a v Rumunsku. Cinnost’ tychto
obchodnych zastipeni je vSak utlmenid. Obchodné zastipenia v Kazachstane a Gruzinsku boli
zlikvidované v priebehu roka 2016.

Sidlo Spolo¢nosti:
Zentiva International a.s.
Einsteinova 24

851 01 Bratislava
Slovenska republika

I1CO: 35687355

Danové iden. ¢islo: SK 2020308785
Pravna forma: Akciova spoloénost’
Dei zapisu: 2. aprila 1996

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spoloénosti podas roka 2019 bol 4 (rok 2018: 4
zamestnancov), pocet zamestnancov k 31. decembru 2019 bol 4 (k 31. decembru 2018: 4), z toho pocet
veducich zamestnancov bol 2 (31. december 2018: 1).



Zentiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

Informaicia o konsolidovanom celku

Konsolidujiicou spolo¢nostou Zentiva International a.s. je spolonost Al Sirona (Luxembourg)
Acquisition S.a r.l,, 2-4 rue Beck, L-1222 Luxembourg, ktora zostavuje konsolidovana Gétovna zavierku
za vietky 0¢tovné jednotky skupiny.

Spolocnost’ nie je v Ziadnej spolocnosti neobmedzene ruéiacim spoloénikom.

Ditum schvilenia iétovnej zavierky za predchidzajiice i¢tovné obdobie

Uttovna zavierka Spoloénosti za predchadzajiice G&tovné obdobie k 31. decembru 2018 bola schvalena
rozhodnutim jedin¢ho akciondra (spolo¢nost’ Zentiva Group, a.s. so sidlom Praha 10, Dolni Mécholupy,
U kabelovny 130, PSC 10237) dita 16. Septembra 2019.

Predstavenstvo

Soila Porubska — predseda predstavenstva, od 13.10.2018
Zuzana Rehorcikova — ¢len predstavenstva, od 13.10.2018

Dozorna rada

Martin Albert , od 13.10.2018
Thomas Koene od 28.11.2018
Kenneth Lynard od 01.10.2019

Informacia o auditorovi

Uétovni zavierku Spo!ocnostl Zentiva International, a.s. Bratislava audituje spolo¢nost’ Ernst & Young
Slovakia, spol. s r.0., Zizkova 9, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Niklady na sluzby auditorskej
spolo¢nosti v roku 2019 boli 18,5 tis. EUR (17 tis, EUR v r. 2018).



Zentiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

2. Hlavné actovné zasady a postupy

a) Vychodiska pre zostavenie i¢tovnej zavierky a vyhlisenie o zhode

Tato individualna u¢tovna zavierka bola zostavena ako riadna individualna iétovna zivierka v sulade s § 17
ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o (i¢tovnictve v zneni neskor§ich predpisov.

Od I. janudra 2008 Spolocnost’ v zmysle Zakona o uctovnictve zostavuje G¢tovni zavierku v salade s IFRS
prijatymi v ramci EU. V sicasnosti, z dovodov schvalovacieho procesu EU a &innosti Skupiny, neexistuje
rozdiel medzi IFRS uplatiiovanymi Spolo¢nostou a IFRS prijatymi v ramei EU.

Tato ctovna zdvierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
a vietkymi platnymi IFRS prijatymi v ramei Eur6pskej Ginie (,,EU*). IFRS zahffiaja standardy a interpretacie
schvilené Radou pre medzinarodné uctovné standardy (,,JASB*) a Vyboru pre interpreticic medzinarodného
finanén¢ho vykaznictva (,,IFRIC*).

Uttovna zavierka Spoloénosti bola zostavend za predpokladu nepretrzit¢ho trvania jej €innosti a bola
pripravend uplatnenim zasady (ctovania v historickych obstaravacich cenach a pokryva obdobie 12
mesiacov od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019.

Sumy v uétovnej zavierke st vykazané v tisic eurdch (v tis., EUR®).

b) Vyznamné ictovné posidenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zdvierky Spolocnosti v silade s TFRS vyzaduje pouzitie Gsudku, predpokladov
a odhadov, ktoré ovplyviiujii vykdzané hodnoty vynosov, nikladov, majetku a zavizkov a vykazanie
podmienenych zaviizkov v prezentovanom Gétovnom obdobi. Hoci tétovné odhady a predpoklady boli
pouZité s najleps§im sicasnym vedomim manazmentu Spoloénosti o sicasnych udalostiach a okolnostiach,
skutoéné vysledky sa mdzu od tychto predpokladov odligovat’

Pri uplatiovani Gictovnych zsad uvedenych vyssie, vedenic Skupiny urobilo uréité zivery s vyznamnym
dopadom na Ciastky vykdzané v Gctovnej zdvierke (okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym

nizsie).

Opravna polozka k zasobam

Spoloénost’ tvori opravni polozku k zdsobdm na zaklade informécii od oddelenia logistiky o blokovanom
tovare z dovodu exspirdcie alebo poskodenia. Zirovei sa tvori opravna polozka k pomaly obritkovému
tovaru.

Dohadné polozka na daiiové rizika

V suvislosti s prebiehajiicou dailovou kontrolou za rok 2011 Spoloénost’ vytvorila dohadnii polozku na
potencidlny dafovy dorub a pripadni penaliziciu v celkovej vyske 317 tis. EUR. Zo strany Spolo¢nosti
boli dafovému Gradu predloZené vietky pozadované dokumenty. Pri tvorbe dohadnej polozky na daiiova
rizikd spolocnost’ vychadzala zo situdcie ku koncu roka 2016 a z diskusii so svojimi daftovymi poradcami.
Dorub vo vyske 133 tis. EUR bol potvrdeny danovym riaditel'stvom v marci 2017 a nésledne aj zaplateny.
Dohadnd poloZka bola prisludne znizena. Spolocnost’ podala proti tomuto rozhodnutiu Zalobu, o ktorej
doposial’ nebolo rozhodnuté. Dafiové priznania zostavaji otvorené a mdzu byt predmetom kontroly poéas
obdobia piatich rokov. V roku 2018 a 2019 nenastali ziadne zmeny. Dohadné polozka na danové rizika
bola k 31.12.2019 vo vyske 183 tis. EUR a bola vramci IFRS zivierky vykazand ako kratkodoba rezerva.

Rezerva na daiové rizika v Rumunsku

Spolocnost’ tvori rezervu na daflové rizikd vyplyvajlice z prebichajiicich sidnych sporov medzi Zentiva
International a.s. a dafiovymi organmi Rumunska. V roku 2019 Spoloénost’ ¢ast’ daflového zaviizku uhradila
v troch platbach. Zostatok kratkodobej rezervy na danové rizika k 31.12.2019 predstavuje 366 tis. EUR.

OdloZené dane



Zentiva International a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2019

Odlozené datiové pohl'adivky st vykazané v rozsahu, v akom je pravdepodobné, 7e sa vytvori dostatocny
danovy zéklad, voci ktorému sa odloZené danové pohladavky buda daf vyuzit. Na uréenie hodnoty
vykdzanej odloZenej danovej pohladavky je potrebny vyznamny Gsudok vedenia spolocnosti, ktory
zavisi od natasovania a Grovne budtcich danovych zakladov spolu s planovanymi budicimi dafiovymi
stratégiami. Podrobnejsie informacic sa uvadzaji v Poznamke 9.

Vypocet odlozenej daiiovej pohl'adavky Spolocnosti je zalozeny na predpoklade, ze dosiahne zdanitelny
prijem, oproti ktorému bude mozné odlozena daiovi pohladavku z(étovat. Tento predpoklad sa moze
ukazat’ ako neprimerany v pripade zhorSenia zdaniteI'nych prijmov.

¢) Zmeny aétovnych zisad

Pouzité actovné zasady si konzistentné s Gétovnymi zésadami pouzitymi v individudlnej iétovnej zavierke
zostavenej k 31. decembru 2019.

Spoloénost’ prijala victky nové a revidované Standardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpreticiu
medzindrodnych §tandardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri TASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Europskej tnii, (dalej “EU”), a ktoré sa
vztahuji na jej Cinnosti asi platné pre aétovné obdobia so zatiatkom 1. janudra 2019. Nasledujice
Standardy, novely a interpretdcie, ktor¢ vydala Rada pre medzindrodné i¢tovné standardy a schvalila EU, sa
platné pre bezné Gétovné obdobie:

IAS 19 Dodatky k TAS 19: Zmeny planu, obmedzenia poZitkov a vysporiadanie (iicinné pre iictovné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2019 alebo neskor);

IAS 28 Dodatky k IAS 28: Dlhodoba icast’ v pridruzenych a spoloénych podnikoch (iicinné pre
uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2019 alebo neskor);

IFRS 9 Dodatky k IFRS 9: Predéasné splatenic so zapornou kompenzéiciou (iicinny pre iictovné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2019 alebo neskor);

IFRS 16 Lizingy (icinny pre iictovné obdobie zacinajiice 1. janudra 2019 alebo neskor);

IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov (iicinnd pre iictovné obdobia zacinajiice 1. janudra
2019 alebo neskdr),

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2015 - 2017 (iicinny pre iictovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2019

alebo neskor).

Vplyv aplikicie novych alebo novelizovanych §tandardov alebo interpreticii na individualnu Gétovnii
zavierku Spolocnosti je opisany nizdie.

Medzindrodné¢ Standardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nic st zatial’ (&inné

e Dodatky k TAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti - G¢inn¢ pre Gétovné obdobia zaginajiice 1. januédra
2020 alebo neskaér, ticto dodatky neboli zatial’ schvalené EU;

e Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombindcie - (i¢inné pre Gétovné obdobia zaginajice 1. janudra 2020
alebo neskaér, ticto dodatky neboli zatial’ schvéalené EU;

* Dodatky k TFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepefiazného majetku do pridruzeného alebo
spolo¢ného podniku vymenou za majetkovii G€ast’ - tieto dodatky neboli zatial’ schvélené
E’U, a¢innost dodatkov v EU bola posunuta na neurcito;

» Novelizicia Koncepéného rimca pre finanéné vykazovanie — novela vydana 29. marca 2018 a uéinna
pre roéné Gctovne obdobia zacinajiice 1. janudra 2020 alebo neskdr Spoloénost’ planuje
uplatnit’ zmeny a doplnenia retrospektivne v pozadovanom termine Géinnosti:

e Dodatky k IAS 1: Prezentacia Gétovnej zivierky — G¢inn¢ pre tétovné obdobia za¢inajice 1. janudra
2022 alebo neskor;

* Dodatky k IFRS 17: Poistné zmluvy — s a¢innostou pre étovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2021
alebo neskor;
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e Dodatky k [FRS 9, TAS 39, IFRS 7: Reforma referenc¢nych trokovych sadzieb — G&¢inné pre aétovné
obdobia zacinajice 1. januara 2020 alebo neskor, dodatky boli schvédlené EU 15. januara
2020

Dodatky k IAS 19: Zmeny pldnu, obmedzenia pozitkov a vysporiadanic

Na zaklade tychto dodatkov je pri zmene planu, obmedzeni pozitkov alebo vysporiadani povinné pouzit’
aktualizované predpoklady z precenenia pri stanoveni ¢iastky nakladov sluzby bezného roka a éistého
Groku na zvy§ok (¢tovného obdobia po zmene planu. Dodatky taktiez upresnuji, aky je vplyv zmeny
planu, obmedzenia pozitkov alebo vysporiadania na uplatnenie poziadaviek tykajicich sa stropu aktiv.
Aplikacia tychto dodatkov nemala Ziadny vplyv na individudlnu Gétovn( zavierku Spoloénosti,

Dodatky k TAS 28: Dlhodobd Gast’ v pridruZzenvch a spoloénych podnikoch

Standard IFRS 9 Finanéné nastroje vyluéil zo svojej pdsobnosti investicie do pridruzenych a spoloénych
podnikov, uétované v zmysle §tandardu [AS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov. Tieto
dodatky upresiiuj, ze G¢tovna jednotka uplatni IFRS 9, vritane poZziadaviek na znehodnotenie, na takn
dlhodobu Géast” v pridruzenom alebo spoloénom podniku, ktora tvori sacast’ Cistej investicie v tomto
podniku, ale na ktor( sa neaplikuje metdda vlastného imania. Aplikdcia tychto dodatkov nemala ziadny
vplyv na individualnu Gctovni zavierku Spolocnosti.

Dodatky k IFRS 9: Pred¢asné splatenie so zapornou kompenzaciou

Tieto dodatky upravili sic¢asné poziadavky Standardu IFRS 9 tykajice sa ocenenia hodnoty vysporiadania
pri predéasnom splateni, s cielom uplatnit’ pre ocenenie takéhoto finanéného aktiva metodu
amortizovanych nakladov alebo ocenenie realnou hodnotou cez vykaz ostatného komplexného vysledku,
v zavislosti od pouzivancho obchodného modelu, a to aj v pripade zapornej hodnoty kompenzacic. Podl'a
dodatkov nie je rozhodujtce to, &i je hodnota kompenzicie kladna alebo zaporna. V zavislosti od vysky
Grokovej miery platnej v Case predcasného splatenia, platba méze byt uskutoénena takisto v prospech
zmluvnej strany uplatiiujicej predcasné splatenie nastroja. Vyéislenie hodnoty kompenzacie musi byt
rovnaké v oboch pripadoch, t.j. v pripade straty aj zisku z pred¢asn¢ho splatenia nastroja. Aplikacia tychto
dodatkov nemala Ziadny vplyv na individuilnu G¢tovnu zavierku Spolocnosti.

[FRS 16: Lizingy
IFRS 16 ,Lizingy" vydala rada TASB dna 13. januara 2016. Podl'a IFRS 16 najomca vykazuje majetok

§ pravom pouzivania a zavizok z lizingu. Majetok s pravom pouzivania sa G¢tuje podobne ako ostatny
nefinanény majetok a podl'a toho sa aj odpisuje. Zavizok z lizingu sa prvotne ocenuje suc¢asnou hodnotou
lizingovych splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a je diskontovany sadzbou v ramei lizingu
(implicitna trokova miera lizingu), ak ju mozno jednoducho urcit. Ak sa tato sadzba neda jednoducho
ur€it, ndjomca pouzije svoju prirastkovil trokovi sadzbu pozicky. Podla [FRS 16, rovnako ako podla
jeho predchodcu TAS 17, prenajimatelia klasifikuju lizingy podla charakteru ako operativne a finanéné.
Lizing sa klasifikuje ako finanény prenajom, ak sa nim prevadzaji v podstate vietky rizika a uzitky
plynice z vlastnictva podkladového aktiva. V opa¢nom pripade sa lizing klasifikuje ako operativny
prendjom. V pripade [inanénych prenajmov vykazuje prenajimatel’ finanéné vynosy pocas doby trvania
lizingu na zaklade Struktary, ktora zohladiuje konstantni periodicktt mieru navratnosti ¢istej investicie.
Prenajimatel’ vykazuje splatky pri operativnom prendjme ako vynosy na rovnomernom zaklade alebo na
inom systematickom zaklade, ak lepSic zohladiuje Struktiru, v ktorej sa uzitok z pouzivania
podkladového majetku zmenSuje.

Spolocnost’ vyhodnotila dopad aplikacic [FRS 16 Lizingy na tcétovni zavierku, Spolocnost’ vykdzala
majetok s privom pouZivania a zavizok z lizingu vo vyske 13 tis. EUR k 1. januaru 2019 a zanedbatel'ny
dopad na vykaz ziskov a strat a vykaz penaznych tokov za rok 2019. Spoloénost’ pouzila pri diskontovani
trokovi sadzbu pozicky. Predmetom ndjmov, v ktorych je spolocnost’ najomcom, je prenajom vozového
parku a nebytovych priestorov. Spolocnost’ aplikuje Standard od 1. janudara 2019 metédou zjednodudeného
pristupu (bez tpravy predchiadzajiicich obdobi) a ticz sa rozhodla uplatnit’ §tandard len na tie zmluvy,
ktoré k datumu prechodu spinali definiciu lizingu podla predo§lych §tandardov TAS 17 a [FRIC 4.
Zalctovanie aktiva s pravom na uzivanie a lizingového zavizku nema vyznamny dopad na finanéné
ukazovatele spolocnosti.

Upravy v stvislosti s IFRS 16 boli vo vybranych poznamkach k finanénym vykazom aplikované iba pre
aktualne (¢tovné obdobie. Zverejnené daje porovnatel'ného obdobia ostali oproti predo§lému uétovnému
obdobiu nezmenené.

Spoloénost’ sa taktiez rozhodla uplatnit’ oslobodenie v pripade ndjomnych zmliv, pri ktorych konéi doba
lizingu do 12 mesiacov od datumu prvotného uplatnenia a povazuje tieto lizingy za kratkodobé
Il
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a prendjomné zmluvy, pri ktorych je podkladové aktivum nizkej hodnoty (aktiva s nizkou hodnotou).

V nasledujiicej tabulke uvadzame odsthlasenic zavizkov z lizingu k 1. janudru 2019 so zaviizkami
operativneho lizingu k 31. decembru 2018:

31. December 2019

Zaviizky z operativneho lizingu k 31. decembru 2018 12
Prirastkova trokova sadzba k 1, januarn 2019 4.94%
Diskontované zivizky OledlanL,hO lizingu k 1. janudru 2019 12
Lizingove splitky tykajiice sa predizenych zmliy nezahr nutych v zaviizkoch z

operativincho lizingu k 31, decembru 2018 l
Zavizky z lizingu k 1. januaru 2019 13

[FRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov

Vybor pre interpreticie IFRS zaznamenal rozdielnost’ v praxi v oblasti vykazovania a ocefiovania beznych
dani, odloZenych danovych zivizkov a odlozenych dafiovych pohladivok, ak existujii pochybnosti
VO vjfékc splatnej dane z prijmov. lntcrpretz'lci'i upresiuje, Ze (¢tovna jednotka by mala pouzit’ tsudok na
uréenic toho, ¢i by sa kazd¢ zdanenie prijmov malo posudzovat’ samostatne, alebo spoloéne s inymi
zdaneniami. Uétovna jednotka musi predpokladat, ze danovy firad bude mat’ k dispozicii v pripade
kontroly vietky relevantné informacie a posadit, &i je pravdepodobné, Ze daiiovy Grad akceptuje
jednotlive zdanenia prijmov (alebo skupinové zdanenia), ktoré détovna jednotka pouzila alebo plinuje
pouzit’ vo svojich dafiovych priznaniach. Ak je to nepravdepodobné, Gétovna jednotka by mala pouzit
najpravdepodobnejSiu alebo ocakavani hodnotu zdanenia prijmov, podla toho, ktord metoda je
predpokladom lepSicho vyrieSenia neistoty. Pouzité usudky a odhady musia by prehodnotené vizdy, ked’
ddjde k zmene sivisiacich skutocnosti a okolnosti. Aplikacia tejto interpretacie nemala vyznamny vplyv
na individudlnu 0étovnl zavierku Spoloénosti.

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2015 - 2017
V decembri 2017 IASB vydala zbierku dodatkov k TAS a IFRS, kde sa zameriava na formalne Gpravy
a ujasnenie formuldcii existujucich IAS a IFRS Standardov.

V ramei projektu boli upravené nasledovné standardy:

IFRS 3 Podnikové kombinacie

IFRS 11 Zmluvy o spolo¢nom podnikani
[AS 12 Dane z prijmov

IAS 23 Néklady na prijaté Gvery a pozicky

Aplikdcia tychto vylepseni nemala vyznamny vplyv na individudlnu Gétovnii zavierku Spolocnosti.
Spolo¢nost’ neaplikovala skér Ziadny z IFRS standardov alebo interpreticii IFRIC, pri ktorych sa
nevyzaduje ich prijatic k ditumu, ku ktorému je zostavena individudlna uétovna zavierka (,sivahovy
den*).

d) Funkéna a prezentaéna mena

Na ziklade ckonomickej povahy zisadnych udalosti a okolnosti bola mena euro stanovena za funkéni
menu a menu prezenticie,

€) Devizové operacie a kurzové prepoéty - transakceie a zostatky

Transakcie denominované v cudzich menach si prvotne zic¢tované kurzom platnym v deii transakcie.
Pefiazn¢ aktiva a pasiva denominované v cudzich mendch si prepoéitané kurzom platnym k stvahovému
diu. Vsetky kurzové rozdiely sa zaactujn do vykazu ziskov a strat.

f) Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa ocefiuje obstaravacou cenou alebo viastnymi ndkladmi znizenymi o opravky
a pripadny pokles hodnoty. Vlastn¢ naklady, ktorymi sa ocefiuje majetok vyrobeny v ramei étovnej
jednotky zahffiaji materidlové ndklady, priame mzdové niklady a prisluina ast’ vyrobnych rezijnych
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nakladov.

Opravy alebo zhodnotenia, ktoré predizia dobu Zivotnosti majetku alebo vyznamne zlep$ia jeho stav sa
zahfiaji do jeho obstardvacej ceny. Ostatné naklady na opravy a udrziavanic majetku sa Gétuji do
nikladov obdobia, v ktorom boli vynalozené.

Pozemky sa neodpisuju.
Zivotnost’ a odpisové metody sa preveruja minimalne raz rocne, s cieclom zabezpeéit' konzistentnost’

metddy a doby odpisovania s oakivanym prilivom ekonomickych 0zitkov z dlhodobého hmotného
majetku. Odhadované Zivotnosti st stanovené nasledovne :

Aktiva Pocet rokov
Hmotny majetok 3
Licencie, ocenitelné prava 5,10

a software ( nehmotny majetok)

Pri likviddcii alebo vyradeni majetku sa jeho obstardvacia cena a opravky odaétuja. Cisty zisk alebo strata
sa za¢tuje do ostatnych prevadzkovych vynosov alebo ostatnych prevadzkovych nakladov.

Hmotny majetok s dobou pouzitel'nosti dlhou ako jeden rok as obstardvacou cenou do 1 700 EUR
predstavuje drobny hmotny majetok, ktory sa odpisuje 3 roky od jeho uvedenia do uzivania.

Néklady na vyvoj, ktoré boli vynalozené¢ v savislosti s konkrétnym projektom, sa aktivuji v pripade, 7e
ich budiicu navratnost mozno povazovat' za takmer isttl. V ostatnych pripadoch sa naklady na vyvoj uétuji
priamo do ndkladov obdobia, v ktorom boli vynaloZzené. Ak su néklady na vyvoj aktivované, odpisuji sa
po dobu, pocas ktorej spolocnost’ bude podl'a predpokladu realizovat’ trzby z konkrétneho projektu.

g) Leasing

Spolo¢nost’ posudzuje, ¢i zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing, ¢o zavisi na podstate danej zmluvy a
vyzaduje posidenie, ¢i splnenie zmluvy zdvisi na pouZiti Specifického, jednoznaéne identifikovatelného
aktiva alebo ¢i zmluva poskytuje privo na pouzivanic aktiva na nejaké Easové obdobie vymenou za
protihodnotu. Ndjomca ma pravo riadit’ uzivanie aktiva a ziskavat’ podstatné ekonomické zitky z jeho
pouzivania,

Spolocnost’ neuplatiiuje IFRS 16 na kratkodob¢ lizingové zmluvy (kratsie ako jeden rok) a na lizingy, pri
ktorych md podkladové aktivum nizku hodnotu.

Aktivum s pravom uzivania

Spolo¢nost” ako ndjomea zaGctuje ku diu vzniku lizingu aktivum s praivom na uZivanie a lizingovy
ziviizok.

Aktivum s privom na uzivanie sa pri prvotnom zatétovani oceni obstardvacou cenou a je vykazané
v individualnej stivahe na riadku ,, Dlhodoby majetok®.

Aktivum s pradvom na uzivanie sa ocefiuje v obstardvacej cene znizenej o kumulované odpisy a straty zo
znizenia hodnoty a upravi sa o precenenie leasingovych zavizkov. Obstaravacia cena zahffia sumu
vykazanych zivizkov z lizingu, po¢iatoéné vzniknuté priame naklady a lizingové splatky uskutoénené v
den zacatia alebo pred zacatim lizingu, minus prijaté lizingové stimuly. Doba odpisovania sa rovna dobe
lizingu alebo predpokladanej pouZitel'nosti podkladového aktiva:

Stroje a zariadenia 2 az 5 rokov
Motorové vozidla a iné 1 az 5 rokov
Vybrany nehmotny majetok 2 az 4 roky
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V pripade, Ze vlastnictvo majetku po ukonéeni doby ndjmu prechadza na Spoloénost, pripadne Ze zmluva
na dobu uriti obsahuje opcie, potom sa odpisy alebo amortizicia vypogitajii pomocou odhadovanej doby
pouzitel'nosti majetku.

Lizingovy zdvizok

Lizingovy ziviizok sa pri prvotnom zauétovani oceni siéasnou hodnotou budiicich lizingovych splatok a
je vykdzany v individudlnej stvahe na riadku , Kratkodobé zaviizky z lizingu®, resp. ,,.Dlhodobé zavizky
z lizingu*. Nasledne je lizingovy zavizok zvySovany o prislusny trok vypocitany na ziklade prirastkovej
urokovej sadzby a znizovany o lizingové splétky. Urok je vykizany v individualnom vykaze ziskov a strat
a in¢ho komplexného vysledku na riadku ,Finanéné naklady (vynosy) netto*. Pri vypoéte sicasne]
hodnoty lizingovych splatok spolo¢nost’ pouziva prirastkovil Grokov(i sadzbu averu k datumu zacatia
lizingu, pokial’ trokova miera z lizingu nie je 'ahko zistitelnd. Prirastkova trokové miera je vypoéitana
na zdklade skupinovej urokovej miery pre vypozicky, ktora je kalkulovana ako suma zikladnych
trokovych mier pre jednotlivé pefiazné meny (EURIBOR, LIBOR alebo PRIBOR) a tiverového rozpitia.

Kratkodobé lizingové zmluvy, lizingy s nizkou hodnotou aktiva a iné vynimky

Spolocnost’ uplatiiuje vynimku na kratkodobé lizingy strojov a zariadeni, na kritkodobé lizingy
nehnutelnosti ana predmety lizingu s nizkou hodnotou ako napriklad kancelérska technika aIT
zariadenia, ktorych hodnota je klasifikovana ako nizka (menej ako EUR 5 000). Lizingové splatky vyssie
uvedenych sa G¢tované priamo do ndkladov rovnomerne pocas celej doby najmu.

Spolo¢nost” sa tiez rozhodla uplatnit’ schvilenii moznost’ neoddelovat’ komponenty, ktoré nie st
predmetom lizingu a namiesto toho 0étuje vietky komponenty zmluvy ako jednu zlozku lizingu.

h) Zasoby

Tovar je oceneny vopred stanovenymi cenami obstarania (dalej len Standardnymi cenami) uréenymi
Gctovnou jednotkou raz ro¢ne alebo realizovatelnou hodnotou, ak je tito nizsia. Rozdiely medzi
Standardnymi cenami a redlnymi obstaravacimi cenami sa aétujit ako odchylka od dtandardnej ceny.

RealizovateI'nd hodnota zodpovedi odhadovanej predajnej cene v ramei beznej Einnosti podniku, znizenej
o odhadované niklady vynalozen¢ na dokonéenie a predaj.

i) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota dlhodobého hmotného majetku sa preveruje z hl'adiska moZné¢ho zniZenia v pripade, ze
udalosti alebo zmena skuto¢nosti naznacuje, Ze i¢tovna hodnota majetku je vyésia ako jeho realizovateIna
hodnota. Ak existujii skuto¢nosti nasvedcujice tomu, Ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak Ggtovna
hodnota majetku prevysi jeho odhadovani realizovatelnii hodnotu, znizi sa (i¢tovna hodnota majetku
alebo jednotky generujiicej pefiazné toky na realizovateIni hodnotu. Realizovatelnd hodnota majetku je
rovna jeho Cistej predajnej cene alebo pouzitelnej hodnote, podla toho, ktord z uvedenych hodnét je
vySS8ia. Pri stanoveni pouzitel'nej hodnoty sa ofakdvané pefazné toky diskontujii na sucasnii hodnotu
sadzbou pred zdanenim, ktord odréza aktudlne trhové ocenenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizika pecifické
pre dany majetok. V pripade majetku, ktory nevytvara do znaénej miery nezivislé pefiazné prostriedky,
realizovatel'na hodnota sa stanovi pre jednotku generujicu pefiazné toky, ku ktorej sa dany majetok viaze.
Pripadn¢ straty stvisiace so znizenim hodnoty majetku sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

j) Finan¢né nastroje

Financné aktiva a finanéné zivizky vykizané v sGvahe zahffiaju pefiazné prostriedky a pefiazné
ckvivalenty, financné¢ investicie uréené na predaj, pohl'adavky a zivizky z obchodného styku a ostatné
pohl'adavky a zévizky, Gvery a pozicky. Uétovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloziek su
uvedené nizdie.

Finanéné néstroje st klasifikované ako majetok, zavizky alebo vlastné imanie v stlade s obsahom
zmluvnej dohody. Finanéné nastroje st zapocitané v pripade, Ze Spolo¢nost’ mé pravne vyntiteI'né pravo
ich kompenzovat' a zamysl'a ziroven realizovat” aktivum a vyrovnat zévizok alebo obe vzdjomne
zapocitat’,
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Oductovanic finan¢ného ndstroja sa uskutoéni, ak Spoloénost uz nckontroluje zmluvné priva, ktoré
I

zahffiaji finan¢ny nastroj, k comu vii¢sinou dochadza, ked’ je dany ndstroj predany, alebo ak vietky

pefiazné toky, ktoré mozno pripisat’ danému ndstroju, st prevedené na nezavisli tretiu osobu.

1. Financné aktiva

Finan¢n¢ aktiva spolo¢nosti pozostavaju najmi z peftaznych prostriedkov a dlhovych finanénych aktiv
(obzvlast’ z pohl'adavok z obchodného styku).

Finanény nastroj je kazdd zmluva, ktord ma za nasledok vznik finanéného aktiva pre jednu uétovn(
jednotku a finanéného zdvizku alebo nastroja vlastného imania pre druhii uétovnu jednotku.

Nikup alebo predaj finanéné¢ho majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v
¢asovom ramei uréenom vieobecnym predpisom alebo v gasovom ramei obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuji k datumu dohodnutia transakcie.

Prvotné vykdzanie a klasifikacia finanénych aktiv

Finan¢né aktiva st pri prvotnom vykdzani klasifikované v jednej z troch kategorii ako finanéné aktiva
nisledne ocefiovan¢ amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné stcasti komplexného
vysledku a realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zivisi od charakteristiky ich zmluvnych penaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spolo¢nost’ pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladivok z
obchodného styku, ktoré neobsahujii vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spoloénost’
zvolila zjednoduseny i¢tovny postup. Spolocnost’ finanéné aktivum prvotne ocefiuje v redlnej hodnote,
pri¢om pri finanénych aktivach nezaradenych do kategorie nastrojov ocefiovanych v realnej hodnote cez
vysledok hospodarenia sa redlna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohl'adavky z obchodného styku,
ktoré neobsahuji vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spoloénost’ zvolila zjednoduseny
actovny postup, sa ocefiuji transakénou cenou stanovenou podl'a §tandardu IFRS 15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou
hodnotou cez ostatné siicasti komplexného vysledku, musi viest' k vzniku pefiaznych tokov, ktoré
predstavuji,,vyluéne platby istiny a urokov (SPPI)* z nesplatenej sumy istiny. Toto posiidenie sa oznacuje
ako test SPPI a realizuje sa na trovni jednotlivych ndstrojov.

Obchodny model Spolo¢nosti na spravu financnych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spoloénost’ spravuje
svoje finan¢né aktiva na vytvaranie pefiaznych tokov. Obchodny model stanovuje, ¢i pefiazné toky
vyplyna bud’ z inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, alebo z predaja finanénych aktiv, resp. z oboch
Scenarov,

Nasledné ocefiovanie

Na tcely nasledného ocefiovania sa finanéné aktiva klasifikuju do tychto kategorii:
e financné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finan¢né néstroje)
* financn¢ aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez ostatné sicasti komplexného vysledku (dlhové
a kapitalové finan¢né nistroje)
e finanén¢ aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan&né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nistroje)
Spolo¢nost’ oceiiuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak st splnené obe tieto podmienky:
e finanéné aktivum je drzan¢ v ramci obchodného modelu, ktorého zdmerom je drzat’ finanéné
aktiva s cicl'om inkasovat’ zmluvné peniazné toky
a
e zmluvné podmienky finan¢ného aktiva vedil v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré
predstavuji vylucne platby istiny a trokov z nesplatenej sumy istiny.

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne ocefiujii pomocou metody efektivnej irokovej miery
(effective interest method, v skratke ,,ETR") a podlichaji zniZzeniu hodnoty. Zisky a straty sa vykazuji vo
vysledku hospodarenia v pripade, ak sa odii¢tuje, zmeni alebo znizi hodnota prislugného aktiva.
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Finanéné aktiva Spolo¢nosti v amortizovanej hodnote zahinaji pohladivky z obchodného styku zahrnuté
v polozke ,,Ostatné aktiva®™ a ,Pohladavky voéi bankam®.

Finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez ostatné siéasti komplexného vysledku (dlhové
finanéné nastroje)
Spoloénost’ ocefiuje dlhové financné nastroje v redlnej hodnote cez ostatné sicasti komplexného vysledku,
ak st splnené obe tieto podmienky:
e finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zimer sa dosiahne tak inkasom
zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva
a
e zmluvné podmienky finan¢ného aktiva vedi v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré
predstavuji vylucne platby istiny a Girokov z nesplatenej sumy istiny.

Vietky ostatné financné aktiva, ktoré nie si oceflované v amortizovanej hodnote alebo v realnej hodnote
cez ostatné sOcasti komplexného vysledku s aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia.

Uétovanie a odiétovanie finanénych aktiv

Finanéné aktivum (alebo €ast” financného aktiva alebo ¢ast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) je
od(ctované, ked':
e sa skonci platnost’ zmluvnych prav na penazné toky z finanéného aktiva, alebo
* Spolocnost’ previedla finanéné aktivum a takyto prevod spliia podmienky pre ukon&enie
vykazovania v zmysle Standardu IFRS 9 Finanéné nastroje.

Spolo¢nost’ odpie finan¢né aktivum spolu so shvisiacou opravnou polozkou na zniZenie hodnoty
v pripade, Ze primerane neocakdva, Ze finan¢né aktivum Ciastoéne alebo ako celok bude moZné spiitne
ziskat’, Takéto odpisanie nevymozitel'nej pohladavky predstavuje udalost’ ukondenia vykazovania,
Naklady plyniice zodpisania finanéného aktiva st uétované vo Vykaze zisku astrat v ramci
administrativnych nakladov.

Finanéné aktiva ocenené v amortizovanej hodnote pouZitim metody efektivnej trokovej miery sa
klasifikuji ako kratkodoby majetok, ak ich splatnost’ nepresahuje 12 mesiacov po siivahovom dni. Cast’
dlhodobého majetku splatného do 12 mesiacov od datumu sivahy sa klasifikuje ako kritkodoby majetok.

Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote prostrednictvom ostatného komplexného vysledku alebo v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit, iné ako investicie do majetkovych nastrojov, sa klasifikuji ako
kritkodobé alebo dlhodobé aktiva v zivislosti od obdobia, v ktorom sa vysporiadaji. Investicie do
majetkovych nastrojov sa vykazujii ako dlhodoby majetok. Vynosy z dividend z investicii do majetkovych
nastrojov sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné aktiva a finanéné¢ zavizky s zapoéitané a netto hodnota je vykazana v siivahe, ak v sti¢asnosti
existuje vynatiteI'né zakonné pravo na kompenziciu vykazanych siim a existuje Gmysel vyrovnat’ sa na
¢istej bdze, realizovat’ aktiva a sicasne vysporiadat’ zaviizky.

Spolocnost” pouziva pre svoje extern¢ pohladavky bezregresny faktoringovy systém. Program bol
postupne implementovany pre subjekty v skupine v pricbehu roka 2019 a pohl'adavky si iplne odiétované
zo suvahy, akondhle ich prijatie potvrdi faktoringova spolo¢nost a prevedu sa na fu vietky rizikd a Gzitky.
Nasledne sa zaznamendvaji v podsivahe a podlichaju iba zverejneniu.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost” vykazuje opravn( polozku na ocakavané straty (ECL) pri vietkych dlhovych finanénych
nédstrojoch, ktoré nie st drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Vyika ocakdvanych strit
vychddza z rozdiclu medzi vietkymi zmluvnymi penaznymi tokmi splatnymi Spoloénosti na zaklade
zmluvy a vietkymi pefiaznymi tokmi, ktoré Spolocnost’ ocakdva, Ze ziska, diskontovanymi pdvodnou
efektivnou trokovou mierou. Ocakdvané pefiazné toky budi zahffiat’ penazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo in¢ho zabezpecenia, ktoré si sucastou zmluvnych podmienok.



Zentiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2019

Ocakdvané straty z uverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Gverovej angazovanosti, bez vyrazného nérastu
kreditn¢ho rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné polozky na ocakivané straty, ktoré vyplyvaji
zmoznych pripadov zlyhania v nasledujicich 12 mesiacoch (12-mesaéné ECL). Pri (verovej
angazovanosti s vyraznym ndrastom Gverového rizika od prvotného vykazania sa vyZzaduje vytvorenie
opravnej polozky na iverové straty oéakavané pocas celkovej zostavajucej doby Zivotnosti angazovanosti,
bez ohl'adu na nacasovanie zlyhania (ECL za celt dobu Zivotnosti).

Spolo¢nost” uplatiuje pre pohladavky z obchodného styku zjednodugeny pristup vypoctu ECL. Z tohto
dévodu Spolonost” nesleduje zmeny v tiverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravni polozku na
zaklade hodnoty celozivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia (&tovnej zdvierky. Spoloénost
stanovila maticu opravnych polozick, ktord je zaloZzena na jej historickych skiisenostiach v oblasti strat
z pohladdvok aupravené o ocakavan¢ faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych dlznikov, faktoringu
pohladdvok a ckonomického prostredia.

Pri dlhovych financnych néstrojoch ocefiovanych v redlnej hodnote cez ostatné sicasti komplexného
vysledku Spolo¢nost’ uplatiiuje zjednoduseny pristup k dlhovym nistrojom s nizkym tverovym rizikom.
Spolo¢nost’ teda ku kazdému ditumu zostavenia tc¢tovnej zavierky vyhodnocuje, ¢i md dany dlhovy
finanény ndstroj nizke Gverové riziko, pricom vyuziva vietky primerané a preukazatel'né informécie, ktoré
st k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo qsilia. Pocas tohto hodnotenia Spoloénost’ opitovne
posudzuje interny uverovy rating prisluiného dlhového finanéného nistroja.

Dlhové financné nastroje Spolocnosti ocefiované v redlnej hodnote cez ostatné sacasti komplexného
vysledku zahffiaji vyluéne kotované dlhopisy v investiénom ratingu a povazuji sa preto za investicie
s nizkym Gverovym rizikom. V silade s politikou Spolo¢nosti sa ECL tychto nastrojov oceiiuje na zaklade
ocakévanych tverovych strdt, ku ktorym moze dajst’ pocas nasledujicich 12 mesiacov. Ak viak dojde
k vyraznému zvySeniu fverového rizika od momentu vzniku, opravnd polozka sa stanovi na zaklade
celozivotnej ECL. Spolocnost’ pouziva ratingy renomovanych ratingovych agentir, aby uréila, &i sa
averove riziko dlhového finan¢ného nastroja vyznamne zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty ECL.

Spolo¢nost’ povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak su zmluvné platby 3 mesiace po splatnosti.
V uréitych pripadoch v8ak Spolo¢nost’ moze povazovat finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je
na zaklade internych alebo externych informacii nepravdepodobné, Ze Spoloénost’ ziska celi nesplatent
zmluvni sumu bez realizicie kolaterdlov. Finan¢né aktivum sa odpisuje v momente, ked' sa vycerpaji
vietky primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych peiaznych tokov.

Finanéné investicie k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj su tie nederivatové finanéné aktiva, ktoré su klasifikované ako k
dispozicii na predaj alebo ktoré nie st klasifikované ani v jednej z kategorii investicie drzané do splatnosti,
avery a pohladavky alebo finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku
alebo straty. Po prvotnom zadftovani st financné aktiva k dispozicii na predaj ocefiované v reédlnej
hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuji vo vlastnom imani v polozke rezerva z
precenenia. V pripade, ked' je takéto finanéné aktivum oduétované, kumulativny zisk alebo strata, ktora
bola predtym vykdzana vo vlastnom imani, sa vykize vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné investicie k dispozicii na predaj s klasifikované ako dlhodoby majetok, ak sa nepredpoklada
ich realizacia do dvanastich mesiacov od datumu stvahy alebo ak ich nebude potrebné predat’ za icelom

ziskania prevadzkoveho kapitdlu.

2. PeiaZné prostriedky a penazné ekvivalenty

Peiazn¢ prostriedky a peflazné ekvivalenty uveden¢ v stivahe a vo vykaze penaZnych tokov zahfiiaji
hotovost a likvidne kratkodobé investicie, ktoré si I'ahko zameniteI'né za hotovost a pri ktorych dochadza
k mensiemu riziku zmeny hodnoty v pripade zmien tGrokovych sadzieb. Pefazné prostriedky a ich
ekvivalenty v cudzej mene sa prepoé¢itavaji na eurd vymennym kurzom platnym k sivahovému diiu.

Spolocnost’ v ramei skupiny pravidelne vyuziva systémy cash poolingu na riadenie vyuZivania bezplatnej
hotovosti. Vietky efckty cash poolingu st vykidzané v ramei prevddzkovych Einnosti vo vykaze peiiaznych
tokov.,
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Spoloc¢nost’ vykazuje vykazy a splatky dlhodobych tverov a inych zdrojov dlhodobého financovania
osobitne vo vykaze peitaznych tokov. Penazné toky z poloziek, pri ktorych je obrat rychly, sumy st vysoké
a splatnosti st kratke (napriklad revolvingové pozicky), sa vykazuji v ¢istej hodnote.

3. Finanéné zavizky

Prvotné vykazanie a ocenovanie
Finanén¢ zavizky sa pri prvotnom vykazani klasifikuji ako:
- Finanéné zavizky v amortizovanej hodnote (AC)

- Finantné zaviizky ocenené v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia (FVPL), davery
a pozicky, zavizky alebo ako derivaty uréené ako zabezpeéovacie nastroje v ramei efektivnych
zabezpecovacich nastrojov.

Spolo¢nost’ neaplikuje redlnu hodnotu na ocenenie finanénych zavizkov, ako si Gverové prisluby v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit, ani nevykazuje zmenu v redlnej hodnote tohto zavizku, ktord sa
da pripisat’ zmenam v kreditnom riziku skupiny v ostatnych sucastiach komplexného vysledku. Finanéné
zavizky ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahfiiaja derivatové zaviizky. Finan¢né
zavizky drzané na predaj v kratkodobom horizonte sa klasifikuji ako zaviizky z obchodovania.

Ostatné finanéné zaviizky sa ocefiuju v amortizovanej hodnote. Tato kategdria zahitia obchodné a iné
zdviizky, pozicky a finanéné vypomoci. Finanéné zaviizky v tejto kategorii sa prvotne ocefiujli v redlnej
hodnote zniZenej o priame transakéné naklady a nasledne sa preceiujii v amortizovanej hodnote pouzitim
metody efektivnej Grokovej miery. Zisky a straty sa vykazuji vo vysledku hospoddrenia po odaétovani
zédviizkov, ako aj pocas amortizacic pouzitim metody efektivnej irokovej miery.

Amortizovana zostatkova hodnota sa vypocita tak, Ze sa zohladnia vietky diskonty alebo prémic pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne naklady, ktoré si sacast'ou EIR. Amortizdcia pouzitim efektivne;
urokovej miery je zaGétovana vo finanénych ndkladoch vo vysledku hospodérenia.

Splatné¢ dividendy sa vykazuji v case, ked’ akcionarom vznikne pravo na ich vyplatenie.
Uétovanie a odiétovanie finanénych zavizkov

Finan¢ny zaviizok je odictovany v pripade, ked’ je povinnost’ splnit’ zdviizok splnend, zrusena, alebo
zaviizok stratil platnost’. Ak je existujuci finanény zavizok nahradeny inym zavizkom vo¢i rovnakému
dlznikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujici zaviizok vyznamne zmeni, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako odiétovanie pivodného zaviizku a zaiétovanie nového
zavizku s tym, Ze rozdiel v prisluinych aétovnych hodnotich sa zatétuje do vysledku hospodarenia

Finanéné zaviizky sa klasifikuji ako kratkodobé, ak Spolo¢nost’ nemé bezpodmieneéné pravo ich splatit’
viac ako 12 mesiacov od stvahového dna. Cast' dlhodobych péziciek, finanénych vypomoci alebo
dlhopisov splatnych do 12 mesiacov od datumu stivahy sa klasifikuje ako kratkodobé zaviizky.

Dlhodobeé finanéné zavizky moézu zahfiat’ zmluvné podmienky, ktoré musi spolo¢nost’ spliat’. Akékol'vek
porusenie tychto zmluvnych podmienok spoloénostou méoze viest' k poziadavke predéasného splatenia
tveru a zodpovedajica cast’ Giveru, pre ktor boli podmienky porusené a ktori méze veritel' pozadovat’
ako splatnq, sa preklasifikuje ako kratkodoba.

Urocené tvery a pozicky

Uvery a pozicky sa pri prvotnom zatétovani ocenuji obstaravacou cenou, ktord sa rovnd redlnej hodnote
prijatého plnenia znizenej o naklady spojené s poskytnutim tveru alebo pozicky. Urodené tvery a pozicky
sa nasledne precenuji zostatkovou hodnotou a to pouzitim metody efektivnej (rokovej sadzby.

k) Uttovanie o finanénych derivitoch

Od 28. februara 2011 do 30.09.2018 bola spoloénost’ zapojena do cash-management Struktir Sanofi,
siicast’'ou ktorého bol aj systém ochrany proti kurzovému riziku, realizovany spoloénost'ou Sanofi-Aventis
18
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SA Franctizsko. Sucastou ochrany proti kurzovému riziku st aj obchody s menovymi derivatmi, ktoré ale
nespliiajii kritéria, aby boli povazované za zabezpecovacie derivaty (hedging). Od 01.10.2018 je
spolocnost’ zapojend do cash-management Struktir vlastnika Al Sirona cez spoloénost’ Al Sirona,
Luxembourg, Acquisition S.a r.l.

Derivitové finanéné nastroje sa prvotne ocenuji v redlnej hodnote ku diiu uzavretia zmluvy a nasledne sa
preceiiujli na redlnu hodnotu. Derivaty su zaGétované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladna, a ako
zdvizky, ak je zdpornd. Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivdtov sa G&tujii priamo do
zisku/straty za (¢tovné obdobie ako finanéné vynosy alebo naklady.

I) Rezervy

O rezervich sa (¢tuje vtedy, ak je existujlici zavizok 0¢tovnej jednotky (zmluvny alebo mimozmluvny)
dosledkom skutocnosti, ku ktorej doslo v minulosti, a ak je pravdepodobné, Ze i¢tovna jednotka bude
nutend k splneniu tohto zdvézku cerpat’ zdroje, z ktorych jej plynie ekonomicky prinos a pokial’ je mozné
spolahlivo odhadnit’ vysku tohto zivizku. Pokial' Gétovna jednotka o€akdva, Ze v budiicnosti dojde
k ndhrade 8kody, na ktor( bola vytvorena rezerva, napr. na ziklade poistného plnenia, zaGétuje sa v sivahe
aktivum v zodpovedajicej vyske, ale iba v pripade, ak néhrada je vysoko pravdepodobnd. V pripadoch,
kedy je vyznamnym faktorom ¢asovd hodnota pefiazi, sa vyska rezervy stanovi metodou diskontovania
o¢akavanych buducich peitaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraza aktualne trhové ocenenie
¢asovej hodnoty penazi, pripadne tiez rizika Specifické pre dany zéviizok. V pripade pouzitia
diskontovania sa narast vysky rezervy v pricbehu doby vykazuje ako nakladovy trok.

m) Vynosy

O vynosoch sa G¢tuje v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti bude plynuf z transakeii budici
ckonomicky prinos, pokial’ vyznamné rizika a Gzitky spojené s vlastnictvom tovaru boli prevedené na
kupujuceho a je mozné ich spolahlivo vygislit. Vynosy sa vykazuji po odpocitani dane z pridane;
hodnoty, spotrebnej dane a zl'avy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod.

Uroky sa vykazuji proporcionalne zohl'adiujic efektivny vynos z prisluiného majetku.
O vynosoch z predaja licencii sa iétuje v okamihu, kedy sa transakcia uskutoéni.

n) Dane z prijmov

Splatna dan

Daii z prijmov sa po€ita z uctovného zisku zisten¢ho podla legislativy platnej v Slovenskej republike po
zohl'adneni ur¢itych poloZick pre daiiové ucely s pouzitim platnej sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %,
ktora plati od 1. janudra 2017. Dafnové pohl'adavky a zaviizky za bezné a predchadzajice Gétovné obdobie
sa ocefujii v hodnote, v ktorej sa ocakéva, ze budil so spravcom dane vyrovnané,

Odlozend dan

Vypocet odloZenej dane je zalozeny na zavizkovej metode a sivahovom pristupe a vychadza zo vietkych
doCasnych rozdiclov, t j. rozdiclov medzi danovou zakladiiou aktiv, prip. pasiv a ich Gétovnou hodnotou,
ktora existuje ku diu zostavenia Gétovnej zivicrky.

O odloZenych danovych zivizkoch a pohladavkach sa Gétuje u vietkych zdanitelnych, resp. dafiovo
odpocitatelnych docasnych rozdiclov, s vynimkou pociatoéného zauétovania pohladavky alebo zivizku
pri transakcii, ktord nie je podnikovou kombindciou a ktorda v dobe svojho uskutoénenia neovplyviuje
actovny zisk ani zdanitelny zisk ¢i zdanitel'ni stratu.

Vzdy ku diiu zostavenia ctovnej zavierky Spolocnost’ posudzuje u¢tovnt hodnotu dafiovej pohladavky
aznizuje ju v tom rozsahu, vakom s najvacSou pravdepodobnostou nebude k dispozicii dostatoény
zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozné zapocitat’ celt odloZent dafiovi pohladavku, resp. jej Cast'.

Odlozené daiové pohl'adavky a zéviizky sa ocefuji sadzbami dane, ktoré by mali podl'a predpokladov

platit’ pre obdobie, v ktorom bude realizovana pohl'adivka alebo uhradeny zavizok, pricom sa vychadza
zo sadzieb (a dafiovej legislativy), ktoré boli k sivahovému diiu uzikonené, alebo aspoii predbezne prijaté.

0) Zamestnanecké poZitky
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Uttovna jednotka ma plan so stanovenou hodnotou pozitkov, ktory nie je financovany zo #iadneho
zvladtneho, pre tento tcel zalozeného fondu. Zaviizok vyplyvajici z tohto planu sa oceiiuje diskontovane
§ pouZitim poistno-matematickych metod. Suvisiace zisky, alebo straty sa G&tuja do vynosov, resp. do
nikladov po ocakdvani priemernii dobu trvania pracovného pomeru zamestnancov ziéastnenych sa planu.
Niklady na minulé sluzby sa Gétujit do nikladov rovnomerne az do okamihu, kedy sa nirok na pozitok
stane nepodmienenym d’al$im trvanim pracovné¢ho pomeru. Pokial sa tento narok stane nepodmienenym
okamzite po zavedeni planu so stanovenou hodnotou pozitkov (alebo po jeho modifikacii), naklady na
minulé sluzby sa zaiictujii priamo do nakladov. Uétovna jednotka prijala politiku vykazovat’ aktudr zisky
a straty poistnej matematiky v obdobi v ktorom vznikli a vykazovat ich mimo hospodarskeho vysledku t.
J- cez vlastné imanie.

p) Podmienené zavizky a podmienené aktiva
Podmienené zaviizky nie su v uétovnych vykazoch uvedené. Zverejnia sa o nich iba informécie

v pozndmkach k G¢tovnej zavierke, ale len v pripade, Ze je mozné, Ze v stvislosti s nimi moze dost
k €erpaniu zdrojov Spoloénosti.
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3. Riadenie finan¢ného rizika

Realna hodnota finanénych nastrojov

Finanéné nastroje vykazané v stvahe tvoria pohladavky z obchodného styku, ostatné obezné aktiva,
peilazné prostriedky a peiiazné ckvivalenty, kratkodobé Gvery, zaviizky z obchodného styku a ostatné
zavizky a finanéné derivaty.

Riadenie financného rizika
Aktivity Spolo¢nosti st vystaven¢ roznym finanénym rizikam, vratane désledku pohybov vymennych

zamerany na nepredvidatelnost’ vyvoja na finanénych trhoch a snazi sa minimalizovaf potencidlne
nepriaznive vplyvy na finanéné vykony Spolo¢nosti.

(i) Kurzové riziko

Funkénou menou Spolocnosti je EUR, ktora je menou krajiny, ktord je rozhodujiica pre regulacné
prostredie v ktorom Spolo¢nost’ pdsobi, je menou, ktora ovplyviluje v najvyraznejsej miere pracovné
naklady a ndklady na predany tovar.

(i) Urokové riziko

Vysledok hospodarenia a penazné toky Spolocnosti z previdzkovej &innosti st na zmenich trhovych
irokovych sadzieb do znacnej miery nezavislé. Pozicky, ktoré jej boli poskytnuté, sii trodené pohyblivymi
Grokovymi sadzbami.

Nasledujtica tabul'ka ukazuje, ako by vysledok hospoddarenia Spoloénosti pred zdanenim reagoval na

v pripade, Ze victky ostatné premenné by zostali konstantné. Na vlastny kapital Spoloénosti by zmena
arokovych sadzieb nemala Ziadny vplyv.

K 31.decembru 2019

Dopad na VH pred zdanenim (tis. EUR)

Zakladnd sadzba Zvysenie o 25 bazickych bodov Pokles o 25 bazickych bodov
EURIBOR, resp. ind
referenénd sadzba 36 36

K 31.decembru 2018

Dopad na VH pred zdanenim (tis. EUR)

Zikladna sadzba Zvysenie o 25 bazickych bodov Pokles o 25 bizickych bodov
EURIBOR, resp. ina
referenéna sadzba 39 -39

(iii) Kreditné riziko

Spolo¢nost’ v shlade s internymi postupmi a zdsadami tovar a sluzby poskytuje iba odberatel'om
s nilezitou tverovou historiou. Protistranami u derivétovych zmliv a pefiaznych transakcii st vyhradne
finanéné institicie s vysokou tverovou bonitou. Politikou Spolo¢nosti je obmedzit' zavislost na
akejkol'vek financnej institicii na minimum. Maximaélne riziko, ktoré Spoloénosti v tejto stvislosti hrozi,
zodpoveda tuctovnej hodnote pohladavok uvedenej v poznamke 11.
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(iv) Riziko likvidity

Predpokladom obozretného riadenia likvidity je mat k dispozicii dostatok pefiaznych prostriedkov
i obchodovatel'nych cennych papierov a zaistit’ si financovanie prostrednictvom interco cash management
Struktar, averovych liniek. Od zaciatku roka 2012 sa plne orientovala na sanofi cash management
Struktiry, pri stcasnej existencii Gverovych liniek. Vzhladom k dynamickému charakteru
podunikatel'skych aktivit Spolo¢nosti (a jej materskej spoloénosti) sa oddelenie Treasury snazi zaistit
flexibilitu ticast'ou v Al Sirona cash pool management Struktirach. Od 1. oktobra 2018 sa zmenil cash
pool management zo sanofi na Al Sirona.

V nasledujicej tabulke je uvedeny prehlad finanénych zavizkov Spoloénosti k sivahovému diu podl'a
splatnosti, vychadzajlici zo zmluvnych nediskontovanych platicb:

K 31. decembru 2019 v tis. EUR

Na poziadanie/ : Jaz 12 I rokaz 5 .
: Do 3 mesiacov : Celkom

Do splatnosti mesiacov rokov
Urocené uvery a pozicky (pozn. 5 - - - -
14,18)
Zaviizky z obchodného styku a iné - 4932 - - 4932
zavizky (pozn. 14)

K 31. decembru 2018 v tis. EUR

Na pozmdan!c/ Do 3 mesiacov 3 az 12 1 rok az 5 s

Do splatnosti mesiacov rokov
Urodené tvery a pozicky (pozn. - - -
14,18)
Zaviizky z obchodného styku a iné¢ - 12 007 - - 12 007

zavizky (pozn. 14)

(v) Riadenie kapitalu

Hlavnym cielfom Gctovnej jednotky v oblasti riadenia kapitélu je udrzat’ si dobry Gverovy rating
a optimélnu troven kapitalovych ukazovatel'ov, aby bol zaisteny rozvoj ich podnikatel'skych aktivit.

Realna hodnota

Nasledujaca tabulka porovndva Gétovni a redlnu hodnotu jednotlivych kategérii finanénych nastrojov
Spolo¢nosti, ktoré sit vykdzané v ti¢tovnych vykazoch:

Uétovna hodnota (tis. EUR) Redlna hodnota (tis. EUR)
2019 2018 2019 2018
Pengzne prostriedky a penazné 1 089 1 662 1089 1 662
ckvivalenty
Pohladavky z obchodného styku a iné 5734 17 454 5734 17 454
pohladivky
Zaviizky z obchodného styku 4932 12 007 4932 12 007
Prijaté pozicky spriaznencj osoby 15 769 15693 15769 15693

(cashpooling)

Pri finanénych inStrumentoch s kratkodobou splatnost'ou do jedného roka sa predpokladd, ze ich redlna
hodnota sa rovna ¢tovnej hodnote. Redlna hodnota ingtrumentov s dobou splatnosti dlhgou ako jeden rok
sa urcuje diskontovanim o¢akdvanych budicich penaznych tokov prevladajiicou trokovou sadzbou (k 31.
decembru 2019 a k 31 decembru 2018 Spoloénost’ nemala finanéné nastroje s dobou splatnosti dlhou ako
jeden rok).
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Ostatné poznamky k ucétovnej zavierke

4. Vynosy a naklady

Vynosy
(v tis. LUR) 2019 2018
Trzby z predaja tovaru 47271 31 806
Trzby z predaja sluzieb - —
Spolu 47271 31 806

Spotrebované niakupy

(v tis. EUR) 2019 2018
Naklady na obstaranic tovaru 43 750 27467
Tvorba opravnych poloziek k zasobam 593 2367
Spolu 44 343 29 834

Naklady na sluzby

(v tis. EUR) 2019 2018
Doprava 59 97
Manipulacne sluzby -sklad 395 170
Ostatné sluzby IC 154 163
Poradenstvo, audit 38 39
Odborné sluzby poskytovanie dat 366 198
Ostatné 190 45
Spolu 1202 712

Ostatné prevadzkové naklady / (vynosy)

(v tis. FUR) 2019 2018
Tvorba / (rozpustenie) opravnych polozick k pohl'adéavicam - 43
Tvorba rezervy na danové rizika v Rumunsku - 831
Pokuty a penile 49 -
Mankd a skody 311 -
Ostatné naklady/vynosy -48 18
Spolu, netto 312 892

Ostatné financné niklady / (vynosy)

(v tis. EUR) 2019 2018
Kurzové straty 35 69
Kurzove zisky -27 -95
Kurzové straty, netto 8 26

un
=
L
]

Iné finanéné naklady
Spolu, netto 67

>
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5. Osobné naklady

(v tis. EUR) 2019 2018
Mzdové naklady 158 77
Niklady na socidlne zabezpecenie a ostatné socialne naklady 58 30
Spolu 216 107

6. Daii z prijmu

Vyznamné zlozky danovych nakladov:

(v tis, EUR) 2019 2018
Splatna daii z prijmov
Dan za bezné obdobie - 836

Neuplatnena dai v zahranici - -
Daii za predchadzajice obdobie vykazana vo vykaze ziskov a strat - -
OdloZena dan z prijmoy

Vznik a rozpustenie docasnych rozdielov 239 -983
Spolu naklady na daii z prijmu 239 -147
Danova pohl'adavka v zahranici 713 713
Opravna polozka — neuplatnena dan v zahranici -713 -713

Daiiova pohl'adivka, netto - .

Dohadna polozka na dailové riziké (vid’ poznamka 2 — Hlavné aétovné zasady a postupy).

Spolo¢nost’ Zentiva International a.s. je doteraz formalne pritomna v niektorych zahrani¢nych krajindch
prostrednictvom miestnej organizaénej zlozky alebo reprezentacnej kancelarie, z ktorych st niektoré
registrované k miestnej dani z prijmu. V nadviiznosti na platby tychto dani resp. zaloh si spolo¢nost’
zaO&lovala pohladivky, ktorych refundacia nie je garantovand. V tejto suvislosti preto spoloénost
vytvorila opravni polozku v roku 2012 v hodnote 736 tis. EUR oproti nikladom na daf. V roku 2017 sa
vytvorila opravnd poloZzka v hodnote 713 tis. EUR (pozndmka 11). Vroku 2018 a2019 sa vyska
pohladavky ani opravnej polozky nemenila.

V sulade s platnou legislativou aplikovala Spolocnost’ sadzbu 21% na vypocet splatnej dane z prijmov
a 21 % na vypocet odloZenej dane z prijmov.

V nasledujicej tabulke je uvedené odsthlasenie teoretickej dane z prijmov vypoéitanej s pouzitim
Standardnej sadzby dane a zisku pred zdanenim vykdzaného v tejlo uétovnej zavierke a skutoénej sadzby
dane za roky k 31. decembru:

(vtis. EUR) 2019 2018
Strata pred zdanenim -20 -73
Zakonna sadzba dane z prijmov 21% -4 -5
Zmena nevykazanej odlozena danovej pohladavky - -347
Nevyuzité danové straty z minulych rokov 107 -
Danovy efekt trvalych dainovych rozdielov, netto 136 205
Danovy naklad 239 -147
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Licencie, Spolu
(v tis. EUR) ocenitel’né prava
Rok ukonéeny 31. decembra 2018
Stav na zaciatku obdobia - -
Prirastky L 010 1010
Ubytky - -
Odpisy -101 -101
Zostatkova hodnota na konci obdobia 909 909
Licencie, Spolu
ocenitel’'né prava
Rok ukonéeny 31. decembra 2019
Stav na zaciatku obdobia 909 909
Prirastky
Ubytky - ’
Odpisy =202 =202
Zostatkova hodnota na konci obdobia 707 707
K 31. decembru 2018
Obslaravacia cena 1010 1010
Opravky -101 -101
Zostatkova hodnota 209 909
K 31. decembru 2019
Obstaravacia cena 1010 1010
Opravky -303 -303
Zostatkova hodnota 707 707

V rdmei odélenenia Zentivy od skupiny Sanofi boli prevedené ocenitel'né prava ku distribuénej ¢innosti
medzi Zentiva a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia s.r.o. vo vyske | 010 tis. EUR. Ocenitel'né priava vo vyike
1 010 tis. EUR st zaradené do odpisovej skupiny nehmotného majetku.
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8. Dlhodoby hmotny majetok

(v tis. EUR) Pozemky Stroje  Nedokonéené
a stavby a zariadenia investicie Spolu

Rok ukonéeny 31. decembra 2018

Stav na zaciatku obdobia - 2 - -

Prirastky - - 2 2
Presuny = = = -
Ubytky . - - -
Odpisy - - - -
Zostatkova hodnota na konci obdobia - - 2 2

Rok ukonéeny 31. decembra 2019

Stav na zaciatku obdobia - - 2 2
Dopad nového ictovného standardu IFRS 16 - 12 - 12
Prirastky - 13 13
Presuny - 2 -2 -
Ubytky - - - -
Odpisy - =7 - 27
Zostatkova hodnota na konci obdobia - 20 20

K 31. decembru 2018

Obstaravacia cena - - 2 2
Opravky a znizenie hodnoty - - & -
Zostatkova hodnota - - 2 2
K 31. decembru 2019

Obstaravacia cena - 27 27
Opravky a zniZenie hodnoty - -7 - -7
Zostatkova hodnota - 20 20

Spolo¢nost’ ma najomné zmluvy na vozidla. Lizingy sa vykazuji, ocefiujii a prezentuji v siilade s IFRS
16. Motorové vozidla maja obvykle lizingové zmluvy od 1 do 5 rokov. Existuje nickol’ko ndjomnych
zmlav, ktoré zahffiaji moznost’ na predizenie zmluvy, a ktoré sa bera do Gvahy pri vypocte zdvizku
z prendgjmu. Tieto moZnosti si dohodnut¢ manazmentom s cielom poskytnat’® flexibilitu pri sprave
portfolia prenajatého majetku a jeho zostladenie s obchodnymi potrebami spolocnosti.

Spolocnost’ uplatiiuje vynimku na kritkodobé lizingy strojov a zariadeni, na kratkodobé lizingy
nehnutelnosti a na predmety lizingu s nizkou hodnotou ako napriklad kancelarska technika a IT zariadenia
ktorych hodnota je klasifikovana ako nizka (menej ako EUR 5 000). Lizingové splatky vysiie uvedenych
s0 uctované priamo do nakladov rovnomerne pocas celej doby ndjmu.
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Pravo na uZivanie majetku

(v tis. EUR) Pozemky
a stavby Motorové vozidla Spolu
Stav na zatiatku roka 1.1.2019 - 12 12
Prirastky - 13 13
Presuny - - =
Ubytky s 2 .
Odpisy -6 -0
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31.12.2019 19 19
Zaviizky z lizingu
(v iis. EUR)
Zavizky
Stav na zaciatku roka 1.1.2019 12
Prirastky — nové lizingy 13
Lizingové splatky -5
Urok |
Stav na konci obdobia 31.12.2019 21
Spoloénost vykdzala zavizky z lizingu nasledovne:
I tis. EUR 2019
Do jedného roka 2
Jeden az pit’ rokov (vratane) 9
Viac ako pit rokov -
Spolu 21
PoloZky lizingu rozpoznané vo vykaze ziskov a strat
(v tis. FUR)
Lavizky
Odpisy 6
Urokové naklady 1
Celkova suma rozpoznana vo vykaze ziskov a strat k 31.12.2019 7

Celkova hodnota vydavkov na lizing predstavovala 5 tis. EUR v roku 2019,

Spolo¢nost’ nema majetok obstarany formou finanéného leasingu a nemd majetok, na ktory je zriadené
zalozné privo a o dlhodobom majetku, pri ktorom mé G¢tovnd jednotka obmedzené pravo s nim nakladat’.
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9. Odlozen4a dan

OdloZend dan je vypocitand zo vetkych docasnych rozdiclov na zaklade zaviizkovej metody s pouzitim
sadzby 21 %.

Odlozené¢ daiové pohl'adavky a zaviizky sa vzajomne zapocitavajl, ak sa dane z prijmov vztahuji k tomu
istému dafiovému tiradu a ak je vzdjomné zapogitanie pravne vymahatelné. Odlozené dafiové pohladavky
a zdvizky vplyvajice na hospodarsky vysledok vznikaji z tychto poloziek:

31. december Zitované vo vykaze  31. december
(vtis. EUR) 2018 ziskoy a strat 2019
OdloZené danové pohladavky
Dlhodoby majetok - s =
Zasoby 503 -269 234
Rezervy, zaviizky po splatnosti 272 34 306
Danové straty 208 -4 204
Spolu 983 239 744
Nevykdzana odloZena daova pohladavka - - -
Cista odlozend daiiova pohladivka 983 239 744

Odlozena dan vykazand vo vykaze ziskov astrit je v hodnote 239 tis, EUR (2018: 983 tis. EUR)
a odlozend dan vykdzand vo vykaze komplexného vysledku je 0 tis. EUR (2018: 0 tis. EUR).

10. Zasoby

Po odéleneni Zentivy od Sanofi k 1.6.2018 prebrala Zentiva International a.s. rolu distribuénej spoloénosti
pre Slovenski republiku. Spolo¢nost’ 31.05.2018 nakipila od Sanofi tovar uréeny pre slovensky trh
v hodnote 20 081 tis, EUR bez DPH. Spoloc¢nost’ k 31.12.2019 vykazuje zasoby v obstaravacej hodnote
20471 tis. EUR a v realizaénej EUR hodnote 19 359 tis. EUR.

Spotrebovany tovar, vykdzany ako naklad pocas obdobia predstavujici néklady na predaj bol vo vyike 43
750 tis. EUR (2018: 27 467 tis. EUR).

Spolocnost’ k 31.12.2019 vykdzala opravnd polozku k zasobdam vo vyske 1 112 tis. EUR (31. december
2018: 2 395 tis, EUR).

Vroku 2019 prislo k likviddcii zasob v hodnote 1 876 tis. EUR, ku ktorym bola vytvorena opravna
polozka v plnej vyske.

K 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 nebolo na zisoby zriadené Ziadne zdlozné pravo.

(vtis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Opravna polozka k 1.1. 2 395 0
Tvorba 593 0
Pouzitie /odpis -1 876 2 395
Rozpustenie .
Opravna polozka k 31.12. 1112 21395
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11. PohPadavky z obchodného styku a iné pohl'adivky

{ tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Pohladavky z obchodného styku 4215 19 701
Opravna polozka - -2 280
Pohladavky z obchodného styku po opravnej 4215 17 421
Polozke

Poskytnuté pozicky (cashpooling) 1 489 %
Preddavky a ostatné pohl'adavky 1739 1 769
Opravna poloZzka -1 710 -1 736
Spolu 5733 17 454

(v tis. EFUR) 31. december 2019

31. december 2018

Opravna polozka k 1.1. 4016 5893
Tvorba 43
Pouzitic /odpis -2 280 -1 920
Rozpustenie 36 -
Opravna poloZka k 31.12. 1710 4016

Pohladavky z obchodného styku zahriiuji neuhraden¢ faktary domécich a zahrani¢nych zakaznikov.
Analyza pohl'adavok z obchodného styku podl'a datumu splatnosti k 31. decembru 2019 a 31. decembru
2018:

31. december 2019 31. december 2018

V lehote splatnosti bez znehodnotenia 3 884 17 454
Po lehote splatnosti po znehodnoteni

do 30 dni 331 -
3190 dni - .
91 — 180 dni - -

nad 180 dni - -
4215 17 454

Spolu

Na pohl'adavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac ako 365 dni vo vyske 2 280 tis. EUR bola
opravna polozka rozpustend v plnej vyske.

Vroku 2019 doslo k odpisaniu pohl'addvok, na ktoré bola tvorend opravna polozka vo vygke 2 280 tis.
EUR.

Preddavky a ostatné pohl'adavky si tvorené daiiovou pohladavkou z DPH Rumunsko po preceneni
vsume | 022 tis. EUR (v roku 2017 | 206 tis. EUR) na ktora bola v r. 2015 vytvorend opravnd polozka
v plnej vyske. Vr. 2018 doslo k ziétovaniu s dodatoénym dafovym zévizkom z DPH Rumunsko vo
vyske 182 tis. EUR. Dalej st tu preddavky na dafi z prijmov zaplatené v zahrani¢i v sume 713 tis. EUR,
na ktoré bola v roku 2012 vytvorena opravnd polozka v plnej vyske.

Ziadne pohladavky nie st poskytnuté ako zaruka k (verom.

Vroku 2019 bola priemernd trokovi sadzba v cash-management Struktire 0,00% p.a (vroku 2018
0,00%).

Urokové vynosy (netto) z cash pooling §truktiry predstavovali v r. 2019 hodnotu 0 EUR (rok 2018
predstavovali 0 EUR).
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Spolocnost” od roku 2019 zaviedla pre svoje pohl'addvky bezregresny faktoringovy systém: v rémei
faktoringového programu zriadila $pecialny bankovy G¢et (denominovany v EUR) uréeny na inkaso platieb
od zékaznikov oprévnenych na factoring. Zostatok na tomto Géte sa pravidelne (kazdy dei) prevadza
faktoringovej spolo¢nosti prostrednictvom a tento (et sa vykazuje ako sucast’ obchodnych pohl'adavok.

Struktira pohladévok k 31. 12.2019 a k 31.12.2018:

31. december 2019 31. december 2018

Pohl'adavky podlichajiice faktoringu a suvisiace

faktoringove ficty, zibezpeky a rezervy 3731 -
Ostatné pohladavky 484 19 701
Opravna polozka ostatnym k pohladivkam - -2 280
Pohl'adavky z obehodného styku celkom 4215 17421

K 31.12.2019 bola hodnota faktorovanych pohladivok Spoloénosti vo vyske 11 873 tis. EUR (31.
december 2018: 0 tis. EUR).

12. PenaZné prostriedky a ekvivalenty

(tis. IXUR) 31. december 2019 31. december 2018
Hotovost’ v pokladni a v bankach 1089 1 662
Spolu 1089 1662

Penazné prostriedky v bankach sa Grocené pohyblivou rokovou sadzbou na zaklade dennych sadzieb pre
bankové vklady.

13. Zakladné imanie

31. december 2019 31. december 2018

Podet V tis. EUR Pocet V tis. EUR

Zakladné imanie:

Povolené, vydané a plne splatené
kmenové akeie v nomindlnej 1001 6673 1001 6673
hodnote 6 672,97 € za akciu

14. Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Zakonny rezervny fond sa vsulade s legislativou tvori na krytie potencidlnych strat v budicnosti
a nemozno ho pouzit' na rozdelenie.
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15.  Zaviizky z obchodného styku a iné zaviizky

fuctis, BL) 31. december 2019

31. december 2018

Zaviizky z obchodného styku 4 305 11767
z toho: do splatnosti 4 305 11767
po splatnosti (do | roka) - 5
po splatnosti (nad 1 rok) “ "
Mzdy a socidlne zabezpedenie 15 16
Dan z pridanej hodnoty a in¢ zaviizky 612 224
Spolu 4932 12 007

7 toho socialny fond

(v tis. EUR) 31. december 2019

31. december 2018

Stav k 1. janudru -
Tvorba celkom 1
Cerpanie celkom 1

Stav k 31. decembru -

16. Rezervy

31. december Tvorba Rozpustenie PouZitie 31. december
(v tis. EUR) 2018 2019
Kratkodobé rezervy
Rezerva na dafiovi | 633 183 - 1261 549
povinnost’
Spolu kratkodobé rezervy 1 633 183 - 1261 549
Spolu rezervy 1 633 183 - 1261 549

Rezerva na daiovii povinnost’ je tvorend na potencialnu dafiovil penalizdciu v tuzemsku a v zahrani&i.

Tvorba vo vyske 183 tis. EUR predstavuje kratkodobu rezervu vykazovani v predchadzajicicho rokoch

osobitne v riadku dohadna polozka k dafiovym rizikam.

Pouzitie vo vyske | 261 tis. EUR predstavuje pouZitie rezervy z dovodu splatenia dafiového zavizku, ktory
Spolo¢nost’ pocas roku 2019 uhradila v troch platbach. Zostatok kritkodobej rezervy na dafiové rizika

v Rumunsku k 31.12.2019 predstavuje 366 tis. EUR,
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18. Transakcie so spriaznenymi stranami

Pre uéely tejto ctovnej zavierky sa za spriaznené povazuju osoby, kde jedna osoba kontroluje druhi,
alebo uplatiuje vyznamny vplyv nad druhou osobou pri rozhodovani o finanénych alebo previadzkovych
otazkach.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady neobdrzali k 31. decembru 2019, respektive 2018 ziadne odmeny
ani iny prijem,

Jedinym akcionarom Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 je spolo¢nost’ Zentiva Group, a.s. so sidlom
U Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolnf Mécholupy. Spolo¢nost” kontrolovala do 30. septembra 2018
spolocnost” Sanofi Franchzsko, od 0l. oktébra 2018 spoloénost’ Al Sirona. Sthrn transakeii, ktoré
Spoloénost’ uskutocnila so spoloénostami v ramei Skupiny Zentiva / Sanofi / Al Sirona v sledovanom
obdobi a zostatky na G¢toch so spriaznenymi stranami st uvedené v nasledujicich tabul’kéach.

Vzijomné triby a nakupy tovarov a sluZieb

(v tis. ILUR) triby za rok 2019 nakupy za rok 2019 trzby za rok 2018 nakupy za rok
2018
Zentiva a.s. SK 1248 9145 1178 5633
Zentiva k.s 5 825 45 194 4975 21 246
Zentiva Group a.s. - 25 - -
Spolu 7073 54 364 6153 26 879

Vyska a popis zaviizkov z obchodného styku a iné zaviizky vodi spriaznenym osobam

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018

Zentiva ks 2 086 7150
Zentiva a.s. SK 149 2529
Al Sirona Acquisition - 225
Zentiva Group a.s. 25 31
Al Sirona (cashpool) 15 769 15693
Spolu 18 029 25628

Pohladavky v ramci konsolidovaného celku

(v tis. EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Zentiva k.s 487 4975
Al Sirona Acquisition 1 489 -
Zentiva a.s. SK - 1178
Pohladavky spolu 1976 6153

Ostatné pohladavky azavizky vramci konsolidovancho celku st pohladivky a zdvizky =z cash
managementu.

Urokové vynosy netto z cash managementu (cashpooling) v roku 2019 predstavovali sumu 0 tis. EUR,
V roku 2018 trokové vynosy neboli ziadne.

V ramei odélenenia Zentivy od skupiny Sanofi boli v roku 2018 prevedené oceniteIné prava ku distribugnej
¢innosti medzi Zentiva a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia s.r.0. vo vyske 1 010 tis. EUR. Ocenitel'né prava vo
vyske | 010 tis. EUR st zaradené do odpisovej skupiny nehmotného majetku.

Spoloénost’ 31.05.2018 naktpila od Sanofi-Aventis Slovakia s.r.o. tovar uréeny pre slovensky trh v
hodnote 20 081 tis. EUR bez DPH.
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19. Udalosti po sivahovom dni

V prvych mesiacoch roku 2020 sa COVID-19 (korona virus) roziril do celého sveta a jeho negativny
vplyv nadobida coraz viicie rozmery. V Case zverejnenia tejto uStovnej zdvierky vedenie Gdtovnej
jednotky nezaznamenalo vyznamny vplyv na svoje aktivity, no ked'ze sa situacia stile meni, nemozno
predvidat’ budice désledky. Akykol'vek negativny vplyv, resp. straty zahrnie Gétovna jednotka do
actovnictva a iétovnej zavierky v roku 2020.

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne d'alsic udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenic
skutocnosti uvadzanych v tejto Gétovnej zavierke.



