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CHARAKTERISTIKA SPOLOCNOSTI
Spolo¢nost’ Therma K.M., spol. s r.0. bola zapisana do obchodného registra 03.11.1997 (Okresny
sud Bratislava I v Bratislave, oddiel Sro vlozka 15851/B.

ICO: 35 731 028
IC DPH: SK2020251420

SK NACE: 43990 Ostatné Specializované stavebné prace i.n./ Ostatna stavebna instalacia

HLAVNE CINNOSTI SPOLOCNOSTI

kdpa tovaru za ucelom jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi
/maloobchod/, alebo za ucelom jeho dalSieho predaja inym
prevadzkovatel'om Zivnosti /velkoobchod/ v rozsahu volnej
Zivnosti

sprostredkovatel'ska ¢innost’

vykonavanie chladovych a tepelnych izolacii

vyroba a montaz klampiarskych prvkov

vykonavanie izolacii proti vihkosti a vibracii
vykonavanie stresnych izolacii

vyroba kovovych konstrukcii

poradenstvo v oblasti tepelnych a chladovych izolacii

ZAKLADNE IMANIE SPOLOCNOSTI
Zakladné imanie spolocnosti 6 639 EUR (v plnej vyske splatené)

Spoloc¢nikmi spolocnosti su:

Michal Klaris
Augustin Mucka

STATUTARNE ORGANY A ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI
Najvyssim orgdnom spolocnosti je valné zhromazdenie. Spolocnost’ riadi  konatel’ spolocnosti.

Konatel’ spolocnosti:

Michal Klaris
Augustin Mucka

Konatel' spolocnosti zastupuje spolo¢nost’ v plnom rozsahu, vratene samostatného podpisového
prava s tym, Ze podpisovanie za spolocnost’ robi tak, Zze k vytlacenému alebo napisanému nazvu
spolocnosti pripoji konatel’ svoj vlastnorucny podpis.



INFORMACIE O VYVOJI UCTOVNE] JEDNOTKY A O STAVE, V KTOROM SA NACHADZA

Sprava nezavislého auditora o overeni Uictovnej zavierky zostavenej k 31.12.2019

Sucast'ou vyrocnej spravy je aj sprava auditora. Auditor v auditorskej sprave vyjadril stanovisko,
Ze poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2019 a vysledku

jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z.z.
0 Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve").

Financna situacia
Tak ako je zrejmé z nasledujucej tabulky majetok Spolo¢nosti zaznamenal v porovnani s rokom

2018 vyrazny narast o cca 110 %. Najvyraznejsi narast zaznamenal obeZny majetok a to vo vyske
120%.

Text polozky (EUR) 2019 2018
SPOLU MAJETOK 2141055 1018 968
NEOBEZNY MAJETOK 37 041 58 120
OBEZNY MAJETOK 2102088 957 061
CASOVE ROZLISENIE 1926 3787

Stupen krytia zavazkov je vyjadreny v nasledovnom grafe:

| 2019 2018 2017 2016

Okamzita likvidita 0,73 0,77 0,43 0,03
Bezna likvidita 2,13 2,40 1,61 1,64
Celkova likvidita 2,14 2,43 1,63 1,64

Analyza likvidity za roky 2019-2016
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Pod pojmom likvidita sa oznacuje spenazitelnost’ aktiv, schopnost’ splatit’ zavdzok veritel'ovi,
schopnost’ spolocnosti uhradit’ splatné zavazky, vlastnost’ aktiva/majetku, ktora umoznuje vymenit’

vV

a solventnost’ sa charakterizuje Uroven Uhrady zavazkov. Likvidita sa viaze k dlhSiemu obdobiu,



solventnost’ predstavuje momentalnu schopnost’ Ghrady. Likvidita je ovplyvnena najma Struktrou
majetku a primeranym a pravidelnym pritokom penaznych prostriedkov.

Ukazovatele likvidity, vypocitané ako pomer obeznych aktiv, prip. ich zloZiek ku kratkodobym
zavazkom, vyjadruju stupen krytia splatnych zavazkov viac ¢i menej likvidnymi obeznymi aktivami.

Okamzita likvidita, nazyvana aj likvidita I. stupna (cash ratio), vypocitana ako pomer financného
majetku ku kratkodobym zavazkom, vyjadruje vlastne solventnost. Jeho ideadlna hodnota je 1,
vtedy je k dispozicii tolko platobnych prostriedkov, kol'ko Cinia zavéazky. Vypoveda o vztahu medzi
najlikvidnejSou Castou majetku a kratkodobymi zavédzkami. Za optimalne hodnoty su povazované
hodnoty z intervalu 0,8 — 1,0.

Bezna (pohotova) likvidita, nazyvana aj likvidita II. stupfia (quick ratio), vypocitana ako pomer
suctu finanéného majetku a kratkodobych pohladavok ku kratkodobym zavazkom, neberie pri
vypocte do Uvahy zasoby, nakolko predstavuju najproblematickejSiu Cast’ obeznych aktiv. Sich
premenou na platobné prostriedky mozu byt spojené znacné straty. Za idedlnu hodnotu
ukazovatela sa povazuje 1,5. Za optimalne hodnoty su povazované hodnoty z intervalu 1 — 2.

Celkova likvidita, nazyvana aj likvidita III. stupnia (current ratio), vypocitana ako pomer obeznych
aktiv bez dlhodobych zavazkov ku kratkodobym zavazkom, rozSiruje vypocet beznej likvidity
o vplyv zasob. Za idedlnu hodnotu ukazovatela sa povazuje 2,5. Za optimalne hodnoty su
povazované hodnoty z intervalu 1,5 — 4.

Ciel'om planovania likvidity v SpoloCnosti je zabezpecit' dostatok likvidnych prostriedkov. Je to
pomerne zlozity proces ovplyviiovany nielen vykyvmi v ekonomike Spolo¢nosti , ale aj nahle zmeny
vonkajsich podmienok, Co sa snazi Spolocnost prekonat’ vytvorenim  vlastnych rezerv
a planovanym cash flow.

Prostrednictvom ukazovatel'ov aktivity je mozné v Spoloc¢nosti skimat’ stupen vyuzitia majetku.
Boli vypocitané nasledovné ukazovatele:

Ukazovatel aktivity 2019 2018 2017 2016
Doba obratu aktiv 179,64 165,07 120,72 188,45
Obrat aktiv 2,03 2,21 3,02 1,94
Obrat zasob 185,78 81,61 110,38 289,29
Doba obratu zasob 1,96 447 3,31 1,26
Obrat neobezného majetku 117,44 38,77 24,95 404,06
Obrat obezného majetku 2,07 2,35 3,46 1,95
Doba obratu pohladavok 115,69 104,16 75,94 182,83
Doba inkasa kratkodobych pohladavok 115,50 103,79 75,61 182,57
Doba inkasa pohladavok z obchodného styku 112,83 100,47 67,34 177,71
Doba splacania zavazkov 179,10 151,29 157,48 248,17
Doba splacania zavézkov vo vztahu k trzbam 82,35 63,78 65,00 114,09
Doba splacania zavazkov z obchodného styku 84,35 68,59 63,96 134,12

Medzi vyznamné ukazovatele aktivity méZzeme v Spolocnosti zaradit' :

Ukazovatel’ obratu zasob — ktory vyjadruje, kolkokrat sa zasoby vycerpaju a opét’ obnovia za
urcité obdobie. Cim vysSie je vypocitané Cislo, tym rychlejSie sa zasoby vycerpaju a obnovia.
Ukazovatel’ doba obratu pohl'adavok — vyjadruje za kolko dni je spolocnost’ schopna splacat
faktury svojim dodavatelom z trzieb. Cim je hodnota nizsia tym, sa doba obratu splacania skracuje.




Ukazovatel’ doba inkasa pohl'adavok z obchodného styku - Ukazovatel’ vyjadruje kol'ko dni trva
kym spoloc¢nost’ inkasuje vysku svojich pohl'adavok z obchodného styku z trzieb.

Uvedené ukazovatele je vhodné sledovat’ v trende a tak analyzovat' vyuzivania majetku
v Spolocnosti.

Spolocnost’ v porovnani s predchadzajucim uctovnym obdobim zaznamenala vyrazny narast
vynosov z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb a to az o takmer 93%. Uvedené zvySenie vykonov
sUvisi s planovanymi generalnymi opravami a reviziami zariadeni hlavného odberatel'a/zakaznika
spoloc¢nosti Slovnaft, a.s..

Vyvoj vynosov podla jednotlivych segmentov je uvedeny v nasledovnej tabulke:

ukazovate! (EUR) | 2019 2018
Vyroba 4 350 226 2 253 189
Trzba z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 4 350 226 2253189

Naklady na hospodarsku cinnost’ zaznamenali taktiez narast ato az 0 110 %. Z toho vyznamny
narast zaznamenali predovsetkym naklady spojené so spotrebou materidlu a to az 69 %. Osobné
naklady vzrastli 0 50% Spolocnost’ ivtomto roku vykazala kladny hospodarsky vysledok
z hospodarskej cinnosti vo vyske 772 052 EUR, ¢o oproti predchadzajucemu Uctovnému obdobiu
predstavuje  vyrazny narast, kedy mala hospodarsky vysledok vo vyske 305 352 EUR. Uvedené
vysledky je moZné povazovat’ za mimoriadne z dovodu uZ uvadzanych poziadaviek zo strany
hlavného zakaznika - plan generalnych oprav zariadeni.

Prehlad nakladov na hospodarsku cinnost’ je uvedené v nasledovnej tabul’ke:

Text polozky (EUR) 2019 2018
Viyrobna spotreba 2000 254 949 955
Spotreba materiélu, energie a ostatnych neskl. 448 300 264 752
Sluzby 1551954 685 203
Osobné naklady 1337 450 893 363
Dane a poplatky 1455 1466
Odpisy a opravné polozky k majetku 24 346 23815
Opravné polozky k pohladavkam

Zostatkova cena pred. majetku

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 10 310 8 465

Je zrejmé, ze aj ukazovatel pridand hodnota zaznamenal v porovnani s predchadzajicim rokom
vyrazny narast a to z hodnoty 1 303 234 EUR na hodnotu 2 349 972 EUR.

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb v absolltnej hodnote:

Ukazovatel 2019 2018
Trzbav Z predaja vlastnych vyrobkov 4350 226 2953 189
a sluzieb




V oblasti zdrojov krytia majetku Spolo¢nost’ zaznamenala zvySenie vlastnych zdrojov krytia oproti
minulému Uctovnému obdobiu, ¢o spdsobil predovsetkym vykazany hospodarsky vysledok bezného
obdobia a minulého obdobie, ktory spolocnost’ nateraz nerozdelila.

Struktura zdrojov krytia potrieb spolo¢nosti je nasledovna:

Text polozky (EUR) 2019 2018
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 2 141 055 1018 968
Vlastné imanie 1084 707 579 573
Zakladné imanie 6 639 6 639
Zakonné rezervné fondy 664 664
Vlysledok hospodéarenia minulych rokov 305 352 266 918
HV za uétovné obdobie po zdaneni /+-/ 772 052 305 352
Zavazky 1056 348 439 395
Rezervy 66 731 36 337
Dlhodobé zavazky 8126 9308
Kratkodobé zavazky 981 491 393 750

Vzhladom na zvySenu aktivitu spolocCnosti

sa zvysili aj zavazky spolocnosti a to predovsetkym
kratkodobé zavazky a to v porovnani s minulym rokom az o 80 %.

Spolo¢nost’ v porovnani s predchadzajucim rokom zaznamenala narast vlastného imania. Vyvoj

vlastného

imania ma vzrastajicu tendenciu,

¢o je zapriCinené predovSetkym tvorbou

hospodarskeho vysledku a jeho zUc¢tovanim na ucet nerozdelenych ziskov minulych rokov.

| 2019

2018

2017 2016

Vlastné imanie | 1084707

579573 274221 99682

Vyvoj vlastného imania je uvedeny v nasledovnom grafe:
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Pri vypocte ukazovatel'ov zadlzenosti boli vycislené nasledovné ukazovatele:

Ukazovatele zadlzenosti 2019 2018 2017 2016
Cisty dih/EBITDA 0,71 -0,76 -0,44 -0,05
Zavazky/EBITDA 1,05 1,10 1,12 1,77
Celkova zadlZenost 493%  431%  594%  63,8%
Stupeni samofinancovania 50,7%  56,9%  40,6%  36,2%
Dlhodoba zadlzenost 0,4% 0,9% 1,5% 0,7%
Kratkodoba zadlzenost 458%  386% 53,8%  60,5%
Finan¢na paka 1,97 1,76 2,47 2,76
Platobna neschopnost obchodna 0,34 0,29 0,39 0,35
Platobna neschopnost celkova 0,71 0,61 0,86 0,62

Z uvedenych vysledkov je zrejmé, akym smerom sa vyvija povinnost' Spolocnosti vracanie
pozicanych financnych prostriedkov alebo ich ekvivalenty. Ukazovatele zadlZenosti slizia na
monitorovanie Struktury financnych zdrojov — vlastnych a cudzich; meraju rozsah, v akom je

Spolocnost’ financovana cudzimi zdrojmi a ako je schopna pokryt’ dlznicke zavazky.

Prostrednictvom ukazovatela rentability (profitability

rations) je demonstrovany vysledok

(vynosnost’) usilia Spolocnosti. Boli vypocitané nasledovné ukazovatele:

Ukazovatele rentability 2019 2018 2017 2016
Néavratnost vlastného kapitalu 71.2%  52,7% 97,3% 77,4%
Navratnost aktiv 36,1%  30,0% 39,5% 28,0%
Navratnost aktiv (EBIT) 457%  38,0% 50,0% 36,0%
Néavratnost celkového kapitalu (EBIT) 901% 66,8%  123,2% 99,3%
Navratnost dihodobého kapitalu (EBIT) 843% 619%  108,3% 91,2%
Néavratnost investovaného kapitalu 71.2%  52,7% 97,3% 77,4%

Vsetky ukazovatele rentability zaznamenali v porovnani s predchadzajldcim rokom narast.

Ukazovatel' rentability celkovych aktiv (ROA — return on assets), vypocitany ako podiel Cistého zisku
k aktivam celkom nema ustdleny vyvoj. Ukazovatel vyjadruje zhodnotenie celkovych aktiv bez
ohl'adu na to, z akych zdrojov su financované. Tento ukazovatel’ zaznamenal v porovnani

s predchadzajicim rokom narast.

Ukazovatel rentabilita vlastného imania (ROE — return on equity), vypocitany ako podiel Cistého
zisku a vlastného imania, zaznamenal oproti roku 2018 taktiez narast. Ukazovatel’ vyjadruje mieru

ziskovosti z vlastného kapitalu.



RIZIKA A NEISTOTY, KTORYM JE SPOLOCNOST VYSTAVENA

Hlavnou cinnost'ou Spolocnosti je vykonavanie cinnosti spojenej s vykonavanim chladovych |,
tepelnych, streSnych izolacii. Politika Statu a jej vplyv na obyvatel'stvo a podnikatel'ské subjekty,
zmeny v zakonoch ovplyviujlce cinnost’ Spolocnosti mozu do urcitej miery vplyvat’ na dalsi rozvoj
Spolocnosti.

Vplyv COVID-19 na spolocnost’

Dnia 16.03.2020 bol vyhlaseny z dévodu nového virusu COVID-19 nddzovy stav. Pre spolocnost/
bolo toto obdobie finanéne narocné. Pocas celého mimoriadneho obdobia nedoslo k preplstaniu
zamestnancov a spolocnost’ pokryvala naklady predovsetkym z vlastnych zdrojov. V spolocnosti
doslo k poklesu vykonov.

Spolocnost’ monitoruje situaciu a vplyv COVID-19 na cinnost’ spolocnosti. Spolocnost’ zvazila
potencialne dopady COVID-19 na podnikatel'ské aktivity a dospela k zaveru, ze nemaju taky vplyv
na schopnost’ pokracovat’ nepretrzite vo svojej ¢innosti, aby spoloc¢nost’ mohla fungovat’ ako zdravy
subjekt nasledujlcich 12 mesiacov.

VPLYV CINNOSTI SPOLOCNOSTI A JEJ DOPAD NA ZIVOTNE PROSTREDIE
Cinnost’ Spolocnosti nema vyznamny vplyv na Zivotné prostredie. Napriek tomu v ramci svojich
aktivit sa vedenie spolo¢nosti berie do Uvahy ekologicky pristup.

VPLYV SPOLOCNOSTI NA ZAMESTNANOST

Spolo¢nost’ zamestnavala v roku 2019 v po¢te 9 zamestnancov, v minulom obdobi to bolo 10
zamestnancov. Spolo¢nost’ podobne ako v minulych obdobiach, investovala do rozvoja l'udskych
zdrojov, zamestnanci pravidelne absolvovali povinné Skolenia z hl'adiska vykonavanych profesii a to
predovSetkym so zameranim na bezpecnost’ prace a ochranu zdravia.

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO
OBDOBIA, ZA KTORE SA VYHOTOVUJE VYROCNA SPRAVA

Po skonceni Uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, nenastali udalosti
osobitného vyznamu okrem informacii.

PREDPOKLADANY BUDUCI VYVO] CINNOSTI SPOLOCNOSTI
Spolo¢nost’ bude pokracCovat’ nepretrzite vo svojej Cinnosti aj v nasledujucom obdobi. I nadalej
zostavaju v platnosti ciele, ktoré si Spolocnost’ stanovila pre rok 2019.

Prioritou Spoloc¢nosti pre rok 2019:
= prispOsobenie sa zmenenym podmienkam trhu ivzhladom na vyhlaseny nidzovy stav
a situaciu v suvislosti s COVID-19
» udrzat’ a stabilizovat’ svoju poziciu na trhu

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA
Spolo¢nost’ neuskutocniuje Cinnosti spojené s vyskumom a vyvojom, t.j. naklady daného druhu
nema.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV

A AKCII

Spoloc¢nost’ v roku 2019 nenadobudla vlastné akcie, docasné listy ani obchodné podiely a akcie
v inych Uc¢tovnych jednotkach.



NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

Organy Spolocnosti na svojom zasadani dnia 23.03.2020 schvalili uctovnu zavierku k 31.12.2019.
Spolo¢nost’ zUctuje vykazany hospodarsky vysledok - zisk - na Ucet nerozdelenych ziskov
minulych rokov.

UDAJE POZADOVANE NA ZAKLADE OSOBITNYCH PREDPISOV
Spolo¢nost’ nevykonava cinnosti vyzadujuce si predkladanie Udajov na zaklade osobitnych
predpisov.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI
Spolo¢nost’ nema organizacnu zlozku v zahranici.

V Bratislave , diia 25.07.2020

Michal Klaris
konatel’ spolo¢nosti



