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Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti ZSE Energia, a.s.:

Podla nasho nazoru vyjadruje Uctovna zavierka objektivne vo vetkych vyznamnych suvislostiach
finan¢nu situaciu spolo¢nosti ZSE Energia, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2019,
vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil, v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii.

Co sme auditovali

Ugtovna zavierka Spolognosti obsahuje:

e vykaz finangnej pozicie k 31. decembru 2019,

e vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skongil,

e vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skong¢il,

e vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a

e poznamky k UucCtovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uétovné postupy a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Nas audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v €asti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Zze auditorské dbokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre uctovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii uc¢tovnikov (dalej
,Eticky kodex"), ako aj v zmysle ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a
doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon
o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na nas$ audit uctovnej zavierky
v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na nas kladie
Zakon o Statutarnom audite a Eticky kddex.

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informéacie obsahuju Vyro&nu
spravu (ale neobsahuju uc¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Na$ nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s nasim auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou precitat si ostatné
informacie, ktoré su definované vysSie a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s uétovnou zavierkou alebo s nadimi poznatkami ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i
mame iny dévod sa domnievat, Ze sU vyznamne nespravne.
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Pokial ide o Vyro&nu spravu, posudili sme, €i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZzaduje Zakon
o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskordich predpisov (dalej ,Zakon o G&tovnictve").

Na zaklade prac vykonanych poc¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, zZe:

e informacie uvedené vo Vyrocnej sprave za rok, za ktory je Uctovna zavierka pripravena, su
v sulade s u¢tovnou zavierkou, a ze

e Vyrogna sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o U&tovnictve.

NavySe na zaklade naSich poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme poc¢as auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo Vyro€nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie U&tovnej zavierky tak, aby poskytovala objektivny
obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej Unii a za
internu kontrolu, ktoru Statutarny organ povaZuje za potrebnu pre zostavenie uétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, &i je
Spolo&nost’ schopna nepretrzite pokraovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokraGovanim Spolo¢nosti v €innosti, ako aj za zostavenie Uétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokragovania v ¢innosti v dohfadnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal
zamer Spolo€nost' zlikvidovat' alebo ukonéit' jej €innost, alebo tak bude musiet’ urobit, pretoze
realisticky inu moznost’ nema.

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, &i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude obsahovat' na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vZzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze jednotlivo alebo v Uhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto€nené na zaklade tejto uc€tovnej
zavierky.

Poc¢as celého priebehu auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

¢ I|dentifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uc¢tovnej zavierke, i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€iujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na to,
aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoZe podvod
moéze znamenat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuat
auditorskeé postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Uctovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany statutarneho organu.
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Vyhodnocujeme, ¢&i Statutarny organ v uétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, €&i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Spolo€nosti nepretrzite pokracovat’ v €innosti. Ak dospejeme k zaveru,
Ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
sme povinni modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu
spOsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany
rozsah a ¢€asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme po¢as nasho auditu.
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V Bratislave, 25. marca 2020, okrem €asti spravy ,Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo
Vyro&nej sprave®, pre ucely ktorej je datum nasej spravy 15. aprila 2020.
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