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Union poist'ovňa, a.s.
Súvaha

V tisícoch EUR Pozn.
3í. december

20í9
31. december

2018

MAJETOK
Hmotný majetok
Hmotný majetok s právom uŽívania
Nehmotný majetok
Časové rozlíšenie obstarávacích nákladov
Podiely v dcérskych spoločnostiach
Finančné umiestnenie okrem investíciív mene poistených
Finančné umiestnenie v mene poistených
Pohl'adávky
Podiel zaisťovateľov na rezervách
Splatná daň z príjmu
odloŽená daňová pohl'adávka
ostatný majetok
Peniaze a peňaŽné ekvivalený

5
5
b
7
8
I
10
11

16

1 360
2 981
2 486
2 399

4
100 775

I 498
6 843
2 060

443
268

1 205
17 436

1 385

1 734
1 623

4
95 619

8 447
6 054
1 299

28
616

1 368
15 880

25
't2

13

MAJETOK SPOLU 147 758 1 34 057

VLASTNÉ lMANlE

Základné imanie
Zákonný rezervný fond
oceňovacie rozdiely z finančných nástrojov
oceňovacie rozdiely z pozemku a budovy
ostatné kapitálové fondy
Výsledok hospodárenia predchádzajúcich období a beŽného
roka

14 15 000
2007
5 524

65
6

560

'15 000
2007
3 710

58
6

1 860

VLASTNÉ lMANlE sPoLU 14 23 162 22641

zÄvÄzxv

Rezervy vyplývajúce z poistných zmlúv a investičných zmlúv
s podielom na zisku
Rezerva na zamestnanecké poŽitky
Splatná daň z príjmu
Záväzky z poistenia a zaistenia
ostatné záväzky
Leasingové záväzky

16

17
18
5.1

107 760
303

6
8 072
5 393
3 062

98 526
209
495

7 329
4 857

zÁvÄzl<v sPoLU 124 596 11',l 416

VLASTNÉ lMANlE A áVÄZKY sPoLU 147 758 í 34 057

Poznámky na stranách 5 až.54 sú integrálnou súčasťou tejto účtovnej závierky



Union poistbvňa, a.s.
VÝkazziskov a strát a ostatných súhrnných ziskov alebo strát

V tisícoch EUR Pozn. 2019 2018

ZaslúŽené poistné
Zasl(lŻené poistné postúpené zaisťovatel'om

19

19

6't 188
-4 464

56 331
-3 907

Cisté zaslúŽené poistné

Výnosy z finančného umiestnenia okrem investícií v mene poistených
Zisky l(straty)z Íinančného umiestnenia V mene poistených
Provízie od zaisťovatel'a
Výnosy zo servisných zmlúv
ostatné výnosy
Hrubé poistné plnenia a zmeny v rezervách z poistenia
Poistné plnenia a zmeny v rezeruách postúpené zaisťovatelbm
Prevádzkové a ostatné náklady

19

20
21

26
26
22
23
23
24

56 724 52 424

1 848
879
965

9
I 141

-34 758
1 239

-29 406

5 879
-706
760

4
540

-29 898
926

-29 882

Hospodársky výsledok pred zdanen ím -í 359 47

Daň z príjmu 25 53 -1 89

Hospodársky výsIedok za účtovné obdobie -í 306 -142

o statn é s ú h rn n é straty/zis ky

Položky, ktoré môžu byť následne reklasifikované do hospodárskeho
výsledku:
Finančné nástroje určené na predaj
Precenenie reálnej hodnoý
Straty reklasifikované do hospodárskeho výsledku pri predaji
Tieňové účtovníctvo
odloŽená daňová pohľadávka

Položky, ktoré nemôžu byť následne reklasifikované do
hospodárskeho výsledku :

Zislĺ/ strata z precenenia pozemku a budovy na vlastné pouŽitie

20
23
25

3 576
-69

-1211
-482

-1 086
-3 810
4 693

42

7 4

ostatné súhrnné zisky/straý spolu 1 821 -157

Cel kové súhrnné zisky/straý 515 -299

Základná a zároveň rozriedený zisk/strata na akciu (v EUR na akciu) 15 -2,4 -0,3

Poznámky na stranách 5 aŻ 54 sú integrálnou sÚčasťou tejto účtovnej závierky 2



Union poist'ovňa, a.s.
VÝkaz zmien vo vlastnom imaní

V tisícoch EUR
Základné
imanie

Rezervné
fondv

oceňovacie oceňovacie
rozdiely rozdiely

z finaněných z pozemku
nástľoiov a budow

Hospodárske Vlastné
výsledkv imanie soolu

ostatné
kapitálové

fondv

Vlastné imanie
k 1. januáru 2018

Hospodársky výsledok
ostatné súhrnné
zisky/straty

15000 2007 3871 54 6 2 003 22941

-'t42
-161 4

-142
-157

Súhrnná strata spolu -í 6í 4 -142 -299

ostatné

Vlastné imanle
k 31. decembru 20í8 15 000 2007 3 710 58 6 í 860 22 64,|

Hospodársky výsledok
ostatné súhrnné straý I 814 7

-1 306 -1 306
1 821

Súhrnný zlsk/strata
spolu 1 814 7 -1 306 5ĺ5

ostatné 6 6

Vlastné lmanie k 3ĺ
decembru 20í9 15 000 2007 5 524 65 b 560 23'162

Poznámky na stranách 5 aŽ 54 sú integ rálnou sÚčasťou tejto Účtovnej závierky 3



Union poist'ovňa, a.s.
VÝkaz peňaŽnÝch tokov

V tisĺcoch EUR Pozn. 20í9 2018

Peňažné toky z prevádzkových činnostÍ
Hospodársky výsledok pred zdanením

Úpravy o nepeňažné náklady a výnosy:
- odpisy hmotného a nehmotného majetku
- Úrokový výnos
- Nerealizovane kurzové rozdiely
- Zislĺ/strata z predaja hmotného a nehmotného majetku

24
20

-1 359

2261
-1 796

-31
-23

47

1 349
-2 085

-28

Peňažné toky z prevádzky pred zmenami prevádzkových aktív a pasív

Zmeny v prevádzkových aktívach a záväzkoch:
- Nárast (+)/ pokles (-) v časové rozlíšenie obstarávacích nákladov

(-)/ nárast (+) v rezervách vyplývajúcich z poistných zmlúv
(-)/ pokles (+) v majetku zo zaistenia
(-) / pokles (+)v pohladávkach z poistenia a ostatné pohl'adávky
(-)/ nárast (+) záväzkoch z poistenia a zaistenia
(-) / nárast (+) v ostatných záväzkoch
(-) / pokles (+)vo finančnom umiestnení, vrátane finančného

majetku na predaj

-948 -717

- Pokles
- Nárast
- Nárast
- Pokles
- Pokles
- Nárast

7
16
16

11,12
17
18

o

-776
I 229
-760
-522
742

-177

-76
-262
163

-1 421
1 682

901

-3 912 2 374

PeňaŽné toky z prevádzkových ěinností pred daňou a úrokmi 2876 2 644

Prijaté úroky
Vratka (+) / Úhrada (-) dane z príjmov

20 1 796
-987

2 085
-28

Cisté peňažné toky z prevádzkovrých ěinností 3 685 4703

Peňažné toky z investičných činností
Výdavky na obstaranie hmotného a nehmotného majetku
Založenie dcérskej spoločnosti
Príjmy z predaja hmotného a nehmotného majetku

521
-5
73

8

-2203

30

Peňažné toky z investičných činností, netto -2173 _í 453

Peňažné toky z Íinaněných ěinností, netto

Kurzové rozdiely z peřlazí a peňaŽných ekvivalentov 44 -14

Zvýšenie peňazí a peňažných ekvivalentov, netto
Peniaze a peňaŽné ekvivalenty na začiatku roka 13

1 556
15 880

3 236
12 644

Peniaze a peňažné ekvivalenty na konci úětovného obdobia 15 880

Poznámky na stranách 5 aż 54 sú integrálnou súčasťou tejto účtovnej závierky

't3 17 436
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Union poist'ovňa, a.s.
Poznámky k úětovnej závierke za obdobie končiace sa 31. decembra 2019

1 Úvod

Táto účtovná závierka bola zostavená v súlade s Medzinárodnými Štandardmi pre finančné výkazníctvo
platnými v Európskej únii (ďalej len ,,lFRS") za obdobie končiace sa 3'1 . decembra 2019 za Union poist'ovňa,
a.s. (,,Spoločnost''' alebo,,Poist'ovňa'').

Spoločnost'vedie účtovnézáznamy v súlade so Zákonom o účtovníctve č,' 43112002Z.z'v znení neskorŠích
predpisov (''Zákon o účtovníctve'') a v súlade s Medzinárodnými štandardami pre finančné výkazníctvo
vznení platnom v Európskej únii ("lFRS''). Podl'a $ 17a, odsek (1) Zákona o účtovníctve, Spoloěnost'
zostavuje túto Účtovnú závierku v súlade s Nariadením Európskej komisie ě.'ĺ606/2002 Európskeho
parlamentu a Rady o uplatneníMedzinárodných účtovných Štandardov z 19. júla2002 v zneníneskorŠích
predpisov.

Spoločnost'môŽe zmenit'účtovnú závierku po jejschválení, avšak podl'a $ 16, odstavca9 aż 11 Zákona
o účtovníctve je znovuotvorenie účtovných kníh účtovnej jednotky po zostavení a schválení úÖtovnej
závierky zakázané. Ak sa zistí po schválení účtovnej závierky, Že údaje za predchádzajúce úětovné
obdobie nie sú porovnatel'né, účtovná jednotka ich opraví v účtovnom období, ked'tieto skutočnosti zistila,
a uvedie to v účtovnejzávierke v poznámkach.

SpoločnosťbolazaloŽená14'aprila1992azapísanádoobchodnéhoregistradňa1. mája1992'Povolenie
k poisťovacej öinnosti získala od Ministerstva financiĺ Slovenskej republiky pod ě.j. 41196511992 zo dňa
24. septembra 1992' lČo: Spoloönosti je 31322051 a jej Dlt je 2020800353. Spoločnost' je registrovaná
v obchodnom registri okresného súdu Bratislava 1 oddiel Sa, vl. č. 383/8' Spoločnost' nie je
neobmedzene ručiacim spoločníkom v iných účtovných jednotkách.

Predmet činnosti. Union poisťovňa, a.s. je univerzálnou poist'ovňou, ktorá má vo svojej ponuke širokú
škálu neŽivotných a Životných poistných produktov pre firemnrll a individuálnu klientelu. V neŽivotnom
poisteníje jej činnosť zameraná hlavne na poistenie majetku, vrátane zmluvného poistenia zodpovednosti
za škodu spôsobenú prevádzkou motorového vozidla (d'alej aj PZP) a havarijného poistenia zodpovednosti
za škodu, cestovné poistenie a poistenie špeciálnych rizík. V Životnom poistení sa Spoločnost' zameriava
najmä na poistenie smrti, poistenie pre prípad doŽitia, urazu a choroby, ako aj na poistenie spojené
skapitalizačnými zmluvami. od 1'1.2015 Spoločnost'vypláca dôchodok zll. piliera, ktorý vzniká
sporitel'om, ktorí si sporili na dôchodok v jednej z dôchodcovských správcovských spoločností a dovŕšili
dôchodkový vek, resp. spÍnajĺ podmienky na predčasný dôchodok'

Akcionármi Union poist'ovne, a.s. sú Achmea B.V., ktorá vlastní 99,97o/o akcií a ostatní akcionári, ktorí
vlastnia 0,03% akcií. Achmea B.V. je zároveň najvyššou materskou a kontrolujúcou spoločnosťou
pre Union poist'ovňu, a.s.

Priemerný prepočítaný stav zamestnancov v Spoločnosti za rok 2019 bol 258 osôb, ztoho 62 vedúcich
pracovníkov (k 31.1 2.2018:245 osôb, z toho 65 vedúcich pracovníkov).

Sídlo Spo/o čnosti: KaradŽičova 10, 8'1 3 60 Bratislava.

Predsedom dozornej rady bol p. Robert otto (od 'ĺ5.11.2019),p. Uco Pieter Vegter (do 14.11.2019) a jej
členovia boli p. Karen Willemsen (od 15.11.2019), p. Constantino Alves Mousinho (do í4.11.2019),
Frederik Hoogerbrug, Linda Marilyn Phillips, Mańin Grešo, Andrejorogváni.

tlenmi výboru pre audit boli Constantino Alves Mousinho (do 14.1 1 .2o19), Linda Marilyn Phillips a Randolf
Gerwin Kobus (do 14.11 .2019), Karen Willemsen (od 1 5.1 1 .2019) a Ryan Florijn (od 1 5.1 1 .2019).

Zložen ie štatutárnych o rg ánov Spo/očnosti bolo nasledovné :
Predsedom predstavenstva bol p. Michal Špaňár. tlenmi predstavenstva boli p. Elena Májeková, Jozef
Koma, Tomáš Kalivoda a Marinus Johannes Scholten.
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Union poist'ovňa, a.s.
Poznámky k účtovnej závierke za obdobie končiace sa 31. decembra 20ĺ 9

1 Uvod (pokračovanie)

Mena vykazovania. Táto účtovnázávierkaje zostavená vtisícoch eur (,,tisíce EUR"). Záporné údaje sú
uvádzané mínusovým znamienkom.

Podiely v dcérskych spoločnostiach a konsolidovaná účtovná závierka. Ked'Že Spoločnost' má
podiely v dcérskej spoločnosti, lFRS vyŽadujú, aby zostavila konsolidovanú závierku. Nakol'ko však platná
legislatíva (napr. zákon o poisťovníctve, zákon o daniach z príjmov) vyŽaduje, aby úÖtovné jednotky
zostavujúce svoje závierky v súlade s lFRS zostavovali individuálne závierky, Spoločnost' v tejto
individuálnej závierke svoju dcérsku spoločnost' nekonsolidovala. lnvestície v dcérskej spoločnosti sú
vykázané v obstarávacích cenách (v prípade potreby zniŽených o straty zo zniŻenia hodnoty) a výnosy sú
zaúčtované v čase, ked'Spoločnosti vznikne nárok na dividendy plynúce z tejto spoloÖnosti. Spoločnosť
nezostavuje konsolidovanú závierku, nakol'ko povinnost' zostavit' konsolidovanú účtovnú závierku a
konsolidovanú výročnú správu nemá materská úÖtovná jednotka, ak zostavením len individuálnej účtovnej
závierky materskej Účtovnej jednotky sa významne neovplyvnĺ úsudok o finančnej situácii, nákladoch,
výnosoch a výsledku hospodárenia za konsolidovaný celok.

Podiely v dcérskej spoločnosti predstavujú podiely v spoločnosti kontrolovanej Spoloěnost'ou. Kontrolou sa
rozumie, ked' má Spoločnost' právomoc, priamo alebo nepriamo, ovládať finančnú a prevádzkovú Öinnost'
inej spoločnosti za účelom získania ekonomických úŽitkov z týchto aktivít. Pri posudzovaní kontroly sa berú
do úvahy aj existencia a dopad potenciálnych hlasovacích práv, ktoré sú v sričasnej dobe uplatnitel'né alebo
prevoditel'né.

Union poist'ovňa a.s. zaloŽila zakladatel'skou listinou dňa 12'2'2018 spoločnost's obchodným menom
Union Broker' s.r.o. Spoločnosť Union Broker, s.r.o. bola zapísaná do obchodného registra okresného
súdu Bratislava l, oddiel, vloŽka číslo 127006/8.

Sídlo Union Broker, s.r.o
KaradŽičova 10
813 60 Bratislava

lČo 51 434 288

Základné imanie Union Broker, s.r.o' je vo výške 5.000 EUR.

Union poist'ovňa a.s. má podiel na základnom imanía rezervnom fonde 100%

Predmet činnosti činnosť podnikatel'ských, organizačných a ekonomických poradcov
reklamné a marketingové sluŽby, prieskum trhu a verejnej mienky
vykonávanie mimoŠkolskej vzdelávacej činnosti

Štatutárny orgán Michal Špaňár, konateľ
Elena Májeková, konateľ
TomáŠ Kalivoda, konatel'
Marinus Johannes Scholten, konateľ
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Union poist'ovňa, a.s.
Poznámky k úětovnei závierke za obdobie končiace sa 31. decembra 2019

2 Významné úětovné postupy

Spósoó zostavenia účtovnej závierky. Táto účtovnázávierka bola zostavená v súlade s Medzinárodnými
štandardmi pre finančné výkazníctvo platnými v Európskej únii. Základné účtovné metódy pouŽité pri
zostavení tejto tičtovnej závierky sú uvedené niŽšie.
Tieto účtovné metódy boli konzistentne aplikované počas úÖtovných období uvedených v tejto účtovnej
závierke, svýnimkou prvej aplikácie štandardu lFRS'ĺ6 - Lízingy. Nové účtovné metódy aplikované od
1 .januára 2019 sú popísané v relevantných častiach Poznámok.

Základné pojmy oceňovania. V závislosti od ich klasifikácie sú finančné nástroje vykázané v reálnej
hodnote alebo v zostatkovej hodnote zistenej metódou efektívnej úrokovej miery, tak ako je to popísané
d'alej.

Reálna hodnota je cena, ktorá by sa získala za predaj aktíva alebo bola zaplatená za prevod záväzku
v rámci riadnej transakcie na hlavnom alebo najvýhodnejšom trhu k dátumu ocenenia zabeŽných trhových
podmienok. Reálna hodnota je cena na aktívnom trhu. Aktívny trh je trh, na ktorom sa uskutočňujú
transakcie s aktívom alebo záväzkom s dostatočnou frekvenciou a v dostatočnom objeme na to, aby
priebeŽne poskytoval informácie o cenách.

Spoločnost'stanovuje reálnu hodnotu finančného nástroja na základe kótovaných trhových cien pre daný
finančný nástroj obchodovaný na aktívnom trhu, pokial'sú takéto ceny k dispozĺcii.

Pri pouŽití techniky oceňovania sa maximalizuje pouŽitie relevantných pozorovatel'ných vstupov
a minimalizuje pouŽitie neverejných vstupov. Tieto vstupy majú byť konzistentné s inými účastníkmi trhov,
ak sa oceňuje majetok alebo záväzky'

Spoločnosť poużíva pri preceňovaní na reálnu hodnotu, v prípade, ak kótované ceny ku dňu ocenenia nie
sú k dispozĺcii, techniku súčasnej hodnoty, kÍorá odráŻa aktuálne očakávania trhu týkajúce sa budúcich
peňaŽných tokov.

Spoločnost' v prílohe účtovnej závierky analyzuje finančné umiestnenie pouŽitĺm nasledovnej hierarchie,
ktorá odráŽa významnosť vstupov pri stanovení reálnej hodnoty:
. Úroveň 1: Kótovaná trhová cena (neupravená Spoločnost'ou) na aktívnom trhu pre identický nástroj;
. Úroveň 2: oceňovacie techniky zaloŽené na vstupoch pozorovatel'ných priamo (t.j. ceny) alebo

nepriamo (t.j. odvodené od cien);
. Úroveň 3: oceňovacie techniky vyuŽívajúce významné vstupy nepozorovatel'né na trhu.

Transakěné náklady sú náklady priamo súvisiace s nákupom, vydaním alebo predajom finaněného
nástroja. Sú to náklady, ktoré by neboli vynaloŽené v prípade, Že by nedoŠlo k transakcii. Transakčné
náklady zahrňujú poplatky a provízie zaplatené sprostredkovatel'om (vrátane zamestnancov pracujúcich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodníkom, poplatky regulačným orgánom a burzám
cenných papierov, a dane a poplatky za prevod. Transaktné náklady nezahrňujú zl'avy alebo priráŽky,
náklady na financovanie, alebo interné správne náklady.

Umorovaná hodnota zistená metódou efektívnei úrokovej miery je hodnota predstavujúca sumu,
v ktorej bol finančný nástroj zaúčtovaný v čase jeho obstarania mínus splátky istiny, plus ěasovo rozlíšené
úroky a mínus prípadné opravné poloŽky na zníŽenie hodnoty finančného majetku' tasovo rozlíšené úroky
zahŕňajÚ öasové rozlíšenie transakčných nákladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominálnou
hodnotou metódou efektívnej úrokovej miery. Takto časovo rozlíšený úrok je súčast'ou ocenenia finančných
nástrojov v súvahe.

Metóda efektívnej úrokovej miery je metóda výpočtu umorovanej hodnoty a stanovenia úrokových
výnosov a nákladov za dané obdobie s cieľom dosiahnut' konštantnú úrokovú mieru (efektívnu úrokovú
mieru). Efektívna úroková miera je taká, ktorá presne diskontuje odhadované budúce platby alebo príjmy
(s výnimkou budúcich úverových strát) počas doby trvania finančného nástroja prípadne doby kratšej na
čistú účtovnú hodnotu finančného nástroja. Efektívna úroková miera diskontuje peňaŽné toky nástrojov
s premenlivou úrokovou mierou do doby d'alšej zmeny úroku s výnimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odráŽajÚ úverové riziko nad premenlivou Úrokovou mierou Špecifikovanou pre finančný nástroj,
a s výnimkou ostatných premenných, ktoré sa nemenia spolu s trhovou úrokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa časovo rozlišujú počas celej očakávanej doby trvania finančného nástroja. Výpočet
súčasnej hodnoty zahŕňa všetky poplatky medzi zmluvnými stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré sú
integrálnou sÚčasťou efektívnej úrokovej.
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Union poist'ovňa, a.s.
Poznámky k účtovnej závlerke za obdobie končiace sa 31. decembra 2019

2 Významné úětovné postupy (pokračovanie)

Počiatoěné ocenenie finančných nástrojov. Spoločnost' finančný majetok a záväzky v čase ich vzniku
alebo obstarania oceňuje ich reálnou hodnotou upravenou o transakčné náklady. BeŽné nákupy a predaje
finančného majetku sa prvotne vykazujú k dátumu dohodnutia obchodu, ktoý predstavuje dátum,
ku ktorému Spoločnost'dala pokyn na nákup majetku, alebo ku ktorému prijala pokyn na odpredaj majetku.

odtjčtovanie finaněného majetku. Spoločnost' odúttuje finančný majetok v nasledujúcich prípadoch: (a)
majetok alebo pohl'adávka boli splatené alebo právo na príjem z tohto majetku vypršalo iným spÔsobom,
alebo (b) Spoločnost' previedla práva na peňaŽné toky z finančného majetku alebo uzatvorila dohodu
o prevode príjmov z daného majetku ihned'po obdrŽaní príjmu, ktorá spÍňa stanovené podmienky, pričom:
(i) previedla v podstate vŠetky riziká a výhody vlastníctva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala
v podstate všetky riziká a výhody vlastníctva, ale neponechala si kontrolu.

Kontrola zostane na strane Spoločnosti v prípade, Že protistrana nie je prakticky schopná predať daný
majetok ako celok nezávislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal d'alším obmedzeniam.

Lízingové záväzky. Spoločnost'má v prenájme niekol'ko obchodných priestorov. Viaceré zmluvy obsahujú
lízingové komponenty aj nelízingové komponenty, ktoré sa spoločnosť rozhodla neoddel'ovať a účtuje
o celej zmluve ako o lízingovej zmluve.

Hodnota leasingového záväzku je prvotne oceňovaná na báze súčasnej hodnoty. Leasingový záväzok
obsahuje netto súčasnú hodnotu nasledujúcich lízingových platieb: fixné platby, variabilné platby závisiace
od indexu/sadzby, garancie reziduálnej hodnoty, realizačná hodnota opcie, ak si je nájomca dostatočne
istý' Že ju uplatní a zmluvné pokuty za ukončenie zmluvy, ak sije nájomca dostatočne istý, Že opciu uplatní.
Lízingové splátky sú diskontované bud'pomocou implicitnej úrokovej miery lízingu (ak moŽno túto sadzbu
|'ahko určit')alebo pomocou prírastkovej úrokovej sadzby pôŽičky Spoločnosti.KaŻdá lízingová splátka sa
rozdeľuje na splátku záväzku (istiny) a na finančné náklady' Lízingové záväzky sa následne oceňujú
pomocou metódy efektívnej úrokovej miery. Účtovná hodnota záväzku sa následne preceňuje, aby
odráŽala akékol'vek opätovné posúdenie či modifikáciu lízingu alebo úpravu v podstate fixných platieb.

Doba lízingu je nevypovedatel'né obdobie, na ktoré bol lízing uzatvorený. obdobia, v ktoých je moŽné
predÍzit'či predčasne ukončit'lízing, sa do doby trvania lízingu zahŕřlajÚ iba v tom prípade, ak je dostatočne
isté, Že lízing bude predEený, alebo Že nebude predčasne ukončený. Úrokové náklady z leasingových
splátok sa účtujú do výkazu ziskov a strát rovnomerne počas celej doby prenájmu.

Spoločnosť sa rozhodla vyuŽiť výnimky nevykazovat'krátkodobý leasing (s dobou trvania menej ako 12
mesiacov) a majetok nízkej hodnoty (cca do 5 tis. USD) v súvahe. Splátky vyplývajúce z týchto lízingových
zmlúv sú vykazované v priamo vo Výkaze ziskov a strát v riadku Administratívne a ostatné prevádzkové
náklady.

Aktíva z práva používat'majetok - budovy. Aktíva zpráva pouŽívať majetok sa prvotne oceňujú
v obstarávacej cene, ktorá zahŕňa:
- sumu prvotného ocenenia lízingového záväzku,
- vŠetky lízingové splátky uskutočnené pred dátumom začatia lízingu alebo v tento deň, zniŽené o všetky

prijaté lĺzingové stimuly,
- vŠetky počiatočné priame výdavky, ako aj

- odhad nákladov, ktoré vzniknú Spoločnosti pri rozobratía odstránení podkladového aktíva a priobnove
miesta, na ktorom sa nachádza, alebo pri obnovení podkladového aktíva do stavu, ktoý sa vyŽaduje
v podmienkach lízingu, ak tieto náklady nevzniknú s ciel'om tvorit'zásoby. Spoločnosti vzniká povinnosť
v súvislosti s týmito nákladmi buď k dátumu začiatku alebo v dôsledku uŽívania podkladového aktĺva
počas určitého obdobia.

Následne sa aktÍva zpráva pouŽívať majetok oceňujú vobstarávacej cene zníŽenej ooprávky ivšetky
naakumulované straty zo zníženia hodnoty a upravenej o akékoľvek precenenie lízingového záväzku v
dôsled ku prehod notenia alebo mod ifikáci í l ízingovej zmluvy.

Aktíva zpráva pouŽĺvat' majetok sa odpisujú rovnomerne bud' po dobu Životnosti daného aktĺva alebo
po dobu trvania lízingu podl'a toho, ktoráz nich je kratšia.

Do roku 2018 boli leasingové zmluvy, ktoré spoločnost'evidovala, identifikované ako operatívny lĺzing
a podl'a lAs'ĺ7 vykazované rovnomerne počas doby leasingu v operatívnych nákladoch.
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2 Významné účtovné postupy

Hmotný majetok. Majetok okrem budov a pozemkov sa vykazuje v obstarávacej cene, vrátane nákladov
súvisiacich s obstaraním , zniżenej o oprávky a opravné poloŽky zo zníżenia hodnoty' Ak hrnotný majetok
zahŕřla väčšie komponenty s odlišnou dobou Životnosti, tieto sú zúčtované ako oddelené poloŽky majetku.
MetÓda odpisovania a doba Životnosti jednotlivých poloŽiek majetku sú na konci roka prehodnotené
a upravené, ak sa očakávané hodnoty líšia od predchádzajúcich odhadov.

odpisy sú účtované ako náklad rovnomerne poěas doby Životnosti nasledovne:

Druh majetku
Pracovné stroje a zariadenia
Výpočtová, spojovacia a kancelárska technika
Dopravné prostriedky
Klimatizácia
lnventár

Doba Životnosti v rokoch
4

4-6
4-6
12
4-6

V prípade existencie indikátorov moŽného zníŻenia hodnoty hmotného majetku sa stanoví jeho spätne
získateľná hodnota ako jeho reálna hodnota mínus náklady na predaj alebo jeho úŽitková hodnota, podl'a
toho, ktorá je vyŠšia. ZniŻenie hodnoty majetku sa uskutoční tvorbou opravnej poloŽky tak' aby účtované
ocenenie neprevyšovalo spätne získatel'nú hodnotu jednotlivých poloŽiek majetku. Pri posudzovanĺ
úŽitkovej hodnoty sa súčasná hodnota predpokladaných peňaŽných tokov vyjadruje s pouŽitím diskontnej
sadzby pred zdanením, ktorá odráŽa riziká Špecifické pre daný majetok.

Budovy a pozemky. Budova a pozemok sú zaúčtované v precenenej hodnote, ktorá zodpovedá ich reálnej
hodnote k dátumu precenenia. Precenenie sa účtuje do ostatného súhrnného zisku a v súvahe sa vykazuje
v oceňovacích rozdieloch z precenenia majetku.

odpisy budov sú účtované ako náklad rovnomerne počas odhadovanej doby Životnosti budovy 20 rokov.
Metóda odpisovania a doba żivotnosti sú kaŽdoročne prehodnotené. Pozemok sa neodpisuje.

Nehmotný majetok. Software a ostatný nehmotný majetok nadobudnutý Spoločnost'ou je vykázaný
v obstarávacej cene zníŽenej o oprávky a opravné poloŽky zo zniŽenia hodnoty. Doba Životnosti a metóda
odpisovania kaŽdého nehmotného majetku nadobudnutého kúpou sa pravidelne prehodnocuje s ohl'adom
na charakteristiky tohto nehmotného majetku. Nehmotný majetok sa odpisuje rovnomerne počas
odhadovanej doby Životnosti 5 rokov.

Časové roztÍšenie obstarávacÍch náktadov. Náklady, ktoré priamo súvisia s obstaraním poistných zmlúv
a investičných zmlúv a inak by nevznikli, sa časovo rozlišujú, a to maximálne do výšky, v ktorej sa
predpokladá ich návratnosť z budúcich výnosov zo súvisiacich zmlúv.

Pre poistné zmluvy v neŽivotnom poistení časovo rozlíŠené obstarávacie náklady predstavujú pomernú
tast'obstarávacích nákladov, ktorá zodpovedá nezaslúŽenému poistnému, ktoré bude zúčtované počas
zostávajúcej doby poistného krytia. Pre beŽne platené tradičné zmluvy v Životnom poistenĺ a pre beŽne
platené investičné zmluvy s podielom na hospodárskom výsledku (tzv. ,,discretionary participation feature",
v skratke ,,DPF") je Öasové rozlišovanie súčasťou stanovenia zillmerových rezerv. Ak je výsledná rezerva
záporná, je vykázaná na strane majetku ako časové rozlÍšenie priamych obstarávacích nákladov. Pre
ostatné poistné zmluvy Spoločnost'časovo rozliŠuje provízie sprostredkovatel'ov vo výške nezaslúŽenej
častizačiatočnej provĺzie počas doby, ktorá je spravidla 24 mesiacov.

ocenenie časovo rozlíŠených obstarávacích nákladov je ku kaŽdému dátumu, ku ktorému sa zostavuje
účtovná závierka, testované v rámci testu dostatočnosti poistných rezerv.

Finančné umiestnenie okrem investíciÍ v mene poistených. Dlhopisy a jednotky v podielových fondoch
klasifikované ako "určené na predaj'' sú ocenené v ich reálnej hodnote. Zmena reálnej hodnoty je vykázaná
v ostatných súhrnných ziskoch a stratách.
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2 Významné účtovné postupy (pokraěovanie)

Výnosy z úrokov stanovené pouŽitím metódy efektívnej úrokovej miery a dividendy sú vykázané
v hospodárskom výsledku. Ak existuje objektívny dôkaz o zniženi hodnoty takéhoto majetku alebo ak dôjde

k predaju, kumulatĺvny zisk alebo strata predtým vykázaná v ostatných súhrnných ziskoch a stratách sa
z ostatných súhrnných ziskov a strát odúčtuje avykáŽe sa v hospodárskom výsledku. Ak sa reálna
hodnota dlhopisu zvýŠi a toto zvýšenie sa objektívne vzťahuje na skutočnost', ktorá nastala po vykázaní
straty zo zniŽenia hodnoty v hospodárskom výsledku, strata zo zniženia hodnoty sa prehodnotí a vykáŽe
v hospodárskom výsledku' Toto neplatí pre jednotky v podielových fondoch, pričom nárast ich hodnoty sa
účtuje do ostatného súhrnného zisku alebo straty.

Vklady v bankách sú ocenené V umorovanej hodnote zistenej metódou efektívnej úrokovej miery.

Finaněné umiestnenie v mene poistených' Táto poloŽka obsahuje investície Spoloěnosti do jednotiek
podielových fondov, ktoré kryjú technickú rezervu na Životné poistenie, kde riziko z investovania nesie
poistník. Tieto investície boli klasifikované ako finančný majetok oceňovaný reálnou hodnotou s vplyvom
na hospodársky výsledok. Precenenie je vykázané samostatne a obsahuje aj akékol'vek prípadné
dividendy z tohto finančného umiestnenia.

Klasifikácia finančného umiestnenia V mene poistených ako oceňované reálnou hodnotou s vplyvom
na hospodársky výsledok významne zniŽuje nesÚlad v účtovaní súvisiaci s účtovaním príslušných
poistných rezerv, ktoý by inak nastal, ked'Že zmeny v poistných rezervách ovplyvňujú hospodársky
výsledok.

Pohl'adávky. Pohl'adávky voči poisteným, sprostredkovatel'om a zaist'ovatel'om sú vykázané v ich
nominálnej hodnote mínus opravné poloŽky na očakávané straty z pochybných a nedobytných pohl'adávok.
Pri poistných zmluvách, ktoré sú zmluvami investiěného Životného poistenia, nie je dlŽné poistné vymáhané
a Spoločnosť vytvára opravnú poloŽku vo výške 100% takéhoto dlŽného poistného. odpisovanie
pohl'adávok z neuhradeného poistného v neŽivotnom a Životnom poistení sa uskutočňuje po odsúhlasení
predstavenstvom na základe inventarizácie zmlúv, na ktoré sú vytvorené opravné poloŽky a ktoré uŽ nie je
moŽné vymôct'.

Pohl'adávky z regresov sa odhadujú na základe úspešnosti vymáhaných regresov v minulých rokoch.
Tvorba opravnej poloŽky k pohl'adávkam z regresov zvyšuje výšku nákladov na poistné plnenia, ale
nezniŽuje výšku záväzku voči poisteným, nakoľko povinnost' Spoločnosti plnit' poisteným v plnej výške
týmto nie je dotknutá.

Majetok vyplývajúci zo zaistenia. Spoločnost' postupuje zaisťovatel'om podiely na rizikách vyplývajúcich
z poisťovacejčinnostiza účelom zniŽenia moŽných čistých strát prostredníctvom prenosu rizika. Majetok,
záväzky, výnosy a náklady vyplývajúce zo zaistných zmlúv sú prezentované oddelene od majetku,
záväzkov, výnosov a nákladov vyplývajúcich zo súvisiacich poistných zmlúv, pretoŽe zaistné zmluvy
nezbavujú Spoločnosť priamych záväzkov voči poisteným.

Zaistné aktíva závisia od očakávaných poistných udalostí a plnení vznikajúcich zo zaistených poistných
zmlúv. Zaistné aktíva sú oceňované na rovnakom základe ako rezervy tvorené pre príslušné zaistené
poistné zmluvy a v súlade s podmienkamijednotlivých zaistných zmlúv.

Majetok vyplývajúci zo zaistenia je posudzovaný z hl'adiska zníŽenia hodnoty ku dňu zostavenia úětovnej
závierky. Hodnota majetku sa povaŽuje za zníženlj, ak existujú objektívne dôkazy vyplývajúce z udalosti,
ktorá nastala po prvotnom účtovaní, Že Spoločnosť nebude schopná realizovať ich účtovnú hodnotu a vplyv
tejto udalosti na sumy, ktoré Spoločnosť prijme od zaist'ovatel'a, je spoľahlivo meratel'ný.

Daň z príjmu. Daň z príjmu je zaúčtovaná na základe zákonov, ktoré boli schválené alebo takmer
schválené do konca účtovného obdobia. Náklad na daň z príjmov predstavuje splatnú daň a odloŽenú daň
a je zaúčtovaný do hospodárskeho výsledku s výnimkou prípadov keď sa daň vzťahuje na transakcie
v ostatnom súhrnnom zisku alebo zaúětované priamo vo vlastnom imaní, pričom s transakciou súvisiace
dane sa tieŽ zaúčtujÚ priamo do ostatného sÚhrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.
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Splatná daň je suma, ktorú Spoločnost' oöakáva, Že zaplati alebo dostane ako vratku dane, od príslušného
daňového úradu v súvislosti s daňovým základom zabeŽné alebo minulé obdobia. Splatná dařl z príjmov
zahŕře aj osobitný odvod z podnikania v regulovaných odvetviach, za predpokladu' Že výsledok
hospodárenia dosiahne aspoň sumu 3 milióny EUR. Dane iné ako dařl z prĺjmu sú účtované do
prevádzkových nákladov.

Pri vyÖíslení odloŽenej dane sa súvahovou záväzkovou metódou porovnáva účtovná a daňová hodnota
majetku azáväzkov. Tieto rozdiely, okrem tých, ktoré vznikli pri prvom rjčtovaní majetku alebo záväzku
pritransakcii' ktorá nie je kombináciou podnikov a zároveň neovplyvnila k dátumu jej vzniku ani
hospodársky výsledok ani základ dane, vedie ku vzniku odloŽenej daňovej pohl'adávky alebo záväzku.
Z dÔvodu tejto výnimky odloŽená daň nevzniká z tieňového účtovníctva, ktoré predstavuje nerealizované
precenenie cenných papierov na predaj, ktoré sa v budúcnosti zrealizuje a zároveň pridelí ako podiel
na zisku investičných zmlúv.

odloŽené daňové pohl'adávky azáväzky sa oceňujú na základe sadzieb dane a daňových predpisov, ktoré
boli uzákonené alebo formálne uzákonené k súvahovému dňu a platia pre obdobia ked'dôjde k vyrovnaniu
rozdielu medzi daňovou a účtovnou hodnotou prĺslušného majetku a záväzkov. odloŽené dane sa vykazujú
v hospodárskom výsledku okrem odloŽených daní k poloŽkám ostatných súhrnných ziskov a strát alebo
poloŽkám účtovaným priamo vo vlastnom imaní, ktoré sa tieŽ vykazujú v súlade s transakciou, ktorej sa
týkajú priamo v ostatných súhrnných ziskoch a stratách alebo priamo vo vlastnom imaní. odloŽená daňová
pohl'adávka ani odloŽený daňový záväzok sa nediskontujú. odloŽená daňová pohl'adávka sa k
súvahovému dňu prehodnocuje a vykazuje v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Že budúci zdaniteľný
zisk umoŽní vyuŽit' odpoěítateľné dočasné rozdiely. odloŽené daňové pohl'adávky a záväzky sa vykazujú
v súvahe spoločne na jednom riadku.

Daň z poistenia. Spoločnosť v zmysle zákona ě,' 21312018 Z.z' o dani z poistenia a zmene a doplnení
iných zákonov je povinná od 1.1.2019 platiť daň z neŽivotného poistenia. Spoločnosť odvádza B%
z predpísaného poistného zo všetkých druhov neŽivotného poistenia okrem PZP. Daň sa uplatňuje na
poistné za poistné obdobie, ktoré začalo plynút' po 31.12.2018. Daň sa účtuje len súvahovo ako záväzok
voěi daňovému úradu súvzt'aŽne voči pohl'adávke voči klientom a uhrádza sa na štvrt'ročnej báze, vŽdy do
konca nasledujúceho mesiaca po skončení príslušného kalendárneho štvrt'roku'

od roku 2019 je spoločnosť povinná odvádzat' daň z poistenia, ktorá nahradzuje odvod z neŽivotného
poistenia okrem PZP. Dařl z poistenia nie je súčast'ou predpísaného poistného, spoločnosť ju vykazuje len
súvahovo po prijatí poistného. V roku 2019 Spoloönost' bola povinná uhradit'za časť poistných zmlúv odvod
z neŽivotného poistenia atoza platby poistného v prípadoch, keď poistné obdobie začínalo pred 1 .1.2019.

ostatný majetok. Preddavky predstavujú predplatené sluŽby a ostatné dodávky a sú ocenené v cene
obstarania, zniženej o prípadné opravné poloŽky.

Peniaze a peňažné ekvivalenty. PeňaŽné prostriedky a peňaŽné ekvivalenty zahŕňajú pokladničnú
hotovost', ceniny, vklady v bankách a ostatný krátkodobý vysoko likvidný majetok s pôvodnou splatnosťou
tri mesiace a menej okrem krátkodobých termínovaných vkladov, ktoré boli dohodnuté za účelom
finančného umiestnenia prostriedkov poĺstených. Peniaze a peňaŽné ekvivalenty sú uvádzané
V umorovanej hodnote zistenej metódou efektívnej úrokovej miery.

Základné imanie. Kmeňové akcie sa klasifikujú ako základné imanie. Náklady, ktoré sa priamo vzt'ahujú
na emisiu nových akcĺí a ktoré by inak nevznikli, sa vykazujú vo vlastnom imanĺ ako zníŽenie príjmov
z emisie akcií.

Zákonný rezeruný fond. Zákonný rezervný fond sa tvorĺ vo výške 10% z výsledku hospodárenia
po zdanení aŽ do dosiahnutia výŠky rezervného fondu určenej v Stanovách, najmenej však do výšky 20%
základného imania. Zákonný fond slúŽi na krytie strát Spoločnosti a nie je k dispozícií ako zdroj na výplatu
dividend akcionárom.

oceňovacie rozdiely z pozemku a budovy. Precenenie budov a pozemkov pouŽívaných Spoločnosťou
sa v súvahe vykazuje v oceňovacích rozdieloch vo vlastnom imaní.
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oceňovacie rozdiely z finančných nástĘov. oceňovacie rozdiely z finančných nástrojov predstavujú
kumulované precenenie finaněného majetku klasifikovaného ako,,určený na predaj".

Poistné zmluvy. Zmluvy, uzavretím ktoých Spoločnosť akceptuje významné poistné riziko od inej strany
(poistený) s dohodou, Že odškodní poisteného v prípade, ak určená neistá budúca udalosť (poistná udalost')
negatívne ovplyvní poisteného, sú klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finančné
riziko. Finančné riziko je riziko moŽnej budúcej zmeny v úrokovej miere, cene cenného papiera, cene
komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, úverovom ratingu, úverovom indexe alebo inej
premennej, ktorá je nezávislá od zmluvných strán. Poistné zmluvy môŽu obsahovať aj určité finančné riziko.
Poistné riziko je významné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola SpoloÖnost' povinná vyplatit'
významnú sumu dodatočných plnení. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistná zmluva, ostáva ňou, aŽ kým
nezaniknú všetky práva a povinnosti z nej vyplývajúce' Portfólio zmlúv pre rovnaký produkt je klasifikované
ako portfólio poistných zmlúv, ak aspoň 95% zmlúv obsahuje dostatoěne významné poistné riziko.

Zmluvy, v ktoých prenos poistného rizika od poisteného na Spoločnosť nie je významný, avšak obsahujú
finančné riziko, sú klasifikované ako investičné zmluvy. Zmluvy, ktoré neobsahujú ani významné poistné,
anifinanÖné riziko, sú povaŽované zalzv. servisné zmluvy.

Niektoré poistné zmluvy ako aj investičné zmluvy obsahujú právo podiel'at'sa na zisku (DPF). lde o podiely
na ziskoch z investícií pouŽitých na krytie technickej rezervy na Životné poistenie, ktoré presahujú
garantovaný výnos. Spolotnosť kaŽdoročne určí výšku ziskov, ktoré sa alokujú na príslušné poistné
a investičné zmluvy s účinnost'ou od začiatku nasledujúceho kalendárneho roka. Právo podieľat' sa na
zisku je zaúčtované ako záväzok.

Rezervy vyplývajúce z poistných zml(lv a investičných zmlúv s podielom na zisku (DPF). Rezervy
vyplývajúce z poistných zmlúv a investičných zmlúv s podielom na zisku sa tvoria a rozpúšt'ajú s vplyvom
na hospodársky výsledok, okrem rezervy vytvorenej cez aplikáciu tieňového účtovníctva ako je popísané
niŽšie. Spoločnosť tvorí nasledovné rezervy: (i) rezervu na poistné budúcich období, (ii) rezervu na poistné
plnenia z nahlásených poistných udalostí, (iii) rezervu na poistné plnenia z nenahlásených poistných
udalostí, (iv) rezervu na poistné prémie azl'avy, (v) rezervu na Životné poistenie a (vi) rezervu na krytie
rizika z finančného umiestnenia V mene poistených.

Rezerva na poistné budúcich období. Rezerva na poistné budúcich období obsahuje pomernú čast'
predpísaného poistného, ktorá bude zaslúŽená v budúcom alebo d'alších účtovných obdobiach. Je
vypotítaná osobitne pre kaŽdú poistnú zmluvu pouŽitĺm metódy pro rata temporis (365-inová metóda)
a upravovaná, ak je potrebné zohľadnit' akékol'vek odchýlky vo výskyte rizĺk počas doby poistenia
dohodnutej v poistnej zmluve.

Vzhl'adom na charakter technickej rezevy na Životné poistenie sa rezerva na poistné budúcich období
netvorí pre zmluvy s jednorazovo plateným poistným v Životnom poistení a pre investitné Životné poistenie.
Rezerva sa však tvorí na jednorazovo platené pripoistenia, nakol'ko pre tieto sa netvorí rezerva na Životné
poistenie.

Súčast'ou rezervy na poistné budúcich období v neŽivotnom poisteníje aj rezerva na neukontené riziká,
v prípade, Že výsledkom testu na dostatočnost' poistného (viď niŽŠie) je nedostatočnosť rezervy na poistné
budúcich obdobĺ' Rezerva sa vytvára na neukončené riziká vyplývajúce z neŽivotných poistných zmlúv,
ked' predpokladaná hodnota budúcich plnení, ktoré sú kryté platnými poistnými zmluvami, a ostatných
súvisiacich nákladov týkajúcich sa budúcich období, prevyŠuje rezervu na poistné budúcich období
vytvorenú pre príslušné poistné zmluvy po odrátaní súvisiacich časovo rozlíŠených obstarávacích
nákladov.

Rezerva na poistné plnenia z nahlásených poistných udalostí (RBÍvs/. Táto rezerva sa tvorĺ na poistné
plnenia v neŽivotnom poistení a v pripoisteniach k Životnému poisteniu odborným odhadom na základe
predchádzajúcich skúseností, štatistických údajov a v rozsahu vzniknutej škody pre kaŽdú škodu
individuálne. Uhrn rezerv určených na individuálnej báze sa následne upravína báze celého portfólia podl'a
historických skúseností. Rezerva na poistné plnenia v Životnom poistenĺ sa tvorí v očakávanej výŠke
poistného plnenia so súčasným rozpustením rezervy na Životné poistenie. Pri tvorbe rezervy sa berie do
úvahy aj spol'ahlivý odhad nákladov súvisiacich so spracovaním a vybavením poistných udalostí.
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Rezełva na poistné plnenia z nenahlásených poistných udalostí (lBNR). Rezerva na poistné plnenia
z nenahlásených poistných udalostĺ predstavuje odhad záväzku za poistné udalosti, ktoré nastali, avšak
Poist'ovni ešte neboli nahlásené. V rámci odhadu rczerv sa aplikujú metódy vyuŽívajúce informáciu
o historickom vývoji poistných plnení a rezervy na ohlásené poistné udalosti. V prípade, ak v príslušnej
triede poistenia je vplyv regresov významný pre odhad lBNR rezerv, odhaduje sa aj výŠka súvisiacich
regresov.

Trojuholníkové metódy vyuŽívajú priemerné vývojové faktory počítané medzi jednotlivými vývojovými
obdobiami' K výpočtu jednotlivých priemerov sa pristupuje s vyuŽitím váh. V prípade tzv. ,,long-tail" poistení
sa vyuŽíva vyrovnávanie radu vývojových faktorov vyuŽitím vhodnej krivky. Rezerva sa poÖíta podl'a rokov
vzniku poistnej udalosti. V prípade ak trojuholníková metóda nepodáva kredibilný odhad rezervy pouŽije sa
v poslednom roku Bornhuetter-Fergussonova metóda.

Súčast'ou ocenenia rezervy sú aj očakávané náklady súvisiace so spracovanĺm a vybavením poistných
udalostía v prípade potreby rezerva vytvorená na základe testu dostatočnosti.

Rezerva na poistné prémie a zl'avy. V neŽivotnom poistení sa táto rezerva tvorí na poistné prémie
azl'avy, ktoré sa vyplácajú po vyhodnotení výsledkov za jednotlivé zmluvy, ktorých sa prémie a zl'avy
týkajú. Rezerva na poistné prémie azl'avy vŽivotnom poistenísa tvorí na prémiu za bezškodový priebeh
vovybraných úrazových pripoisteniach. Prémie vo výške 10% súčtu zaplateného poistného za vybrané
pripoistenia sa vyplácajú v prípade, Že poistenie zanikne uplynutím poistnej doby bez výplaty poistného
plnenia z týchto pripoistení.

Rezerva na životné poistenie. Rezerva na Životné poistenie pre tradičné Životné poistné zmluvy sa počíta
prospektívnou metódou, s pouŽitím tých istých poistno-matematických a ekonomických predpokladov,
ktoré boli pouŽité pri stanovení výŠky poistného. Rezerva sa počíta pre jednotlivé poistné zmluvy s pouŽitím
parametrov prislúchajúcich týmto zmluvám. Predpoklady, na ktoných je kalkulácia zalożená, sa líŠia, najmä
pokial' ide o Úmrtnost', chorobnost' a technickú úrokovú mieru (od 0,7o/o po 4,5% podl'a obdobia vzniku
poistnej zmluvy). Súčast'ou technickej rezervy je ajzáväzok na podiel na zisku (DPF) ako aj predpokladané
budúce správne náklady, ěím sa zabezpečuje rovnomerné časové rozlíŠenie administratívnych nákladov
v prĺpade poistných zmlúv, na ktoých nie je poistné platené počas celej poistnej doby.

Rezervy pre anuity z ll. piliera dôchodkového zabezpečenia. Rezerva na Životné poistenie pre anuitné
zmluvy z ll. piliera dôchodkového zabezpetenia sa počíta prospektívnou metódou, s pouŽitím tých istých
poistno-matematických a ekonomických predpokladov, ktoré boli pouŽité pri ich dojednanĺ. Rezerva sa
počíta pre jednotlivé poistné zmluvy s pouŽitím parametrov prislúchajúcich týmto zmluvám. Predpoklady,
na ktoých je kalkulácia založ.ená, sa líšia, najmä pokiaľide o technickú úrokovú mieru. Tá je vzávislosti
od obdobia vzniku poistnej zmluvy 0,5% alebo 1,7o/o pre dočasné anuity a0,97o, 1,2o/o alebo 1,7o/o pre
doŽivotné anuity.

Rezerva na krytie rizika z finančného umiestnenia v mene poistených. Táto rezerva sa tvorí na zmluvy
investičného Životného poistenia, ktoré boli pre účely vykazovania klasifikované ako poistné zmluvy,
a určuje sa ako reálna hodnota klientskych jednotiek týchto zmlúv ku dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná
závierka. Počet klientskych jednotiek je závislý od výšky zaplateného poistného a rôznych dohodnutých
poplatkov. Cena jednotiek závisĺ od čistej hodnoty Íinaněného umiestnenia V mene poistených.

Tieňové tiětovníctvo. Nerealizované zisky alebo straty finančného umiestnenia vykázané v ostatných
súhrnných ziskoch a stratách ovplyvňujú výšku záväzkov z poistných zmlúv. Spoločnost' z tohto dôvodu
navýšila technickú rezervu v Životnom poistení oproti ostatným súhrnným ziskom a stratám vo výške
zodpovedajúcej neprideleným podielom poistníkov na nerealizovaných ziskoch vyplývajúcich
z oceňovacieho rozdielu z cenných papierov urěených na predaj.

IesÍ dosÍaÍočnosti rezerv v životnom poistenÍ. Rezervy vypočítané na základe poistno-matematických
predpokladov, ktoré boli pouŽité pri uvedení príslušných produktov na trh, sa štvńročne testujú
na dostatočnost'. Pri teste sa porovnáva výška technickej rezervy zníż.ená o prísluŠné časovo rozlíšené
obstarávacie náklady so súčasnou hodnotou budúcich záväzkov Spoločnosti. Na diskontovanie sa pouŽíva
upravená EloPA (Solvency ll) krivka, ktorá je získaná z aktuálnych trhových dát. Predpoklady vstupujúce
do tejto kalkulácie sú najlepŠími odhadmi. Podiel na výnosoch nad garantovanou úrokovou mierou sa
oceňuje samostatne ako vnorený derivát modelom Black-Scholes. Srjöasná hodnota budúcich záväzkov je
zvýŠená o hodnotu tohto derivátu a o bezpečnostnú priráŽku. Rezervy sú dostatočné v prípade, ak je
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technická rezeNa znlżená o časovo rozlíŠené obstarávacie náklady väčšia ako súčasná hodnota
budúcich záväzkov Spoločnosti vrátane hodnoty vnoreného derivátu a bezpečnostnej priráŽky.

Pre investičné Životné poistenie sú rezervy dostatoěné' ak je hodnota budúcich marŽí upravená
o bezpečnostnú priráŽku vyššia ako hodnota časovo rozlíšených obstarávacích nákladov zvýšená
o hodnotu vnorených derivátov. V prípade zistenej nedostatočnosti rezerv je zaúčtované zvýšenie rezerv
na Životné poistenie.

Test dostatočnosti rezery v neživotnom poistenÍ. Dostatočnosť rezerv na poistné plnenia v neŽivotnom
poistení sa testuje na štvrtročnej báze. V teste sa porovnáva výška rezervy na poistné plnenia
z nahlásených poistných udalostí (RBNs) a rczervy na poistné plnenia z nenahlásených poistných udalostí
(lBNR) pre jednotlivé triedy poistenia so 7S_percentilom budúcich poistných plnenĺ' Budúce poistné plnenia
sú odhadované pomocou bootstrap metódy, ktorá vychádza z historických údajov o vzniku, nahlásenĺ
a vybavení poistných udalostí a výŠke vyplatených poistných plnení.

Aby boli technické rezervy dostatočné, výška rezervy na poistné plnenia z nahlásených poistných udalostí
a výška rezervy na poistné plnenia z nenahlásených poistných udalostí sa dorovnáva na úroveň 75.
percentilu budúcich poistných plnenĺ. Výpočet hodnoty 75. percentilu sa vykonávavŽdy na ukonÖených
rokoch. Hodnota 75. percentilu k jednotlivým štvń'rokom sa určuje na základe pomeru medzi 75.
percentilom a strednou hodnotou pravdepodobnostného rozdelenia budúcich škôd k poslednému
ukončenému roku.

Technická rezerva na poistné budúcich období v neŽivotnom poistení sa ku dňu, ku ktorému sa zostavuje
účtovná závierka, testuje na dostatočnosť poistného. V prípade, Že sa zistí nedostatočnost' poistného,
Spoločnosť rozpustÍ príslušné časové rozlíŠenie obstarávacích nákladov, prípadne vytvorí rezervu
na neukončené riziká, ktorá je čast'ou technickej rezervy na poistné budúcich období.

Rezerva na zamestnanecké požitky a iné záväzky voči zamestnancom. Platy, mzdy, príspevky štátu
a súkromným penzijným a sociálnym fondom, platená dovolenka a nemocenská, odmeny a nefinančné
výhody sú zaúčtované ako záväzky v období, v ktorom na ne zamestnancom vznikol nárokza ich pracovnú
ěinnosť. Spoločnosti okrem mesačných príspevkov stanovených ako percento z miezd nevznikajú Žiadne
iné povinnosti a záväzky voči príspevkovo definovaným štátnym a súkromným penzijným fondom.

Rezerva na zamestnanecké poŽitky je tvorená na odchodné, ktoré Spoloěnost' poskytuje svojim
zamestnancom pri prvom ukončení pracovného pomeru po nadobudnutí nároku na dôchodok alebo
invalidný dôchodok podl'a poětu odpracovaných rokov vo výške 1,5 aŻ 3_násobku priemerného mesačného
zárobku. Záväzok predstavuje odhad súčasnej hodnoty poŽitkov zamestnanca za vykonanú prácu.
Záväzokje ocenený pre kaŽdého zamestnanca osobitne.

Záväzky z poistenia a zaistenia. Záväzky vyplývajúce zo zaistenia predstavuje predovšetkým zaistné
(postúpené poistné) vyplývajúce zo zaistných zmlúv, ktoré je vykazované ako náklad na rovnakom základe
ako sa vykazuje poistné pre sÚvisiace poistné zmluvy. Záväzky z poistenia predstavujú záväzky za
vybavené poistné udalosti, ktoré sú schválené na úhradu azáväzky zprovizii sprostredkovatel'om. Tieto
záväzky sú ocenené v ich splatnej nominálnej hodnote.

ostatné záväzky' V zmysle $ 33 zákona č. 8/2008 poist'ovňa, poisťovňa z iného členského štátu a pobočka
zahraničnej poisťovne sú povinné odviest' 8 o/o Z prijatého poistného z povinného zmluvného poistenia
zodpovednosti za škodu spôsobenú prevádzkou motorového vozidla z činnosti vykonávanej na územÍ
Slovenskej republiky za predchádzajúci kalendárny rok do konca februára prísluŠného roka na osobitný
účet Ministerstva vnútra Slovenskej republiky. Za týmto účelom Spoločnost' vytvára odhad záväzku na
základe údajov o prijatom poistnom.

Výnosy. Predpísané poistné v neŽivotnom poistení obsahuje poistné zo zmluv uzavretých v priebehu
účtovného obdobia a splátky poistného zo zmlúv uzavretých v minulých obdobiach. Poistné d'alej zahŕňa
odhady na poistné a úpravy odhadov poistného predpísaného v minulých účtovných obdobiach. Poistné
zo spolu-poistenia vykázané ako výnos predstavuje čast' celkového poistného zo zmlúv zo spolu-poistenia
pripadajúcu Spoločnosti.
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Predpĺsané poistné v Životnom poistení obsahuje poistné zo zmlÚv uzavretých v priebehu účtovného
obdobia. Poistné taktieŽ obsahuje splátky poistného zo zmlÚv uzavretých v minulých obdobiach, pri ktorých
nebolo dojednané jedno-rázovo platené poistné, resp. bolo dohodnuté beŽne platené poistné.
Poistné d'alej zahŕňa odhady na poistné a úpravy odhadov poistného predpísaného v minulých účtovných
obdobiach.

Predpísané poistné sa vykazuje zniżené ozl'avy napríklad za bezŠkodový priebeh, ak tieto nie sú
poskytnuté vo forme vrátenia poistného. Zl'avy poskytované vo forme vrátenia poistného sú povaŽované
za vkladovú zloŽku, ktorú nie je potrebné oddeliť a nezniŽujú predpis poistného.

Zasl(lŽená časť predpísaného poistného ievykázaná ako výnos. Poistné je zaslúŽené odo dňa akceptácie
rizika počas doby trvania zmluvy, na základe priebehu upĺsaných rizík.

Poistné plnenia. Poistné plnenia v neŽivotnom poistení zahrňujú náklady na poistné plnenia vrátane
nákladov súvisiacich s likvidáciou poistných udalostí. ZniŽujú sa o regresy.

Poistné plnenia v Životnom poistení zahrňujú výplatu pri doŽití, výplatu dôchodku, výplatu odkupnej
hodnoty, výplatu pri smńi, výplatu podielu na zisku, ak je súčast'ou poistnej sumy a výplatu poistných plnenĺ
z pripoistenĺ' Výplaty pri doŽití a výplaty dôchodkov sú zaúčtované ako náklad v čase splatnosti výplaty.
Vyplatené odkupné hodnoty sú zaúčtované ako náklad v momente zaplatenia. Výplaty pri smrti
a z pripoistení sú zaúčtované ako náklad v momente nahlásenia poistnej udalostiformou tvorby rezervy na
poistné plnenia z nahlásených poistných udalostí.

Vložené deriváty v poistných zmluvách a investičných zmluvách s podielom za zisku. opcie
a garancie obsiahnuté v hlavnej zmluve sú oceňované spolu s hlavnou zmluvou, ak ich nie je moŽné oceniť
samostatne, a to ajv tom prípade, ak neobsahujú prenos významného poistného rizika. Budúce očakávané
peňaŽné toky z takýchto opcií a garancií sú zohľadnené v teste dostatočnosti rezerv. VloŽenými derivátmi
sú napr. nárok na odkupnú hodnotu, nárok na redukciu poistenia' nárok na indexáciu, nárok na zvýŠenie
poistného alebo poistnej sumy, nárok na predĺŽenie poistnej doby a nárok na mimoriadny výber.

ostatné náklady a výnosy. Provízia od zaist'ovateľa je vykazovaná konzistentne so spôsobom
vykazovania nákladov vynaloŽených na obstaranie prísluŠných zaistných zmlúv' Zisková provízia týkajúca
sa zaĺstných zmlúv sa vykazuje časovo rozlíšená.

Transakcie v cudzej mene. PoloŽky zahrnuté do Účtovnej závierky Spoloěnosti sú ocenené V mene
primárneho ekonomického prostredia, v ktorom daný subjekt pôsobí ("funkčná mena"). Transakcie v cudzej
mene sa prepočítavajú na funkčnú menu kurzom Európskej centrálnej banky platným ku dňu uskutočnenia
účtovného prĺpadu.

Monetárny majetok a záväzky vyjadrené v cudzej mene sa ku dňu, ku ktorému sa zostavuje účtovná
závierka, prepočítavajú na funkčnú menu kurzom platným k tomuto dňu. Kurzové rozdiely z prepočítania
sa účtujú s vplyvom na hospodársky výsledok'

Nemonetárny majetok a záväzky, ktoré sú vyjadrené v cudzej mene a oceňované historickou cenou, sú
prepočĺtavané kurzom platným ku dňu uskutočnenia účtovného prípadu. Nemonetárny majetok azáväzky
vyjadrené v cudzej mene a oceňované reálnou hodnotou, sú prepočítavané kurzom platným ku dňu urěenia
reálnej hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepočítania dlhopisov urtených na predaj sa vykazujú s vplyvom na hospodársky
výsledok a nie ako súěasť precenenia reálnou hodnotou. Kurzové rozdiely z prepočítania podielových
jednotiek vo fondoch sa vykazujú ako súčast'ich precenenia reálnou hodnotou.

Vzájomné započítavanie majetku a záväzkoy. Finančný majetok azáväzky sa započítavajú a sú
vykázané v netto hodnote v súvahe len v prípade, Že existuje právne vymáhatel'ný nárok na vzájomný
zápočet a existuje úmysel poloŽky vzájomne započítať alebo súčasne realizovat' majetok a vyrovnat'
záväzok.
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3 Významné účtovné odhady a predpokIady priaplikácii úětovných metód

Spoločnosť vykonáva odhady a pouŽíva predpoklady, ktoré ovplyvňujú vykazované hodnoty aktív a pasív
v nasledujúcich účtovných obdobiach. odhady a úsudky sa neustále prehodnocujú na základe historických
skúseností a iných faktorov, vrátane očakávaných budúcich okolností, ktoré sú pokladané za primerané.

V prĺpade poistenia insolventnosti cestovných kancelárií v súčasnosti neexistuje dostatočný časový rad
Údajov, lBNR rezerva je preto počĺtaná na základe určenia pravdepodobnosti krachu cestovných kancelárií
na základe úsudku vedenia Spoločnosti po zohl'adnení dostupných informáciĺ o finančnej situácii kaŽdej
posudzovanej cestovnej kancelárie.

Súčasťou ocenenia rezerv sú aj očakávané náklady súvisiace so spracovaním a likvidáciou poistných
udalostí, ktoré sú počítané z výŠky RBNS a lBNR rezervy aplikovaním podielu nákladov na likvidáciu
poistných udalostí na poistných plneniach (tzv. ,,paid-to_paid" metóda) a s úpravou výšky rezervy
pre extrémne poistné udalosti.

ĎalŠie zásadné odhady a predpoklady, kde je riziko významnej úpravy úětovnej hodnoty záväzkov počas
nasledujúceho účtovného obdobia sú uvedené v bode 16 poznámok.

4 Účtovné štandardy a interpretácie

4.1 Uplatnenie nových účtovných štandardov a interpretácii

Nasledovné nové štandardy a interpretácie, ktoré boli vydané a sú povinné pre ročné účtovné obdobia
začínajúce 1' januára 2019.

,FRs í6 "LÍzingy" (vydaný 13. januára 2016 a účinný v EÚ pre ročné účtovné obdobia začínaj(lce 1.
januára 2019 alebo neskör). Tento nový štandard zavádza nové princípy pre vykazovanie, oceňovanie,
prezentáciu azverejňovanie lízingu' lFRs 16 eliminuje klasifikáciu operatívneho afinančného lízingu tak
ako to definuje lAs 17 a namiesto toho zavádza jednotný model účtovania pre nájomcu. Nájomcovia budú
povinní vykázal': (a) aktíva azáväzky pre všetky lízingy dlhšie ako 12 mesiacov pokial'nepôjde o aktíva
malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatých aktív oddelene od úroku zo záväzkov z lízingu vo výkaze
ziskov a strát. Z hľadiska prenajímatel'a preberá lFRs 16 väčšinu úětovných zásad
zo súčasného Štandardu lAs 17. Prenajĺmateľ pokračuje v klasifikácií operatívneho a finaněného lízingu
a v rozdielnom účtovanítýchto dvoch typov lízingu. Všetky lízingové kontrakty súvisia s nehnutel'nosťami,
ktoré Spoločnosť vyuŽíva.

Spoloěnosť sa rozhodla aplikovať štandard k 1'1'2019 pouŽitĺm modifikovanej retrospektívnej metódy bez
prehodnotenia porovnatel'ných údajov - zjednodušený prístup spätne s kumulovaným účinkom prvotného
uplatneia ako úprava počiatočného stavu Nerozdeleného zisku vo vlastnom imaní.

Spoločnosť pouŽila jednotnú diskontnú sadzbu na celé portfólio lízingových zmlúv 0'989%

Spoločnost' sa rozhodla vyuŽiť výnimky nevykazovať krátkodobý leasing (s dobou trvania menej ako 12
mesiacov) a majetok nĺzkej hodnoty (cca do 5 tis. USD) vo Yýkaze o finančnejsituácii.

MoŽnosti predEenia (alebo obdobia po predčasnom ukončení lĺzingu) sa do doby lízingu zahŕňajú iba
vtedy, keď je dostatočne isté, Že lízing bude predÍŽený (moŽnosť predÍŽenia lĺzingu) alebo nebude
predčasne ukonÖený (moŽnost' predčasného ukončenia lízingu). Posúdenie toho, či si je Spolotnost'
dostatočne istá, Že si uplatnĺ moŽnosť predEenia lízingu, resp. Že si neuplatní moŽnost' jeho predčasného
ukončenia, sa prehodnocuje vŽdy, ked' nastane nejaká významná udalosť, alebo ked' dôjde k nejakej
významnej zmene okolností, ktorá ovplyvní toto posúdenie a Spoloěnosť ju vie kontrolovat'.

16



Union polst'ovňa, a.s.
Poznámky k účtovnej závierke za obdobie koněiace sa 3ĺ. decembra 2019

4 Účtovné štandardy a interpretácle (pokračovanie)

4.'| Uplatnenie nových účtovných štandardov a interpretácii (pokračovanie)

Nasledujúca tabuľka zobrazuje odsúhlasenie počiatočného stavu lízingových záväzkov k1.1.2019:

V tisĺcoch EUR k 1.,l.2019

Budúce splátky nájomného k31.12'2018 podl'a lAS 17
Zmena hodnoty budúcich splátok z titulu posúdenia lízingových zmlúv k 31.decembru
2018*
Vplyv diskontovania na súčasnú hodnotu

í 708

2049
-87

Celkové záväzky z prenájmu vykázané k 1.1.2019 3 670

* S prechodom na lFRS 16 spoločnosť posúdila lízingové zmluvy vrátane podmienok lĺzingu a opcií na predEenie a Vyhodnotila
výšku budticich nediskontovaných záväzkov z lízingu na 3 757 tis EUR.

V tisícoch EUR k í.í'20í9

Z toho:
Krátkodobé leasingové záv äzky
Dl hodobé leasingové záv äzky

625
3 045

Počiatočná hodnota akliv z práva pouŽíVať majetok sa rovná Lízingovému záväzku k 1 .1 .2019.

Nasledujúce štandardy a ich revízie nadobudli účinnost'v roku 2019, boli prijaté Európskou úniou a nemali
významný vplyv na účtovnú závierku:
o lFR|C 23, Účtovanie neistôt v oblasti dane z príjmov

o Novelizácia |FRS 9, Predčasné splatenie s negatívnou kompenzáciou
o Novelizácia lAS 28, Dlhodobé majetkové podiely v pridruŽených a spoločných podnikoch

o VylepŠenia Medzinárodných Štandardov finančného výkaznĺctva na obdobie rokov 2015-2017
Novelizácia lFRs 3, lFRs 11' lAs 12 a lAS 23

o Novelizácia lAS 19, Úpravy, krátenie alebo vysporiadanie penzijných programov
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4.2 Nové účtovné štandardy, ktoré Spoločnost'predčasne neaplikuje

Nasledovné nové štandardy a interpretácie, ktoré boli vydané a sú povinné pre ročné účtovné obdobia
začínajúce '1. januára 2020 alebo neskôr, Spoločnosť predčasne neaplikovala.

lFRs 17, Poistné zmluvy (štandard vydaný 18. mája 2017 a úěinný pre ročné účtovné obdobia
začínajúce 1.januára 2023 alebo neskôr). lFRs 17 nahrádza štandard |FRS 4, ktorý povol'oval
spoločnostiam účtovať o poistných zmluvách s vyuŽitím existujúcej účtovnej praxe. V dôsledku toho bolo
pre investorov ťaŽké porovnávať a posudzovat' rozdiely vo finaněnom hospodárení inak podobných
poist'ovní. lFRs 17 je samostatný, na jednotnom princípe zaloŻený štandard pre účtovanie o všetkých
typoch poistných zmlúv, vrátane zmlúv o zaistení, ktoré poisťovňa vlastní. VyŽaduje, aby sa skupiny
poistných zmlúv vykazovali a oceňovali: (i) v súčasnej hodnote budúcich peňaŽných tokov (peňaŽných
tokov z plnení) upravenej o existujúce riziká, ktorá zohl'adňuje všetky dostupné informácie o peňaŽných
tokoch z plnení spÔsobom konzistentným so zistiteľnýmitrhovými informáciami; zvýšenej (ak táto hodnota
predstavuje záväzok) alebo zníŽenej (ak táto hodnota predstavuje aktívum) (ii) o čiastku reprezentujúcu
nezaslúŽený zisk v skupine poistných zmlúv (zmluvná marŽa za poskytovanú sluŽbu)' Poist'ovne budú
vykazovať zisk zo skupiny poistných zmlúv počas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne
tak, ako bude existujúce riziko exspirovať. Ak je skupina poistných zmlúv stratová alebo sa takou stane,
vykáŽe účtovná jednotka stratu okamŽite. Európska únia zatial' tento Štandard neschválila. Spoločnost'
momentálne posudzuje dopad tejto novely na svoju účtovnú závierku.

Aplikovanie štandardu 
'FRs 

ą Finančné nástroje, so štandardom IFRS 4, Poistné zmluvy - novela
/FRs 4 (vydaná 12. septembra 2016 a Účinná v EU, v závislosti od prÍstupu, pre ročné (lčtovné obdobia
začĺnajĹlce 1. januára 2018 alebo neskÔr pre Účtovné jednotky, ktoré sa rozhodnÚ uplatňovať moŽnosť
dočasnej výnimky, alebo, ked' ťlčtovná jednotka pruý raz uplatňuje /FRs 9, pre (lčtovné jednotky, ktoré sa
rozhodnÚ aplikovať prĺstup prekýĺm). Novela sa zaoberá obavami, ktoré vznikajú v dôsledku
implementácie lFRS 9, nového štandardu o finančných nástrojoch, ešte pred implementovaním nového
štandardu, na ktorom |ASB v súčasnosti pracuje, a ktorý má slúŽit' ako náhrada za lFRS 4. Medzi tieto
obavy patrí aj dočasná volatilita vykazovaných výsledkov. Novela zavádza dva prístupy - prístup prekrytím
a prístup na báze odkladu. Novelizovaný štandard poskytne všetkým spoločnostiam, ktoré vystavujú
poistné zmluvy, moŽnosť vykázat volatilitu, ktorá by mohla vzniknút' vtedy, ked' sa lFRs 9 aplikuje skôr,
neŽ bude vydaný nový štandard o poistných zmluvách, v ostatnom súhrnnom zisku, a nie do zisku alebo
straty' okrem toho, novelizovaný Štandard poskytne spoločnostiam, ktorých činnost' je prevaŽne spájaná
s poistením, dobrovoľnú dočasnú výnimku z aplikovania lFRS 9 aŽ do roku 2023. Učtovné jednotky, ktoré
odsunú aplikáciu lFRS 9 na neskôr, budú nad'alej uplatňovat'súčasný štandard, ktoý sa venuje finančným
nástrojom, t. j. lAs 39. Novela lFRs 4 dopÍna existujúce alternatĺvy v štandarde, ktoré moŽno uŽď1leraz
pouŽit'na riešenie dočasnej volatility. Spoločnosť splnila podmienky pre prístup na báze odkladu nakol'ko
jej záväzky sÚvisiace s poistením presiahli 90% celkových záväzkov k 31 .12.2015 a následne nedošlo
k zmene aktivít spoločnosti. Spoločnost' preto bude lFRs 9 aplikovat' spolu s aplikovaním lFRs17.

Klasifikácia a oceňovanle

Bol dokončený vývoj rozhodovacieho stromu SPPl a systémovej integrácie vyvinutej logiky SPPl pre celé
portfólio cenných papierov.

Cenné papiere s pevným výnosom tvoria vel'kú čast'portfólia. Vzhl'adom k tomu, Že tieto cenné papiere vo
väčšine prípadov zvyčajne dodrŽiavajú štruktúru platieb istiny / úrokov väčšinou spĺnairi kritériá sPPl. Ak
nástroj sp[ňa poŽiadavky testu SPPl, existujú dve moŽnosti. Na jednej strane existuje moŽnost' následného
ocenenia v zostatkovej hodnote a na strane druhej moŽnosť ocenenia reálnou hodnotou. Öast' portfólia
spoločnosti UNloN, ktorá nespÍňa kritériá SPPI, bude v budúcnostiocenená v reálnej hodnote cezvýkaz
ziskov a strát.
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4.2 Nové účtovné štandardy, ktoré Spoločnost'preděasne neapIikuje (pokračovanie)

Zniżenie hodnoty

Nové ustanovenia lFRS 9 týkajúceho sa zníŽenia hodnoty musia byt'v budúcnosti aplikované na finančné
aktíva ocenené amortizovanou obstarávacou cenou alebo v reálnej hodnote. Podl'a Štandardu lFRS 9 je
výpoěet zniž.enia hodnoty, ktorý sa má pouŽiť, zalożený na modeli vývoja očakávaných strát.

Logika modelu, podl'a ktorého bude rozpoznané budúce znehodnotenie, je v okamihu prípravy úětovnej
závĺerky vo fáze vývoja a analýzy. Naviac je testované pouŽitie vhodných nástrojov, ktoré ilustrujú vhodné
výpočtové algoritmy. Na základe zjednodušených predpokladov boli vykonané počłatočné simulácie s
ohl'adom na posúdenie rizika zlyhania finančných aktív v rámci nových ustanovení o zníŽení hodnoty lFRS
9. Na účely posÚdenia rizikazlyhania bola pouŽitá definícia finančných nástrojov s nízkym rizikom zlyhania
k dátumu vykazovania v lFRS g. Hodnotenie externého investiěného stupňa moŽno preto pouŽit' na
posúdenie, či má finančný nástroj nízke riziko zlyhania.

Pre účely porovnania s účtovnými jednotkami, ktoré aplikujú lFRs 9 od 1. januára 2018, uvádzame
nasledovné informácie o našom finaněnom majetku k 31 . decembru 2019 a k 3'ĺ .decembru 2018.
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4.2 Nové Úětovné štandardy, ktoré Spoloěnost'predčasne neaplikuje (pokračovanie)

Finančné aktíva, ktoré spí ajrl podmienku
SPPI, okrem aktív určen ch v reálnej hodnote

s vplyvom na hosp. v sledok alebo aktív
riaden ch a oce ovan1 ch na základe reálnej

Úětovná
hodnota

k31.',12.2019

89 636
10 932

Reálna
hodnota k
31.12.2019

89 636
10 932

Zmena v
reáInej

hodnote za
rok 20í9

3 504

3 504

Úětovná
hodnota k
31.12.2019

207
I 498

9 705

Reálna
hodnota k
31.12.2019

207
9 498

9 705

Účtovná
hodnota k
31.12.2019

89 636
10 932

207
9 498

Soolu

Reá!na
hodnota k
31.12.2019

89 636
10 932

207
I 498

Zmena v \

hodnote za
rok 20í9

3 504

4 398

Všetky ostatné finančné aktíva: tzn. aktíva,
ktoré nespl ajri podmienku SPP!; aktíva

určené v reálnej hodnote s vplyvom na hosp.
v sledok alebo aktíva riadené a oce ované na

základe reá l nei hod notv
Zmena v

reálnej
hodnote za

rok 2019V tisícoch EUR

Majetkové cenné papiere
Dlhopisy
Termínované vklady v bankách
lné investície
Majetkové cenné papiere V mene poisten ch
lné investície
Bankové tičty

Spolu

17 435 17 435

1í8 003 íí8 003

5;
946

-5;
946

17 435

894 127 708 127 708
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4.2 Nové riětovné štandardy, ktoré Spoloěnosť preděasne neaplikuje (pokraěovanie)

finaněné umiestnenie s in m
neŽ nízĘm kreditn m

rizikom(<BBB I bez ratingu)

Finančné aktiva, ktoré spíĺajĺ podmienku SPP|,
okrem aktiv určen ch v reálnej hodnote s vplyvom
na hosp. v sledok alebo aktív riaden ch
a oce ovan ch na základe reá lnei hod notv

Dlhopisy
Termínované vklady v bankách
lné investície
Dlhopisy v mene poisten ch
Bankové riĘ v mene poisten ch
lné investície V mene poisten ch

Bankové tičty

Spolu

1 372 4643 11 126 72 495
7 681 3 251

8752 6 805

1 372 4643 11 126 88 928 10 056

Účtovná
hodnota

SPPI
testovan ch

A BBB <BBB No ratinq aktív Spolu

89 636
10 932

1 878 17 435

1 878 íí8 003

A/ĄA
štátne

dlhopisy AĄA
Reálna

hodnota

1878

1 878

Účtovná
hodnota

1 878

í 878

AA
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ł Účtovné štandardy a interpretácle (pokraěovanie)

4.2 Nové riětovné štandardy, ktoré Spoločnosť predčasne neaplikuje (pokračovanie)

Finančné aktíva, ktoré spíĺaj podmienku Všetky ostatné finančné aktíva: tzn. aktíva,
SPPI, okrem aktív určen ch v reálnej hodnote ktoré nespl aj podmienku SPP|; aktíva

s vplyvom na hosp. v sledok alebo aktív určené v reálnej hodnote s vplyvom na hosp.
riaden ch a oce ovan ch na základe reálnej v sledok alebo aktíva riadené a oce ované na

hodnotv základe reálnei hodnotv

V tisícoch EUR

Majetkové cenné papiere
Dlhopisy
Termínované vklady v bankách
lné investície
Majetkové cenné papiere V mene poisten ch
Dlhopisy v mene poisten ch
lné investície
Bankové tlčty

Spolu

15 880 15 880

111 327 111 327

Účtovná
hodnota k
31.12.2018

90 776
4 671

Reálna
hodnota k
31.12.2018

Zmena v
reálnej

hodnote za
rok 2018

Účtovná
hodnota k
31.12.2018

172
8 447

8 620

Reá!na
hodnota k
31.12.2018

172
I 447

I 620

Zmena v
reálnej

hodnote za
rok 2018

-38
-462

Účtovná
hodnota k
31.12.2018

90 776
4 671

172
8 447

Spolu

Reálna
hodnota k
31.12.2018

90 776
4 671

172
8 447

Zmena v
reálnej

hodnote za
rok 20í8

-4 472

-462

4972

90 776
4 671

-4 472

4472

-38

'ĺ 5 880 15 880

-500 119947 119947
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4 Úětovné štandardy a interpretácie (pokraěovanie)

4.2 Nové tičtovné štandardy, ktoré SpoIočnosť preděasne neapIikuje (pokračovanie)

finančné umiestnenie s in1 m neŽ
nízkym kreditn m rizikom(<BBB /

bez ratingu)
Finančné aktíva, ktoré spíĺajrl
podmienku SPPI, okrem aktív
určen ch v reálnej hodnote
s vplyvom na hosp. v sledok alebo
aktív riaden ch a oce ovan1 ch na
základe reál nei hodnoty

A/łĄ štátne
dlhopisv AlĄA AA A BBB <BBB

Účtovná
hodnota

SPPI
testovan ch

No ratinq aktív Spolu

90 776
4 671

787 15 880

787 111 327

Dlhopisy
Termínované vklady v bankách
lné investície
Dlhopisy v mene poisten ch
Bankové tlčty v mene poisten ch
lné investície v mene poistenyich

Bankové tičty

Spolu

4 822 'l 1 839 74 115
3771

íí 639 3 455

4822 íí 839 89 525 4 355

900

Reálna
hodnota

787

Účtovná
hodnota

787

787

787
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4 Úětovné štandardy a interpretácie (pokračovanie)

4.2 Nové úětovné štandardy, ktoré Spoločnost'predčasne neaplikuje (pokraěovanie)

Predaj alebo vklad majetku uskutočnený medzi investorom a jeho pridruženou spoločnost'ou alebo
spoločným podnikom - Novela lFRs 1 0 a /AS 28 (vydaná 1 1 . septembra 2014 a (lčinná pre ročné
obdobia začínajúce dátumom, ktoý bude stanovený IASB). Táto novela rieŠi nesúlad medzi
poŽiadavkami lFRs 10 a lAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruŽenou
spoločnost'ou alebo spoločným podnikom. Najvýznamnejším dôsledkom je skutoönost', Že ak ide o prevod
podniku, vykáŽ.e sa zisk alebo strata v plnej výške. Čiastočný zisk alebo strata sa vykáŽu vtedy, ak
predmetom transakcie je majetok, ktoný nepredstavuje podnik, a to aj v prípade, ak tento majetok vlastní
prevádzaná dcérska spoločnost'. Tieto novely zatial' neboli schválené Európskou úniou. V súěasnosti
Spoločnosť posudzuje dopad na svoju účtovnú závierku.

Novelizácia /FRS 3; DefÍnícia podniku (novela vydaná 22. októbra 2018 a účinná pre akvizície od
začiatku ročného tiětovného obdobia, ktoré začne 1. januára 2020 alebo neskôr). Novela mení
definíciu podniku. Podnik musí mať vstupy a zásadné procesy' ktoré spoločne významným spôsobom
prispievajú k schopnosti vytvárat' výstupy. Nové usmernenia poskytujú rámec na vyhodnotenie kedy
existujú vstupy a zásadné procesy, vrátane začínajúcich podnikov, ktoré eŠte výstupy nevygenerovali. Ak
ešte výstupy neexistujú, podmienkou pre klasifikáciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily.
Definícia výrazu 'výstupy' sa zÚžila a sústred'uje sa na tovary a sluŽby poskytované zákaznikom,
generovanie investičných a iných výnosov, pričom vylučuje benefity vo forme niŽších nákladov a iných
ekonomických úŽitkov. TaktieŽ uŽ nie je potrebné posudzovat', či účastníci trhu sú schopní nahradit'
chýbajúce prvky alebo integrovat' nadobudnuté činnosti a aktíva. Účtovná jednotka mÔŽe aplikovat' 'test
koncentrácie'. Nadobudnuté aktíva nebudú predstavovať podnik, ak sa v podstate celá reálna hodnota
nadobudnutých aktív (pred odpoÖítaním záväzkov) bude koncentrovat' do jedného aktíva (alebo skupiny
podobných aktív). Táto novela zatial' nebola schválená Európskou úniou. V súčasnosti Spoloěnost'
posudzuje dopad tejto novely na svoju úětovnú závierku.

Novelizácia lAS 1 a lÁS 8; Definícia významnosti (novela vydaná 31. októbra 2018 a úěinná pre ročné
účtovné obdobia začínajúce 1. januára 2020 alebo neskôr). Novela objasňuje definíciu toho, čo je
významné, a spôsob aplikovania významnosti tak, Že do definície zahŕňa usmernenia, ktoré sa doposial'
objavovali na iných miestach v lFRS. okrem toho vylepšuje ajvysvetlenia, ktoré definíciu doplňujú. Novela
tieŻ zabezpečuje, Že definícia významnosti je konzistentná vo všetkých lFRS Štandardoch. lnformácia je
významná vtedy, ak sa dá racionálne očakávať, Že by sa jej vynechaním, nesprávnym alebo nejasným
uvedením mohli ovplyvnit'rozhodnutia, ktoré prijímajú primárni uŽívatelia na základe účtovnej závierky,
ktorá bola zostavená na všeobecné účely tak, aby poskytla finančné informácie o konkrétnej úÖtovnej
jednotke. Táto novela bola schválená Európskou úniou. V sÚčasnosti Spoločnosť posudzuje dopad tejto
novely na svoju účtovnú závierku'

Novelizácia Koncepčného rámca pre finančné vykazovanie (novela vydaná 29. marca 2018 tičinná
pre ročné účtovné obdobia začínajúce 1. januára 2020 alebo neskôr). Novelizovaný koncepčný
rámec obsahuje novÚ kapitolu o oceňovaní, usmernenia o vykazovanífinančnejvýkonnosti, vylepŠené
definície a usmernenia (najmä definĺciu záväzku) ako ajobjasnenia v dôleŽitých oblastiach (napr.
v otázke úloh zodpovednosti vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty oceňovania vo finančnom
vykazovaní). Táto novela bola schválená Európskou Úniou. V súčasnosti Spoločnost'posudzuje dopad
tejto novely na svoju účtovnú závierku.

24



Union poist'ovňa, a.s.
Poznámky k účtovnej závierke za obdobie koněiace sa 3í. decembra 2019

4 Účtovné štandardy a interpretácie (pokračovanie)

4.2 Nové úětovné štandardy, ktoré Spoločnost'predčasne neapIikuje (pokraěovanie)

Reforma referenčných úrokových sadzieb - Novelizác'a ,FRs 9, /Ás 39 a IFRS 7 (novela vydaná
26. septembra 2019 a účinná pre ročné účtovné obdobia začínajúce 'ĺ. januára 2020 alebo neskôr).
lmpulzom pre novelizáciu uvedených štandardov bolo nahradenie referenčných úrokových sadzieb, akou
je napr. LlBoR, ako aj iných úrokových sadzieb medzibankového trhu (tzv. lBoR) alternatívnymi úrokovými
sadzbami. Zmeny a doplnenia poskytujú dočasné úľavy od uplatňovania špecifických poŽiadaviek
týkajúcich sa účtovania o hedŽingu na hedŽingové vzt'ahy priamo ovplyvnené reformou lBoR. Účtovanie
o zabezpećení peňaŽných tokov podl'a lFRS 9 i lAs 39 vyŽaduje, aby boli budúce zabezpečované peňaŽné
toky vysoko pravdepodobné. Ak tieto peňaŽné toky závisia od nejakej medzibankovej úrokovej sadzby,
novelou poskytované úl'avy vyŽadujú, aby účtovná jednotka predpokladala, Že úroková sadzba, z ktorej
zaistené peňaŽné toky vychádzajú, sa v dôsledku reformy nezmení. lAs 39 i lFRs 9 vyŽadujú prospektívne
posúdenie budúceho vzt'ahu, aby bolo moŽné pouŽit'účtovanie o hedŽingu. Kým v súčasnosti sa očakáva,
Že peňaŽné toky podl'a lBoR a sadzieb, ktoré ich nahradia, budú zhruba rovnaké, čím sa minimalizuje
akákol'vek neefektívnost'hedŽingu, s blíŽiacim sa termínom reformy to uŽ nemusí platiť. Podl'a novely môŽe
účtovná jednotka predpokladat', Že referenčná úroková sadzba, na ktorej sú zaloŽené peňaŽné toky zo
zabezpečovanej poloŽky, zabezpečovacieho nástroja Öi zabezpečovaného rizika, sa reformou lBoR
nezmení. Reforma lBoR by mohla spÔsobiť aj to, Že zabezpečenie spadne mimo rozpätia 80 % _ 125 o/o,

ktoré vyŽaduje retrospektívny test efektívnosti hedŽingu podl'a lAS 39. lAs 39 bol preto novelizovaný v tom
zmysle, Že povol'uje výnimku pre retrospektívny test efektívnosti hedŽingu, aby sa počas obdobia neistoty
v súvislosti s lBoR nepovaŽoval hedŽing za ukončený len preto, Že jeho retrospektívna efektívnost' sa
dostane mimo tohto intervalu. Stále však bude potrebné plniť ostatné poŽiadavky pre účtovanie o hedŽingu,
vrátane prospektívneho posúdenia. Pri niektorých hedŽingoch predstavuje zabezpeöovaná poloŽka alebo
zabezpečované riziko nezmluvne Špecifikovanú rizikovú zloŽku lBoR. Aby bolo moŽné aplikovať účtovanie
o hedŽingu, lFRs 9 i lAs 39 vyŽadujú, aby sa označená riziková zloŻka dala samostatne identifikovať a jej
výška spol'ahlivo urěiť. Podľa novely sa musí dat' riziková zloŽka samostatne identifikovať len pri
poěiatočnom určení zabezpečenia, a nie aj priebeŽne. V kontexte makrohedŽingu, ked' účtovná jednotka
často nanovo nastavuje hedŽingový vzť'ah, sa oslobodenie uplatňuje od okamihu, ked'bola zabezpečovaná
poloŽka prvotne vymedzená v rámci tohto hedŽingového vzťahu' KaŽdá neefektívnosť zabezpeÖenia sa
bude naďalej vykazovat'v hospodárskom výsledku tak podl'a lAs 39 ako aj podl'a |FRS 9. Novela uvádza
spúŠt'acie mechanizmy určujúce, kedy úl'avy skončia, medzi ktoré patrí aj pominutie neistôt vyplývajúcich
z reformy referenčných úrokových sadzieb. Novela vyŽaduje, aby úötovné jednotky poskytli investorom
dodatočné informácie o svojich hedŽingových vzt'ahoch, ktoré sú priamo ovplyvnené týmito neistotami,
vrátane nominálnej hodnoty hedŽingových nástrojov, na ktoré sa úl'avy vzťahujú, akýchkoľvek významných
predpokladov či úsudkov urobených pri uplatňovaní úľav, či kvalitatívnych zverejnenío tom, aký dopad má
reforma lBoR na účtovnú jednotku a ako daná účtovná jednotka proces prechodu riadi. Táto novela bola
schválená Európskou úniou. V súčasnosti Spoločnosť posudzuje dopad tejto novely na svoju účtovnú
závierku.

Klasifikácia záväzkov ako krátkodobé aĺebo dlhodobé - novela lAs 1 (vydaná 23. januára 2020 a
účinná pre ročné účtovné obdobia zaěínajúce 1. januára 2022 alebo neskôr). Táto novela prináša zmeny
a doplnenia v obmedzenom rozsahu, keď objasňuje, Že záväzky sa klasifikujú buď ako krátko- alebo
dlhodobé v závislosti od práv, ktoré existujú ku koncu účtovného obdobia. Ako dlhodobé sú záväzky
klasifikované vtedy, ked' má účtovná jednotka na konci účtovného obdobia uplatniteľné právo odsunúť ich
vyrovnanie najmenej o 12 mesiacov. Usmernenie uż viac nevyŽaduje, aby toto právo bolo
bezpodmienečné. očakávania vedenia účtovnejjednotky ohl'adom následného uplatnenia či neuplatnenia
práva na odklad vyrovnania záväzkov nemajú vplyv na ich klasifikáciu. Právo na odklad existuje iba vtedy,
ked' Účtovná jednotka ku koncu účtovného obdobia dodrŽala všetky relevantné podmienky. Záväzok sa
klasifikuje ako krátkodobý, ak je nejaká podmienka porušená ku dňu, ku ktorému sa účtovná závierka
zostavuje, alebo ešte pred ním, a to aj vtedy, ked'veritel' po konci účtovného obdobia písomne prehlási, Že
netrvá na dodrŽaní danej podmienky. A naopak, pôŽička či úver sa klasifikujú ako dlhodobé, ak k porušeniu
nejakej reštriktívnej klauzuly v zmluve o pôŽičke či v Úverovej zmluve dôjde aŽ po dni, ku ktorému sa
účtovná závierka zostavuje. okrem toho novela obsahuje aj objasnenia klasifikačných poŽiadaviek
v prípade dlhu, ktorý by účtovná jednotka mohla vyrovnať tým, Že ho skonvertuje na vlastné imanie. Pojem
vyrovnanie je definovaný ako zánik záväzku jeho uhradením v hotovosti, prostredníctvom iných zdrojov
predstavujúcich ekonomické úŽitky či nástrojov vlastného imania účtovnej jednotky. Výnimka platí pre
konvertibilné nástroje, ktoré by sa mohli skonvertovať na vlastné imanie, no iba pre také nástroje, pri ktoých
je moŽnost' konverzie klasifikovaná ako nástroj vlastného imania ako samostatná zloŽka zloŽeného
finaněného nástroja. Táto novela zatial' nebola schválená Európskou Úniou. V súčasnosti Spoločnost'
posudzuje dopad tejto novely na svoju úttovnú závierku.
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5 Hmotný majetok a hmotný majetok s právom užívania

V tisícoch EUR

Aktíva z
práv na

užívanie
budovv

Budovy a
pozemky HardwareNábytok Spolu

obstarávacia hodnota
oprávky a opravné položky

172
-87

4 367
-3 396

800
-474

465
-400

5 805
4357

Zostatková hodnota k í. januáru 2018

504
8

-579
4

85

36

-6
4

971 65 326 ,t 448

Prírastky
Ubytky v zostatkovej hodnote
Odpisy
Precenenie

5
-6

-10

148
-33

-129

315
47

-434

obstarávacia hodnota
oprávky a opravné položky

212
-93

3282
-2384

721300 4 5í6
-313í-246 -408

Zostatková hodnota k 3ĺ. decembru 20í8 3 670 119 899 54 312 5 054

Prírastky
Prírastky / Ubytky v zostatkovej hodnote
Odpisy
Precenenie

431
-1

-436

100
-6

-1 09

627
-7

-1343
10

94

-783

2

-10-5
10

obstarávacia hodnota
oprávky a opravné položky

3764
-783

222
-98

3 043
-2150

716
-419

227
-181

7 972
-3 63í

Zostatková hodnota k 31. decembru 20í9 2981 124 893 46 297 4 34'l

Ak by budovy a pozemky neboli preceňované, ich zostatková hodnota by bola 41 tis. EUR (2018: 50 tis.
EUR). Precenenie budovy a pozemku Vykonala znalkyňa pre odbor stavebníctvo a pozemné stavby
metódou polohovej diferenciácie, ktorá vychádza z Úprav technickej hodnoty koeficientom polohovej
diferenciácie zohl'adňujúcim vplyvy trhu na vŠeobecnú hodnotu.

Budovy a pozemky sú klasifikované v hierarchii reálnych hodnôt v úrovni 3.

5.'| Lízingové záväzky

Spoločnost' k 1.1.2019 identifikovala viacero lízingových zmlúv súvisiacich s právom na uŽívanie
obchodných priestorov.

V tisícoch EUR 20í 9 2018

Počiatočný stav k 1 .1 .201 9
Prírastky
Únytty
Prírastky z úrokov
Riadne splátky _ peňaŽné toky z Íinancovania

3 670
94

33
-735

Lízi ngové záväzky ce! kom 3 062
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5 Hmotný majetok a hmotný majetok s právom užívania (pokračovanie)

5.í Lízingovézäväzky(pokračovanle)

Tabul'ka niŽŠie zobrazuje nediskontované lízingové platby podl'a zostatkovej očakávanej splatnosti k 3'ĺ
decembru 2019.

doĺ
roka rokv

3-5
rokov

5-í0
rokov

nad 10
rokov Spolu

3,l

V tisĺcoch EUR

Lízingové záväzky 884 '1 735 499 3 118

6 Nehmotný majetok

V tisícoch EUR Softvér ostatné Spolu

obstarávacia / reáIna hodnota
oprávky a opravné poloŽky

6 893
-5 406

12
-11

6 905
-5 417

Zostatková hodnota k 1. januáru 2018

Prírastky
Odpisy

1 487

I 017
-769

I

1

í 488

1 017
-770

obstarávacia / reáIna hodnota
oprávky a opravné poloŽky

7 652
-5 9'ĺ8

12
-12

7 664
-5 930

Zostatková hodnota k 3í. decembru 2018 1 734 1 734

Prírastky
Odpisy
Vyradenie majetku
Zúčtovanie oprávok k vyradenému majetku

I 320
- 889

270
-270

350 1 670
- 9't8

270
-270

29

obstarávacia / reálna hodnota
oprávky a opravné položky

8702
-6 537

362
-41

9 064
-6 578

Zostatková hodnota k 3'l. decembru 2019 2 165 321 2 486

7 casové rozlíšenie obstarávacích nákladov

V tisĺcoch EUR 20í9 2018

Stav k 1. januáru

Prírastky
Rozpustenie do nákladov (P oznámka 24)

1 623 1 547

10 174
-9 398

7 772
-7 696

í 623Stav ku koncu vykazovaného obdobia 2 399
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8 PodieIy v dcérskych spoloěnostiach

V tisĺcoch EUR 201 I 2018

Stav k í. januáru
Založenie dcérskej spoločnosti
opravná poloŽka

4
5
I

Stav ku koncu vykazovaného obdobia 44

9 Finančné umiestnenie okrem lnvestícií v mene polstených

V tisícoch EUR
3ĺ. decembra

20í9
31. decembra

2018

Dlhopisy
Termínované vklady v bankách
Podielové jednotky

89 636
10 932

207

90 776
4 671

172

Spolu 100 775 95 6'19

Portfólio spoločnostije z hlavnej miery tvorené štátnymi cennými papiermi zkrajin Európskej únie. Podiel
týchto krajín na portfóliu predstavuje 77,1o/o. Zostatok cenných papierov tvoria konzervatívne investície
v podobe bankových a krytých dlhopisov.

Úverová kvalita dlhopisov a vkladov v bankách je analyzovaná podl'a ratingu jednej z ratingových agentúr
(Standard & Poors, Moody's, Fitch):

31. decembra 20ĺ9 3í. decembra 2018
V tisícoch EUR Dlhopisv Termínované vklady Dlhopisy Termínované vklady

Do splatnosti a neznehodnotené
- Rating 444
- Rating AA
- Rating A
- Rating BBB

6 0't5
11 126
72 495

4 822
11 839
74 1157 681

3 251
3 771

900

Spolu 89 636 í0 932 90 776 4 671

10 Finaněné umiestnenie v mene poistených

Finančné umiestnenie V mene poistených predstavujú jednotky v podielových investičných fondoch. Zmena
ich reálnej hodnoty priamo ovplyvňuje hodnotu súvisiacich poistných rezerv ked'Že tieto investície sú drŽané
v prospech poistníkov Životného poistenia a na ich riziko.
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11 Pohl'adávky

V tisícoch EUR
3'l .decembra

20'lg
31. decembra

2018

Pohľadávky voči poisteným
Sprostredkovatelia
Pohľadávky z regresov
Pohl'adávky zo zaistenia
ostatné pohľadávky

6 't63

15
136
162
367

5 458
17

140
132
308

Spolu 6 843 6 054

Úverová kvalita pohľadávok je analyzovaná nasledovne k 31 . decembru 2019:

Pohl'adávky voěi Sprostred- Pohl'adávky Pohl'adávky ostatné
V tisícoch EUR poistenÝm kovatelia z regresov zo zaistenia pohl'adávkv

Do splatnosti a neznehodnotené

l n d iv i d u ál ne z n e h odn ote né
- po splatnosti do 3 mesiacov
- po splatnosti do 4 až 6 mesiacov
- po splatnosti do 6 mesiacov až 1 ĺok
- po splatnosti viac ako 1 rok

4 856
659
799

1 808

248
101
197

5 421

125

17
20

343

'15 24

Spolu brutto 8 122 15 5 967 162 367

opravná položka I 959 5 831

Spolu netto 6 í63 ĺ5 136 162 367

Úverová kvalita pohľadávok je analyzovaná nasledovne k 31 . decembru 2018

Poh!'adávky voěi Sprostred- Poh!'adávky Pohlädávky ostatné
V tisĺcoch EUR poisteným kovatelia z reqresov zo zalstenia pohl'adávkv

Do splatnosti a neznehodnotené

l n div i d u ál ne zn ehod note n é
- po splatnosti do 3 mesiacov
- po splatnosti do 4 aŽ 6 mesiacov
- po splatnosti do 6 mesiacov aż 1 rok
- po splatnosti viac ako 1 rok

3 939
1 075

971
2 104

254
75

163
5 833

132 284

2;to

Spolu brutto 8 089 16 6324 132 308

opravná položka 2 631 6 184

308Spolu netto 5 458 16 140 '|.32
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11 PohI'adávky(pokraěovanie)

Pohyby v opravnej poloŽke boli nasledovné:

2019

Pohl'adávky voěi Pohl'adávky Pohl'adávky voěi Pohl'adávky
Spolu poisteným z reqresov Soolu

20'l

V tisícoch EUR ooistenrímz
Stav k '|. januáru
Tvorba
Rozpustenie

2 632
62

-735

6 184

-353

I 816
62

-1 088

2 518
253

-1 39

6 857 I 375
- 253

-673 -812

Stav ku koncu vykazovaného
obdobia 1 9s9 5 83't 7 790 2 631 6 í84 8 816

12 ostatný majetok

V tisícoch EUR
3ĺ. decembra

201 9
3í. decembra

2018

Zásoby tlačív poistných zmlúv a materiálu
Preddavky a časové rozlíšenie nákladov

144
I 061

338
1 030

Spolu 1 205 I 368

'l3 Peniaze a peňažné ekvivalenty

V tisícoch EUR
3í. decembra

2019
3í. decembra

20,19

Bankové Účý
ostatné

17 435
1

15 879
1

Spolu 17 436 15 880

Úverová kvalita zostatkov v bankách je analyzovaná podl'a ratingu jednej z ratingových agentúr (Standard
& Poors, Moody's, Fitch):

V tisícoch EUR
31. decembra

2019
3ĺ. decembra

2018

Do splatnosti a neznehodnotené
- Rating A
- Rating BBB
- Nehodnotené

I 753
6 805
1 879

11 639
3 455

787

Spolu '|.7 436 í5 880
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14 Základné imanie a fondy vIastného imania

Celkový počet zaknihovaných kmeňových akciíje 555 556 kusov menovitou hodnotu jednej akcie 27 EUR.
(k 3l.decembru 2018: 555 556 kusov)

obmedzenia pri prevoditel'nosti akcií emitovaných Spoločnost'ou nie sú

Hlasovacie právo akcionára sa určuje podľa menovitej hodnoty jeho akcií, pričom na kaŽdých 27 EUR
pripadá jeden hlas. Všetci akcionári majú rovnaké hlasovacie práva (princíp proporcionality). VŠetky akcie
emitované Union poisťovňou, a.s. sú kmeňové akcie. Spoloěnosť neemitovala akcie s osobitnými právami'
To znamená, Že všetci akcionári majú právo na podiel na zisku V pomere k poětu akcií, ktoré vlastnia'

15 Strata/Zisk na akciu

Základné zisky alebo straty na akciu sú vypočítané vydelením hospodárskeho výsledku počtom kmeňových
akcií. Na účely výpočtu je počet kmeňových akcií váŽeným priemerom poČtu kmeňových akciĺ
zostávajúcich v obehu v priebehu obdobia. Zriedený zisk alebo strata na akciu je totoŽný so základným
ziskom alebo stratou na akciu, keďŽe Spoloěnost' nevydala finančné nástroje, ktoré by mohli predstavovať
potenciálne kmeňové akcie' Zislďstrata na akciu je vypočítaný nasledovne:

V tisícoch EUR 20í 9 2018

Hospodársky výsledok
YáŽený priemer kmeňových akcií v obehu v ks

Základná a zároveň rozriedená strata na akciu v EUR / akciu

-1 306
555 556

-2,4

-142
5s5 556

-0,3

í6 Rezervy vyplývajúce z poistných zmIúv a investičných zmIúv s podieIom na hospodárckom
výsledku

3í. decembra 20í9 3í. decembra 2018

V tisÍcoch EUR Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto

Technické feze^ly zo Životného poistenia
Technické rezervy z neŽivotného poistenia

67 633
40 127

0
-2 060

67 633
38 067

66 068
32 458 -1299

66 068
31 158

Spolu 107 760 -2 060 105 700 98 526 -ĺ 299 97 226
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16 Rezervy vypIývajúce z poistných zmlúv a lnvestičných zmlúv s podielom na hospodárskom
výsledku (pokračovanie)

Zmeny stavu rezerv na Životné poistenie a investičné zmluvy s podielom na hospodárskom výsledku:

Rezervy na

V tisícoch EUR

Poistné
budú-

cich
obdobĺ

Poistné
prémie

zl'avv

Vznik-
nuté, ale

nena-
hlásené
poistné

ohlásené Životné
poistné pois-
plnenia tenie

Podiel
zaisťo- Spolu

Soolu vatel'a netto

Fondy
inves-

tované
v mene
poiste-

nÝch

Stav k 1. januáru 20í8

Tvorba rezerv na
nezaslúŽené poistné
budúce poistné udalosti
a náklady na ich spracovanie
vzniknuté nenahlásené udalosti
ohlásené v beŽnom období
ohlásené za minulé obdobia
zmenu hodnoty investíciĺ V mene
poistených

PouŽitie rezery na
nezaslúŽené poistné
vyplatené poistné plnenia
vplyv tieňového účtovnĺctva

'ĺ 887 1 254 797 s6 825 8 833 68 597 -29 68 568

I 424 I 424
I 93612 7 6s6 1 268

-143 S 28'l
- 8936

59
696
44

-640
58

59
-66 762

-887 -4914
- -4 693

- -9 551
-1 015 -6 818

- 4693

-640

59
696
58

-640
-14

-9 551 143
43

-9 408
-6 775
4 693

-2

Stav k 3í. decembru 20'l8 1 760 11 247 730 54 874 B 446 66 068 66 068

Tvorba rezerv na
nezaslúŽené poistné
budúce poistné udalosti
a náklady na ich spracovanie
vzniknuté nenahlásené udalosti
ohlásené v beŽnom obdobĺ
ohlásené za minulé obdobia
zmenu hodnoty investÍciĺ V mene
poistených
vplyv tieňového účtovníctva

PouŽitie rezerv na
nezaslÚŽené poistné
vyplatené poistné plnenia

8 895 21

-9 064 -5

1 311
-55

-1 225 -5 156

4576 1 129

946

I 211

I 916
5 705

84
231
-55
946

12'.|.1

- -9069
-1023 -7 404

-125 8 791
- 5705

1 211

125 -8 944
4 -7 400

84
-80 1 2

2

84
229
-57

946

1

Stav k 3í. decembru 20{9 1 591 27 251 761 55 505 I 498 67 634 67 634
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16 Rezervy vypIývajúce z polstných zmlúv a investiěných zm!úv s podielom na hospodárskom
výsIedku (pokraěovan ie)

Zmeny stavu rezerv na neŽivotné poistenie:

Rezerw na

V tisĺcoch EUR

Poistné Vzniknuté, ale ohlásené
budúcich nenahlásené poistné Podiel

Spolu zaisťovatel'a Spolu nettoobdobĺ poistné Dlnenia plnenia

Poistné
prémie a

zl'aw

Stav k í. januáru 2018

Tvorba rezerv na

nezaslÚŽené poistné

vzniknuté nenahlásené udalosti

ohlásené v beŽnom období
ohlásené za minulé obdobia
na vedl'ajšie náklady na poistné
plnenia

nárokyzprémií azliav

PouŽitie rezerv na

nezaslÚŽené poistné

vyplatené poistné plnenia

vedl'ajŠie náklady na poistné
plnenia

nárokyzprémií azliav

10 579

48 036

-46 770

48 036

't 535

ĺ6 951

774
í 380

-3 994

6

-724

3 764
1 082

44 042
1 54'l

16 227

774

1 380

148

43 006

-17',|.42

-ĺ 380

-226

2 000 17 587

I 535

-1 302 18 253

774

1 380

77 30 243 -1 433 28 8í0

-18224
-1 380

148 148

46 770
-18 224
-í 380

-225 -225

Stav k 3í. decembru 20'l8 'ĺ 1 845 2223 18 390 32458 -1 299 31 ĺ59

Tvorba rezerv na
nezaslúŽené poistné
vzniknuté nenahlásené udalosti
ohlásené v beŽnom období
ohlásené za minulé obdobia
na vedľajšb náklady na poistné
plnenia
nárokyzprémií azliav

PouŽitie rezerv na
nezaslÚŽené poistné
vyplatené poistné plnenia
vedl'ajŠie náklady na poistné
plnenia
nárokyzprémií azliav

55 382

-52 132

1 824
-1 386

-5232

-810

50 í50
1 824

22 603
-85

1 544

134

47 793
-20 442
-1 544

-134

24799
-85

1 544

55 382
'l 824

23 413
-85

1 544

134 134

-52 132
-21384
-1544

-134 -í34

4 339
942-21384

-1 544

Zmena portfólia bez vplyvu na
hosp.výsledok 520 130 650 650

-2 066 38 066Stav k 31. decembru 20ĺ9 15 615 2661 21 850 40 126
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16 Rezervy vyplývajúce z poistných zmlúv a investičných zmlúv s podielom na hospodárskom
výsledku (pokračovanie)

Vroku 2019 Spoločnosť prevzala kmeň havarijného poistenia motorových vozidiel poist'ovne AEGON
Hungary Closed Company Ltd., pobočka poist'ovne z iného členského štátu (,,AEGON''). Prevod kmeňa sa
uskutočnil k 6.9.2019 a Spoločnosť prevzala všetky pohľadávky a záväzky vyplýajúce z daných zmlúv
vrátane rezerv, ktoré spoločnost'AEGON na tieto poistné zmluvy vytvorila. Prevzaté rezervy boli finantne
vysporiadané prevodom na účet Spoločnosti a preto tento pohyb nie je zahrnutý v zmene stavu jednotlivých
rezerv vo Výkaze ziskov a strát a vo Výkaze peňaŽných tokov je prevod vykázaný ako súčast'peňaŽných
tokov z prevádzkových činností. NiŽšie je rozpis ako boli ovplyvnené poloŽky Yýkazu o finančnej pozícii:

Majetok
Pohl'adávky z poistenia
Peniaze a peňažné ekvivalený
Majetok spolu

52
700
752

Záväzky
Rezervy vyplývajúce z poistných zmlúv

- Rezerva na poistné budúcich období
- Rezerva na poistné plnenie

Záväzky z obchodného styku - záväzky voči sprostredkovatel'om
Záväzky spolu

Úverová kvalita zaistených aktív:

V tisícoch EUR k31.12.2019 k3'1.12.2018
Zaistné aktíva Pohl'adávkv zo zaistenia

520
130
102
752

Úverové riziko Poh lädávkv zo zaistenia Zaistné aktíva

M+
M-
A+
A
A-
BBB+
BBB
B+
Bez ratinou

85
13
19

1

731
279
163
286

1

698
240
130
118

54
7

I

:

2639 600 112

Spolu 156 2 060 88 I 299

Tabul'ka vývoja škodovosti v neŽivotnom poistení pred vplyvom zaistenia

Rok vzniku poistnej udalosti
V tisĺcoch EUR 2019 20'18 2017 20í6 2015 2014 2013 Spolu

odhad kumulatívnych škôd:
- Na konci poistného obdobia
- Jeden rok neskôr
- Dva roky neskôr
- Tri roky neskôr
_ Štyri roky neskôr
- Päť rokov neskôr
- Šesť rokov neskôr

odhad kumulatívnych
poistných plnení
Kumulatívne platby

16 828
1s 508
14 884
14 298
'14 590

14 843
13 034
12 991
12 635
12 295
12 156

217 380
171 484
170 235
1 66 288
1 66 032
165 667
165 756

12156 165756 280794

-11 689 -163473 -256282

06127 20 904
20 181

22 172
21 414
20 478

23 095
20 524
20 932
20 572

20 572

-18 484

27 061

-14 925

20 181

-16 321

20 478

-17 852

14 590

-13 538

Rezervy na vzniknuté
a nenahlásené a na nahlásené
poistné plnenia

12 136 3 860 2 626 2 088 1 052 467 2 283 24 5't2
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'l6 Rezervy vyplývajúce z poistných zmIúv a investičných zmIúv s podielom na hospodárskom
výsled ku (pokračovanie)

Test primeranosti rezeru v neživotnom poistení. Spôsob výpočtu primeranosti rezerv je popísaný
v bode 2 poznámok Vypočítané hodnoty boli nasledovné:

V tisĺcoch EUR
3ĺ. decembra

20í9
3ĺ. decembra

20í8

Rezerva na ohlásené poistné plnenia bez rizikovej priáŽky a nákladov súvisiacich
s likvidáciou
Rezerva na vzniknuté neohlásené poistné plnenia bez rizikovej priáżky a nákladov
súvisiacich s likvidáciou

18',t02

2 071

15 205

1 709

Spolu 20 173 16 914

odhadovaná a zaúčtovaná výška rezerv na vzniknuté neohlásené a ohlásené
poistné plnenia (75. percentil) 24 5'.|.2 20 6í3

V prípade pouŽitia 74. alebo 76. percentilu by rezervy na poistné plnenia v neŽivotnom poistení boli
niŽšie/vyŠšie o 153 tis. EUR (201 8: 129 tis EUR).

Testom primeranosti rezerv sa zistilo, Že nebolo potrebné vytvorit'rezervu na neukončené riziká.

Test prĺmeranosti rezeru v životnom poistení. Spoločnost' sa pri testovaní dostatočnosti rezerv
pridŕŽa princĺpov spoločnosti Achmea B.V. pre testovanie primeranosti rezerv. Test primeranosti rezerv
slúŽi na porovnanie minĺmálnej hodnoty záväzkov vyplývajúcich z portfólia zmlúv s technickými rezervami,
ktoré sú vytvorené na krytie týchto záväzkov. Technické rezervy sú tvorené za pouŽitia predpokladov, aké
boli v platnosti pri uzatváranízmluvy tzv. locked_in assumptions, zatial'čo minimálna hodnota záväzkov je
ohodnotená pri aktuálnych predpokladoch ku dňu ocenenia. Toto porovnanie môŽe viesť k dostatočnosti
alebo nedostatoěnosti rezerv.

Úmłtnost'. Pre rôzne produkty sa pouŽívajú rÔzne základné úmrtnostné tabuľky' Pri testovaní primeranosti
rezerv sú tieto upravené na očakávanú úmrtnost' na základe štatistickej analýzy poistného kmeňa
Spoločnosti, ktorá sa sleduje priebeŽne počas roka. Pre testovanie primeranosti rezerv sa pre všetky
produkty pouŽĺva ako najlepší aktuálny odhad rizika úmrtnosti, ktoý je niŽŠí ako pôvodné úmrtnostné
tabul'ky platné v čase upĺsania produktov.

odhad škodovosti. odhad škodovosti sa pouŽĺva pre pripoistenia a pre rôzne typy je uvedený
v nasledovnej tabuľke:

3í. decembra 3í. decembra
2018V% 2019

Pripoistenie úrazovej smńi
Pripoistenie trvalých následkov úrazu
ostatné úrazové pripoistenia
Kritické choroby
Poistenie invalidiý
Zdravotné pripoistenia

'l0o/o

15%
25o/o

45o/o

20%
30o/o

10o/o

15o/o

25o/o

45%
20%
30o/o
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16 Rezervy vyplývajúce z poistných zmlúv a investičných zmlúv s podielom na hospodárskom
výsledku (pokraěovanie)

Stornovanost'zmlúv. Spoločnost' vykonáva pravidelne analýzu stornovanosti zmlúv vo vlastnom portfóliu
a aplikuje štatistické metódy na stanovenie mier stornovanosti pre rôzne roky trvania zmlúv podl'a rôznych
produktových skupín. Tieto slúŽia ako základ najlepšieho odhadu predpokladov pre testovanie
primeranosti, kde sú tieŽ zohl'adnené očakávané trendy. Pre prvé roky poistenia sa berú do výpočtu iba
údaje z niekol'kých posledných rokov a nie kompletné historické údaje. Predpokladané percento
stornovaných zmlúv je nasledovné:

31' decembra2O19 31. decembra 20í8
Jedno- Jedno- Jedno- Jedno-

Bežné Beżné razové razové Beżné BeŽné razové ĺazové
poistné poistné poistné poistné poĺstné

(lzP| (tradičné) IzPl. ĺtradičné)
poistné poistné poistné

(lŽP) (tradiěné) (żP)v% ítradiěné)

v 1. roku
v 2. roku
v 3. roku
v 4. roku
v 5. - 10. roku

25%o

14%
12%
8%
7oÄ

24%
11%
10%
11%
12o/o

6%o

3%
3%
2%
2%

2%
6%
7%

14%
14%

27o/o

15%
12o/o

8%
7%

24%
12%
10o/o

11%
12%

6%
3o/o

3%
2o/o

2o/o

2%
6Yo
7%

14o/o

14%

Administratívne náklady a inflácia. Riziko cenovej inflácie je riziko, Že skutočné náklady Spoločnosti
spojené so správou zmlúv budú vyššie ako tie, ktoré sa pouŽili pri ocenení produktov. Spoločnosť pri teste
dostatoěnosti rezerv pouŽila predpoklad o inflácii nákladov vo výške 2% (2o1B:2o/o).

Predpoklad o nákladoch je stanovený na základe aktuálnych nákladov Spoloěnosti. Pri výpoěte technických
(zillmerových) rezerv sa predpoklady o administratívnych nákladoch nepouŽíVajú.

Stručné výsledky testu dostatočnosti rezerv v tradičnom Životnom poistení k sú v nasledujúcejtabul'ke:

V tisícoch EUR
3ĺ. decembra 31. decembra

2019 2018

Účtovná hodnota rezeĺy znížená o DAC
Celková minimálna hodnota záväzkov

57 924
48 528

57 393
46 655

Prebytok 9 396 10 738

Z porovnania uvedených hodnôt vyplýva, Ž.e rezervy v Životnom poistenĺ k 31. decembru 2019
ak31'decembru 2018 boli dostatočné aSpoločnosť nemusela dotvoriť dodatočné rezervy na krytie
záväzkov v tradičnom Životnom poistení.

Výsledky testu dostatočnosti rezerv v investiönom Životnom poistení k sú v nasledujúcej tabul'ke:

V tisĺcoch EUR
31. decembra 31 . decembra

20í9 2018

Hodnota budúcich marží
Celková hodnota DAC a vnorených deńvátov

2 611 2 794
1

Celková hodnota DAC a vnorených derivátov predstavuje súČet DACov investičného poistenia, bez tých,
ktoré pripadajú na garantované účty (v produktoch investičného Životného poistenia, kde je dojednanie
garantovaného účtu umożnené), a hodnoty opcií a garancií. KeďŽe pridel'ovanie zisku je na investičných
produktoch iba na garantovanom účte DÔchodok Plus a Dôchodok Benefit, a nie na investičných fondoch,
je hodnota opcií a garanciív ich prípade v nulovej hodnote.
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'l7 Záväzky z poistenia a zaistenia

V tisícoch EUR
31. decembra 31 . decembra

20,t9 20,t8

Záväzky z poistenia
- Poistné
- Sprostredkovatelia
- odhadná poloŽka na provízie sprostredkovatel'om
Záväzky zo zaistenia

5 527
14

1 815
716

5 095

1 680
554

Spolu 8 072 7 329

Spoločnost' nemala záväzky po lehote splatnosti

18 ostatné záväzky

3ĺ. decembra 31. decembra
V tisícoch EUR

Záväzky voči inštitúciám soc. zabezpečenia a daňovému úradu
Záv äzky voči zamestnancom :

- Mzdy
- Odmeny
- Nevyčerpané dovolenky
Časové rozlíšenie
Sociálny fond
Zabezpečenie insolventnosti cestovných kancelárií
Záväzok voči Ministerstvu vnútra z PZP
Záv äzok voči M in isterstvu financi í z neŽivotného poistenia
ostatné záväzky

1 033

402
802
546
131
79

209
1 144

2
1 045

2018

309

331
'1 866

435
32
79
97

891
63

754

Spolu 5 393 4 857

Spoločnosť nemala záväzky po lehote splatnosti.

í9 ZaslúŽené poistné a poistné postúpené zaist'ovateľom

ZaslúŽené poistné a poistné postúpené zaisťovatel'om

2019 2018
V tisícoch EUR Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto

ZaslÚŹené poistné v
- Životnom poistení
- v neŽivotnom poistení

9 063
52 125

-125
-4 339

I 938
47 786

9 552
46 779

-143
-3 764

9 409
43 015

6'1 188 4 464 56 724 56 331 -3 907 52 424Spolu
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19 Zaslúžené poistné a poistné postúpené zaist'ovateľom (pokračovanie)

Predpísané poistné:

2019 20,19
Predpísané Zmena Zaslúžené Predpísané Zmena Zaslúžené

V tisĺcoch EUR poistné UPR polstné poistné UPR poistné

Predpísané poistné v
- Životnom poistení
- v neŽivotnom poistení

8 894
55 373

169
-3248

I 063
52 125

I 424
48 036

128
-1 257

I 552
46 779

Spolu 64267 -3 079 6í 188 57 460 -1 129 56 331

20 Výnosy z finančného umiestnenia okrem investĺcií v mene poistených

V tisícoch EUR 20í 9 2018

Úrokové výnosy (AFS)
Zisky a straty z finančného majetku klasiÍikovaného ako určený na predaj
Súvisiace administratívne náklady

1 796
69
-17

2 085
3 810

-16

Spolu ĺ 848 5 879

2'| Zisky / (stľaty) z finančného umiestnenia v mene poistených

Zisky l(straty) z finančného umiestnenia V mene poistených predstavujú realizované a nerealizované zisky
a straty z finančného majetku klasifikovaného ako finančný majetok oceňovaný reálnou hodnotou
s vplyvom na hospodársky výsledok.

22 ostatné výnosy

V tisĺcoch EUR 20í9 2018

Rozpustenie opravnej poloŽky k pohľadávkam z poistenia
Zmena akumulovaného dlhu
Úroky z dlžného poistného
Prijaté náhrady mánk a škôd
ostatné výnosy

735
171
44
4

187

139
217

38
11

135

Spolu 1 141 540

Zmena akumulovaného dlhu predstavuje úhrn predpísaných ale neuhradených poplatkov z poistných
zmlúv investičného Životného poistenia (,,actuarial funding").
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23 Poistné plnenia a zmeny v rezervách z poistenia

20'|.9

V tisícoch EUR
20í 8

Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto

V Životnom poistenĺ (bod 16 poznámok):
- vyplatené poistné plnenia
- tieňové úctovníctvo
- prémie a zl'avy
zmena stavu rezerv okrem rezervy na poistné
budúcich období

V neživotnom poistenĺ (bod 16 poznámok):
- vyplatené poistné plnenia
- vedl'ajšie náklady
- prémie a zl'avy
zmena stavu rezerv okrem rezervy na poistné
budÚcich období

7 404
-1 211

16
1 717

7 400
-1211

16
1 717

-4 6 818
4 693

I
-2 412

18224
1 380

148

-43 6 775
4 693

I
-2 38329

-1 08221 384
I 544

134

17 142
1 380

148

-942 20 442
- 1544
- 134

3771 -293 3478 1 038 170 1208

Spolu 34 758 -1 239 33 519 29 898 -926 28972

24 Prevádzkové a ostatné náklady

obstarávacie náklady na poistné a investičné zmluvy:

V tisícoch EUR 20'lg 2018

Provízie
Mzdové náklady
Zákonné dôchodkové poisten ie
ostatné zákonné sociálne poistenie
Zmena stavu v časovom rozlíšení obstarávacích nákladov

I 867
227
38
41

-776

7 571
150
22
29
-76

Medzisúčet (Poznámka 7)

Marketingové sluŽby
ostatné obstarávacie náklady na poistné zmluvy

I 397
22',t2

786

7 696
3 253

947

Spolu 12 395 í1 896

39



Union poist'ovňa, a.s.
Poznámky k účtovnej závierke za obdobie koněiace sa 31. decembra 2019

24 Prevádzkové a ostatné náklady (pokračovanie)

V tisĺcoch EUR 2019 2018

Správne náklady
ostatné mzdové náklady
Zákonné dôchodkové poisten ie
Príspevky na doplnkové dôchodkové sporenie
ostatné zákonné sociálne poistenie
Nájomné
Energie
Náklady na telekomunikačné služby
Náklady na audit
lné poplatky audítorskej spoločnosti
Náklady na informačné technológie a sluŽby
Náklady na externých pracovníkov
Poplatky peňaŽným ústavom
Náklady na školenia
Náklady na kopírovanie a tlač
Príspevok na stravovanie
Náklady na pohonné hmoý
Spotreba materiálu
ostatná správna réžia
Realokácia do nákladov spojených s poistnými plneniami
Realokácia do investičných nákladov

5 719
894
155
957

54
284
33'l

55

1 693
447
124
86
78

113
69

105
2304
-1544

-17

6 441
937
144

1 241
762
272
342
35

1

1 528
412
111
124
114
104
69

1'19
1 914

-1 380
-16

Spolu správne náklady 1ĺ 907 13 274

Nájomné a odpisy aktív z práv pouŽívať majetok (budovy)
Tvorba opravnej poloŽky k podielom v dcérskych spoločnostiach
Zákonné odvody súvisiace s vykonávaním povinného zmluvného poistenia
Zákonný odvod súvisiaci s vykonávaním neŽivotného poistenia
Tvorba opravnej poloŽky a odpísané pohl'adávky z nezaplateného poistného
Príspevky právnickým osobám
Náklady z doplnkového zdravotného poistenia
ostatné náklady

2261

1 174
365
410
't00

7
787

1 263
1

1 015
1 112

426
92
4

799

Spolu ostatné náklady 5 104 4 712

Spolu 29 406 29 882

Náklady na audítorské a iné poradenské sluŽby, ktoré poskytla audítorská spoločnosť a jej pridruŽené
spoločnosti sú vykázané v poloŽke Prevádzkové a ostatné náklady.

25 Daň z príjmu

V tisĺcoch EUR 20í 9 2018

Daň z príjmu splatná
Daň zráŽková (vysporiadaná daň)
odloŽená daň

584
1

-396

83

-1 36

í89Spolu -53
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25 Daň z príjmu (pokračovanie)

V roku 2019 bola platná daňová sadzba dane z príjmu 21o/o (2018: 21%).

odsúhlasenie medzi nákladom na daň z príjmov a sadzbou dane aplikovanou na účtovný zis]</strata:

V tisĺcoch EUR 2019 2018

Zisk pred zdanením -1 359 47

Náklad na základe sadzby dane z príjmov
Vplyv pripočítatel'ných trvalých poloŽiek
Vplyv odpočítatel'ných trvalých poloŽiek

-285 10
180

-1

238
-6

Daň spolu -53 í89

Pohyby v odloŽenej dani boli nasledovné:

V tisícoch EUR

2018 2019
Zaúćto- Zaúěto-

Zaúčto- vané Zaúěto- vané
vané v ostatnom vané v ostatnom

Stav k v hosp. súhrnnom Stav k Stav k v hosp. súhrnnom Stav k 31'
1. ianuáru uísledku vÝsledku 3'l. decembru 1. ianuáru v,ýsledku výsledku decembru

odloŽená daň z:
- záväzkov
- straý beŽného obdobia
- rezevy na nenahlásené

poistné udalosti
- precenenia finančných

investícií
- dlhodobého hmotného

majetku
- opravných položiek

603 278 881 881 -250
418

630
418

470

-1041

-33
179

49

13
57

519

-999

519

-999

93 612

-482 -1 48342

-20
236

-20
236

11

-1 36
-9

100

Spolu 178 396 42 616 6í6 í36 482 268
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26 Vykazovanie o segmentoch

Spôsob účtovania o výsledkoch segmentov je konzistentný s účtovnými zásadami a metódami podl'a lFRS
uvedenýmiv bode 2 poznámok. Spoločnosť nemá transakcie medzisegmentmi. Predstavenstvo, ktoré má
právomoc výkonného rozhodovacĺeho orgánu Spoločnosti, disponuje s informáciami pre účely jeho
rozhodovania v rovnakom členení ako je vykázané niŽŠie.

Poistnými segmentmi v Spoločnosti sú: (a) neŽivotné poistenie (v rámci neŽivotného poistenia je zahrnuté
aj zdravotné poistenie) a (b) Životné poistenie.

2019 2018
Zivotné Neżivotné Zivotné Neživotné

V tisícoch EUR DO istenie poistenie Spolu poistenie poistenie Soolu

Výnosy

ZaslúŽené poistné
ZaslljŻené poistné postúpené zaisťovatel'om

I 063
-125

52 125
-4 339

61 188
-4 464

I 552
-143

46 779
-3 764

56 331
-3 907

Čisté zaslúŽené poistné

Výnosy z Íinančných nástrojov
Realizované a nerealizované zisky a straty z
finančného majetku
Čisté vynosy / straty z Íinanöných prostriedkov
investovaných v mene poistených (pre účely
investičného Životného poistenia)
Provízie od zaisťovateľa
Výnosy zo servisných zmlúv
ostatné výnosy

8 938

1 504

35

47 786

275

34

56 724

1 779

69

I 409

I 772

3 800

-706

318

43 015

296

10

52 424

2 068

3 810

879 879
965

I
1 141

-706
760

4
540

965

219 922

760
4

222
I

Spolu výnosy 11 575 49 991 6í 566 í4 593 44307 58 900

Náklady
Náklady na poistné plnenia a zmena V
rezervách vyplývajúcich z poistenia netto
obstarávacie a správne náklady
ostatné náklady

-7 922
-2229

-402

-25 597
-22 073
-4 702

-33 519
-24 302
-5 104

-9 094
-3 323

-170

-19 878
-21847
-4 542

-28972
-25170
-4 712

Spolu náklady -í 0 553 -52 372 -62 925 -'.lz 587 46 267 -58 854

Hospodársky v'ýsledok pred zdanením 1 022 -2381 -1 359 2 006 -1 960 47

Daň z príjmu 53 -1 89

Hospodársky výsledok za účtovné obdobie -í 306 -'142

Aktíva
Záväzky
Kapitálové výdavky

79 811
71 416

174

67 947
53 180
2029

'|.47 758
I 24 596

2203

80 445
71 921

117

53 612
39 495

1 404

134 057
1'.|1416

'l 521
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26 Vykazovanle o segmentoch (pokračovanie)

V členení podľa krajín:

V tisĺcoch EUR 201 I 2018

ZaslÚŽené poistné v Českej republike
ZaslúŽené poistné v Slovenskej republike

3 253
57 935

3 047
53 284

Spolu 61 188 56 33í

Z hmotného majetku, nehmotného majetku a ostatného majetku uvedeného v bodoch 5, 6 poznámok sa
nachádza v Českej republike hmotný a nehmotný majetok, ktorého zostatková hodnota k i1. decembru
2019 je 25 tis. EUR (k 31. decembru 2018: 20 tis. EUR).

ostatný hmotný majetok, nehmotný majetok a ostatný majetok uvedený v bodoch 5 a 6 poznámok sa
nachádza v Slovenskej republike.

27 Riadenie finančného a poistného rizika

27.'| Popls systému riadenia rizík

Preberanie rizika je hlavnou činnost'ou poist'ovne. Spoločnosť pri výkone poisťovacej činnosti podstupuje
niekol'ko typov rizík, pričom najvýznamnejŠie sú poistné riziká, finančné riziká, úverové riziko a operačné
riziká. Predstavenstvo Spoloěnosti aj v súlade so Solventnost'ou ll kladie dôraz na riadenie rizík ako
na nástroj, ktorý zvyŠuje konkurencieschopnosť Spoločnosti. Riadenie rizik má vplyv na všetky oblasti
riadenia, a preto je ich súčast'ou. Predstavenstvo je zodpovedné za riadenie rizík tak, aby bola rovnováha
medzi rizikami, návratnosťou investovaných prostriedkov a vlastným imanÍm Spoločnosti. Procesy riadenia
rizík sú nasmerované tak, aby chránilifinaněnú silu Spoločnosti a podporovali udrŽatel'ný rast Spoločnosti.
VýŠka kapitálu Spoločnosti je 23 162 tis. EUR (2018: 22 641 tis. EUR).

V zmysle vyšŠie uvedeného Spoločnosť má implementovaný ucelený systém nástrojov a opatrení, ktoých
ciel'om je sledovanie, vyhodnocovanie a riadenie rozhodnutí z pohl'adu riadenia rizík. Funkčnost' tohto
systému je zabezpeěovaná úsekom riadenia rizík a poistnej matematiky ako aj odborom vnútorného auditu.

Základným dokumentom riadenia rizík je rizikový apetít. Ten vyjadruje aké typy rizík, a v akej miere, je
Spoloěnost'ochotná podstúpit'. Rizikový apetít je vyjadrením predstavenstva Spoločnostĺ a odráŽa globálne
mantinely, v ktoých sa má miera rizika pohybovat'. Tie sú vyjadrené bud'kvalitatívnymivyjadreniami, alebo
kvantitatívnymi hranicami. Rizikový apetít je prehodnocovaný aspoň raz roöne. Porovnanie aktuálneho
rizikového profilu s rizikovým apetĺtom sa vykonáva na kvańálnej báze, avšak pre niektoré riziká je
frekvencia vyhod nocovania vyšŠia.

Celkovou správou o stave prijatého rizika je Vlastné ohodnotenie rizika solventnosti (oRsA _ own risk and
solvency assesment), ktorá popisuje stav podstúpeného rizika, jeho porovnanie s rizikovým apetítom,
výsledky stresových scenárov, strategické riziká, vhodnost' pouŽitých modelov a nástrojov merania rizika
a výsledky kl'účových rizikových analýz'

Na monitorovanie rizika Spoločnosť pouŽíva hlavne nasledovné nástroje.
EkonomickÝ kapitál- interný model, ktoý kvantifikuje mieru rizika formou kapitálovej poŽiadavky
PoŽadovaná miera solventnosti (na princĺpoch Solventnosti ll| - štandardný model, ktoý kvantifikuje mieru
rĺzika formou kapitálovej poŽiadavky
Stupeň likviditv - monitorujúci pomer očakávaných výdavkov voči likvidným finaněným prostriedkom

rizík - sleduje všetky formy finančných

Prehľad protistrán _ zoznam protistrán vrátane expozície a ich kredibility
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27 Riadenie finančného a poistného rizika (pokračovanie)

27.1 Popis systému riadenia rizĺk (pokračovanie)

AnalÝzv citlivosti' testv primeranostitechnickÝch rezeru - kontrola miery poistných rizík.
AnalÝza internei kontrolv - posudzuje mieru zostatkového rizika a úroveň kontroly rizík

Výsledky analýz sú diskutované výborom pre riadenie rizíka investícií, ktoý slúŽi ako hlavný orgán pre
vydávanie odporúčanÍ a rozhodnutí spojených s udrŽaním primeranej úrovne rizika. V prípade zistení
prekročenia miery rizika výbor navrhuje opatrenia priamo, alebo poŽiada pracovníkov zodpovedných
za dané riziko, aby naŠli spÔsob zniŽenia miery rizika.

27.2 Poistné riziko

27.2.1 Poistné riziko v neživotnom poistenĺ

Poistné riziko vzniká v dôsledku neurčitosti výšky a početnosti škôd vyplývajúcich z poistných a zaistných
zmlúv. Rizikom je, Že reálna výška škôd presiahne výšku škody očakávanú v poistnom respektíve
technických rezervách.

Poistné riziko je riadené prostredníctvom diverzifikácie rizika cez vel'ký počet poistných zmlúv, pomocou
upisovacích pravidiel a selekcie rizika azaistnou stratégiou.

Upisovanie poistného rizika
Pritvorbe upisovacích pravidiel a selekcii rizika má Spoločnost'nasledujúce ciele a stratégiu:
- stratégia na prijatie poistného rizika zahrňuje výber a schválenie rizika, stanovenie limitov a vyvarovania

sa neúmerne vel'kej koncentrácii rizika,
- stanovenie rozsahu poistného rizika ajeho riadenie, vrátane mechanizmov na transfer rizika,
- systém na kontrolu procesov upisovania rizika (akceptovanie rizika, výber a schválenie rizika, pouŽitie

limitov a moŽností výberu),
- metódy na minimalizáciu koncentrácie určitých rizík, metódy na posúdenie a monitorovanie rizika,

ako napríklad interné modely merania rizika, analýzy senzitivity a ich implementácia,
- metódy na sledovanie škodovosti a na obmedzenie alebo transfer rizika poisťovatel'a,
- maximálne vruby rizika (rizikové limity),
- maximálna moŽná škoda a poistná suma, primeranost' rezerv a vývoj Škôd a primeranosť poistného.

Zaistenie
Prostredníctvom zaistenia postupuje Spoločnosť čast'poistného rizika na zaist'ovacie spoločnosti.
Stratégia zaistenia sa odlišuje pre jednotlivé druhy poistenia, lebo kaŽdý z týchto druhov má Špecifickú
povahu a charakter rizika. Pomocou zaistenia sa Spoločnost' chráni pred extrémne vel'kými škodami -
katastrofické udalosti a stabilizuje hospodárenie Spoločnosti.

Pri optimalizácii zaistenia Spolotnosť vŽdy berie do úvahy nasledujúce faktory
- výŠka kapacity do akej chce Spoločnost'upisovat'riziká,
- výška vlastného vrubu a rizikový apetít Spoločnosti,
- pomer proporčného a neproporčného zaistenia,
- ratingzaisťovatel'a.

Zaistný program je dojednávaný na ročnej báze s finančne silnými zaist'ovacími spoločnosťami. Úöinnost'
a rozsah krytia zaistného programu sú v priebehu účtovného obdobia pravidelne
vyhodnocované a v prípade potreby je zaistný program rozŠirovaný o chýbajúce krytie rizík formou
fakultatívneho zaistenia.

Katastrofické udalosti
Z podstaty týchto udalostívyplýva, Že ich vznika frekvencia vzniku sú neisté. Pre Spolotnost'predstavujú
významné riziko, pretoŽe vznik takejto udalosti, hoci je nepravdepodobný v akomkol'vek účtovnom období,
by mal významný negatívny vplyv na peňaŽné toky. Spoločnost'sa voči katastrofickým udalostiam chráni
katastrofickým zaistením pre skupiny produktov poistenia majetku a cestovného poistenia.
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27.2 Poistnériziko(pokraěovanie)

27.2.1Poistné riziko v neżivotnom poistenĺ (pokračovanie)

Koncentrácia rizík
V rámci koncentrácie rizika Spoloönosť sleduje výšku celkovej poistnej sumy V poistení majetku, kde je
geografická koncentrácia najvýznamnejŠia.

RozloŽenie poistných súm v poistných zmluvách po jednotlivých krajoch ukazuje nasledujúca tabul'ka:

V% 20í9 2018

Bratislavský
Prešovský
Trenčiansky
Trnavský
Košický
Nitriansky
Banskobystrický
Územie SR - bez špecifikácie kraja
Žĺlinský
Svet
Európa

26,690/o

5,10%
4,39%
5,42%
4,99%
5,91o/o

7,67%
7,570/o

11, ',\o/o

0,03%
20,930/o

28,52%
5,440/o

4,690/o

5,02%
6,25%
6,0't%
9,19o/o

13,170/o

6,53%
0,05%

15,14%

Spolu ĺ00'00% ĺ00'00%

V rámci koncentrácie rizika na klienta Spoločnost' sleduje výšku celkovej poistnej sumy na jedno miesto
poistenia pre riziko flexa, ktoré zahŕňa poŽiar, výbuch, úder blesku a pád lietadiel. K 31. decembru 20'19
neboli platné Žiadne poistné zmluvy, v ktorých by poistná suma na jedno miesto poistenia prevyšovala
kapacitu zaistného programu, koncentrácia rizika na klienta nie je významná'

27.2.2 Poistné riziko v Životnom poistení

V rámci Životného poistenia Spoločnost' dojednáva dlhodobé poistené zmluvy pre prípad doŽitia alebo
úmrtia poisteného (alebo kombinácie oboch rizík). Spoločnosť ponúka produkty, kde výška plnenia je
garantovaná - kapitálové poistenia, ako aj produkty, kde výŠka plnenia závisí od investičnej stratégie
zvolenej klientom _ investičné poistenia. Kvšetkým produktom je moŽné dojednať zdravotné aurazové
pripoistenia.

Poistné riziko vyplýva z neurčitosti očakávaných plnení, pričom tieto sú ovplyvňované úmrtnosťou
poistného kmeňa, správaním klientov a to najmä v súvislosti so stornovanosťou poistných zmlúv,
Škodovost'ou pripoistení a rizikom zmien vo výške operaěných nákladov súvisiacich so Životným poistením.

Riadenle poistného rizika
Spoločnosť riadi poistné riziko Životných zmlúv pri tvorbe sadzieb, V procese upisovania a pouŽitím
zaistenia.

Pri tvorbe sadzieb SpoloÖnost' pouŽíva všetky významné cenotvorné faktory, pričom na stanovenie
primeranej sadzby pouŽíva aktuálne štatistické údaje. odhady rizika sú stanovené obozretne a podľa miery
neistoty sú sadzby upravené o bezpečnostné priráŽky. Spoločnost' analyzuje primeranosť poistného na
kvartálnej báze.

Hlavnými nástrojmi pri riadenĺ poistného rizika v procese upisovania sú zdravotný a finantný dotaznĺk,
ktoré sú pouŽívané na primeraný odhad rizika úmrtia a incidencie zdravotných a úrazových rizík,
kompetencie pre akceptovanie rizika a poistné podmienky upravujúce výšku krytia a výluky z poistenia.
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27.2 Poistné rlziko (pokraěovanie)

27.2.2 Poistné riziko v životnom poistení (pokračovanie)

Na elimináciu vplyvu vysokého individuálneho rizika Spoločnost'vyużíva excedentné zaistenie. Spoločnost'
zaist'uje riziko smrti, zdravotných a úrazových rizík.

V nasledujúcej tabul'ke je prehl'ad koncentrácie rizika smrti podl'a výšky poistného krytia na jednotlivé
poistené osoby pred zaistením a po uplatnenĺzaistenia'

2019 2úa
V tisĺcoch EUR Pred zaistením Po zaistení Pred zaistením Po zaistení

Poistná suma:
0,0 - 2,5
2,5 - 5,0
5,0 - 7,5
7'5 - 'ĺ0'0
10,0 - 15,0
'15,0 - 20,0
20,0 - 30,0
30,0 - 40,0
40,0 - 50,0
viac ako 50,0

19 396
26285
11 730
12 238
I 181

6 863
6267
4 333
4 938
I 721

19 400
26 281
11 744
12 717
17 226
1 457

396
133
41

20 952
27 636
12 799
12 432
I 831
7 072
6 162
4 507
4 332
I 081

21 028
27 942
12770
13 865
15 484

1 317
447

33
45

173

Spolu 110 952 89 395 114 804 93 104

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Že klient zruší zmluvu alebo prestane platit' poistné. Týmto
vystavuje Spoločnost' strate vyplývajúcej zvývoja, ktorý je nepriaznivejší ako sa predpokladalo
prioceňovaní produktu. Spoloěnost' riadi toto riziko úětovaním poplatkov za predčasné odkupy (ak je to
moŽné) a vysokou úrovňou starostlivosti o klientov. Spoločnost' je vystavená riziku zmenŠujúcich sa
výnosov za správu investĺciĺ súvisiacich s poklesom hodnoty majetku'

Spoločnosť vyhodnocuje mieru poistných rizík Životného poistenia niekoľkými nástrojmi. Analýzy sa robia
minimálne na štvrtročnej báze' V nasledujúcej tabul'ke je uvedená analýza citlivosti trhovej hodnoty
záväzkov (vykonaná ako súčast' testu primeranosti rezerv v Životnom poistení) zo Životného poistenia
na zmenu Úmrtnosti, škodovosti, stornovanosti a výŠky nákladov.

V tisĺcoch EUR 2019 2018

Trhová hodnota záväzkov * 48 528 46 655

Úmrtnosť a škodovosť +1o%
Stornovanosť _1 0%
lnflácia nákladov +'1%

Administratívne náklady +1 0%

49 020
48 478
49 210
49 428

47 113
46 463
47 169
47 395

" Čiastka predstavuje sÚčasnÚ hodnotu očakávaných finanćných tokov vypočĺtaných na zéklade výsledku ŕesŕU dosŕaŕočn osti. Výška
zaúčtovanej rezervy ponĺžená o DAC je 59 050 ŕls. EUR (Poznámka 16).
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27.3 Finančné riziká

Spoločnosť kryje svoje záväzky, vyplývajúce z poistnej činnosti, finančným majetkom. Pri investovaní
peňaŽných prostriedkov na finančných trhoch podstupuje finančné riziká rovnako ako ostatné subjekty
finančného trhu.

Spoločnost' je vystavená finančnému riziku prostredníctvom svojho finančného majetku, finančných
záväzkov a záväzkov vyplývajúcich z poistných zmlúv. Hlavným finančným rizikom je skutočnost', Že
výnosy z finančného majetku nebudú postačujúce na financovanie záväzkov vyplývajúcich z poistných
zmlúv. NajdôleŽitejšímizloŽkamifinantného rizika sú trhové riziko, riziko likvidity a úverové riziko. Následne
trhové riziko zahŕňa úrokové, menové riziko a iné cenové riziko. Tieto riziká vyplývajú z otvorených pozícií
v úrokových, menových a akciových produktoch, ktoré sú všetky vystavené všeobecným a špecifickým
trhovým pohybom'

Základom riadenia finančných rizik je investiöná stratégia, ktorá určuje limity pre umiestnenie finančného
majetku tak, aby bolo zabezpečenie primerané rozloŽeniu finančného majetku, likvidita a bezpečnost'.

27.3.1Trhové riziká

Úrokové riziko
Úrokové riziko je riziko zmeny trhových úrokových sadzieb respektíve výnosovej krivky a ich vplyv na
výsledky Spoločnosti, ako aj na schopnost'kryt'garancie vyplývajúce z poistných zmlúv. SpoloÖnost'sleduje
toto riziko prostredníctvom pravidelného posudzovania súladu majetku a záväzkov. odhady peňaŽných
tokov ako aj vplyv fluktuácie úrokovej miery na investičné portfólio a záväzky z poistných zmlúv v Životnom
poistení sú modelované štvrt'ročne' Spoločnosť je vystavená úrokovému riziku najmä pri dlhodobých
poistných zmluvách Životného poistenia, kde sú garancie úrokovej miery. Pri poklese úrokových mier je
Spoločnosť vystavená riziku, Ž.e nebude schopná dosahovat' výnosy z investícií, ktoré garantuje svojim
poistencom. Spoločnosť sa snaŽí úrokové riziko zniž.ovat' investovaním do majetku s dlhšou dobou
splatnosti, čím dokáŽe pokryt garancie na ěo najdlhšie obdobie.

V nasledujúcej analýze citlivostije vyÖĺslený vplyv zmeny úrokových sadzieb na hospodársky výsledok
pred zdanením a na ostatné súhrnné zisky a straty pred zdanenĺm.

20í 9 2018

V tisĺcoch EUR

Vplyv na
hospodársky

výsledok

Vplyv na ostatné
súhrnné zisky a

stratv

Vplyv na
hospodársky

výsledok

Vplyv na ostatné
súhrnné zisky a

straty

Zmena trhovej úrokovej miery o
+ 100 bp
- 100 bp

-2135
2 401

-6 001
6 714

-1 353
2 348

-6 216
6 975

Menové riziko
Menové riziko je riziko vyplývajúcez moŽnejzmeny výmenných kurzov eura voči iným menám. Spoločnost'
riadi toto riziko zosúlad'ovaním výŠky investiěného majetku azáväzkov v jednotlivých menách. Spoloönosť
má k31 .12.2019 finančný majetok alebozáväzky aj v UsD, GBP aCZK. Dopad zmeny kurzu o 1Oo/o na
hospodársky výsledok je uvedený v nasledujúcej tabul'ke.

2019

V tisĺcoch EUR
Hodnota finaněného

maietku v cudzei mene
Hodnota záväzkov

v cudzej mene
Vplyv na hospodársky

výsledok

Zmena hodnoý EUR o 10% voči
USD
CZK
GBP

+Ĺ 3,5
+/- 409,5

+ŕ 0,8

35
4 095

8

47



Union poistbvňa, a.s.
Poznámky k účtovnej závierke za obdobie koněiace sa 31. decembra 20ĺ9

27 Riadenie finančného a poistného rizika (pokračovanie)

27.3 Flnaněné riziká (pokračovanie)

27.3.1 Trhové riziká (pokraěovanie)

cenové riziko
Cenové riziko je riziko, Že reálna hodnota alebo budúce peňaŽné toky finančného nástroja budú kolísat'
z dôvodu zmien trhových cien (iné neŽ zmeny vyplývajúce zrizika úrokovej sadzby alebo menového rizika),
bez ohl'adu na to, čitieto zmeny sú spôsobené faktormi, ktoré sú Špecifické pre individuálny finaněný nástroj
alebo faktormi, ktoré majú vplyv na všetky podobné finančné nástroje obchodované na trhu. Cenové riziko
Spoloěnosti vyplýva najmä z investícií do cenných papierov, ktorých reálna hodnota je ovplyvnená vývojom
na kapitálovom alebo peňaŽnom trhu' Neočakávané pohyby v cenách akcií môŽu negatívne ovplyvnit'
trhovú hodnotu investíciíSpoločnosti. Tieto aktíva sa investujú s ciel'om splnenia povinnostĺvoěi majitel'om
poistných zmlúv Životného aj neŽivotného poistenia a na získanie výnosov pre akcionárov. Tie isté zmeny
môŽu ovplyvnit' súčasnú hodnotu poistných záväzkov.

20í 9 2018

V tisĺcoch EUR

Vplyv na
hospodársky

výsledok

Vplyv na ostatné
súhrnné zisky a

straty

Vplyv na
hospodársky

výsledok

VpIyv na ostatné
súhrnné zisky

a stratv

Zmena ceny podielov
v investičných fondoch

-l+ 10o/o +l- 20,7 +l- 17,2

27.3.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Že Spoločnost' nebude schopná uhrádzať splatné záväzky riadne a včas. Pre
Spoločnosť je vel'mi dôleŽitou súěasťou riadenia majetku azáväzkov zabezpečenie dostatočného
mnoŽstva peňaŽných prostriedkov na vyplatenie splatných záväzkov. Toto, okrem stanovenia minimálnych
limitov na dodrŽiavanie likvidity, Spoločnost'zabezpečuje drŽaním hotovosti a likvidného majetku tak, aby
zabezpečila kaŽdodenné poŽiadavky na splácanie záväzkov. Z dlhodobého hl'adiska Spoloěnost'
monitoruje predpokladanú likviditu odhadovaním budúcich peňaŽných tokov z poistných zmlúv, pričom sa
snaŽí nakupovat' investičný majetok s podobnou dobou splatnosti, akú majú záväzky z poistenia týmto
majetkom kryté. Párovaním majetku azáväzkov na základe ich splatnosti Spoločnosť minimalizuje riziko
nedostatočnej likvidity. Krátkodobé záväzky Spoloěnosť kryje termínovanými vkladmi a krátkodobými
cennými papiermi. V prípade realizácie neočakávaných výdavkov je Spoločnost' schopná v priebehu
niekoľkých dní zmeniť formu investícií z cenných papierov na hotovosť a pokryť tak neoěakávané nároky.

Riziko likvidity ukazujú nasledujúce tabul'ky. V prvých rokoch sú peňaŽné toky z majetku vysoké vplyvom
termínovaných vkladov a splatných cenných papierov. NavyŠe peňaŽné toky do Spolotnosti vyplývajúce
zo zml(lv v Životnom poistení prevyŠujú peňaŽné toky zo Spoločnosti vyplývajúce zo záväzkov zo zmlúv
v Životnom poistení. Tieto finančné prostriedky musia byt' Spoločnost'ou reinvestované, aby bolo
zabezpečené krytie záväzkov z poistných zmlúv s dlhŠou splatnost'ou, ako je splatnost' investícií.
Spoločnost' sa snaŽí investovat'finančné prostriedky dlhodobo a tým dosiahnut' lepšie párovanie (vyššiu
zhodu) doby do splatnosti majetku azáväzkov.
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27.3 Finančné riziká (pokračovanle)

27 .3.2 Riziko likvidity (pokraěovan ie)

Analýza splatnosti finančných aktív a záväzkov k 31 .decembru 2019 - očakávané peňaŽné toky

od í do 5 od 5 do í0 viac ako 't0
V tisĺcoch EUR do I roka rokov rokov rokov Spolu

Fĺnančné nástroje (okrem finančných
prostńedkov investovaných v mene
poistených)
Finančné prostriedky investované V mene
poistených
Majetok vyplývajúci zo zaistenia
Pohl'adávky
Peňažné prostriedky a peňaŽné ekvivalenty

22 541 10 348 36 351 31 536 100776

38 307

479

723 I 430 I 498

2 059
6 843

17 436

I 579
6 843

17 436

1

Spolu 48 437 11 134 37 075 39 966 136 6í2

Rezervy vyplývajúce z poistných zmlúv
Záväzky z poistenia a zaistenia
Záväzky z lízingu

34 729
I 072

884

19 640

2234

'15 681 37 710 107 760
8072
3 118

Spolu

Rozdlel majetku a záväzkov z finaněných
nástrojov a poistenia

43 685 21874 'l5 68í 37 710 115832

4752 -10740 21394 2256 17 662

Analýza splatnosti finančných aktív a záväzkov k 31. decembru 2018 - očakávané peňaŽné toky

od í do 5 od 5 do í0 viac ako ĺ0
V tisĺcoch EUR do í roka rokov rokov rokov Spolu

Finančné nástroje (okrem finančných
prostriedkov investovaných v mene
poistených)
Finančné prostriedky investované V mene
poistených
Majetok vyplývajúci zo zaistenia
Pohl'adávky
PeňaŽné prostriedky a peňaŽné ekvivalenty

I 412 17 384

186
273

38229

575

30 595

7 667

95 620

8 447
1 298
6 054

15 880

19
1 025
6 054

15 880

Spolu 32 390 17 843 38 804 38262 127 299

Rezervy vyplývajúce z poistných zmlúv
Záväzky z poistenia a zaistenia

29 420
7 358

'16 497 'ĺ 5 1 18 37 490 98 525
9 433

36 778 16 497 í5 118 37 490 ĺ07 958Spolu
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27.3.3 Úverové riziko

Úverové riziko je riziko nesplatenia pohl'adávky Spoločnosti. Pri krytí záväzkov vyplývajúcich z poistenia
existujú 2základné zdroje úverového rizika: riziko týkajúce sa majetku vyplývajúceho zo zaistenia a riziko
týkajúce sa finančného majetku' Prizaistení ide o riziko, Že zaisťovatel'nebude schopný plniť svoje záväzky
v zmysle zaistného programu a Spoloěnosť bude musieť znášať aj vrub zaisťovateľa. Preto si Spoločnosť
vyberá zaisťovatel'a s vysokým úverovým ratingom.

Pri investovaní do finančného majetku vystupuje Spoloěnosť ako veritel'emitenta. Preto tu vzniká riziko, że
emitent finančného nástroja nebude schopný uhradit' svoje záväzky v zmysle emisných podmienok. Toto
riziko sa Spoločnost'snaŽí eliminovať vhodnou diverzifikáciou investičného portfólia v zmysle legislatívnych
a interných noriem a limitov, ako aj investovaním do finančných nástrojov, ktorých emitentmi sú centrálne
banky a vlády Štátov európskej únie alebo kde je garancia štátu na splatenie záväzku alebo do finančných
nástrojov dostatočne dobre zabezpečených a emitovaných spoločnost'ami (prevaŽne bankami) s vysokým
ratingom od renomovaných ratingových agentúr. Úverová kvalita majetku je analyzovaná v bod'och č. 9,-11
a 13 poznámok.

28 Riadenie kapitálu

Smernice Európskej únie a slovenské zákony poŽadujú, aby poist'ovne počas celej doby svojej činnosti
trvale zabezpečovali vlastnými zdrojmi úhradu záväzkov vyplývajúcich z uzavretých poistných zmlúv. Túto
schopnosť je kaŽdá poist'ovňa povinná zabezpečiť dodrŽiavaním vlastných zdrojov najmenej vo výške
kapitálovej poŽiadavky na solventnost'.

Vlastné zdroje poist'ovne tvoria základné vlastné zdroje poist'ovne a dodatkové vlastné zdroje poisťovne.
Základné vlastné zdroje sú tvorené prebytkom aktív nad záväzkami ocenenými na ekonomickom princípe,
zniŽeným o hodnotu vlastných akcií. Dodatkové vlastné zdroje poist'ovne tvoria poloŽky, iné ako základné
vlastné zdroje, ktoré sa môŽu pouŽit' na krytie strát poist'ovne ako napríklad nesplatené základné imanie,
akreditívy, záruky a iné právne záväzné prísl'uby prijaté poisťovňou.

Kapitálová poŽiadavka na solventnost'zodpovedá hodnote rizika s hladinou spol'ahlivosti 99,5% v časovom
horizonte jedného roka. Pri jej výpočte poist'ovňa poěíta z nasledovnými rizikami:
- upisovacie riziko neŽivotného poistenia,
- upisovacie riziko Životného poistenia,
- upisovacie riziko zdravotného poistenia,
- trhové riziko,
_ kreditné riziko,
- operačné riziko,
- riziko spojené s nehmotnýmiaktívami
pričom na určenie ich výŠky poisťovňa pouŽĺva štandardný Vzorec.

Poist'ovňa taktieŽ sleduje krytie minimálnej kapitálovej poŽiadavky na solventnosť pouŽiteľnýmizákladnými
vlastnými zdrojmi. Minimálna kapitálová poŽiadavka zodpovedá riziku straty s hladinou spol'ahlivosti 85%
v časovom horizonte jedného roka a je určená lineárnou metódou. Jej výška je následne upravená o limity
vyplývajúce z výšky Kapitálovej poŽiadavky na solventnost' a absolútnou spodnou hranicou, ktorá je
stanovená na úrovni 3,7 mil. EUR pre Životné a 3,7 mil. EUR pre neŽivotné poistenie.

Spoločnosť priebeŽne sleduje plnenie dostatočnosti vlastných zdrojov, pričom úplný výpočet solventnosti
prebieha minimálne 4 král ročne na základe informácií poskytnutých interne vedeniu Spoločnosti. Poěas
celej doby činnosti boli preukázané vlastné zdroje v dostatočnej výŠke a zákonné poŽiadavky tak boli
splnené. VýŠka vlastných zdrojov Spoločnosti predstavovala k 31 '12.2019 25 085 tis. EUR (k 31.12.2018:
26129 tis. EUR).

Podrobnejšie informácie o solventnosti Spoločnosti budú predmetom Správy o solventnosti a finančnom
stave za rok 2019 vsúlade so zákonom t.3912015 opoist'ovníctve aozmene adoplnení niektorých
zákonov z 3. februára 2015, s účinnosťou od 1 .1 '2016.
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29 ostatné finančné povinnosti

Vzhl'adom na to, Že mnohé oblastislovenského daňového práva doteraz nebolidostatoěne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budú daňové orgány aplikovať. Mieru tejto neistoty nie je moŽné
kvantifikovat'a zanikne aŽ potom, ked'budú k dispozícii právne precedensy, prípadne oficiálne interpretácie
prĺslušných orgánov.

Daňové orgány nekontrolovali zdaňovacie obdobia rokov 201B,2017,2016,2015,2014 a preto existuje
riziko uvalenia dodatočnej dane. ManaŽment Spoloěnosti si nie je vedomý skutočností, ktoré by mohli viest'
k významným nákladom v budúcnosti. Zdaňovacie obdobia zaroky 20'18,2017,2016,2015 a2014, möŽu
byt' predmetom daňovej kontroly aŽ do rokov 2024, 2023,2022, 2021, respektívn e 2020.

30 Triedy finančného majetku

odsúhlasenie tried finančného majetku tak ako je vykázaný v súvahe s kategóriami oceňovania podľa lAS
39 "Finančné nástroje: vykazovanie a oceňovanie'' je v nasledujúcejtabuľke:

3ĺ. decembra 20í9 31. decembra 2018

V tisícoch EUR

Určený v reálnej
Určený hodnote s vply- Úvery Poistné Určený

na vom na hosp' a pohlä- zmluvy na

Určený v reálnej
hodnote Úvery Poistné

s vplyvom na a pohl'a- zmluvy
hosp. výsledok dávkv a zaistenieoredai uísledok a zaistenie predai

Dlhopisy
Termínované vklady
v bankách
Podielové jednotky
v investičných fondoch
Pohl'adávky voči
poisteným
Sprostredkovatelia
Pohl'adávky z regresov
Pohl'adávky zo
zaistenia
ostatné pohľadávky
Podiel zaisťovatel'ov na
rezervách
Bankové účý
ostatné peňaŽné
ekvivalenty

89 636

10 932

207 I 498

- 90 776

- 4671

- 172 I 447

6 163
15

136

5 457
16

140
132

162
367

2 059

308

1 299
- 17 435 - 15 879

I

Spolu 100 775 9 498 17 436 8 902 95 6í9 8 447 15 880 7 352
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31 Reálna hodnota finančných nástrojov

Reálna hodnota je analyzovaná podl'a jej úrovne v hierarchii reálnych hodnÔt nasledovne: (i) úroveň jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez úpravy)z aktívneho trhu s identickým majetkom alebo záväzkom,
(ii) úroveň dva predstavujú ocenenia pomocou techník alebo modelov, ktoých všetky podstatné vstupné
parametre sú pozorovateľné pre daný majetok alebo záväzok bud'priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(t.j. odvoditeľné z cien), a (iii) úroveň tri predstavuje ocenenia, ktorých vstupné parametre nie sú
odvoditel'né z trhových údajov (t.j. existujú subjektívne stanovené vstupné parametre). Vedenie uplatňuje
úsudok pri kategorizácii finančných nástrojov podl'a hierarchie reálnych hodnÔt. Ak ocenenie vyŽaduje
vstupný parameter odvodený z trhových cien, ktoý vŠak vyŽaduje významnú úpravu, ide o ocenenie úrovne
tri. Významnosť vstupného parametra je vyhodnotená v porovnaní s celkovou reálnou hodnotou danej
poloŽky.

(a) SÚstavné ocenenie reálnou hodnotou

Sústavné ocenenia reálnou hodnotou sú tie, pri ktoých účtovné štandardy bud'poŽadujú alebo umoŽňujú
ocenenie reálnou hodnotou v súvahe ku koncu kaŽdého účtovného obdobia. Podľa významnosti vstupov
pouŽitých pri stanovení reálnej hodnoty finaněných nástrojov sa finančné nástroje klasifikujú do troch
úrovní. Úroveň 1 predstavuje ceny kótované na aktívnom trhu a úroveň 2 predstavuje model oceňovania
so vstupnými parametrami pozorovatel'nými na trhu.

3ĺ. decembra20'19 3í. decembra 2018

V tisĺcoch EUR Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Úroveň í Úroveň 2 Úroveň 3

Dlhopisy
Podielové jednotky v investičných fondoch
Podielové jednotky v investičných fondoch ostatné
Budovy a pozemky

89 636
I 498

90 776

172
8 447

207
124 119

3í. decembra 20í9 3ĺ. decembra 20í8
V tisícoch EUR 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Úroveň í Úroveň 2 Úroveň 3

Štátne dlhopisy v rámci EÚ
Podnikové dlhopisy

72 542
17 094

74 349
16 427

Spolu 89 636 90 776

Spoločnosť vykazuje v úrovni 1 finančné aktíva, ktoré sú kótované na burze a transakcie sa vyskytujú
denne alebo aspoň počas 90 % obchodných dnĺ.

Popis techniky oceňovania a vstupných parametrov pre ocenenia úrovne 2:
Pre stanovenie cien všetkých cenných papierov, ktoré tvoria portfólio Spoločnosti, pouŽila Spoločnost'
kótované ceny na aktívnych trhoch.

(b) Majetok neoceňovaný reálnou hodnotou, pre ktoý sa reálna hodnota zverejňuje

Zverejnená reálna hodnota finančných nástrojov analyzovaná podl'a úrovne v hierarchii reálnych hodnôt:

20í 9 20'lg
Uětovná Učtovná

Úroveň í Úroveň 2 Úroveň 3 hodnota Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 hodnotaV tisícoch EUR
Aktíva
Termínované vklady v bankách
Peniaze a peňaŽné ekvivalený

10 932
17 436

4 671
15 880

4 671
15 880

Reálna hodnota zodpovedá účtovnej hodnote

10 932
17 436
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32 Transakcie so Spriaznenými osobami

osoba sa povaŽuje za spriaznenú, ak jedna strana má moŽnost'kontrolovat'alebo má podstatný vplyv
na financné a operativne rozhodnutia inej osoby, alebo taká, ktorá spolu so Spolocnost'ou pod takÚto osobu
spadá. Spriaznenými osobami sa pre Spolocnost' rozumejú dcérska spoločnost', materská spolocnost'
a spolocnosti pod jej kontrolou, vrátane Union zdravotná poist'ovňa, a.s., a predstavenstvo Spolocnosti
a dozorná rada.

Spoločnost' sa zahŕňa do konsolidovanej úctovnej závierky spoločnosti Achmea B.V., Handelsweg 2,
3707NH Zeist, Holandsko. Spoločnost' Achmea B.V. je registrovaná v obchodnom registri obchodnej
a priemyselnej komory pre Utrecht a okolie, Holandsko, pod císlom 33235189. Túto konsolidovanú úötovnú
závierku je moŽné získat'priamo v sídle Achmea B.V. alebo na ĺnternetovej stránke www.achmea.com.

Konečnou ovládajúcou osobou Spoločnosti je Vereniging Achmea

Zostatky a transakcie so spriaznenými stranami boli nasledovné:

31. decembra 2019 31. decembra 20'18
Spoločnosti pod

Materská spoločnou
spoločnost' kontrolou

Spoločnosti pod
Kl'účové Materská spoločnou

V tisícoch EUR vedenie spol kontrolou
Kľúčové
vedenie

Zostatky so spiaznenými stranami
Pohľadávky
Záväzky
Záväzky z nevyplatených miezd

27
79

27
49

21 23

2019 201 I

V tisícoch EUR

Spoločnosti
Materská pod spoločnou

spoloěnosť kontrolou
Kl'účové
vedenie

Materská
spoločnosť

Spoločnosti pod
spoločnou Kl'účové
kontrolou vedenie

Transakcie so spriaznenými stranami
Podiel zaisťovatel'a na predpĺsanom
poistnom
Podiel zaisťovateľa na vyplatených
poistných plneniaeh
Náklady na poistné plnenia

Vyplatené základné mzdy
Vyplatené odmeny a bonusy
Zákonné dÔchodkové poistenie
lné zákonné sociálne poistenie
Doplnkové dôchodkové poistenie

597

585
459

663

646
289

400
94
40
77

27

383

63

37

68

26

sti vyplývajúce z nevypovedatel'ných zmlÚv. Kľúčové
stavenstva. Členovia dozornej rady nepoberajú za
ost' vyuŽíva sluŽby zaistenia pomocou Achmea

, priöom sa jedná o poistenie asistenčných sluŽieb.
pohl'adávky, záväzky, výnosy a náklady medzi Union
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33 Udalosti po súvahovom dni

Koncom roka 2019 sa prvýkrát objavĺlisprávy zlíny o koronavíruse' V prvých mesiacoch roku 2020 sa
vírus rozŠírÍl do celého sveta a jeho negatívny vplyv nadobudol veľké rozmery' Svetová zdravotnícka
organizácie vyhlásila 11. marca 2020 v súvislosti so šírením koronavírusu globálnu pandémiu
a Slovenská vláda vyhlásila dňa 16. marca 2020 núdzový stav. V reakcii na potencionálne váżne hrozby,
ktoré CoVlD-19 predstavuje pre verejné zdravie, Slovenská vláda prijala opatrenia na zabránenie
výskytu rozŠírenia ochorenia. Na základe verejne dostupných informácii a vzhľadom na kroky iniciované
vedením spoločnosti nevieme predpokladat'priamy, bezprostredný a významný nepriaznivý vplyv
prepuknutia nákazy covlD - 19 na spoločnost', jej prevádzku, finaněnú situáciu a výsledky. V záujme
zachovania neprerušenej činnosti vedenie spoloěnosti zaviedlo rad opatrenĺ. Spoloönosť zaviedla úspory
na strane administratÍvnych nákladov, zároveň analyzuje rôzne scenáre dopadu z titulu poklesu
predpísaného poistného, hlavne v odvetví cestovného poistenia, motorových vozidiel a moŽného
bankrotu cestovných kancelárií na finančný výsledok, ktoý je kompenzovaný pozitĺvnym vplyvom niŽšej
škodovosti.
Nakoľko sa však situácia stále mení, preto nemoŽno predvídať budúce účinky/dopady. Vedenie
spoločnosti bude pokračovat'v monitorovaní potenciálneho dopadu a podnikne všetky możné kroky na
zmiernenie akýchkoľvek negatívnych účinkov na spoločnosť a jej zamestnancov.
DÔsledok rozšírenia koronavírusu je udalost'po ukončení úctovného obdobia, ktorá si nevyŽaduje úpravu
účtovnej závierky.

Po súvahovom dni nenastaliŽiadne iné udalosti, ktoré by vyŽadovali zverejnenie alebo úpravu účtovnej
závierky.

Deň zostavenia
účtovnej závierky a jej
schválenia na zverejnenie

22.5.2020

Podpisový záznam členov štatutárneho
orgánu účtovnej jednotky

záznam osoby zodpovednej za
účtovnej závierky

. :.. ł,l1

nus Scholten
len

Elena Májeková
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