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Union poistovia, a.s.

Suvaha

31. december 31. december
V tisicoch EUR Pozn. 2019 2018
MAJETOK
Hmotny majetok 5 1360 1385
Hmotny majetok s pravom uZivania 5 2 981 -
Nehmotny majetok 6 2486 1734
Casové rozlidenie obstaravacich nakladov 7 2 399 1623
Podiely v dcérskych spoloénostiach 8 4 4
Financné umiestnenie okrem investicii v mene poistenych 9 100 775 95 619
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 10 9498 8 447
Pohladavky 11 6 843 6 054
Podiel zaistovatelov na rezervach 16 2 060 1299
Splatna daii z prijmu 443 28
Odlozena daiiova pohladavka 25 268 616
Ostatny majetok 12 1205 1368
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 13 17 436 15 880
MAJETOK SPOLU 147 758 134 057
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 14 15 000 15 000
Zakonny rezervny fond 2007 2007
Ocenovacie rozdiely z finanénych nastrojov 5524 3710
Ocenovacie rozdiely z pozemku a budovy 65 58
Ostatné kapitalové fondy 6 6
Vysledok hospodarenia predchadzajlicich obdobi a bezného
roka 560 1860
VLASTNE IMANIE SPOLU 14 23 162 22 641
ZAVAZKY
Rezervy vyplyvajace z poistnych zmldv a investi¢nych zmltv
s podielom na zisku 16 107 760 98 526
Rezerva na zamestnanecké pozitky 303 209
Splatna dari z prijmu 6 495
Zavazky z poistenia a zaistenia 17 8072 7 329
Ostatné zavazky 18 5393 4 857
Leasingové zavazky 5.1 3062 -
ZAVAZKY SPOLU 124 596 111 416
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 147 758 134 057

Poznamky na stranach 5 az 54 su integralnou stéastou tejto Udtovnej zavierky.



Union poist'oviia, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sihrnnych ziskov alebo strat

V tisicoch EUR Pozn. 2019 2018
ZaslUzené poistné 19 61188 56 331
Zasl(zené poistné postlpené zaistovatelom 19 -4 464 -3 907
Cisté zaslGzené poistné 19 56 724 52424
Vynosy z finanéného umiestnenia okrem investicii v mene poistenych 20 1848 5879
Zisky / (straty) z finanéného umiestnenia v mene poistenych 21 879 -706
Provizie od zaistovatela 26 965 760
Vynosy zo servisnych zmliv 26 9 4
Ostatné vynosy 22 1141 540
Hrubé poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia 23 -34 758 -29 898
Poistné plnenia a zmeny v rezervach postlipené zaistovatefom 23 1239 926
Prevadzkové a ostatné naklady 24 -29 406 -20 882
Hospodarsky vysledok pred zdanenim -1 359 47
Dani z prijmu 25 53 -189
Hospodarsky vysledok za uétovné obdobie -1 306 -142

Ostatné suhrnné straty/zisky

PoloZky, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do hospodarskeho

vysledku:

Finan€né nastroje uréené na predaj

Precenenie realnej hodnoty 3576 -1 086
Straty reklasifikované do hospodarskeho vysledku pri predaji 20 -69 -3 810
Tieflové G&tovnictvo 23 -1 211 4 693
Odlozend daiiova pohladavka 25 -482 42

Polozky, kftoré neméZu byt nasledne reklasifikované do
hospodérskeho vysledku:

Zisk/ strata z precenenia pozemku a budovy na vlastné pouzitie 7 4
;tatné suhrnné zisky/straty spolu 1821 -157
Celkové suhrnné zisky/straty 515 -299
Zéakladna a zarovefi rozriedeny zisk/strata na akciu (v EUR na akciu) 15 -2,4 -0,3

'ngnémky na stranach 5 az 54 su integralnou sucastou tejto GEtovnej zavierky. 2



Union poist'oviia, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Ocenovacie Oceriovacie
rozdiely rozdiely Ostatné

Zakladné Rezervné zfinanénych zpozemku kapitidlové Hospodarske Viastné
V tisicoch EUR imanie fondy nastrojov. a budovy fondy vysledky imanie spolu
Vlastné imanie 15 000 2 007 3871 54 6 2003 22 941
k 1. januaru 2018
Hospodarsky vysledok -142 -142
Ostatné sthrnné -161 4 -157
zisky/straty
Suhrnna strata spolu - - -161 4 - -142 -299
Ostatné - - - - - - -
Vlastné imanie
k 31. decembru 2018 15 000 2007 3710 58 6 1860 22 641
Hospodarsky vysledok -1 306 -1 306
Ostatné stihrnné straty 1814 7 1821
Suhrnny zisk/strata
spolu B - 1814 7 - -1 306 515
Ostatné . - B - - 6 6
Vlastné imanie k 31.
decembru 2019 15 000 2 007 5524 65 6 560 23 162

Poznamky na stranach 5 az 54 st integralnou st¢astou tejto Uctovnej zavierky, 3



Union poistoviia, a.s.
Vykaz pefiaznych tokov

V tisicoch EUR

Pozn. 2019 2018

Periazné toky z prevadzkovych éinnosti

Hospodarsky vysledok pred zdanenim -1 359 47
Upravy o nepefiazné naklady a vynosy:

- Odpisy hmotného a nehmotného majetku 24 2 261 1349
- Urokovy vynos 20 -1 796 -2 085
- Nerealizovane kurzové rozdiely -31 -
- Zisk/strata z predaja hmotného a nehmotného majetku -23 -28
Perfiazné toky z prevadzky pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv -948 -7
Zmeny v prevadzkovych aktivach a zavidzkoch:

- Narast (+) / pokles (-) v Easové rozlienie obstaravacich nakladov 7 -776 -76
- Pokles (-) / narast (+) v rezervach vyplyvajdcich z poistnych zmldy 16 9229 -262
- Narast (-) / pokles (+) v majetku zo zaistenia 16 -760 163
- Narast (-) / pokles (+) v pohladavkach z poistenia a ostatné pohladavky 11,12 -522 -1421
- Pokles (-) / narast (+) zavazkoch z poistenia a zaistenia 17 742 1682
- Pokles (-) / narast (+) v ostatnych zavézkoch 18 -177 901
- Narast (-) / pokles (+) vo finanénom umiestneni, vratane finanéného

majetku na predaj 9 -3912 2374
Peniazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred danou a turokmi 2876 2 644
Prijaté troky 20 1796 2085
Vratka (+) / Uhrada (-) dane z prijmov -087 -28
Cisté pefazné toky z prevadzkovych éinnosti 3685 4703
Pefiazné toky z investiénych éinnosti

Vydavky na obstaranie hmotného a nehmotného majetku -2 203 -1 521
Zalozenie dcérskej spolo&nosti 8 -5
Prijmy z predaja hmotného a nehmotného majetku 30 73
Periazné toky z investi¢nych éinnosti, netto -2173 -1 453
Penazné toky z finanénych ¢innosti, netto - -
Kurzové rozdiely z pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 44 -14
Zvysenie penazi a penaznych ekvivalentov, netto 1 556 3 236
Peniaze a periazné ekvivalenty na zaciatku roka 13 15 880 12 644
Peniaze a pefazné ekvivalenty na konci tiétovného obdobia 13 17 436 15 880
Poznamky na stranach 5 az 54 st integralnou suéastou tejto G&tovnej zavierky. 4



Union poist'oviia, a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

1 Uvod

Tato G¢tovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymiv Eurépskej unii (dalejlen ,IFRS") za obdobie kongiace sa 31. decembra 2019 za Union poistoviia,
a.s. (,Spolo¢nost” alebo ,Poistoviia”).

Spolo&nost vedie U&tovné zaznamy v sllade so Zakonom o Gétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich
predpisov (“Zékon o u&tovnictve”) a v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo
v zneni platnom v Eurdpskej unii (“IFRS"). Podla § 17a, odsek (1) Zakona o Gé&tovnictve, Spolo&nost
zostavuje tato Gctovnl zavierku v sllade s Nariadenim Eurdpskej komisie ¢. 1606/2002 Eurépskeho
parlamentu a Rady o uplatneni Medzinarodnych Uétovnych $tandardov z 19. jula 2002 v zneni neskorsich
predpisov.

Spolognost mdze zmenit' Gétovnu zavierku po jej schvaleni, avéak podla § 16, odstavca 9 aZ 11 Zakona
0 UcCtovnictve je znovuotvorenie Uétovnych knih Ugtovnej jednotky po zostaveni a schvaleni U&tovnej
zavierky zakazané. Ak sa zisti po schvaleni Uétovnej zavierky, Zze Udaje za predchadzajuce Udtovné
obdobie nie su porovnatelné, Uétovna jednotka ich opravi v iétovnom obdobi, ked tieto skuto&nosti zistila,
a uvedie to v Gdtovnej zavierke v poznamkach.

Spolo¢nost bola zalozena 14. aprila 1992 a zapisana do obchodného registra dita 1. maja 1992. Povolenie
k poistovacej €innosti ziskala od Ministerstva financii Slovenskej republiky pod &.j. 41/965/1992 zo dfia
24. septembra 1992. ICO: Spolo&nosti je 31322051 a jej DIC je 2020800353. Spoloénost je registrovana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1 Oddiel Sa, vl.&. 383/B. Spolo¢nost nie je
neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inych G&tovnych jednotkach.

Predmet ¢&innosti. Union poistoviia, a.s. je univerzalnou poistoviiou, ktord ma vo svojej ponuke $irokd
Skalu nezivotnych a Zivotnych poistnych produktov pre firemnud a individualnu klientelu. V neZivotnom
poisteni je jej Cinnost zamerana hlavne na poistenie majetku, vratane zmluvného poistenia zodpovednosti
za 8kodu spdsobenl prevadzkou motorového vozidla (dalej aj PZP) a havarijného poistenia zodpovednosti
za 8kodu, cestovné poistenie a poistenie $pecidlnych rizik. V zivotnom poisteni sa Spoloénost zameriava
najmd na poistenie smrti, poistenie pre pripad dozitia, Urazu a choroby, ako aj na poistenie spojené
s kapitalizaénymi zmluvami. Od 1.1.2015 Spolo¢nost vyplaca dochodok zIl. piliera, ktory vznika
sporitefom, ktori si sporili na déchodok v jednej z déchodcovskych spravcovskych spoloénosti a dovrsili
déchodkovy vek, resp. splitajd podmienky na predéasny déchodok.

Akcionarmi Union poistovne, a.s. su Achmea B.V., ktora vlastni 99,97% akcii a ostatni akcionari, ktori
vlastnia 0,03% akcii. Achmea B.V. je zarovell najvy$$ou materskou a kontrolujicou spolo&nostou
pre Union poistovnu, a.s.

Priemerny prepoditany stav zamestnancov v Spoloénosti za rok 2019 bol 258 osdb, z toho 62 veducich
pracovnikov (k 31.12.2018: 245 osdb, z toho 65 vedcich pracovnikov).

Sidlo Spolo¢nosti: Karadzitova 10, 813 60 Bratislava.

ZloZenie Statutarnych organov Spoloc¢nosti bolo nasledovné:
Predsedom predstavenstva bol p. Michal Spatar. Clenmi predstavenstva boli p. Elena Majekova, Jozef
Koma, Tomas$ Kalivoda a Marinus Johannes Scholten.

Predsedom dozornej rady bol p. Robert Otto (od 15.11.2019),p. Uco Pieter Vegter (do 14.11.2019) a jej
Clenovia boli p. Karen Willemsen (od 15.11.2019), p. Constantino Alves Mousinho (do 14.11.2019),
Frederik Hoogerbrug, Linda Marilyn Phillips, Martin Gre$o, Andrej Orogvani.

Clenmi vyboru pre audit boli Constantino Alves Mousinho (do 14.11.2019), Linda Marilyn Phillips a Randolf
Gerwin Kobus (do 14.11.2019), Karen Willemsen (od 15.11.2019) a Ryan Florijn (od 15.11.2019).



Union poist'oviia, a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

1 Uvod (pokragovanie)

Mena vykazovania. Tato U¢tovna zavierka je zostavena v tisicoch eur (,tisice EUR"). Zaporné daje su
uvadzané minusovym znamienkom.

Podiely v dcérskych spoloénostiach a konsolidovana Gétovna zavierka. Kedze Spolo¢nost ma
podiely v dcérskej spoloénosti, IFRS vyzadujl, aby zostavila konsolidovant zavierku. Nakolko v8ak platna
legislativa (napr. zdkon o poistovnictve, zakon o daniach z prijmov) vyZaduje, aby U¢tovné jednotky
zostavujuce svoje zavierky v slUlade s IFRS zostavovali individualne zavierky, Spolo¢nost v tejto
individualnej zavierke svoju dcérsku spolo¢nost nekonsolidovala. Investicie v dcérskej spolonosti su
vykazané v obstaravacich cenach (v pripade potreby znizenych o straty zo zniZenia hodnoty) a vynosy sU
zal¢tované v Case, ked Spolo¢nosti vznikne narok na dividendy plyntice z tejto spoloénosti. Spoloénost
nezostavuje konsolidovanu zavierku, nakolko povinnost zostavit konsolidovand Gétovnl zavierku a
konsolidovanud vyro¢nu spravu nema materska uétovna jednotka, ak zostavenim len individualnej uétovnej
zavierky materskej U¢tovnej jednotky sa vyznamne neovplyvni Usudok o finanénej situacii, nakladoch,
vynosoch a vysledku hospodarenia za konsolidovany celok.

Podiely v dcérskej spolo¢nosti predstavuju podiely v spoloénosti kontrolovanej Spolo¢nostou. Kontrolou sa
rozumie, ked ma Spolo€nost pravomoc, priamo alebo nepriamo, ovladat finanénd a prevadzkovi ¢innost
inej spoloénosti za U&elom ziskania ekonomickych GZitkov z tychto aktivit. Pri posudzovani kontroly sa beru
do uvahy aj existencia a dopad potencialnych hlasovacich prav, ktoré su v si¢asnej dobe uplatnitelné alebo
prevoditelné.

Union poistoviia a.s. zalozila zakladatelskou listinou dhia 12.2.2018 spolo¢nost s obchodnym menom
Union Broker, s.r.o. Spolo¢nost Union Broker, s.r.o. bola zapisana do Obchodného registra Okresného
sidu Bratislava I, oddiel, vloZka ¢islo 127006/B.

Sidlo Union Broker, s.r.o.:
Karadzi¢ova 10
813 60 Bratislava

ICO 51 434 288
Zakladné imanie Union Broker, s.r.o. je vo vy$ke 5.000 EUR.
Union poistoviia a.s. ma podiel na zakladnom imani a rezervnom fonde 100%.

Predmet ¢innosti: &innost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov
reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky
vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej Sinnosti

Statutarny organ: Michal Spanar, konatel
Elena Majekova, konatel
Tomas Kalivoda, konatel
Marinus Johannes Scholten, konatel



Union poist'oviia, a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

2 Vyznamné ucétovné postupy

Spésob zostavenia Gctovnej zavierky. Tato U¢tovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi
standardmi pre finan¢né vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii. Zakladné u¢tovné metoddy pouZité pri
zostaveni tejto Uttovnej zavierky s uvedené nizsie.

Tieto u¢tovné metody boli konzistentne aplikované pocas U¢tovnych obdobi uvedenych v tejto Uctovne;j
zavierke, s vynimkou prvej aplikacie $tandardu IFRS16 — Lizingy. Nové uétovné metody aplikované od
1.januara 2019 s0 popisané v relevantnych ¢astiach Poznamok.

Zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finanéné nastroje vykazané v realnej
hodnote alebo v zostatkovej hodnote zistenej metodou efektivnej Urokovej miery, tak ako je to popisané
dalej.

Reélna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola zaplatena za prevod zavézku
v ramci riadnej transakcie na hlavnom alebo najvyhodnej$om trhu k ddtumu ocenenia za beznych trhovych
podmienok. Redina hodnota je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je trh, na ktorom sa uskuto&iuju
transakcie s aktivom alebo zavdzkom s dostato¢nou frekvenciou a v dostatoénom objeme na to, aby
priebezne poskytoval informacie o cenéach.

Spolo¢nost stanovuje redlnu hodnotu finanéného nastroja na zaklade kétovanych trhovych cien pre dany
finan&ny nastroj obchodovany na aktivnom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii.

Pri pouziti techniky ocefiovania sa maximalizuje pouzitie relevantnych pozorovatelnych vstupov
a minimalizuje pouzitie neverejnych vstupov. Tieto vstupy maju byt konzistentné s inymi G&astnikmi trhov,
ak sa ocenuje majetok alebo zavazky.

Spoloénost pouziva pri precefiovani na redinu hodnotu, v pripade, ak kétované ceny ku ditu ocenenia nie
su k dispozicii, techniku st¢asnej hodnoty, ktora odraza aktualne odakavania trhu tykajluce sa buducich
pefiaznych tokov.

Spolo¢nost v prilohe U¢tovnej zavierky analyzuje finanéné umiestnenie pouzitim nasledovnej hierarchie,
ktora odraza vyznamnost vstupov pri stanoveni realnej hodnoty:

e Uroven 1: Kétovana trhova cena (neupravena Spolognostou) na aktivnom trhu pre identicky nastroj;

e Uroveii 2: Ocefovacie techniky zalozené na vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien);

o Uroveh 3: Oceflovacie techniky vyuzivajice vyznamné vstupy nepozorovatené na trhu.

Transakéné naklady sU naklady priamo slvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finan&ného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynaloZzené v pripade, Ze by nedos$lo k transakcii. Transak&né
naklady zahriiuja poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujlcich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulatnym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahriiuju zlavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metédou efektivnej urokovej miery je hodnota predstavujica sumu,
v ktorej bol finanény nastroj zatdtovany v ¢ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozlisené
uroky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finangného majetku. Casovo rozli§ené troky
zahinajlu casové rozlidenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou
hodnotou metddou efektivnej irokovej miery. Takto ¢asovo rozliseny Urok je sti¢astou ocenenia finanénych
nastrojov v suvahe.

Metéda efektivnej trokovej miery je metéda vypo&tu umorovanej hodnoty a stanovenia Urokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut’ kon&tantn( urokovd mieru (efektivnu Grokovd
mieru). Efektivha Urokové miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy
(s vynimkou buducich uverovych strat) pofas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby krat$ej na
¢istd uCtovnl hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov
s premenlivou Urokovou mierou do doby dal$ej zmeny uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odraZaju Uverové riziko nad premenlivou Urokovou mierou $Specifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou Urokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa ¢asovo rozli$uju poéas celej otakavanej doby trvania finanéného nastroja. Vypodet
stgasnej hodnoty zahffia véetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré sa
integralnou suc¢astou efektivnej Grokove;j.
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Pociatoéné ocenenie finanénych nastrojov. Spolo¢nost finanény majetok a zavazky v ¢ase ich vzniku
alebo obstarania ocefiuje ich redlnou hodnotou upravenou o transakéné naklady. Bezné nakupy a predaje
finanéného majetku sa prvotne vykazuju k datumu dohodnutia obchodu, ktory predstavuje datum,
ku ktorému Spoloénost dala pokyn na nakup majetku, alebo ku ktorému prijala pokyn na odpredaj majetku.

Oductovanie finanéného majetku. Spolo¢nost odU¢tuje finanény majetok v nasledujlcich pripadoch: (a)
majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypralo inym spésobom,
alebo (b) Spolo¢nost' previedla prava na pefiazné toky z finan&ného majetku alebo uzatvorila dohodu
o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrZani prijmu, ktora spliia stanovené podmienky, pritom:
(i) previedla v podstate v8etky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala
v podstate véetky rizika a vyhody vlastnictva, ale neponechala si kontrolu.

Kontrola zostane na strane Spolo¢nosti v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat dany
majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dal$im obmedzeniam.

Lizingové zavézky. Spolo&nost ma v prenajme niekolko obchodnych priestorov. Viaceré zmluvy obsahuji
lizingové komponenty aj nelizingové komponenty, ktoré sa spoloénost rozhodla neoddelovat a Gétuje
o celej zmluve ako o lizingovej zmluve.

Hodnota leasingového zavazku je prvotne ocefiovana na baze su¢asnej hodnoty. Leasingovy zavazok
obsahuje netto su¢asnu hodnotu nasledujlcich lizingovych platieb: fixné platby, variabilné platby zavisiace
od indexu/sadzby, garancie rezidudlnej hodnoty, realiza¢na hodnota opcie, ak si je najomca dostatoéne
isty, Ze ju uplatni a zmluvné pokuty za ukon&enie zmluvy, ak si je najomca dostatoéne isty, Ze opciu uplatni.
Lizingové splatky su diskontované bud pomocou implicitnej Grokovej miery lizingu (ak mozno tato sadzbu
lahko uréit) alebo pomocou prirastkovej Urokovej sadzby p6zicky Spolo¢nosti. Kazda lizingova splatka sa
rozdefuje na splatku zavézku (istiny) a na finanéné naklady. Lizingové zavézky sa nasledne ocefiuiju
pomocou metddy efektivnej drokovej miery. Uétovna hodnota zavdzku sa nasledne precefiuje, aby
odrazala akékolvek opatovné posudenie ¢i modifikaciu lizingu alebo Gpravu v podstate fixnych platieb.

Doba lizingu je nevypovedatelné obdobie, na ktoré bol lizing uzatvoreny. Obdobia, v ktorych je mozné
prediZit & pred&asne ukonéit lizing, sa do doby trvania lizingu zahffiaju iba v tom pripade, ak je dostatotne
isté, Ze lizing bude predlZeny, alebo Zze nebude pred¢asne ukongeny. Urokové naklady z leasingovych
splatok sa Uétuju do vykazu ziskov a strat rovnomerne po&as celej doby prenajmu.

Spolocnost sa rozhodla vyuZit' vynimky nevykazovat' kratkodoby leasing (s dobou trvania menej ako 12
mesiacov) a majetok nizkej hodnoty (cca do 5 tis. USD) v sUvahe. Splatky vyplyvajlce z tychto lizingovych
zmldv s vykazované v priamo vo Vykaze ziskov a strat v riadku Administrativne a ostatné prevadzkové
naklady.

Aktiva z prdva pouZivat’ majetok - budovy. Aktiva z prava pouzivat majetok sa prvotne ocefuju
v obstaravacej cene, ktora zahfia:

- sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku,

- v8etky lizingové splatky uskutoénené pred dadtumom zacatia lizingu alebo v tento def, znizené o véetky
prijaté lizingové stimuly,

- v8etky pociato&né priame vydavky, ako aj

- odhad nakladov, ktoré vznikni Spolo&nosti pri rozobrati a odstraneni podkladového aktiva a pri obnove
miesta, na ktorom sa nachadza, alebo pri obnoveni podkladového aktiva do stavu, ktory sa vyZaduje
v podmienkach lizingu, ak tieto naklady nevzniknl s cielom tvorit zasoby. Spolo¢nosti vznika povinnost

v suvislosti s tymito nakladmi bud k datumu zacdiatku alebo v désledku uzivania podkladového aktiva
pocas ur&itého obdobia.

Nasledne sa aktiva z prava pouzivat majetok ocefiuju v obstaravacej cene zniZenej o opravky i véetky
naakumulované straty zo zniZzenia hodnoty a upravenej o akékolvek precenenie lizingového zavézku v
dosledku prehodnotenia alebo modifikacii lizingovej zmluvy.

Aktiva z prava pouzivat' majetok sa odpisujit rovhomerne bud po dobu Zivotnosti daného aktiva alebo
po dobu trvania lizingu podla toho, ktora z nich je kratsia.

Do roku 2018 boli leasingové zmluvy, ktoré spolo¢nost evidovala, identifikované ako operativny lizing
a podla IAS17 vykazované rovhomerne pocas doby leasingu v operativnych nakladoch.
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Hmotny majetok. Majetok okrem budov a pozemkov sa vykazuje v obstaravacej cene, vratane nakladov
sUvisiacich s obstaranim, zniZzenej o opravky a opravné polozky zo znizenia hodnoty. Ak hmotny majetok
zahfta vacsie komponenty s odliSnou dobou Zivotnosti, tieto si zu¢tované ako oddelené polozky majetku.
Metéda odpisovania a doba Zivotnosti jednotlivych poloziek majetku su na konci roka prehodnotené
a upravené, ak sa otakavané hodnoty liia od predchadzajucich odhadov.

Odpisy su U¢tované ako naklad rovnomerne poéas doby Zivotnosti nasledovne:

Druh majetku Doba Zivotnosti v rokoch
Pracovné stroje a zariadenia 4
Vypoctova, spojovacia a kancelarska technika 4-6
Dopravné prostriedky 4-6
Klimatizacia 12
Inventar 4-6

V pripade existencie indikatorov mozného znizenia hodnoty hmotného majetku sa stanovi jeho spatne
ziskatelna hodnota ako jeho realna hodnota minus naklady na predaj alebo jeho UGZitkova hodnota, podla
toho, ktora je vy&8ia. Znizenie hodnoty majetku sa uskuto&ni tvorbou opravnej polozky tak, aby Gétované
ocenenie neprevySovalo spédtne ziskatelni hodnotu jednotlivych poloziek majetku. Pri posudzovani
UZitkovej hodnoty sa sti¢asna hodnota predpokladanych pefiaznych tokov vyjadruje s pouZitim diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraza rizika $pecifické pre dany majetok.

Budovy a pozemky. Budova a pozemok sU zaliétované v precenenej hodnote, ktora zodpoveda ich realnej
hodnote k ddtumu precenenia. Precenenie sa U¢tuje do ostatného suhrnného zisku a v sivahe sa vykazuje
v ocefiovacich rozdieloch z precenenia majetku.

Odpisy budov su U¢tované ako naklad rovnomerne po¢as odhadovanej doby Zivotnosti budovy 20 rokov.
Metdda odpisovania a doba Zivotnosti sU kazdoro¢ne prehodnotené. Pozemok sa neodpisuje.

Nehmotny majetok. Software a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolognostou je vykazany
v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné poloZky zo zniZzenia hodnoty. Doba Zivotnosti a metéda
odpisovania kazdého nehmotného majetku nadobudnutého kipou sa pravidelne prehodnocuje s ohladom
na charakteristiky tohto nehmotného majetku. Nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pod&as
odhadovanej doby Zivotnosti 5 rokov.

Casové rozlisenie obstardvacich nakladov. Naklady, ktoré priamo stvisia s obstaranim poistnych zmliv
a investiénych zmldv ainak by nevznikli, sa ¢asovo rozliSuju, a to maximalne do vysky, v ktorej sa
predpoklada ich navratnost' z budlcich vynosov zo suvisiacich zmlGv.

Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni ¢asovo rozli$ené obstaravacie naklady predstavuju pomernd
Cast’ obstaravacich nakladov, ktora zodpoveda nezasluzenému poistnému, ktoré bude zlU¢tované pocas
zostavajucej doby poistného krytia. Pre bezne platené tradiéné zmluvy v Zivotnom poisteni a pre bezne
platené investi¢né zmluvy s podielom na hospodarskom vysledku (tzv. ,discretionary participation feature",
v skratke ,DPF*) je tasové rozlidovanie sutastou stanovenia zillmerovych rezerv. Ak je vysledna rezerva
zaporna, je vykazana na strane majetku ako ¢asové rozliSenie priamych obstaravacich nakladov. Pre
ostatné poistné zmluvy Spolo¢nost’ ¢asovo rozliduje provizie sprostredkovatelov vo vyske nezaslizenej
Casti zagiatognej provizie poc¢as doby, ktora je spravidla 24 mesiacov.

Ocenenie ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, testované v ramci testu dostato¢nosti poistnych rezerv.

Finanéné umiestnenie okrem investicii v mene poistenych. Dlhopisy a jednotky v podielovych fondoch
klasifikované ako "uréené na predaj"” sit ocenené v ich realnej hodnote. Zmena reélnej hodnoty je vykazana
v ostatnych suhrnnych ziskoch a stratach.
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Vynosy z Urokov stanovené pouZitim metody efektivnej Urokovej miery a dividendy su vykazané
v hospodarskom vysledku. Ak existuje objektivny dokaz o zniZzeni hodnoty takéhoto majetku alebo ak ddjde

k predaju, kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v ostatnych sthrnnych ziskoch a stratach sa

z ostatnych sthrnnych ziskov a strat od(¢tuje a vykaze sa v hospodarskom vysledku. Ak sa redlna
hodnota dlhopisu zvysi a toto zvySenie sa objektivne vztahuje na skuto€nost, ktora nastala po vykazani
straty zo zniZzenia hodnoty v hospodarskom vysledku, strata zo zniZzenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze
v hospodarskom vysledku. Toto neplati pre jednotky v podielovych fondoch, pricom narast ich hodnoty sa
Uétuje do ostatného stihrnného zisku alebo straty.

Vklady v bankach st ocenené v umorovanej hodnote zistenej metdédou efektivnej irokovej miery.

Finanéné umiestnenie v mene poistenych. Tato polozka obsahuje investicie Spoloénosti do jednotiek
podielovych fondov, ktoré kryju technick( rezervu na Zivotné poistenie, kde riziko z investovania nesie
poistnik. Tieto investicie boli klasifikované ako finanény majetok oceflovany redlnou hodnotou s vplyvom
na hospodarsky vysledok. Precenenie je vykdzané samostatne aobsahuje aj akékolvek pripadné
dividendy z tohto finanéného umiestnenia.

Klasifikécia finanéného umiestnenia v mene poistenych ako ocefiované realnou hodnotou s vplyvom
na hospodarsky vysledok vyznamne znizuje nesllad v Gétovani suvisiaci s U¢tovanim prislu$nych
poistnych rezerv, ktory by inak nastal, kedZze zmeny v poistnych rezervach ovplyviiuju hospodarsky
vysledok.

Pohladavky. Pohladavky vodi poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatelom s vykazané v ich
nominalnej hodnote minus opravné polozky na otakavané straty z pochybnych a nedobytnych pohladavok.
Pri poistnych zmluvéch, ktoré st zmluvami investi€éného Zivotného poistenia, nie je diZné poistné vymahané
a Spolo¢nost’ vytvara opravnl polozku vo vys$ke 100% takéhoto dlzného poistného. Odpisovanie
pohladavok z neuhradeného poistného v neZivotnom a Zivotnom poisteni sa uskuto&fiuje po odsihlaseni
predstavenstvom na zaklade inventarizacie zmlav, na ktoré st vytvorené opravné polozky a ktoré uz nie je
mozZné vymoct.

Pohladavky z regresov sa odhaduju na zéklade uspe$nosti vymahanych regresov v minulych rokoch.
Tvorba opravnej polozky k pohladavkam z regresov zvy$uje vySku nakladov na poistné pinenia, ale
neznizuje vysku zavazku voli poistenym, nakolko povinnost' Spolo&nosti pinit poistenym v plnej vyske
tymto nie je dotknuta.

Majetok vyplyvajuci zo zaistenia. Spolo¢nost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajdcich
z poistovacej ¢innosti za U&elom zniZenia moZnych ¢&istych strat prostrednictvom prenosu rizika. Majetok,
zavazky, vynosy a naklady vyplyvajice zo zaistnych zmldv sU prezentované oddelene od majetku,
zavézkov, vynosov a nakladov vyplyvajacich zo suvisiacich poistnych zmlav, pretoZe zaistné zmiuvy
nezbavujd Spolo¢nost' priamych zavazkov voéi poistenym.

Zaistné aktiva zavisia od otakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajacich zo zaistenych poistnych
zmluv. Zaistné aktiva sU oceflované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prislugné zaistené
poistné zmluvy a v stlade s podmienkami jednotlivych zaistnych zmluv.

Majetok vyplyvajuci zo zaistenia je posudzovany z hladiska znizenia hodnoty ku ditu zostavenia Gétovne;
zavierky. Hodnota majetku sa povaZuje za znizend, ak existujii objektivne dokazy vyplyvajuce z udalosti,
ktora nastala po prvotnom U&tovani, Ze Spolo&nost nebude schopna realizovat ich u¢tovn hodnotu a vplyv
tejto udalosti na sumy, ktoré Spolo&nost prijme od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.

Dari z prijmu. Dafi z prijmu je zaG¢tovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvélené alebo takmer
schvalené do konca uétovného obdobia. Naklad na dait z prijmov predstavuje splatn daf a odlozenu dafi
a je zaultovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dai vztahuje na transakcie
v ostatnom sthrnnom zisku alebo zauétované priamo vo vlastnom imani, priom s transakciou suvisiace
dane sa tiez zaGc&tuju priamo do ostatného sihrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.
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Splatna dan je suma, ktord Spolo¢nost oakava, Zze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od prislugného
dafového Uradu v sdvislosti s dafiovym zékladom za bezné alebo minulé obdobia. Splatna dar z prijmov
zahfila aj osobitny odvod z podnikania vregulovanych odvetviach, za predpokladu, Ze vysledok
hospodarenia dosiahne aspofi sumu 3 miliony EUR. Dane iné ako daf z prijmu si Gé&tované do
prevadzkovych nakladov.

Pri vy¢isleni odlozenej dane sa slivahovou zavazkovou metddou porovnava uétovna a dariova hodnota
majetku a zavazkov. Tieto rozdiely, okrem tych, ktoré vznikli pri prvom Uétovani majetku alebo zavazku
pri transakcii, ktora nie je kombinaciou podnikov a zarovefi neovplyvnila k datumu jej vzniku ani
hospodérsky vysledok ani zaklad dane, vedie ku vzniku odloZenej dafiovej pohtadavky alebo zavazku.
Z ddvodu tejto vynimky odiozena dail nevznika z tiefiového Uétovnictva, ktoré predstavuje nerealizované
precenenie cennych papierov na predaj, ktoré sa v budlcnosti zrealizuje a zarovefi prideli ako podiel
na zisku investi¢nych zmllv.

OdloZené dafiové pohfadavky a zavazky sa ocefiuju na zaklade sadzieb dane a dafovych predpisov, ktoré
boli uzakonené alebo formalne uzakonené k sivahovému dfiu a platia pre obdobia ked ddjde k vyrovnaniu
rozdielu medzi dafovou a u€tovnou hodnotou prislu§ného majetku a zavazkov. OdloZené dane sa vykazuiju
v hospodarskom vysledku okrem odloZenych dani k polozkam ostatnych sthrnnych ziskov a strat alebo
polozkam G¢tovanym priamo vo vlastnom imani, ktoré sa tiez vykazuju v sllade s transakciou, ktorej sa
tykaju priamo v ostatnych sthrnnych ziskoch a stratach alebo priamo vo vlastnom imani. OdloZena dafiova
pohfadavka ani odlozeny daflovy zavdzok sa nediskontuji. Odlozena dafiova pohladavka sa k
suvahovému diu prehodnocuje a vykazuje v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze budlci zdanitelny
zisk umozni vyuZit odpoditatelné dogasné rozdiely. OdloZené dafiové pohladavky a zavéazky sa vykazujl
v suvahe spolo¢ne na jednom riadku.

Dari z poistenia. Spolo€nost' v zmysle zdkona &. 213/2018 Z.z. o dani z poistenia a zmene a doplneni
inych zakonov je povinnd od 1.1.2019 platit daf z neZivotného poistenia. Spoloénost odvadza 8%
z predpisaného poistného zo v8etkych druhov neZivotného poistenia okrem PZP. Dari sa uplatiuje na
poistné za poistné obdobie, ktoré zad&alo plynut po 31.12.2018. Daf sa Uctuje len sivahovo ako zavazok
voti daflovému Uradu sdvztazne vodi pohladavke vogi klientom a uhradza sa na $tvrtroénej baze, vzdy do
konca nasledujuceho mesiaca po skonéeni prislu§ného kalendarneho $tvrtroku.

Od roku 2019 je spolo¢nost povinna odvadzat dai z poistenia, ktora nahradzuje odvod z nezivotného
poistenia okrem PZP. Dafl z poistenia nie je sG¢astou predpisaného poistného, spolo¢nost ju vykazuje len
sUvahovo po prijati poistného. V roku 2019 Spolo¢nost bola povinna uhradit za &ast poistnych zmlav odvod
z nezivotného poistenia a to za platby poistného v pripadoch, ked poistné obdobie za¢inalo pred 1.1.2019.

Ostatny majetok. Preddavky predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodavky a s ocenené v cene
obstarania, znizenej o pripadné opravné polozky.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Petazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahifaju pokladniénu
hotovost, ceniny, vklady v bankach a ostatny kratkodoby vysoko likvidny majetok s pévodnou splatnost'ou
tri mesiace a menej okrem kratkodobych terminovanych vkladov, ktoré boli dohodnuté za u&elom
finanéného umiestnenia prostriedkov poistenych. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su uvadzané
v umorovanej hodnote zistenej metddou efektivnej irokovej miery.

Zakladné imanie. Kmetiové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie. Naklady, ktoré sa priamo vztahuju
na emisiu novych akcii a ktoré by inak nevznikli, sa vykazuji vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov
z emisie akcii.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond sa tvori vo vyske 10% z vysledku hospodérenia
po zdaneni aZ do dosiahnutia vy$ky rezervného fondu uréenej v Stanovach, najmenej véak do vysky 20%
zakladného imania. Zakonny fond sliZi na krytie strat Spolo¢nosti a nie je k dispozicii ako zdroj na vyplatu
dividend akcionarom.

Oceriovacie rozdiely z pozemku a budovy. Precenenie budov a pozemkov pouZivanych Spolo&nostou
sa v slivahe vykazuje v ocefovacich rozdieloch vo vlastnom imani.
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Oceriovacie rozdiely z finanénych nastrojov. Oceflovacie rozdiely z finanénych nastrojov predstavuiju
kumulované precenenie finanéného majetku kiasifikovaného ako ,uréeny na predaj".

Poistné zmluvy. Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany
(poisteny) s dohodou, Ze od$kodni poisteného v pripade, ak uréena neista budica udalost (poistna udalost)
negativne ovplyvni poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné
riziko. Finanéné riziko je riziko moznej budlcej zmeny v Grokovej miere, cene cenného papiera, cene
komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, Uverovom ratingu, Uverovom indexe alebo inej
premennej, ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj uréité finanéné riziko.
Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spoloénost povinna vyplatit
vyznamn( sumu dodatoénych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fiou, az kym
nezaniknu v8etky prava a povinnosti z nej vyplyvajlce. Portfélio zmluv pre rovnaky produkt je klasifikované
ako portfélio poistnych zmlGv, ak aspor 95% zmldv obsahuje dostatoéne vyznamné poistné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spoloé¢nost nie je vyznamny, avéak obsahuju
finanéné riziko, su klasifikované ako investi¢éné zmluvy. Zmluvy, kioré neobsahuji ani vyznamné poistné,
ani finanéné riziko, si povazované za tzv. servisné zmluvy.

Niektoré poistné zmluvy ako aj investi¢éné zmluvy obsahujd pravo podielat' sa na zisku (DPF). Ide o podiely
na ziskoch z investicii pouZitych na krytie technickej rezervy na Zivotné poistenie, ktoré presahuiju
garantovany vynos. Spolo¢nost kazdoroéne uréi vysku ziskov, ktoré sa alokuju na prislu§né poistné
a investiéné zmluvy s U€innostou od zadiatku nasledujuceho kalendarneho roka. Pravo podielat’ sa na
zisku je zaucétované ako zavazok.

Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmliuv a investiénych zmluv s podielom na zisku (DPF). Rezervy
vyplyvajluce z poistnych zmlav a investiénych zmlGv s podielom na zisku sa tvoria a rozpUst'aju s vplyvom
na hospodarsky vysledok, okrem rezervy vytvorenej cez aplikaciu tiefiového U&tovnictva ako je popisané
nizsie. Spolo¢nost tvori nasledovné rezervy: (i) rezervu na poistné budtcich obdobi, (i) rezervu na poistné
plnenia z nahlasenych poistnych udalosti, (iii) rezervu na poistné plnenia z nenahlasenych poistnych
udalosti, (iv) rezervu na poistné prémie a zlavy, (v) rezervu na zZivotné poistenie a (vi) rezervu na krytie
rizika z finanéného umiestnenia v mene poistenych.

Rezerva na poistné budicich obdobi. Rezerva na poistné budicich obdobi obsahuje pomernu &ast
predpisaného poistného, ktora bude zasliZzena v budlcom alebo dal$ich Gétovnych obdobiach. Je
vypocitana osobitne pre kazdu poistnd zmluvu pouzitim metédy pro rata temporis (365-inova metoda)
a upravovana, ak je potrebné zohladnit akékolvek odchylky vo vyskyte rizik potas doby poistenia
dohodnutej v poistnej zmluve.

Vzhladom na charakter technickej rezervy na Zivotné poistenie sa rezerva na poistné budicich obdobi
netvori pre zmluvy s jednorazovo platenym poistnym v Zivotnom poisteni a pre investiéné Zivotné poistenie.
Rezerva sa v8ak tvori na jednorazovo platené pripoistenia, nakolko pre tieto sa netvori rezerva na zZivotné
poistenie.

Sudastou rezervy na poistné buducich obdobi v nezivotnom poisteni je aj rezerva na neukonéené rizika,
v pripade, Ze vysledkom testu na dostatognost’ poistného (vid niz8ie) je nedostato&nost rezervy na poistné
budicich obdobi. Rezerva sa vytvara na neukonéené rizika vyplyvajlce z nezivotnych poistnych zmlav,
ked predpokladana hodnota bududcich pineni, ktoré su kryté platnymi poistnymi zmluvami, a ostatnych
slvisiacich nakladov tykajucich sa budlcich obdobi, prevy$uje rezervu na poistné budlcich obdobi
vytvoreni pre prislusné poistné zmluvy po odratani slvisiacich ¢asovo rozli$enych obstaravacich
nakladov.

Rezerva na poistné pinenia z nahlasenych poistnych udalosti (RBNS). Tato rezerva sa tvori na poistné
plnenia v nezivotnom poisteni a v pripoisteniach k Zivotnému poisteniu odbornym odhadom na zaklade
predchadzajucich skusenosti, $tatistickych Udajov a v rozsahu vzniknutej $kody pre kazdd &Skodu
individualne. Uhrn rezerv uréenych na individualnej baze sa nasledne upravi na baze celého portfolia podla
historickych skusenosti. Rezerva na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa tvori v otakavanej vyske
poistného plnenia so si¢asnym rozpustenim rezervy na zivotné poistenie. Pri tvorbe rezervy sa berie do
avahy aj spolahlivy odhad nakladov suvisiacich so spracovanim a vybavenim poistnych udalosti.
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Rezerva na poistné plnenia z nenahlasenych poistnych udalosti (IBNR). Rezerva na poistné plnenia
z nenahlasenych poistnych udalosti predstavuje odhad zavazku za poistné udalosti, ktoré nastali, avéak
Poistovni eSte neboli nahlasené. V ramci odhadu rezerv sa aplikuji metédy vyuZivajice informaciu
o historickom vyvoji poistnych plneni a rezervy na ohlasené poistné udalosti. V pripade, ak v prislusne;j
triede poistenia je vplyv regresov vyznamny pre odhad IBNR rezerv, odhaduje sa aj vy$ka sQvisiacich
regresov.

Trojuholnikové metédy vyuzivaju priemerné vyvojové faktory poditané medzi jednotlivymi vyvojovymi
obdobiami. K vypoctu jednotlivych priemerov sa pristupuje s vyuzitim vah. V pripade tzv. ,long-tail* poisteni
sa vyuziva vyrovnavanie radu vyvojovych faktorov vyuzitim vhodnej krivky. Rezerva sa pog&ita podla rokov
vzniku poistnej udalosti. V pripade ak trojuholnikova metéda nepodava kredibilny odhad rezervy pouZije sa
v poslednom roku Bornhuetter-Fergussonova metdda.

Sucastou ocenenia rezervy s aj otakavané naklady sUvisiace so spracovanim a vybavenim poistnych
udalosti a v pripade potreby rezerva vytvorena na zaklade testu dostatoénosti.

Rezerva na poistné prémie a zlavy. V nezivotnom poisteni sa tato rezerva tvori na poistné prémie
a zfavy, ktoré sa vyplacaju po vyhodnoteni vysledkov za jednotlivé zmluvy, ktorych sa prémie a zlavy
tykaju. Rezerva na poistné prémie a zlavy v Zivotnom poisteni sa tvori na prémiu za bezskodovy priebeh
vo vybranych urazovych pripoisteniach. Prémie vo vy$ke 10% suctu zaplateného poistného za vybrané
pripoistenia sa vyplacaju v pripade, Ze poistenie zanikne uplynutim poistnej doby bez vyplaty poistného
plnenia z tychto pripoisteni.

Rezerva na Zivotné poistenie. Rezerva na Zivotné poistenie pre tradi¢né Zivotné poistné zmluvy sa potita
prospektivnou metdédou, s pouzitim tych istych poistno-matematickych a ekonomickych predpokladov,
ktoré boli pouzité pri stanoveni vy$ky poistného. Rezerva sa pogita pre jednotlivé poistné zmluvy s pouzitim
parametrov prisltichajucich tymto zmluvam. Predpoklady, na ktorych je kalkulacia zalozend, sa lisia, najma
pokial ide o umrtnost, chorobnost a technickd Urokovu mieru (od 0,7% po 4,5% podla obdobia vzniku
poistnej zmluvy). Sudast'ou technickej rezervy je aj zavazok na podiel na zisku (DPF) ako aj predpokladané
buduce spravne naklady, ¢im sa zabezpeduje rovnomerné ¢asové rozliSenie administrativnych nakladov
v pripade poistnych zmludv, na ktorych nie je poistné platené po&as celej poistnej doby.

Rezervy pre anuity z Il. piliera déchodkového zabezpeéenia. Rezerva na Zivotné poistenie pre anuitné
zmluvy z Il piliera déchodkového zabezpecenia sa podita prospektivnou metdédou, s pouzitim tych istych
poistno-matematickych a ekonomickych predpokiadov, ktoré boli pouzité pri ich dojednani. Rezerva sa
potita pre jednotlivé poistné zmluvy s pouZitim parametrov prislichajlcich tymto zmluvam. Predpoklady,
na ktorych je kalkulacia zalozena, sa lisia, najma pokial ide o technick( Urokovu mieru. T4 je v zavislosti
od obdobia vzniku poistnej zmluvy 0,5% alebo 1,7% pre dotasné anuity a 0,9%, 1,2% alebo 1,7% pre
doZivotné anuity.

Rezerva na krytie rizika z finanéného umiestnenia v mene poistenych. Tato rezerva sa tvori na zmluvy
investitného Zivotného poistenia, ktoré boli pre Uely vykazovania klasifikované ako poistné zmliuvy,
a urcuje sa ako realna hodnota klientskych jednotiek tychto zmlav ku driu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka. Pocet klientskych jednotiek je zavisly od vysky zaplateného poistného a roznych dohodnutych
poplatkov. Cena jednotiek zavisi od ¢istej hodnoty finanéného umiestnenia v mene poistenych.

Tiefiové uctovnictvo. Nerealizované zisky alebo straty finanéného umiestnenia vykazané v ostatnych
suhrnnych ziskoch a stratach ovplyviiuju vysku zavazkov z poistnych zmldv. Spolo&nost z tohto dévodu
navysila technickd rezervu v Zivotnom poisteni oproti ostatnym suhrnnym ziskom a stratam vo vyske
zodpovedajucej nepridelenym podielom poistnikov na nerealizovanych ziskoch vyplyvajicich
z ocefovacieho rozdielu z cennych papierov uréenych na preda;.

Test dostatocnosti rezerv v Zivotnom poisteni. Rezervy vypocitané na zaklade poistno-matematickych
predpokladov, ktoré boli pouzité pri uvedeni prisluSnych produktov na trh, sa $tvrtrocne testuji
na dostato¢nost. Pri teste sa porovnava vy$ka technickej rezervy zniZzena o prislusné asovo rozlidené
obstaravacie naklady so sti€asnou hodnotou budlcich zavazkov Spoloénosti. Na diskontovanie sa pouziva
upravena EIOPA (Solvency Il) krivka, ktora je ziskana z aktualnych trhovych dat. Predpoklady vstupujuce
do tejto kalkulacie sU najlep&imi odhadmi. Podiel na vynosoch nad garantovanou Grokovou mierou sa
ocefiuje samostatne ako vnoreny derivat modelom Black-Scholes. Stu¢asna hodnota buducich zavazkov je
zvy$ena o hodnotu tohto derivatu a o bezpenostnl prirazku. Rezervy su dostato&né v pripade, ak je
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technicka rezerva znizena o ¢asovo rozli§ené obstaravacie naklady vaésia ako su¢asna hodnota
buducich zavazkov Spolo¢nosti vratane hodnoty vnoreného derivatu a bezpe¢nostnej prirazky.

Pre investi¢né Zivotné poistenie sU rezervy dostato¢né, ak je hodnota budlcich marzi upravena

0 bezpecnostnu prirdZku vy$sia ako hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov zvy$ena

o hodnotu vnorenych derivatov. V pripade zistenej nedostatotnosti rezerv je zal¢tované zvy$enie rezerv
na zivotné poistenie.

Test dostatoénosti rezerv v neZivotnom poisteni. Dostato¢nost rezerv na poistné plnenia v neZivotnom
poisteni sa testuje na Stvrtrotnej baze. Vteste sa porovndva vyska rezervy na poistné plnenia
z nahlasenych poistnych udalosti (RBNS) a rezervy na poistné pinenia z nenahlasenych poistnych udalosti
(IBNR) pre jednotlivé triedy poistenia so 75-percentilom buducich poistnych plneni. Budlce poistné pinenia
sU odhadované pomocou bootstrap metddy, ktord vychadza z historickych udajov o vzniku, nahlaseni
a vybaveni poistnych udalosti a vy$ke vyplatenych poistnych pineni.

Aby boli technické rezervy dostatoéné, vy$ka rezervy na poistné plnenia z nahlasenych poistnych udalosti
avyska rezervy na poistné plnenia z nenahlasenych poistnych udalosti sa dorovnava na Uroveni 75.
percentilu buducich poistnych plneni. Vypo¢et hodnoty 75. percentilu sa vykonava vZdy na ukon&enych
rokoch. Hodnota 75. percentilu k jednotlivym &tvrtrokom sa uruje na zaklade pomeru medzi 75.
percentilom a strednou hodnotou pravdepodobnostného rozdelenia buddcich $kdd k poslednému
ukon&enému roku.

Technicka rezerva na poistné buddcich obdobi v nezivotnom poisteni sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
U¢tovna zavierka, testuje na dostatocnost poistného. V pripade, Ze sa zisti nedostatoénost poistného,
Spolocnost’ rozpusti prislusné &asové rozlisenie obstaravacich nakladov, pripadne vytvori rezervu
na neukondené rizikd, ktora je tast'ou technickej rezervy na poistné buduicich obdobi.

Rezerva na zamestnanecké poZitky a iné zavdzky voci zamestnancom. Platy, mzdy, prispevky $tatu
a sukromnym penzijnym a socidlnym fondom, platend dovolenka a nemocenska, odmeny a nefinanéné
vyhody sU zauctované ako zavézky v obdobi, v ktorom na ne zamestnancom vznikol narok za ich pracovnu
cinnost. Spolo¢nosti okrem mesa¢nych prispevkov stanovenych ako percento z miezd nevznikaju Ziadne
iné povinnosti a zavazky vodi prispevkovo definovanym $tatnym a stikromnym penzijnym fondom.

Rezerva na zamestnanecké pozitky je tvorena na odchodné, ktoré Spolognost poskytuje svojim
zamestnancom pri prvom ukonéeni pracovného pomeru po nadobudnuti naroku na dochodok alebo
invalidny déchodok podla poétu odpracovanych rokov vo vy$ke 1,5 aZ 3-nasobku priemerného mesaéného
zarobku. Zavézok predstavuje odhad su€asnej hodnoty pozZitkov zamestnanca za vykonand pracu.
Zavéazok je oceneny pre kazdého zamestnanca osobitne.

Zavézky z poistenia a zaistenia. Zavazky vyplyvajlice zo zaistenia predstavuje predovéetkym zaistné
(postipené poistné) vyplyvajlice zo zaistnych zmliv, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade
ako sa vykazuje poistné pre slvisiace poistné zmluvy. Zavazky z poistenia predstavuju zévézky za
vybavené poistné udalosti, ktoré s schvalené na Uhradu a zavazky z provizii sprostredkovatelom. Tieto
zavazky su ocenené v ich splatnej nominalnej hodnote.

Ostatné zavézky. V zmysle § 33 zakona &. 8/2008 poistoviia, poistoviia z iného ¢lenského Statu a pobodka
zahrani¢nej poistovne st povinné odviest 8 % z prijatého poistného z povinného zmluvného poistenia
zodpovednosti za 8kodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla z &innosti vykonavanej na Uzemi
Slovenskej republiky za predchadzajici kalendarny rok do konca februara prislu$ného roka na osobitny
U¢et Ministerstva vnitra Slovenskej republiky. Za tymto Ug&elom Spolo¢nost vytvara odhad zavazku na
zaklade udajov o prijatom poistnom.

Vynosy. Predpisané poistné v nezivotnom poisteni obsahuje poistné zo zmldv uzavretych v priebehu
u¢tovného obdobia a splatky poistného zo zmliv uzavretych v minulych obdobiach. Poistné dalej zahfia
odhady na poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného v minulych (&tovnych obdobiach. Poistné
zo spolu-poistenia vykazané ako vynos predstavuje ¢ast celkového poistného zo zmltv zo spolu-poistenia
pripadajucu Spolo¢nosti.
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Predpisané poistné v Zivotnom poisteni obsahuje poistné zo zmlluv uzavretych v priebehu Uétovného
obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistného zo zmluv uzavretych v minulych obdobiach, pri ktorych
nebolo dojednané jedno-razovo platené poistné, resp. bolo dohodnuté bezne platené poistné.

Poistné dalej zahffia odhady na poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného v minulych tGétovnych
obdobiach.

Predpisané poistné sa vykazuje zniZené o zlavy naprikiad za bez&kodovy priebeh, ak tieto nie su
poskytnuté vo forme vratenia poistného. Zlavy poskytované vo forme vratenia poistného s povaZované
za vkladovu zlozku, ktor(i nie je potrebné oddelit a nezniZuju predpis poistného.

Zasl(Zena Cast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zaslizené odo dita akceptacie
rizika po&as doby trvania zmluvy, na zéklade priebehu upisanych rizik.

Poistné plnenia. Poistné plnenia v nezivotnom poisteni zahriiuju naklady na poistné plnenia vratane
nakladov suvisiacich s likvidaciou poistnych udalosti. Zni2uji sa o regresy.

Poistné plnenia v Zivotnom poisteni zahrfiuju vyplatu pri doZiti, vyplatu déchodku, vyplatu odkupne;
hodnoty, vyplatu pri smrti, vyplatu podielu na zisku, ak je st¢astou poistnej sumy a vyplatu poistnych plneni
z pripoisteni. Vyplaty pri doziti a vyplaty déchodkov s zauétované ako naklad v &ase splatnosti vyplaty.
Vyplatené odkupné hodnoty st zalétované ako naklad v momente zaplatenia. Vyplaty pri smrti
a z pripoisteni su zal¢tované ako naklad v momente nahlasenia poistnej udalosti formou tvorby rezervy na
poistné plnenia z nahlasenych poistnych udalosti.

VioZené derivaty v poistnych zmluvach a investiénych zmluvéch s podielom za zisku. Opcie
a garancie obsiahnuté v hlavnej zmluve su ocefiované spolu s hlavnou zmluvou, ak ich nie je mozné ocenit
samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuju prenos vyznamného poistného rizika. Budice o&akavané
pefiazné toky z takychto opcii a garancii st zohfadnené v teste dostato¢nosti rezerv. VioZzenymi derivatmi
su napr. narok na odkupnu hodnotu, nérok na redukciu poistenia, nérok na indexaciu, narok na zvy$enie
poistného alebo poistnej sumy, narok na predizenie poistnej doby a narok na mimoriadny vyber.

Ostatné naklady avynosy. Provizia od zaistovatela je vykazovanad konzistentne so spdsobom
vykazovania nakladov vynaloZzenych na obstaranie prislu§nych zaistnych zmllv. Ziskova provizia tykajluca
sa zaistnych zmluv sa vykazuje ¢asovo rozliena.

Transakcie v cudzej mene. Polozky zahrnuté do uctovnej zavierky Spolo&nosti si ocenené v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt pdsobi (“funk&na mena"). Transakcie v cudzej
mene sa prepoditavaju na funkénd menu kurzom Eurépskej centralnej banky platnym ku diu uskuto&nenia
Uctovného pripadu.

Monetarny majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna
zavierka, prepocitavaju na funk&ni menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové rozdiely z prepogitania
sa Uétujua s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Nemonetarny majetok a zavazky, ktoré s vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, su
prepoditavané kurzom platnym ku dfiu uskutognenia Gétovného pripadu. Nemonetarny majetok a zavézky
vyjadrené v cudzej mene a oceflované realnou hodnotou, su prepo¢itavané kurzom platnym ku diiu uréenia
realnej hodnoty.

Kurzove rozdiely z prepogitania dlhopisov uréenych na predaj sa vykazuji s vplyvom na hospodarsky
vysledok a nie ako sG¢ast precenenia realnou hodnotou. Kurzové rozdiely z prepotitania podielovych
jednotiek vo fondoch sa vykazuj( ako su¢ast ich precenenia realnou hodnotou.

Vzajomné zapoditavanie majetku a zavdzkov. Finanény majetok azavazky sa zapocitavaju a su
vykazané v netto hodnote v suvahe len v pripade, Ze existuje prdvne vymahatelny narok na vzajomny
zapotet a existuje umyse! polozky vzajomne zapoditat alebo sugasne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

15



Union poist'oviia, a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konciace sa 31. decembra 2019

3 Vyznamné tictovné odhady a predpoklady pri aplikacii aétovnych metod

Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujdcich uétovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuji na zaklade historickych
skisenosti a inych faktorov, vratane o¢akavanych buddcich okolnosti, ktoré su pokladané za primerané.

V pripade poistenia insolventnosti cestovnych kancelarii v su¢asnosti neexistuje dostatony ¢asovy rad
Udajov, IBNR rezerva je preto pocitana na zaklade uréenia pravdepodobnosti krachu cestovnych kancelarii
na zaklade usudku vedenia Spolo¢nosti po zohladneni dostupnych informacii o finantnej situacii kazdej
posudzovanej cestovnej kancelarie.

Sucastou ocenenia rezerv s aj ofakavané naklady sUvisiace so spracovanim a likvidaciou poistnych
udalosti, ktoré su pocitané z vysky RBNS a IBNR rezervy aplikovanim podielu nakladov na likvidaciu
poistnych udalosti na poistnych plneniach (tzv. ,paid-to-paid* metdda) a s Upravou vysky rezervy
pre extrémne poistné udalosti.

Dalsie zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej Gpravy Gétovnej hodnoty zavazkov podas
nasledujuceho G¢tovného obdobia st uvedené v bode 16 poznamok.

4 Uétovné Standardy a interpretacie
41 Uplatnenie novych Gétovnych Standardov a interpretacii

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a sl povinné pre ro¢né uétovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2019.

IFRS 16 "Lizingy" (vydany 13. janudra 2016 a ucinny v EU pre roéné ucétovné obdobia za&inajiice 1.
Jjanuara 2019 alebo neskoér). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativheho a finanéného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Uétovania pre najomcu. Najomcovia budu
povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre véetky lizingy dlihsie ako 12 mesiacov pokial nepbdjde o aktiva
malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze
ziskov astrat. Zhladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vadésinu ucétovnych zasad
zo suc¢asného standardu 1AS 17. Prenajimatel pokratuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu
a v rozdielnom uétovani tychto dvoch typov lizingu. Véetky lizingové kontrakty stvisia s nehnutelnostami,
ktoré Spolo¢nost vyuziva.

Spoloénost sa rozhodla aplikovat $tandard k 1.1.2019 pouzitim modifikovanej retrospektivnej metédy bez
prehodnotenia porovnatelnych udajov — zjednodu$eny pristup spatne s kumulovanym ué¢inkom prvotného
uplatneia ako Uprava pociatoéného stavu Nerozdeleného zisku vo vlastnom imani.

Spolo¢nost pouzila jednotni diskontnl sadzbu na celé portfélio lizingovych zmlav 0,989%

Spolognost sa rozhodla vyuzit vynimky nevykazovat kratkodoby leasing (s dobou trvania menej ako 12
mesiacov) a majetok nizkej hodnoty (cca do 5 tis. USD) vo Vykaze o finanénej situacii.

Moznosti predizenia (alebo obdobia po predéasnom ukonéeni lizingu) sa do doby lizingu zahfiaji iba
vtedy, ked je dostatoéne isté, Ze lizing bude predlzeny (moznost predlzenia lizingu) alebo nebude
predasne ukonteny (moznost pred&asného ukoncéenia lizingu). Posldenie toho, ¢i si je Spoloénost
dostatoé&ne ista, Ze si uplatni moznost predizenia lizingu, resp. Ze si neuplatni moznost jeho predéasného
ukon&enia, sa prehodnocuje vZdy, ked nastane nejaka vyznamna udalost, alebo ked dojde k nejakej
vyznamnej zmene okolnosti, ktora ovplyvni toto posidenie a Spolo¢nost ju vie kontrolovat'.
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Poznamky k tétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

4 U&tovné Standardy a interpretacie (pokraéovanie)

4.1 Uplatnenie novych tétovnych standardov a interpretacii (pokraovanie)

Nasledujluca tabulka zobrazuje odsthlasenie pociatotného stavu lizingovych zavézkov k 1.1.2019:
V tisicoch EUR k1.1.2019
Buduce splatky najomného k 31.12.2018 podla IAS 17 1708
Zmena hodnoty budtcich splatok z titulu postdenia lizingovych zmliv k 31.decembru
2018 2049
Vplyv diskontovania na st¢asn( hodnotu -87
Celkové zavazky z prenajmu vykazané k 1.1.2019 3670
* 8 prechodom na IFRS 16 spolo&nost’ postdila lizingové zmluvy vratane podmienok lizingu a opcii na predlZenie a vyhodnotila
vy8ku buducich nediskontovanych zavézkov z lizingu na 3 757 tis EUR.
V tisicoch EUR k 1.1.2019
Z toho:
Kratkodobé leasingové zavazky 625
Dihodobé leasingové zavazky 3045

Pociatoéna hodnota aktiv z prava pouzivat majetok sa rovna Lizingovému zavazku k 1.1.2019.

Nasledujuce standardy a ich revizie nadobudli t¢innost v roku 2019, boli prijaté Eurépskou Uiniou a nemali

vyznamny vplyv na Uétovna zavierku:
e IFRIC 23, Ugtovanie neistdt v oblasti dane z prijmov
o Novelizacia IFRS 9, Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzéaciou

e Novelizacia IAS 28, Dlhodobé majetkové podiely v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch

e VylepSenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017

Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23
o Novelizacia IAS 19, Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov
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Union poist'oviia, a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

4.2 Nové uétovné standardy, ktoré Spoloénost predéasne neaplikuje

Nasledovné nové $tandardy a interpretacie, ktoré boli vydané a s povinné pre roéné Uétovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2020 alebo neskor, Spoloénost pred¢asne neaplikovala.

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. méja 2017 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskér). IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory povoloval
spolo¢nostiam Gétovat' o poistnych zmluvach s vyuzitim existujucej uétovnej praxe. V dosledku toho bolo
pre investorov tazké porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak podobnych
poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zaloZzeny $tandard pre uétovanie o vsetkych
typoch poistnych zmllv, vratane zmldv o zaisteni, ktoré poistoviia vlastni. VyZaduje, aby sa skupiny
poistnych zmluv vykazovali a ocefiovali: (i) v st¢asnej hodnote buddcich peflaznych tokov (petiaznych
tokov z plneni) upravenej o existujlce rizika, ktora zohladiuje v8etky dostupné informacie o pefiaznych
tokoch z plneni spdsobom konzistentnym so zistitefnymi trhovymi informaciami; zvy$enej (ak tato hodnota
predstavuje zavazok) alebo znizenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o iastku reprezentujicu
nezaslizeny zisk v skupine poistnych zmliv (zmluvna marza za poskytovan( sluzbu). Poistovne budui
vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmliv pocas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne
tak, ako bude existujice riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmlav stratova alebo sa takou stane,
vykaze (étovna jednotka stratu okamzite. Eurépska Unia zatial tento $tandard neschvalila. Spoloénost
momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finanéné nastroje, so standardom IFRS 4, Poistné zmluvy — novela
IFRS 4 (vydang 12. septembra 2016 a t&inné v EU, v z4vislosti od pristupu, pre roéné étovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskér pre acétovné jednotky, ktoré sa rozhodnu uplatriovat mozZnost
do&asnej vynimky, alebo, ked' uctovna jednotka prvy raz uplatriuje IFRS 9, pre uétovné jednotky, ktoré sa
rozhodnt aplikovat pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré vznikajd v désledku
implementacie IFRS 9, nového $tandardu o finanénych nastrojoch, este pred implementovanim nového
$tandardu, na ktorom IASB v sU¢asnosti pracuje, a ktory ma slGzit ako nahrada za IFRS 4. Medzi tieto
obavy patri aj do¢asna volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup prekrytim
a pristup na baze odkladu. Novelizovany $tandard poskytne v3etkym spolo&nostiam, ktoré vystavuja
poistné zmluvy, moznost' vykazat volatilitu, ktora by mohla vzniknat' viedy, ked sa IFRS 9 aplikuje skér,
nez bude vydany novy $tandard o poistnych zmluvach, v ostatnom sihrnnom zisku, a nie do zisku alebo
straty. Okrem toho, novelizovany Standard poskytne spolo¢nostiam, ktorych Cinnost' je prevazne spajana
s poistenim, dobrovolni do€asnll vynimku z aplikovania IFRS 9 az do roku 2023. Uétovné jednotky, ktoré
odsunu aplikaciu IFRS 9 na neskér, budl nadalej uplatiiovat' si¢asny $tandard, ktory sa venuje finanénym
nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4 doplfia existujice alternativy v $tandarde, ktoré mozno uz aj teraz
pouzit na rieSenie do¢asnej volatility. Spolo¢nost’ splnila podmienky pre pristup na baze odkladu nakofko
jej zavazky suvisiace s poistenim presiahli 90% celkovych zavazkov k 31.12.2015 a nasledne nedoslo
k zmene aktivit spolo¢nosti. Spolo&nost preto bude IFRS 9 aplikovat' spolu s aplikovanim IFRS17.

Klasifikacia a ocefiovanie

Bol dokoné&eny vyvoj rozhodovacieho stromu SPPI a systémovej integracie vyvinutej logiky SPPI pre celé
portfélio cennych papierov.

Cenné papiere s pevnym vynosom tvoria velku ¢ast portfélia. Vzhladom k tomu, Ze tieto cenné papiere vo
véésine pripadov zvy&ajne dodrziavaji Struktaru platieb istiny / arokov vaésinou spliaji kritéria SPPI. Ak
nastroj splha poziadavky testu SPPI, existuji dve moznosti. Na jednej strane existuje moznost nasledného
ocenenia v zostatkovej hodnote a na strane druhej moznost ocenenia realnou hodnotou. Cast portfélia
spolo&nosti UNION, ktora nespliia kritéria SPPI, bude v budlcnosti ocenena v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat.
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Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

4 Uétovné $tandardy a interpretacie (pokratovanie)
4.2 Nové uétovné Standardy, ktoré Spolo¢nost’ predéasne neaplikuje (pokraéovanie)

Znizenie hodnoty

Nové ustanovenia IFRS 9 tykajuceho sa zniZzenia hodnoty musia byt v budlcnosti aplikované na finan&né
aktiva ocenené amortizovanou obstaravacou cenou alebo v redinej hodnote. Podla $tandardu IFRS 9 je
vypocet znizenia hodnoty, ktory sa ma pouzit, zalozeny na modeli vyvoja o&akavanych strat.

Logika modelu, podla ktorého bude rozpoznané budice znehodnotenie, je v okamihu pripravy G&tovnej
zavierky vo faze vyvoja a analyzy. Naviac je testované pouzitie vhodnych nastrojov, ktoré ilustruju vhodné
vypoctové algoritmy. Na zaklade zjednodugenych predpokladov boli vykonané pogiato&né simulacie s
ohladom na posudenie rizika zlyhania finan&nych aktiv v ramci novych ustanoveni o zniZzeni hodnoty IFRS
9. Na (¢ely posudenia rizika zlyhania bola pouzité definicia finanénych nastrojov s nizkym rizikom zlyhania
k datumu vykazovania v IFRS 9. Hodnotenie externého investi¢ného stupfia mozno preto pouzit na
posudenie, ¢ ma finan&ny nastroj nizke riziko zlyhania.

Pre u€ely porovnania s u¢tovnymi jednotkami, ktoré aplikuji IFRS 9 od 1. januara 2018, uvadzame
nasledovné informacie o nasom finanénom majetku k 31. decembru 2019 a k 31.decembru 2018.
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Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

4 Uétovné standardy a interpretacie (pokraéovanie)

4.2 Nové aétovné Standardy, ktoré Spoloénost’ predcasne neaplikuje (pokracovanie)

Finan&né aktiva, ktoré spifiaji podmienku

SPPI, okrem aktiv uréenych v realnej hodnote

s vplyvom na hosp. vysledok alebo aktiv
riadenych a ocefiovanych na zaklade realnej

Vsetky ostatné finanéné aktiva: tzn. aktiva,
ktoré nesplfiaju podmienku SPPI; aktiva
uréené v realnej hodnote s vplyvom na hosp.
vysledok alebo aktiva riadené a ocefiované na

hodnoty zéaklade realnej hodnoty Spolu

i Zmenav i Zmenayv i

Uctovna Reélna redlnej Uétovna Realna realnej Uctovna Realna Zmena v \

hodnota hodnota k hodnote za hodnota k hodnota k hodnote za hodnota k hodnotak hodnote za
V tisicoch EUR k 31.12.2019  31.12.2019 rok 2019 31.12.2019  31.12.2019 rok 2019  31.12.2019  31.12.2019 rok 2019
Majetkové cenné papiere - = ] - = - - - -
Dlhopisy 89 636 89 636 3504 - - - 89 636 89 636 3504
Terminované vklady v bankach 10 932 10 932 - - - - 10 932 10 932 -
Iné investicie - - - 207 207 -52 207 207 -52
Majetkové cenné papiere v mene poistenych - - - 9498 9498 946 9498 9498 946
Iné investicie = = - - & = - - -
Bankové Ucty 17 435 17 435 - - - - 17 435 - -

118 003 118 003 3504 9705 9 705 894 127 708 127 708 4398

Spolu
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4 Uétovné Standardy a interpretacie (pokracovanie)

4.2 Nové uctovné standardy, ktoré Spolo¢énost’ pred¢asne neaplikuje (pokracovanie)

finanéné umiestnenie s inym
nez nizkym kreditnym
rizikom(<BBB / bez ratingu)

Uétovna
Finan&né aktiva, ktoré spifiaji podmienku SPPI, hodnota
okrem aktiv uréenych v realnej hodnote s vplyvom _AAA SPPI ) " )
na hosp. vysledok alebo aktiv riadenych statne testovanych Reaélna Uctovna
a oceiiovanych na zaklade realnej hodnoty dlhopisy AAA AA A BBB <BBB No rating _aktiv Spolu hodnota hodnota
Dlhopisy 1372 4643 11126 72 495 89 636 s =
Terminované vklady v bankach - - - 7 681 3 251 - - 10 932 - -
Iné investicie - - - = - - = F =
Dihopisy v mene poistenych - - - - - - - - - -
Bankové Géty v mene poistenych - - - - - - - - - -
Iné investicie v mene poistenych - - - - - - - - -
Bankové Uéty - - - 8 752 6 805 B 1878 17 435 1878 1878
Spolu 1372 4 643 11 126 88 928 10 056 - 1878 118 003 1878 1878
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Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019
4 Uétovné standardy a interpretacie (pokraéovanie)

4.2 Nové Gétovné §tandardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje (pokragovanie)

Finan&né aktiva, ktoré spifaji podmienku
SPPI, okrem aktiv uréenych v realnej hodnote
s vplyvom na hosp. vysledok alebo aktiv
riadenych a ocefiovanych na zaklade realnej

VSetky ostatné financné aktiva: tzn. aktiva,
ktoré nespliaja podmienku SPPI; aktiva
uréené v realnej hodnote s vplyvom na hosp.
vysledok alebo aktiva riadené a ocefiované na

zaklade realnej hodnoty Spolu

i Zmena v i Zmena v
Uctovna realnej Uctovna Realna realnej
hodnota k hodnote za hodnota k hodnotak hodnote za
V tisicoch EUR 31.12.2018 rok 2018  31.12.2018  31.12.2018 rok 2018
Majetkové cenné papiere - - - - -
Dihopisy 90 776 - 90 776 90 776 -4 472
Terminované vklady v bankach 4671 - 4671 4671 -
Iné investicie E -38 172 172 -38
Majetkové cenné papiere v mene poistenych - -462 8 447 8 447 -462
Dlhopisy v mene poistenych - - - - -

Iné investicie - - - -
Bankové ucty 15 880 - 15 880 15 880 -
Spolu 111 327 -500 119 947 119 947 4972

22



Union poistoviia, a.s.

Poznamky k Gctovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

4 Uétovné Standardy a interpretacie (pokragéovanie)

4.2 Nové uétovné standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje (pokracovanie)

Finanéné aktiva, ktoré spifaji

finanéné umiestnenie s inym nez
nizkym kreditnym rizikom(<BBB /
bez ratingu)

podmienku SPPI, okrem aktiv :ém"“é

uréenych v redlnej hodnote odnota

s vplyvom na hosp. vysledok alebo o SPPI .

aktiv riadenych a ocefiovanychna  AAA Statne testovanych Realna Ugtovna
zaklade reélnej hodnoty dlhopisy AAA AA A BBB <BBB No rating aktiv Spolu hodnota hodnota
Dlhopisy 4822 11 839 74115 - - - 90 776 - -
Terminované vklady v bankach - - - 3771 900 - - 4671 -
Iné investicie - - = - - - = S =
Dihopisy v mene poistenych - - - - - - = z - 3
Bankové ¢ty v mene poistenych - - - - - - - - < -
Iné investicie v mene poistenych - - - - - - - - - -
Bankové Gcty - - - 11639 3 455 - 787 15 880 787 787
Spolu - 4 822 11 839 89 525 4 355 - 787 111 327 787 787
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4 Uétovné standardy a interpretacie (pokraéovanie)

4.2 Nové uctovné standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje (pokraéovanie)

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a uc¢inna pre roéné
obdobia zaéinajice datumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela rie$i neslilad medzi
poziadavkami IFRS 10 a |IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo€nostou alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnej8im dosledkom je skuto&nost, Ze ak ide o prevod
podniku, vykaZze sa zisk alebo strata v pinej vyske. Ciastodny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak
predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok vlastni
prevadzana dcérska spolo¢nost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou uniou. V sicasnosti
Spolo¢nost posudzuje dopad na svoju Uétovn( zavierku.

Novelizacia IFRS 3: Definicia podniku (novela vydana 22. oktébra 2018 a Géinné pre akvizicie od
zaciatku roéného uctovného obdobia, ktoré zacne 1. januara 2020 alebo neskoér). Novela meni
definiciu podniku. Podnik musi mat vstupy a zasadné procesy, ktoré spoloéne vyznamnym spdsobom
prispievaju k schopnosti vytvarat vystupy. Nové usmernenia poskytujd rdmec na vyhodnotenie kedy
existuju vstupy a zasadné procesy, vratane zaginajlcich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak
este vystupy neexistujd, podmienkou pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovne;j sily.
Definicia vyrazu ‘vystupy' sa zlzila a suUstreduje sa na tovary asluzby poskytované zakaznikom,
generovanie investi¢nych a inych vynosov, pricom vyluéuje benefity vo forme niz&ich nakladov a inych
ekonomickych UZitkov. TaktieZ uz nie je potrebné posudzovat, &i U€astnici trhu si schopni nahradit
chybajice prvky alebo integrovat nadobudnuté ¢innosti a aktiva. Uétovna jednotka mbze aplikovat ‘test
koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudl predstavovat podnik, ak sa v podstate cela redlna hodnota
nadobudnutych aktiv (pred odpocitanim zavézkov) bude koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny
podobnych aktiv). Tato novela zatial nebola schvalena Eurdpskou Uniou. V sudéasnosti Spoloénost
posudzuje dopad tejto novely na svoju uétovnu zavierku.

Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti (novela vydan4 31. oktébra 2018 a ucinna pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januéara 2020 alebo neskér). Novela objastiuje definiciu toho, ¢o je
vyznamné, a spdsob aplikovania vyznamnosti tak, Ze do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa doposial
objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepsuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuji. Novela
tiez zabezpecduje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentna vo v8etkych IFRS $tandardoch. Informacia je
vyznamna vtedy, ak sa da racionalne o¢akavat, ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym
uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaja primarni uZivatelia na zaklade uétovnej zavierky,
ktora bola zostavena na v8eobecné ulely tak, aby poskytla finan¢né informacie o konkrétnej ¢tovnej
jednotke. Tato novela bola schvalena Eurépskou Uniou. V sti¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto
novely na svoju Uétovnu zavierku.

Novelizacia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 uéinna
pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novelizovany koncepény
réamec obsahuje novl kapitolu o ocefiovani, usmernenia o vykazovani finan¢nej vykonnosti, vylep$ené
definicie a usmernenia (najma definiciu zavazku) ako aj objasnenia v délezitych oblastiach (napr.

v otazke Uloh zodpovednosti vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty ocefiovania vo finanénom
vykazovani). Tato novela bola schvalena Eurdpskou Uniou. V stéasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad
tejto novely na svoju U¢tovnu zavierku.
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4 Uétovné standardy a interpretacie (pokragovanie)

4.2 Nové uctovné Standardy, ktoré Spoloc¢nost’ predéasne neaplikuje (pokracovanie)

Reforma referencnych urokovych sadzieb — Novelizacia IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (novela vydana
26. septembra 2019 a G€inna pre ro¢né Uctovné obdobia zatinajice 1. januara 2020 alebo neskor).
Impulzom pre novelizaciu uvedenych $tandardov bolo nahradenie referenénych Urokovych sadzieb, akou
je napr. LIBOR, ako aj inych Urokovych sadzieb medzibankového trhu (tzv. IBOR) alternativnymi Grokovymi
sadzbami. Zmeny a doplnenia poskytuji dotasné Ulavy od uplatiovania $pecifickych poziadaviek
tykajlicich sa Ugtovania o hedZingu na hedzingové vztahy priamo ovplyvnené reformou IBOR. Uétovanie
o zabezpedeni pehaznych tokov podla IFRS 9i IAS 39 vyZaduje, aby boli budlice zabezpetované petazné
toky vysoko pravdepodobné. Ak tieto pefiazné toky zavisia od nejakej medzibankovej Urokovej sadzby,
novelou poskytované Ulavy vyzaduju, aby uctovna jednotka predpokladala, Zze Urokovéa sadzba, z ktorej
zaistene penazné toky vychadzajd, sa v dosledku reformy nezmeni. IAS 39 i IFRS 9 vyZaduju prospektivne
posudenie budlceho vztahu, aby bolo mozné pouzit’ G&tovanie o hedzingu. Kym v sti¢asnosti sa o&akava,
Ze peiiazné toky podla IBOR a sadzieb, ktoré ich nahradia, bud( zhruba rovnaké, ¢im sa minimalizuje
akakolvek neefektivnost hedzingu, s bliziacim sa terminom reformy to uz nemusi platit. Podla novely méze
U¢tovna jednotka predpokladat, Ze referenéna Urokova sadzba, na ktorej st zaloZzené pefiazné toky zo
zabezpelovanej polozky, zabezpetovacieho nastroja &i zabezpetovaného rizika, sa reformou IBOR
nezmeni. Reforma IBOR by mohla spdsobit aj to, Ze zabezpectenie spadne mimo rozpétia 80 % — 125 %,
ktoré vyZaduje retrospektivny test efektivnosti hedzingu podla IAS 39. IAS 39 bol preto novelizovany v tom
zmysle, Ze povoluje vynimku pre retrospektivny test efektivnosti hedzingu, aby sa po&as obdobia neistoty
v sUvislosti s IBOR nepovazoval hedzing za ukonéeny len preto, Ze jeho retrospektivna efektivhost sa
dostane mimo tohto intervalu. Stale v8ak bude potrebné plInit ostatné poZiadavky pre U¢tovanie o hedZingu,
vratane prospektivneho postdenia. Pri niektorych hedzingoch predstavuje zabezpetovana polozka alebo
zabezpegované riziko nezmluvne $pecifikovanu rizikovl zlozku IBOR. Aby bolo mozné aplikovat Gétovanie
o hedzingu, IFRS 9 IAS 39 vyzaduju, aby sa oznadena rizikova zlozka dala samostatne identifikovat a jej
vy$ka spolahlivo uréit. Podfa novely sa musi dat rizikova zlozka samostatne identifikovat len pri
pociatoCnom ur€eni zabezpedenia, a nie aj priebezne. V kontexte makrohedzingu, ked Gétovna jednotka
Casto nanovo nastavuje hedzingovy vztah, sa oslobodenie uplatiiuje od okamihu, ked bola zabezpetovana
polozka prvotne vymedzena v ramci tohto hedzingového vztahu. Kazda neefektivnost zabezpetenia sa
bude nadalej vykazovat v hospodarskom vysledku tak podia IAS 39 ako aj podla IFRS 9. Novela uvadza
spustacie mechanizmy uréujuce, kedy ulavy skonc&ia, medzi ktoré patri aj pominutie neistét vyplyvajucich
z reformy referenénych Urokovych sadzieb. Novela vyZaduje, aby Gétovné jednotky poskytli investorom
dodatoné informacie o svojich hedzingovych vztahoch, ktoré su priamo ovplyvnené tymito neistotami,
vratane nominainej hodnoty hedzingovych nastrojov, na ktoré sa Ulavy vztahujd, akychkolvek vyznamnych
predpokladov &i usudkov urobenych pri uplatiiovani Ulav, &i kvalitativnych zverejneni o tom, aky dopad ma
reforma IBOR na U¢tovnu jednotku a ako dana uétovna jednotka proces prechodu riadi. Tato novela bola
schvalend Eurdpskou Uniou. V sGéasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu
zavierku.

Klasifikacia zavézkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020 a
Uginna pre ro¢né Uctovné obdobia zatinajlice 1. januara 2022 alebo neskér). Tato novela prinasa zmeny
a doplnenia v obmedzenom rozsahu, ked objasiiuje, ze zavazky sa klasifikuji bud ako kratko- alebo
dlhodobé v zavislosti od prav, ktoré existuji ku koncu Gétovného obdobia. Ako dlhodobé st zavazky
klasifikované vtedy, ked ma uétovna jednotka na konci U¢tovného obdobia uplatnitefné pravo odsunit ich
vyrovnanie najmenej o 12 mesiacov. Usmernenie uZ viac nevyzaduje, aby toto pravo bolo
bezpodmiene¢né. O&akavania vedenia u¢tovnej jednotky ohladom nasledného uplatnenia &i neuplatnenia
prava na odklad vyrovnania zavazkov nemaju vplyv na ich klasifikéciu. Pravo na odklad existuje iba vtedy,
ked uctovna jednotka ku koncu Gétovného obdobia dodrzala véetky relevantné podmienky. Zavézok sa
klasifikuje ako kratkodoby, ak je nejaka podmienka porudena ku ditu, ku ktorému sa U&tovna zavierka
zostavuje, alebo edte pred nim, a to aj vtedy, ked veritel po konci i¢tovného obdobia pisomne prehlasi, ze
netrvé na dodrZani danej podmienky. A naopak, pdZika &i Gver sa klasifikuju ako dihodobé, ak k porugeniu
nejakej restriktivnej klauzuly v zmluve o p6zitke ¢&i v Uverovej zmluve dbjde az po dni, ku ktorému sa
Gctovna zavierka zostavuje. Okrem toho novela obsahuje aj objasnenia klasifikatnych poziadaviek
v pripade dlhu, ktory by U¢tovna jednotka mohla vyrovnat tym, Ze ho skonvertuje na vlastné imanie. Pojem
vyrovnanie je definovany ako zanik zavazku jeho uhradenim v hotovosti, prostrednictvom inych zdrojov
predstavujucich ekonomické uzitky &i nastrojov vlastného imania Gétovnej jednotky. Vynimka plati pre
konvertibilné nastroje, ktoré by sa mohli skonvertovat na vlastné imanie, no iba pre také nastroje, pri ktorych
je moZnost' konverzie klasifikovana ako nastroj vlastného imania ako samostatna zlozka zloZzeného
finanéného nastroja. Tato novela zatial nebola schvalend Europskou Uniou. V suéasnosti Spolo&nost
posudzuje dopad tejto novely na svoju Uétovnl zavierku.
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5 Hmotny majetok a hmotny majetok s pravom uzivania
Aktiva z
prav na
uzivanie Budovy a

V tisicoch EUR budovy pozemky Hardware Nabytok Ostatné Spolu
Obstaravacia hodnota - 172 4 367 465 800 5 805
Opravky a opravné polozky - -87 -3 396 -400 -474 -4 357
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2018 - 85 971 65 326 1448
Prirastky - 36 315 5 148 504
Ubytky v zostatkovej hodnote - - 47 -6 -33 8
Odpisy - -6 -434 -10 -129 -579
Precenenie - 4 - - - 4
Obstaravacia hodnota - 212 3282 300 721 4 516
Opravky a opravné polozky - -93 -2 384 -246 -408 -3131
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 3670 119 899 54 312 5054
Prirastky 94 . 431 2 100 627
Prirastky / Ubytky v zostatkovej hodnote - - -1 - -6 -7
Odpisy -783 -5 -436 -10 -109 -1343
Precenenie - 10 - - - 10
Obstaravacia hodnota 3764 222 3043 227 716 7972
Opravky a opravné polozky -783 -98 -2 150 -181 -419 -3 631
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 2 981 124 893 46 297 4 341

Ak by budovy a pozemky neboli precefiované, ich zostatkova hodnota by bola 41 tis. EUR (2018: 50 tis.
EUR). Precenenie budovy a pozemku vykonala znalkyha pre odbor stavebnictvo a pozemné stavby
metoédou polohovej diferenciécie, ktord vychadza z Uprav technickej hodnoty koeficientom polohove;
diferenciacie zohladiujacim vplyvy trhu na véeobecn( hodnotu.

Budovy a pozemky su klasifikované v hierarchii redlnych hodnét v Grovni 3.

5.1 Lizingové zavézky

Spolo¢nost' k 1.1.2019 identifikovala viacero lizingovych zmilv suvisiacich s pravom na uzivanie

obchodnych priestorov.

V tisicoch EUR B 2019 2018
Pogiatoény stav k 1.1.2019 3670

Prirastky 94 =
Ubytky 4 )
Prirastky z Grokov 33 -
Riadne splatky — pefiazné toky z financovania -735 -
Lizingové zavazky celkom 3062 -
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5 Hmotny majetok a hmotny majetok s pravom uzivania (pokraéovanie)
5.1 Lizingové zavazky (pokratovanie)

Tabulka niz8ie zobrazuje nediskontované lizingové platby podla zostatkovej o¢akavanej splatnosti k 31.
decembru 2019.

do 1 1-3 3-5 5§-10 nad10
V tisicoch EUR roka roky rokov rokov  rokov Spolu

Lizingové zavazky 884 1735 499 - - 3118

6 Nehmotny majetok

V tisicoch EUR Softvér Ostatné Spolu
Obstaravacia / redlna hodnota 6 893 12 6 905
Opravky a opravné polozky -5 406 -11 -5 417
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2018 1487 1 1488
Prirastky 1017 - 1017
Odpisy -769 -1 -770
Obstaravacia / redlna hodnota 7 652 12 7 664
Opravky a opravné polozky -5918 -12 -5 930
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 1734 - 1734
Prirastky 1320 350 1670
Odpisy - 889 -29 - 918
Vyradenie majetku 270 - 270
Zuctovanie opravok k vyradenému majetku -270 - -270
Obstaravacia / redlna hodnota 8702 362 9 064
Opravky a opravné polozky -6 637 -41 -6 578
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 2165 321 2486
7 Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

V tisicoch EUR 2019 2018
Stav k 1. januaru 1623 1 547
Prirastky 10 174 7772
Rozpustenie do nakladov (Poznamka 24) -0 398 -7 696
Stav ku koncu vykazovaného obdobia 2399 1623
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8 Podiely v dcérskych spolocnostiach

V tisicoch EUR 20198 2018
Stav k 1. januaru 4 -
Zalozenie dcérskej spolo¢nosti + 5
Opravna polozka - -1
Stav ku koncu vykazovaného obdobia 4 4

9 Finanéné umiestnenie okrem investicii v mene poistenych

31. decembra 31. decembra

V tisicoch EUR 2019 2018
Dihopisy 89 636 90 776
Terminované vklady v bankach 10 932 4671
Podielové jednotky 207 172
Spolu 100 775 95 619

Portfélio spolo¢nosti je z hlavnej miery tvorené $tatnymi cennymi papiermi z krajin Eurdpskej Gnie. Podiel
tychto krajin na portféliu predstavuje 77,1%. Zostatok cennych papierov tvoria konzervativne investicie
v podobe bankovych a krytych dlihopisov.

Uverova kvalita dlhopisov a vkiadov v bankach je analyzovana podla ratingu jednej z ratingovych agentar
(Standard & Poors, Moody's, Fitch):

31. decembra 2019 31. decembra 2018

V tisicoch EUR Dlhopisy Terminované vkiady Dlhopisy Terminované vklady
Do splatnosti a neznehodnotené

- Rating AAA 6015 - 4822 -
- Rating AA 11126 = 11 839 -
- Rating A 72 495 7 681 74 115 3771
- Rating BBB - 3 251 E 900
Spolu 89 636 10 932 90 776 4671

10  Finanéné umiestnenie v mene poistenych

Finan&né umiestnenie v mene poistenych predstavuju jednotky v podielovych investi¢nych fondoch. Zmena
ich realnej hodnoty priamo ovplyviiuje hodnotu suvisiacich poistnych rezerv kedzZe tieto investicie st drzané
v prospech poistnikov Zivotného poistenia a na ich riziko.
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11 Pohladavky

31.decembra 31. decembra

V tisicoch EUR 2019 2018
Pohladavky voé&i poistenym 6 163 5458
Sprostredkovatelia 15 17
Pohladavky z regresov 136 140
Pohladavky zo zaistenia 162 132
Ostatné pohladavky 367 308
Spolu 6 843 6 054
Uverova kvalita pohfadavok je analyzovana nasledovne k 31. decembru 2019:

Pohladavky voéi Sprostred- Pohfadavky Pohladavky Ostatné
V tisicoch EUR poistenym kovatelia z regresov zo zaistenia pohlPadavky
Do splatnosti a neznehodnotené B E - 125 343
Individualne znehodnotené
- po splatnosti do 3 mesiacov 4 856 - 248 17 -
- po splatnosti do 4 aZ 6 mesiacov 659 - 101 20 -
- po splatnosti do 6 mesiacov az 1 rok 799 B 197 - -
- po splatnosti viac ako 1 rok 1808 15 5421 - 24
Spolu brutto 8122 15 5 967 162 367
Opravna polozka 1 959 - 5831 - a
Spolu netto 6163 15 136 162 367
Uverova kvalita pohladavok je analyzovana nasledovne k 31. decembru 2018:

Pohladavky voéi Sprostred- Pohl'adavky Pohladavky Ostatné
V tisicoch EUR poistenym kovatelia z regresov zo zaistenia pohl'adavky
Do splatnosti a neznehodnotené E - 132 284
Individuéalne znehodnotené
- po splatnosti do 3 mesiacov 3939 - 254 - -
- po splatnosti do 4 az 6 mesiacov 1075 - 75 - -
- po splatnosti do 6 mesiacov az 1 rok 971 - 163 - -
- po splatnosti viac ako 1 rok 2104 16 5833 - 24
Spolu brutto 8 089 16 6 324 132 308
Opravna polozka 2631 - 6 184 - =
Spolu netto 5458 16 140 132 308
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11 Pohladavky (pokradovanie)

Pohyby v opravnej poloZke boli nasledovné:

2019 2018
Pohladavky voéi Pohladavky Pohl'adavky voc¢i Pohladavky

V tisicoch EUR poistenym zregresov Spolu poistenym zregresov  Spolu
Stav k 1. januaru 2632 6184 8816 2518 6857 9375
Tvorba 62 - 62 253 - 253
Rozpustenie -735 -353 -1088 -139 -673 -812
Stav ku koncu vykazovaného
obdobia 1959 5831 7790 2631 6184 8816
12  Ostatny majetok

31. decembra 31. decembra
V tisicoch EUR 2019 2018
Zasoby tlagiv poistnych zmliv a materialu 144 338
Preddavky a &asové rozlisenie nakladov 1 061 1030
Spolu 1205 1368
13  Peniaze a pefazné ekvivalenty

31.decembra 31. decembra
V tisicoch EUR 2019 2018
Bankové Uéty 17 435 16 879
Ostatné 1 1
Spolu 17 436 15 880

Uverova kvalita zostatkov v bankach je analyzovana podla ratingu jednej z ratingovych agentur (Standard

& Poors, Moody's, Fitch):

31. decembra

31. decembra

V tisicoch EUR 2019 2018
Do splatnosti a neznehodnotené

- Rating A 8 753 11 639
- Rating BBB 6 805 3455
- Nehodnotené 1879 787
Spolu 17 436 15 880
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14  Zakladné imanie a fondy vlastného imania

Celkovy pocet zaknihovanych kmefiovych akcii je 555 556 kusov menovitou hodnotu jednej akcie 27 EUR.
(k 31.decembru 2018: 555 556 kusov)

Obmedzenia pri prevoditelnosti akcii emitovanych Spoloénostou nie su.

Hlasovacie pravo akcionara sa uréuje podla menovitej hodnoty jeho akcii, pricom na kazdych 27 EUR
pripada jeden hlas. V&etci akcionari maju rovnaké hlasovacie prava (princip proporcionality). V8etky akcie
emitované Union poistoviiou, a.s. su kmefiové akcie. Spolo¢nost neemitovala akcie s osobitnymi pravami.
To znamena, Ze v$etci akcionari maju pravo na podiel na zisku v pomere k poétu akcii, ktoré viastnia.

156  Strata/Zisk na akciu

Zakladneé zisky alebo straty na akciu su vypocitané vydelenim hospodarskeho vysledku poétom kmefovych
akcii. Na ucely vypoétu je podet kmefovych akcii vazenym priemerom poétu kmemovych akcii
zostavajlcich v obehu v priebehu obdobia. Zriedeny zisk alebo strata na akciu je totozny so zakladnym
ziskom alebo stratou na akciu, kedze Spolo¢nost nevydala finanéné nastroje, ktoré by mohli predstavovat
potenciaine kmenové akcie. Zisk/strata na akciu je vypocitany nasledovne:

V tisicoch EUR 2019 2018
Hospodarsky vysledok -1 306 -142
VazZeny priemer kmenovych akcii v obehu v ks 555 556 555 556
Zakladna a zaroven rozriedena strata na akciu v EUR / akciu -2,4 -0,3

16 Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmliv a investiénych zmliv s podielom na hospodarskom

vysledku
31. decembra 2019 31. decembra 2018
V tisfcoch EUR Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Technické rezervy zo Zivotného poistenia 67 633 0 67633 66068 - 66068
Technické rezervy z nezivotného poistenia 40127 -2060 38067 32458 -1299 31158
Spolu 107 760 -2060 105700 98526 -1299 97 226
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16  Rezervy vyplyvajiice z poistnych zmliv a investi¢nych zmliv s podielom na hospodarskom
vysledku (pokracovanie)

Zmeny stavu rezerv na Zivotné poistenie a investi¢né zmluvy s podielom na hospodarskom vysledku:

B _ Rezervyna ~=~=====0 0o
Vznik- Fondy
nuté, ale inves-
Poistné nena- . tované
budd- Poistné hlasené Ohlasené Zivotné v mene Podiel
cich prémie poistné poistné pois- poiste- zaisto- Spolu
V tisicoch EUR obdobi azfavy plnenia _ plnenia  tenie nych Spolu vatefa  netto
Stav k 1. januaru 2018 1887 1 254 797 56825 8833 68597 -29 68568
Tvorba rezerv na
nezaslizené poistné 9424 - - - - 9424 -143 9281
buduce poistné udalosti - 12 - - 7656 1268 8936 - 8936
a naklady na ich spracovanie
vzniknuté nenahldsené udalosti - * 59 - - - 59 - 59
ohlasené v beZznom obdobi - - -66 762 = - 696 - 696
ohlasené za minulé obdobia . ~ . 58 - - 58 -14 44
zmenu hodnoty investicii v mene B B - - B -640 -640 - -640
poistenych
Pouzitie rezerv na
nezaslizené poistné -9 551 - - - - - -9551 143  -9408
vyplatené poistné plnenia - -2 - -887 -4914 -1015 -6 818 43 6775
vplyv tiefiového Uctovnictva - = - - -4693 - 4693 - 4693
Stav k 31. decembru 2018 1760 11 247 730 54874 8446 66 068 - 66 068
Tvorba rezerv na
nezasluzené poistné 8 895 21 - - - - 8916 -125 8791
budce poistné udalosti - - - - 4576 1129 5705 - 5705
a naklady na ich spracovanie
vzniknuté nenahlasené udalosti - - 84 - 5 = 84 - 84
ohlasené v beznom obdobi - : -80 1311 - - 1231 -2 1229
ohlasené za minulé obdobia = - - -55 - - -55 -2 -57
zmenu hodnoty investicii v mene - - E - - 946 946 - 946
poistenych
vplyv tieflového G&tovnictva 1211 1211 1211
Pouzitie rezerv na
nezaslizené poistné -9 064 -5 - - . - -9069 125 -8944
vyplatené poistné pinenia - - - -1225 -5156 -1023 -7404 4 -7400
Stav k 31. decembru 2019 1591 27 251 761 55505 9498 67634 67 634
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16  Rezervy vyplyvajice z poistnych zmliv a investiénych zmliv s podielom na hospodarskom
vysledku (pokraéovanie)

Zmeny stavu rezerv na nezivotné poistenie:

Rezervy na
Poistné Vzniknuté, ale Ohlasené Poistné
buducich nenahlasené  poistné prémie a Podiel

V tisicoch EUR ohdobi poistné pinenia  plnenia zlavy Spolu zaist'ovatela Spolu netto
Stav k 1. januaru 2018 10 579 2 000 17 587 77 30 243 -1 433 28 810
Tvorba rezerv na
nezaslUzené poistné 48 036 E - - 48 036 -3 994 44 042
vzniknuté nenahlasené udalosti - 1535 - - 1535 6 1541
ohlasené v beznom obdobi - -1 302 18 253 - 16 951 -724 16 227
ohlasené za minulé obdobia - - 774 - 774 - 774
na vedlaj$ie naklady na poistné - - 1380 - 1380 . 1 380
plnenia
naroky z prémii a zliav - E - 148 148 - 148
Pouzitie rezerv na
nezaslizené poistné -46 770 - E B -46 770 3764 -43 006
vyplatené poistné plnenia - - 18224 - -18 224 1 082 -17 142
vedrajsie naklady na poistné 5 - -1380 - 1380 - -1 380
plnenia
néaroky z prémii a zliav - E - -225 -225 - -225
Stav k 31. decembru 2018 11 845 2223 18 390 - 32458 -1 299 31159
Tvorba rezerv na
nezasluzené poistné 55 382 - - - 55 382 -5 232 50 150
vzniknuté nenahlasené udalosti . 1824 . E 1824 . 1824
ohlasené v beznom obdobi -1386 24799 - 23413 -810 22 603
ohlasené za minulé obdobia : = -85 - -85 - -85
na vedlajsie naklady na poistné - - 1544 1544 - 1544
plnenia -
naroky z prémii a zliav - - - 134 134 - 134
Pouzitie rezerv na
nezaslizené poistné -52 132 - - 3 -52 132 4 339 -47 793
vyplatené poistné plnenia - - -21384 - -21384 942 -20 442
vedlajSie naklady na poistné - - -1 644 -1 544 - -1 544
plnenia -
naroky z prémii a zliav - . - -134 -134 - -134
Zmena portfélia bez vplyvu na
hosp.vysledok 520 130 650 650
Stav k 31. decembru 2019 15615 2 661 21 850 - 40 126 -2 066 38 066
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16  Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmliav a investiénych zmlav s podielom na hospodarskom
vysledku (pokragovanie)

V roku 2019 Spoloénost prevzala kmen havarijného poistenia motorovych vozidiel poistovne AEGON
Hungary Closed Company Ltd., pobocka poistovne z iného ¢lenského §tatu (L AEGON"). Prevod kmena sa
uskuto&nil k 6.9.2019 a Spolo¢nost prevzala vSetky pohladavky a zavazky vyplyvajiuce z danych zml(v
vratane rezerv, ktoré spolo¢nost AEGON na tieto poistné zmluvy vytvorila. Prevzaté rezervy boli finan&ne
vysporiadané prevodom na ucet Spolo¢nosti a preto tento pohyb nie je zahrnuty v zmene stavu jednotlivych
rezerv vo Vykaze ziskov a strat a vo Vykaze peflaznych tokov je prevod vykazany ako sUéast penaznych
tokov z prevadzkovych &innosti. Niz8ie je rozpis ako boli ovplyvnené polozky Vykazu o finan&nej pozicii:

Majetok
Pohladavky z poistenia 52
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 700
Majetok spolu 752
Zavézky
Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmlav
- Rezerva na poistné buducich obdobi 520
- Rezerva na poistné pinenie 130
Zavazky z obchodného styku - zavazky voéi sprostredkovatelom 102
Zavazky spolu 752

Uverova kvalita zaistenych aktiv:

Vtisicoch EUR k 31.12.2019 k 31.12.2018
Uverové riziko Pohladavky zo zaistenia Zaistné aktiva Pohladavky zo zaistenia Zaistné aktiva
AA+ - 1 - 1
AA- 85 731 54 698
A+ 13 279 7 240
A 19 163 - 130
A- - 286 1 118
BBB+ - - - -
BBB - - -
B+ - - - -
Bez ratingu 39 600 26 112
Spolu 156 2060 88 1299
Tabulka vyvoja $kodovosti v nezivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia
_ Rok vzniku poistnej udalosti
V tisicoch EUR 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 Spolu
Odhad kumulativnych $kéd:
- Na konci poistného obdobia 27061 20904 22172 23095 16828 14843 217 380 -
- Jeden rok neskér - 20181 21414 20524 15508 13034 171484 -
- Dva roky neskor B - 20478 20932 14884 12991 170235 -
- Tri roky neskér - - - 20572 14298 12635 166288 -
- Styri roky neskor - s - - 14590 12295 166032 s
- P&t rokov neskor - . - - - 12156 165667 B
- Sest rokov neskér 2 - 2 = = - 165756 :
Odhad kumulativnych 27061 20181 20478 20572 14590 12156 165756 280794
poistnych plneni
Kumulativne platby -14925 -16321 -17852 -18484 -13538 -11689 -163473 -256 282
Rezervy na vzniknuté 12136 3 860 2 626 2088 1052 467 2283 24512

a nenahlasené a na nahlasené
poistné plnenia

34



Union poistoviia, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie kon¢iace sa 31. decembra 2019

16  Rezervy vyplyvajtice z poistnych zmliv a investi¢énych zmluv s podielom na hospodarskom
vysledku (pokrac¢ovanie)

Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni. Sposob vypoétu primeranosti rezerv je popisany
v bode 2 poznamok. Vypocitané hodnoty boli nasledovné:

31. decembra 31. decembra

V tisicoch EUR 2019 2018
Rezerva na ohlasené poistné plnenia bez rizikovej prirdzky a nakladov suvisiacich

s likvidaciou 18 102 15 205
Rezerva na vzniknuté neohlasené poistné plnenia bez rizikovej prirdzky a nakladov

sUvisiacich s likvidaciou 2071 1709
Spolu 20173 16 914

Odhadovand a zaGétovana vyska rezerv na vzniknuté neohlasené a ohlasené
poistné plnenia (75. percentil) 24 512 20 613

V pripade pouzitia 74. alebo 76. percentilu by rezervy na poistné pinenia v neZivotnom poisteni boli
nizSie/vyssie o 153 tis. EUR (2018: 129 tis EUR).

Testom primeranosti rezerv sa zistilo, Ze nebolo potrebné vytvorit' rezervu na neukon&ené rizika.

Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni. Spolo¢nost sa pri testovani dostatoénosti rezerv
pridfza principov spolo¢nosti Achmea B.V. pre testovanie primeranosti rezerv. Test primeranosti rezerv
slliZi na porovnanie minimalnej hodnoty zavéazkov vyplyvajlcich z portfélia zmlav s technickymi rezervami,
ktoré su vytvorené na krytie tychto zavazkov. Technické rezervy si tvorené za pouzitia predpokladov, aké
boli v platnosti pri uzatvarani zmluvy tzv. locked-in assumptions, zatial o minimalna hodnota zavazkov je
ohodnotena pri aktualnych predpokladoch ku diiu ocenenia. Toto porovnanie moze viest' k dostatodnosti
alebo nedostato¢nosti rezerv.

Umrtnost. Pre rdzne produkty sa pouzivaju rozne zakladné tmrtnostné tabulky. Pri testovani primeranosti
rezerv su tieto upravené na ofakavani Umrtnost na zdklade $tatistickej analyzy poistného kmenia
Spolognosti, ktora sa sleduje priebezne potas roka. Pre testovanie primeranosti rezerv sa pre véetky
produkty pouziva ako najlepsi aktualny odhad rizika G4mrtnosti, ktory je niz§i ako pévodné Gmrtnostné
tabulky platné v ¢ase upisania produktov.

Odhad $kodovosti. Odhad $kodovosti sa pouziva pre pripoistenia apre rézne typy je uvedeny
v nasledovnej tabulke:

31. decembra 31. decembra

V% - 2019 2018
Pripoistenie Urazovej smrti 10% 10%
Pripoistenie trvalych nasledkov Urazu 15% 15%
Ostatné urazové pripoistenia 25% 25%
Kritické choroby 45% 45%
Poistenie invalidity 20% 20%
Zdravotné pripoistenia 30% 30%
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16  Rezervy vyplyvajluce z poistnych zmliv a investiénych zmltv s podielom na hospodarskom
vysledku (pokracovanie)

Stornovanost’' zmluv. Spolo¢nost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmllv vo vlastnom portféliu
a aplikuje Statistické metddy na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmliv podla réznych
produktovych skupin. Tieto sliZzia ako zaklad najlep$ieho odhadu predpokladov pre testovanie
primeranosti, kde su tiez zohladnené otakavané trendy. Pre prvé roky poistenia sa berl do vypodtu iba
Udaje z niekolkych poslednych rokov anie kompletné historické Udaje. Predpokladané percento
stornovanych zmliv je nasledovné:

31. decembra 2019 31. decembra 2018
Jedno- Jedno- Jedno- Jedno-
Bezné Bezné razové razové Bezné Beiné razové razové
poistné poistné poistné poistné poistné poistné poistné poistné
V% (tradi&né) (12P) _ (traditné) (1ZP)  (tradi&né) (IZP)  (tradi&né) (1ZP)
v 1. roku 25% 24% 6% 2% 27% 24% 6% 2%
v 2. roku 14% 11% 3% 6% 15% 12% 3% 6%
v 3. roku 12% 10% 3% 7% 12% 10% 3% 7%
v 4. roku 8% 1% 2% 14% 8% 11% 2% 14%
v 5.-10. roku 7% 12% 2% 14% 7% 12% 2% 14%

Administrativne ngklady a inflacia. Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skutoéné naklady Spolo&nosti
spojené so spravou zmluv budi vyssie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo&nost pri teste
dostatocnosti rezerv pouZila predpoklad o inflacii nakladov vo vy$ke 2% (2018: 2%).

Predpoklad o nakladoch je stanoveny na zaklade aktualnych nakladov Spolo¢nosti. Pri vypoéte technickych
(zillmerovych) rezerv sa predpoklady o administrativnych nakladoch nepouzivaju.

Struéné vysledky testu dostatoénosti rezerv v tradi€nom Zivotnom poisteni k su v nasledujtce;j tabulke:

31. decembra 31. decembra

V tisicoch EUR 2019 2018
Uétovna hodnota rezerv znizena o DAC 57 924 57 393
Celkova minimaina hodnota zavazkov 48 528 46 655
Prebytok 9 396 10 738

Z porovnania uvedenych hodnét vyplyva, Zze rezervy v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2019
ak 31. decembru 2018 boli dostatoéné a Spolo&nost nemusela dotvorit dodatoéné rezervy na krytie
zavazkov v tradi€nom Zivotnom poisteni.

Vysledky testu dostatotnosti rezerv v investi¢nom zivotnom poisteni k st v nasledujlcej tabulke:

31. decembra 31. decembra
V tisicoch EUR 2019 2018

Hodnota budtcich marzi 2611 2794
Celkova hodnota DAC a vnorenych derivatov - 1

Celkova hodnota DAC a vnorenych derivatov predstavuje su¢et DACov investi¢ného poistenia, bez tych,
ktoré pripadaji na garantované ucty (v produktoch investi¢ného Zivotného poistenia, kde je dojednanie
garantovaného U¢tu umoZnené), a hodnoty opcii a garancii. KedZe pridelovanie zisku je na investi¢nych
produktoch iba na garantovanom uéte Ddéchodok Plus a Dochodok Benefit, a nie na investiénych fondoch,
je hodnota opcii a garancii v ich pripade v nulovej hodnote.
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17  Zavazky z poistenia a zaistenia

31. decembra 31. decembra

V tisicoch EUR 2019 2018
Zavéazky z poistenia

- Poistné 5527 5 095
- Sprostredkovatelia 14 -
- Odhadna poloZka na provizie sprostredkovatelom 1815 1680
Zavazky zo zaistenia 716 554
Spolu 8 072 7 329

Spolo¢nost nemala zavazky po lehote splatnosti.

18  Ostatné zavazky

31. decembra 31. decembra

V tisicoch EUR 2019 2018
Zavizky vodi indtiticiam soc. zabezpe&enia a dafiovému uradu 1033 309
Zavéazky vodi zamestnancom:

- Mzdy 402 331
- Odmeny 802 1 866
- Nevy€erpané dovolenky 546 435
Casové rozligenie 131 32
Socialny fond 79 79
Zabezpedenie insolventnosti cestovnych kancelarii 209 97
Zavazok voci Ministerstvu vnitra z PZP 1144 891
Zavazok voci Ministerstvu financii z neZivotného poistenia 2 63
Ostatné zavazky 1045 754
Spolu 5393 4 857

Spolo¢nost nemala zavazky po lehote splatnosti.

19  Zasldzené poistné a poistné postipené zaist'ovatelom

ZasluzZené poistné a poistné postipené zaistovatelom

2019 2018
V tisicoch EUR Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Zaslizené poistné v
- Zivotnom poisteni 9 063 -125 8 938 9 552 -143 9409
- v neZivotnom poistent 52 125 -4339 47786 46779 -3 764 43 015
Spolu 61188 4464 56724 56331 -3 907 52424

37



Union poist'oviia, a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019

19  Zaslizené poistné a poistné postiipené zaistovatefom (pokracovanie)

Predpisané poistné:

2019 - 2018

Predpisané 2Zmena Zasllizené Predpisané Zmena Zaslizené
V tisicoch EUR poistné UPR poistné poistné UPR poistné
Predpisané poistné v
- Zivotnom poisteni 8 894 169 9063 9424 128 9 552
- v nezivotnom poisteni 55373 -3248 52 125 48 036 -1 257 46 779
Spolu 64267 -3079 61 188 57 460 -1129 56 331
20 Vynosy z finanéného umiestnenia okrem investicii v mene poistenych
V tisicoch EUR 2019 2018
Urokové vynosy (AFS) 1796 2085
Zisky a straty z finanéného majetku klasifikovaného ako uréeny na predaj 69 3810
Suvisiace administrativne naklady -17 -16
Spolu 1848 5879

21  Zisky / (straty) z finanéného umiestnenia v mene poistenych

Zisky / (straty) z finan¢ného umiestnenia v mene poistenych predstavuju realizované a nerealizované zisky
astraty zfinanéného majetku klasifikovaného ako finantny majetok ocefiovany realnou hodnotou

s vplyvom na hospodarsky vysledok.

22  Ostatné vynosy

V tisicoch EUR 2019 2018
Rozpustenie opravnej polozky k pohladdvkam z poistenia 735 139
Zmena akumulovaného dlhu 171 217
Uroky z dizného poistného 44 38
Prijaté nahrady méank a $kéd 4 11
Ostatné vynosy 187 135
Spolu 1141 540

Zmena akumulovaného dlhu predstavuje uhrn predpisanych ale neuhradenych poplatkov z poistnych

zmlav investi¢ného Zivotného poistenia (,actuarial funding").
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23  Poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia

2019 2018
V tisicoch EUR _____ Brutto Zaistenie Netto  Brutto Zaistenie Netto
V Zivotnom poisteni (bod 16 pozndmok):
- vyplatené poistné plnenia 7 404 -4 7400 6818 -43 6775
- tieftové uétovnictvo -121 - 121 4 693 - 4 693
- prémie a zfavy 16 - 16 9 - 9
zmena stavu rezerv okrem rezervy na poistné 1717 - 1717 2412 29 2383
buducich obdobi
V nezivotnom poisteni (bod 16 poznamok):
- vyplatené poistné plnenia 21384 -942 20442 18224 1082 17142
- vedlajsie naklady 1544 - 1544 1380 - 1380
- prémie a zfavy 134 . 134 148 - 148
zmena stavu rezerv okrem rezervy na poistné
buducich obdobi 3771 -293 3478 1038 170 1208
Spolu 34758 1239 33519 29898 -926 28972
24  Prevadzkové a ostatné naklady
Obstaravacie naklady na poistné a investi¢né zmluvy:
V tisicoch EUR 2019 2018
Provizie 9 867 7571
Mzdové naklady 227 150
Zakonné dochodkové poistenie 38 22
Ostatné zakonné socialne poistenie 41 29
Zmena stavu v Easovom rozli$eni obstaravacich nakladov -776 -76
Medzisucet (Poznamka 7) 9397 7 696
Marketingové sluzby 2212 3253
Ostatné obstaravacie naklady na poistné zmiuvy 786 947
Spolu 12 395 11 896
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24  Prevadzkové a ostatné naklady (pokracovanie)

V tisicoch EUR 2019 2018
Spravne naklady

Ostatné mzdové naklady 5719 6 441
Zakonné dochodkové poistenie 894 937
Prispevky na doplnkové déchodkové sporenie 165 144
Ostatné zakonné socialne poistenie 957 1241
Najomné 54 762
Energie 284 272
Naklady na telekomunikaéné sluzby 331 342
Naklady na audit 55 35
Iné poplatky auditorskej spolo¢nosti - 1
Naklady na informaéné technologie a sluzby 1693 1528
Naklady na externych pracovnikov 447 412
Poplatky pefiaznym Gstavom 124 111
Naklady na $kolenia 86 124
Naklady na kopirovanie a tla¢ 78 114
Prispevok na stravovanie 113 104
Naklady na pohonné hmoty 69 69
Spotreba materialu 105 119
Ostatna spravna rézia 2304 1914
Realokacia do nakladov spojenych s poistnymi pineniami -1544 -1 380
Realokacia do investi€nych nakladov =17 -16
Spolu spravne naklady 11 907 13 274
Najomné a odpisy aktiv z prav pouzivat majetok (budovy) 2 261 1263
Tvorba opravnej polozky k podielom v dcérskych spoloénostiach - 1
Zakonné odvody sulvisiace s vykondvanim povinného zmluvného poistenia 1174 1015
Zakonny odvod suvisiaci s vykondvanim neZivotného poistenia 365 1112
Tvorba opravnej polozky a odpisané pohladavky z nezaplateného poistného 410 426
Prispevky pravnickym osobam 100 92
Naklady z dopinkového zdravotného poistenia 7 4
Ostatné naklady 787 799
Spolu ostatné nakiady 5104 4712
Spolu 29 406 29 882

Naklady na auditorské a iné poradenské sluzby, ktoré poskytla auditorska spolo¢nost a jej pridruzené

spoloénosti si vykdzané v polozke Prevadzkové a ostatné naklady.

25 Daii z prijmu

V tisicoch EUR 2019 2018
Daf z prijmu splatna 83 584
Dai zrazkova (vysporiadana dar) - 1
Odlozena dan -136 -396
Spolu -53 189
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25  Dan z prijmu (pokratovanie)

V roku 2019 bola platna dafiova sadzba dane z prijmu 21% (2018: 21%).

Odsuhlasenie medzi nakladom na daf z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na uétovny zisk/strata:

V tisicoch EUR

2019 2018
Zisk pred zdanenim -1 359 47
Néklad na zéklade sadzby dane z prijmov -285 10
Vplyv pripogitatelnych trvalych poloZiek 238 180
Vplyv odpoéitatelnych trvalych poloziek -6 -1
Daii spolu -53 189
Pohyby v odlozenej dani boli nasledovné:
2018 2019
Zauéto- Zaucto-
Zautto- vané Zauéto- vané
vané v ostatnom vané v ostatnom
Stavk vhosp. sthrnnom Stav k Stavk vhosp. suhrnnom Stav k 31.

V tisicoch EUR 1. januaru vysledku vysledku 31. decembru 1. januaru vysledku vysledku decembru
Odlozena dari z:
- zavazkov 603 278 - 881 881 -250 - 630
- straty bezného obdobia 418 418
- rezervy na nenahlasené

poistné udalosti 470 49 - 519 519 93 - 612
- precenenia finanénych

investicii -1 041 - 42 -999 -999 - -482 -1 483
- dlhodobého hmotného

majetku -33 13 - -20 -20 11 - -9
- opravnych poloZiek 179 57 - 236 236 -136 - 100
Spolu 178 396 42 616 616 136 -482 268
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26  Vykazovanie o segmentoch

Spdsob uctovania o vysledkoch segmentov je konzistentny s Gétovnymi zasadami a metédami podla IFRS
uvedenymi v bode 2 poznamok. Spolo¢nost nema transakcie medzi segmentmi. Predstavenstvo, ktoré ma
pravomoc vykonného rozhodovacieho organu Spoloénosti, disponuje s informaciami pre Géely jeho
rozhodovania v rovnakom ¢&leneni ako je vykazané nizsie.

Poistnymi segmentmi v Spolo¢nosti su: (a) nezivotné poistenie (v ramci nezivotného poistenia je zahrnuté
aj zdravotné poistenie) a (b) Zivotné poistenie.

2019

2018

Zivotné Nezivotné

Zivotné NeZivotné

V tisicoch EUR poistenie poistenie Spolu poistenie poistenie Spolu
Vynosy

ZaslGzené poistné 9063 52 125 61 188 9552 46 779 56 331
Zasluzené poistné postipené zaistovatelom -125 -4 339 -4 464 -143 -3 764 -3 907
Cisté zasluzené poistné 8 938 47 786 56 724 9409 43 015 52 424
Vynosy z finanénych néstrojov 1504 275 1779 1772 296 2068
Realizované a nerealizované zisky a straty z

finanéného majetku 35 34 69 3800 10 3810
Cisté vynosy / straty z finanénych prostriedkov

investovanych v mene poistenych (pre Ggely

investi¢ného Zivotného poistenia) 879 - 879 -706 - -706
Provizie od zaistovatela - 965 965 - 760 760
Vynosy zo servisnych zmliv - 9 9 - 4 4
Ostatné vynosy 219 922 1141 318 222 540
Spolu vynosy 11 575 49 991 61 566 14 593 44 307 58 900
Naéklady

Naklady na poistné plnenia a zmena v

rezervach vyplyvajucich z poistenia netto -7922 -25597 -33519 9094 -19878 -28972
Obstaravacie a spravne naklady -2229 22073 -24 302 -3323  -21847 -25170
Ostatné naklady -402 -4 702 -5 104 -170 -4 542 -4712
Spolu naklady 10553 52372 62925 12587 46 267 -58 854
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 1022 -2 381 -1 359 2006 -1 960 47
Da z prijmu - - 53 - - -189
Hospodéarsky vysledok za uétovné obdobie - -1 306 - - 142
Aktiva 79 811 67947 147758 80 445 53612 134 057
Zavazky 71416 53180 124 596 71921 39495 111416
Kapitalové vydavky 174 2 029 2203 117 1404 1521
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26  Vykazovanie o segmentoch (pokracovanie)

V &leneni podra krajin:

V tisicoch EUR B 2019 2018
Zaslizené poistné v Ceskej republike 3253 3047
Zaslizené poistné v Slovenskej republike 57 935 53 284
Spolu 61188 56 331

Z hmotného majetku, nehmotného majetku a ostatného majetku uvedeného v bodoch 5, 6 poznamok sa
nachadza v Ceskej republike hmotny a nehmotny majetok, ktorého zostatkova hodnota k 31. decembru
2019 je 25 tis. EUR (k 31. decembru 2018: 20 tis. EUR).

Ostatny hmotny majetok, nehmotny majetok a ostatny majetok uvedeny v bodoch 5 a 6 poznamok sa
nachadza v Slovenskej republike.

27  Riadenie finanéného a poistného rizika
27.1 Popis systému riadenia rizik

Preberanie rizika je hlavnou ¢innostou poistovne. Spolognost pri vykone poistovacej &innosti podstupuje
niekolko typov rizik, pri¢om najvyznamnejsie sU poistné rizika, finanéné rizika, Uverové riziko a opera&né
rizika. Predstavenstvo Spoloénosti aj v stlade so Solventnostou Il kladie déraz na riadenie rizik ako
na nastroj, ktory zvySuje konkurencieschopnost Spolo¢nosti. Riadenie rizik ma vplyv na véetky oblasti
riadenia, a preto je ich sti€astou. Predstavenstvo je zodpovedné za riadenie rizik tak, aby bola rovnovaha
medzi rizikami, navratnostou investovanych prostriedkov a vlastnym imanim Spolo&nosti. Procesy riadenia
rizik su nasmerované tak, aby chranili finan&nu silu Spolo¢nosti a podporovali udrzatelny rast Spolo&nosti.
Vys&ka kapitalu Spolo¢nosti je 23 162 tis. EUR (2018: 22 641 tis. EUR).

V zmysle vys$ie uvedeného Spolo¢nost ma implementovany uceleny systém nastrojov a opatreni, ktorych
cielom je sledovanie, vyhodnocovanie a riadenie rozhodnuti z pohladu riadenia rizik. Funk&nost' tohto
systému je zabezpedovana Usekom riadenia rizik a poistnej matematiky ako aj odborom vnitorného auditu.

Zakladnym dokumentom riadenia rizik je rizikovy apetit. Ten vyjadruje aké typy rizik, a v akej miere, je
Spolo¢nost ochotna podstupit. Rizikovy apetit je vyjadrenim predstavenstva Spolo¢nosti a odréza globalne
mantinely, v ktorych sa ma miera rizika pohybovat. Tie su vyjadrené bud kvalitativnymi vyjadreniami, alebo
kvantitativnymi hranicami. Rizikovy apetit je prehodnocovany aspon raz rone. Porovnanie aktualneho
rizikoveho profilu s rizikovym apetitom sa vykonava na kvartalnej baze, av8ak pre niektoré rizika je
frekvencia vyhodnocovania vy$sia.

Celkovou spravou o stave prijatého rizika je Vlastné ohodnotenie rizik a solventnosti (ORSA — own risk and
solvency assesment), ktora popisuje stav podstipeného rizika, jeho porovnanie s rizikovym apetitom,
vysledky stresovych scenarov, strategické rizika, vhodnost pouzitych modelov a nastrojov merania rizika
a vysledky klti¢ovych rizikovych analyz.

Na monitorovanie rizika Spolo¢nost pouziva hlavne nasledovné nastroje.

Ekonomicky kapitél - interny model, ktory kvantifikuje mieru rizika formou kapitalovej poZiadavky
PoZadované miera solventnosti (na principoch Solventnosti Il) — $tandardny model, ktory kvantifikuje mieru
rizika formou kapitalovej poziadavky

Stupert likvidity - monitorujuci pomer o¢akavanych vydavkov vodi likvidnym finanénym prostriedkom
Analyza suladu medzi aktivami a technickymi zévéizkami Spolo¢nosti — sleduje v8etky formy finanénych
rizik

Prehlad protistran — zoznam protistran vratane expozicie a ich kredibility
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Analyzy citlivosti, testy primeranosti technickych rezerv — kontrola miery poistnych rizik.
Analyza internej kontroly — posudzuje mieru zostatkového rizika a Uroveit kontroly rizik

Vysledky analyz su diskutované vyborom pre riadenie rizik a investicii, ktory sl(zi ako hlavny organ pre
vyddvanie odpori&ani a rozhodnuti spojenych s udrzanim primeranej Grovne rizika. V pripade zisteni
prekroCenia miery rizika vybor navrhuje opatrenia priamo, alebo poziada pracovnikov zodpovednych
za dané riziko, aby nasli spdsob znizenia miery rizika.

27.2  Poistné riziko
27.21 Poistné riziko v nezivotnom poisteni

Poistné riziko vznika v désledku neurtitosti vy$ky a po&etnosti §kod vyplyvajicich z poistnych a zaistnych
zmlav. Rizikom je, Ze redlna vy$ka 8kod presiahne vy$ku $kody o€akavanli v poistnom respektive
technickych rezervach.

Poistné riziko je riadené prostrednictvom diverzifikacie rizika cez velky poéet poistnych zmldv, pomocou
upisovacich pravidiel a selekcie rizika a zaistnou stratégiou.

Upisovanie poistného rizika
Pri tvorbe upisovacich pravidiel a selekcii rizika ma Spolo¢nost nasledujice ciele a stratégiu:

- stratégia na prijatie poistného rizika zahrtiuje vyber a schvalenie rizika, stanovenie limitov a vyvarovania
sa nelmerne velkej koncentracii rizika,

- stanovenie rozsahu poistného rizika a jeho riadenie, vratane mechanizmov na transfer rizika,

- systém na kontrolu procesov upisovania rizika (akceptovanie rizika, vyber a schvalenie rizika, pouzitie
limitov a moznosti vyberu),

- metédy na minimalizaciu koncentracie uréitych rizik, metddy na posidenie a monitorovanie rizika,
ako napriklad interné modely merania rizika, analyzy senzitivity a ich implementacia,

- metddy na sledovanie $kodovosti a na obmedzenie alebo transfer rizika poistovatela,

- maximalne vruby rizika (rizikové limity),

- maximalna mozna 8koda a poistna suma, primeranost rezerv a vyvoj $kad a primeranost’ poistného.

Zaistenie

Prostrednictvom zaistenia postupuje Spolo¢nost ¢ast' poistného rizika na zaistovacie spolonosti.
Stratégia zaistenia sa odliuje pre jednotlivé druhy poistenia, lebo kazdy z tychto druhov ma $pecificku
povahu a charakter rizika. Pomocou zaistenia sa Spolo¢nost chrani pred extrémne velkymi $kodami —
katastrofické udalosti a stabilizuje hospodarenie Spoloénosti.

Pri optimalizacii zaistenia Spolo&nost vzdy berie do Uvahy nasledujice faktory:
- vyska kapacity do akej chce Spoloénost upisovat' rizika,

- vy$ka vlastného vrubu a rizikovy apetit Spolo¢nosti,

- pomer proporéného a neproporéného zaistenia,

- rating zaistovatela.

Zaistny program je dojednavany na roénej baze s finan&ne silnymi zaistovacimi spolo&nostami. Uginnost
arozsah  krytia  zaistného  programu sU v priebehu Uétovného obdobia  pravidelne
vyhodnocované a v pripade potreby je zaistny program rozsirovany o chybajice krytie rizik formou
fakultativneho zaistenia.

Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku su neisté. Pre Spolognost predstavuju
vyznamné riziko, pretoze vznik takejto udalosti, hoci je nepravdepodobny v akomkolvek G&tovnom obdobi,
by mal vyznamny negativny vplyv na pefazné toky. Spoloé¢nost sa vodi katastrofickym udalostiam chrani
katastrofickym zaistenim pre skupiny produktov poistenia majetku a cestovného poistenia.
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Koncentracia rizik

V ramci koncentracie rizika Spolo¢nost' sleduje vysku celkovej poistnej sumy v poisteni majetku, kde je
geograficka koncentracia najvyznamnejsia.

RozloZenie poistnych sim v poistnych zmluvach po jednotlivych krajoch ukazuje nasledujica tabulka:

V% - - 2019 2018
Bratistavsky 26,68% 28,52%
PreSovsky 5,10% 5,44%
Trenciansky 4,39% 4,69%
Trnavsky 5,42% 5,02%
Kosicky 4,99% 6,25%
Nitriansky 5,81% 6,01%
Banskobystricky 7,67% 9,18%
Uzemie SR - bez pecifikacie kraja 7,57% 13,17%
Zilinsky 11,41% 6,53%
Svet 0,03% 0,05%
Eurépa 20,93% 15,14%
Spolu 100,00% 100,00%

V ramci koncentracie rizika na klienta Spolo¢nost sleduje vy$ku celkovej poistnej sumy na jedno miesto
poistenia pre riziko flexa, ktoré zahfitia poziar, vybuch, Uder blesku a pad lietadiel. K 31. decembru 2019
neboli platné Ziadne poistné zmluvy, v ktorych by poistnd suma na jedno miesto poistenia prevy$ovala
kapacitu zaistného programu, koncentracia rizika na klienta nie je vyznamna.

27.2.2 Poistné riziko v Zzivotnom poisteni

Vramci Zivotného poistenia Spolo¢nost dojednava dihodobé poistené zmluvy pre pripad dozitia alebo
umrtia poisteného (alebo kombinacie oboch rizik). Spolo&nost ponuka produkty, kde vyska pinenia je
garantovana — kapitdlové poistenia, ako aj produkty, kde vy$ka plnenia zavisi od investi¢nej stratégie
zvolenej klientom — investiéné poistenia. K véetkym produktom je mozné dojednat zdravotné a (razové
pripoistenia.

Poistné riziko vyplyva z neuritosti o¢akavanych plneni, pri€om tieto sU ovplyviiované amrtnostou
poistného kmena, spravanim klientov ato najma v slvislosti so stornovanostou poistnych zmildv,
skodovostou pripoisteni a rizikom zmien vo vyske operaénych nakladov slvisiacich so Zzivotnym poistenim.

Riadenie poistného rizika

Spolognost' riadi poistné riziko Zivotnych zmliv pri tvorbe sadzieb, v procese upisovania a pouzitim
zaistenia.

Pri tvorbe sadzieb Spolo¢nost pouZiva vSetky vyznamné cenotvorné faktory, pritom na stanovenie
primeranej sadzby pouziva aktualne $tatistické idaje. Odhady rizika st stanovené obozretne a podla miery

neistoty su sadzby upravené o bezpe&nostné prirazky. Spolo¢nost analyzuje primeranost’ poistného na
kvartalnej baze.

Hlavnymi nastrojmi pri riadeni poistného rizika v procese upisovania s zdravotny a finan&ny dotaznik,

ktoré su pouzivané na primerany odhad rizika umrtia a incidencie zdravotnych a Urazovych rizik,
kompetencie pre akceptovanie rizika a poistné podmienky upravujice vysku krytia a vyluky z poistenia.
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27.2.2 Poistné riziko v Zzivotnom poisteni (pokraéovanie)

Na eliminaciu vplyvu vysokého individualneho rizika Spolo¢nost vyuziva excedentné zaistenie. Spolo&nost
zaistuje riziko smrti, zdravotnych a Urazovych rizik.

V nasledujucej tabulke je prehlad koncentracie rizika smrti podla vy$ky poistného krytia na jednotlivé
poistené osoby pred zaistenim a po uplatneni zaistenia.

2019 2018 -
V tisicoch EUR Pred zaistenim Po zaisteni Pred zaistenim Po zaisteni
Poistna suma:
0,0-25 19 396 19 400 20 952 21028
25-5,0 26 285 26 281 27 636 27 942
50-75 11 730 11744 12 799 12770
7,5-10,0 12 238 12 717 12 432 13 865
10,0 - 15,0 9181 17 226 9 831 15 484
15,0 - 20,0 6 863 1457 7072 1317
20,0 - 30,0 6 267 396 6 162 447
30,0 - 40,0 4333 133 4 507 33
40,0 - 50,0 4938 41 4332 45
viac ako 50,0 9721 - 9081 173
Spolu 110 952 89 395 114 804 93104

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Zze klient zrui zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto
vystavuje Spolo¢nost' strate vyplyvajucej zvyvoja, ktory je nepriaznivej§i ako sa predpokladalo
pri oceflovani produktu. Spolo¢nost' riadi toto riziko ugtovanim poplatkov za pred¢asné odkupy (ak je to
mozZné) a vysokou Urovilou starostlivosti o klientov. Spolognost' je vystavena riziku zmen$ujicich sa
vynosov za spravu investicii stvisiacich s poklesom hodnoty majetku.

Spolognost vyhodnocuje mieru poistnych rizik Zivotného poistenia niekolkymi nastrojmi. Analyzy sa robia
minimalne na $tvrtro¢nej baze. V nasledujucej tabulke je uvedend analyza citlivosti trhovej hodnoty
zavazkov (vykonana ako sUast testu primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni) zo zZivotného poistenia
na zmenu Umrtnosti, $kodovosti, stornovanosti a vysky nakladov.

V tisicoch EUR - 2019 2018
Trhova hodnota zavédzkov * 48 528 46 655
Umrtnost a $kodovost +10% 49 020 47 113
Stornovanost -10% 48 478 46 463
Inflacia nakladov +1% 49 210 47 169
Administrativne naklady +10% 49 428 47 395

* Ciastka predstavuje stiéasnt hodnotu odakévanych finanénych tokov vypocitanych na zéklade vysledku testu dostatocnosti. Vyska
zati¢tovanej rezervy ponizena o DAC je 59 050 tis. EUR (Poznédmka 16).
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27.3 Financéné rizika

Spolo¢nost kryje svoje zavazky, vyplyvajice z poistnej ¢innosti, finanénym majetkom. Pri investovani
pefiaznych prostriedkov na finanénych trhoch podstupuje finan¢né rizika rovnako ako ostatné subjekty
finan&ného trhu.

SpoloCnost’ je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku, finangnych
zavézkov a zavézkov vyplyvajucich z poistnych zmllv. Hiavnym finanénym rizikom je skutoénost, Zze
vynosy z finanéného majetku nebudu postadujiice na financovanie zavazkov vyplyvajicich z poistnych
zmlav. Najdolezitej8imi zlozkami finan&ného rizika st trhové riziko, riziko likvidity a Gverové riziko. Nasledne
trhové riziko zahfta Grokové, menové riziko a iné cenové riziko. Tieto rizika vyplyvaju z otvorenych pozicii
v urokovych, menovych a akciovych produktoch, ktoré s vietky vystavené vieobecnym a $pecifickym
trhovym pohybom.

Zakladom riadenia finanénych rizik je investiéna stratégia, ktora uréuje limity pre umiestnenie finanéného
majetku tak, aby bolo zabezpe&enie primerané rozloZeniu finanéného majetku, likvidita a bezpeénost.

27.3.1 Trhové rizika

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmeny trhovych urokovych sadzieb respektive vynosovej krivky a ich vplyv na
vysledky Spolo€nosti, ako aj na schopnost kryt' garancie vyplyvajlice z poistnych zmliv. Spolo&nost sleduje
toto riziko prostrednictvom pravidelného posudzovania stladu majetku a zavazkov. Odhady pefiaznych
tokov ako aj vplyv fluktuacie urokovej miery na investi¢né portfélio a zavézky z poistnych zmldv v Zivotnom
poisteni s modelované &tvrtrotne. Spolo¢nost je vystavena Urokovému riziku najma pri dlhodobych
poistnych zmluvéach Zivotného poistenia, kde st garancie urokovej miery. Pri poklese Urokovych mier je
Spolognost' vystavena riziku, Ze nebude schopna dosahovat’ vynosy z investicii, ktoré garantuje svojim
poistencom. Spolo¢nost sa snazi Urokové riziko zniZovat investovanim do majetku s dih&ou dobou
splatnosti, ¢im dokaze pokryt garancie na ¢o najdlih$ie obdobie.

V nasledujucej analyze citlivosti je vy&isleny vplyv zmeny urokovych sadzieb na hospodarsky vysledok
pred zdanenim a na ostatné sihrnné zisky a straty pred zdanenim.

2019 2018
Vplyv na Vplyv na ostatné Vplyv na Vplyv na ostatné
hospodarsky  suhrnné zisky a hospodarsky  suhrnné zisky a
V tisicoch EUR vysledok straty vysledok straty
Zmena trhovej urokovej miery o
+ 100 bp -2135 -6 001 -1 353 -6 216
- 100 bp 2 401 6714 2 348 6 975

Menové riziko

Menové riziko je riziko vyplyvajuce z moznej zmeny vymennych kurzov eura voéi inym menam. Spolo&nost
riadi toto riziko zostladovanim vysky investi¢ného majetku a zavézkov v jednotlivych menach. Spolo&nost
ma k 31.12.2019 finanény majetok alebo zavézky aj v USD, GBP a CZK. Dopad zmeny kurzu o 10% na
hospodarsky vysledok je uvedeny v nasledujlcej tabulke.

2019
Hodnota finanéného Hodnota zavézkov  Vplyv na hospodarsky
V tisicoch EUR majetku v cudzej mene v cudzej mene vysledok
Zmena hodnoty EUR 0 10% vo i
usb 35 - +/- 3,5
CzZK 4095 - +/- 409,5
GBP 8 - +/-0,8
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Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, Ze redlna hodnota alebo budlce pefiazné toky finanéného nastroja budu kolisat
z dévodu zmien trhovych cien (iné nez zmeny vyplyvajuce z rizika Urokovej sadzby alebo menového rizika),
bez ohladu na to, &i tieto zmeny su spdsobené faktormi, ktoré s $pecifické pre individualny finanény nastroj
alebo faktormi, ktoré maji vplyv na véetky podobné finan&né nastroje obchodované na trhu. Cenové riziko
Spolo¢nosti vyplyva najma z investicii do cennych papierov, ktorych realna hodnota je ovplyvnena vyvojom
na kapitalovom alebo pefiaznom frhu. Neotakavané pohyby v cenach akcii méZzu negativne ovplyvnit
trhovu hodnotu investicii Spolo¢nosti. Tieto aktiva sa investuju s ciefom spinenia povinnosti vo&i majitelom
poistnych zmlav Zivotného aj neZivotného poistenia a na ziskanie vynosov pre akcionarov. Tie isté zmeny
mdzu ovplyvnit' si¢asni hodnotu poistnych zavazkov.

2019 2018
Vplyv na Vplyv na ostatné Vplyv na Vplyv na ostatné
hospodarsky suhrnné zisky a hospodarsky suhrnné zisky
V tisicoch EUR vysledok straty vysledok a straty
Zmena ceny podielov
v investiénych fondoch
-1+ 10% - +/-20,7 - +/-17,2

27.3.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo¢nost nebude schopna uhradzat splatné zavazky riadne a véas. Pre
Spolognost je velmi doélezitou sucastou riadenia majetku a zavazkov zabezpedenie dostatoéného
mnozstva pefiaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Toto, okrem stanovenia minimalnych
limitov na dodrZiavanie likvidity, Spolo¢nost zabezpeduje drzanim hotovosti a likvidného majetku tak, aby
zabezpetila kazdodenné poZiadavky na splacanie zavazkov. Z dlhodobého hladiska Spolo&nost
monitoruje predpokladant likviditu odhadovanim buducich pefiaznych tokov z poistnych zmldv, pritom sa
snazi nakupovat' investi¢ny majetok s podobnou dobou splatnosti, akil maju zavazky z poistenia tymto
majetkom kryté. Parovanim majetku a zavézkov na zaklade ich splatnosti Spolo¢nost’ minimalizuje riziko
nedostatocnej likvidity. Kratkodobé zavazky Spoloénost kryje terminovanymi vkladmi a kratkodobymi
cennymi papiermi. V pripade realizacie neotakavanych vydavkov je Spolo¢nost schopna v priebehu
niekolkych dni zmenit formu investicii z cennych papierov na hotovost' a pokryt tak neo¢akavané naroky.

Riziko likvidity ukazuju nasledujice tabulky. V prvych rokoch su peiazné toky z majetku vysoké vplyvom
terminovanych vkladov a splatnych cennych papierov. Navy$e pefiazné toky do Spolo&nosti vyplyvajice
zo zmlav v Zivotnom poisteni prevy$uju pefiazné toky zo Spolo¢nosti vyplyvajice zo zavazkov zo zmldv
v Zivotnom poisteni. Tieto finanéné prostriedky musia byt Spolo¢nostou reinvestované, aby bolo
zabezpelené krytie zavdzkov z poistnych zmlliv s dlh§ou splatnostou, ako je splatnost investicii.
Spolo¢nost' sa snazi investovat finan¢né prostriedky dlhodobo a tym dosiahnut lepsie parovanie (vy$siu
zhodu) doby do splatnosti majetku a zavazkov.
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Analyza splatnosti finanénych aktiv a zavazkov k 31.decembru 2019 - otakavané pefnazné toky:

od1do5 od5do10 viac ako 10

Vtisicoch EUR do 1 roka rokov rokov rokov Spolu
Finanéné nastroje (okrem finanénych 22 541 10 348 36 351 31536 100 776
prostriedkov investovanych v mene

poistenych)

Finan&né prostriedky investované v mene 38 307 723 8 430 9498
poistenych

Majetok vyplyvajuci zo zaistenia 1579 479 1 - 2059
Pohladavky 6 843 - - - 6843
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 17 436 - " - 17 436
Spolu 48 437 11 134 37 075 39 966 136 612
Rezervy vyplyvajace z poistnych zmldv 34 729 19 640 15 681 37710 107 760
Zavazky z poistenia a zaistenia 8072 - - - 8072
Zavazky z lizingu 884 2234 3118
Spolu 43 685 21874 15 681 37710 115 832

Rozdiel majetku a zavazkov z finanénych
nastrojov a poistenia 4752 -10 740 21 394 2 256 17 662

Analyza splatnosti finanénych aktiv a zavézkov k 31. decembru 2018 - otakavané peiiazné toky:

od1do5 od5do10 viacako 10
V tisicoch EUR do 1 roka rokov rokov rokov Spolu

Finan&né nastroje (okrem financ¢nych
prostriedkov investovanych v mene

poistenych) 9412 17 384 38 229 30 595 95 620
Finanéné prostriedky investované v mene

poistenych 19 186 575 7 667 8 447
Majetok vyplyvajlci zo zaistenia 1025 273 . - 1298
Pohladavky 6 054 - - - 6 054
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 15 880 - - - 156 880
Spolu 32 390 17 843 38 804 38 262 127 299
Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmlav 29 420 16 497 15118 37 490 98 525
Zavazky z poistenia a zaistenia 7 358 - - - 9433
Spolu 36 778 16 497 15118 37 490 107 958
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27.3.3 Uverové riziko

Uverové riziko je riziko nesplatenia pohladavky Spolo¢nosti. Pri kryti zavazkov vyplyvajlcich z poistenia
existuju 2 zakladné zdroje Uverového rizika: riziko tykajlice sa majetku vyplyvajiceho zo zaistenia a riziko
tykajuce sa finanného majetku. Pri zaisteni ide o riziko, Ze zaistovatel nebude schopny pinit svoje zaviazky
v zmysle zaistného programu a Spolo¢nost bude musiet' znésat' aj vrub zaistovatela. Preto si Spolo&nost
vyberd zaistovatela s vysokym Gverovym ratingom.

Pri investovani do finanéného majetku vystupuje Spolo&nost ako veritel emitenta. Preto tu vznika riziko, ze
emitent finantného nastroja nebude schopny uhradit svoje zavazky v zmysle emisnych podmienok. Toto
riziko sa Spolo¢nost snazi eliminovat' vhodnou diverzifikaciou investi¢ného portfolia v zmysle legislativnych
a internych noriem a limitov, ako aj investovanim do finanénych nastrojov, ktorych emitentmi si centralne
banky a vlady $tatov eurdpskej tnie alebo kde je garancia $tatu na splatenie zavazku alebo do finan&nych
nastrojov dostatotne dobre zabezpe&enych a emitovanych spolo¢nostami (prevazne bankami) s vysokym
ratingom od renomovanych ratingovych agentur. Uverova kvalita majetku je analyzovana v bodoch &. 9, 11
a 13 poznamok.

28 Riadenie kapitalu

Smernice Eurdpskej Unie a slovenské zakony poZadujl, aby poistovne po&as celej doby svojej &innosti
trvale zabezpecovali vlastnymi zdrojmi Ghradu zavazkov vyplyvajlcich z uzavretych poistnych zmltv. Tuto
schopnost je kaZzda poistoviia povinna zabezpedit dodrziavanim vlastnych zdrojov najmenej vo vyske
kapitalovej poziadavky na solventnost'.

Vlastné zdroje poistovne tvoria zakladné vlastné zdroje poistovne a dodatkové vlastné zdroje poistovne.
Zakladné vlastné zdroje sU tvorené prebytkom aktiv nad zavazkami ocenenymi na ekonomickom principe,
znizenym o hodnotu vlastnych akcii. Dodatkové vlastné zdroje poistovne tvoria polozky, iné ako zakladné
vlastné zdroje, ktoré sa mdzu pouzit na krytie strat poistovne ako napriklad nesplatené zakladné imanie,
akreditivy, zaruky a iné pravne zavazné prisluby prijaté poistoviiou.

Kapitalova poZiadavka na solventnost zodpoveda hodnote rizika s hladinou spolahlivosti 99,5% v éasovom
horizonte jedného roka. Pri jej vypocte poistoviia poéita z nasledovnymi rizikami:

- upisovacie riziko neZivotného poistenia,

- upisovagie riziko Zivotného poistenia,

- upisovacie riziko zdravotného poistenia,

- trhové riziko,

- kreditné riziko,

- operaéné riziko,

- riziko spojene s nehmotnymi aktivami

pricom na urcenie ich vysky poistoviia pouZiva $tandardny vzorec.

Poistoviia taktiez sleduje krytie minimalne;j kapitalovej poziadavky na solventnost pouzitelnymi zakladnymi
vlastnymi zdrojmi. Minimalna kapitalova poZiadavka zodpoveda riziku straty s hladinou spolahlivosti 85%
v Casovom horizonte jedného roka a je uréena linedrnou metédou. Jej vyska je nasledne upravend o limity
vyplyvajuce z vysky Kapitalovej poZiadavky na solventnost a absolitnou spodnou hranicou, ktora je
stanovena na drovni 3,7 mil. EUR pre Zivotné a 3,7 mil. EUR pre neZivotné poistenie.

Spolo¢nost priebezne sleduje plnenie dostatotnosti viastnych zdrojov, pri¢om Gplny vypoéet solventnosti
prebieha minimalne 4 krat ro¢ne na zaklade informécii poskytnutych interne vedeniu Spolo&nosti. Po&as
celej doby Cinnosti boli preukdzané vlastné zdroje v dostatoénej vyske a zakonné poziadavky tak boli
splnene. Vyska vlastnych zdrojov Spoloénosti predstavovala k 31.12.2019 25 085 tis. EUR (k 31.12.2018:
26 129 tis. EUR).

PodrobnejSie informacie o solventnosti Spoloénosti budd predmetom Spravy o solventnosti a finanénom
stave za rok 2019 v sulade so zakonom ¢&. 39/2015 o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov z 3. februara 2015, s u¢innost'ou od 1.1.2016.
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29  Ostatné finanéné povinnosti

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi darfiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat' a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie

prisludnych organov.

Daitove organy nekontrolovali zdarovacie obdobia rokov 2018,2017, 2016, 2015, 2014 a preto existuje
riziko uvalenia dodato¢nej dane. Manazment Spoloénosti si nie je vedomy skutoénosti, ktoré by mohli viest
k vyznamnym nakladom v budtcnosti. Zdariovacie obdobia za roky 2018, 2017, 2016, 2015 a 2014, mdZu
byt predmetom danovej kontroly az do rokov 2024, 2023, 2022, 2021, respektivne 2020.

30 Triedy finanéného majetku

Odsuhlasenie tried finanéného majetku tak ako je vykazany v stvahe s kateg6riami ocefiovania podla IAS
39 “Finan&né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” je v nasledujuce;j tabulke:

31. decembra 2019

31. decembra 2018

Uréeny v reainej

Uréeny v realnej

Uréeny hodnotes vply- Uvery  Poistné Uréeny hodnote Uvery  Poistné
na vom na hosp. a pohfa- zmluvy na s vplyvom na a pohla- zmluvy

V tisicoch EUR predaj vysledok davky a zaistenie predaj hosp. vysledok davky a zaistenie
Dihopisy 89 636 - - - 90776 - - =
Terminované vklady
v bankach 10 932 - - - 4671 - - -
Podielové jednotky
v investi¢nych fondoch 207 9498 - - 172 8 447 - -
Pohladavky vodi
poistenym - - - 6163 - - - 5 457
Sprostredkovatelia - - - 15 - - - 16
Pohladavky z regresov = - - 136 - - = 140
Pohl'adavky zo - - - 132
zaistenia - - - 162
Ostatné pohladavky - - - 367 - - - 308
Podiel zaistovatelov na
rezervach - - . 2 059 - - - 1299
Bankové Uéty - - 17435 - - 15879
Ostatné pefazné
ekvivalenty - - 1 - - - 1
Spolu 100 775 9498 17 436 8902 95619 8447 15880 7 352
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31 Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podla jej irovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) Groven jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavazkom,
(i) arovefi dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych v8etky podstatné vstupné
parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavézok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(t.j. odvoditelné z cien), a (iii) Groven tri predstavuje ocenenia, kiorych vstupné parametre nie su
odvoditelné z trhovych Udajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Vedenie uplatiiuje
Usudok pri kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie redlnych hodnét. Ak ocenenie vyZaduje
vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory véak vyzaduje vyznamni Gpravu, ide o ocenenie Urovne
tri. Vyznamnost' vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou redlnou hodnotou danej
polozky.

(a) Sustavné ocenenie redlnou hodnotou

Sustavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych Gétovné $tandardy bud pozaduji alebo umoziiujd
ocenenie redlnou hodnotou v suvahe ku koncu kazdého G¢tovného obdobia. Podla vyznamnosti vstupov
pouzitych pri stanoveni realnej hodnoty finanénych néastrojov sa finanéné nastroje klasifikuji do troch
arovni. Urovet 1 predstavuje ceny kétované na aktivnom trhu a Uroveri 2 predstavuje model ocefiovania
s0 vstupnymi parametrami pozorovatelnymi na trhu.

31. decembra 2019 31. decembra 2018
V tisicoch EUR Uroveii 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Uroveit 1 Urovei 2 Urover 3
Dihopisy 89 636 - - 90776 - -
Podielové jednotky v investiénych fondoch - 9498 - 8 447 -
Podielové jednotky v investi¢nych fondoch ostatné 207 - 172 - -
Budovy a pozemky - - 124 - B 119
31. decembra 2019 31. decembra 2018
V tisicoch EUR Uroveri 1 Urover 2 Uroveit 3 Uroveii 1 Urovei 2 Urover 3
Statne dihopisy v ramci EU 72 542 . - 74349 s P
Podnikové dlihopisy 17 094 - - 16 427 - -
Spolu 89 636 - - 90776 - -

Spolo¢nost’ vykazuje v Grovni 1 finan¢né aktiva, ktoré si kétované na burze a transakcie sa vyskytuju
denne alebo asponi po€as 90 % obchodnych dni.

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 2:
Pre stanovenie cien v8etkych cennych papierov, ktoré tvoria portfélio Spolo¢nosti, pouzila Spolo¢nost’
kotované ceny na aktivnych trhoch.

(b) Majetok neoceriovany redlnou hodnotou, pre ktory sa realna hodnota zverejriuje

Zverejnena realna hodnota finan&nych nastrojov analyzovana podla Grovne v hierarchii realnych hodnét:

2019 2018
] ] Ustovna ) ] Ugtovna
V tisicoch EUR Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveti 3 hodnota Uroven 1 Urovei 2 Uroveii 3 hodnota
Aktiva
Terminované vklady v bankéch - 10932 - 10932 - 4671 E 4671
Peniaze a periazné ekvivalenty - 17 436 - 17436 - 15880 - 15880

Realna hodnota zodpoveda u¢tovnej hodnote.

52



Union poistoviig, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie konciace sa 1. decembra 2019

32 Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoba sa povaZuje za spriaznenu, ak jedna strana ma moznost kontrolovat alebo ma podstatny vplyv
na finanéné a operativne rozhodnutia inej osoby, alebo taka, ktora spolu so Spolo¢nostou pod takuto osobu
spada. Spriaznenymi osobami sa pre Spolocnost rozumeji dcérska spoloCnost, materska spoloénost
a spolo¢nosti pod jej kontrolou, vratane Union zdravotna poistovia, a.s., a predstavenstvo Spoloénosti
a dozorna rada.

Spolocnost’ sa zahfia do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo¢nosti Achmea B.V., Handelsweg 2,
3707NH Zeist, Holandsko. SpoloCnost Achmea B.V. je registrovana v Obchodnom registri Obchodne;
a priemyselnej komory pre Utrecht a okolie, Holandsko, pod &islom 33235189. Tto konsolidovan( Gétovn
zavierku je mozné ziskat' priamo v sidle Achmea B.V. alebo na internetovej stranke www.achmea.com.

Konec¢nou ovladajucou osobou Spolo¢nosti je Vereniging Achmea.

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

31. decembra 2019 31. decembra 2018
Spolo¢nosti pad Spolocnosti pod
Materska spolo¢nou  Klicové  Materska spolotnou  Klugové
V tisicoch EUR ) spolognost’ kontrolou  vedenie spolo&nost’ kontrolou  vedenie
Zostatky so spriaznenymi stranami
Pohladéavky - 27 = = 27 .
Zavazky - 79 - < 49 -
Zavéazky z nevyplatenych miezd - = 21 * = 23
2019 2018
Spolo¢nosti Spolo¢nosti pod
Materska pod spolocnou Krucové Materska spoloc¢nou Klaéové
V tisicoch EUR spoloénost’ kontrolou vedenie spoloénost’ kontrolou vedenie
Transakcie so spriaznenymi stranami
Podiel zaistovatela na predpisanom
poistnom - 597 - - 663 -
Podiel zaistovatela na vyplatenych
poistnych plneniach - 585 - - 646
Naklady na poistné plnenia 3 459 - - 289
Vyplatené zakladné mzdy 2 - 400 E - 383
Vyplatené odmeny a bonusy - = 94 . ) 63
Zakonné ddchodkové poistenie - : 40 . } 37
Iné zakonné socialne poistenie - - ” ) 68
Doplnkové déchodkové poistenie - ) 27 B - 26

Spolocnost nema voci spriaznenym strandm povinnosti vyplyvajice z nevypovedatelnych zmlav. KlGgove
vedenie uvedené v tabulke predstavuje &lenov predstavenstva. Clenovia dozornej rady nepoberaji za
svoju €innost' Ziadnu finanéni odmenu. Spoloénost vyuziva sluzby zaistenia pomocou Achmea
Reinsurance a Achmea Schadeverzekeringen N.V., pricom sa jedna o poistenie asistentnych sluzieb.
K 31. decembru 2019 neexistovali Ziadne vzajomné pohladavky, zavazky, vynosy a naklady medzi Union
poistoviou, a.s. a deérskou spolonostou.
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33  Udalosti po stivahovom dni

Koncom roka 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny o koronaviruse. V prvych mesiacoch roku 2020 sa
virus rozsiril do celého sveta a jeho negativny vplyv nadobudol velké rozmery. Svetova zdravotnicka
organizacie vyhlasila 11. marca 2020 v suvislosti so direnim koronavirusu globalnu pandémiu

a Slovenska viada vyhlasila dfia 16. marca 2020 nidzovy stav. V reakcii na potencionalne vazne hrozby,
ktoré COVID-19 predstavuje pre verejné zdravie, Slovenska vlada prijala opatrenia na zabranenie
vyskytu rozsirenia ochorenia. Na zaklade verejne dostupnych informacii a vzhlfadom na kroky iniciované
vedenim spolo&nosti nevieme predpokladat’ priamy, bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv
prepuknutia nakazy COVID — 19 na spolo¢nost, jej prevadzku, finan¢nl situaciu a vysledky. V zaujme
zachovania neprerusenej Cinnosti vedenie spolocnosti zaviedio rad opatreni. Spoloénost zaviedla Uspory
na strane administrativnych nakladov, zarovefi analyzuje rézne scenare dopadu z titulu poklesu
predpisaného poistného, hlavne v odvetvi cestovného poistenia, motorovych vozidiel a moZného
bankrotu cestovnych kancelérii na finanény vysledok, ktory je kompenzovany pozitivnym vplyvom nizse;
Skodovosti.

Nakolko sa v8ak situacia stale meni, preto nemozno predvidat' budlce Uginky/dopady. Vedenie
spoloCnosti bude pokracovat' v monitorovani potenciadlneho dopadu a podnikne v8etky mozné kroky na
zmiernenie akychkolvek negativnych Uginkov na spolognost a jej zamestnancov.

Désledok rozsirenia koronavirusu je udalost' po ukongeni Uétovného obdobia, ktora si nevyzaduje upravu
uctovnej zavierky.

Po sGvahovom dni nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyZadovali zverejnenie alebo Upravu G&tovne;
zévierky.

Defi zostavenia Podpisovy zaznam &lenov statutdrneho Podpisovy zadznam osoby zodpovednej za
Uctovnej zavierky a jef organu uctovnej jednotky zostavenie G&tovne] zavierky
schvalenia na zverejnenie
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22.5.2020 Marinus Johaknes Scholten Daniel Vida -
Clen predslavenstva '
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Elena Majekova
Clenka predstavenstva
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