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I.  VSEOBECNE INFORMACIE

1. Zakladné udaje o spolo¢nosti

Obchodné meno a sidlo: MSM GROUP s.r.o., Starova 925/27, Dubnica nad
Vahom

Datum vzniku (podla obchodného 16.02.2012

registra):

Hospodarska €innost’: kipa tovaru na ucely jeho predaja konecnému
spotrebitelovi (maloobchod) alebo inych
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu
sprostredkovatel'ska &€innost v oblasti sluzieb
prendjom hnutelnych veci
¢innost’ podnikatelskych, organizaénych
a ekonomickych poradcov
prenajom nehnutelnosti spojeny s inymi nez
zakladnymi sluzbami spojenymi s prenajmom
financny leasing
reklamné a marketingové ¢innosti
administrativne sluzby

2. Skupina MSM Group

2.a. Popis skupiny a hlavné portfélio skupiny

MSM GROUP s.r.o. (,materska spolo€nost* alebo ,spolo¢nost* alebo ,MSMG*) je spolo€nost’ s
ru€enim obmedzenym. Bola zaloZena v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky dfia
16. februara 2012. Sidlo spolo&nosti sa nachadza na adrese: Stirova 925/27, 018 41 Dubnica
nad Vahom.

Konsolidovana uctovna zavierka spolo€nosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra
2019 a zahffia finan¢né vykazy materskej spolo¢nosti, jej dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov (spolo€ne oznacované ako ,skupina“ alebo ,skupina MSM®).
Spolo¢nosti, ktoré su zahrnuté do konsolidovanych vykazov skupiny st uvedené v dalSom bode
Konsolidované spolo¢nosti v skupine, pricom ide o spolo¢nosti pdsobiace na Slovensku.

Medzi hlavné €innosti skupiny patri vyroba kovovych konstrukcii, priprava technickych navrhov,
technické poradenstvo v oblasti strojarstva, hutnictva, sprostredkovatelska Cinnost, vyvoj,
vyroba a obchod v rezorte obrany.
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2.b. Konsolidované spoloénosti v skupine

Zoznam spolo¢nosti v skupine k 31. 12. 2019 je uvedeny niz3ie:

étét, kde je _ 31.12.2019 _ 31.12.2018
Spolocnost’ spolo¢nost’ Efektl)my Vlastnicky Metéda Efektllvny Vlastnicky Metoda
registrovana viastnicky podiel ™" konsoliddcie | V'3Stnicky podiel™™" konsolidacie
podiel podiel
MSM GROUP s.r.0. (REAL TRADE SLOVAKIA, s.r.0.) Slovensko Materska Uplna
spolo€nost

MSM holding s.r.o. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Martin s.r.0. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Novaky, a.s. (ZVS industry, a.s.) Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Banska Bystrica, a.s. (TESLA Pardubice a. s.) Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ATLAN GROUP, spol. s r.0. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
VYVOJ Martin, a.s. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
VMT Trade s.r.o. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM LAND SYSTEMS s.r.o. (Montsenis, s.r.0.) Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
CZECHOSLOVAKIA TRADE a.s. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
Virte, a.s. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM DEFENCE INDUSTRY s.r.0. Slovensko - - 100.00% Priamy Uplna
MSM BUSINESS DEVELOPMENT s.r.0. Slovensko 100.00% Priamy Uplna -
ZVS - Armory, s.r.0. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Vlastné imanie
ZVS Ammunition, a.s. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ZV'S Defence Industrial, s.r.o. Slovensko 5.00% Priamy Nekonsoliduje sa 5.00% Priamy Nekonsoliduje sa
ZVS holding, a.s. Slovensko 50.00% Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna

> SBS 2VS, s.r.o. Slovensko 50.00% Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna
ZVS IMPEX, akciova spolénost Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

> Industry Defence, s.r.o. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

> ZVS Technology, s.r.o. Slovensko 34.00% Priamy Vlastné imanie 34.00% Priamy Vlastné imanie
Slovak Aviation Factory s.r.0. Slovensko 100.00% Priamy Uplna
DPTU SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod Macedénsko | 100.00% Priamy Uplna - -
MSM TATRA Special Vehicles, s.r.o. Slovensko 51.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna
MSM - OPTICAL, s.r.0. Slovensko 51.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna
Slovak Training Academy, s.r.o. (VOP Slovakia, s.r.0.) Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie 33.00% Priamy Vlastné imanie

> EHC Seniice s.r.0. Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie 33.00% Priamy Vlastné imanie

> HELI COMPANY s.r.o. Slovensko 29.70% Priamy Vlastné imanie 29.70% Priamy Vlastné imanie

> STA TECHNOLOGY, s.r.0. Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie 100.00% Priamy Uplna
European Automotive Technology Centre j.s.a. Slovensko 60.00% Priamy Uplna
E(I:B)PPOC)VI\_”SEK[/)AZ;BC\I)EKS?:QOGRANICZONA Polsko 16.00% Priamy Vlastné imanie
MSM e-mobility division j. s. a. Slovensko 90.00% Priamy Uplna 90.00% Priamy Uplna

*Nekonsolidované subjekty — tieto subjekty su v konsolidovanej uctovnej zavierke skupiny
nevyznamné, a to jednotlivo aj suhrnne.

**Nepriamy vlastnicky podiel oznacuje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmentu a nie
podielov. Ostatné typy vlastnickych podielov sa oznacuju ako priame.

Zoznam v tabulke vysSie je rozdeleny podla vlastnictva spolo€nosti na réznych urovniach v ramci
skupiny.

RIZIKA A NEISTOTY, KTORYM JE SPOLOCNOST VYSTAVENA

Spolo€nost ale aj celd skupina je aj pri obozretnom nakladani so svojim majetkom vystavena
beZnym obchodnym rizikam. Spolo€nosti sa pri svojej ¢innosti snazia eliminovat dopad rizik. Proti
riziku zlyhania protistrany je vyuzivana prvotna analyza partnera a posudzuje sa kvalita a bonita
obchodného partnera. Pri samotnych finanénych operaciach Celi spolo¢nost’ trhovym vplyvom
a rizikam zmien Urokovych sadzieb a devizovych kurzov, ktoré sa snazi eliminovat.

PLAN A POKRACOVANIE CINNOSTI SPOLOCNOSTI V ROKU 2020

Spolocnost bude pokracovat v aktivitach podla predmetu Cinnosti zapisaného do obchodného
registra. Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pésobit a expandovat do perspektivnych odvetvi
tradiéného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencidlom. Prevazna vacsina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Skupina pdsobi hlavne v sektore obrany,
v portféliu ma tiez sluzby civil.
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IV. FINANCNA ANALYZA

Finanéna analyza skupiny MSM Group

Struktara konsolidovaného hospodarskeho vysledku skupiny MSM Group

vtis.€
Skutocénost’
Konsolidovany vykaz ziskov a strat Bezné uctovné Bezpro’stre(.j?e

obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
Vynosy z hospodarskej €innosti 90 974 104 254
Naklady na hospodarsku ¢innost - 83 446 |- 92 814
Vysledok hospodarenia z hospodarskej €innosti 7 528 11 440
Vynosy z finan€nej Cinnosti 699 448
Naklady na finanénu ¢innost - 3853 |- 2 546
Vysledok hospodarenia z finan¢nej Cinnosti - 3154 |- 2 098
Podiel na zisku / (strate) pridruzenych a spoloénych podnikoch - 107 17
Zisk / (strata) z predaja majetkovej ucasti 166 |- 463
Vysledok hospodarenia za u¢towmné obdobie pred zdanenim 4 433 8 896
Dan z prijmov - 3 062 |- 2199
Vysledok hospodarenia za u¢towmé obdobie po zdaneni 1371 6 696
EBITDA* 14 974 18 218

*EBITDA= Vysledok hospodarenia pred dariou, odpismi a Grokmi = Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti - Trzby z
predaja dl. nehm. a hm. majetku a materialu (s vynimkou predaja nepotfebného dl. nehm. a hm. majetku) + Zost. cena pred. dl.
nehm. a hm. majetku (s vynimkou pred. nepotrebného dl. nehm. a hm. majetku) +(-) opravné polozky k pohladdvkam +(-) opravné
polozky k zasobam+ odpisy dl. nehm. a dl. hm. majetku

20000
18 000
16 000
14 000
12 000
10000
8 000
6 000
4000
2000

Bezné (¢tovné obdobie

EBITDA v tis.€
18218

Bezprostredne predchadzajice Uétovné obdobie

N

SUMBRO VV;\'I.?:
s ZVS ﬁ ﬁ_+ &

s msm ZVy

oV AK

ARMORY



MSM GROUP s.r.o.
Konsolidovana vyrocna sprava
K 31.12.2019

(adaje v tabul'kach s uvedené v eurach, ak nie je uvedené inak)

N\
msm
A\

Zakladné ukazovatele finanénej analyzy skupiny MSM Group

S s o . Bezprostredne
Bezné uctovné . RE
Ukazovatele . predchadzajuce
obdobie i , .
ucétovné obdobie
- % Celkova likvidita 2,40 2,48
- **  Zadlzenost (cudzie zdroje/celkové aktiva) A7% 46%
*Likvidita — pomer kratkodobych pohladavok a zasob ku kratkodobym zavazkov
**ZadlZenost — Pomer dlhodobych a kratkodobych Gverov a péziciek k aktivam
Bilancia konsolidovanych aktiv a pasiv skupiny MSM Group
vtis.€
i o . Bezprostredne
. Bezné uctovné i ..
Popis . predchadzajuice
obdobie i A .
uctovné obdobie
SPOLU MAJETOK 170 499 128 340
NeobeZny majetok 65 626 40 192
Obezny majetok 104 873 88 148
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 170 499 128 340
Vlastné imanie 32 342 31 785
Zavazky 138 157 96 555
Dlhodobé zavazky 24 459 12 686
Kratkodobé zavazky 113 698 83 869

V.

NAKLADY NA VYSKUM A VYVOJ A VPLYV NA ZIVOTNE PROSTREDIE

Spolo¢nosti v skupine realizuju naklady na vyskum a vyvoj a spolo¢nosti nemaju negativny vplyv

na zivotné prostredie.
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VI. NADOBUDANIE DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A AKCIi

V roku 2019 spolo¢nost nadobudla viastné akcie, doCasné listy, obchodné podiely a akcie
doCasnych listov a obchodnych podielov materskej UCtovnej jednotky podfa § 22 zakona
o0 Uctovnictve v tychto spolognostiach:

Novozalozené dcérske spolo¢nosti
16.03.2019 - zalozenie spolo¢nosti MSM AIRPORT SOLUTIONS

MSM BUSINESS s.r.o. spoloénostou MSM GROUP s.r.o.

DEVELOPEMENT s.r.o. 31.08.2019 - premenovanie spolo¢nosti MSM BUSINESS
DEVELOPEMENT s.r.o.

European Automotive 04.04.2019 - zalozenie spolo¢nosti, MSM GROUP, s.r.o. ma 60%

Technology Centre j.s.a. efektivny vlastnicky podiel v novozalozenej spolo€nosti

Nadobudnuté dcérske spolo¢nosti

DPTU SUMBRO TRADE Dna 21. oktébra 2019 nakupila spolo¢nost MSM GROUP s.r.o.
Dooel Samokov Makedonski [ 100% podiel v spolo¢nosti DPTU SUMBRO TRADE Dooel
Brod Samokov Makedonski Brod
Ku dnu 1. januaru 2019 ziskala spolo¢nost MSM GROUP s.r.o.
ZVS-Armory, s.r.o. kontrolu nad spolo¢nostou ZVS-Armory, s.r.o. dokdpenim 51%
podielu

Dna 10. januara 2019 nakupila spolo¢nost MSM GROUP s.r.o.

Slovak Aviation Factory s.r.o. 100% podiel v spolo¢nosti Slovak Aviation Factory s.r.o.

V Maji 2020 spolo¢nost MSM Group UspeSne uskutocnila akviziciu, kupou 100-percentného
vlastnickeho podielu v jednej z najvyznamnejSich Spanielskych spolo€nosti Fabrica de Municiones
Granada, skupina MSM Group touto akviziciou vstapila na zapadoeur6psky zbrojarsky trh.
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VIl. ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY MSM GROUP K 31.12.2019

| MSMGROUP,sro. |

DPTU SUMBRO MSM
MSM holding, MSM Martin, VRABIE DaeE] VYVOJ Martin, . MSM LAND CZECHOSLOVAKI ATLAN GROUP BUSINESS
Samokov Virte, a.s. SYSTEMS
S.r.o. S.r.o. . a.s. A TRADE a.s. spol.sr.o. DEVELOPMEN
Makedonski S.r.o.
Ts.r.o.
Brod
MSM Novaky, MSM Banska
a.s. Bystrica, a.s.
ZNS
ZVS holding, a.s. ZVS IMPEX, a.s. ZVS - Armory, Ammunition, ZVS Defence
S.r.o. e Industrial, s.r.o.
|
I |
SBS ZVS, sr.0. ZVS technology, Industry
S.r.o. Defence, s.r.o.
European
- i . MSM TATRA EG POLSKA SPOLKA Z i
iision 15.0. Technology | | Academy st Special MSM - OPTICAL s.r.0. OGRANICZONA o
IS8 Contre Sgay ys.ro. Vehicles, s.r.0. ODPOWIEDZIALNOSCIA ysro. 0.

Heli company,
S.r.o.

EHC service,
s.r.o.

STA
TECHNOLOGY,
S.r.o.
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VIIl. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spolo¢nost MSM Group a spolo¢nosti v skupine nemaju organizaénu jednotku v zahranici.

IX. FINANCNE INFORMACIE UCTOVNEJ JEDNOTKY

Finan¢né informacie o uc¢tovnej jednotke su obsiahnuté v prilohe k uétovnej zavierke spoloénosti
MSM Group s.r.o. . V prilohe je tieZz uvedena Sprava nezavislého auditora a konsolidovana
uctovna zavierka za celt skupinu MSM Group.

X. SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Okrem skutocnosti uvedenych v prilozenej konsolidovanej Uétovnej zavierke si skupina nie
vedoma ziadnych dal$ich naslednych udalosti.

Spolo¢nost MSM Group s.r.o. si nie je vedoma udalosti, ktoré nastali po 31.12.2019 az do dna

zostavenia uctovnej zavierky, ktore by vyznamne ovplyvnili U¢tovna zavierku k 31.12.2019, tak Ze
by nezodpovedala skuto¢nosti v den jej zostavenia.

V Dubnici nad Vahom g. Pavol Cahoj

Konatel

Priloha:
Sucastou vyrotnej spravy ako priloha je Spréava nezavislého auditora a konsolidovana Uétovna zavierka
zarok 2019.
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tak, ako boli schvélené EU,
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Konsolidované financné vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

Konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat

Za roky konciace sa 31. decembra 2019 a 2018
V tis. EUR

Vynosy

Spotreba materialu a naklady na predany tovar
Sluzby

Osobné naklady

Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk z prevadzkovej ¢innosti

Finan¢né vynosy

Finan¢né naklady

Zisk (+)/strata (-) z precenenia finanénych néstrojov
Zisk (+)/strata (-) z finan¢nej ¢innosti

Podiel na zisku/strate pridruZzenych a spolo¢nych
podnikov, netto

Zisk/(strata) z predaja majetkového podielu
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov
Cisty zisk z pokracujucich ¢innosti

Zisk/(strata) z ukoncéenych ¢innosti
Zisk celkom

Ostatné suhrnné zisky

Polozky, ktoré su alebo ktoré mozno nasledne
reklasifikovat do vykazu ziskov a strat

Kurzové rozdiely z prepoctu zahrani¢nych prevadzok,
netto

Precenenie budov, stavieb, strojov a zariadeni
Urokové zvyhodnenie nedro&enych tiverov

Ostatné suhrnné zisky, netto

Ostatné suhrnné zisky celkom

Zisk pripadajuci na:
Spolo¢nikov spolo¢nosti
Mensinové podiely
Zisk za rok

Ostatné suhrnné zisky celkom pripadajuce na:
Spolo¢nikov spolo¢nosti

Mensinové podiely

Ostatné suhrnné zisky celkom za rok

Rok konéiaci sa

Rok konéiaci sa

Pozn. 31. decembra 2019 31. decembra 2018
6 82575 104 254
7 -34 761 -37519
8 -15 868 -28 240
9 -21 536 -21 637

14,15 -7 905 -4 319
10 8 399 3269
11 -3 376 -4 368

7527 11 440

12 699 448
12 -3373 -2 609
-480 63

-3154 -2 098

17 -107 17
166 -463

4433 8 896

13 -3062 -2 199
1371 6 696

0 0

1371 6 696

1371 6 696

23 1402 7 397
-31 -700

1371 6 696

1402 7 397

-31 -700

1371 6 696

Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke na stranach 10 az 69 su neoddelite'nou sti¢astou tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



Konsolidované financné vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok konciaci sa 31. decembra 2019

Konsolidovany vykaz o finané¢nej situacii

K 31. decembru 2019, 31. decembru 2018 a k 1. januaru 2018
V tis. EUR

Majetok

Nehmotny majetok

Goodwill

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch
Uvery a ostatny dlhodoby finanény majetok

Pohladavky z obchodného styku a ostatné dlhodobé pohladavky
Poskytnuté dlhodobé preddavky, nadklady buddcich obdobi a prijmy buddcich
obdobi

Odlozena danova pohladavka

Dlhodobé zmluvné aktiva

NeobeZny majetok celkom

Zéasoby

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé pohladavky
Uvery a ostatny kratkodoby finan&ny majetok

Kréatkodobé poskytnuté zalohy, naklady buddcich obdobi a prijmy budtcich
obdobi/¢asové rozlisenie

Darové pohl'adavky

Darnové pohl'adavky z titulu splatnej dane z prijmov

Peniaze a penazné ekvivalenty

Kréatkodobé zmluvné aktiva

Obezny majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Z&Kkladné imanie

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov vratane vysledku hospodarenia za bezné
obdobie

Vlastné imanie pripadajice na spolo¢nikov spolo¢nosti

Mensinové podiely

Vlastné imanie celkom

Zavazky

Dlhodobé tvery and pozicky

Dlhodobé finan¢né nastroje a finanéné zavizky
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky
Vynosy buducich obdobi

Dlhodobé rezervy

Odlozeny danovy zavazok

Dlhodobé zmluvné zavazky

Dlhodobé zavazky celkom

Kratkodobé tivery and p6zicky

Kratkodobé finan¢né nastroje a finanéné zavazky
Zavézky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky
Kratkodobé rezervy

Vynosy buducich obdobi

Danové zavizky

Danové zavizky z titulu splatnej dane z prijmov
Kratkodobé zmluvné zavazky

Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

20
18
17

18

21
21

23
23

17
28
24

25
19

17
28
24
25

26
26

31. december 2019 31. december 2018
9 855 7472
2404 2 386

44 648 27 203
347 1622
3875 79

- 170

425 -

2 255 1260
1817 -
65 626 40192
46 756 40219
38 206 26 361
- 7 286

6 750 10750
1130 38
1591 693
7040 2800
3400 -
104 873 88 148
170 499 128 340
166 166
1805 1003
23117 23052
25088 24221
7 254 7 565
32 342 31785
7 693 8 759
10 338 -
203 1328

- 58

94 102
5160 2439
971 -

24 459 12 686
72 639 50 328
1083 -
35434 29739
2492 2518
53 -

943 987
351 297
703 -
113 698 83 869
138 157 96 555
170 499 128 340




Konsolidované finan¢né vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok konciaci sa 31. decembra 2019
V tis. EUR

Stav k 1. januaru 2019 (A)

Suhrnné zisky za rok spolu:

Zisk za rok (B)

Ostatné sthrnné zisky celkom (C)

Suhrnné zisky za rok celkom za rok (D) = (B + C)

Prirastky a Gbytky:

Oprava chyb minulych obdobi

Zmeny majetkovych podielov v dcérskych
spolo¢nostiach a ostatnych fondoch

Tvorba zakonného rezervného fondu

Dividendy

Prirastky a ubytky celkom (E)

Stav k 31. decembru 2019 (H) = (A + D +E)

Pripadajuci na spolo¢nikov spolo¢nosti

Z&kladné Ostatné Ostatp ¢ . Nerozdeleny Mensinové _Vlast_ne
- . nedelitel’'né - Celkom - imanie
imanie  fondy zisk podiely

fondy celkom

166 855 148 23051 24 220 7 565 31785

- - - 1402 1402 -31 1371

- - - 1402 1402 -31 1371

- - - -714 -714 - -714

- 647 - 467 180 -180 -

- - 155 -155 - - -

- - - - - -100 -100

- 647 155 - 1336 -534 -180 -714

166 1502 303 23117 25088 7524 32342




Konsolidované finan¢né vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

Stav k 1. januaru 2018 (A)
Suhrnné zisky za rok celkom
Vplyvy IFRS 9

Stav k 1. januaru 2018 (A)

Suhrnné zisky za rok spolu:

Zisk za rok (B)

Ostatné suhrnné zisky celkom (C)

Suhrnné zisky za rok celkom za rok (D) = (B + C)

Prirastky a Gbytky:

Oprava chyb minulych obdobi

Tvorba zakonného rezervného fondu

Zmeny majetkovych podielov v dcérskych
spolo¢nostiach

Dividendy

Prirastky a ubytky celkom (E)

Stav k 31. decembru 2018 (H) = (A + D +E)

Pripadajici na spolo¢nikov spolo¢nosti

. , , Ostatné . . Vlastné
Za.kladr?e Ostatné nedelitelné Nerozdeleny Celkom Mel_lsmove imanie
imanie  fondy zisk podiely

fondy celkom

166 2178 105 17 117 19 566 9 069 28 635

- - - -1238 -1238 -1238

166 2178 105 15879 18 328 9 069 27 397

- - - 7397 7397 -700 6 697

- - - 7397 7397 -700 6 697

- -1324 - - -1324 -656 -1979

- - 43 -43 - - -

- - - 818 818 -148 670

- - - -1 000 -1 000 - -1 000

- -1324 43 -225 -1 506 -804 -2 309

166 855 148 23051 24 220 7 565 31785




Konsolidované financné vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok konciaci sa 31. decembra 2019

Konsolidovany vykaz penaznych tokov
Za roky konciace sa 31. decembra 2019 a 2018

V tis. EUR
Pozn. Za rok konciaci Za rok kondiaci
sa 31. decembra sa 31. decembra
2019 2018
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI
Zisk za rok 4433 8 896
Upravy o:
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 14,15 7905 4328
Opravné polozky k pohl'adavkam, zasobam a investiciam, netto 663 309
ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni - 9

Zisk (-)/strata (+) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadenti, investicii 10. 11
do nehnutelnosti a nehmotného majetku ' -190 1666
Cisté vynosové (-)/nakladové (+) Groky 12 1508 1484
Tvorba (+)/za¢tovanie (-) opravnych poloziek k pohl'adavkam z
obchodného styku a ostatnym pohl'adavkam, odpisy

Tvorba (+)/zGétovanie (-) rezerv 11 -34 51
Ostatné
Prevadzkové pefiazné toky pred zmenami pracovného kapitalu 14 285 16 743
Zvysenie (-)/znizenie (+) stavu pohl'adavok z obchodného styku a

ostatnych pohl'adavok* -8 971 -1 670
Zvysenie (-)/zniZenie (+) stavu zasob (vratane prijmov z predaja) -5 489 -2 886
Zvysenie (+)/znizenie (-) stavu zavézkov z obchodného styku a

ostatnych zavézkov** -4179 -7 035
Zvysenie (+)/znizenie (-) stavu ostatného majetku a zavazkov 977 -555
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti -3377 4594
Prijaté aroky - 86
Zaplatené Groky -1 508 -1 570
Zaplatena dan z prijmov -2179 -4 348
Cisté pefiainé toky z prevadzkovej &innosti -7 064 -1238

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii do

nehnutelnosti a nehmotného majetku 14,15 878 2372
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii do 14 15

nehnutelnosti a nehmotného majetku ' -8 043 -4 253
Obstaranie investicii v dcérskych spolo¢nostiach po odpocitani 5

ziskanych penaznych prostriedkov - -
Prijmy z predaja dcérskych spolo¢nosti - 671
Obstaranie investicii v pridruZenych spolo¢nostiach - -475
Obstaranie ostatného finanéného majetku -922 -
Poskytnuté Gvery 17 - 2854
Spléatky poskytnutych Gverov
Prijaté aroky
Cisté peiiazné toky z investi¢nej &innosti -8 087 1169
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI
Prijmy z p6ziciek 19491 -
Splatky poziciek 17 - -2 768
Vyplatené dividendy -100 -1 000
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 19 391 -3768
Cisté zvySenie/(znizenie) stavu peiazi a pefiaznych ekvivalentov 4240 -3 837
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty na za¢iatku roka 2 800 6 637
Kurzové zisky (+)/straty (-) z prepoétu pefiazi a petiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 7 040 2 800

* Zvysenie (-)/znizenie (+) pohladavok a ostatného majetku zahifia pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, poskytnuté
preddavky a naklady budtcich obdobi a prijmy budticich obdobi, a dafiové pohl'adavky okrem pohl'adavky z dane z prijmov

** ZvySenie (-)/znizenie (+) zavézkov z obchodného styku a ostatnych zavizkov zahina zavédzky z obchodného styku a ostatné zavazky,
finan¢né nastroje a finanéné zavazky, vynosy budicich obdobi a danové zaviazky okrem splatnej dane z prijmov



Poznédmky konsolidovanej u€tovnej zavierky spolocnosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2019

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke

1.

Popis skupiny

MSM GROUP s.r.0. (,,materska spolocnost™ alebo ,,spolocnost™ alebo ,,MSMG*) je spolo¢nost’
s ruenim obmedzenym. Bola zaloZend v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky dia
16. februara 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese: Stirova 925/27, 018 41 Dubnica nad
Véahom.

Konsolidovana ui¢tovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra 2019
a zahffia finan¢né vykazy materskej spolocnosti, jej dcérskych a pridruzenych spoloc¢nosti
a spolo¢nych podnikov (spolocne oznacované ako ,skupina“ alebo ,skupina MSM®).
Spoloc¢nosti, ktoré su ¢lenmi skupiny, sa uvadzaju v Pozn. 31 — Spolo¢nosti v skupine, priCom ide
najma o spolo¢nosti pdsobiace na Slovensku.

MSM GROUP je spolo¢nost’ zastresujtica dcérske spolo¢nosti s portféliom v oblasti obranného
a civilného priemyslu. Cielom skupiny je strategické vedenie dcérskych spolo¢nosti
k efektivnemu ziskavaniu a manazovaniu zakaziek v ramci svojej ponuky a dodavat’ spolahlivé
a §pickové produkty a sluzby svojim zakaznikom. Hlavné portfolio spolo¢nosti patriacich do
skupiny pokryva cely zivotny cyklus municie, radio-naviga¢né systémy pre letiska, vyrobu
Specialnych kontajnerov na mieru, mobilné a riadiace veze riadenia letovej prevadzky.

Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo posobit’ a expandovat do perspektivnych odvetvi
tradi¢ného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencidlom. Prevazna vécSina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Obchodné Cinnosti zameriavajiice sa na
kone¢nych spotrebitel'ov s okrajové. Skupina posobi hlavne v sektore obrany.

Materska spolo¢nost’ postupne nadobudala dcérske spolo¢nosti v ramci transakceii pod spolo¢nou
kontrolou a od tretich stran (pozri Pozn. 5, v ktorej sa uvadzajd informécie o akviziciach
realizovanych v rokoch 2018 a 2019). Zalozenie skupiny a zmeny v jej prevadzkovej a riadiacej
Struktare sa realizovali s cielom vyuzit' synergické efekty. Skupina takisto spojila a zjednotila
svoju Struktiru financovania.

Jediny spoloénik spolo¢nosti k 31. decembru 2019 je:

Majetkovy podiel Hlasovacie prava

EUR % %

CZECHOSLOVAK GROUP as. 134 460 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 16 600 10 10
Ing. Petr Kratochvil 14 940 9 9
Celkom 166 000 100 100

Kone¢nym vlastnikom skupiny k 31. decembru 2019 bol Michal Strnad.
Zlozenie dozornej rady k 31. decembru 2019:

e Ing. Jozef Janecek (¢len dozornej rady)
e Marian Goga (¢len dozornej rady)
e JUDr. Eva Heryan (¢lenka dozornej rady)
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Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2019

2.
(@)

(b)

(©)

(d)

Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky
Vyhléasenie o zhode

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (,,IFRS*) obsahujicimi Medzinarodné uctovné Standardy (,,IAS*), ktoré
vyhlasila Rada pre Medzinarodné uctovné Standardy (,,JASB*), a v sulade s interpretaciami
vydanymi Vyborom IASB pre vyklad Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva
(,,JFRIC*) tak, ako boli schvalené Eurépskou uniou, a v silade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato konsolidovana uctovna zavierka predstavuje konsolidovanu uctovnu zavierku spolocnosti
zostavenu podla IFRS tak, ako ich schvalila EU. Prechod na IFRS bol uskuto¢neny v sulade
S IFRS 1 — Prvé uplatnenie IFRS k 1. januaru 2017, ktory je zaroven datumom prechodu na IFRS.

Postupy uctovania popisané v Pozn. 3 boli pouzité pri zostavovani ucltovnej zavierky
a konzistentne sa aplikovali na sumy porovnatel'nych tidajov a v poéiato¢nej savahe k 1. januaru
2017, t. j. k datumu prechodu na IFRS.

Konsolidovana t¢tovna zavierka poskytuje verny a pravdivy obraz o finan¢nej situacii skupiny
k 31. decembru 2019 a majetkovych podieloch skupiny v u¢tovnych jednotkach pod spolo¢nou
kontrolou.

Metoda ocenovania

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na zaklade principu obstaravacich cien (t. j. historickych cien).

V roku 2019 skupina zaznamenala pokles trzieb a zisku, ¢o je vSak v obrannom a civilom
priemysle pri kontraktoch, ktoré sa uzatvaraji bezné. Dalim z dovodov poklesu zisku bolo
technologické zdrzanie z dovodu zmeny Specifikacie zo strany zakaznika pri vyznamnom
projekte ERA (vyvoj a dodavka reaktivneho panciera v dcérskej spoloénosti VYVOJ Martin,
a.s.), ktory sa ale nésledne v roku 2020 rozbehol s o¢akavanym plnenim do roku 2021.

Vplyvom zmeny klasifikacie splatnosti niektorych bankovych tverov na dcérskej spolo¢nosti
ZVS IMPEX akciova spolo¢nost’ (z dévodu neplnenia kovenantov) Skupina vykazala zaporny
pracovny kapital. Spolo¢nost ZVS IMPEX akciova spolo¢nost nema ziadne indikacie toho, ze
by banka pozadovala pred¢asné splatenie bankového tveru. Na ro¢nej baze 2020 podla planu st
kovenanty splnené.

Nasledujuce polozky vykazu o finan¢nej situacii st oceflované v realnej hodnote:

e investicie do nehnutelnosti,

e  derivatové finanéné néstroje.

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch st vykazané na zaklade metody
vlastného imania.

Jednotlivé spolocnosti v skupine konzistentne uplatiiuji nizsie uvedené uctovné zasady.

Funkéna a prezentaéna mena

Téato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v EUR. Vsetky finanéné informacie vykazané
v EUR st zaokruhlené na najblizsich tisic eur, pokial’ nie je uvedené inak.

Prezenta¢nou menou je euro, a to hlavne preto, Ze je menou primarneho ekonomického prostredia
a funkénou menou materskej spolo¢nosti.

Pouzitie odhadov a asudkov

Pri zostaveni tejto uctovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva je potrebné, aby vedenie uplatnilo urcité kritické i¢tovné odhady, ktoré maja vplyv
na vykazované zostatky majetku, zavédzkov, vynosov a nakladov. Pri uplatiiovani u¢tovnych zasad
skupiny sa tiez vyzaduje, aby vedenie uplatnilo predpoklady zalozené¢ na vlastnom usudku.
Vzhl'adom na ich povahu vysledné u¢tovné odhady malokedy zodpovedaju skuto¢nym realnym
vysledkom.
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Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2019

(€

Odhady a suvisiace predpoklady sa priebezne prehodnocuju. Upravy Gétovnych odhadov sa
vykazujl v obdobi, v ktorom sa vykonali, pokial’ ma dana uprava vplyv len na toto obdobie, alebo
v obdobi, v ktorom sa vykonala Uprava, a v buddcich obdobiach, pokial’ ma dana tprava vplyv
na bezné a buduce obdobia.

Informacie o odhadoch a zasadnych usudkoch pouzitych pri uplatiiovani uctovnych zasad, ktoré
maji najvyznamnej$i vplyv na zostatky vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke, sa
uvadzaju v tychto poznamkach:

e Pozn. 3 (q) — Vynosy

e  Pozn. 3 (I) — Investicie do nehnutelnosti

e Pozn. 3 (0) — Rezervy

e Pozn. 3 (c), (e) — Ocenovanie finanénych nastrojov
e  Pozn. 3 (h) — Nedokonéena zakazkova vyroba

e Pozn. 32 — Stdne spory

Uplatnenie novych a revidovanych Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva
(IFRS)

i. Novoprijaté Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie platné pre rok konéiaci sa
31. decembra 2019, ktoré boli uplatnené pri zostavovani uictovnej zavierky skupiny

Skupina pocas bezného ti¢tovného obdobia prijala vSetky dodatky k Medzindrodnym standardom
finan¢ného vykaznictva (IFRS) s u¢innostou od 1. januara 2019, ktoré st povinné a tykaju sa
¢innosti skupiny. NizSie sa uvadza vplyv uplatnenia tychto novych Standardov a dodatkov
k existujacim IFRS na Gétovnu zavierku skupiny.

IFRS 16 Lizingy (i¢inny pre u¢tovné obdobie zacinajiice 1. januara 2019 alebo neskor)

V roku 2019 Skupina aplikovala Standard IFRS 16 Lizingy (vydany 13. januara 2016), ktory je
platny pre uc¢tovné obdobie zac¢inajuce 1. januara 2019 alebo neskor.

Standard stanovuje, ako bude uétovna jednotka vykazujuca podla IFRS tudtovat, ocefiovat,
vykazovat a zverejiiovat lizingy. Standard vyznamne meni Gétovné zachytenie lizingov
z pohl'adu najomcu tym, ze odstranuje rozliSovanie lizingov na finan¢né a operativne. Namiesto
toho Standard poskytuje jednotny ti¢tovny model pre najomcu, podl'a ktorého je ndjomca povinny
vykazat’ na zaciatku lizingu aktivum na lizing ("pravo na vyuzivanie majetku™) a celkovy zavézok
z lizingu, s vynimkou tych najmov, ktorych doba trvania nepresiahla 12 mesiacov alebo sa
prenajom tyka aktiva nizkej hodnoty.

Prenajimatelia d’alej klasifikuju lizingy ako operativne alebo finan¢éné, pricom v pristupe
k u¢tovaniu na strane prenajimatel’a sa poziadavky IFRS 16 podstatne nelisi od predchadzajlcej
upravy v IAS 17. Skupina v priebehu roka 2019 ani 2018 neidentifikovala Ziadne lizingové
zmluvy, kde by bola v pozicii prenajimatel’a .

Datum prvej aplikacie IFRS 16 Skupinou je 1. januar 2019. Definované moznosti prechodu
umoziuji Skupine pouzit modifikovany retrospektivny pristup a neprepocitava spitne
porovnatel'né tidaje. Skupina tito moznost’ vyuzila. Vplyv z prechodu na IFRS 16 je popisany
nizsie .

Uverejnenie v suvislosti s po¢iato¢nou aplikaciou IFRS 16

(a) Vplyv savisiaci s novou definiciou lizingu

IFRS 16 pozaduje posudit’, ¢i zmluva obsahuje pravo kontrolovat’ uzivanie identifikovaného
aktiva na uréen dobu vymenou za protihodnotu. Oproti tomu IAS 17 a IFRIC 4 sa zameriavaju
na posudenie rizik a vyhod spojenych s danym aktivom.
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Skupina vyuzila praktické zjednodusSenie pre prechod na IFRS 16, ktoré nepozaduje spitné
prehodnotenie, ¢i zmluva obsahuje lizing. Zmluvy uzavreté pred 1. janudrom 2019 sU teda
posudené podla definicie lizingu v IAS 17 a IFRIC 4. V ramci pripravy na prechod na IFRS 16
Skupina analyzovala dopad novej definicie lizingu a dospela k zaveru, Ze zmena nema vyznamny
vplyv na posudenie, ¢i zmluva je alebo obsahuje lizing.

(b) Vplyv na vykazovanie lizingov z pohladu najomcu
Lizingy klasifikované ako operativne pred 1. januarom 2019

IFRS 16 meni sposob, akym Skupina uctuje o lizingu klasifikovanom ako operativny podl'a IAS
17, ked’ nebol prenajaty majetok vykazany vo vykaze o financ¢nej situécii.

IFRS 16 pozaduje aktiva pouzivané na zaklade lizingu (“prava na vyuzivanie majetku™) a celkovy
zavézok z lizingu vykazat' vo vykaze o finan¢nej situdcii a ocenit’ na zaciatku lizingu sucasnou
hodnotou buducich lizingovych platieb upravenych d’alej podl'a bodu 28. Lizingy. Nasledne je
pravo na vyuzivanie majetku odpisuje do nakladov pocéas predpokladaného uzivania alebo do
konca doby trvania lizingu, ak nastane skor. Pravo na vyuZzivanie majetku je tiez testované na
trvalé znehodnotenie v stilade s IAS 36. Zavizok z lizingu sa nasledne navySuje o Urokovy néklad
pocitany metodou efektivnej Urokovej miery. Splatky lizingu sa rozdeluju na splatku istiny
znizujice zavazok z lizingu a drokovy naklad vykazovany vo finanénych nakladoch vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat.

Skupina sa rozhodla, Ze vyuzije moznost’ IFRS 16 dobrovol'ne neaplikovat’ na nehmotny majetok,
aktiva nizkej hodnoty (s obstardvacou cenou < 4 tis. EUR) a kratkodobé prenajmy (najmy
konéiace sa do 12 mesiacov). V tychto pripadoch sa lizingové splatky v nakladoch vykazujd
rovnomerne pocas doby lizingu, vo vykaze o Uplnom hospodarskom vysledku su vykazané v
polozke Sluzby.

Pri zmluvach klasifikovanych ako operativny lizing podl'a IAS 17 sa Skupina rozhodla vyuzit
nasledujuce praktické zjednodusenia v ramci aplikéacie metddy modifikovaného retrospektivneho
pristupu pouzité pri prechode na IFRS 16:

e  Skupina pouzila jednotni diskontna sadzbu pre lizingy s podobnymi vlastnost’ami.

e  Skupina sa rozhodla nevykazovat’ prava na vyuzivanie majetku a zavazok z lizingu u zmluv,
ktoré skoncia do 12 mesiacov od datumu prechodu na IFRS 16.

e  Skupina nezahrnula poc¢iato¢né priame naklady do ocenenia prava na vyuzivanie majetku k
datumu prechodu na IFRS 16.

e Skupina odhadla spétne dobu lizingu pre zmluvy obsahujiice opciu na prediZenie alebo
predcasné ukoncenie.

Lizingy klasifikované ako finanéné pred 1. janudrom 2019

Ucétovna zostatkova hodnota prenajimanych aktiv z lizingov klasifikovanych ako finanény lizing
podl'a IAS 17 k 31. decembru 2018 sa reklasifikovala na prva na vyuzivanie majetku, hodnota
ocenenia sa prevzala. Vo vykaze o financnej situacii s vykézané aj nad’alej v polozke Pozemky,
budovy a zariadenia. Skupina nemala k datumu prechodu na IFRS 16 ziadne finan¢né lizingy
aktiv nizkej hodnoty.

Uttovna zostatkova hodnota zavizkov z lizingov k 31. decembru 2018 sa tiez prevzala a je
vykazana vo vykaze o finan¢ne;j situacii v polozke Dlhodobé finan¢né nastroje a finanéné zavizky
(splatnost” viac ako 12 mesiacov od datumu zostavenia uzavierky), prip. Kratkodobé financné
nastroje a financné zavizky.
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(c¢) Dosah na vykazovanie lizingov z pohladu prenajimatela

IFRS 16 vyznamne nemeni Gétovanie lizingov z pohl'adu prenajimatel’a. Prenajimatel’ podl’a IFRS
16 pokracuje v rozliSovani ndjmov na finan¢né a operativne, kazdy typ lizingu ma vlastné uctovné
zasady (pozri bod 28. Lizingy).

IFRS 16 pozaduje, aby v pripade, Ze najomca d’alej prenajima najaty majetok, uctoval o tomto
sublizingu ako o samostatnom kontrakte a posudil, ¢i sa jedna o finanény alebo operativny lizing
vo vztahu k stvisiacemu pravu na uZivanie (nie vo vzt'ahu k podkladovému aktivu ako je tomu
podla IAS 17).

IFRS 16 zavadza aj nové poziadavky na vykazované udaje tykajuce sa najma riadenia rizik.

Skupina k 31. decembru 2019 ani k 31 decembru 2018 neidentifikovala ziadnu lizingovld zmluvu,
kde by bola v pozicii prenajimatel’a.

Implementacia Standardu IFRS 16 ma nasledujuci vplyv na konsolidovany vykaz o financnej
pozicii a na vykaz uplného vysledku:

1. januara 2019 31. decembra 2019

k 31. decembru 2019 v tis. EUR v tis. EUR
Vykaz ziskov a strat

Odpis aktiva z prava na uzivanie - -1493
Urok z finanéného lizingu - -120
Dopad do vykazu ziskov a strat v roku 2019 - -1613
Suvaha

Aktivum z prava na uzivanie (v zostatkovej hodnote) 11 327 11 503
peniaze - -
Aktiva (spolu) 11 327 11 503
Z&vézky z finanéného lizingu 11 327 11421
vlastny kapital - -
Dopad do vlastného imania a zavazkov 11 327 11421

Vazeny priemer diskontnych sadzieb pouzitych pre ocenenie zavizkov z lizingov k 1. januaru
2019 je 3,68 %.

Skupina v désledku prechodu na IFRS 16 Lizingy k 1. januaru 2019 vykazala vo vykaze
0 finan¢nej pozicii prava na uzivanie vo vyske 11 327 tis. Eur v ramci polozky Pozemky, budovy
a zariadenia a zaroven navysila zavizky z najmov v sume zodpovedajicej novo vykazanym
aktivam podl'a IFRS 16 v hodnote 11 327 tis. Eur. Prechod na IFRS 16 nemal vplyv na hodnotu
vlastného kapitélu.

IFRIC 23 - Neistota pri posudzovani dane z prijmov (a¢inna pre u¢tovné obdobie za¢inajice
1. januéra 2019 alebo neskér)

Tato interpretacia objasiiuje, ako uplatiovat’ poziadavky na uctovanie a oceflovanie podl'a IAS
12 Dane z prijmov, ak existuje neistota pri posudzovani dane z prijmov. Interpretacia riesi najma:
a) ¢i uctovna jednotka posudzuje neisté danové postupy jednotlivo; b) predpoklady, ktoré uc¢tovna
jednotka prijima ohl'adom kontroly danovych postupov zo strany danovych tradov; c) ako
uctovna jednotka uréuje zdanitel'ny zisk (danovu stratu), zaklady dane, nevyuzité danové straty,
nevyuzité danové ul'avy a sadzby dane; a d) ako uctovna jednotka zohl'adhuje zmeny skuto¢nosti
a okolnosti. Tato novelizacia nema vyznamny vplyv na konsolidovanu uctovnu zavierku.
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IFRS 9 (noveliz&cia) - Prvok pred¢asného splatenia s negativnou kompenzaciou (a¢inna pre
uctovné obdobie za¢inajtce 1. januara 2019 alebo neskor)

Tato novelizacia ries$i obavy ohladom uctovania o finanénych aktivach, ktoré obsahuju urcité
zmluvné moznosti predcasného splatenia. Obavy sa konkrétne tykali toho, ako by spolo¢nost’
klasifikovala a ocenila dlhovy nastroj, ak by mal dlznik dovolené néstroj predcasne splatit’ za
sumu, ktora by bola niz$ia ako suma nesplatenej istiny a dlzného uroku. Takato suma pred¢asného
splatenia je Casto oznaCovana za sumu zahffiajucu "negativny kompenzaciu". Pri pouziti [IFRS 9
by spolo¢nost’ finan¢né aktivum s tzv. Negativhe kompenzéciou ocenila reédlnej hodnote
vykazanu v zisku alebo straty.

Novelizacia actovnym jednotkdm umoziluje niektorym predcasne splatnym finanénym aktivam s
tzv. Negativnou kompenzaciou ocenovat naakumulované hodnoty. Tato novelizacia nema
vyznamny vplyv na konsolidovanu uétovnu zavierku.

IAS 28 (novelizacia) - Dlhodobé podiely v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (G¢inna
pre uctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

Novelizacia objasnuje, Ze jednotka uplatituje IFRS 9 (vratane poziadaviek tykajucich sa zniZenia
hodnoty) pre dlhodobé podiely v pridruzenych alebo spolo¢nych podnikoch, ktoré su sucast’ou
Cistej investicie do pridruzeného alebo spolo¢ného podniku, ale na ktoré sa neuplatituje metéda
vlastného imania.

Tato novelizacia neméa vyznamny vplyv na konsolidovanu u¢tovnu zavierku.

Roc¢né zdokonalenie IFRS pre cyklus 2015-2017 (i¢inné pre uctovné obdobie zacinajtce 1.
januéara 2019 alebo neskér)

Vylepsenia IFRS (2015-2017) obsahuju 4 novely Standardov. Jedna sa najmé o nasledujlice

zmeny:

e  Objasnenie, Ze Gétovna jednotka preceni svoje doposial’ drzané Gcasti na spolo¢nej ¢innosti,
ak ziska kontrolu nad danym podnikom v stlade s IFRS 3 Podnikové kombinéacie;

e objasnenie, ze GCtovna jednotka neprecenuje svoje doposial drzané Ucasti na spolocnej
¢innosti, ak ziska spolo¢nu kontrolu nad touto spolo¢nou ¢innost'ou v stlade s IFRS 11
Spolo¢né dojednania;

e objasnenie, Ze by uc¢tovna jednotka mala u vyplat dividend vzdy uctovat’ o dopadoch z titulu
dane z prijmov vo vysledku hospodarenia, ostatnom Uplnom vysledku alebo vlastnom imani
podla toho, kam povodne zati¢tovala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali zisky
Kk rozdeleniu ; a

e objasnenie, Ze ak akdkol'vek konkrétna pdzicka zostane nesplatena po tom, ¢o ich stvisiace
spbsobilé aktivum pripravené k zamyslanému pouzitiu ¢i k predaju, tato pozi¢ka sa pri
vypocte miery aktivacia stane stcast'ou finanénych prostriedkov, ktoré si uc¢tovna jednotka
poziCiava vSeobecne.

Tato novelizacia nema vyznamny vplyv na konsolidovanu u¢tovnu zavierku.

i. Standardy a novely vydanych $tandardov, ktoré este nie st iiéinné a tykaji sa iictovnej

zavierky Skupiny

Niekol’ko novych Standardov a noviel Standardov nenadobudlo k 31. decembru 2019 t¢innosti a
pri zostavovani tejto konsolidovanej uétovnej zavierky neboli pouzité. NizSie sU uvedené tie z
nich, ktoré mézu mat’ vplyv na Cinnost’ skupiny. Skupina planuje tieto ustanovenia zaviest,
akonahle nadobudne G¢innost’.
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a) Novelizacie existujucich noriem uzZ schvalené pre pouZzitie v EU

Novelizacia IAS 1 Prezenticia uctovnej zavierky a IAS 8 Zmeny uctovnych politik a
odhadov, oprava chyb (Gfinna pre uctovné obdobie zacinajice 1. januara 2020 alebo
neskor)

Novelizacia sa tyka definicie vyznamnosti (materiality), kedy nova definicia pridava pre spravne
posudenie dalSie aspekty ako zastretie informdacie. Sucasnd verzia definicie pracuje len
s opomenutim alebo chybnym uvedenim informdacie napriek tomu, Ze zastretie vyznamnej
informacie moze mat’ Uplny zhodny dopad. Novelizacia d’alej upresiiuje aspekty posudenia
"moznost’ ovplyvnit™ a "primarneho uzivatela uctovnych vykazov".

Skupina ocakéva, ze tato novelizdcia nebude mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku aj pri novom posudeni s ohl'adom na doplnenie aspektov na postdenie.

Upravy odkazov na koncepény ramec ( aéinné pre iétovné obdobie zadinajiice 1. januara
2020 alebo neskor)

Diia 29. marca 2018 Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) zverejnila svoj zmeneny
Koncepcny ramec pre finanéné vykaznictvo, ktory nadobudol ti€innost’ k datumu vydania.

Koncepény ramec sluzi rade IASB predovsetkym ako pomocka pri vyvoji IFRS. Ramec moze
byt tiez dobrou pomockou pre uctovné jednotky vykazujuce podl'a IFRS, ak neexistuju ziadne
konkrétne alebo obdobné standardy, ktoré by prislusna problematiku riesili.

Rada IASB tiez zverejnila samostatny dokument s nazvom "Upravy odkazov na Koncepény
ramec", ktory obsahuje nasledné tupravy prislusnych Standardov tak, aby tieto Standardy
odkazovali na novy Koncepény ramec. Tieto Uipravy su Uc¢inné pre rocné uctovné obdobie
za¢inajace 1. januara 2020 alebo neskér

Skupina ocakéava, ze tato novelizacia nebude mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na
finan¢né vykazy.

Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje*, IAS 39 ,Finantné nastroje: vykazovanie
a oceniovanie” a IFRS 7 ,,Finan¢né nastroje: zverejiovanie“

Reforma referenénych trokovych sadzieb — prijaté EU dia 15. januara 2020 (s G¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskor),

Novelizacia IFRS 3 Podnikové kombinacie (u¢inna pre wctovné obdobie zaclinajuce
1. januéara 2020 alebo neskor)

Prijaté EU diia 21. aprila 2020 (platné pre podnikové kombinacie, ktorych datum nadobudnutia
je prvy alebo ktorykol'vek nasledujtci den prvého actovného obdobia, ktoré sa zacina 1. januara
2020 alebo neskor, a na nadobudnutia majetku, ku ktorému doslo v prvy alebo ktorykol'vek
nasledujuci den tohto obdobia.

Novelizacia sa tyka predovsetkym rozsirenie definicie "podniku" a jeho odliSenie od "skupiny
aktiv".

Skupina oCakéva, Ze tato novelizacia nebude mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na
finan¢né vykazy, pretoze uctovna jednotka neplanuje transakcie spliajiuce definiciu podnikovych
kombinécii.

b ) Standardy a novelizicie doteraz neschvilené pre pouZitie v EU

IFRS 10 a IAS 28 (novelizacia) - Predaj alebo vklad aktiv medzi investorom a jeho
pridruZenym ¢i spoloénym podnikom (ti¢innost’ bola radou IASB odloZena na neurcito)

Tato novelizécia riesi nestlad medzi poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 vo vztahu k predaju alebo
vkladu aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym ¢i spoloénym podnikom. Hlavnym désledkom
novelizacie je to, ze sa zisk alebo strata vykazu v plnom rozsahu, ak sa transakcia tyka podniku
(bez ohl'adu na to, ¢i je obsiahnuty v dcérskej spoloc¢nosti). Zisk alebo strata sa vykazu
Vv Ciasto¢nom rozsahu, ak sa transakcia tyka aktiv, ktoré nepredstavuju podnik (a to aj v pripade,
ze dané aktiva su obsiahnuté v dcérskej spolo¢nosti).
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Skupina ocakava, ze tato novelizacia nebude mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na
finan¢né vykazy.

IFRS 17 Poistné zmluvy (U¢inny pre uétovné obdobie zadinajlce 1. januara 2021 alebo
neskér)

IFRS 17 nahradza IFRS 4, ktory bol zavedeny ako doc¢asny Standard v roku 2004. Standard IFRS
4 spolo¢nostiam povoloval nad’alej t€tovat’ o poistnych zmluvach podl'a ndrodnych uctovnych
Standardov, v dosledku ¢oho sa uplatiiovalo mnoho réznych pristupov.

Problémy tykajuce sa porovnania, spdsobené standardom IFRS 4, riesi IFRS 17 tak, ze vyzaduje,
aby o vSetkych poistnych zmluvach bolo u¢tované jednotne, z coho budu mat’ prospech investori
aj poistovne. Poistné zavazky budu uctované v beznych, nie historickych cenach.

Skupina ocakava, Ze tento novy Standard nebude mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu uctovnej zavierky, pretoze podniky Skupiny nepdsobi v poistnom sektore.

IAS 1 (novelizacia) - Klasifikacia zavizkov ako kratkodobé a dlhodobé (a¢inna pre actovné
obdobie zacinajuce 1. januara 2022 alebo neskor)

Upravy IAS1 sa tykaji len vykazovania zavizkov vo vykaze o finan¢nej situacii - nie &iastky
alebo nacCasovania zauctovania jednotlivych aktiv, zavdzkov, vynosov alebo nakladov ¢i
informacii, ktoré Gétovna jednotka o tychto polozkach zverejiuje. Upravy upresiiuji, Ze
klasifikacia zaviazkov ako kratkodobé a dlhodobé by mala vychadzat' z prav, ktoré existuji ku
koncu uctovného obdobia .

Skupina ocakéava, ze tato novelizdcia nebude mat’ pri prvotnej aplikacii vyznamny vplyv na
konsolidovanu uc¢tovna zavierku.

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred planovanym
pouzitim (s ti€innost’ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2022 alebo neskor),

Dodatky k IAS 37 ,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva“ — Nevyhodné
zmluvy — Naklady na splnenie zmluvy (s G¢innost'ou pre ¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara
2022 alebo neskdr),

Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Odkaz na Koncepcny ramec s dodatkami k IFRS
3 (s u¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy* — Ulava od najomného slvisiaca s pandémiou Covid-19
(s G¢innostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. juna 2020 alebo neskor. Skorsie uplatnenie je
povolené, a to aj v u¢tovnej zavierke, ktora k 28. maju 2020 nebola schvalena na vydanie. Dodatok
je k dispozicii aj pre priebezné spravy.),

Dodatky k r6znym Standardom z dévodu ,,Roénych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018
— 2020)“ vyplyvajlce z ro¢ného projektu zlepsenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IAS 16 a IAS 41),
ktorych cielom je predovSetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie (dodatky k IFRS 1,
IFRS 9 a IAS 41 su G¢inné pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2022 alebo neskor,
dodatok k IFRS 16 sa tyka len ilustra¢ného prikladu, takze datum Géinnosti sa neuvadza),

Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ - PrediZenie docasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9
(s G¢innostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

IFRS 14 ,,Uéty &asového rozliSenia pri regulacii“ (S u¢innostou pre uétovné obdobia
zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces
schval’ovania tohto predbezného Standardu a pocka na jeho kone¢né znenie,

Skupina ocakava, ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom
nebude mat’ vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.
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3.
(@)

Vyznamné uctovné zasady

Metdda konsolidacie

Vykazovanie obstarania dcérskych spoloénosti
(1) Podnikové kombinécie

Skupina Gctuje o podnikovych kombinacidch pomocou metddy akvizicie v stlade s IFRS 3
Podnikové kombinacie, ked’ je kontrola prevedena na skupinu. Protiplnenie prevedené v ramci
akvizicie, ako aj identifikované ¢isté aktiva sa zvy¢ajne ocenuju realnou hodnotou. Akykol'vek
vzniknuty goodwill sa kazdy rok testuje na zniZenie hodnoty. Pripadny zisk z vyhodnej kupy sa
okamzite vykaze vo vykaze ziskov a strat. Transak¢éné naklady sa uctuju do nakladov v momente
ich vzniku okrem pripadov, ktoré sa tykaju emisie dlhovych cennych papierov alebo majetkovych
cennych papierov.

Prevedené protiplnenie nezahffia sumy suvisiace s vysporiadanim predchadzajticich vzt'ahov.
Tieto sumy sa zvycajne vykazuju do vykazu ziskov a strat.

Akékol'vek podmienené protiplnenie sa ocenuje realnou hodnotou k datumu akvizicie. Ak je
povinnost uhradit podmienené protiplnenie, ktoré spiha definiciu finanéného nastroja,
klasifikované ako vlastné imanie, potom nedochddza k jeho preceneniu; vysporiadanie sa vykaze
vo vlastnom imani. V ostatnych pripadoch sa podmienené protiplnenie preceiiuje na realnu
hodnotu vzdy datumu zostavenia uétovnej zavierky a nasledné zmeny realnej hodnoty
podmieneného protiplnenia sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat.

(2) Obstaranie dcérskych spolocénosti pod spoloénou kontrolou

Akvizicie pod spolo¢nou kontrolou predstavuju také podnikové kombinacie, v ramci ktorej vSetky
kombinujice sa Gétovné jednotky alebo podniky ovlada ta istd strana alebo strany pred
uskutoénenim akvizicie a po nej, a toto ovladanie nie je prechodné. IFRS 3 sa na akvizicie tohoto
typu nevztahuje. Ziskany majetok a zavdzky sa vykazuji v uctovnej hodnote, v ktorej ich
predtym vykazoval nadobldany subjekt (t. j. v obstardvacej cene k datumu akvizicie po
odpocitani opravok a/alebo pripadného znizenia hodnoty). Rozdiel medzi realnou hodnotou
protiplnenia prevedeného v ramci akvizicie a nadobudnutym ¢istym majetkom sa vykaze priamo
do vlastného imania (Ostatné fondy).

Skupina nezverejnuje/neupravuje porovnatel'né udaje a udaje za bezné obdobie pred datumom
transakcie pod spolo¢nou kontrolou, dcérske spolocnosti st zahrnuté do konsolidacie az od
datumu tc¢innosti transakcie.

Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti su subjekty ovladané skupinou. Skupina ovlada iny subjekt, ak je vystavend
variabilnym vynosom alebo ak ma na ne narok na zaklade svojej angazovanosti v tomto subjekte
a prostrednictvam svojej moci nad nim moZe tieto vynosy ovplyviiovat. Udtovné zavierky
dcérskych spoloc¢nosti s zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky odo dia vzniku kontroly
az do dna jej zaniku.

Zmeny v majetkovych podieloch skupiny, ktoré nevedu k strate kontroly, sa vykazuju ako
transakcie vlastného imania. U¢tovna hodnota podielov skupiny a menginovych podielov sa
upravuje tak, aby sa zohl'adnili zmeny prislusnych podielov skupiny v dcérskych spolo¢nostiach.
Akykol'vek potencialny rozdiel medzi sumou, o ktora sa upravuji mensinové podiely, a redlnou
hodnotou zaplateného alebo prijatého protiplnenia, sa vykazuje priamo do vlastného imania
a pripada na vlastnikov spolo¢nosti.

ili. Investicie do uctovnych jednotiek uictovanych na zdklade metédy viastného imania

Investicie skupiny do uGétovnych jednotiek uc¢tovanych na zaklade metddy vlastného imania
zahfnaju investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch.

Pridruzené spolo¢nosti st podniky, v ktorych ma skupina podstatny vplyv na financné a
prevadzkové postupy, tieto postupy vSak neovldda ani nespoluovladda. Spolo¢ny podnik je
prevadzka, na zaklade ktorej je skupina spoluovladajucou stranou, pricom ma narok na ¢isty
majetok tejto dohody (nie na jeho majetok a povinnosti z jeho zavazkov).
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Vi.

vii.

(b)

Investicie do pridruZzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov sa vykazujd na zaklade metody
vlastného imania. Prvotne sa vykazuji v obstaravacej cene, ktora zahina transakéné naklady. Po
prvotnom vykézani zahfiia konsolidovana uctovna zavierka podiel skupiny na celkovom zisku
alebo strate a na ostatnom suhrnnom zisku spoloénosti vykazanych na zaklade metody vlastného
imania az do dia zaniku podstatného vplyvu alebo spolo¢nej kontroly.

Ak podiel skupiny na strate prevysi actovnu hodnotu investicie do pridruzenej spolocnosti alebo
spolo¢ného podniku, ii€tovna hodnota sa znizi na nulu a akékol'vek straty sa prestanu vykazovat’,
¢o vsak neplati, ak ma skupina zaviazky voci danej pridruzenej spolo¢nosti alebo ak v jej mene
uhradila akékol'vek platby.

Vykazovanie mensinovych podielov

Mensinové podiely predstavujuce sucasné majetkove podiely, na zaklade ktorych maja ich
drzitelia pravo na pomerny podiel na Cistych aktivach daného subjektu v pripade likvidacie, sa
moézu vykazovat' v realnej hodnote alebo v alikvotnej Casti (na zéklade vysky mensinového
podielu) vykazanych sum identifikovateInych ¢istych aktiv spoloénosti, do ktorej sa investovalo.
Skupina ocefiuje tieto menSinové podiely na zdklade pomernej metddy. Ostatné druhy

mensinovych podielov sa ocenuju v redlnej hodnote alebo pomocou metddy stanovenej v inom
IFRS.

Transakcie vylucené z konsoliddcie

Pri zostavovani konsolidovanej u¢tovnej zavierky sa vylucuju zostatky v ramci skupiny a
transakcie v ramci skupiny, ako aj vSetky z nich vyplyvajice nerealizované vynosy a naklady.

Nerealizované zisky z transakcii so subjektami vykazovanymi na zdklade metody vlastného
imania su zapoc¢itané s prislusnymi investiciami az do vysky podielu skupiny v danej spolo¢nosti.
Nerealizované straty si zapocitané rovnakym sposobom ako nerealizované zisky, ale len vtedy,
ak nedochadza k zniZeniu hodnoty.

Zjednotenie uctovnych zdsad

Uctovné zasady uplatiované v uctovnych zavierkach konsolidovanych spolo¢nosti boli pri
konsolidacii zjednotené a st v sulade s i¢tovnymi zasadami, ktoré pouziva materska spolocnost’.

Strata dcérskych spolocnosti a spoloénosti uctovanych na zdaklade metddy vlastného imania

Ak skupina strati kontrolu nad dcérskou spolo¢nost'ou, ukon¢i vykazovanie majetku a zavazkov
danej dcérskej spolocnosti a vSetkych stvisiacich mensinovych podielov a ostatnych sucasti
vlastneho imania. Akykol'vek podiel ponechany v byvalej dcérskej spolo¢nosti sa v pripade straty
kontroly ocenuje v realnej hodnote.

Zisky alebo straty z predaja podielov v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nostiach i¢tovanych na
zaklade metody vlastného imania sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked’ stt vyznamné rizika
a pozitky spojené s vlastnictvom prevedené na kupujiceho.

V pripade, Ze si majetok a zavazky predavané prostrednictvom predaja majetkovej investicie v
dcérskej spolo¢nosti alebo spolo¢nosti uétovanej na zaklade metddy vlastného imania, celkové
zisky alebo straty z predaja sa vykazuju v riadku Zisk/(strata) z predaja dcérskych a pridruzenych
spolo¢nosti vo vykaze ostatnych sahrnnych ziskov a strat.

Cudzie meny

Transakcie v cudzich menéach

Polozky zahrnuté do Gétovnej zavierky jednotlivych spolo¢nosti v skupine sa ocefiuji v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dana spolo¢nost’ vykonava svoje ¢innosti
(funkéna mena). Transakcie v cudzej mene sa prepocCitavaju na prislusni funkénit menu
spolo¢nosti v skupine vymennym kurzom platnym k datumu transakcie.

Penazny majetok a zavizky v cudzej mene sa prepocitavaju na prislusntt funkénit menu
spolocnosti v skupine vymennym kurzom vyhlasenym prislusnou narodnou bankou (podla sidla
jednotlivych spolo¢nosti) platnym k datumu zostavenia uctovnej zavierky.
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(©

(d)

Nepenazny majetok a zaviazky v cudzej mene, ktoré sa vykazuji v obstaravacich (historickych)
cendch, sa prepocitavaji na prislusna funkénu menu spolocnosti v skupine vymennym kurzom
platnym k datumu transakcie. Nepenazny majetok a zavézky v cudzej mene, ktoré sa vykazuja v
redlnej hodnote, sa prepocitavaju na prislusni funkéntt menu spolocnosti v skupine vymennym
kurzom platnym k datumu stanovenia relnej hodnoty.

Kurzové rozdiely vyplyvajtice z prepoctu finanéného majetku denominovaného v cudzej mene sa
popisuju v odseku d).

Prehlad” hlavnych vymennych kurzov platnych pre ctovné obdobie sa uvadza v Pozn. 29 —
Metody riadenia rizik a zverejiiovanie informacii.

Prepocet na prezentacnit menu

Majetok a zavéazky vratane Uprav tykajlcich sa goodwillu a realnej hodnoty vznikajlcich
z konsolidacie sa prepocitavaju z funkénej meny na euro vymennym kurzom platnym k datumu
zostavenia UCtovnej zavierky. Vynosy a naklady sa prepocitavaju z funkénej meny na euro
pomocou priemerného vymenného kurzu stanoveného zaklade vymennych kurzov platnych pocas
uctovného obdobia.

Kurzové rozdiely vznikajiice z prepoctu sa vykazuju v ostatnych suhrnnych ziskoch a vykazuju
sa v rezerve na kurzové rozdiely vo vlastnim imani. Ak vSak zahrani¢ny subjekt nie je 100 %-nou
dcérskou spolocnost’ou, prislusna cast’ kurzového rozdielu sa vykazuje ako mensinovy podiel.

Finan¢né nastroje — derivaty
Finanény majetok a finan¢né zavizky sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii skupiny, ak sa
skupina stane stranou zmluvného ustanovenia, ktoré sa tyka daného nastroja.

Finan¢ny majetok a finan¢né zavizky sa prvotne ocenuju v realnej hodnote. Transak¢éné naklady,
ktoré priamo suvisia s obstaranim alebo emisiou finan¢ného majetku a finan¢nych zaviazkov
(okrem finan¢ného majetku a finanénych zaviazkov ocenovanych v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat), zvySuju alebo znizuji realnu hodnotu v zodpovedajicej sume pri prvotnom
vykazani. Transakéné naklady, ktoré priamo stvisia s obstaranim finanéného majetku
a finan¢nych zavidzkov ocenovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa vykazuju
priamo do vysledku hospodarenia.

Finan¢ny majetok, finan¢né zavizky a vlastné imanie

Vsetky nakupy alebo predaje finanéného majetku s beznym druhom obstarania (predaja) sa
vykazuju a G¢tuji k datumu uzatvorenia transakcie. Kipa alebo predaj s beznym druhom
obstarania predstavuje nakup alebo predaj finanéného majetku, ktoré vyzaduje dodanie majetku
v ramci ¢asového ramca, ktory stanovuje predpis alebo dohoda na trhu.

Vsetok vykézany finanény majetok sa nasledne preceiiuje ako celok v amortizovanych nakladoch
alebo v realnej hodnote v zavislosti od ich klasifikacie.

Klasifikacia financného majetku
Dlhové nastroje, ktoré spiiaju tieto podmienky, sa ocefiujii v amortizovanych nakladoch:

¢ Finan¢ny majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat’ finanény
majetok s cielom inkasovat’ zmluvné peniazné toky, a

e Zmluvné podmienky finanéného majetku veda v stanovenych datumoch k penaznym tokom,
ktoré predstavuji vyhradne platby istiny a drokov z nesplatenej sumy istiny.

Standardne sa vietok ostatny finanény majetok nasledne precefiuje na redlnu hodnotu cez vykaz
ziskov a strat (FVTPL).

i) Amortizované néklady a metdda efektivnej Urokovej sadzby

Metoda efektivnej urokovej sadzby sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov dlhového
nastroja a na alokaciu vynosovych trokov pocas prislusného obdobia.
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V pripade finanéného majetku, okrem nakipeného alebo vzniknutého uverovo znehodnoteného
finanéného majetku (t. j. majetok, ktory je Uverovo znehodnoteny pri prvotnom vykézani),
predstavuje efektivna Urokova sadzba taku sadzbu, ktora presne diskontuje odhadované buduce
penazné prijmy (vratane vSetkych poplatkov a urokov, ktoré st zaplatené alebo prijaté a ktoré st
neoddelitelnou sucast'ou efektivnej arokovej sadzby, ako aj transakénych nakladov a ostatnych
prémii alebo diskontov) bez oc€akavanych tiverovych strat pocas predpokladanej Zivotnosti
dlhového néstroja, resp. v pripade potreby pocas kratSieho obdobia, na hrubu uc¢tovnii hodnotu
daného dlhového néstroja pri prvotnom vykézani. V pripade nakipeného alebo vzniknutého
Gverovo znehodnoteného finanéného majetku sa efektivna drokova sadzba upravena o Uverové
riziko vypocita diskontovanim odhadovanych buducich peniaznych tokov, vratane oakavanych
Gverovych strat, na amortizované naklady daného dlhového néstroja pri prvotnom vykazani.

Amortizované naklady finanéného majetku je suma, ktorou sa finanény majetok ocefiuje pri
prvotnom vykdazani, znizend o splatky istiny a zvySend o kumulativhu amortizdciu pomocou
metody efektivnej urokovej sadzby akéhokol'vek rozdielu medzi pociatocnou hodnotou a
hodnotou pri splatnosti, upravend o pripadnti opravnu polozku na stratu. Hrub4 uctovna hodnota
finanéného majetku predstavuje amortizované naklady finan¢ného majetku pred Upravou
0 pripadnt opravnu polozku na stratu.

Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby pri dlhovych
nastrojoch ocenovanych nasledne amortizovanymi nakladmi a v FVTOCI. Pri financnom
majetku, okrem nakipeného alebo vzniknutého averovo znehodnoteného finanéného majetku, sa
urokovy vynos vypocita uplatnenim efektivnej urokovej sadzby na hrubt uctovnu hodnotu
financného majetku, s vynimkou finanéného majetku, ktory sa nasledne stal uverovo
znehodnoteny (pozri d’alej). Pri finanénom majetku, ktory sa nasledne stal Uverovo znehodnoteny,
sa vynosovy urok vypocita uplatnenim efektivnej urokovej sadzby na amortizované naklady
financného majetku. Ak sa v nasledujucich uctovnych obdobiach tverové riziko v stvislosti s
Gverovo znehodnotenym finanénym majetkom znizi tak, Ze uz nepredstavuje Gverovo
znehodnoteny finanény majetok, vynosovy urok sa vykaze uplatnenim efektivnej trokovej
sadzby na hrubu uctovni hodnotu finanéného majetku.

Pri nakupenom alebo vzniknutom Gverovo znehodnotenom finan¢nom majetku vykazuje skupina
vynosovy UGrok uplatnenim efektivnej Urokovej sadzby upravenej o Uverové riziko na
amortizované ndklady financného majetku pri jeho prvotnom vykazani. Vypocet sa nevracia
k hrubej uc¢tovnej hodnote ani vtedy, ak by sa uverové riziko finané¢ného majetku nasledne znizilo
tak, Ze by finan¢ny majetok nebol viac iverovo znehodnoteny.

Vynosové uroky sa vykazuju do vykazu ziskov a strat a su zahrnuté v polozke ,,Finan¢né vynosy
— vynosové uroky* (Pozn. 12).

i) Financny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

Finanény majetok, ktory nespliia kritéria pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo vo
FVTOCI (pozri odseky 1) az iii) vyssie), sa oceniuju vo FVTPL. Postup je takyto:

¢ Investicie do majetkovych nastrojov su klasifikované ako FVTPL, pokial’ skupina nestanovi,
7e majetkova investicia nie je ur¢ena na obchodovanie a nie je ani podmienenym protiplnenim
vyplyvajlcim z podnikovej kombinacie ocenenej vo FVTOCI pri prvotnom vykazani (pozri
odsek iii) vyssie).

e DIhové néstroje, ktoré nespiiaju kritéria pre ocenenie v amortizovanych nakladoch ani kritéria
pre ocenenie vo FVTOCI, st klasifikované ako FVTPL. Dlhové nastroje, ktoré spiiaju kritéria
pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo kritéria pre ocenenie cez FVTOCI, mozno
zaradit’ pri prvotnom vykazani do kategérie FVTPL, ak sa tym vylucuje alebo vyznamne
znizuje nekonzistentnost’ ocefiovania alebo vykazovania (tzv. ,,a¢tovny nesulad), ktory by
inak mohol vzniknut’ pri ocetiovani majetku alebo zavédzkov alebo pri vykazovani suvisiacich
ziskov a strat na roznych zakladoch. Skupina nezaradila ziadny dlhovy nastroj do kategdrie
FVTPL.
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Finan¢ny majetok zaradeny ako FVTPL je precefiovany na realnu hodnotu na konci kazdého
uétovného obdobia, pricom akékol'vek zisky alebo straty z ocenenia realnou hodnotou sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v takom rozsahu, v ktorom nie st sucast'ou zabezpecovacieho
vztahu (pozri zasadu pre Gétovanie zabezpetovacich nastrojov). Cisty zisk alebo strata vykazana
vo vysledku hospodarenia zahfiia akékol'vek dividendy alebo tiroky ziskané drzanim finan¢ného
majetku a vykazuje sa ako ,,Ostatné finanéné vynosy a néklady* (Pozn. 12). Realna hodnota je
stanovena spésobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.

iii) Kurzové zisky a straty

Uétovna hodnota finanéného majetku denominovaného v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepocitand spotovou sadzbou na konci kazdého uc¢tovného obdobia. Postup je takyto:

e v pripade finanéného majetku oceniovaného v amortizovanych nakladoch, ktory nie je
sucast’ou uréeného zabezpecovacieho vztahu, sa kurzové rozdiely vykazuji vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Financné vynosy a naklady* (Pozn. 12),

e v pripade finan¢ného majetku ocenovaného ako FVTPL, ktory nie je sucastou urceného
zabezpeCovacicho vztahu, sa kurzové rozdiely vykazuji vo vykaze ziskov a strat ako
»~Financné vynosy a naklady*.

ZniZzenie hodnoty financného majetku

Skupina vykazuje opravné polozky na ocakavané uverové straty z investicii do dlhovych
nastrojov, ktoré sa ocenuji v amortizovanych nakladoch alebo ako FVTOCI, na pohladavky z
lizingu, pohladavky z obchodného styku, zmluvny majetok, ako aj zo zmluv o finanénych
zarukach. Vyska ocakavanych uverovych strat sa aktualizuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky, aby sa zohl'adnili zmeny tiverového rizika od prvotného vykéazania prislusného
finan¢ného nastroja.

Skupina vzdy vykazuje o¢akavané uverové straty pocas celej doby Zivotnosti pre pohladavky
z obchodného styku, zmluvny majetok a pohl'adavky z lizingu. Odhad o¢akavanych uverovych
strat z tohto finanéného majetku sa stanovuje na zaklade individudlneho posudenia kazdého
dlznika pomocou ratingu, poznania dlznika a historickych skusenosti skupiny s kazdym
individualnym dlznikom. Vyska opravnej polozky sa dodatocne zvySuje na zdklade faktorov,
ktoré st Specifické pre dlznikov, na zédklade vSeobecnych ekonomickych podmienok a posudenia
sucasnych a prognoézovanych smerov vyvoja k datumu zostavenia uctovnej zavierky, a v pripade
potreby vratane Casovej hodnoty penazi.

Pri vSetkych ostatnych finanénych nastrojoch vykazuje skupina oakavané uverové straty pocas
celej doby Zivotnosti, ked” doslo k vyznamnému narastu tverového rizika od prvotného
vykazania. Ak sa vSak uverové riziko v suvislosti s finanénym néstrojom vyznamne nezvysi od
prvotného vykazania, skupina stanovi vySku opravnej polozky na stratu z tohto finan¢ného
nastroja vo vyske rovnajucej sa 12-mesacnej ocakavanej iverovej strate.

Ocakavané uverové straty pocas celej doby Zivotnosti predstavuju oc¢akavané tiverové straty,
ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych pripadov zlyhania pocas ocakavanej doby zivotnosti
finanného nastroja. Naopak, 12-mesacné ocakavané tuverové straty predstavuji cast
ocakavanych uverovych strat pocCas celej doby Zzivotnosti, ktord pravdepodobne vyplynie z
pripadov zlyhania finanéného nastroja, ktoré moézu vzniknut do 12 mesiacov od datumu
zostavenia uctovnej zavierky.
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i) Vyznamné zvysenie uverového rizika

Pri posudzovani, ¢i sa tverové riziko stvisiace s finanénym nastrojom vyznamne zvysilo od
prvotného vykazania, porovndva skupina riziko zlyhania tykajuce sa finan¢ného nastroja k
datumu zostavenia Gctovnej zavierky s rizikom zlyhania od datumu prvotného vykazania. Pri
tomto posudzovani skupina zohladiiuje kvantitativne aj kvalitativne informécie, ktoré st
primerané a preukazatel'né, vratane predchadzajicich skusenosti a informacii zameranych na
budtcnost’, ktoré st k dispozicii bez neprimeranych nékladov alebo dtsilia. Zohladiované
informacie zamerané na buducnost’ zahriaja budice vyhliadky vyvoja odvetvi, v ktorych skupina
posobi, informdcie ziskané zo sprav ekonomickych expertov, finannych analytikov, vladnych
organov, relevantnych think-tankov a inych podobnych organizécii, ako aj rézne externé zdroje
sucasnych a progndézovanych ekonomickych informacii, ktoré sa tykaju hlavnych cinnosti
skupiny.

Pri posudzovani toho, ¢i doslo k vyznamnému zvysSeniu uverového rizika od prvotného
vykazania, sa ber( do Uvahy najma tieto informacie:

skuto¢né alebo ocakavané vyrazné zhorSenie externého (ak existuje) alebo interného uverového
ratingu finan¢ného nastroja:

e vyznamné zhorSenie externych trhovych ukazovatel'ov uverového rizika urcitého financného
nastroja, napr. vyznamny narast Uverového spreadu, ceny swapu Uverového zlyhania pre
dIznika alebo dizky obdobia alebo miery, v akej je redlna hodnota finanéného majetku nizsia
nez amortizované naklady,

e existujice alebo o¢akavané nepriaznivé zmeny obchodnych, finanénych alebo ekonomickych
podmienok, pri ktorych sa ocakava, Ze spdsobia vyznamné znizenie schopnosti dlznika splnit’
si svoje zavazky,

e skutocné alebo ocakavané vyrazné zhorsenie hospodarskych vysledkov dlznika,

e vyznamné zvySenie uverového rizika inych finan¢nych nastrojov toho istého dlznika,

o skuto¢na alebo o¢akavana vyznamna nepriazniva zmena regulaéného, ekonomického alebo
technologického prostredia dlznika, ktorych vysledkom je vyznamné zniZenie schopnosti
dIznika splnit’ si svoje zavizky.

Bez ohl'adu na vysledok uvedeného posudenia skupina predpoklada, Ze iverové riziko stvisiace

s finanénym majetkom sa vyznamne zvysilo od prvotného vykazania, ak si zmluvné platby po

lehote splatnosti viac ako 90 dni, pokial’ skupina nema primerané a preukazatelné informacie,

ktoré by dokazovali opak.

Napriek uvedenym skuto¢nostiam skupina predpoklada, Ze sa tverové riziko suvisiace s
finan¢nym nastrojom vyznamne nezvysilo od prvotného vykazania, ak bolo tiverové riziko tohto
finan¢ného nastroja stanovené ako nizke k ddtumu zostavenia uctovnej zavierky. Finan¢ny nastroj
sa povazuje za finan¢ény nastroj s nizkym uverovym rizikom, ak:

(1) ma finanény nastroj nizke riziko zlyhania,

(2) ma dlznik silnti schopnost’ plnit’ si svoje zavizky v oblasti zmluvnych penaznych tokov v

blizkej budicnosti, a
(3) nepriaznivé zmeny ekonomickych a podnikatel'skych podmienok v dlhodobom horizonte

mozu, ale nevyhnutne nemusia, znizit schopnost dlznika plnit' si zavdzky v oblasti
zmluvnych penaznych tokov.

Skupina povazuje finanény majetok za finanény majetok s nizkym uverovym rizikom, ak mé
majetok externy uverovy rating ,,investicného stupiia“ v sulade s celosvetovo chapanou definiciou
alebo v pripade, Ze externy rating nie je k dispozicii, ma majetok interny rating ,,performing*
(,,splacany®). ,,Performing® znamena, Ze protistrana ma silnt financn1 poziciu a neexistuju Ziadne
sumy po lehote splatnosti.

Skupina pravidelne monitoruje efektivnost’ kritérii pouzivanych na postudenie toho, ¢i doslo
K vyznamnému zvySeniu tverového rizika a v pripade potreby ich upravi tak, aby zaistila, Ze
kritéria su schopné identifikovat’ vyznamné zvySenie Giverového rizika skor, nez je suma po lehote
splatnosti.
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ii) Definicia zlyhania

Skupina povazuje nasledujuce skutocnosti za udalosti zlyhania na ucely interného riadenia
uverového rizika, nakolko historické skusenosti dokazujt, ze finan¢ny majetok, ktory splna
niektoré z nasledujucich kritérii, je zvy€ajne nevymozitelny:

e pri poruseni finanénych ukazovatel'ov zo strany dlZnika, alebo

e interné¢ informacie alebo informécie ziskané z externych zdrojov naznacuju, zZe je
nepravdepodobné, ze by dlZznik zaplatil svojim veritel'om, vratane skupiny, plni sumu (bez
ohl'adu na akékol'vek zabezpecenia poskytnuté skupine).

Bez ohl'adu na uvedent analyzu sa skupina domnieva, ze k zlyhaniu dochadza vtedy, ak je
finanény majetok po lehote splatnosti viac ako 90 dni a ak skupina nemda primerané a
preukazatel'né informacie, ktoré by preukazovali, Ze pre dany finan¢ny nastroj existuje vhodnejsia
definicia zlyhania.

(iii) Uverovo znehodnoteny financny majetok

Finan¢ny majetok je uverovo znehodnoteny, ak nastala jedna alebo viac udalosti, ktoré maju
nepriaznivy vplyv na odhadované buduce peniazné toky spojené s danym finanénym majetkom.
Medzi dbokazy, ze majetok je tiverovo znehodnoteny, patria pozorovatené tidaje o tychto
udalostiach:

a) vyznamné finanéné problémy emitenta alebo dlZnika,

b) porusenie zmluvy, napr. pripad zlyhania alebo nedodrzanie lehoty splatnosti (pozri odsek ii)
vyssie,

¢) veritel (veritelia) udelil dlznikovi z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré stvisia
s finanénymi problémami dlznika, ul'avu (Ulavy), ktoré by veritel’ (veritelia) inak neudelil,

d) je pravdepodobné, Ze dlznik vstipi do konkurzu alebo do inej finanénej reorganizacie, alebo

e) zanik aktivneho trhu pre tento finanény majetok z dovodu finanénych problémov.

(iv) Odpis majetku

Skupina odpiSe finanény majetok, ak existuju informacie, ktoré by naznacovali, ze dlznik ma
vazne finan¢né problémy a neexistuju redlne vyhliadky na inkaso, napr. ak dlznik vstapi do
likvidacie alebo konkurzu alebo ak s pohl'adavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac
ako 2 roky, a to podl'a toho, ktora okolnost’ nastane skor. Odpisany finan¢ny majetok moze byt
stale predmetom vymahania na zaklade postupov vymahania skupiny, pricom sa berie do tivahy
pripadné pravne poradenstvo. Akékol'vek vymozené sumy sa vykazuju vo vykaze ziskov a stréat.

v) Ocenovanie a vykazovanie ocakdvanych uverovych strat

Ocenenie ocakavanych uverovych strat je funkciou pravdepodobnosti zlyhania, straty v pripade
zlyhania (t. j. rozsah straty v pripade zlyhania) a expozicie pri zlyhani. Posidenie
pravdepodobnosti zlyhania a strata v pripade zlyhania vychadza z historickych Udajov
upravenych o informacie zamerané na budicnost’, ako sa uvadza vyssie. Pokial’ ide o expoziciu
pri zlyhani, v pripade financného majetku predstavuje hrubtl uc¢tovnu hodnotu majetku ku diu
zostavenia uctovnej zavierky.

Pri finanénom majetku sa ocakavana tverova strata odhaduje ako rozdiel medzi vSetkymi
zmluvnymi penaznymi tokmi, ktoré st v sulade so zmluvou splatné skupine, a vsSetkymi
peniaznymi tokmi, ktoré skupina ocakava, ze ziska, diskontované pévodnou efektivnou trokovou
sadzbou. Pri pohl'adavkach z lizingu s peniazné toky pouzivané na uréenie o¢akavanej uverovej
straty konzistentné s pefiaznymi tokmi pouZzivanymi pri ocefiovani pohl'adavok z lizingu v sulade
s IAS 17 Lizingy.
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Ak skupina v predchadzajucom U¢tovnom obdobi vy¢cislila opravni polozku na straty z
finan¢ného nastroja vo vyske ocakavanych tiverovych strat pocas doby zivotnosti, ale ku dnu
zostavenia uctovnej zavierky za bezné obdobie zisti, Ze podmienky pre o¢akavané tiverové straty
pocas celej doby zivotnosti nie su splnené, opravni polozku vy¢islila vo vySke rovnajicej sa 12-
mesacnej oCakavanej uverovej straty ku diu zostavenia uctovnej zavierky za bezné obdobie,
okrem majetku, pri ktorom bol pouzity zjednoduseny pristup.

Skupina vykazuje zisk alebo stratu zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat pre vietky
finan¢né nastroje spolu so zodpovedajucimi tpravami ich uc¢tovnej hodnoty prostrednictvom tctu
opravnych poloziek, okrem investicii do dlhovych néstrojov, ktoré sa ocentuju ako FVTOCI a pri
ktorych sa opravna polozka vykazuje v ostatnom suhrnnom zisku a je kumulovana v polozke
rezerva z precenenia investicii, pricom sa neznizuje U¢tovnd hodnota financného majetku vo
vykaze o financnej situacii.

Podrobny popis metodiky tvorby opravnych poloziek sa uvddza v ¢asti Riadenie finan¢nych rizik
(pozri Pozn. 29).

Ukoncenie vykazovania financného majetku

Skupina oduétuje finanény majetok len pri vypr$ani zmluvnych prav na penazné toky z daného
majetku, alebo ak prevedie finanény majetok, a teda v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s
vlastnictvom daného majetku na iny subjekt. Ak skupina neprevedie ani si neponecha v podstate
vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom a zachova si kontrolu nad prevadzanym majetkom,
vykazuje svoj podiel na majetku a stuvisiaci zavézok v sume, ktoru bude musiet’ zaplatit. Ak si
skupina zachovd v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prevadzaného
finan¢ného majetku, bude pokraovat vo vykazovani financného majetku a tiez vykazovat
zabezpecenu pdzicku vo vyske ziskanych prijmov.

Pri oductovani finanéného majetku ocenovaného v amortizovanej hodnote sa rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a sumou prijatych tthrad a pohl'adavok vykazuje vo vykaze ziskov a
strat. Okrem toho, pri odic¢tovani investicie do dlhového nastroja oceneného ako FVTOCI sa
kumulativny zisk alebo strata, ktord bola predtym zauctovana v rezerve z precenenia investicii,
reklasifikuje vo vykaze ziskov a strat. Naopak, pri odu¢tovani investicie do majetkového nastroja,
ktory sa skupina rozhodla pri prvotnom vykazani ocenit’ v realnej hodnote ako FVTOCI,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zatuc¢tovana ako ocetniovaci rozdiel z precenenia
z investicii, sa nereklasifikuje do vykazu ziskov a strat, ale je prevedena do nerozdelenych ziskov.

Finan¢né zaviizky a vlastné imanie
Klasifikacia ako dlh alebo vlastného imania

Dlhové néstroje a nastroje vlastného imania su klasifikované ako finan¢né zavizky alebo ako
vlastné imanie v stlade s podstatou zmluvnych dohovorov a definicii finan¢ného zavizku a
nastroja vlastného imania.

Nastroje vlastného imania

Nastrojom vlastného imania je kazda zmluva, ktord preukazuje zostatkovy podiel na majetku
uctovnej jednotky po odpocitani vSetkych zaviazkov uctovnej jednotky. Nastroje vlastného imania
emitované skupinou sa vykazuji ako prijaté prijmy po odpocitani priamych nakladov na emisiu.

Spétné odkupenie vlastnych nastrojov vlastného imania spolocnosti je vykazané a odpocitané
priamo vo vlastnom imani. Vo vykaze ziskov a strat sa nevykazuje zisk alebo strata z nakupu,
predaja, emisie alebo zrusenia vlastnych nastrojov vlastného imania spolo¢nosti.
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Finanéné zaviazky

Vsetky finan¢né zavazky st nasledne ocefiované v amortizovanych nékladoch pomocou metody
efektivnej Urokovej sadzby alebo ako FVTPL.

Finan¢né zavizky, ktoré vznikna, ked’ prevod finan¢ného majetku nesplita podmienky na
ukoncenie vykazovania, alebo pri ktorych sa pouZzije pristup pokracujucej zainteresovanosti, ako
aj zmluvy o financnej zaruke vydanej skupinou, st oceflované v stlade so Specifickymi
uctovnymi zasadami, ktoré sa uvadzaju nizsie.

Financné zavizky klasifikované ako FVTPL

Finanéné zavazky su klasifikované ako FVTPL, ked je finan¢ny zaviazok (i) podmienené
protiplnenie nadobudatela V podnikovej kombinacii, ii) uréeny na obchodovanie alebo iii)
zaradeny ako FVTPL.

Finan¢né zaviazky sa klasifikuju ako ,,uréené na obchodovanie®, ak:

¢ boli nadobudnuté najmi na ucely spatného odkupenia v blizkej budtcnosti, alebo

e pri prvotnom vykazani tvori sucast’ portfolia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré
skupina spolo¢ne riadi a pre ktoré v poslednom cCase existuji dokazy o kratkodobej tvorbe
zisku, alebo

e je derivatom, s vynimkou derivatu, ktory predstavuje zmluvu o finan¢nej zaruke alebo ktory
je urCeny a efektivny zabezpecovaci nastroj.

Finan¢ny zavézok, okrem financ¢ného zavézku urceného na obchodovanie alebo podmieneného
protiplnenia nadobtidatel'a v podnikovej kombinacii, méze byt pri prvotnom vykazani zaradeny
do kategérie FVTPL, ak:

e toto zaradenie vylucuje alebo vyznamne znizuje nestlad oceniovania alebo vykazovania, ktory
by mohol inak vzniknut’, alebo

e finan¢ny zavizok je sucastou skupiny finanéného majetku alebo financnych zavizkov alebo
oboch, ktora je riadend a ktorej vykonnost’ je hodnotena na zaklade redlnej hodnoty v stlade
so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nej stratégie skupiny, a informacie
0 skupine sa poskytuji na tomto zaklade interne, alebo

e je sucastou zmluvy obsahujucej jeden alebo viac vloZzenych derivatov a IFRS 9 povoluje, aby
sa cela kombinovana zmluva zaradila do kategdrie FVTPL.

Finan¢né zavizky klasifikované ako FVTPL st ocefiované v realnej hodnote, pricom akékol'vek
zisky a straty vyplyvajlce zo zmien realnej hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat v takom
rozsahu, v akom nie st sti¢astou zabezpetovacieho vztahu (pozri Uétovanie o zabezpetovacich
nastrojoch). Cisty zisk alebo strata vykazana vo vykaze ziskov a strat zahfia vietky zaplatené
uroky z finan¢ného zavézku a uvadza sa vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Ostatné financné
zisky a straty* (Pozn. 12).

V pripade finan¢nych zaviazkov, ktoré st zaradené do kategorie FVTPL, sa vyska zmeny realnej
hodnoty finanéného zavdzku, ktora pripadd na zmeny tverového rizika daného zavizku,
prezentuje v ostatnom suhrnnom zisku alebo strate, pokial’ by takéto vykazanie uc¢inkov zmien
uverového rizika finanéného zavdzku v ostatnom suhrnnom zisku alebo strate neviedlo k
vytvoreniu alebo zvySeniu uc¢tovného nestladu vo vykaze ziskov a strat. Zostavajica vyska
zmeny reélnej hodnoty zavéazku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Zmeny reélnej hodnoty
pripadajuce na Giverové riziko finanéného zavazku sa vykazuja v ostatnom sthrnnom zisku alebo
strate, nie sU nasledne reklasifikované do vykazu ziskov a strat, ale sa prevadzaju do
nerozdelenych ziskov pri oduc¢tovani financného zavizku.

Reélna hodnota je stanovend spdsobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.
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(€)

Financné zavizky nasledne oceniované v amortizovanych nakladoch

Finanéné zavizky, ktoré nie su (i) podmienenym protiplnenim nadobudatela v podnikovej
kombindcii, (ii) ur¢ené na obchodovanie alebo (iii) zaradené do kategoérie FVTPL, st nasledne
ocefiované v amortizovanych nédkladoch pomocou metody efektivnej irokovej sadzby.

Metdda efektivnej Urokovej sadzby je metdda, ktora sa pouziva pri vypoéte amortizovanych
nakladov finan¢ného zavézku a pri alokécii nakladovych tirokov za prislusné obdobie. Efektivna
urokova sadzba je takd sadzba, ktord presne diskontuje odhadované buduce peiiazné platby
(vratane vsetkych poplatkov a zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré su neoddelitenou
stcast’'ou efektivnej trokovej sadzby, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov)
pocas oCakavanej zivotnosti finan¢ného zavazku, resp. pocas kratSieho obdobia, na amortizované
naklady finan¢ného zavazku.

Kurzové zisky a straty

Pri finan¢nych zavézkoch, ktoré su denominované v cudzej mene a oceflované v amortizovanych
nakladoch na konci kazdého ti€tovného obdobia, su kurzové zisky a straty stanovené na zaklade
amortizovanych nékladov finan¢nych nastrojov. Tieto kurzové zisky a straty sa vykazuju ako
,»Ostatné zisky a straty” vo vykaze ziskov a strat (Pozn. 12) pre finanéné zavézky, ktoré nie su
sucast’ou urcitého zaistovacieho vzt'ahu.

Redlna hodnota finan¢nych zavazkov denominovanych v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepocitana spotovou sadzbou na konci uctovného obdobia. Pri finanénych zavézkoch,
ktoré su oceniované ako FVTPL, je kurzovy komponent sticastou zisku alebo straty z realnej
hodnoty a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat pre finan¢né zavizky, ktoré nie st stucastou
ur¢eného zabezpecovacieho vzt'ahu.

Ukoncenie vykazovania financnych zavdzkov

Skupina oductuje finanéné zavizky vtedy a len vtedy, ked” dojde k splneniu, zruseniu alebo
vyprsaniu zavizkov skupiny. Rozdiel medzi Gi¢tovnou hodnotou finanéného zavazku, ktory bol
oductovany, a hodnotou zaplateného a splatného protiplnenia sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat.

Ked skupina s existujucim veritelom realizuje vymenu jedného dlhového nastroja za iny so
zasadne rozdielnymi podmienkami, takato vymena sa Gétuje ako zanik povodného finanéného
zavazku a vykazanie nového financného zavizku. Podobne skupina uctuje zasadni zmenu
podmienok existujuceho financného zavizku alebo jeho Casti ako zanik pévodného finan¢ného
zavazku a vykazanie nového finan¢ného zaviazku. Predpoklada sa, Ze podmienky su podstatne
odlisné, ak diskontovanad sucasnad hodnota peniaznych tokov na ziklade novych podmienok,
vratane vSetkych zaplatenych poplatkov po odpocitani poplatkov prijatych a diskontovanych s
pouzitim povodnej efektivnej sadzby sa li§i minimalne o desat’ percent od diskontovanej sucasnej
hodnoty zostavajucich penaznych tokov pdvodného finanéného zavizku. Ak nie je zmena
podstatna, rozdiel medzi: (1) uc¢tovnou hodnotou zavéizku pred zmenou a (2) sti¢asnou hodnotou
peniaznych tokov po zmene by sa mal zati¢tovat’ do vykazu ziskov a strat ako zmena zisku alebo
straty v ramci ostatnych ziskov a strat.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahffiajii penaznti hotovost’, penazné prostriedky v bankach a
kratkodobé vysokolikvidné investicie s pdvodnou lehotou splatnosti do troch mesiacov.
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)

(9)

(h)

Zasoby

Zasoby su vykazované v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podl'a toho, ktora
hodnota je nizsia. Cista realizovate'na hodnota predstavuje odhadovand predajnd cenu v ramci
beznej obchodnej Cinnosti znizent o vSetky odhadované naklady na ukonéenie a naklady na
predaj.

Z&soby obstarané kupou a zasoby na ceste sa prvotne vykazuju v obstardvacej cene. Obstaravacia
cena zahfa kiipnu cenu a d’alSie naklady priamo suvisiace s obstaranim zasob a s uvedenim zésob
na sucasné miesto a do sucasného stavu. Zasoby podobnej povahy sa ocetiuji metodou vadzeného
aritmetického priemeru.

Zasoby vlastnej vyroby a nedokonéena vyroba sa prvotne ocenuju vyrobnymi naklady. Vyrobné
naklady zahfiaji priame naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame néklady) a Cast’
rezijnych nékladov, ktoré mozno priamo priradit’ vyrobe zasob (vyrobna rézia). Toto ocenenie sa
upravuje na ¢istu realizovatel'nt hodnotu, ak je nizsia ako vyrobné néklady.

Nedokoncena zakazkova vyroba, zmluvny majetok a zavizky

Nedokoncena zakazkova vyroba sa vykazuje vo vyske nakladov plus zisk zauctovany k danému
datumu po odpocitani priebezne vystavovanych faktir a vykazanych strat. Naklady zahinaju
akékol'vek naklady priamo suvisiace s konkrétnym projektom a alikvotnu cast' fixnych a
variabilnych rezijnych nakladov vynalozenych v ramci beznej prevadzkovej ¢innosti.

Zmluvny majetok predstavuje pravo skupiny na uhradu ukonc¢enych, ale nevyfakturovanych prac
na zaklade zmliv so zakaznikmi za predajni cenu po odpocitani prijatych zaloh. Zmluvny
majetok sa stava pohl'addvkou v momente nadobudnutia nepodmienecného prava na thradu, ktoré
vznika pri fakturécii.

Zmluvny zavézok suvisi s prijatymi zalohami alebo priebeznou fakturaciou za plnenie
vyplyvajiice zo zmluv so zikaznikmi, pri ktorych sa vynosy vykazuji priebezne. Zmluvné
zavizky sa vykazuji ako trzby v momente splnenia zmluvného zavézku.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia
Vlastny majetok

Vsetky polozky dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju v obstardvacej cene zniZenej
0 opravky (pozri nizsie) a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacia cena zahfna néaklady, ktoré mozno priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku.
Obstardvacia cena majetku vytvoreného vlastnou ¢innost'ou zahfiia naklady na material a priame
mzdy, vSetky ostatné naklady priamo suvisiace s uvedenim majetku do funkéného stavu na
planované pouzivanie a aktivované naklady na pézicky (pozri Pozn. 3(q) — Finan¢né vynosy
a naklady). Obstaravacia cena tiez zahifia naklady na demontdZ a odstranenie jednotlivych
poloziek a uvedenie lokality do pévodného stavu v pripade, Ze ma skupina povinnost’ demontovat’

a odstranit’ polozku, pripadne uviest’ lokalitu do povodného stavu.

Ak polozka dlhodobého hmotného majetku pozostava z Casti , ktoré maju r6znu dobu zivotnosti,
vykazuju sa tieto jednotlivé Casti ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

Zisky a straty z predaja poloziek hnuteného majetku a zariadeni sa vypocitaji porovnanim
prijmov z predaja a Gictovnou hodnotou hnute'ného majetku a zariadeni a vykazuju sa vo vykaze
ziskov a strat.

Prenajaty majetok

Lizingy, pri ktorych sa na skupinu prevadzaji v podstate vsetky rizikd a vyhody vlastnictva, sa
klasifikuji ako finan¢ny lizing. Pri finanénom lizingu sa prenajaty majetok vykazuje v realnej
hodnote alebo stcasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok (podla toho, ktora je niZsia)
v momente vzniku lizingu po odpocitani opravok (pozri nizsie) a strat zo znizenia hodnoty.
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Minimalne lizingové splatky na zaklade financného lizingu sa rozdel'uju na financny poplatok a
na splatku znizujucu vysku neuhradeného zavizku. Finan¢ny poplatok sa prirad’'uje ku kazdému
obdobiu pocas doby trvania lizingu tak, aby bola vysledkom konStantnd periodickd trokova
sadzba zo zostatku zavazku.

Ostatné lizingy maji povahu operativneho lizingu a nevykazuju sa vo vykaze o finan¢nej situacii
skupiny.

Platby realizované na zéklade operativneho lizingu sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a
strat linearne pocas doby trvania lizingu.

Pri identifikovani lizingovych zmlav skupina posudzuje aj d’alsie kritéria definované v IFRIC 4
—,,UrCovanie, ¢i je sucastou zmluvy lizing®; skupina rozhoduje, ¢i zmluva poskytujica pravo na
uzivanie majetku spliia definiciu lizingu.

Néasledné néaklady

Nasledné naklady sa aktivuju len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze z urcitych poloziek dlhodobého
hmotného majetku vzniknu skupine budice ekonomické uzitky a Ze prislusné naklady mozno
spolahlivo ocenit’. VSetky ostatné naklady vratane nakladov na operativnu (kazdodennu udrzbu)
dlhodobého hmotného majetku sa vykazuja priamo do vykazu ziskov a strat.

Odpisovanie

Odpisy sa stanovuju na ucely odpisania obstaravacej ceny budov a zariadeni (po odpocitani
ocakavanych zostatkovych hodnoét) do nakladov. Odpisy hnutelného majetku a zariadeni sa
rovnomerne uctuju do vysledku hospodarenia pocas ocakavanej doby Zivotnosti. Pozemky sa
neodpisuju. Prenajaty majetok sa odpisuje pocas doby trvania lizingu alebo odhadovanej doby
zivotnosti podl'a toho, ktora je kratsia (ak nie je dostatocne isté, ze skupina ziska vlastnicke pravo
na dany majetok do konca doby trvania lizingu)

Odhadovana doba Zivotnosti budov a zariadeni:

e Budovy a stavby 20-60 rokov
e  Stroje a zariadenia 3-20 rokov
e Inventdr a ostatné polozky 2-20 rokov

Metody odpisovania, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju kazdy rok k datumu
stvahy. V pripade spolo¢nosti nadobudnutych v sulade s IFRS 3, pri ktorych dochadza k alokacii
kapnej ceny, sa doba zivotnosti prehodnocuje na zéklade procesu alokécie kipnej ceny.

Nehmotny majetok
Goodwill a zisk z vyhodnej kupy

Goodwill sa ocefiuje ako suma, o ktort obstaravacia cena akvizicie prevySuje podiel skupiny na
realnej hodnote Cistych identifikovatenych aktiv a zavdzkov nadobudnutej spoloc¢nosti. Ak je
suma zaporna (t.j. zisk z vyhodnej kipy), je okamzZite vykazana vo vykaze ziskov a strét.
Goodwill je kazdorocne testovany na znizenie hodnoty (pozri Pozn. 14).

Co sa tyka pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov, uétovna hodnota goodwillu je
zahrnuta do u¢tovnej hodnoty investicie a je testovana na zniZenie hodnoty.

Vyskum a vyvoj
Naklady na vyskumnu ¢innost’ realizovanu s cielom ziskat' nové vedecké alebo technické
poznatky a vedomosti sa vykazuju vo vykaze ziskov a strét.

Vyvojova Cinnost’ zahfnia plan ¢i navrh realizacie novych alebo podstatne zdokonalenych
vyrobkov alebo procesov. Naklady na vyvoj sa aktivuju, iba ak ich mozZno spolahlivo ocenit’,
prislusny vyrobok alebo proces je technicky a ekonomicky realizovatel'ny, je pravdepodobné, Ze
v budtcnosti bude ziskany ekonomicky uzitok, a skupina planuje vyvoj dokonéit’ a vysledny
majetok pouzivat’ ¢i predat’, pricom ma na to dostato¢né zdroje. V ostatnych pripadoch sa naklady
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v skuto¢nej vyske. Po prvotnom vykazani sa naklady na vyvoj
vykazuju v obstaravacej cene znizenej o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.
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Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou s uréitou dobou zivotnosti sa vykazuje v
obstaravacej cene znizenej o opravky (pozri nizsie) a straty zo zniZenia hodnoty.

Nedokoncené nehmotné investicie alebo nehmotny majetok s neurcitou dobou zivotnosti sa
neodpisuju a kazdoro¢ne sa testuju na znizenie hodnoty. Doba zivotnosti sa na konci kazdého
obdobia prehodnocuje s ciel'om zistit', ¢i udalosti a okolnosti, ktoré nastali, nad’alej naznacuju, ze
doba zivotnosti je neurcita.

Ochranné znamky

Nadobudnuté ochranné znamky su vykazané v historickych cenach. V pripade neurcitej doby
zivotnosti sa ochranné znamky testuju na znizenie hodnoty kazdy rok alebo kedykol'vek existuju
naznaky, ze doSlo k zniZeniu hodnoty. Ochranné zndmky sa vykazuji v obstaravacej cene
znizenej o kumulované straty zo znizenia hodnoty.

Amortizacia

Amortizacia sa stanovuje na Uc¢ely uctovania obstaravacej ceny nehmotného majetku (zniZenej o
o¢akavanu zostatkovl hodnotu) do nakladov. Nehmotny majetok okrem goodwillu a ochrannych
znamok s neurCitou dobou zivotnosti sa UcCtuje rovnomerne vo vykaze ziskov a strat pocas
odhadovanej doby zivotnosti odo diia zaradenia majetku do pouzivania.

Ocakévana doba Zivotnosti nehmotného majetku je:

e  Softver 3 —4 roky
e Koncesia, licencia 3 — 25 rokov
e  Ostatny nehmotny majetok 3 -5 rokov

Metoda amortizacie, doba zivotnosti a zostatkové hodnoty sa na konci kazdého uctovného
obdobia prehodnocuju a v pripade potreby sa upravuju.

ZnizZenie hodnoty nefinancného majetku

Uétovna hodnota majetku skupiny s vynimkou zasob (pozri Pozn. 20 — Zasoby), investicii do
nehnutel'nosti (pozri Pozn. 3Error! Reference source not found. - Investicie do nehnutel'nosti )
a odlozenych danovych pohl'adavok (pozri Pozn. 3Error! Reference source not found. — Dan z p
rijmov) sa k datumu suvahy preveruje, aby bolo mozné stanovit,, ¢i existuju objektivne dévody
na znizenie hodnoty. Ak takéto dovody neexistuji, odhadne sa navratnd hodnota majetku. Pri
goodwille a nedokonc¢enych nehmotnych investiciach sa ndvratna hodnota odhaduje miniméalne
raz za obdobie vzdy v rovnakom Case.

Rezervy

Rezerva sa vykdze vo vykaze o finanénej situacii, ak ma skupina stcasny (pravny alebo
mimozmluvny) zavazok vyplyvajuci z minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze splnenie tohto
zavazku si vyziada odliv ekonomickych tzitkov, priCom je mozné vysku zavizku spolahlivo
odhadnut’.

Rezervy sa vykazuju v o¢akavanej vyske plnenia. Vyznamné dlhodobé zavazky sa vykazuju ako
zavizky v sucasnej hodnote oc¢akavanej vysky plnenia. Ak je vplyv diskontovania vyznamny,
vykazuju sa pouzitim diskontnej sadzby, ktora odraza sucasné trhové ocCakavania a Specifické
rizika zavéazku. Pravidelné rozpustanie diskontu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat vo
finan¢nych nékladoch.

Vplyvy zmien vymennych kurzov, miery inflacie a d’alSich faktorov sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat ako prevadzkové vynosy alebo naklady. Zmeny v odhade vysky rezerv moézu
vzniknut' predovsetkym v doésledku odchylok od pdvodne odhadovanych nakladov alebo v
dosledku zmeneného datumu plnenia, resp. zmeneného rozsahu prislusného zaviazku. Zmeny
odhadov sa vSeobecne vykazuju vo vykaze ziskov a strat k datumu zmeny daného odhadu (pozri
nizsie).
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Zaruky

Rezerva na zarucné opravy sa urci pre jednotlivé projekty v zavislosti od ocakévanych nakladov,
ktoré sa stanovia na zaklade predchadzajdcich skisenosti.

Rezervy na sudne spory

Urovnanie pravneho sporu predstavuje konkrétny potencialny zavdzok. Na stanovenie
najlepSiecho odhadu sa vyuziva vypocet ocakévanej hodnoty, kde sa moznym ddsledkom
stanovenym na zaklade pravnej analyzy priradi vdha podl'a prislusnych pravdepodobnosti, alebo
sa pouzije jediny najpravdepodobnejsi vysledok, podla potreby upraveny o riziko a neistotu.

Nevyhodné zmluvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy sa vytvori, ak ofakavané prinosy, ktoré maji skupine plynat
z ur€itej zmluvy, st nizSie ako nevyhnutné naklady na splnenie povinnosti vyplyvajtcich z tejto
zmluvy. Rezerva sa ocenuje suc¢asnou hodnotou ocakévanych nékladov na ukoncenie zmluvy,
alebo hodnotou ocakavanych cCistych nakladov na pokracovanie v jej plneni, ak st nizsie. Pred
vytvorenim rezervy musi skupina vykazat' vSetky straty zo znizenia hodnoty stvisiace s takou
zmluvou.

Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v okamihu, ked” bola
poskytnuta suvisiaca sluzba. Zavizok sa vykazuje vo vyske ocakavanych nakladov, ak ma
skupina stiCasnu pravnu alebo zmluvnu povinnost’ tito sumu uhradit’ v stvislosti so sluzbou
poskytnutou zamestnancom v minulosti, a t(to povinnost’ mozno spol'ahlivo odhadnut’.

Lizingy

Skupina aplikuje IFRS 16 od 1. januara 2019, pre prechod pouzila modifikovany retrospektivny
pristup, kedy nedochadza k Upravam porovnavacich Udajov za predchadzajlice obdobie a su
vykazané podl'a IAS 17.

i. Skupina v itlohe ndajomcu (metody aplikovanej od 1. janudra 2019 podl’a IFRS 16)

Skupina na zaciatku najmu posudi, ¢i zmluva je alebo obsahuje lizing definovany ako zmluva
alebo Cast’ zmluvy, ktora dava pravo pouzivat identifikovanej aktivum po urcenu dobu za
protihodnotu. Skupina sa rozhodla, ze vyuzije moznost IFRS 16 dobrovol'ne neaplikovat’ tento
Standard na :

e Nehmotny majetok, na ktoré Skupina aplikuje IAS 38 Nehmotny majetok;
e  Aktiva nizkej hodnoty, ktorymi sa rozumie majetok s obstaravacou cenou < 4 tis. EUR;

e  Kratkodobé najmy, kde koniec najmu kon¢i do 12 mesiacov alebo skor od zaciatku najmu
alebo od 1. januara 2019 (datum prechodu na IFRS 16).

Naklady na najom aktiv nizkej hodnoty a kratkodobé najmy sa Gétuju priebezne do ndkladov
v obdobi, ku ktorému sa viazu.

Skupina vykazuje aktiva pouzivané na zaklade lizingu ako prava na vyuZzivanie majetku, vo
vykaze o finan¢nej situacii si uvedené v ramci polozky Pozemky, budovy a zariadenia. Skupina
k 31. decembru 2019 neidentifikovala Ziadne prava na uzivanie, ktora by spliala definiciu
Investicie do nehnutelnosti. Stvisiace zavizky z lizingov st vykazané vo vykaze o finan¢nej
situacii v polozke Dlhodobé finan¢né nastroje a finanéné zavazky (Cast’ splatna za viac ako 12
mesiacov od datumu uzavierky) a Kratkodobé finan¢né nastroje a finan¢né zavizky (Cast’ splatna
do 12 mesiacov od datumu uzévierky). Zavézky z lizingov su ocenené sucasnou hodnotou
nesplatenych lizingovych platieb, pre diskontovanie sa pouziva implicitna lizingova sadzba, ak je
znama, v ostatnych pripadoch prirastkova Urokova miera najomcu.
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Lizingové platby v oceniovani zavazkov z lizingov zahffaju:

e Fixné platby ndjmu stanovenej v zmluve upravenej o pripadny posledny zndmy index
inflacie / referenénu trokovu sadzbu, znizenej o pripadne;j lizingovej stimuly;

e  Vysku o¢akavanej platby za garanciu minimalnej zostatkovej hodnoty, pokial’ ju lizingova
zmluva uvadza;

e Cenu za uplatnenie kupnej opcie, ak Skupina ocakava jej vyuzitie;

e  Pokutu za predCasné ukoncenie zmluvy, ak Skupina oc¢akava jej zaplatenie a je skratena doba
lizingu pre ocenenie zavazku z lizingu.

Skupina nezahffia do ocenenia zavizku z lizingu ani prava na uzivanie variabilné platby najmu
zavislé na iné premenné ako index / referencnd urokova sadzba ani vedlajsie platby suvisiace s
lizingom (napr. Energia). Tieto naklady st vykazané v obdobi, ku ktorému sa viazu, vo vykaze
stuhrnnych ziskov a strat v polozke Sluzby.

Ocenenie zavazkov z lizingov je nasledne navySované o nabiehajlci uroky za pouzitia metody
efektivnej Girokovej miery a zniZované o umorovanie lizingovych zavazkov.

Skupina precetiuje zavazok z lizingu a sivisiace prvo na uzivanie v nasledujucich pripadoch:
e  Zmenila sa doba lizingu, odhad vyuZitie opcie na odkupenie;

e Lizingové platby sa zmenili z dévodu zmeny indexu alebo sadzby, zmenil sa odhad
garantovanej zostatkovej hodnoty;

e Zmenila sa lizingova zmluva, ktora sa neposudzuje ako zmluva nova.
Skupina neurobila Ziadnu vyznamnu tpravu lizingového zavéazku v priebehu roka 2019.

Prdva na vyuzivanie majetku sa na zaciatku lizingu oceniuju hodnotou stvisiaceho zavdzku
z lizingu, ktora sa navysuje o predplatené nagjomné na zaciatku lizingu, priame néklady suvisiace
s uzavretim lizingovej zmluvy a znizi o pripadné prijaté stimuly. V pripade, Ze ma Skupina
povinnost’ uhradit’ naklady na konci lizingu (napr. Povinnost’ uviest' aktivum do povodného
stavu), vykaze sa pri zacati lizingu rezerva na tieto naklady v sulade IAS 37. Naklady, ktoré
suvisia s najatym aktivom, zvySuju obstaravaciu cenu prava k uzivaniu.

Prdva na vyuzivanie majetku su od okamihu zacatia lizingu odpisované do nakladov pocas
predpokladanej Zivotnosti daného majetku alebo po dobu lizingu, ak je krat$i. V pripade, Ze
Skupina o¢akava, Ze vyuzije moznost’ najaté aktivum na konci lizingu odkupit’, je pravo na
uzivanie odpisuje po dobu predpokladaného uzivania. Prava k uzivaniu su testované na trvalé
znehodnotenie podl'a IAS 36.

ii.Skupina v tlohe prenajimatel’a (metody aplikovanej od 1. janudra 2019 podla IFRS 16)

Prenajimatelia klasifikuju lizingy ako operativne alebo finan¢né, pri¢om v pristupe k Gctovaniu
na strane prenajimatel'a sa IFRS 16 podstatne nelisi od predchadzajucej upravy v IAS 17.

N4&jmy, pri ktorych Skupina na najomcu prevadza v podstate vsetky rizika a odmeny plyntice
z vlastnictva, sa klasifikuji ako finan¢né lizingy. Pri finan¢nom lizingu Skupina vykaze
pohladavku vo vyske Cistej investicie v lizingu. Splatky ndjomného sa rozdel'ujii na nabiehajuci
uroky a na platbu znizujlice zostatkovii hodnotu pohladavky z lizingu. Nabiehajice uroky sa
prirad’uji ku kazdému obdobie v ramci celej doby najmu tak, aby vysledkom bola rovnomerna
Urokova miera zo zostatku zavazku.

Né&jomné z operativneho lizingu, kedy nedochadza k prevodu v podstate vetkych rizik a odmien
spojenych s vlastnictvom, je vykazované linearne vo vykaze o Uplnom hospodarskom vysledku
po dobu lizingu.

V pripade, Ze Skupina d’alej prenajima najaty majetok, uctuje o tomto sublizingu ako o
samostatnom kontrakte a posudzuje, ¢i sa jedna o finanény alebo operativny lizing vo vztahu k
suvisiacemu pravu na uzivanie (nie vo vztahu k podkladovému aktivu ako je tomu podla IAS
17).
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Skupina v priebehu roka 2019 neidentifikovala ziadne lizingové zmluvy, kde by bola v pozicii
prenajimatel’a.

Vykazovanie vynosov
Vynosy zo zmluv so zakaznikmi v§eobecne
Skupina k 1. 1. 2018 prijala a aplikovala novy Standard IFRS 15, ktory uvadza usmernenia

k vykazovaniu vynosov zo zmluv so zakaznikmi. Informacie o spdsobe i¢tovania vynosov podl'a
IFRS 15 je uvedeny v Pozn. 6 — VVynosy.

Vynosy zo zmlav so zékaznikmi — zékazkova vyroba

Ak je mozné spolahlivo odhadntt’ vystup zédkazkovej vyroby, nadklady a vynosy sa k datumu
stuvahy vykazuju vo vztahu k faze dokoncenia zmluvnej ¢innosti ako pomer Casti zmluvnych
nakladov vynalozenych na prace vykonané k danému datumu a odhadovanych celkovych
zmluvnych ndkladov, s vynimkou pripadov, ked toto vykézanie nezobrazuje verne fazu
dokoncenia. Faza dokoncenia sa vyhodnocuje s odkazom na stav vykonanych prac. Zmluvné
naklady zahffiaju naklady, ktoré sa priamo vzt'ahuju na $pecificku zakazku, néklady, ktoré su
vSeobecne priraditelné zmluvnym cinnostiam, a ostatné ndklady, ktoré mozno fakturovat
zakaznikovi v stlade so zmluvnymi podmienkami.

Rozdiely v zmluvnych pracach, pravne naroky a stimula¢né platby st zahrnuté v rozsahu, v akom
boli so zakaznikom dohodnuté; je pravdepodobné, Ze budi zdrojom prijmov, a mézu byt
spolahlivo ocenené.

Ak nie je mozné spolahlivo odhadnut’ vystup zakazkovej vyroby, zmluvné prijmy sa vykazuji
v rozsahu vynalozenych zmluvnych nakladov, pri ktorych je pravdepodobné, ze budu uhradené.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady zo zmluv presiahnu celkové prijmy zo zmluav,
ocakavana strata sa okamzite vykazuje ako naklad.

Prijem 7 prendjmu nehnutel’nosti
Prijem z prendjmu nehnutelnosti sa vo vykaze sthrnnych ziskov a strat vykazuje rovnomerne

pocas doby trvania ndjomného vztahu. Udelené stimuly sa vykazuju ako stcast’ celkového prijmu
Z prenajmu pocas trvania najomného vztahu.

Prijem z prenajmu ostatného majetku sa vykazuje ako ostatné prijmy.

Finan¢né vynosy a naklady

Finanéné vynosy

Finan¢né vynosy zahfnaju vynosové uroky z poskytnutych financnych prostriedkov, prijem
z dividend, zmeny realnej hodnoty finanéného majetku ocenovaného v redlnej hodnote cez

vysledok hospodarenia, kurzové zisky, vynosy z predaja investicii do cennych papierov a zisky
zo zabezpecovacich nastrojov, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat.

Vynosové Uroky sa vo vykaze suhrnnych ziskov a strat ¢asovo rozlisuju, priCom sa uplatiuje
metdda efektivnej urokovej miery. Prijem z dividend sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat ku ditu vzniku préva skupiny na prijatie prislusnej platby.

Financné naklady

kurzové straty, zmeny realnej hodnoty finan¢ného majetku oceiiovaného realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, ndklady na poplatky a provizie pri platobnych transakciach a zarukach,
straty zo znizenia hodnoty vykazované pri financnom majetku a straty zo zabezpeCovacich
nastrojov, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, a straty zo zniZzenia podmienenych platieb
vykazanych ako finan¢ny zavizok.
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(P)

(@

(n

Daii z prijmov

Danl z prijmov zahfiia splatni dann a odloZzenu dan. Danl z prijmov sa vykazuje vo vykaze
stuhrnnych ziskov a strat, ¢o vSak neplati v pripade dani, ktoré suvisia s podnikovou kombinaciou
alebo s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani alebo v ostatnych sthrnnych
ziskoch.

Splatna dan zahfiia odhad dane (danovy zavézok alebo danova pohladavka) vypocitany zo
zdaniteI'ného prijmu ¢i straty za bezné obdobie za pouzitia danovych sadzieb uc¢innych k datumu
stivahy, ako aj vSetky upravy splatnej dane tykajtcej sa predchadzajdcich obdobi.

Odlozené dan sa vypocitava s pouzitim sivahovej metody, ktora vychadza z do¢asnych rozdielov
medzi U¢tovnymi hodnotami majetku a zaviazkov v suvahe a ich hodnotami na danové ucely. Pri
nasledujucich docasnych rozdieloch sa odlozena daii nevykazuje: docasné rozdiely z prvotného
vykéazania majetku alebo zavézkov, ktoré nie je podnikovou kombinaciou a nema vplyv na
uctovny alebo danovy zisk ¢i stratu, docasné rozdiely stvisiace s investiciami do dcérskych
spolocnosti a spolo¢nych prevadzok v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze nebudu v dohl’'adnej
budticnosti oductované. Odlozena dan sa nevykazuje pri prvotnom vykazani goodwillu.

Vyska odlozenej dane vychddza z predpokladaného vyuzitia alebo vyrovnania docasnych
rozdielov s pouzitim dafovych sadzieb u¢innych alebo v podstate uzakonenych k datumu stivahy.

Danové zavizky a pohladavky vyplyvajuce z odlozenej dane sa vzajomne zapocitavaju, ak
existuje pravne vymoziteIné pravo na vzajomné zapocitanie splatnych dafiovych pohladavok
a zavézkov a ak sa vzt'ahuju na dane z prijmu uloZené rovnakym dafiovym organom rovnakému
danovému subjektu, pripadne réznym daniovym subjektom so zamerom vyrovnat splatné danové
pohl'adavky a zavéizky netto spdsobom.

Odlozeny danovy zaviazok sa vykazuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budi k dispozicii
budice zdanitelné zisky, oproti ktorym mozno neuplatnené danové straty, danové ulavy a
odpocitatelné docasné rozdiely uplatnit’. Odlozené danové zavézky sa znizuju v takom rozsahu,
v akom je pravdepodobné, Ze bude stvisiaca danova ul'ava vyuzita.

Dividendy

Dividendy sa vykazuju vo vlastnom imani ako rozdelenie zisku spolo¢nikom, a to po schvaleni
vyplatenia spolo¢nikmi spolo¢nosti.

Statne dotacie

Skupina vykazuje Statne dotacie, ktoré boli poskytnuté na ucel kompenzacie vynalozenych
nakladov, do ostatnych prevadzkovych vynosov systematicky a v stlade s tym, ako vznikaju

stvisiace naklady. V pripade pochybnosti o splneni podmienok a pri existencii rizika nasledného
vratenia dotacie skupina vykazuje zaviazok vo vyske prijatych finanénych prostriedkov.

Ocenenie realnou hodnotou

Viacero uctovnych postupov a zverejiiovanych informacii skupiny vyzaduje, aby sa stanovila
realna hodnota financného a nefinan¢ného majetku a zadvizkov.

Reélne hodnoty sa ¢lenia do roznych Grovni v hierarchii redlnych hodnét na zéklade vstupnych
udajov pouzitych pri ocenovani:

Urovei 1: kétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva a zavazKy na aktivnych trhoch,

Urovei 2: vstupné tidaje, ktoré nezahfiajii kotované ceny z tGrovne 1, ktoré je mozné zistit’ pre
dany majetok alebo zavdzok na trhu, a to bud’ priamo (t. j. ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodenim
od cien).

Urovei 3: udaje o majetku a zavizkoch, ktoré nevychadzajii zo zistitelnych trhovych tdajov
(daje nezistiteI'né na trhu).
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(@)

(b)

(©

(d)

Ak je mozné vstupné udaje pouzité na ocenenie majetku alebo zaviazku realnou hodnotou zaradit’
do rdznych urovni hierarchie redlnej hodnoty, potom ocenenie redlnou hodnotou je ako celok
zaradené do tej istej irovne hierarchie realnej hodnoty ako vstupny udaj najnizsej urovne, ktory
je vyznamny vo vzt'ahu k celému ocenovaniu.

Skupina vykazuje prevody medzi uroviiami hierarchie realnej hodnoty vzdy na konci uc¢tovného
obdobia, v ktorom zmena nastala.

Investicie do nehnutel’nosti

Realnu hodnotu investicii do nehnutelnosti ur¢i nezavisly znalec. Vysledky preveruje vedenie
skupiny. Reéalna hodnota sa odhaduje na zdklade sticasnych cien na aktivnom trhu podobnych
nehnutel'nosti v tej istej lokalite a v rovnakom stave, alebo (ak porovnatel'né nehnutelnosti nie st
k dispozicii) podla vSeobecne platnych metdd oceiiovania, ktoré zahfnaju agregovanu sumu
odhadovanych petiaznych tokov, o ktorych sa predpokladd, ze budu plynat’ z prendjmu danej
nehnutel'nosti. Na Cisté rocné penazné toky sa potom aplikuje vynos odrazajtci Specifické rizika
inherentne spojené s Cistymi penaznymi tokmi. Vysledkom je odhadovana hodnota nehnutel'nosti.

Nederivatovy finanény majetok

Redlna hodnota finanéného majetku ocenovaného v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia,
investicie drzanych do splatnosti a navratného finanéného majetku vychadza z ich kdtovanej
trhovej ceny k datumu stivahy bez odpocitania transakénych nakladov. Ak nie je kotovana trhova
cena k dispozicii, vedenie odhaduje realnu hodnotu daného néstroja pomocou cenovych modelov
alebo technik na zaklade diskontovanych penaznych tokov.

V pripade pouzitia technik zaloZzenych na diskontovanych penaznych tokoch vychadzaji
odhadované budtice penazné toky z najlepsich odhadov vedenia a ako diskontna sadzba sa pouzije
trhova sadzba k datumu stvahy pre nastroj s podobnymi podmienkami. Ak sa pouzivaji cenové
modely, vstupné Udaje vychadzaju z trhovych sadzieb k datumu stvahy.

Redlna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok s vynimkou
nedokon¢enych zakazkovych prac, ale vratane pohl'adavok zo sluzieb poskytovanych na zaklade
koncesie, sa odhaduje ako sucasna hodnota buducich penaznych tokov diskontovanych trhovou
Urokovou sadzbou k datumu savahy.

Realna hodnota pohl'adavok z obchodného styku, ostatnych pohl'adavok a investicii drzanych do
splatnosti sa stanovuje len na ticéely zverejnenia.
Nederivatové finanéné zavizky

Reédlna hodnota stanovena na ucely zverejnenia sa vypocita na zadklade sucasnej hodnoty
budtcich penaznych tokov z istin a urokov diskontovanych trhovou trokovou sadzbou k datumu
stvahy. Pre finanény lizing sa trhova urokova sadzba stanovuje podla podobnych lizingovych
zmlav.

Derivaty
Finan¢né derivaty su oceniované realnou hodnotou, st klasifikované na urovni 2 a ich ocenenie
vychadza z trhového ocenenia.
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5.
(@)

Zmeny v Struktire skupiny

Nové akvizicie skupiny

2019
NovozaloZené dcérske spolocnosti
V tis. EUR Typ Datum Efektivny
akvizicie zaloZenia vlastnicky podiel
(%)
MSM BUSINESS DEVELOPEMENT s.r.o. zaloZenie 16.3.2019 100,00%
European Automotive Technology Centre j.s.a. zaloZenie 4.4.2019 60,00%

Podrobny opis skupiny MSM je uvedeny v Pozn. €. 31.
Nadobudnuté dcérske spolo¢nosti — |FRS 3 podnikové kombinacie

(1) DPTU SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod

Dna 21. oktobra 2019 obstarala spolo¢nost MSM GROUP s.r.0. 100% podiel v spolo¢nosti DPTU
SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod. Tato spolo¢nost’ podnikd v oblasti
obranného priemyslu (vyroby municie).

Redlna hodnota identifikovatel'nych aktiv a prevzatych zavazkov spolo¢nosti DPTU SUMBRO
TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod k datumu nékupu je uvedena v bode (b) niZsie.
(2) ZVS-Armory, s.r.o.

Ku diu 1. januaru 2019 ziskala spolo¢nost MSM GROUP s.r.0. kontrolu nad spolo¢nostou ZVS-
Armory, s.r.0. doklpenim 51% podielu (v minulom roku bola tato entita zahrnuta do konsolidacie
metodou vlastného imania).

Redlna hodnota identifikovatelnych aktiv a prevzatych zavazkov spolo¢nosti ZVS-Armory, s.r.o.
k datumu nékupu je uvedena v bode (b) nizsie.
(3) Slovak Aviation Factory s.r.o.

Diia 10. januara 2019 obstarala spolo¢nost MSM GROUP s.r.o. 100% podiel v spoloénosti
Slovak Aviation Factory s.r.o. Tato spolo¢nost’ podnika v oblasti sluzieb.

Realna hodnota identifikovatenych aktiv a prevzatych zavidzku spolo¢nosti Slovak Aviation
Factory s.r.0. k datumu nakupu je uvedena v bode (b) nizsie.

2018
NovozaloZené dcérske spoloénosti
V tis. EUR Typ Datum Efektivny
akvizicie zaloZenia vlastnicky podiel
(%)
MSM e-mobility division j.s.a. Zalozenie 20. 2.2018 60 %

Podrobny opis skupiny MSM je uvedeny v Pozn. ¢. 31.
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Nadobudnuté spoloénosti — pod spoloénou kontrolou

(1) EHC Service s.r.o.

Diia 1. 1. 2018 kupila spolo¢nost’ Slovak Training Academy, s.r.o. (k dditumu akvizicie podielu v
spolo¢nosti EHC Service dcérska spolo¢nost’ s podiclom vo vyske 51 %) 100 % podiel v
spolo¢nosti EHC Service s.r.o. Tento subjekt sa zaobera vrtulnikovou dopravou a leteckymi
pracami.

Dila 22. 12. 2018 predala skupina MSM 18 % podiel v spolo€nosti Slovak Training Academy,
s.r.0. (materskej spolo¢nosti firmy EHC Service s.r.0.) a ponechala si nekontrolny 33 % podiel.
Efektivny nekontrolny podiel k 31. 12. 2018 bol 33 %. Vzhl'adom na to spolo¢nost’ nebola
zahrnuta do konsolidacie pomocou plnej metody.

(2) HELI COMPANY s.r.o.
K 30. 1. 2018 ziskala spolo¢nost” Slovak Training Academy, s.r.o. kontrolu nad spolo¢nost'ou
HELI COMPANY s.r.0. ndkupom 90 % podielu. Tato spolo¢nost’ sa zaobera leteckymi pracami
a prevadzkou leteckej Skoly.

Dna 22. 12. 2018 predala skupina MSM 18 % podiel v spolo¢nosti Slovak Training Academy,
s.r.o. (materskej spolo¢nosti firmy HELI COMPANY s.r.0.) a ponechala si nekontrolny 33 %
podiel. Efektivny nekontrolny podiel k 31. 12. 2018 bol 29,7 %. Vzhl'adom na to spolo¢nost’
nebola zahrnuta do konsolidacie pomocou plnej metody.
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(b)  Vplyv akvizicii — IFRS 3 Podnikové kombinéacie

i. 2019

Reélne hodnoty platieb za dcérsku spolo¢nost a nadobudnutych identifikovatelnych aktiv
a prevzatych zavézkov k datumu spojenia vSetkych spolo¢nosti a ¢iastkovych konsolidaénych
celkov popisanych vyssie st zobrazené v nasledujucej tabulke. Hodnoty su uvedené bez
vylticenia vzajomnych vztahov v skupine:

tis. EUR

Mesiac akvizicie
Aktiva

Nehmotné aktiva

Pozemky, budovy a zariadenia

Zasoby

Obchodné a iné kratkodobé
pohladavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy
a Casové rozlisenie

Darnové pohladavky

Peniaze a penazné ekvivalenty

Nadobudnuté identifikovatel'né
aktiva celkom

Zavazky

Dlhodobé pozicky a tvery

Odlozeny danovy zaviazok

Kratkodobé p6zicky a tivery

Obchodni a iné kratkodobé zavazky

Kratkodobé rezervy

Danové zavizky

Identifikované prevzaté zavazky
celkom

Nadobudnuté identifikovatePné

aktiva a prevzaté zavéazky (D)

Platba za nadobudnuta spolo¢nost’ —
efektivna (A)

OdlozZena platba - efektivna (G)

Hodnota investicie k datumu
nadobudnutia kontroly (1)

Zaplatené (H)

Nadobudnuté nekontrolni podiely (E)

Uprava o podiel na kiipnej cene

Goodwill/ (Vyhodna kupa) (F) =
(G+A+1-(D-E))

Znizené o: Nadobudnuté penazné
prostriedky (B)

Cisty pefiazny prijem (+)/ vydaj (-)
z transakcie (C) = (B — H)

Po akvizi¢ni trzby (31/12/2019)

Po akvizi¢ni zisk (+) / strata (-)
(31/12/2019)

DPTU SUMBRO ZVS-Armory, Slovak Aviation
TRADE Dooel S.r.0.** Factory s.r.o.
Samokov
Makedonski Brod
Oktober 2019 Januéar 2019 Januér 2019
253 10 -
4721 3576 -
440 615 -
25 18 -
- 24 -
54 17 ;
12 4 -
5506 4 264 ;
- 1343 -
- 84 -
2 1488 -
7 306 450 2
57 50 -
110 53 -
7474 3468 2
-2
-3229 795
- - 5
- 1039 -
- - 5
3229 -243 8
12 4 -
12 4 5
432 3287 -
3521 191 4
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v tis. EUR

Suhrnny vysledok hospodéarenia

Trzby

Zisk(+)/Strata(-) z prevadzkovej

¢innosti

Zisk(+)/Strata(-) pred zdanenim

Daii z prijmov

Vysledok hospodarenia za i¢tovné

obdobie

- ztoho zisk (+)/strata (-)
pripadajlica akcionarom?

Ostatny suhrnny zisk

Celkovy suhrnny zisk

Podiel skupiny na celkovom
sihrnnom zisku

DPTU SUMBRO ZVS-Armory, Slovak Aviation

TRADE Dooel S.r.0.** Factory s.r.o.
Samokov
Makedonski Brod

432 3294 -

3683 368 -7

3505 254 -7

-60 -63 2

3445 191 -4

191 -4

191 -4

191 -4

ii. 2018

K 31. decembru 2018 neboli nadobudnuté ziadne dcérske spolocnosti za uctovné obdobie.

(c) Predaje v ramci skupiny
i. 2019

K 20. februaru 2019 predala spolo¢nost MSM GROUP s.r.o. 100 % podiel, ktory drzala
v spolo¢nosti STA TECHNOLOGY, s.r.o. (pévodne MSM DEFENCE INDUSTRY s.r.0.).
Vplyv predaja na konsolidovanu u¢tovnua zavierku bol nevyznamny.

ii. 2018

K 21. februaru 2018 predala spolo¢nost MSM GROUP s.r.0. 81 % podiel, ktory drzala
Vv spolo¢nosti ZVS Defence Industrial s.r.o. Vplyv predaja na konsolidovant uctovnu zavierku

bol nevyznamny.

6. Trzby

Nasledujtica tabulka sumarizuje informacie o vynosoch podla typov vynosov apodla

geografického umiestnenia.
tis. EUR

Trzby za:
- Vlastné vyrobky
- Tovar
Trzby za sluzby
Trzby zo zdkazkovej vyroby
Spolu trzby

2019 2018
34 349 57 225
30197 10 626
17 214 32 025

815 4378
82575 104 254

39



Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2019

Trzby podPa regionov

2019
tis. EUR Slovensko  Eurdpska Gnia Iné* Spolu
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 8478 21765 3734 33977
- Tovar 11 058 17 737 1398 30193
Trzby za sluzby 7996 9250 361 17 607
Trzby z0 zakazkovej vyroby - - 798 798
Spolu trzby 27 532 48 752 6 291 82575
* Iné* zahfna najmaé trzby z krajin ako Turecko a India.
2018
tis. EUR Slovensko  Europska Unia Iné* Spolu
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 8 789 31770 16 665 57 225
- Tovar 2 263 7937 426 10 626
Trzby za sluzby 13 236 17 928 861 32025
Trzby z0 zakazkovej vyroby - - 4 378 4 378
Spolu trzby 24 288 57 636 22 330 104 254

* Iné* zahfna najma trzby z krajin ako Turecko a India.

(@) Zmluvné zostatky

V nasledujicich tabulkach su zachytené informacie o pohladdvkach, zmluvnych aktivach

a zmluvnych zavazkoch zo zmluv so zakaznika v sulade s IFRS 15:

31.12.2019
tis. EUR
Zmluvné aktiva 5217
Pohladavky z obchodného styku a iné pohl'adavky 38 206
Poskytnuté zalohy a ¢asové rozliSenie 7175
Obchodné a iné zavazky 35637
Zmluvné zavazky 1674

1.1.2019

4 378
21983
10 750
31 067

Zmluvné aktiva predstavuju pravo Skupiny na odplatu za uz dokoncenu a nevyfakturovanu pracu
podl'a zmlav so zakaznikmi v predajnej cene poniZenej o prijaté zalohy. Zmluvné aktivum sa
stava pohl'adavkou v okamihu nadobudnutia bezpodmiene¢ného prava na uplatu, ktoré vznika

fakturaciou.

Zmluvny zavizok sa vztahuje k prijatym zaloham &i priebeznej fakturécii k plneniam zo zmlav
so zakaznikmi, z ktorych s vynosy vykazované priebezne. Zmluvné zaviazky su vykazané ako

Trzba v okamziku plnenia zmluvného zavézku.

V priebehu roku 2019 doslo v ramci upresnenia odhadov a usudkov tykajucich sa klasifikécie
pohladavok zo zmlav zo zakaznikmi. K 31. decembru 2018 bola suma vykazana vo vykaze

0 finan¢nej pozicii v rAmci Obchodnych a inych pohl'adavok.
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V nasledujucej tabulke si uvedené vyznamné zmeny zmluvnych zostatkov v obdobi konc¢iacim
31. decembra 2019.

Zmeny zmluvnych aktiv 2019 2018
tis. EUR
Zmluvné aktivum k 1.1. 4 378 -

Fakturacie zmluvnych aktiv vykazanych k 1.1. - -
Narast zmluvného aktiva na zaklade pribezného vykazania

VyNosov 798 4378
Zmena vo vy$ke zmluvného aktiva z titulu zniZenia hodnoty - -
Ostatné zmeny 41 -
Zmluvné aktivum k 31.12. 5217 4378
Zmeny zmluvnych zavéazkov 2019 2018
tis. EUR

Zmluvny zavazok k 1.1. - -
Yynosy vychadzajuce zo zmluvnych zavédzkov vykazanych k 1.1. - -
Ciastocna fakturacia a prijaté zalohy, pri ktorych nedoslo k

vykézaniu vynosu -266 -
Ostatné zmeny 1940 -
Zmluvny zavazok k 31.12. 1674 -

V roku 2019 dcérska spolocnost’ VYVOJ Martin, a.s. prehodnotila pristup k uétovaniu provizie
pre agenta a vykazala dohodnutu vysku provizie ako ndklad na ziskanie zmluvy (vo vykaze
0 finan¢nej situacii zahrnuty v rdmci kratkodobych poskytnutych zaloh a nakladov budicich
obdobi) a neuhradenu ¢ast’ provizie ako zmluvné pasivum. Na ziklade percenta dokonéenia
zékazy, je alikvotna Cast’ nakladu na ziskanie zmluvy vykazana ako néklad vo vykaze sthrnnych
ziskov a strét.

(b) Zavazky na plnenie a zasady vykazovania vynosov

Vynosy sa vykazuju v zavislosti od vysky a sposobu platby podl'a zmluvy so zakaznikom.
Skupina vykéze vynos v okamihu, ked’ d6jde k prevodu kontroly nad tovarom alebo sluzbou na
zakaznika. Skupina ocefiuje vynosy vo vyske ocakavanej protihodnoty od zédkaznika v stlade s
podmienkami dohodnutymi v zmluve. Skupina znizuje vynosy o sumy inkasované (v zastupeni)
v prospech tretich stran.

41



Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2019

V nasledujucej tabul’ke sa uvadzaji d’alSie informacie o povahe, sposobe a ¢ase zvycajného plnenia zaviazkov na plnenie zo zmluv so zakaznikmi vratane
vyznamnych platobnych podmienok a spésobu vykazovania vynosov podla IFRS 15.

servisné zmluvy|

Niektoré projekty su financované dlhodobymi alebo kratkodobymi z&lohovymi platbami, ktoré su postupne

Typ vynosu Povaha a ¢as plnenia ziviizkov na plnenie Vykazovanie vynosov podl’a IFRS 15 (od 1. 1. 2018)
Skupina generuje vyznamnu ¢ast’ vynosov predajom vyrobkov a sluzieb, ktoré su predmetom dlhodobych Trzby sa vykazujl priebezne s prihliadnutim na
zmlav, konkrétne v oblasti bezpecnostnych sluzieb, strojarstva a leteckého priemyslu (idrzba a oprava rozpracovanost’ zmluvnej ¢innosti k datumu uctovne;j
lietadiel a lietadlového vybavenia, vyroba radarovej techniky atd’.). VacsSina zakaziek v tomto segmente sa zavierky pomocou metody urcenia stupiia dokoncenia.
tyka Specifickej vyroby alebo sluzieb podl'a poziadaviek zakaznikov, ktori maju nad danym majetkom alebo Stupen dokoncenia sa urcuje metdédou vstupov, konkrétne
sluzbou kontrolu, alebo postupne spotrebuvaju pozitky plynice z plnenia sucasne s tym, ako Skupina plnenie | pomerom vynalozenych nakladov podla zmluvy k
poskytuje. Tieto zékazky zvycajne zakladaji pravo Skupiny na prijatie platieb za vykonané prace vratane celkovym odhadovanym nékladom. Skupina musi posudit’

Dlhodobé primeranej marze v pripade jednostranného ukoncenia zmluvy zo strany zékaznika. Vzhl'adom na tieto a identifikovat’ oddelitelny tovar a sluzby a vykazat ich

vyrobné a skuto¢nosti vykazuje skupina vynosy v priebehu obdobia v stilade s IFRS 15. ako samostatny zmluvny zavézok, ktory predstavuje

samostatny zavidzok na plnenie. Pokial’ zmluva prinasa
zakaznikovi 0zitok z financovania, je potrebné tieto uzitky

protihodnotu, skupina odhadne sumu tihrady, na ktoru bude mat’ narok vymenou za prevod dohodnutych
vyrobkov na zakaznika, a to metddou ocakavanej hodnoty alebo najpravdepodobnejsej sumy.

Trzby zo splacané. Podl'a vysky zalohovych platieb a fakturacie sa vykazuje zmluvny majetok alebo zmluvny zavézok. | oddelit’ od uzitkov plynucich z dodavky tovaru, vyrobkov
zakazkovej Vicsina zmluv obsahuje iba jeden zavdzok na plnenie z dovodu neoddelitel'nosti vyrobkov, tovaru alebo a sluzieb, ak je finan¢na zlozka vyznamna, a vykazat’
vyroby sluzieb, ktoré st predmetom zmluvy. finan¢nu zlozku. Ak je finan¢né zlozka vyznamna, je
potrebné oddelit’ vynosovy, resp. nakladovy trok od
Pri vdcsine zmluv sa neuctuje o vyznamnej financnej zlozke, pretoze fakturacie podl'a milnikov a zalohové vynosov z predaja majetku a vykazat’ ho oddelene vo
platby sa tykaji nedokonlenej vyroby, t. j. skupina dostane platbu za poskytnuté vyrobky a sluzby do vykaze sthrnnych ziskov a strat.
dvanéstich mesiacov od ich dodania (alebo ¢iastkového dodania). S realizaciou projektov je spojend
Standardna zaruka na kvalitu diela, nevykazuje sa teda ako samostatny zmluvny zavézok.
Skupina generuje najvyznamnejSiu ¢ast’ vynosov predajom vlastnych vyrobkov, ktoré konkrétne zahfnaju Trzby z predaja vyrobkov sa vykazuji v momente, ked’
vynosy z obranného priemyslu (vojenské vozidla, zbraiové systémy a municia) a strojarstva (zlievarenstvo, zékaznik prevezme kontrolu nad vyrobkom. Skupina musi
vyroba nakladnych automobilov a brzdovych systémov). Skupina vykazuje trzby k uréitému datumu, pretoze | posudit’ a identifikovat’ oddelitelny tovar a sluzby
Trzby za nie su splnené podmienky na vykézanie vynosu priebezne podl'a IFRS 15. Vyrobok sa teda dostava pod a vykazat’ ich ako samostatny zmluvny zavizok, ktory
vyrobky kontrolu zdkaznika az po dodani, zékaznik spotrebiva uzitky aZ po splneni zmluvnych zavizkov, a nie v predstavuje samostatny zavézok na plnenie.
- ramci vyroby a Skupine nevznika narok na nadhradu zmluvnych nakladov vratane primeranej marze v pripade
Trzby za ukoncenia zmluvy (z inych dévodov ako pochybenie skupiny).
vlastné V pripade, Ze skupina poskytne zaruku, ktora je nad ramec $tandardnych zaruk, vykaze tato zaruku ako
vyrobky zavazok na plnenie, na ktory alokuje ¢ast’ transakénej ceny. Ak suma dohodnuta v zmluve zahffia variabilna

Trzby za tovar

Trzby z predaja tovaru zahfiiaji vynosy z predaja zbrojarskeho tovaru, radarovej techniky a prislusenstva pre
lietadla a helikoptéry. Skupina vykazuje trzby k ur¢itému okamihu, pretoze nie s splnené podmienky na
vykazanie vynosu priebezne podla IFRS 15. Tovar sa teda dostava pod kontrolu zédkaznika az po jeho dodani,
zakaznik spotrebtva uZitky az po splneni zmluvného zavézku a skupine nevznika narok na nahradu

Trzby z predaja tovaru sa vykazuju, ked’ zakaznik
prevezme kontrolu nad tovarom. Skupina musi posudit’ a
identifikovat’ odliSitel'ny tovar a sluzby a vykazat’ ich ako
samostatny zmluvny zavézok, ktory predstavuje samostatny
z&vazok na plnenie.
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variabilnd protihodnotu, Skupina odhadne sumu Ghrady, na ktora bude mat’ narok vymenou za poskytnutie
sluzieb zakaznikovi, a to metddou o¢akavanej hodnoty alebo najpravdepodobnejsej sumy.

Typ vynosu Povaha a ¢as plnenia zavizkov na plnenie Vykazovanie vynosov podPa IFRS 15 (od 1. 1. 2018)
zmluvnych nakladov vratane primeranej marze v pripade ukoncenia zmluvy (z inych dévodov ako
pochybenie skupiny).
V pripade, ze skupina poskytne zaruku, ktora je nad ramec stanoveny zakonom, vykaze tto zaruku ako
zavazok na plnenie, na ktory sa alokuje Cast’ transakénej ceny. Ak suma dohodnuté v zmluve zahtia
variabilnu protihodnotu, skupina odhadne sumu tihrady, na ktort bude mat’ narok vymenou za prevod
dohodnutého tovaru na zakaznika, a to metddou oc¢akavanej hodnoty alebo najpravdepodobnejsej sumy.
Trzby z predaja sluZieb zahfiaju servis a opravu vojenskej techniky, lictadiel a helikoptér a sluzby v leteckom | Trzby z predaja sluzieb sa vykazujii v momente, ked’
priemysle. Skupina vykazuje trzby k ur¢itému okamihu, pretoZe nie su splnené podmienky na vykazanie dochédza k prevodu kontroly izitku z poskytnutej sluzby
vynosu priebezne podl'a IFRS 15. na zékaznika. Skupina musi posudit’ a identifikovat’
“ V pripade, ze Skupina poskytne zaruku nad rdmec stanoveny zékonom, vykaze Skupina tato zaruku ako odliSitel'ny tovar a sluzby a vykéazat’ ich ako samostatny
Trzby za P . A RV .. , oy P . . PR
sluzby zavizok na plnenie, na ktory sa alokuje ¢ast’ transakénej ceny. Ak suma dohodnuté v zmluve zahffia zmluvny zavézok, ktory predstavuje samostatny zavazok na

plnenie.
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Zmluvy so zakaznikmi uzatvarané skupinou mozu viest’ k vykazaniu prirastkovych nakladov na
ziskanie tychto zmlav, resp. na ich splnenie. V tomto pripade skupina vykaze polozku Naklady
na ziskanie alebo splnenie zmluvy, len ak su tieto naklady prirastkové a priamo sivisia so
ziskanim alebo splnenim zmluvy so zékaznikom. Tieto nédklady su aktivované vo vykaze
0 finanénej situécii len v pripade, Ze sa ich alokacia o¢akava po dobu dlhSiu ako 12 mesiacow, t. j.
ide o dlhodoby majetok. Tieto aktivované naklady sa néasledne alokuji k ndkladom zarovei s
vynosmi, ktorych ziskanie (resp. splnenie) pévodne podporili. Tieto aktivované néklady sa vo
vykaze ziskov a strat alokuju k prislusnym nakladovym pozicidm, napr. naklady na ziskanie
zmluvy vo forme sprostredkovatel'skej provizie sa nasledne alokuju k sluzbam.

Cena v zmluvéch so zdkaznikmi je vo vacésine pripadov stanovena ako pevna cena za predmet
alebo subor vyrobkov, tovaru a sluzieb. Skupina v pripade viacerych samostatnych plneni v ramci
jednej zmluvy identifikuje oddelitelné tovary a sluzby na dodanie a nasledne k tymto
samostatnym zmluvnym zaviazkom alokuje ocakavanu transaként cenu v sulade s metodikou
IFRS 15.

Ak zmluvy zahfiaja variabilnu zlozku ceny, posudzuju sa v sulade s poziadavkami IFRS 15
a ocefiuju sa najpravdepodobnejSou sumou alebo metddou o¢akavanej hodnoty podla toho, ktora
je pre dany typ variabilnej zlozky vhodnejsia.

7.  Spotreba materialu a naklady na predany tovar

tis. EUR 2019 2018
Spotreba materialu 23 387 26 170
Zmena stavu zasob vlastnych vyrobkov a
nedokoncenej vyroby -6412 1 656
Néklady na predany tovar, vyrobky a zakazkovu
vyrobu 17779 9693
Zmeny opravnej polozky k zdsobam 7 -
Spolu naklady 34761 37519
8.  Sluzby
tis. EUR 2019 2018
Administrativne naklady a ostatné sluzby 5147 5410
Naklady na dodavatel'ov a ostatné externé naklady 3875 5538
Sluzby a dodavky suvisiace s vyrobou 2123 9992
Doprava a cestovné 875 1717
Néklady na energie 2 568 2749
Najomné 665 2073
Opravy a Gdrzba 615 761
Spolu sluzby 15 868 28 240
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9. Osobné naklady

tis. EUR 2019
Spolu osobné Z toho: kPu¢ovy
naklady manaZment
Mzdové naklady 15 136 988
Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie 5475 329
Ostatné osobné naklady 925 -2
Spolu osobné naklady 21 536 1315
tis. EUR 2018
Spolu osobné Z toho: klaovy
naklady manazZment
Mzdové naklady 15 409 608
Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie 5450 200
Ostatné osobné naklady 778 17
Spolu osobné naklady 21 637 825

K 31. decembru 2019 mala skupina 1 123 radovych zamestnancov (2018: 1 032 zamestnancov)

a 50 veducich pracovnikov (2018: 36).

Medziro¢ny pokles osobnych nédkladov suvisi so zniZzenim po¢tu zamestnancov za spolo¢nosti

nachadzajice sa v skupine v minulom obdobi.

Celkovy narast poétu zamestnancov

k 31. decembru 2019 zapri¢ineny najma akviziciou spolo¢nosti DPTU SUMBRO TRADE Dooel
Samokov Makedonski Brod, ktorej pocet zamestnancov predstavuje 53 zamestnancov

k 31. decembru 2020.

10. Ostatné prevadzkové vynosy

tis. EUR

Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku
Zisk z predaja materiélu

Poistné naroky

Aktivované vyrobni naklady vlastného majetku
Ostatné prevadzkoveé vynosy

Spolu ostatné prevadzkové vynosy

2019 2018
559 -
1457 -
1 63

892 365
5490 2841
8399 3269

Ostatné prevadzkové vynosy sU V prevaznej miere zastupené odpisom zavizku v dcérskej
spolo¢nosti DPTU SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod, vo vyske 3 684 tis.

EUR.
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11. Ostatné prevadzkové naklady

tis. EUR 2019 2018
Strata z predaja materialu 525 410
Strata z vyradenia dlhodobého hmotného majetku 369 1 666
Zmena stavu rezerv -142 -230
Dane a poplatky 405 577
Néklady na poistenie 121 887
Ostatné 1442 695
Tvorba (+) / rozpustenie (-) opravnych poloziek

k majetku a zasobam 671 965
Opravna polozka k pohl'adavkam vratane odpisov
Tvorba (+) / rozpustenie (-) opravnych poloziek -15 -582
Spolu ostatné prevadzkové naklady 3376 4 368

V ostatnych prevadzkovych nakladoch st zahrnuté predovsetkym naklady na pokuty a penale
a ostatné prevadzkove néklady.

12. Finanéné vynosy a naklady

tis. EUR 2019 2018
Vynosovy Urok 0 86
Cisté kurzové zisky 730 70
Ostatné finanéné vynosy 0 292
Finan¢né vynosy 730 448
Néakladové troky 1979 1570
Cisté kurzové straty 931 245
Ostatné finan¢né naklady 496 794
Finanéné naklady 3406 2609
Vynosy/naklady z finan¢nych nastrojov 480 63
Cisté finan&né vynosy/naklady * -3154 - 2098

“ Vynosy st kladné, naklady zaporné

13. Dai z prijmov
Daii z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat

tis. EUR 2019 2018
Splatné daf z prijmov 1337 2734
Odlozena dari z prijmov 1725 -535
Spolu daii z prijmov 3062 2199

Odlozena dan sa vypocitava pouzitim aktualne platnych danovych sadzieb, o ktorych sa
predpoklada, Ze budu platit’ aj v ¢ase, ked’ sa bude realizovat’ majetok alebo vyrovnavat’ zavazok.
Sadzba dane z prijmov pravnickych osob za finanény rok konciaci sa 31. decembra 2019 na
Slovensku je 21 % (2018: 21 %) a v Severnom Maceddnsku 10%.

46



Poznamky konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok konciaci sa 31. decembra 2019

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

tis. EUR (%) 2019 (%) 2018
Zisk pred zdanenim z pokracujtcich ¢innosti 4758 8896
Dai vypocitanad pouzitim domacej sadzby
dane z prijmov pravnickych oséb 21 % 999 21 % 1868
spolo¢nosti

Zmena pociato¢ného stavu odloZenej dane
z dovodu zmeny danovej sadzby

Danovy vplyv:
Neuznatel'né naklady 2680 2 849
Vynosy oslobodené od dane -735 -1749
Strata za bezny rok, pri ktorej nie je
identifikovana odloZena danova 454 -254
pohladavka
Darnové bonusy - -325
Priznanie dailového vplyvu neuznanych 28 .30
danovych strat z predchadzajucich obdobi
Rozdiel v datiovych sadzbach -386 -
Zmeny odhadov tykajlcich sa 21 1160
predchadzajtcich obdobi
Daii z prijmov vykazana vo vykaze 64,34 % 3062 2473% 2199
suhrnnych ziskov a strat
14. Nehmotny majetok a goodwill
Goodwill Koncesie, Nedokonéené Zalohy na Ostatny Spolu
licencie, prava a nehmotné nehmotny nehmotny
tis. EUR softvér investicie majetok majetok
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2019 2 386 5 306 895 725 546 9 858
Akvizicie dcérskych - 316 - - - 316
spolo¢nosti
Prirastky 3247 623 1599 155 948 6572
Odpisy za dané obdobie* -3229 -730 - - -11 -3970
Ubytky v ramci skupiny - - - - - -
Ubytky - -1 -648 - - -649
Reklasifikacia - 136 -4 - - 132
Stav k 31. 12. 2019 2404 5650 1842 880 1483 12 259
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Goodwill Koncesie, Nedokonéené Zalohy na Ostatny Spolu
) licencie, prava a nehmotné nehmotny nehmotny
tis. EUR softvér investicie majetok majetok
Zostatkovéa hodnota
Stav k 1. 1. 2018 2 386 5378 100 - 546 8410
Prirastky - 604 901 725 - 2230
Odpisy za dané obdobie* - -676 - - - -676
Ubytky v ramci skupiny - - -12 - - -12
Ubytky - : 94 - i 94
Stav k 31. 12. 2018 2 386 5 306 895 725 546 9 858

Odpisy nehmotného majetku st vykdzané v riadku Odpisy dlhodobého majetku
v konsolidovanom vykaze sthrnnych ziskov a strat.

Vedenie spolo¢nosti Vyvoj Martin v roku 2019 prehodnotilo obsahovi napln zmluvy ERA, kde
na zaklade upresneného chépania predmetu dodania, duSevné vlastnictvo (projektova
dokumentécia) vznikajuce pri vyvoji ako funk&éna Cast’ systému, nie je predmetom zmluvy
avznika popri predmete zmluvy, je majetkom spolo¢nosti a nedochadza k jeho odovzdaniu
zékaznikovi. V dosledku tejto opravy a vynatim nakladov z vysledku hospodarenia minulych
obdobi skupina zatiétovala interne vyvinuty dlhodoby nehmotny majetok v hodnote 1 779 tis.
EUR v ramci spolo¢nosti Vyvoj Martin. Spolo¢nost’ zaroven u¢tovala opravnu polozku k tomuto
dlhodobému nehmotnému majetku vo vyske 866 tis. EUR ako opravu chyb minulych obdobi
(pozri aj pozn. 23).

Identifikované ochranné znamky, koncesie, licencie a prava zahfiaju MSM Banska Bystrica v
celkovej vyske 1 864 tis. EUR a ZVS Holding v celkovej vyske 1 595 tis. Skupina neocakava, ze
by v budtcnosti ochranné znamky vyuzivala po urciti dobu, a preto pre ne stanovila neurciti
dobu Zivotnosti. Ochranné znamky s neurcitou dobou zZivotnosti sa kazdoro¢ne testujii na zniZenie
hodnoty, pozri nizsie.

Akviziciou spolo¢nosti DPTU SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod vznikol
Goodwill v hodnote 3 229 tis. EUR, ktory bol nésledne v plnej vyske odpisany. Goodwill sa
kazdoroc¢ne testuje na zniZenie hodnoty, pozri nizsie.

Testovanie zniZenia hodnoty
VSeobecné informacie

Skupina kazdoro¢ne testuje zniZzenie hodnoty goodwillu, ochrannych znamok a dalSieho
nehmotného majetku s neurcitou dobou zivotnosti.

Vedenie skupiny sa pri testovani znizenia hodnoty rozhodlo uplatnit’ metodu uzitkovej hodnoty.

Vzhl'adom na to, ze vedeniu nie je zndma existencia porovnatelnych trhovych transakeii, vypocet
uzitkovej hodnoty pre ochranné zndmky a goodwill je zaloZeny na odhadovanych prognézach
diskontovanych penaznych tokov vo finan¢nych planoch, ktoré schvalilo a vypracovalo vedenie
skupiny na obdobie do roku 2022/2023.

Medzi vyznamné predpoklady pouzité vedenim vo vypocte patri prognézovana vyska trzieb,
progndzovany vysledok hospodarenia pred drokmi, odpismi a zdanenim (EBITDA) a sadzba
licen¢nych poplatkov.
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Testovanie zniZenia hodnoty goodwillu a ochrannych znamok jednotlivych spolo¢nosti

Navratna hodnota pre jednotlivé pefiazotvorné jednotky bola odhadnuta metédou diskontovanych
penaznych tokov, ako je uvedené vysSie. Ked’Ze navratnd hodnota prevysuje uctovni hodnotu
jednotlivych penazotvornych jednotiek, nebolo vykazané ziadne stvisiace zniZenie hodnoty
goodwillu, ochrannych znamok a d’alSiecho nehmotného majetku.

Krlucové predpoklady pouZité na vypocet tuzitkovej hodnoty a citlivostt na zmenu
uvaZovanych vstupov

Vypocet uzitkovej hodnoty jednotlivych penazotvornych jednotiek je najcitlivejsi na tieto
uvazovangé vstupy:

e rozpoctované trzby a zisk pred Grokmi a danou,
o  diskontna sadzba,
e tempo rastu pokracujicej hodnoty.

Rozpoctované trzby a zisk pred trokmi a dafiou: progndzy trzieb a zisku pred trokmi a dafiou sa
pravidelne aktualizuju a schval’'uje ich senior manazment na patro¢né obdobie.

Diskontna sadzba pred danou: diskontna sadzba predstavuje ocenenie sti¢asného trhového rizika;
v odhadoch penaznych tokov berie do tivahy Casovil hodnotu penazi a individudlne rizika
podkladového majetku, ktory nebol zahrnuty v odhadoch buducich penaznych tokov. Diskontna
sadzba je zalozena na Specifickych okolnostiach skupiny a segmentov, v ktorych pdsobi. Je
odvodena od jej vazeného priemeru nakladov na kapital (weighted average cost of capital —
WACC). WACC berie do uvahy zavazky aj vlastné imanie. Hodnota vlastného imania
predstavuje oCakavanu navratnost’ vkladu investorov skupiny, priCom zavizky sa odvijaja od
uro¢enych tverov skupiny. Vo vypocte je zahrnuté aj Specifické odvetvové riziko, a to pomocou
beta faktorov. Beta faktory sa aktualizuju kazdy rok na zaklade verejne pristupnych trhovych dét.
Diskontna sadzba pred daiiou je vypocitana pomocou upravy vyslednej diskontnej sadzby po dani
o budtice penazné toky.

Tempo rastu pokracujticej hodnoty: Tempo rastu pokracujticej hodnoty je pouZité na extrapolaciu
penaznych tokov po planovanom obdobi. Hodnoty rastu s zaloZené na publikovanom vyskume
v odvetvi.
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15. Pozemky, budovy, stroje a zariadenia

Pozemky Stroje Zariadenie Prava k Pravak  Nedokonéeny Spolu
abudovy azariadenia budova pouZivaniu -  pouZivaniu hmotny
stavieb pozemky a - stroje a majetok
tis. EUR budovy zariadenia
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2019 18 377 6 159 329 0 0 2 338 27 203
Uznané prava na
uzivanie aktiva pri
prvej aplikacii IFRS
16 - - - 9925 306 - 10231
Presunuté z
dlhodobého
hmotného majetku - -1 096 - - 1096 - -
Upraveny zostatok
k1.1.2019 18 377 5063 329 9925 1402 2338 37434
Akvizicie dcérskych
spolo¢nosti 2 367 3544 - - - 101 6 012
Prirastky 108 1978 - 837 899 2709 6531
Odpisy za dané
obdobie -932 -1564 - -879 -614 - -3989
Ubytky -688 -37 - - -67 -548 -1340
Ubytky z odpredaja - - - - - - -
Reklasifikacia 2833 -165 - - - -2 668 -
Stav k 31. 12. 2019 22 065 8819 329 9883 1620 1932 44 648
Pozemky a Stroje  Zariadenie Nedokon¢eny Preddavky  Spolu
budovy azariadenia budov a hmotny

tis. EUR stavieb majetok
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2018 20543 6 503 209 4905 613 32773
Akvizicie pod spolo¢nou kontrolou - 4 - - - 4
Prirastky 1801 1445 320 4 486 295 8347
Odpisy za dané obdobie -1919 -1724 - - - 3633
Ubytky -1 364 -69 -200 -2 829 -212 -4 684
Ubytky z odpredaja -55 - - -4 311 -609 -4975
Reklasifikacia -629 - - - - -629
Stav k 31. 12. 2018 18 377 6159 329 2251 87 27203

Nevyuzity majetok

Skupina neevidovala Ziadny nevyuzity majetok k 31. 12.

2019 a 31. 12. 2018.
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16. Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych prevadzkach
Skupina ma investicie v nasledujucich pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch:

tis. EUR
Priamy Uétovna Priamy  Uétovna
vlastnicky hodnota vlastnicky hodnota
podiel investicie podiel investicie
31.12. 31.12.
. 31.12.2019  31.12.2019 2018 2018
PridruZené spolo¢nosti Stat (%) (%)
ZVS-Armory, S1.0. (CZ- giouensko : - 4900 081
Slovensko s.r.0.)
Z\VS technology, s.r.o. Slovensko 34,00 2 34,00 2
slro(\)/ak Training Academy , Slovensko 33,00 343 33,00 641
EG POLSKA SPOLKA Z Pol’'sko
OGRANICZONA ) 16,00 2 16,00 2
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Spolu 347 1624
i. 2019

Dna 1. 1. 2019 ziskala skupina kontrolu nad spolo¢nostou ZVS-Armory, s.r.o. (pévodne CZ-
Slovensko s.r.0.) a k 31. 12. 2019 bola vykazana na zéklade metody Uplnej konsolidécie.

ii. 2018

Dna 31. 3. 2018 sa spolocnost ZVS Ammunition, a.s stala dcérskou spolocnost'ou skupiny
a k 31. 12. 2018 bola vykazana na zaklade metdédy Uplnej konsolidacie.

Dna 14. 6. 2018 sa spolo¢nost’ Industry Defence, s.r.o. stala dcérskou spolo¢nostou skupiny
a k 31. 12. 2018 bhola vykazana na zaklade metddy Uplnej konsolidécie.

Zvysenie hodnoty investicie v spolo¢nosti CZ-Slovensko s.r.o. tvori najmé vklad do vlastného
imania tejto uctovnej jednotky vo vyske 260 tis. EUR.
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17. Finan¢né nastroje
Uvery a ostatny finanény majetok

tis. EUR 31.12. 2019 31.12. 2018
Majetok vykéazany v amortizovanych nakladoch

Poskytnuté Gvery - 7347
Ostatny finan¢ny majetok 3875 18
Spolu majetok vykézany v amortizovanych nakladoch 3875 7365
Majetok vykazany v realnej hodnote

Derivatové nastroje - -
Spolu majetok vykazany v realnej hodnote - -
Dlhodoby 3875 79
Kratkodoby - 7 286
Spolu uvery a ostatny finanény majetok 3875 7 365

V roku 2018 bola vazena priemerna urokova sadzba tverov inych nez tverov poskytnutych

uverovymi instituciami vo vyske 2.68%.

V roku 2019 spolo¢nost MSM Group obstarala 90% podiel v spolo¢nosti PPS Vehicles v hodnote
2 875 tis. EUR. K 31.12.2019 vsak skupina nemala kontrolu nad spolo¢nost'ou a ani neprislo
k zaplateniu obstaravacej ceny. Z toho dévodu je tato investicia vykazané ako ostatny finanény

majetok a stvisiaci zavézok v ramci ostatnych kratkodobych zavéazkov.

Zvysna Cast’ ostatného finanéného majetku v hodnote 1 mil. EUR predstavuje nakup akcii
spolo¢nosti InoBat spolo¢nostou Vyvoj Martin. Vyvoj Martin nakapil 100 kusov akcii
spolo¢nosti InoBat s menovitou hodnotou 10 EUR za akciu. Emisnym kurz predstavoval 10 000

EUR za akciu.

Uvery, poZi¢ky a ostatné finanéné zavizky
tis. EUR

Precerpanie (kontokorent)

Zaistené bankové Uvery

Nezaistené bankové Gvery

Uvery od vlastnikov a Gvery od inych spriaznenych os6b
Uvery od tretich stran (iné Gvery)

ANew

Spolu avery a pdzi¢ky v amortizovanych nakladoch

Derivatové nastroje
Spolu finanéné zaviizky v redlnej hodnote

Ostatné financné zavazky
Spolu ostatné finan¢né zavizky

ANew

Spolu uvery, p6ZicKky, derivaty a ostatné finan¢né nastroje

Dlhodobé Gvery a pézicky
Kratkodobé Gvery a péZicky*

Spolu uvery a pozicky

31.12. 2019 31.12. 2018
43 495 23151

9 262 10012

22 660 23 361
4915 2 563

80 332 59 087

80 332 59 087
7693 8 759

72 639 50 328

80 332 59 087

Vazena priemerna urokova miera uverov v roku 2019 dosiahla 2.45 % (2018: 2,47 %).
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18.

Vplyvom zmeny klasifikacie splatnosti niektorych bankovych tverov na dcérskej spolocnosti
ZVS IMPEX akciova spolo¢nost’ (z dévodu neplnenia kovenantov) Skupina vykazala zporny
pracovny kapital. Spolo¢nost’ ZVS IMPEX akciova spolocnost’ nemé Ziadne indikécie toho, ze
by banka pozadovala pred¢asné splatenie bankového uveru.

Bezuro¢né tvery od vlastnikov sa G¢tuji v zostatkovej hodnote pomocou trhovych urokovych

sadzieb, pricom kapitalova Cast’ Giveru sa vykazuje vo vlastnom imani — pozri Pozn. 29.

PohPadavky z obchodného styku, iné pohl’adavky a ostatny majetok

V tis. EUR

Pohladavky zo zadrzného

Pohladavky z obchodného styku

Iné pohladavky

Prijmy budicich obdobi

Pohladavky z obchodného styku a iné pohl’adavky

Naklady buducich obdobi
Poskytnuté zalohy
Poskytnuté zalohy a ¢asové rozliSenie

Pohladavky z obchodného styku, iné pohPadavky
a celkovy ostatny majetok

Dlhodoby
Kratkodoby

Pohladavky z obchodného styku, iné pohPadavky a celkovy

ostatny majetok

31.12. 2019 31.12. 2018
26 552 20 969
5598 3320
6 055 2242
38 206 26 531
886 529

6 289 10 221
7175 10 750
45 381 37 281
425 170
44 956 37111
45 381 37 281

Vystavenie skupiny Gverovym a menovym rizikdm a stratdm zo znizenia hodnoty v stvislosti
s pohladavkami z obchodného styku a inymi pohl'adavkami je uvedené v Pozn. 29 — Metody

riadenia rizik a zverejniovania informacii.
Zmluvy o zhotoveni

v tis. Eur
Vyska vynosov uétovana v beznom roku*”

Uhrnna vyska nakladov vzniknutych k dnesnému
datumu**

Uhrnna vyska Gétovaného zisku (minus vykazanej straty)
k dnesnému datumu**

Uhrnné vynosy zo zmllv k dne$nému datumu**
Postupné fakturacie**

kde:
- Hruba4 ciastka, ktort dlzia zakaznici za zmluvnl pracu
- Hruba ciastka splatna zakaznikom za zmluvnu pracu***

Zapocitané prijaté zalohy s hrubymi ciastkami, ktoré dlzia
z&kaznici

Cistd ciastka, ktori diZia zékaznici za zmluvnil pracu****
Prijaté zalohy od zékaznikov pre zmluvn( pracu*****

* Ciastka je uvedena v bode 6 — Trzby zo zmlv zo zhotoveni

31. decembra 2019 31. decembra 2018

798 4419
3015 1361
2202 3058
5217 4419
5217 4419
5217 4419
5217 5217
5217 4419
1776 -
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™ Predstavuje Ciastku od zaciatku kontraktu az do 31. decembra 2019, resp. 31. decembra 2018

“* Ciastka je vykazana v ramci zmluvnych zavazkov (vid bod 6)

“** Ciastka predstavuje hrubu iastku, ktora dlZia zakaznici po zapo&itani odpovedajiicej &asti prijatych zaloh, iastka
je vykézana v ramci zmluvnych aktiv — vid’ bod 6

= Ciastka je zahrnuta v ramci obdrzanych zaloh — vid’ bod 28

19. OdloZené darové pohPadavky a zavazky
Vykazané odloZené danové pohladavky a zavizky

Boli vykazané tieto odlozené danové pohl'adavky (zavizky):

V tis. EUR 31.12. 2019 31.12. 2018
Majetok  Zavazky Netto Majetok Zavazky Netto

Dlhodoby nehmotny

majetok - -620 -620 0 16 16
Budovy, stroje

a zariadenia 31 -2 395 -2 364 222 -2 440 -2218
Pohladavky 108 65 173 504 0 504
Zésoby 26 -298 -272 0 0 0
Opravné polozky 19 10 29 0 -3 -3
Uroky z Gverov - - - 0 0 0
Zéavazky 98 99 197 0 -13 -13
Ostatné zavazky 190 - 190 0 0 0
Datiové straty minulych

obdobi 73 13 86 145 0 145
Ostatné docasné

rozdiely 1710 -2 034 -324 389 0 389
Spolu 2 255 -5 160 -2 905 1260 -2 439 -1179
Zapocitanie dane 0 0 0
Cista odloZena daiiova

pohladavka

(dafiovy zavizok) 2255 -5 160 -2 905 1260 -2 439 -1179

Pohyb docasnych rozdielov pocas roka

V tis. EUR
Docasny Stav k 1. Vykazany Vykazany Nadobudnuty Predany Vplyv  Stav k 31.
rozdiel 1.2019 vsuhrnnom Vo zmien 12.
v stvislosti vysledku vlastnom vymennych 2019
s tymito imani* kurzov
polozkami:
Dlhodoby - - - -
nehmotny
majetok 16 -636 -620
Budovy, stroje - - - -
a zariadenia -2218 -146 -2 364
Investicie do - - - -
nehnutelnosti 0 0 0
Pohladavky 504 -331 - - - - 173
Z&soby 0 -272 - - - - -272
Opravné - - - -
polozky -3 472 469
Uroky z Gverov 0 0 - - - - 0
Zéavazky -13 210 - - - - 197
Ostatné zavazky 0 190 - - - - 190
Dailové straty - - - -
minulych
obdobi 145 -59 86
Ostatné docasné
rozdiely 389 -1153 - - - - -764
Spolu -1179 -1725 - - - - -2 905
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V tis. EUR
Docasny Stav k 1. VykazanyVykazany Nadobudnuty Predany Vplyv  Stav k 31.
rozdiel 1.2018 vsthrnnom VO zmien 12.
v sUvislosti vysledku vlastnom vymennych 2018
s tymito imani* kurzov
polozkami:
Dlhodoby - - -
nehmotny
majetok -322 338 - 16
Budovy, stroje - - -
a zariadenia -2 508 290 - -2218
Investicie do - - -
nehnutelnosti - 0 - 0
Pohl'adavky 664 -489 329 - - - 504
Zéasoby - - - - - - 0
Opravné - - - -
polozky -3 - -3
Uroky z Gverov - - - - - - 0
Zavazky - -13 - - - - -13
Darlové straty - - - -
minulych
obdobi 145 - 145
Ostatné docasné - - -
rozdiely 256 133 - 389
Spolu -1910 401 329 - - - -1179
20. Zasoby
V tis. EUR 31.12. 2019 31.12. 2018
Material 18 803 22 895
Hotové vyrobky 2969 1914
Tovar 12 340 7558
Nedokonéena vyroba 12 644 7 852
Spolu zasoby 46 756 40 219
21. Danové pohPadavky
V tis. EUR 31.12. 2019 31.12. 2018
Dati z prijmov pravnickych osob 1591 693
Dan z pridanej hodnoty 1130 38
Spolu daiové pohladavky 2721 731
22. Peniaze a peniazné ekvivalenty
V tis. EUR 31.12. 2019 31.12. 2018
Bezné udty v bankach 6 553 2693
Pokladnica 38 63
Bankové uéty s obmedzenym pristupom* 443 39
Iné penazné ekvivalenty 6 5
Peniaze a peniazné ekvivalenty vo vykaze 7040 2800

penaZnych tokov

*Bankové ucéty s obmedzenym pristupom zahiaju penazné prostriedky deponované na ucely ucasti v tendroch.
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23.

Vlastné imanie
Zakladné imanie

K 31. decembru 2019 bolo schvalené a tiplne splatené zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR. K
31. 12. 2018 bolo zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR.

Skupina vyplatila v roku 2019 dividendy vo vyske 100 tis. EUR (2018: 1 000 tis. EUR). Na podiel
pripada dividenda vo vyske 0 EUR.

31.12. 2019 Splatené imanie Vlastnicky podiel Hlasovacie prava

tis. EUR (%) (%)
CZECHOSLOVAK GROUP as. 134 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 17 10 10
Ing. Petr Kratochvil 15 9 9
Spo|u podie|y 166 100 100
31.12. 2018 Splatené imanie Vlastnicky podiel Hlasovacie prava

tis. EUR (%) (%)
CZECHOSLOVAK GROUP a.s. 134 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 17 10 10
Ing. Petr Kratochvil 15 9 9
Spolu podiely 166 100 100

Fondy vykazané vo vlastnom imani zahfnaju tieto polozky:

V tis. EUR 31.12. 2019 31.12.2018
Ostatné kapitalové fondy 1502 855
Ostatné nedelitelné fondy 303 145
Oceiiovacie rozdiely z precenenia majetku - 3
Spolu 1 805 1003

Ostatné kapitalové fondy

Tieto fondy tvoria najmi vklady mimo zakladného imania, ktoré poskytla materska spolo¢nost’
CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

Oprava nespravnosti z predoslého roka

Vedenie spolo¢nosti Vyvoj Martin prehodnotilo obsahova népli zmluvy ERA, kde na zaklade
upresneného chapania predmetu dodania, dusevné vlastnictvo (projektova dokumentacia)
vznikajlce pri vyvoji ako funk¢na Cast’ systému, nie je predmetom zmluvy a vznika popri
predmete zmluvy, je majetkom spolo¢nosti a nedochadza k jeho odovzdaniu zédkaznikovi. V
dosledku tejto opravy a vynatim nakladov na duSevné vlastnictvo doslo k zmene realizovanych
vynosov pocitanych pomocou stupnia dokoncenia zakazky. V roku 2019 spoloc¢nost’ taktiez
prehodnotila nédklady na agenta zapojeného do spoluprace pri projekte ERA. V minulom obdobi
bola provizia pre agenta vykazovana ako néklad. V roku 2019 spolo¢nost’ prehodnotila tento
pristup a vykazala proviziu pre agenta ako zmluvné aktivum a zmluvné pasivum a provizia je
odpisovana na zaklade metddy percenta dokonéenia. Dopad tychto dvoch zmien predstavuje
znizenie vlastného imania o 714 tis. EUR.

56



Poznadmky konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.

za rok konéiaci sa 31. decembra 2019

24. Zavazky z obchodného styku a ostatne zavazky

V tis. EUR

Prijaté zalohy

Z&véazky z obchodného styku
Ostatné zavazky

Zaviazky voc€i zamestnancom
Zavizky z nevyéerpanej dovolenky

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky —

medzisucet
Nevyfakturované dodavky
Vydavky buddcich obdobi

Pasivne dohadné poloZky — medzisucet

Vynosy buducich obdobi

Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky — spolu

Dlhodoby
Kréatkodoby

Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky — spolu

31.12. 2019 31.12. 2018
14 030 6 236
16 417 18 529

3528 3786
1030 1047
341 527
35346 30125
267 354
24 588
201 942

0 58

35 637 31125
203 1386
35 434 29739
35 637 31125

Vynosy buducich obdobi st k 31. 12. 2019 zahrnuté do zmluvnych zavazkov (Pozn. 6) v stlade

s poziadavkami IFRS 15.

Vsetky spolo¢nosti skupiny MSM tvorili a pouzivali socialny fond v stlade s platnymi pravnymi

predpismi.

25. Rezervy

V tis. EUR

Stav k 1. 1. 2019

Akvizicie prostrednictvom transakcii pod
spolo¢nou kontrolou

Akvizicie prostrednictvom podnikovych
kombinécii

Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku
Cerpanie — rezervy ¢erpané v danom roku
Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom
roku

Trzby mimo skupiny

Vplyv zmien vymennych kurzov

Stav k 31. 12. 2019

Dlhodobé
Kratkodobé
Spolu rezervy

Rezerva na Rezervana Ostatné Spolu
stratové reklamécie rezervy
zmluvy
0 106 2514 2620
- 25 344 369
- -81 -242 -323
- - -80 -80
- 50 2536 2586
- - 94 94
- 50 2,442 2,492
- 50 2,536 2,586
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V tis. EUR Rezerva na Rezervana Ostatné Spolu

stratové reklamécie rezervy

zmluvy

Stav k 1. 1. 2018 0 370 2199 2 569
Akvizicie prostrednictvom transakcii pod i i i i
spolo¢nou kontrolou
Akvizicie prostrednictvom podnikovych i i i i
kombinécii
Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku - 106 315 421
Cerpanie — rezervy &erpané v danom roku - -339 - -399
Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom
roku i -3l i -8l
Trzby mimo skupiny - - - -
Vplyv zmien vymennych kurzov - - - -
Stav k 31. 12. 2018 - 106 2514 2 620
Dlhodobé - - 102 102
Kratkodobé - 106 2412 2518
Spolu rezervy - 106 2514 2620

NajvyznamnejSou Cast'ou rezerv je rezerva na podmienenu Cast’ obstaravacej ceny investicie do
majetkového podielu v skupine ATLAN GROUP vo vyske 2 000 tis. EUR.

26. Darnové zavizky

V tis. EUR 31.12. 2019

Dati z prijmov prévnickych osdb

Dati z pridanej hodnoty

Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie
Ostatné dane

Spolu dafiové zavizky

31.12.2018

351 297
205

692 618
185 164
1294 1284

K 31. decembru 2019 nevykazovala skupina Ziadne zavizky po lehote splatnosti vyplyvajice zo
socialneho zabezpecenia a zdravotného poistenia alebo voci dafiovym organom (2018: 0 EUR).

Ostatné dane predstavuji najma cestni dan a dan z nehnutel'nosti.

27. Finanéné zaruky a podmienené zavizky

V tis. EUR 31.12. 2019 31.12. 2018
Poskytnuté zaruky 11033 9 853
Spolu finanéné zaruky a podmienené zaviizky 11 033 9853

Poskytnuté zaruky predstavujii najméd zaruky poskytnuté spolo¢nostou MSM Martin s. 1. 0.
ostatnym spolo¢nostiam v skupine ako zaistenie prijatych bankovych tverov.

Skupina neposkytla Ziadne iné vyznamné zaruky.
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28. Lizingy
Skupina ako ndjomca

Poziadavky na vykazovanie udajov podl’a IFRS 16

Prava k uZivaniu

Prava k Prava k
v tis. EUR uZivaniu - uZivaniu - Celkom
’ pozemky a stroje a
budovy zariadenia
Stav k 1. januaru 2019 - - -
Uznané prava na uzivanie aktiv pri prvej
aplikécii IFRS16 9925 1402 11327
Presunuté z dlhodobého hmotného majetku - - -
Upraveny zostatok k 1. januaru 2019 9925 1402 11 327
Akvizicia prostrednictvom podnikovych
kombinécii i i i
Prirastky 833 903 1736
Odpisy uctované za dané obdobie -875 -618 -1493
Opravna polozka - - -
Ubytky - -67 -67
Ubytky pri predaji dcérskych spolo¢nosti - - -
Preuctovanie - - -
Dopady zmien zmennych kurzov - - -
Stav k 31. decembru 2019 9883 1620 11 503

Skupina vyuziva na lizing predovSetkym administrativne budovy, pozemky, vyrobne haly a
automobily. Medzi vyznamné prenajaté polozKy patria budovy, stroje a zariadenia spolo¢nosti
MSM Martin, s.r.o., prenajaté na obdobie 20 rokov (od 1. januara 2013).

Ciastky vykézané vo vykaze o Gplnom vysledku hospodarenia

v tis. EUR 2019
Odpisy prava k pouzivaniu -1493
Urokové naklady zo zavézkov z lizingov -458
Néklady tykajuce sa kratkodobych lizingov -21
Naklady tykajuce sa lizingov aktiv nizkej hodnoty -
Naklady suvisiace s variabilnymi platbami najmov nezahrnuté do zavazkov lizingov 359
Celkom -1613

K 31. decembru 2019 je Skupina zaviazana zaplatit’ zavézok z kratkodobych lizingov vo vyske 1
083 tis. EUR.

Skupina neuzatvorila ziadne lizingové zmluvy, ktoré by mali za¢iatok lizingu az po 31. decembru
2019. Skupina neeviduje lizingové zmluvy s opciou na predasné ukonéenie alebo prediZenie,
kde by bolo vysoko pravdepodobné ich uplatnenie.

Zavazky z lizingov

K 31. decembru 2019 vykézala skupina nasledujlce zavazky z lizingov:
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v tis. EUR 31. decembra 2019
Zavazky z lizingov dlhodobé 10 338
Zavazky z lizingov kratkodobé 1083
Zavazky z lizingov celkom 11421

Skupina nie je v suvislosti so zavdzkami z lizingov vystavena vyznamnému riziku likvidity, ktoré
je riadené oddelenim Treasury.

N4jomné z nevypovedatel'ného operativneho lizingu ma nasledujucu splatnost’:

V tis. EUR 31.12. 2018
Menej ako 1 rok 890
1 -5 rokov 2097
Viac ako 5 rokov 6 285
Spolu 9272

Viacsina operativneho lizingu sa v roku 2018 tykala ndjomného. Medzi vyznamné prenajaté
polozky patrili budovy, stroje a zariadenia spolo¢nosti MSM Martin, s.r.o., prenajaté na obdobie
20 rokov (od 1. januara 2013) s nasledujicimi datumami splatnosti: 654 tis. EUR splatnych do
jedného roka, 1 962 tis. EUR splatnych v obdobi 1 — 5 rokov a 6 285 tis. EUR splatnych za viac
ako 5 rokov.

Skupina ako prenajimatel’

V rokoch 2019 a 2018 dosiahli prijmy z operativnych lizingov 0 tis. EUR.

Metody riadenia rizik a zverejiovania

V tejto poznamke sa uvadza podrobny opis finan¢nych a prevadzkovych rizik, ktorym je skupina
vystavena, a metdd pouzivanych pri ich riadeni. Medzi hlavné finan¢né rizika, ktorym je skupina
vystavena, patri Uverové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a menové riziko.

Triedy a kategorie finan¢nych nastrojov a stanovenie ich realnej hodnoty
Nasledujuca tabul’ka obsahuje informacie o:

¢ triedach finan¢nych nastrojov, ich podstate a charakteristike,

e amortizovanych nakladoch finanénych nastrojov,

e realnej hodnote finan¢nych nastrojov (s vynimkou finanénych nastrojov, ktorych hodnota sa
priblizuje ich redlnej hodnote),

e hierarchické urovne realnych hodnét finan¢ného majetku a finanénych zavazkov, pre ktoré
bola zverejnena redlna hodnota.

Hierarchia urovni 1 az 3 realnej hodnoty vychadza z rozsahu, v akom je realna hodnota
pozorovatelna:

e Ocenovanie realnou hodnotou na Grovni 1 vychadza z cien kotovanych (neupravenych) na
aktivnych trhoch pre rovnaky majetok alebo z&vézky,

e Ocenovanie realnou hodnotou na urovni 2 vychadza zo vstupov inych ako koétované ceny
zahrnuté do trovne 1, ktoré st pre majetok alebo zavézok pozorovatel'né bud’ priamo (t. j. ako
ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien),

e Ocenovanie realnou hodnotou na trovni 3 vychadza z ocenovacich technik, ktoré zahinaju
vstupy pre majetok alebo zavézok, ktoré nie su zaloZzené na zistitenych trhovych udajoch
(nepozorovatel'né vstupy).
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31.12. 2019
tis. EUR

Finan¢ny majetok vykazovany
v reélnej hodnote

Investicie do nehnutelnosti
Derivaty

Spolu

Finan¢ny majetok nevykazany v
realnej hodnote

Pohladavky z obchodného styku
a iné pohladavky

Poskytnuté zalohy a asové
rozliSenie

Poskytnuté Gvery

Ostatny finanény majetok
Penazné prostriedky a pehazné
ekvivalenty

Zmluvny majetok

Spolu

Finan¢né zavizky nevykazané v
reélnej hodnote

Derivaty

Spolu

Finan¢né zavizky nevykazané v
reélnej hodnote

Precerpanie (kontokorent)
Zabezpecené bankové uvery
Nezabezpecené bankové uvery
Zavizky z finan¢ného lizingu
Uvery od vlastnikov a Gvery od
inych zavislych oséb

Uvery od tretich stran (iné dvery)
Zavazky z obchodného styku a iné
zavazky

Emitované dlhopisy vratane
nezaplatenych Grokov
Kratkodobé a dlhodobé zmluvné
zavazky

Spolu

Uktovna hodnota

Reédlna  Povinnev FVOCI —
hodnota — redlnej FVOCI - néastroie Finanény majetok Ostatné ] ]
Poznamka zabezpefo  hodnote dlhové A€\, amortizovanych finan&né Spolu Uroveii 1 Urovei2 Uroven 3 Spolu
i . - vlastného A P
vacie FVTPL - nastroje . . nakladoch zavazky
o ) imania
néstroje ostatné
18 38 206 38 206 - -
18 7175 7175 - -
17 - - - -
17 3875 3875 3875 3875
22 7040 7040 - -
5217 5217 - -
61513 61513 3875 3875
17 -43 495 -43 495 -43 495 -43 495
17 -9 262 -9 262 -9 262 -9 262
17 - - - -
17 -11421 -11421 - -
17 -22 660 -22 660 -22 660 -22 660
17 -4 985 -4 985 -4 985 -4 985
24 -35637 -35637 - -
17 - - - -
-1674 -1674 - -
-129 134 -129 134 -80 402 -80 402
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Uverové riziko
Vystavenie Uverovému riziku

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze skupine vznikne finan¢na strata, ak zakaznik alebo
protistrana v transakciach s finanénym nastrojom nesplni svoje zmluvné zavézky. Toto riziko
auverov. Pri vysoko likvidnom majetku (peniazny produkt na bankovych tctoch) je tiverové
riziko obmedzené vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze protistranami st spolo¢nosti s vysokym Uverovym
ratingom.

Riadenie uverového rizika pri pohl'adavkach z obchodného styku a ostatnych pohl'adavkach

Skupina preveruje finan¢nu situaciu svojich existujicich zakaznikov a pravidelne hodnoti ich
uverovu bonitu. Novi zakaznici, ktori pozaduji tovary a sluzby nad urcity limit (ktory je
stanoveny na zaklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku), su najprv podrobeni
individualnej analyze Giverovej bonity a az potom sa im navrhuju Standardné platobné a dodacie
podmienky.

Skupina posudzuje Uverov( kvalitu zakaznikov s prihliadnutim na ich finanéna situaciu,
predchadzajuce skusenosti a d’alSie faktory. Jednotlivé limity na riadenie tohto rizika st stanovené
na zaklade internych alebo externych ratingov v sulade s limitmi stanovenymi internymi
predpismi Skupiny. Vedenie skupiny pravidelne vyhodnocuje uroven tverového rizika a mieru
expozicie a minimalne na mesaénej baze sleduje stav pohladavok z obchodného styku po
splatnosti. Skupina tiez od zékaznikov vyZzaduje poskytnutie vhodnej formy zaruky Cci
zabezpecenia.

Strata zo znizenia hodnoty a odpisy pohl'adavok

Skupina tvori opravné polozky na znizenie hodnoty na zaklade odhadu oc¢akavanych buducich
strat, ktoré moézu vzniknut v suvislosti s pohladavkami z obchodného styku, ostatnymi
pohl'adavkami a poskytnutymi uvermi. Ocakdvané buduce straty sa odhaduju v stlade
s metodikou skupiny.

Pri ocefiovani ocakavanych uverovych strat v stvislosti s prechodom na IFRS 9 boli pohl'adavky
z obchodného styku, uvery a ostatné pohl'adavky posudené na zaklade individualneho ratingu
zékaznika a dni po splatnosti (tzv. individudlny pristup). Skupina nastavila individualne
posudzovanie pohl'adavok v nadvéznosti na rating krajiny dlznika, pretoze vacSina obchodnych
transakcii skupiny sa uzatvara so subjektmi, ktoré st priamo alebo Uzko prepojené so Statom
a Statnymi instituciami.

Pohladavky su klasifikované podla krajiny pdvodu spolocnosti, voci ktorej je pohladavka
evidovana. Tymto krajindm bol prideleny rating na zaéklade hodnotenia ratingovej agentury
Standard and Poors. Pomocou tohto ratingu st pohl'adavky klasifikované do troch skupin podla
rizika potencialneho nesplacania danych pohl'adavok:

Prva skupina s nizkym rizikom zahfiia pohladavky voci subjektom so sidlom v krajinach
s ratingom AAA az A-, ktoré sa povazuju za stabilné s nizkym rizikom zlyhania. Tejto skupine
pohl'adavok bola pridelena pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 0,1 %. Tato pravdepodobnost’
zodpoveda jednorocnej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho klienta zaradeného
Vv investi¢nom stupni? (pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabul'ka
¢. 26).

Skupina s najvyssim rizikom zahfiia subjekty sukromného sektora z krajin s ratingom BBB+
a hor§im, ktorym bola pridelena najvys$ia pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 3,83 %. Tato
pravdepodobnost’ zodpoveda jednoro¢nej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho Kklienta
zaradeného v $pekulativnom stupni?(pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate
Default, tabul’ka ¢. 26).

! Pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabulka €. 26 — investi¢ny stupeti)

2 Pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabulka ¢. 26 — $pekulativny stupeit)
https://www.spratings.com/documents/20184/774196/2016+Annual+Global+Corporate+Default+Study+And+Rating+Transitions.pdf/2ddcf
9dd-3b82-4151-9dab-8e3fc70a7035
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Skupina so strednym rizikom zahffia subjekty verejného sektora krajin s ratingom BBB+
a hor§im. Tejto skupine bola priradena pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 2 %. Tato hodnota
bola zvolena ako aritmeticky priemer hodn6t skupiny s nizkym a vysokym rizikom.

Skupina tiez identifikovala skupinu kritickych pohladédvok, ktord zahfna pohladavky voci
spoloénostiam v konkurze alebo v platobnej neschopnosti so 100 %-nou pravdepodobnost'ou
zlyhania. V tomto pripade skupina vykazuje opravné polozky na urovni straty pocas doby
zivotnosti pri vSetkych typoch pohl'addvok (vratane poskytnutych tiverov).

Skupina predpoklada troven straty pri zlyhani (LGD) vo vyske 100 %.

Skupina vzdy vykazuje ocCakavanil tiverova stratu pocas doby Zivotnosti pri pohladavkach z
obchodného styku, zmluvnom majetku a pohl'adavkach vyplyvajucich z lizingu.

Vyska opravnych poloziek stanovena podla uvedeného systému zalozenom na ratingu je d’alej
roz§irena o faktory Specifické pre konkrétnych dlznikov, vseobecné ekonomické podmienky v
krajine dlznika a hodnotenie sucasného aj ocakavaného vyvoja podmienok k datumu zostavenia
uctovnej zavierky vratane pripadného zohladnenia casovej hodnoty penazi. Skupina
identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti v Ceskej republike, Vietname a Spojenych
arabskych emiratoch, kde najviac predava svoj tovar a sluzby, ako najddlezitejSie faktory, a
pripade oc¢akavania zmeny tychto faktorov skupina upravi mieru pravdepodobnosti zlyhania o
$pecificki rizikovu prirazku.

Pri vSetkych ostatnych finan¢nych nastrojov vykazuje skupina oCakavanu iverovu stratu pocas
doby Zivotnosti, pokial’ djde k vyznamnému narastu kreditného rizika od prvotného vykazania.
Ak sa vSak kreditné riziko finan¢ného néstroja vyznamne nezvys$i od prvotného vykazania,
Skupina vy¢€isli opravni polozku na stratu z tohto finanéného nastroja vo vyske 12-mesac¢nych
o¢akavanych tverovych strat.

Odpis pohl'adavok

Skupina vyhodnocuje zlyhané pohl'adavky a v pripade, Ze postudi pohl'adavku ako nevymozitel'na
ziadnym spésobom a uplynt zakonné premlcacie lehoty, teda lehota dlhsia ako 3 roky od datumu
splatnosti, vedenie skupiny rozhodne o jej odpisani.

Straty zo zniZenia hodnoty

Vekova struktura pohl'adavok z obchodného styku k datumu suvahy:

PohPadavky z PohPadavky z

obchodného styku obchodného styku

Splatnost’ (dlhodobé) (kratkodobé)
Do splatnosti 5749 32 059
1 — 30 dni po splatnosti - 4 654
31 — 90 dni po splatnosti - 1010
91 — 180 dni po splatnosti - 1746
Viac ako 181 dni po splatnosti - 2373
Spolu 5749 41842

Hodnota pohl'adavok po splatnosti ku ktorym spolo¢nost’ netvorila opravnu polozku predstavuje
3 749 tis. EUR. Opravna polozka nebola tvorena z titulu, Ze dané pohl'adavky boli bud’ v roku
2020 uhradené alebo spolupraca s danym zakaznikom nad’alej prebieha a riziko nesplatenia
danych pohl'adavok je minimalne.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa skupina dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych so
svojimi finanénymi zavézkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo iného
finan¢ného majetku. Jednotlivé spolo¢nosti v skupine pouzivaju rozne metoddy na riadenie rizika

likvidity.
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Vedenie skupiny sa zameriava na metédy pouzivané finanénymi inStiticiami, t.j. na
diverzifikaciu zdrojov finan¢nych prostriedkov. Tato diverzifikacia poskytuje skupine flexibilitu
a obmedzuje jej pripadntl zavislost na jedinom zdroji financovania. Riziko likvidity sa
vyhodnocuje predovsetkym sledovanim zmien v $trukture financovania a porovnavanim tychto
zmien so stratégiou skupiny pre riadenie rizika likvidity.

Tabulka uvedena nizSie uvéadza Struktiru finanénych zévizkov Skupiny v ¢leneni podla
splatnosti, konkrétne podla obdobia, ktora zostdva od datumu stvahy do datumu zmluvnej
splatnosti. V pripadoch, ked’ opcie a splatkové kalendare umoziuju predcasné splatenie, uplatiiuje
skupina ¢o najobozretnej$i spdsob posudzovania datumov splatnosti. Z tohto dovodu sa pri
zavéazkoch uvadza splatnost’ k najskorSiemu moznému datumu. Zavazky, ktoré nemaju zmluvne
stanovenu dobu splatnosti, st klasifikované ako zavizky s ,,neur¢itym datumom splatnosti®.

K 31. decembru 2019

- . Menej 3 Y . y oo
v tis. EUR Uctovna ner3  mesiace laz5 Viacnez5s Neurcita
hodnota ; N rokov rokov splatnost’
mesiace  az 1 rok
Zavazky
Pozi¢ky a avery 80 332 48 368 24 271 6 269 - 1424
Obchodné a iné zavazky 38 658 22 747 14 788 1076 - 47
Zavazky z lizingu 11421 105 978 10 338 - -
Celkom 130 411 71 220 40 037 17 683 - 1471

Riziko urokovej miery

Skupina je pri svojej Cinnosti vystavena riziku vykyvov turokovych sadzieb, pretoze uroceny
majetok (vratane investicii) a iro¢ené zavizky maju rozne datumy splatnosti alebo datumy novej
fixacie Urokovych sadzieb. Obdobie, pocas ktorého ma uréity finanény nastroj pevna turokovu
sadzbu, ukazuje, do akej miery je tento financny nastroj vystaveny riziku urokovej miery.

Riziko trokovej miery skupiny vychadza bud’ zo zmluvnej lehoty splatnosti finanénych nastrojov
skupiny, alebo z datumu nasledujucej zmeny trokovej sadzby v pripade finan¢nych nastrojov,
ktoré sa precenuju na trhovl Grokovi sadzbu pred datumom splatnosti. Majetok a zavézky, ktoré
nemaji zmluvne stanovent dobu splatnosti alebo nie su Groc¢ené, su klasifikované ako majetok
a zavazky s ,,neurcitym datumom splatnosti®.

Analyza citlivosti

Skupina vykonava stresové testovanie pouzitim Standardizovaného scenara Soku trokovej miery,
pri ktorom sa na urokové pozicie portfolia aplikuje okamzité znizenie/zvySenie Urokovych
sadzieb o 100 bazickych bodov v celej dlzke vynosovej krivky.

K datumu stvahy by zmena urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov zvysila alebo znizila zisk
o sumy uvedené v nasledujticej tabulke. T4to analyza predpoklada, Ze vSetky ostatné premenné,
konkrétne vymenné kurzy cudzich mien, zostan konstantné.

MenoVé riziko

Finan¢né pozicie a petiazné toky skupiny st ovplyvilované kolisanim platného vymenného kurzu
cudzich mien.

Spolo¢nosti v skupine si vystavené menovému riziku pri predaji, nakupe a uveroch
denominovanych v inych menach, ako st prislusné funkéné meny pouzivané v skupine. Ide najma
0 CZK a USD.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenevery, neopravnenych Cinnosti, chyb, nedbanlivosti,
neefektivnosti alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznika pri vSetkych Einnostiach
skupiny a hrozi v§etkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahina aj pravne riziko.
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Cielom skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnovahu medzi zabranenim
vzniku finan¢nych strat a poSkodenim dobrého mena skupiny na jednej strane a celkovou
efektivitou vynalozenych nakladov na druhej strane. Postupy riadenia rizik by tiez nemali branit’
iniciative a tvorivosti.

Priméarnu zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov na zvladanie prevadzkovych
rizik nesie vedenie jednotlivych dcérskych spolo¢nosti. Vedenie skupiny zodpoveda za riadenie
prevadzkovych rizik, a teda mdze urcovat’ postupy a opatrenia, ktoré povedu k obmedzeniu
prevadzkovych rizik a prijatiu rozhodnuti o:

e uznani jednotlivych existujucich rizik,

e  zavedeni procesov, ktoré povedu k obmedzeniu moznych vplyvov, alebo

e  zniZeni rozsahu rizikovych ¢innosti alebo o ich uplnom zastaveni.

Riadenie kapitalu

Cielom skupiny v oblasti riadenia kapitalu je mat dostatok zdrojov na financovanie d’alSich
akvizicii a vyrovnédvanie finan¢nych zavéizkov.

Spolo¢nost’ podlieha externym kapitdlovym poziadavkam vyplyvajicim z podmienok emisie
dlhopisov. Okrem toho spolo¢nost a jej dcérske spolocnosti podliehaju poziadavkam
vyplyvajlcich zo zmlav s bankami.

K datumu stvahy vykazovala skupina tento pomer dlhu k upravenému kapitélu:

V tis. EUR 31.12. 2019 31.12. 2018
Spolu zavéazky 138 157 96 555
Znizenie o penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 7040 2 800
Upraveny ¢isty dlh 131117 93 755

Celkové vlastné imanie pripadajuce na drzitel'ov vlastného

) . . 25088 24 221
imania Spolo¢nosti

Znizenie o sumy akumulované vo vlastnom imani v

stvislosti so zabezpecenim penaznych tokov i i
Upraveny kapital 25088 24 221
Pomer dlhu k upravenému kapitélu 5,22 3,87

Vyznamnu ¢ast’ narastu dlhu predstavoval zavizok z titulu Upravy IFRS 16 v sume 11 mil. EUR,
cerpanie novych tverov v sume 21 mil. EUR (najmai na obstaranie dcérskych spolo¢nosti a inych
podielov a na financovanie investicii do dlhodobého hmotného a nehmotného majetku).
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30. Spriaznené osoby
Definicia spriaznenych os6b

Vztahy Skupiny so spriaznenymi osobami zahtfiiajii vztahy so spolo¢nikmi a d’al§imi osobami
podl’a tabul’ky uvedenej nizsie.

(@) PrehPad zostatkov so spriaznenymi osobami k 31. 12. 2019 a 31. 12. 2018:

tis. EUR PohPadavky Zavazky a Prijmy Naklady
a ostatny ostatné
finanény financné
majetok zavazky
Spolo¢nici 124 22 389 7 441
Spriaznené osoby a spriaznené fyzické
osoby 1635 1554 15510 3003
Spolu 1759 23943 15517 3444

Transakcie so spolo¢nikmi a kl'uiCovymi ¢lenmi vedenia skupiny predstavuju vztahy z titulu
prijatych a poskytnutych Uverov. Transakcie so spriaznenymi osobami a spriaznenymi fyzickymi
osobami v zahfiiaju predovsetkym obchodné vztahy a vztahy z titulu prijatych a poskytnutych
averov.

Transakcie s ¢lenmi vrcholového vedenia su uvedené v Pozn. 9 — Osobné naklady.

Vsetky transakcie boli realizované za beznych trhovych podmienok.
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31.

Spolo¢nosti v skupine

Zoznam spoloc¢nosti v skupine k 31. 12. 2019 je uvedeny nizsie:

Stat, kde je 31. 12. 2019 31. 12,2018
N d cnost® | Efektivn . . Efektivn
Spolonost rseg?sl?rc;:,?:,é vlastnl’ck))// \;ﬁgifhy kolr\llslgtl?ggcie vlastnick))l/ Vlastnicky Metoda
podiel podiel podiel konsolidéacie
MSM GROUP s.r.0. Slovensko Materska o
(REAL TRADE SLOVAKIA, 9 s Uplna
$.1.0.) spolo¢nost
MSM holding s.r.o. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Martin s.r.o. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Novaky, a.s. (ZVS Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
industry, a.s.)
MSM Banska Bystrica, a.s. | Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
(TESLA Pardubice a. s.)
ATLAN GROUP, spol. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
STr.0.
VYVOJ Martin, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
VMT Trade s.r.0. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM LAND SYSTEMS Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
s.r.o. (Montservis, s.r.o.)
CZECHOSLOVAKIA Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
TRADE a.s.
Virte, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM DEFENCE Slovensko - - - 100.00% |  Priamy Uplna
INDUSTRY s.r.0.
MSM BUSINESS Slovensko 100.00% Priamy Uplna - - -
DEVELOPMENT s.r.0.
ZVS - Armory, s.r.0. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 51.00% Priamy Vlastné imanie
ZVS Ammunition, a.s. Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ZV/S Defence Industrial, Slovensko 5.00% Priamy  INekonsoliduje | 5.00% Priamy Nekonsoliduje sa
S.I.0. sa
ZVS holding, a.s. Slovensko 50.00% | Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna
SBS ZVS, s.r.o. Slovensko 50.00% | Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna
ZVS IMPEX, akciova Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
spol¢nost’
Industry Defence, Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
S.r.o.
ZVS Technology, Slovensko 34.00% Priamy Vlastné imanie | 34.00% Priamy Vlastné imanie
S.I.0.
Slovak Aviation Factory Slovensko | 100.00% | Priamy Uplna - - -
S.I.0.
DPTU SUMBRO TRADE | Macedonsko | 100.00% | Priamy Uplna - - -
Dooel Samokov
Makedonski Brod
MSM TATRA Special Slovensko 51.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna
Vehicles, s.r.o.
MSM - OPTICAL, s.r.o. Slovensko | 51.00% | Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna
Slovak Training Academy, Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie | 33.00% Priamy Vlastné imanie
s.r.o. (VOP Slovakia, s.r.0.)
EHC Service s.r.o. Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie | 33.00% Priamy Vlastné imanie
HELI COMPANY Slovensko 29.70% Priamy Vlastné imanie | 29.70% Priamy Vlastné imanie
S.I.0.
STA Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie | 100.00% Priamy Uplna
TECHNOLOGY,
S.I.0.
European Automotive Slovensko | 60.00% | Priamy Uplna - - -
Technology Centre j.s.a.
EG POLSKA SPOLKA Z Polsko | 16.00% | Priamy [ Vlastné imanie - - -
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
MSM e-mobility division j. Slovensko 90.00% Priamy Uplna 90.00% Priamy Uplna

S. a.

*Nekonsolidované subjekty — tieto subjekty su v konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke skupiny nevyznamné, a to jednotlivo aj suhrnne.
**Nepriamy vlastnicky podiel oznacuje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmentu a nie podielov. Ostatné typy
vlastnickych podielov sa ozna¢uju ako priame.

Zoznam v tabul’ke vyssie je rozdeleny podl'a vlastnictva spolocnosti na réznych trovniach v ramci
skupiny.
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32.

33.

Transakcie s ¢lenmi kPuicového vedenia skupiny MSM GROUP

Odmeny kli¢ovym ¢lenom vedenia skupiny MSM GROUP su uvedené v Pozn. 9 — Osobneé
naklady.

Sadne spory

Skupina vedie pravne konanie v stvislosti s podmienenou ¢astou obstaravacej ceny investicie do
majetkového podielu v skupine ATLAN GROUP vo vyske 2 000 tis. EUR.

Udalosti po datume stivahy

(@) Nové vyznamné akvizicie
Dnia 21. maja 2020 sa spolo¢nost MSM GROUP s.r.o. stala 100 % vlastnikom spolo¢nosti
Fébrica de Municiones de Granada C/ Ctra. Murcia, s/n.18182 Granada, Espafia.

(b) COVID-19

NajzasadnejSou naslednou udalost'ou s celosvetovym dopadom je pandémia koronaviru COVID-
19, ktord na Uzemi Slovenskej republiky, kde vécsina spolo¢nosti skupiny pdsobi, znamenala
bezprecedentné dopady na obyvatel’stvo i podnikatel’sku sféru.

V stlade s odporué¢enim vydanym prislusnymi autoritami (European Securities and Markets
Authority) zhrnula skupina dopady sUcasnej situdcie dostupné k datumu zostavenia zavierky,
xX.jana 2020.

Vyssie uvedenu udalost’ charakterizujeme ako udalost’ bez upravujlceho vplyvu na uétovnt
zavierku (non-adjusting event) podla IAS 10 s ohl'adom na skuto¢nost’, ze Sirenie COVID-19
bolo vyhlasené za pandémiu az v marci 2020. V tejto suvislosti skupina nevykonala Ziadne zmeny
v Gctovnych politikach, oceniovani majetku a zdvdzkov, Zivotnosti a znehodnoteni hmotnych
aktiv, goodwillu a d’alsich nehmotnych aktiv.

Vedenie skupiny povazuje sucasnu situdciu za docasnu a predpoklada jej ustélenie. Nasledne
predpokladd postupnu obnovu ekonomickej aktivity. Napriek tomu, Ze jej Groven nemusi
dosiahnut’ irovne, ktora existovala pred vyhlasenim pandémie, nepredpoklada sa zasadny prepad
zékazkove] naplne. V ur¢itych $pecifickych  pripadoch méze dojst v buducnosti
k oneskoreniu Ghrad od odberatel'ov s dopadom na vysku opravnych poloziek k pohladavkam.
Vedeni skupiny v tejto faze nie je schopné spol'ahlivo odhadnut’ mozny dopad tychto udalosti,
pretoze sa udalosti dynamicky vyvijaju kazdy den.

Dlhodobe;jsi vplyv mdze ovplyvnit’ aj objemy obchodnych transakcii, peiazné toky a ziskovost’
spoloénosti. Vedenie skupiny zvazilo potencialne dopady COVID-19 na svoje aktivity a dospelo
k nazoru, ze nemaji vyznamny vplyv na predpoklad nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti ako
zdravo fungujdci podnik.
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(¢) Ostatné nasledné udalosti

Z titulu zévizkov po splatnosti dcérskej spoloénosti MSM Martin, s.r.o, podali dvaja z jej
veritelov navrh na sud na zadatie konkurzu. Dfia 23.4.2020 zagal sid Trenéin v tejto veci
konkurzné konanie. Dcérska spoloénost’ k datumu zavierky nie je v konkurze a skupina podnika
kroky na to aby boli opravnené zavizky uspokojené a navrh zruSeny.. Na zdklade uznesenia
38K/6/2020-75 bolo konkurzné konanie rozhodnutim okresného siudu Trentin zo dia 27. aprila
2020 zastaveneé.

(d) V sulade so stratégiou rozvoja $pecidlnej vyroby, rozSirenim a skvalitnenim
produktového portfdlia celej skupiny spolognosti ¢ast’ podniku MSM Martin — prevadzka Trencin
prevedend na spolo¢nost MSM LAND SYSTEMS, s.r.o. v silade s prisluSnymi ustanoveniami
Obchodného zakonnika. V suvislosti s prevodom ¢asti podniku doSlo k prechodu prav
a povinnosti. Prevod ¢asti podniku nadobudol G¢innost’ diia 1.jula.2020

Podpisovy ziznam Clena

Statutirneho orginu Poagisovy Easaim tsoly

Podpisovy zdznam osoby

N ENESEE uctovnej jednotky alebo s O‘fEd,n.e" ; zodpovednej za vedenie
v 1 e za zostavenie uctovnej S ;
fyzickej osoby, ktora je i uctovnictva:
zdvierky:

uétovnou jednotkou:

Schvilené dia:
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