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K 31.12.2019 \\GROUP'

(adaje v tabul'kach si uvedené v eurach, ak nie je uvedené inak)

1.

VSEOBECNE INFORMACIE

Zakladné udaje o spoloénosti

Obchodné meno a sidlo: MSM GROUP s.r.0., Sturova 925/27, Dubnica nad

Vahom

Datum vzniku (podfa obchodného 16.02.2012
registra):
Hospodarska €innost kipa tovaru na ucely jeho predaja kone¢nému

spotrebitelovi (maloobchod) alebo inych
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)
sprostredkovatelska €innost v oblasti obchodu
sprostredkovatelska €innost v oblasti sluzieb
prenajom hnutefnych veci

¢innost' podnikatel'skych, organizaénych

a ekonomickych poradcov

prenajom nehnutelnosti spojeny s inymi nez
zakladnymi sluzbami spojenymi s prenajmom
finanény leasing

reklamné a marketingové innosti
administrativne sluzby

Skupina MSM Group
2.a. Popis skupiny a hlavné portfélio skupiny

MSM GROUP s.r.o. (,materska spolo¢nost” alebo ,spolo¢nost™ alebo ,MSMG") je spolo¢nost s
ru¢enim obmedzenym. Bola zalozena v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky dia
16. februara 2012. Sidlo spolo&nosti sa nachadza na adrese: Stirova 925/27, 018 41 Dubnica
nad Vahom.

Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra
2019 a zahfia finan&né vykazy materskej spolo¢nosti, jej dcérskych a pridruzenych spolo€nosti
a spolo€nych podnikov (spolo€ne oznaované ako ,skupina‘ alebo ,skupina MSM).
Spolo¢nosti, ktoré su zahrnuté do konsolidovanych vykazov skupiny su uvedené v dalSom bode
Konsolidované spolo¢nosti v skupine, pricom ide o spolo¢nosti pdsobiace na Slovensku.

Medzi hlavné €innosti skupiny patri vyroba kovovych konstrukcii, priprava technickych navrhov,
technické poradenstvo v oblasti strojarstva, hutnictva, sprostredkovatelska cinnost, vyvoj,
vyroba a obchod v rezorte obrany.

SERVIS A VYROBA

VYROBA MUNICIE DELABORACIA SPECIALNYCH
MUNICIE KONTAJNEROV

STROJNE ! AVIGACNE A. LETISKOVE
INZINIERSTVO - MOBILNE VEZE
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(adaje v tabul'kach s uvedené v eurach, ak nie je uvedené inak)

2.b. Konsolidované spolo¢nosti v skupine

Zoznam spolo&nosti v skupine k 31. 12. 2019 je uvedeny niz3ie:

M . 31.12.2019 31.12.2018
Stat, Ifde Je Efektivny . . Efektivny . .
Spolo¢nost’ spoloénost’ Vlastnicky Metoda Vlastnicky Metoda
registrovana | VIASIICKY [ ey konsolidacie | V'ASICKY [ o ey konsolidacie
podiel podiel
MSM GROUP s.r.0. (REAL TRADE SLOVAKIA, s.r.0.) Slovensko Materska Uplna
_ spolo€nost _
MSM holding s.r.o. Slovensko 100.00% Priamy Upina 100.00% Priamy Upind
MSM Martin s.r.0. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Novaky, a.s. (ZVS industry, a.s.) Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM Banska Bystrica, a.s. (TESLA Pardubice a. s.) Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ATLAN GROUP, spoal. s r.o. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
VYVOJ Martin, a.s. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
VMT Trade s.1.0. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM LAND SYSTEMS s.r.o. (Montsenis, s.r.0.) Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
CZECHOSLOVAKIA TRADE a.s. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
Virte, a.s. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MSM DEFENCE INDUSTRY s.r.o. Slovensko - - - 100.00% Priamy Uplna
MSM BUSINESS DEVELOPMENT s.r.o0. Slovensko 100.00% Priamy Uplna - - -
ZVS - Armory, s.r.o. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Vlastné imanie
ZVS Ammunition, a.s. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ZVS Defence Industrial, s.r.o. Slovensko 5.00% Priamy Nekonsoliduje sa 5.00% Priamy Nekonsoliduje sa
2ZVS holding, a.s. Slovensko | 50.00% Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna
> SBS 2VS, s.r.o. Slovensko 50.00% Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna
ZVS IMPEX, akciova spol¢nost Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
> Industry Defence, s.r.o. Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
> ZV'S Technology, s.r.o. Slovensko 34.00% Priamy Vlastné imanie 34.00% Priamy Vlastné imanie
Slovak Aviation Factory s.r.o. Slovensko 100.00% Priamy Uplna - - -
DPTU SUMBRO TRADE Dooel Samokov Makedonski Brod Macedénsko | 100.00% Priamy Uplna - - -
MSM TATRA Special Vehicles, s.r.0. Slovensko 51.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna
MSM - OPTICAL, s.r.o. Slovensko 51.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna
Slovak Training Academy, s.r.o. (VOP Slovakia, s.r.0.) Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie 33.00% Priamy Vlastné imanie
> EHC Senice s.r.o. Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie 33.00% Priamy Vlastné imanie
> HELI COMPANY s.r.0. Slovensko 29.70% Priamy Vlastné imanie 29.70% Priamy Vlastné imanie
> STA TECHNOLOGY, s.r.0. Slovensko 33.00% Priamy Vlastné imanie 100.00% Priamy Uplna
European Automotive Technology Centre j.s.a. Slovensko 60.00% Priamy Uplna - - -
ggPPC?VII/ISEKDAZIiTﬁégé;OGRAN|CZONA Polsko 16.00% Priamy Vlastné imanie - - -
MSM e-mobility division j. s. a. Slovensko 90.00% Priamy Uplna 90.00% Priamy Uplna

*Nekonsolidované subjekty — tieto subjekty su v konsolidovanej uétovnej zavierke skupiny
nevyznamné, a to jednotlivo aj suhrnne.

**Nepriamy vlastnicky podiel oznacuje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmentu a nie
podielov. Ostatné typy vlastnickych podielov sa oznacuju ako priame.

Zoznam v tabulke vy$Sie je rozdeleny podla vlastnictva spolo€nosti na réznych urovniach v ramci
skupiny.

. RIZIKA A NEISTOTY, KTORYM JE SPOLOCNOST VYSTAVENA

Spoloénost ale aj cela skupina je aj pri obozretnom nakladani so svojim majetkom vystavena
beZznym obchodnym rizikdm. Spolo&nosti sa pri svojej €innosti snazia eliminovat dopad rizik. Proti
riziku zlyhania protistrany je vyuZivana prvotna analyza partnera a posudzuje sa kvalita a bonita
obchodného partnera. Pri samotnych finanénych operaciach ¢eli spolo¢nost’ trhovym vplyvom
a rizikdm zmien urokovych sadzieb a devizovych kurzov, ktoré sa snazi eliminovat.

. PLAN A POKRACOVANIE CINNOSTI SPOLOCNOSTI V ROKU 2020

Spolo¢nost bude pokradovat' v aktivitach podla predmetu ¢€innosti zapisaného do obchodného
registra. Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pésobit’ a expandovat do perspektivnych odvetvi
tradi€ného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencialom. Prevazna vaésina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Skupina pésobi hlavne v sektore obrany,
v portféliu ma tiez sluzby civil.
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(adaje v tabul'kach s uvedené v eurach, ak nie je uvedené inak)

IV. FINANCNA ANALYZA
Finanéna analyza skupiny MSM Group
Struktara konsolidovaného hospodarskeho vysledku skupiny MSM Group
vitis.€
Skutoénost’
Konsolidovany vykaz ziskov a strét Be2né titovns | DeZProstredne
obdobie !o!'edch’adzajuc.e
uctovné obdobie
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 90 974 104 254
Naklady na hospodarsku €innost - 83 446 |- 92 814
Vysledok hospodarenia z hospodarskej €innosti 7 528 11 440
Vynosy z finan€nej €innosti 699 448
Naklady na finanénu €innost - 3853 |- 2 546
Vysledok hospodarenia z finan€nej Einnosti - 3154 |- 2098
Podiel na zisku / (strate) pridruzenych a spolo€nych podnikoch - 107 17
Zisk / (strata) z predaja majetkovej ucasti 166 |- 463
Vysledok hospodarenia za u¢towné obdobie pred zdanenim 4 433 8 896
Dan z prijmov - 3062 |- 2199
Vysledok hospodarenia za u¢towné obdobie po zdaneni 1371 6 696
EBITDA* 14 974 18 218

*EBITDA= Vysledok hospodarenia pred dariou, odpismi a urokmi = Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti - Trzby z
predaja dl. nehm. a hm. majetku a materialu (s vynimkou predaja nepotfebného dl. nehm. a hm. majetku) + Zost. cena pred. dl.
nehm. a hm. majetku (s vynimkou pred. nepotrebného dI. nehm. a hm. majetku) +(-) opravné polozky k pohladavkam +(-) opravné

polozky k zasobam+ odpisy dl. nehm. a dI. hm. majetku
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Zakladné ukazovatele finanénej analyzy skupiny MSM Group

S x e . Bezprostredne
Bezné uctovné . ..
Ukazovatele . predchadzajuce
obdobie i ) .
uctovné obdobie
- % Celkova likvidita 2,40 2,48
- %% Zadlzenost (cudzie zdroje/celkové aktiva) 47% 46%
*Likvidita — pomer kratkodobych pohfadévok a zasob ku kratkodobym zavézkov
**Zadlzenost'— Pomer dlhodobych a kratkodobych tverov a p6zi¢iek k aktivam
Bilancia konsolidovanych aktiv a pasiv skupiny MSM Group
viis.€
s o . Bezprostredne
. Bezné uctovné i ..
Popis . predchadzajice
obdobie s A .
uctovné obdobie
SPOLU MAJETOK 170 499 128 340
NeobeZny majetok 65 626 40 192
Obezny majetok 104 873 88 148
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 170 499 128 340
Vlastné imanie 32 342 31785
Zavazky 138 157 96 555
Dlhodobé zavazky 24 459 12 686
Kratkodobé zavazky 113 698 83 869

V. NAKLADY NA VYSKUM A VYVOJ A VPLYV NA ZIVOTNE PROSTREDIE

Spolo¢nosti v skupine realizuju naklady na vyskum a vyvoj a spolo€nosti nemaju negativny vplyv
na zivotné prostredie.

msm msf 2VS 2vs 2 B
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MSM GROUP s.r.o.

Konsolidovana vyroc¢na sprava

K 31.12.2019

(adaje v tabul'kach s uvedené v eurach, ak nie je uvedené inak)

VI. NADOBUDANIE DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A AKCIi

V roku 2019 spolo¢nost nadobudla vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie
doc¢asnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky podla § 22 zakona
0 Uctovnictve v tychto spolo¢nostiach:

Novozalozené dcérske spolo¢nosti
16.03.2019 - zalozenie spolo¢nosti MSM AIRPORT SOLUTIONS

MSM BUSINESS s.r.0. spolo¢nostou MSM GROUP s.r.o.

DEVELOPEMENT s.r.o. 31.08.2019 - premenovanie spolo¢nosti MSM BUSINESS
DEVELOPEMENT s.r.o.

European Automotive 04.04.2019 - zalozenie spolo¢nosti, MSM GROUP, s.r.o. ma 60%

Technology Centre j.s.a. efektivny vlastnicky podiel v novozaloZenej spolo€nosti

Nadobudnuté dcérske spoloénosti

DPTU SUMBRO TRADE Dna 21. oktébra 2019 nakupila spolo¢nost MSM GROUP s.r.o.
Dooel Samokov Makedonski | 100% podiel v spolo€énosti DPTU SUMBRO TRADE Dooel
Brod Samokov Makedonski Brod
Ku dnu 1. januaru 2019 ziskala spolo&nost MSM GROUP s.r.o.
ZVS-Armory, s.r.o. kontrolu nad spolo¢nostou ZVS-Armory, s.r.o. dokdpenim 51%
podielu

Dnia 10. januara 2019 nakupila spolo¢nost MSM GROUP s.r.o.

Slovak Aviation Factory s.r.o. 100% podiel v spolo¢nosti Slovak Aviation Factory s.r.o.

V M3ji 2020 spoloénost MSM Group uUspesSne uskutoCnila akviziciu, kupou 100-percentného
vlastnickeho podielu v jednej z najvyznamnejSich Spanielskych spolo€nosti Fabrica de Municiones
Granada, skupina MSM Group touto akviziciou vstupila na zapadoeuropsky zbrojarsky trh.

ﬁ vv"vcu
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(Gdaje v tabul'’kach sl uvedené v eurach, ak nie je uvedené inak)

VIIl. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spoloénost MSM Group a spolo¢nosti v skupine nemajli organizaénl jednotku v zahraniéi.

IX. FINANCNE INFORMACIE UCTOVNEJ JEDNOTKY

Finan¢né informacie o uctovnej jednotke su obsiahnuté v prilohe k uctovnej zavierke spolo¢nosti
MSEM Group s.r.o. . Vprilohe je tiez uvedena Sprava nezavislého auditora a konsolidovana
uctovna zavierka za celt skupinu MSM Group.

X. SKUTOCNOSTI. KTORE NASTALI PO DNI. KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Okrem skutocnosti uvedenych v priloZzenej konsolidovanej U¢tovnej zavierke si skupina nie
vedoma ziadnych dalsich naslednych udalosti.

Spolognost MSM Group s.r.o. si nie je vedoma udalosti, ktoré nastali po 31.12.2019 az do dna

zostavenia UCtovnej zavierky, ktoré by vyznamne ovplyvnili Uétovnu zavierku k 31.12.2019, tak ze
by nezodpovedala skutoénosti v def jej zostavenia.

V Dubnici nad Vahom g. Pavol Cahoj

Konatel

Priloha:
Sucastou vyrotnej spravy ako priloha je Sprava nezavislého auditora a konsolidovana Uctovna zavierka
zarok 2019.
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