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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Tatry mountain resorts, a.s.:

Sprava z auditu individualnej iictovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit individualnej uétovnej zavierky spolo¢nosti Tatry mountain
resorts, a. s. (,Spoloénost*), ktora obsahuje individualny vykaz o finan¢nej situacii
k 31. oktébru 2019, individualne vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky individualnej uétovnej zavierky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena individuédlna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a
verny obraz nekonsolidovanej finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. oktébru 2019,
nekonsolidovaného vysledku jej hospodarenia a nekonsolidovanych pefiaznych tokov
za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych $tandardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit individualnej Uétovnej zavierky. Od
Spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom
audite a o zmene adoplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite”) tykajlucich sa etiky, vratane
Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit individualnej uétovnej zavierky
a sphnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny

zaklad pre nas nazor.

Klacové zélezitosti auditu

Klaéové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
v nasom audite individualnej uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie.
Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom individualnej uétovnej

zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.
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Znizenie hodnoty (impairment) poskytnutych dverov a ostatnych pohladavok

Ustovna hodnota poskytnutych (verov a ostatnych pohladévok (kratkodobych a
dlhodobych) k 31. oktébru 2019: 138 986 tisic EUR.

ZniZenie hodnoty (impairment) k 31. oktébru 2019: 5 651 tis. EUR. ZniZenie hodnoty za
rok vtedy konciaci: 3 900 tis. EUR.

Vid' body 2e) a 2i) (Vyznamné ucltovné zasady) a body 21 a 23 (Poskytnuté uvery
a Ostatné pohladavky) individuélnej uctovnej zavierky.

Kriacova zalezitost’ auditu: Nasa reakcia:

Poskytnuté Uvery a ostatné pohladavky si Nase auditorské procedury v danej oblasti,
k 31. oktébru 2019 tvorené najma v pripade potreby spomocou nasich
nezabezpeéenymi Uvermi spoloénostiam v odbornikov na finanéné nastroje, zahfmali:
skupine v celkovej hodnote 89 400 tisic . . ..

EUR, poskytnutym preddavkom na ® Aktualizovanie nasich poznatkov a

akcie spoloénosti,  ktora  prevadzkuje zhodnotenie a ~ test dizajnu
lyZiarske stredisko v hodnote 19 451 tisic a implementacie kftucovych internych
EUR  aposkytnutym  daverom  tejto kontrol nad tverovymi kontrf)vlaml,
spoloénosti v hodnote 13 975 tisic EUR. procesom  posudzovania  zniZenia

hodnoty poskytnutych Gverov
Poskytnuté Gvery a ostatné pohladavky su a ostatnych pohladavok a vykazovanim
posuidené Spoloénostou z dévodu znizenia straty zo zniZzenia hodnoty;

hodnoty ku dru, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, tak na individualnej, ako e Zhodnotenie primeranosti  pouZitej

aj kolektivnej baze. Vedenie Spoloénosti metodolégie testovania na zniZenie
meria zniZzenie hodnoty rovnajicej sa hodnoty v porovnani s relevantnymi
oCakavanym Gverovym stratam, ktore poziadavkami finanéného vykazovania;

predstavuju vazeny aritmeticky priemer
pravdepodobnych ~ dverovych  strat. « Zhodnotenie, & odhad Spolo&nosti

Uverové straty su vypoéitané ako sucasna oéakévanym;h l:lVGrOVYCh strat spravne
hodnota oCakavanych penaznych zahfla tak suéasne ekonomické
schodkov (t.j. rozdielov medzi penaznymi podmienky ako aj vyhradové
tokmi, na ktoré ma Spolo¢nost narok podla informacie;

zmlav a pefiaznych tokov, ktoré odakava,
ze  vskutoCnosti dostane). Odhad o Zhodnotenie spravnosti a kompletnosti

manazmentu vychadza, mimo ostatnych odhadu ogakavanych Uverovych strat
predpokladov, z historickych sklUsenosti k 31. oktobru 2019 zahffiajtc:
navratnosti pohladavok a minulych
Uverovych strat upravenych o tie faktory, V pripade uverov a ostatnych
ktoré su S$pecifické pre danych diznikov pohfadéavok posudzovanych
az posudenia tak suCasnych, ako aj individudine pre vzorku  diZnikov
buducich  v8eobecnych ekonomickych zaloZend na riziku:
podmienok ku dnfu, ku ktorému sa i ) o
zostavuje G&tovna zavierka. - P’reskumanle najnovsich finanénych
vykazov diznikov, Gverovych
Pre kolektivne posudzované pohladavky, podmienok a historickych splatok
Spoloénost pouziva Statistické modely diZnikov s naslednym

zaloZzené na pravdepodobnosti zlyhania prediskutovanim s finanénym
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(angl. probability of default, PD) a straty
v pripade zlyhania (angl. loss given default,
LGD) vyuzijuc historické Udaje upravené
o vyhladové informacie.

Identifikovali sme znizenie
(impairment) poskytnutych Gverov
a ostatnych pohladavok ako klucovu
zalezitost auditu, nakofko tieto druhy
majetku s pre uétovni  zavierku
Spoloénosti vyznamné a sucasne odhad
oCakavanych Uverovych strat je subjektivny
a vyzZaduje pouzitie vyznamného mnozstva
odhadov zo  strany manazmentu
Spoloénosti.

hodnoty

riaditelom Spolo¢nosti a prislusnymi
pracovnikmi finanéného oddelenia
Spolo¢nosti s cielom porozumiet
akymkolvek  pochybnostiam o
tveroch / splatkach, vyraznému
zvy8eniu kreditného rizika alebo
zlyhaniu;

Preskimanie podpornych
dokumentov v suvislosti S
penaznymi prijmami od diznikov po
skonéeni vykazovaného obdobia;

Beruc do Uvahy vysledok vysSie
uvedenych postupov, kritické
posudenie odhadu o€akavanych
penaznych tokov z kazdej pbzicky a
inej pohfadavky vo vzorke, ako aj
posudenie primeranosti pouZzitej
diskontnej sadzby;

Pre kolektivne posudenie zniZenia
hodnoty:

Postdenie klaéovych parametrov
modelu kolektivneho znehodnotenia,
ako je pravdepodobnost zlyhania
(PD) a straty v pripade zlyhania
(LGD), a ich vplyvov na model
pomocou odkazu na vlastné
historické skuasenosti s Uverovymi
stratami  Spolo¢nosti, na nase
pochopenie podnikania, sucasné
ekonomické trendy a ocakavania a
trhové praktiky;

Uskutoénenie retrospektivheho
vyhodnotenia historickej presnosti
predpokladov vedenia Spoloénosti
na znizenie hodnoty a odhadov,
vratane odhadovanych mier strat v
porovnani na skutoéné vysledky;

Posudenie, €& zverejnenia v uctovnej
zavierke tykajuce sa ocakavanych
averovych strat z Gverov a ostatnych

pohladavok
prislusnych

spifiaju
standardov

poziadavky
finanéného

vykaznictva.



odpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou ariadenim za
individuéalnu actovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej Uétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie individualinej Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudlnej Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat vo svojej €innosti, za
opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitétho pokra€ovania v €innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v c&innosti v
Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit’ jej €innost,
alebo by nemal inu realisticki moznost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo€nosti.

Zodpovednost auditora za audit individualnej Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna uctovna zavierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby,
a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého
stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych
auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuiju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Zze jednotlivo alebo v suhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutocnené na zaklade tejto
individualnej uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocCas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej
uctovnej zavierky, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a
uskuto¢nujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie
ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiat tajnu dohodu,
falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

s Hodnotime vhodnost pouzitych ucétovnych zasad a uétovhych metéd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.
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¢ Robime zaver o tom, ¢&i $tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v individudinej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti véak mozu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokradovat v
nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej uctovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i individualna Gétovna zavierka
zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prisluéné pozZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individualnej uétovnej zavierky bezného obdobia,
a preto su kfGéovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave
auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluCuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej
sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene oakavat, Ze nepriaznive dosledky

jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve vzneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu uctovnu
zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej uctovnej zavierky je nasSou zodpovednostou
oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto
iné informacie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou individualnou uétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu U¢tovnej zavierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢&i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZzaduje zakon o Uétovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych poéas auditu individualnej uétovnej zavierky, podfa
nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok konéiaci 31.oktdbra
2019 su v sulade s individualnou uétovnou zavierkou za dany rok,
¢ vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o U¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti
15. novembra 2019 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
17. aprila 2019. Celkové neprerusené obdobie naSej =zakazky, vratane
predchadzajticich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje
11 rokov.

Konzistentnost' s dodatoCnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spoloénosti, ktori sme vydali v ten isty der ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjekiov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v individualnej Gétovnej
zavierke sme Spoloénosti a uétovnym jednotkdm, v ktorych ma Spoloénost
rozhodujci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. februara 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost: Zodpovény auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Maftin Krsjak
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