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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Tatry mountain resorts, a.s.:

Sprava z auditu individualnej iictovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit individualnej uétovnej zavierky spolo¢nosti Tatry mountain
resorts, a. s. (,Spoloénost*), ktora obsahuje individualny vykaz o finan¢nej situacii
k 31. oktébru 2019, individualne vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky individualnej uétovnej zavierky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena individuédlna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a
verny obraz nekonsolidovanej finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. oktébru 2019,
nekonsolidovaného vysledku jej hospodarenia a nekonsolidovanych pefiaznych tokov
za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych $tandardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit individualnej Uétovnej zavierky. Od
Spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom
audite a o zmene adoplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite”) tykajlucich sa etiky, vratane
Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit individualnej uétovnej zavierky
a sphnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny

zaklad pre nas nazor.

Klacové zélezitosti auditu

Klaéové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
v nasom audite individualnej uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie.
Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom individualnej uétovnej

zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.
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Znizenie hodnoty (impairment) poskytnutych dverov a ostatnych pohladavok

Ustovna hodnota poskytnutych (verov a ostatnych pohladévok (kratkodobych a
dlhodobych) k 31. oktébru 2019: 138 986 tisic EUR.

ZniZenie hodnoty (impairment) k 31. oktébru 2019: 5 651 tis. EUR. ZniZenie hodnoty za
rok vtedy konciaci: 3 900 tis. EUR.

Vid' body 2e) a 2i) (Vyznamné ucltovné zasady) a body 21 a 23 (Poskytnuté uvery
a Ostatné pohladavky) individuélnej uctovnej zavierky.

Kriacova zalezitost’ auditu: Nasa reakcia:

Poskytnuté Uvery a ostatné pohladavky si Nase auditorské procedury v danej oblasti,
k 31. oktébru 2019 tvorené najma v pripade potreby spomocou nasich
nezabezpeéenymi Uvermi spoloénostiam v odbornikov na finanéné nastroje, zahfmali:
skupine v celkovej hodnote 89 400 tisic . . ..

EUR, poskytnutym preddavkom na ® Aktualizovanie nasich poznatkov a

akcie spoloénosti,  ktora  prevadzkuje zhodnotenie a ~ test dizajnu
lyZiarske stredisko v hodnote 19 451 tisic a implementacie kftucovych internych
EUR  aposkytnutym  daverom  tejto kontrol nad tverovymi kontrf)vlaml,
spoloénosti v hodnote 13 975 tisic EUR. procesom  posudzovania  zniZenia

hodnoty poskytnutych Gverov
Poskytnuté Gvery a ostatné pohladavky su a ostatnych pohladavok a vykazovanim
posuidené Spoloénostou z dévodu znizenia straty zo zniZzenia hodnoty;

hodnoty ku dru, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, tak na individualnej, ako e Zhodnotenie primeranosti  pouZitej

aj kolektivnej baze. Vedenie Spoloénosti metodolégie testovania na zniZenie
meria zniZzenie hodnoty rovnajicej sa hodnoty v porovnani s relevantnymi
oCakavanym Gverovym stratam, ktore poziadavkami finanéného vykazovania;

predstavuju vazeny aritmeticky priemer
pravdepodobnych ~ dverovych  strat. « Zhodnotenie, & odhad Spolo&nosti

Uverové straty su vypoéitané ako sucasna oéakévanym;h l:lVGrOVYCh strat spravne
hodnota oCakavanych penaznych zahfla tak suéasne ekonomické
schodkov (t.j. rozdielov medzi penaznymi podmienky ako aj vyhradové
tokmi, na ktoré ma Spolo¢nost narok podla informacie;

zmlav a pefiaznych tokov, ktoré odakava,
ze  vskutoCnosti dostane). Odhad o Zhodnotenie spravnosti a kompletnosti

manazmentu vychadza, mimo ostatnych odhadu ogakavanych Uverovych strat
predpokladov, z historickych sklUsenosti k 31. oktobru 2019 zahffiajtc:
navratnosti pohladavok a minulych
Uverovych strat upravenych o tie faktory, V pripade uverov a ostatnych
ktoré su S$pecifické pre danych diznikov pohfadéavok posudzovanych
az posudenia tak suCasnych, ako aj individudine pre vzorku  diZnikov
buducich  v8eobecnych ekonomickych zaloZend na riziku:
podmienok ku dnfu, ku ktorému sa i ) o
zostavuje G&tovna zavierka. - P’reskumanle najnovsich finanénych
vykazov diznikov, Gverovych
Pre kolektivne posudzované pohladavky, podmienok a historickych splatok
Spoloénost pouziva Statistické modely diZnikov s naslednym

zaloZzené na pravdepodobnosti zlyhania prediskutovanim s finanénym
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(angl. probability of default, PD) a straty
v pripade zlyhania (angl. loss given default,
LGD) vyuzijuc historické Udaje upravené
o vyhladové informacie.

Identifikovali sme znizenie
(impairment) poskytnutych Gverov
a ostatnych pohladavok ako klucovu
zalezitost auditu, nakofko tieto druhy
majetku s pre uétovni  zavierku
Spoloénosti vyznamné a sucasne odhad
oCakavanych Uverovych strat je subjektivny
a vyzZaduje pouzitie vyznamného mnozstva
odhadov zo  strany manazmentu
Spoloénosti.

hodnoty

riaditelom Spolo¢nosti a prislusnymi
pracovnikmi finanéného oddelenia
Spolo¢nosti s cielom porozumiet
akymkolvek  pochybnostiam o
tveroch / splatkach, vyraznému
zvy8eniu kreditného rizika alebo
zlyhaniu;

Preskimanie podpornych
dokumentov v suvislosti S
penaznymi prijmami od diznikov po
skonéeni vykazovaného obdobia;

Beruc do Uvahy vysledok vysSie
uvedenych postupov, kritické
posudenie odhadu o€akavanych
penaznych tokov z kazdej pbzicky a
inej pohfadavky vo vzorke, ako aj
posudenie primeranosti pouZzitej
diskontnej sadzby;

Pre kolektivne posudenie zniZenia
hodnoty:

Postdenie klaéovych parametrov
modelu kolektivneho znehodnotenia,
ako je pravdepodobnost zlyhania
(PD) a straty v pripade zlyhania
(LGD), a ich vplyvov na model
pomocou odkazu na vlastné
historické skuasenosti s Uverovymi
stratami  Spolo¢nosti, na nase
pochopenie podnikania, sucasné
ekonomické trendy a ocakavania a
trhové praktiky;

Uskutoénenie retrospektivheho
vyhodnotenia historickej presnosti
predpokladov vedenia Spoloénosti
na znizenie hodnoty a odhadov,
vratane odhadovanych mier strat v
porovnani na skutoéné vysledky;

Posudenie, €& zverejnenia v uctovnej
zavierke tykajuce sa ocakavanych
averovych strat z Gverov a ostatnych

pohladavok
prislusnych

spifiaju
standardov

poziadavky
finanéného

vykaznictva.



odpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou ariadenim za
individuéalnu actovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej Uétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie individualinej Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudlnej Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat vo svojej €innosti, za
opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitétho pokra€ovania v €innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v c&innosti v
Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit’ jej €innost,
alebo by nemal inu realisticki moznost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo€nosti.

Zodpovednost auditora za audit individualnej Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna uctovna zavierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby,
a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého
stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych
auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuiju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Zze jednotlivo alebo v suhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutocnené na zaklade tejto
individualnej uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocCas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej
uctovnej zavierky, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a
uskuto¢nujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie
ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiat tajnu dohodu,
falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

s Hodnotime vhodnost pouzitych ucétovnych zasad a uétovhych metéd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.
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¢ Robime zaver o tom, ¢&i $tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v individudinej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti véak mozu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokradovat v
nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej uctovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i individualna Gétovna zavierka
zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prisluéné pozZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite individualnej uétovnej zavierky bezného obdobia,
a preto su kfGéovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave
auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluCuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej
sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene oakavat, Ze nepriaznive dosledky

jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve vzneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu uctovnu
zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej uctovnej zavierky je nasSou zodpovednostou
oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto
iné informacie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou individualnou uétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu U¢tovnej zavierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢&i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZzaduje zakon o Uétovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych poéas auditu individualnej uétovnej zavierky, podfa
nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok konéiaci 31.oktdbra
2019 su v sulade s individualnou uétovnou zavierkou za dany rok,
¢ vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o U¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti
15. novembra 2019 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
17. aprila 2019. Celkové neprerusené obdobie naSej =zakazky, vratane
predchadzajticich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje
11 rokov.

Konzistentnost' s dodatoCnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spoloénosti, ktori sme vydali v ten isty der ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjekiov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v individualnej Gétovnej
zavierke sme Spoloénosti a uétovnym jednotkdm, v ktorych ma Spoloénost
rozhodujci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. februara 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost: Zodpovény auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Maftin Krsjak

Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢.990

KpMO %s-°'
Zensko sp




Individualna G¢tovna zavierka
za obdobie 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019
zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva
(,,JFRS*) v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

v tis. eur Bod 1.11.2018 - 1.11.2017 -
' 31.10.2019 31.10.2018
Trzby 6 106 194 96 189
Ostatné prevadzkové vynosy 7 822 190
Vynosy celkom 107 016 96 379
Spotreba materialu a tovarov 8 -22 989 -18 023
Nakupované sluzby 9 -22 023 -21 631
Osobné naklady 10 -29 274 -26 095
Ostatné prevadzkové naklady 11 -1074 -944
Zisk z predaja majetku 820 469
Zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti 17 1050 725
Zisk z precenenia finanénych nastrojov 25 - 2458
Tvorba opravnych poloziek k pohl'adavkam 22 -3976 -83
Zisk pred drokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)* 29 550 33255
Odpisy a amortizacia 15,16 -14 917 -13 417
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu 16 - -
Zisk pred urokmi, dafiou (EBIT) 14 633 19 838
Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej tirokovej miery 12 6 080 3669
Urokové naklady 12 -15 326 -12 089
Zisk / (strata) z finan¢nych operécii, netto 13 -71 -2 091
Zisk pred zdanenim 5316 9327
Dan z prijmu 14 -1229 -1754
Zisk 4 087 7573
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty) v
nasledujicich obdobiach (po zdaneni):
Cisty zisk / (strata) zo zabezpe&enia pefiaznych tokov 14 -1108 -
Celkovy komplexny vysledok 2979 7573
Zisk pripadajuci na akciu (v eur) 27 0,609 1,129
Pocet akeii 6 707 198 6 707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujucich sa aktivit Spolo¢nosti pred zdanenim, trokmi, amortizaciou a odpismi
upraveny o ostatné vynosy a naklady, ktoré su uvedené pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranich 7 az 62 tvoria neoddelitelnti sicast’ individualnej uétovnej zavierky. Prehl'ad vykazu ziskov
a strat podl'a jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informacie o prevadzkovych segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz finan¢nej pozicie

v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutel'nostiach
Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Investicie do dcérskych spolo¢nosti
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku

Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Finan¢né investicie

Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Zisk za obdobie

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Vlastné imanie celkom

Zaviazky

Uvery a pozicky

Zaviazky z obchodného styku
Rezervy

Ostatné dlhodobé zavazky
Vydané dlhopisy

Odlozeny danovy zavizok
Dlhodobé zavizky celkom
Uvery a pozicky

Zavézky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Dainové zavizky

Ostatné kratkodobé zavizky
Kratkodobé zavizky celkom
ZavizKky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

Bod

16
15
17
21
23
18

20
22
21
23
25
26
24

27

28
29
32
31
33
19

28
29
32
33
19
31

31.10.2019 31.10.2018
7731 7020
283 092 278535
8329 7279
5618 3043
3584 3708
7515 7482
315 869 307 067
7 440 7895
4872 3387
107 135 86 322
22 649 24 224
4652 4652
10 280 52 787
10 766 8770
167 794 188 037
483 663 495 104
46 950 46 950
30 430 30 430
4087 7573
42 994 37 969
124 461 122 922
100 894 39 874
1127 -
24 24

196 935 167 415
22 655 23079
321635 230 392
10 763 46 548
5338 7689
460 389
5089 71002
860 -

15 057 16 162
37 567 141 790
359 202 372182
483 663 495 104

Poznamky uvedené na stranach 7 az 62 tvoria neoddelitel'nt sicast’ individualnej uctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani

v tis. eur

Zostatok k 31. oktébru 2018

IFRS 9 prvé uplatnenie k 1. novembru 2018
Zostatok k 1. novembru 2018 po zohladneni IFRS 9

Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondu
Zisk za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):

Zabezpecovacie derivaty (“cash flow hedge”)

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Vyplata dividend

Celkové transakcie pocas roka
Zostatok k 31. oktébru 2019

Zakladné Emisné Zakonm’f Fondy z Nerozdeleny
: : oy rezervny . . Celkom
imanie azio precenenia zisk
fond
46 950 30430 5852 180 39510 122 922
-1 440 -1 440
46 950 30430 5852 180 38070 121 482
- - 757 - =757 -
- - - - 4087 4087
- - - -1108 - -1108
- - 757 -1 108 3330 2979
46 950 30 430 6 609 -928 41 400 124 461




Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani (pokracovanie)

v tis. eur

Zostatok k 1. novembru 2017

Presun nerozdeleného zisku do zdkonného rezervného fondu
Zisk za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu hodnotu

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Vyplata dividend

Celkové transakcie pocas roka
Zostatok k 31. oktébru 2018

Poznadmky uvedené na stranach 7 az 62 tvoria neoddelitel'nu sucast’ individudlnej Gctovnej zavierky.

Zakonny

Zakladné Emisné A Fondy z Nerozdeleny

: : oy rezervny . . Celkom
imanie azio precenenia zisk

fond

46 950 30430 4930 180 32859 115 349

- - 922 - -922 -

- - - - 7573 7573

- - 922 - 6 651 7573

46 950 30 430 5852 180 39510 122 922




Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz pefiaZznych tokov

v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk
Upravy tykajice sa:
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného
majetku
Odpisy a amortizacia
Tvorba opravnych poloziek k pohl'adavkam
Zisk z precenenia finan¢nych nastrojov
Zisk/(Strata) z finanénych operacii, netto
Zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti
Urokové néklady / (vynosy), netto
Zmena stavu rezerv
Dari z prijmu
Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku, ostatnych
pohladavkach a ostatnom majetku
Zmena Vv zasobach
Zmena v zaviazkoch z obchodného styku a ostatnych zaviazkoch

Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou danou z prijmu

Zaplatena dan z prijmu
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti

INVESTICNA CINNOST
Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku

Vydavky na obstaranie dcérskych spolo¢nosti
Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych averov

Prijaté troky

Penazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Splatky zavazkov z finan¢ného lizingu
Prijaty finan¢ny lizing

Prijaté uivery a pozicky

Vydané dlhopisy, netto

Nakup vlastnych dlhopisov

Splatené dlhopisy

Zaplatené uroky

Vyplatené dividendy

Penazné toky pouzité v / z finan¢nej ¢innosti

Cisty prirastok petiaznych prostriedkov a petiaznych ekvivalentov
Vplyv opravnych poloziek k petiaznych prostriedkom a pefiaznym
ekivalentom

Penazné prostriedky a pehazné ekvivalenty na zaciatku roka
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Bod 1.11.2018 - 1.11.2017 -

31.10.2019 31.10.2018

4087 7573

-820 -469

15,16 14 917 13417

3976 83

25 - -2 458
-71

17 -1 050 =125

12 9 246 8420

71 82

14 1229 1754

-1 436 624

455 -2 132

-3 248 4 965

27 356 31134

-577 -475

26 779 30 659

15,16 -12 069 -17 677

4142 1003

5 -33 -189

-37 718 -38 430

14 786 9049

13 112

-30 879 -46 132

-2732 -987

1898 871

-48 625 -53 045

60 770 73 556

33 30000 58 347

0 -5081

-65 000 0

-14 714 -11 463

-38 404 62 198

-42 504 46 725

26 -3 -

26 52 787 6 062

26 10 280 52 787

Poznamky uvedené na strandch 7 az 62 tvoria neoddelite'nu sucast’ individualnej Gctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

Obsah

1. INTOrMACIE O SPOLOCIIOSL. . euviiueiieiirieiie ettt et s R e s et e n e n e e e e eRe e e R e e n e e r e e n e s e e nreenre e nneenneenns 7
2. VYZNamMNE UCTOVIIE ZASAAY ...veveveiuiereiiriitiitt sttt ettt r sttt e s b bt r e ke bt e e e st bt e b e bt s bt b b e e e s e b s bt s b e s beese e e e nnennenre s 9
3. Zasadné u¢tovné odhady a PredpokIady........ ..o 26
4. Informacie o prevadzkovych SEZMENtOCKH .........eiiiiiiiiiiii e 30
5. Prirastok, tibytok a predaj podielov V SpoloCnOStIACH ........civiiiiiieiiii ettt et 32
LG 72 o) TP TSP PO PP PPRPPT PP 32
7. Ostatné PrevAAZKOVE VINOSY ....eiuiiuiiiiiiiitiititisieei ettt b et s bbbt e e e e an bbbt e e e nn e nn e 32
8. SPOtreba MAtEITAIU @ TOVAIOV ... .ccuiiiiiiiiiee st sttt ettt ste ettt et e st e s st esa b e e sh bt e sabe e s bt e e sabeeasbeeaabeesnbeesnbeesnbeennbee e 33
9. NAKUPOVANE SIUZDY ..ot r et e s R e Rt e Rt e r e n e ne e n e 33
10, OSODNE NAKIAAY ....ccvvieiriie et b et E R r e 33
11. Ostatné prevadzKove NAKIAAY .........cooviiiiiiiii e 34
12, UrOKOVE VINO0SY @ NAKIAAY .....ovvvereseereseeesessessse st ess e ses et st ss st st st s s et s st ss s st s et s st s et n e sen s sens 34
13.  Zisk / (Strata) Z financnych OPETACIT, METEO . ...c.veueeriiiirieitieie ettt ettt e bbbt e et see b e 35
14. Dan z prijmu @ 0dl0ZENA daN.......coviiriiriiiiiiii et 35
15. Pozemky, DUAOVY @ ZATTAOENIE ........coiuiiiiiteiee ettt b et b bbbt et sr et st 37
16. GOoOdWill 8 NENMONY MAJELOK ....cuveeitiiiitiitiiiee ettt bbbt bbb sb et e bt eb e e e et e bbb 39
17. Investicie v nehNULEIMNOSHIACH ......cooiiiiiiiiiiic 39
18. Investicie do dCErsKYCh SPOLOCIIOSLE .....eviiviiiiiiiciieie s 40
19. Odlozena danova pohladavka, odloZeny danoVy ZAVAZOK .........cccooiiiiiiiiiiieiee e s 41
20, ZASODY .ttt bt R R R R £ AR R R e R R e AR £ e AR e e R £ e R e SRR e oA R e AR e e R e e R e e Ee e Rt e Rt e ReeeRe e nRe e nre e neenne 42
21, UVEIY POSKYIIULE .....voveceeeoececece ettt s bbbttt ettt 42
22. Pohladavky z 0bChOANERO SEYKU.....cviiiiiiiiiiieiiii bbb nne e 44
23, OStAtNE PONTAAAVKY .. .eoiuiiitiiiiii et b e bt bt e bt R bbb e bt e bt e bt bt e R e aRe e nreer e 44
T O 1 1310 14 U <] o) T T T OO U PP ROPPOPPTPPTPP 45
25, FINANCNE TNVESLICIE ...ecvviveiretiitietieiieti ettt ettt b et s bt e bbb e e he e e e et R e e bt e b e b e eb e e s e e st bt e bt e bt e e ene e e e nnenr e 45
26. Penazné prostriedky a penazné eKVIVAIENLY ..........ccoriiiiiiiiiceee e 46
27, VIASHNE TMANIC....eueiuiiiieieiiti ittt b e b b e bt e s a e bbb e b e e b b e e b e b s b e b e ke e b b e e e b e b b e bbb e e e n e 46
28, UIVEIY @ POZICKY wovrvviveeeeeseeseeeeesteeee s s ses s st s et s et s e s e s et e s s et s et et s et en s et et e s et et et et et et et e s et et et et st e e sensenes 48
29. ZA&AVAZKY 7 ODChOANEN0 SEYKU . .oviiiiiiiieicit et 50
30, UCOVANIE 0 ZADEZPEEENT ....v.vecvoceeceececeeeecee ettt s ettt e sttt ee st sns et sanss 50
3L, OSANE ZAVAZKY .....eieviiiiieiiriite ittt bbb bR R bt 51
32, REZEIVY ettt b bt E e b oAb e R e e R e e R e e eRe e R e e Rt oAbt oAbt SR e e eRe e eEe e bt e bt e et e e eheenRe e bt e reenee 52
33, VYAANE AINOPISY ..ttt et bbbt st E bbb h bR R R R bRt n R Rt Rt n e r e 53
34, Udaje 0 TEAINE] NOANOLE. .........cveeveceeceeceeseceeseeseeseseee st sse s sesssesee e s see s s s ee s s e s s et se s et e s et en s e s s s e snsnsensanss 54
35, OPETALIVILY HZINE . ...eviuiiiiiiiii it bbb bbbt bbb bbbt 54
36. Zmeny v zavizkoch vyplyvajuce z financnych aktivit.........c.coceiiiiiiiiiiiic 55
37. InformAcie 0 TIAAENT TIZIKA ....iiviiiiieicie ittt bbbt bbb e e e e nnenne e 55
38, SPIIAZNEIE OSODY ... eiueeiitiiti ittt b bt s bt e bbb h e e e R e bR e b e bRt E Rt bRt e e n e n e 60
39. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje UCtovNna ZAVIETKa ..........ccceviiiiininiciii e 62
40. Kapitalové zavazky a riadenie Kapitall..........cooooiiiiiiiiiiii e 62
41. Podmieneny majetok @ pOdMICNENE ZAVAZKY ........ccuieiuiiiiieieiisiesie sttt b et snene e 62



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

1. Informacie o Spolo¢nosti

Tatry mountain resorts, a.s. (dalej aj “Spolo¢nost™) je akciova spolo¢nost’ s registrovanym sidlom a miestom podnikania v
Deménovskej Doline 72, Liptovsky Mikulas 031 01. Spolo¢nost’ bola zaloZena diia 20. marca 1992 a do obchodného registra
bola zapisana dna 1. aprila 1992. Identifikacné Cislo Spolocnosti je 31 560 636 a danové identifikacné Cislo Spolocnosti je
2020428036.

Spoloc¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych uctovnych jednotkéch.

Akcie Spolocnosti su odo dita 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo diia 15. oktdbra
2012 na Varsavskej burze cennych papierov (WSE) a odo dna 22. oktobra 2012 na Burze cennych papierov v Prahe (BCCP).
Dna 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o znizeni zakladného imania Spoloc¢nosti
Tatry Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Nasledne
Vv priebehu roka 2014 Spoloc¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré su odo
dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave.

Dnia 10. oktébra 2018 Spolo¢nost’ emitovala tretiu emisiu dlhopisov TMR 1l v celkovej nominéalnej hodnote 90 000 tis. eur,
splatné v roku 2024, z ktorej bolo ku diiu zostavenia uctovnej zavierky upisanych celych 90 000 tis. eur. Pozri bod 33 — Vydané
dlhopisy.

Spolo¢nost’ sa rozhodla v roku 2009 zmenit’ G¢tovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok od 1. novembra do 31.
oktobra. Tato zmena nastala kvoli zredlneniu obdobia, ked’Ze ¢innost” Spolo¢nosti podlieha sezénnym vykyvom.

Dna 1. maja 2013 prislo k zlafeniu materskej spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spolo¢nostami
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. Tymto dilom sa nastupnickou
spolocnostou stala spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vSetky pravne, obchodné a iné zaviazky ako aj majetok
svojich dcérskych spolo¢nosti. VSetky dcérske spolocnosti zanikli zIi¢enim s materskou spolo¢nost'ou a boli nésledne vymazané
z obchodného registra.

Struktira akcionarov Spoloénosti k 31. oktobru 2019 a k 31. oktdbru 2018 bola nasledovna:

31. oktober 2019 Podiel na zakladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %
C.l1. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o0. 7216 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6 284 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 4648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 11 052 23,5% 23,5%
Celkom 46 950 100% 100%
31. oktober 2018 Podiel na zakladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %

C.l1. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 7216 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6 284 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 4648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 11 052 23,5% 23,5%
Celkom 46 950 100% 100%




Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

1. Informacie o spolo¢nosti (pokracovanie)

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti st prevadzkovanie lanovych dréh a lyZiarskych vlekov, reStaurané sluzby a pohostinska
¢innost, prevadzka lyziarskej a snowboardovej $koly, nakup a predaj tovaru a hotelierstvo. Od 29. marca 2011 Spolo¢nost’
prevadzkuje Aquapark Tatralandia a tym rozsirila portfélio poskytovanych sluzieb. V priebehu rokov 2014 a 2015 Spoloénost’
obstarala podiely v dcérskych spoloénostiach v Pol'skej republike prevadzkujuce lyziarske stredisko Szczyrk a zdbavny park
v meste Chorzow. V priebehu rokov 2017 a 2018 Spolo&nost’ rozsirila svoje portfolio o deérske spolognosti v Ceskej republike
a Rakusku. Spolo¢nost’ v Ceskej republike od decembra 2017 prevadzkuje lyziarske stredisko Jestéd pri Liberci. Spolo&nost
ziskala pocas uctovného obdobia obchodné podiely v rakuskych spolo¢nostiach, ktoré prevadzkuju v Rakusku lyziarske rezorty
Molltaler Gletscher a Ankogel. Spolo¢nost’ sa poéas uétovného obdobia stala priamym akcionarom (9,5% podiel) v spolo¢nosti
MELIDA a.s., ktora prevadzkuje lyziarske stredisko Spindleruv Mlyn v Ceskej republike.

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 bol 1 145, z toho manazment 22
(od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 bol 1 150 z toho manazment 25).

Spolo¢nost’ pocas roka vyuzivala sluzby personalnych agentur na kratkodoby prendjom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra
2018 do 31. oktobra 2019 bolo formou prenajmu vyuzitych v priemere 299 zamestnancov (od 1. novembra 2017 do 31. oktobra
2018: 272 zamestnancov).

Organy spolo¢nosti st

Predstavenstvo:

Ing. Bohus$ Hlavaty, predseda (od 30.6.2009)

Ing. Branislav Gabris, podpredseda (od 18.2.2011)
Ing. Andrej Devecka, ¢len (od 22.12.2011)

Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 30.6.2009)

Dozorna rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18.1.2011)

Roman Kudlacek (od 21.4.2012)

Ing. Jan Stetka (od 30.6.2012)

Ing. Peter Kubeiia (od 30.6.2012)

Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol Mikusiak (od 27.4.2013)

Adam Tomis (od 12.4.2014)

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA (od 25.04.2015)



Tatry mountain resorts, a.s.
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2. Vyznamné uctovné zasady

(a) Vyhlasenie o sulade

Individudlna G¢tovna zavierka za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019 bola zostavena podl'a Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva (“IFRS™) v zneni prijatom EU, v sulade s §17a, ods. 3 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve (“Zakon o uctovnictve”).

Nakol'’ko ma Spolo¢nost’ podiel v dcérskych spolo¢nostiach, IFRS a zakon o Gétovnictve vyZzaduju, aby zostavila konsolidovana
zavierku. Spolo¢nost’ v tejto individualnej zavierke svoje dcérske spolo¢nosti nekonsolidovala. Investicie v dcérskych
spolo¢nostiach st vykazané v obstaravacej cene (v pripade potreby zniZené o straty zo znizenia hodnoty) a vynosy z dividend st
zauttované v Case, ked’ spolo¢nosti vznikne narok na dividendy plynuce z tychto spolo¢nosti. Obdobne spolo¢nost’ postupuje aj
v pripade pridruzenych spolo¢nosti. Spolo¢nost’ zostavuje aj konsolidovant zavierku, ktora bude publikovana do konca februara
2020 a je mozné ju ziskat’ v sidle Spolo¢nosti.

Uttovna zavierka bola schvalena predstavenstvom diia 28. februara 2020.

(b) Vychodiska pre zostavenie
Individualna uctovna zavierka bola zostavena na principe obstaravacich cien, pricom investicie v nehnutel'nostiach a finan¢né
nastroje ocenované realnou hodnotou boli precenené na ich realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia.

Individudlna ctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.
Individualna uctovna zavierka je zostavena v tisicoch eur.

Zostavenie uétovnej zavierky podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyZaduje pouzitie
roznych usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maji vplyv na sumy vykazovaného majetku, zavdzkov, vynosov a nakladov.
Skuto¢né vysledky sa vsak pravdepodobne budu odliSovat’ od tychto odhadov. Zasadné uctovné odhady a tisudky uskutocnené
manazmentom, ktoré nesti znaéné riziko spésobenia vyznamnej upravy v buducom uétovnom obdobi, st opisané v bode 3 —
Zasadné uétovné odhady a predpoklady.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie iétovnych odhadov vzt'ahuje len k jednému
uctovnému obdobiu, vykaze sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sicasné aj buduce uctovné obdobia, vykaze sa v
obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v budtcich obdobiach.

(c) Uplatnenie novych §tandardov a interpretacii

Nasledovné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k $tandardom v zneni prijatom EU su
uéinné pre Gctovné obdobie zacinajiice 1. novembra 2018 a boli Spolo¢nost'ou aplikované pri zostaveni individualnej G¢tovnej
zavierky:

V juli 2014 TASB vydala findlnu verziu Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje, ktory nahradza IAS 39 Finan¢né néstroje:
vykazovanie a ocenovanie a vSetky predoslé verzie IFRS 9. IFRS 9 prindSa v jednom celku vsetky tri aspekty uctovania
finan¢énych nastrojov: vykazovanie a oceilovanie, opravné polozky a uctovanie o zabezpecovani. IFRS 9 je t€inny od 1. januara
2018, s moznost'ou skorSicho uplatnenia. Okrem tcétovania o zabezpeceni sa vyzaduje retrospektivna aplikacia, nie je vSak
povinné poskytovat’ porovnatel'né informéacie.

Podrobnosti k prijatiu IFRS 9 Finanéné nastroje a dopad na finan¢né vykazy su popisané v Bodoch e) a f).

Aplikacia doleuvedenych $tandardov nemala vyznamny vplyv na uétovnu zavierku Spoloénosti.
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2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

V m4ji 2014 IASB vydala Standard IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zikaznikmi, u¢inny pre obdobia zacinajice 1. janudra 2018
s povolenym skor§im prijatim. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie vynosov a je aplikovatelny na vSetky zmluvy
uzatvorené s Klientmi. Avsak troky a vynosy z poplatkov, ktoré st su¢ast'ou finanénych nastrojov a lizingov, budu nad’alej mimo
rozsahu IFRS 15 a st regulované inym prislu$nym standardom ako IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 16 Lizing. Novy $tandard
prinasa ramec, ktory nahradza existujici navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to,
aby ur¢ili, kedy sa ma vykazat’ vynos a v akej vyske. Novy model Specifikuje, ze vynosy sa maju vykazat’ vtedy, ked’ spolocnost’
prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo vyske, o ktorej spolocnost’ oakdva, Ze bude mat’ na fiu narok.
Podr’a toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaze:
e v priebehu Casu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolocnosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolocnost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych zverejneni, ktoré
poskytuji uzitoéné informacie pouzivatel'om uctovnej zavierky o povahe, vyske, Case a neistote vynosov a penaznych tokov,
ktoré vznikaji zo zmluvy so zakaznikom.

Spolo¢nost’ posudila dopad implementacie IFRS 15 na finanéné vykazy SpolocCnosti a priSla k zaveru, ze prvotné prijatie
Standardu nema materialny dopad na finan¢né vykazy kvoli typu a podstate vynosov, ktoré spolo¢nost’ generuje.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie objasiiuje, Ze pri uréovani spotového
vymenného kurzu, ktory sa ma pouzivat’ pri prvotnom vykazani suvisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich ¢asti) pri
oductovani nepeniazného majetku alebo nepenazného zavizku tykajuceho sa zalohovej platby, datum transakcie je datum, ked’
uétovna jednotka povodne vykazala nepeniazny majetok alebo nepenazny zavizok vyplyvajici z preddavku. Ak existuje viacero
vopred poskytnutych alebo prijatych platieb, potom musi i¢tovna jednotka urcit’ datum transakcie pre kazda vopred prijata alebo
poskytnutu platbu.

Interpretacia je G¢inna pre Gctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskor. Aktualne Gctovné postupy spolocnosti st
v stlade snovou interpretaciou, apreto Spoloc¢nost’ posudila vplyv tejto interpreticie na svoju uctovnu zavierku ako
nevyznamny.

Doplnenie TAS 40 Transfer investicného majetku je u¢inné pre obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér a ma sa
aplikovat’ prospektivne. Skorsia aplikacia je povolena. Zmeny v Standarde upresiuju kritéria kedy, a ¢i vobec mdze spolo¢nost’
presunut’ dlhodoby majetok, aj majetok vo vystavbe, do alebo z investicného majetku. Samotna zmena zameru manaZzmentu na
vyuzitie majetku nie je dokazom zmeny jeho vyuzitia. Doplnenie definuje, Ze zmena nastane ked’ nehnutelnost’ splni alebo
prestane spiiat’ kritéria definujiice investi¢ny majetok a ak existuje dokaz pre zmenu vyuZitie.

Spolo¢nost’ posudila prvotné prijate interpretacie a vyhodnotila dopady ako nemateridlne pre finanéné vykazy. Spoloc¢nost
presuva majetok do/z investiéného majetku len v pripadoch, ked’ sa zmeni sp6sob vyuZitia majetku.

Nasledujuce Standardy a interpretacie st i€¢inné pre finanéné obdobia zacinajuce od 1. januara 2018:
e Doplnenie IFRS 2: Platby na zaklade podielov. Zmeny blizSie vysvetl'uju G¢tovanie pre transakcie na zéklade podielov
Vv réznych oblastiach.

e  Rocné vylepsenia IFRS (2014-2016 cyklus) obsahuji dve doplnenia Standardov.

VysSie spomenuté doplnenia nemaji materidlny dopad na finanéné vykazy spolo¢nosti.
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)
(d) Medzinarodné $tandardy finan¢ného vykaznictva, ktoré boli vydané, no nie su eSte @i¢inné

Spoloénost’ neaplikovala v predstihu Ziadne iné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri
ktorych ich aplikacia ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze prechodné ustanovenia
davaju spoloc¢nostiam moznost’ vybrat si, ¢i chetl aplikovat’ nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Spolocnost’ sa
rozhodla aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

K 31. oktobru 2019 boli vydané nasledujice Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k uz
existujicim Standardom, ktoré este neboli i¢inné a teda neboli aplikované Spolocnost’'ou pri zostaveni tejto ictovnej zavierky:

e IFRS3  Podnikové kombinacie — Dodatok objastiujuci definiciu podniku (u¢inné pre uétovné obdobia zainajice
1. januara 2020 alebo neskoér; tento dodatok zatial’ nebol schvéleny EU)

e [FRS9 Financné nastroje: klasifikacia a oceflovanie — Dodatok tykajici sa pred¢asného splatenia s negativnou
kompenzaciou (G¢inné pre Gctovné obdobia zacinajice 1. januara 2019 alebo neskor)

e IFRS14 Casové rozliSenie v regulovanych odvetviach (4&inné pre uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2016 alebo
neskor; tento $tandard zatial’ nebol schvaleny EU)

e [FRS16 Lizingy (0¢inné pre ictovné obdobia zacinajiice 1. januara 2019 alebo neskor)

e [FRS17 Poistné zmluvy (u¢inné pre €tovné obdobia zacinajice 1. januara 2021 alebo neskor; tento Standard zatial’ nebol
schvaleny EU)

e |AS1 Prezentacia UcCtovnej zavierky — Dodatok tykajuci sa definicie vyznamnosti (u¢inné pre uctovné obdobia
za¢inajuce 1. januara 2020 alebo neskér; tento dodatok zatial’ nebol schvaleny EU)

e IAS19 Zamestnanecké pozitky - Dodatok tykajici sa zmien, krateni alebo vysporiadani planov (€inné pre uctovné
obdobia za&inajuce 1. januara 2019 alebo neskér; tento standard zatial’ nebol schvaleny EU)

e |AS28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov - Dodatok tykajuci sa dlhodobej tcasti v pridruzenych a
spolo¢nych podnikoch (G¢inné pre Gctovné obdobia zacinajtice 1. januara 2019 alebo neskor)

e IFRIC 23 Ugtovanie neistot v oblasti dane z prijmov (4¢inné pre Gétovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

e Rocné vylepSenia IFRS (vydané v decembri 2017, uc¢inné pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor, tieto
Gipravy zatial’ neboli schvalené EU)

Okrem vplyvu IFRS 16 sa neoc¢akava, ze by ostatné standardy mohli mat’ vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku Spolo¢nosti.
IFRS 16 Lizingy

Standard je Gi¢inny pre Gétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2019 alebo neskor. Skorsia aplikécia je dovolena, ak spolo&nost’
aplikuje aj Standard IFRS 15.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje siasny dudlny model G&tovania u
najomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykazali va¢$inu nidjmov vo vykaze finan¢nej pozicie podla jednotného
modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prendsa pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného majetku
pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo
pouzivania (right of use) a zavézok z lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavézok sa Giro¢i. Toto bude mat’ za nasledok vyssie
naklady u vacsiny lizingov hned’ na zaciatku, aj ked’ ndjomca plati konstantné roéné najomné.

Novy standard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

. lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kiipnu opciu,
. lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nemd vplyv na Gc¢tovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel’ bude nad’alej rozliSovat’
medzi finanénym a operativnym lizingom.
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2. Vyznamné Gétovné zasady (pokracovanie)

Ocakéva sa, Ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikdcii vyznamny vplyv na uctovnl zavierku, nakol’ko vyZaduje, aby
Spolo¢nost’ vykazala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zavizky, ktoré sa tykaji operativneho lizingu, pri ktorom Spolo¢nost’
vystupuje ako najomca. SpoloCnost’ vykaze novy majetok a zavizky z operativnych najmov administrativnej budovy,
vysokozdviznych vozikov, IT technologii a osobnych automobilov. Charakter a naklady, ktoré sa tykaju tychto najmov, sa teraz
zmenia, pretoze Spolocnost’ vykaze odpisy z prava pouzivat’ majetok a nakladové troky zo zavézkov. Predtym Spoloc¢nost
vykazovala ndklady z operativneho n4jmu na rovnomernej baze a vykazovala majetok a zavézky iba v rozsahu ¢asového nestladu
medzi skutocnou platbou ndjmu a vykdzanym ndkladom.

Podrla informaécii, ktoré st v sucasnosti k dispozicii, Spolo¢nost’ predpoklada nasledujici vplyv na vykaz finanénej pozicie k
1. novembru 2019:

Vykaz finan¢nej pozicie

v tis. € 1. november 2019

Pravo na uzivanie pozemkov a budov 19 801
Pravo na uzivanie dlhodobého hmotného majetku 629
Zvysenie ostatnych zaviazkov 20 430
Vplyv na vlastné imanie netto 0

Spolo¢nost’ planuje prvykrat aplikovat’ IFRS 16 1. novembra 2019, pricom pouZije model modifikovaného retrospektivneho
pristupu. Preto kumulativny vplyv prijatia IFRS 16 sa vykaZe ako uprava otvaracieho stavu vlastného imania k 1. januaru 2019,
bez tpravy porovnatel'nych informacii.

Z dovodu tcelnosti Spolocnost’ planuje uplatnit’ vynimku, pri ktorej bude aplikovat’ IFRS 16 na vsetky zmluvy, ktoré uzatvorila
pred 1. novembrom 2019 a identifikovala ich ako najmy podl’a IAS 17 a IFRIC 4.

Spolo¢nost’ planuje taktiez uplatnit’ vynimku pre kratkodobé zmluvy, podla ktorej nebude aplikovat’ IFRS 16 na tie najomné

zmluvy, ktorych doba najmu uplynie za menej ako 12 mesiacov odo dna prvej aplikacie §tandardu a najomné zmluvy s nizkou
hodnotou.
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

(e) Vplyv uplatnenia IFRS 9

Nasledujtca tabulka sumarizuje vplyv nového standardu IFRS 9 na vykaz finanénej pozicie Spolo¢nosti k 1. novembru 2018,
kedy uvedeny Standard nadobudol platnost’:

v tis. eur Bod 31.10.2018 IFRS 9 1.11.2018
Majetok

Goodwill a nehmotny majetok 16 7020 - 7020
Pozemky, budovy a zariadenie 15 278535 - 278 535
Investicie v nehnutel'nostiach 17 7279 - 7279
Uvery poskytnuté 21 3043 -8 3035
Ostatné pohladavky 23 3708 -44 3664
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 18 7482 - 7482
Dlhodoby majetok celkom 307 067 307 015
Zasoby 20 7895 - 7895
PohTladavky z obchodného styku 22 3387 -14 3373
Uvery poskytnuté 21 86 322 -1724 84 598
Ostatné pohl'adavky 23 24 224 - 24 224
Finan¢né investicie 25 4 652 - 4 652
Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty 26 52 787 -1 52 786
Ostatny majetok 24 8 770 -32 8738
Kratkodoby majetok celkom 188 037 186 266
Majetok celkom 495 104 493 281
Vlastné imanie 27 -
Zakladné imanie 46 950 - 46 950
Emisné azio 30430 - 30430
Zisk za obdobie 7573 - 7573
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 37 969 -1440 36 529
Vlastné imanie celkom 122 922 121 482
Zaviazky -
Uvery a pdzicky 28 39874 - 39 874
Zavizky z obchodného styku 29 - - -
Rezervy 31 24 - 24
Ostatné dlhodobé zavazky 30 - - -
Vydané dlhopisy 32 167 415 - 167 415
OdloZeny danovy zavidzok 19 23 079 -383 22 696
Dlhodobé zavizky celkom 230392 230 009
Uvery a pozitky 28 46 548 - 46 548
Zavézky z obchodného styku 29 7 689 - 7689
Rezervy 31 389 - 389
Vydané dlhopisy 32 71002 - 71002
Ostatné kratkodobé zavazky 30 16 162 - 16 162
Kratkodobé zaviizky celkom 141 790 141 790
ZavizKky celkom 372182 371799
Vlastné imanie a zavizky celkom 495 104 493 281
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)
(f) Prva aplikacia IFRS 9 Finanéné nastroje

Standard IFRS 9 Finanéné nastroje nahradil $tandard IAS 39 Finanéné néstroje: Vykazovanie a ocefiovanie s Géinnostou pre
ro¢né obdobia, ktoré sa za¢inaju 1. novembra 2018. Tento Standard zjednocuje vSetky tri aspekty u¢tovania finanénych nastrojov:
klasifikaciu a ocetiovanie, zniZenie hodnoty a uétovanie o zabezpeceni (hedgingu).

Spolo¢nost’ prijala standard IFRS 9 retrospektivne, s datumom prvotnej aplikacie 1. novembra 2018.
Povaha tychto uprav je opisana nizsie:

i. Klasifikdcia a Oceriovanie

V zmysle Standardu IFRS 9 sa dlhové finan¢né nastroje nasledne ocenuji redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (fair
value through profit or loss, v skratke ,,FVTPL®), amortizovanou hodnotou (amortised cost, v skratke ,,AC*) alebo realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,FVOCI®).
Klasifikacia je zaloZena na dvoch kritériach, a to na obchodnom modeli Spolocnosti pre spravu aktiv (Business Model
Assessment, v skratke ,,BMA®) a na tom, ¢i zmluvné peniazné toky vyplyvajice z tychto nastrojov predstavuji vylu¢ne platby
istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny (Solely Payments of Principal and Interest on principal outstanding, v skratke ,,SPPI®).
Obchodny model Spolo¢nosti sa posudil k datumu prvej aplikacie, t. j. k 1. novembru 2018, a nasledne sa uplatnil retrospektivne
na finan¢né aktiva, ktoré sa pred 1. novembrom 2018 neoductovali. Postidenie toho, ¢i zmluvné penazné toky dlhovych
finanénych nastrojov predstavuju vyluc¢ne istinu a troky, sa uskuto¢nilo na zaklade skuto¢nosti a okolnosti k datumu prvotného
vykazania tychto aktiv.

Uplatnenie poziadaviek Standardu IFRS 9 tykajucich sa klasifikacie a ocenovania nemalo na Spolo¢nost’ vyznamny vplyv.
Spolo¢nost’ nad’alej ocenovala realnou hodnotou vsetok finanény majetok, ktory bol predtym podl'a Standardu IAS 39 drzany v
realnej hodnote.

Spolo¢nost’ neocenila ziadne finanéné zaviazky v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. V klasifikacii a ocefiovani
finan¢nych zévazkov Spolocnosti nenastali Ziadne zmeny.

ii. ZniZenie hodnoty
Prijatim Standardu IFRS 9 sa zasadne zmenilo G¢tovanie strat zo zniZenia hodnoty finanéného majetku, ked’ sa model vzniknutych
strat v zmysle Standardu IAS 39 nahradil modelom ocakavanych strat z iverov (expected credit loss, v skratke ,,ECL®), ktory sa
zameriava na buducnost’. Podla standardu IFRS 9 sa od Spolo¢nosti poZzaduje, aby vytvorila opravnti polozku na ocakavané
straty pri vSetkych dlhovych finanénych néstrojoch, ktoré nie su vykazované v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia a
zmluvnych aktivach.

Podrla IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych sposobov:
e 12 mesa¢né ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v priebehu 12 mesiacov po dni, ku
ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka; a
e Celozivotné ECL: toto si ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych pripadov zlyhania pocas ofakavanej doby
zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho G¢tovnictva, ktory prinasa zabezpecovacie uctovnictvo blizsie k riadeniu rizik.
Typy zabezpeCovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a Cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach — zostavaju
nezmenené, ale vyzaduju sa dodato¢né usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokra¢ovanie a ukon&enie zabezpetovacicho uétovnictva a dovoluje, aby

dalsie rizika boli stanovené ako zabezpecované polozky. Vyzaduju sa rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolo¢nosti
a jej zabezpecovacich aktivitach.
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Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2. Vyznamné Gétovné zasady (pokracovanie)
Financné nastroje (okrem financnych zavizkov)

Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného zavézku
alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Financné nastroje

i. Prvotné vykdzanie a ocenenie financéného aktiva
Finan¢né aktiva st pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategérii ako finanéné aktiva nasledne ocenované
amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexné¢ho vysledku a realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia.

Klasifikacia finanénych aktiv pri prvotnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych penaznych tokov a od obchodného
modelu, ktory Spolo¢nost’ pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny
komponent financovania, resp. pri ktorych Spoloénost’ zvolila zjednoduSeny uétovny postup (t.j. st ratané celozivotné ofakavané
straty), Spolo¢nost’ finanéné aktivum prvotne ocefiuje v realnej hodnote, pric¢om pri finanénych aktivach nezaradenych do
kategorie nastrojov ocenovanych v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia sa realna hodnota upravuje o transakéné naklady.
Pohladavky z obchodného styku, ktoré neobsahuji vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolocnost’ zvolila
zjednoduSeny uctovny postup, sa oceniuju transakénou cenou stanovenou podla Standardu IFRS 15.

Aby mohlo byt’ finan¢né aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku, musi viest’ k vzniku penaznych tokov, ktoré predstavuji ,,vyluéne platby istiny a tirokov (SPPI)“ z
nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa oznacuje ako test SPPI a realizuje sa na urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spolo¢nosti na spravu financnych aktiv vyjadruje, akym spésobom Spolo¢nost’ spravuje svoje finan¢né aktiva
na vytvaranie penaznych tokov. Obchodny model stanovuje, ¢i peniazné toky vyplynu bud’ z inkasovania zmluvnych penaznych
tokov, alebo z predaja finanénych aktiv, resp. z oboch scenarov.

ii. Nisledné oceriovanie
Na tcely nasledného ocenovania sa financné aktiva klasifikuju do Styroch kategorii:

e finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)

e financné aktiva ocenované v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku s recyklovanim kumulovanych
ziskov a strat (dlhové finan¢né nastroje)

e finan¢éné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez recyklovania
kumulativnych ziskov a strat pri oductovani (kapitalové finanéné nastroje)

e financné aktiva oceilované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

iii. Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné ndstroje)
Spolo¢nost’ oceniuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak st splnené obe tieto podmienky:
e finanéné aktivum je drzané v rimci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat’ finanéné aktiva s cielom inkasovat’
zmluvné peniazné toky, a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedt v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré predstavuju vyluéne
platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.

Finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne ocefiuju pomocou metody efektivnej Grokovej miery (effective interest
method, v skratke ,,EIR*) a podliehaju zniZzeniu hodnoty. Zisky a straty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v pripade, ak sa

oductuje, zmeni alebo znizi hodnota prislusného aktiva.

Financné aktiva Spolocnosti v amortizovanej hodnote zahimaju ,,Pohl'adavky z obchodného styku®, ,,Ostatné pohladavky* a
»Poskytnuté avery“.
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iv. Financné aktiva oceitované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové financéné ndstroje)
Spolo¢nost’ sa rozhodla ocenovat’ kapitalové dlhové nastroje cez ostatné sucasti komplexného vysledku, ak st splnené obe
tieto podmienky:

e Kapitalovy nastroj nie je nastrojom v pridruzenej alebo dcérskej spolo¢nosti,
e Kapitalovy nastroj nie je drzany na obchodovanie

V. Oductovanie

Finan¢né aktiva (resp. ak je to aplikovatelné, Cast’ financného aktiva alebo Cast’ skupiny podobnych finanénych aktiv) sa
oductuju, ked:
e vyprsia prava ziskat’ pefiazné toky z tohto majetku, alebo

e Spolocnost previedla svoje prava na penazné toky z prislusného majetku, resp. prevezme zavézok vyplatit’ celtl vysku
ziskanych peniaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangement®); a bud’ (a)
Spoloc¢nost’ previedla takmer vsetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo (b) Spoloc¢nost
nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla vsak kontrolu
nad tymto majetkom

vi. ZniZenie hodnoty financnych aktiv
Spolo¢nost’ vykazuje opravni polozku na oCakavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finanénych nastrojoch, ktoré nie su
drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Spolo¢nost’ posudzuje kazdi opravnil polozku samostatne. Vyska
ocakavanych strat vychadza z rozdielu medzi vsetkymi zmluvnymi peniaznymi tokmi splatnymi Spolocnosti na zaklade zmluvy
a vSetkymi penaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost’ ofakava, ze ziska, diskontovanymi povodnou efektivnou urokovou mierou.
Ocakavané penazné toky budt zahfiat’ penazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo iného zabezpecenia, ktoré su sicastou
zmluvnych podmienok.

Ocakavané straty z tiverov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Giverovej angaZovanosti, bez vyrazného narastu kreditného rizika od
prvotného vykazania sa tvoria opravné polozky na ocakavané straty, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov zlyhania v
nasledujucich 12 mesiacoch (12-mesa¢né ECL). Pri Giverovej angazovanosti s vyraznym narastom uverového rizika od prvotného
vykazania sa vyzaduje vytvorenie opravnej polozky na tiverové straty otakavané pocas celkovej zostavajicej doby zivotnosti
angazovanosti, bez ohl’adu na nacasovanie zlyhania (ECL za celu dobu Zivotnosti).

Spolo¢nost’ uplatiuje pre pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup vypoétu ECL. Z tohto dévodu Spolo¢nost’
nesleduje zmeny v Gverovom riziku, ale vykazuje opravnu polozku na zaklade hodnoty celozivotnej ECL ku kazdému datumu
zostavenia uétovnej zavierky. Spolo¢nost’ stanovila metddu, ktora je zaloZena na jej historickych skusenostiach v oblasti strat z
pohladavok a upravena o oakavané faktory, ktoré sa tykaji jednotlivych dlznikov a ekonomického prostredia.

Spolo¢nost’ povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak si zmluvné platby 90 dni po splatnosti. V uréitych pripadoch vsak
Spolo¢nost’ moze povazovat’ financné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak je na zaklade internych alebo externych informacii
nepravdepodobné, ze Spolocnost’ ziska celu nesplatent zmluvni sumu bez realizacie kolateralov. Finan¢né aktivum sa odpisuje
v momente, ked’ sa vyCerpaji vietky primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych peniaznych tokov.

Derivatové finan¢né nastroje a uctovanie o zabezpeceni

Prvotné vykazanie a ndsledné ocefnovanie

Spolo¢nost’ pouziva derivatové finanéné instrumenty, ako napriklad menové swapy, na zabezpecenie rizik suvisiacich s
menovym rizikom. Takéto derivatové kontrakty s prvotne vykazané v realnej hodnote ku diu, v ktorom bola zmluva uzavreta
a nasledne precenené na realnu hodnotu. Dané derivaty su vykazané ako ostatné aktiva, ak je ich hodnota kladné a ostatné
zavazky, ked’ je ich hodnota zaporna.

16



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2.  Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

Pre cely uctovania o zabezpeceni Spolo¢nost’ klasifikuje zabezpecenia ako:
e zabezpeCenie penaznych tokov: zabezpeCenie expozicie vo¢i premenlivosti pefiaznych tokov, ktord pripadd na
konkrétne riziko spojené s celym vykazovanym aktivom alebo zavéizkom

Spolo¢nost’ nepouziva ziadne iné formy zabezpecenia.

Na zacliatku zabezpecovacieho vztahu ddjde k formalnemu urceniu a zdokumentovaniu zabezpecovacieho vzt'ahu a ciela a
stratégie uctovnej jednotky v oblasti riadenia rizika na uskutocfiovanie zabezpefenia. Uvedend dokumenticia obsahuje
identifikaciu zabezpecovacieho nastroja, zabezpecenej polozky, povahy zabezpecovaného rizika a spdsob, akym bude Gctovna
jednotka posudzovat’ to, &i zabezpeovaci vztah spiia poziadavky efektivnosti zabezpedenia (vratane jej analyzy zdrojov
neefektivnosti zabezpecenia a spdsobu, akym stanovuje zabezpeCovaci pomer).

Zabezpedovaci vztah spiia vietky tieto poziadavky efektivnosti zabezpedenia:
e  Medzi zabezpecenou polozkou a zabezpecovacim nastrojom existuje ekonomicky vzt'ah.
e Utinok Gverového rizika neprevldda nad zmenami hodnét, ktoré st vysledkom uvedeného ekonomického vzt'ahu.
e  Zabezpecovaci pomer zabezpecovacieho vztahu je rovnaky ako pomer vyplyvajici z mnoZstva zabezpecenej polozky,
ktoru uctovna jednotka v skuto¢nosti zabezpecuje, a z mnoZstva zabezpetovacieho nastroja, ktory tiétovna jednotka v
skutocnosti pouziva na zabezpecenie uvedeného mnozstva zabezpecenej polozky.

Uttovna jednotka uplatiiuje utovanie zabezpelenia na zabezpeovacie vztahy, ktoré spinaji kvalifikaéné kritéria vyssie
nasledovne:

Zabezpecenia periaZnych tokov

Ta cCast’ zisku alebo straty zo zabezpeCovacieho nastroja, ktora sa stanovi ako efektivne zabezpecCenie (t. j. ta Cast, ktora je
kompenzovana zmenou rezervy na zabezpecenie penaznych tokov), sa vykazuje v ostatnych sucastiach komplexného vysledku,
kym akykol'vek zostavajuci zisk alebo strata zo zabezpeCovacieho nastroja (alebo akykol'vek zisk alebo strata potrebné na
vyrovnanie zmeny v rezerve na zabezpecenie penaznych tokov) predstavuje neefektivnost’ zabezpecenia, ktora sa vykazuje vo
vysledku hospodarenia.

Samostatna zlozka vlastného imania suvisiaca so zabezpecenou polozkou (rezerva na zabezpecenie penaznych tokov) sa upravuje
na nizsiu z tychto hodnot (v absolitnych hodnotach):

i) kumulovany zisk alebo strata zo zabezpecovacieho nastroja od zadiatku zabezpecenia a

ii) kumulovana zmena realnej hodnoty (sucasnej hodnoty) zabezpecenej polozky (t. j. sicasnej hodnoty kumulovanej zmeny
zabezpecenych oc¢akavanych buducich penaznych tokov) od zaciatku zabezpecenia.

Spolo¢nost’ pouziva menové swapy ako zabezpecenie expozicie vo¢i menovému riziku pri uveroch ¢erpanych v cudzich menach.

Ak zabezpecena oCakavana transakcia nasledne vedie k vykazaniu nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavézku alebo ak sa
70 zabezpecenej ocakavanej transakcie s nefinanénym aktivom alebo nefinanénym zavazkom stane zavézna povinnost’, na ktort
sa uplatiiuje Uétovanie zabezpecenia realnej hodnoty, u¢tovna jednotka odstrani uvedent sumu z rezervy na zabezpecenie
penaznych tokov a zahrnie ju priamo do prvotnych nakladov alebo inej u¢tovnej hodnoty aktiva alebo zaviazku. Nepredstavuje
to reklasifikacnu upravu (pozri IAS 1), a teda to nema vplyv na ostatné stucasti komplexného vysledku.

Pri ostatnych zabezpeceniach peniaznych tokov, sa uvedend suma reklasifikuje z rezervy na zabezpecenie penaznych tokov do
vysledku hospodarenia ako reklasifika¢na uprava v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych maji zabezpecené
ocakavané budiice penazné toky vplyv na vysledok hospodarenia.

Ked uctovna jednotka prestane tiCtovat’ zabezpecenie peniaznych tokov, sumu, ktora sa naakumulovala v rezerve na zabezpecenie
penaznych tokov ostdva v rezerve na zabezpecenie penaznych tokov dovtedy, kym sa oakavaju budiice penazné toky, inak sa
uvedena suma okamzite reklasifikuje z rezervy na zabezpecenie peiiaznych tokov do vysledku hospodarenia ako reklasifikacna
uprava.
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(9) Finané¢né nastroje — pre porovnatel'né obdobie konciace 31.10.2018.

i Klasifikacia
Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného zavazku
alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Uvery poskytnuté predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitePnymi platbami, ktoré nie s kotované
na aktivnom trhu a nie st klasifikované ako cenné papiere ur¢ené na predaj, finanény majetok drzany do splatnosti alebo finanéné
nastroje oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Cenné papiere urcené na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je zaradeny ako finanéné nastroje
ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, Gvery a preddavky zakaznikom a bankam alebo finanény majetok
drzany do splatnosti.

Financné ndstroje ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospodadrenia su tie, ktoré Spolo¢nost’ drzi najmé na obchodovanie
za ucelom kratkodobého dosiahnutia zisku.

ii. Vykazovanie
Uvery poskytnuté st iétované v def, ked’ sii Spoloénost’ou poskytnuté.

Spolo¢nost’ vykazuje finan¢né nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné papiere uréené na predaj
v den, ked’ sa zavézuje k ich nakupu.

iii. Oceriovanie
Finan¢né nastroje st pri prvotnom vykazani ocenené realnou hodnotou. V pripade, ze finan¢ny nastroj nie je ocenovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia, toto ocenenie sa zvysi aj o naklady stvisiace s obstaranim alebo vydanim finan¢ného
nastroja.

Nasledne po prvotnom vykazani je finanény majetok ocefiovany v umorovanej hodnote, okrem finan¢nych nastrojov
ocenovanych na realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia a cennych papierov ur¢enych na predaj, ktoré st oceniované v realnej
hodnote.

iv. Principy oceriovania redlnou hodnotou
Redlna hodnota finanénych nastrojov je zaloZena na ich kotovanej trhovej hodnote v def, ku ktorému sa zostavuje tétovna
zavierka, bez akychkol'vek znizeni o naklady suvisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kétovana trhova hodnota,
realna hodnota nastroja je odhadnutd manazmentom s pouzitim technik ocefiovacich modelov alebo diskontovania budticich
peniaznych tokov.

V pripade pouzitia metddy diskontovania peniaznych tokov je odhad buducich penaznych tokov zalozeny na najlepsich odhadoch
manazmentu a diskontnd sadzba predstavuje trhovi sadzbu ku diu, ku ktorému sa zostavuje 0i¢tovna zavierka pre nastroj
S podobnymi podmienkami. Pri pouziti oceniovacich modelov, vstupy pre tieto modely st zalozené na trhovych faktoroch ku diu,
ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

V. Zisky a straty pri naslednom preceneni
Zisky astraty vyplyvajiice zo zmeny realnej hodnoty st pre finanéné nastroje ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia vykazované vo vysledku hospodarenia a pre cenné papiere urené na predaj priamo vo vlastnom imani. Zmena
realnej hodnoty cennych papierov uréenych na predaj je odictovana z vlastného imania do vysledku hospodarenia v momente
predaja.
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Vi Odicétovanie
Finanény majetok je odactovany vtedy, ked” Spolo¢nost’ strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré si v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ su tieto prava uplatnené, zaniknu alebo sa ich Spolo¢nost’ vzda. Majetok urceny na predaj,
ktory je predany, je oductovany a prislusné pohladavky voci kupujicim na thradu st zatctované diiom, ked’ sa Spolo¢nost’
zaviaze majetok predat’. Uvery/preddavky zakaznikom st odaétované v deti, ked’ si Spoloénostou splatené/ziitované.

vii. ZniZenie hodnoty
Uvery poskytnuté st vykézané po odpogitani opravnej polozky na straty z iverov. Opravné polozky st uréené na zaklade stavu
uveru a konania dlznika a berie sa do uvahy hodnota vsetkych zabezpek a zaruk tretich stran. Navratna hodnota pohladavok
vykazovanych v umorovanej hodnote je stanovenda ako sucasna hodnota odhadovanych budicich penaznych tokov
diskontovanych povodnou efektivnou urokovou mierou (t.j. efektivna tirokova miera vypocitana pri prvotnom vykazani tohto
finan¢ného majetku). Kratkodobé pohl'adavky sa nediskontuju.
Ked’ pre majetok urceny na predaj bolo vykazané zniZenie redlnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuji objektivne
dovody, ze doslo k zniZeniu hodnoty tohto majetku, kumulovand strata, ktora bola vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze
VO vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany finanény majetok nebol oductovany zo stvahy.

Suma straty vykazana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a realnou hodnotou, ponizeny o
znizenie hodnoty financného majetku uz vykéazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o
viac ako 20%, alebo pokles realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu, ktory trva nepretrzite viac ako 9 mesiacov, v pripade
investicii v majetkovych cennych papierov, je povaZzovany za znizenie hodnoty.

Straty zo zniZenia hodnoty tykajiice sa pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote st zaétované, ak narast navratnej
hodnoty méze byt’ objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po znizeni ich hodnoty v u¢tovnictve. V pripade goodwillu nie je
mozné stratu zo zniZenia hodnoty nasledne znizit'.

(h) Finanéné investicie

i Dcérske spoloénosti
Dcérske spolo¢nosti su tie spolo¢nosti, ktoré su kontrolované Spolo¢nostou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Spolo¢nost’
pravomoc nad investiciou a zaroven je Spolo¢nost’ angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii, alebo
ma na tieto vynosy pravo a je schopna ovplyvnit’ vysku tychto vynosov z investicie vyuZzitim svojich pravomoci nad investiciou.
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach su ocenené v obstaravacich cenach.

ii. PridruZené spoloénosti
Pridruzené spolocnosti su tie spoloc¢nosti, v ktorych ma Spolo¢nost’ podstatny vplyv, nie vSak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, Ze spolo¢nost’ ma podstatny vplyv v inej spolo¢nosti, ked” disponuje podielom
na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Investicie v pridruzenych podnikoch st vykédzane v obstaravacej cene.

Obstaravacia cena finan¢nych investicii je vyjadrena hodnotou vydanych penaznych prostriedkov alebo penaznych ekvivalentov
alebo realnou hodnotou vlozenych aktiv a pasiv na ziskanie podniku v ¢ase jeho akvizicie. Naklady stvisiace s obstaranim
(transak¢né naklady) st stiCast’'ou obstaravacej ceny investicie.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, vedenie prehodnocuje, ¢i nastali skuto¢nosti spdsobujice znizenie hodnoty
finan¢nych investicii. Pripadné znizenie hodnoty finan¢nych investicii pod obstaravaciu cenu sa vyjadruje prostrednictvom
opravnej polozky. Opravné polozKky sa tvoria na zéklade metody st¢asnej hodnoty odhadovanych buducich petiaznych tokov.

(i) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

Polozky vykéazané v uctovnej zavierke Spolo¢nosti st vyjadrené v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Spoloc¢nost’ posobi (funkéna mena). Individudlna Gctovna zavierka je prezentovana v tisicoch eur, ktoré predstavuji funkénti
menu aj menu vykazovania Spolo¢nosti. Transakcie v cudzej mene su prepoéitané na eurd vymennym kurzom platnym v deii
predchadzajuci ditu uskutocnenia G¢tovného pripadu. PeflaZzny majetok a zavézky v cudzich menich si prepoc€itané na eurd ku
dilu, ku ktorému je uctovna zavierka zostavend, kurzom Eurdpskej Centrélnej Banky platnym v tento del.

19



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2. Vyznamné Gétovné zasady (pokracovanie)

Kurzové rozdiely vyplyvajuce z takychto prepoctov st vykazané vo vysledku hospodarenia. Nepenazny majetok a zavizky
V cudzich mendch, ktoré s ocenené obstardvacou cenou, su prepocitané na eurd kurzom platnym ku ditu, ku ktorému je €tovna
zavierka zostavena. Nepenazny majetok a zavizky v cudzich menach, ktoré sa ocefiuju realnou hodnotou, st prepocitané na eura
kurzami platnymi v diioch, ked’ boli ur¢ené realne hodnoty.

(j) Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavaji z peiaznych prostriedkov v pokladni a v bankach, kratkodobych vysoko
likvidnych investicii s pdvodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych investicii, ktoré st
priamo zameniteI'né za vopred znamu sumu penaznych prostriedkov.

(k) Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene (nakupované zasoby) respektive vo vlastnych nakladoch (zasoby vytvorené vlastnou
ginnost'ou) alebo &istej realizatnej hodnote podla toho, ktord je nizsia. Cista realizaéna hodnota je odhadovana predajna cena
v ramci bezného obchodovania, znizena o odhadované naklady na dokonéenie a naklady na predaj. Nakupované zasoby st
ocenené v obstaravacej cene, ktora zahifia cenu obstarania a 0Statné priamo priraditelné naklady stvisiace s obstaranim zasob
a ich uloZzenim v existujuce;j lokalite a stave. Vlastné naklady zahffiaji priame naklady a ¢ast’ nepriamych nakladov bezprostredne
suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou ¢innost'ou.

(I) Zapocitavanie

Finan¢ny majetok a zavizky sa vzajomne zapocitavaju a ich Cista hodnota je vykéazana v suvahe vtedy, ked” ma Spolo¢nost’
pravne vymozitelny narok na vzajomny zapocet vykazanych hodndt a ked’ existuje iimysel vysporiadat’ transakcie na zéklade
ich Cistého rozdielu.

(m) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uttovna hodnota majetku Spolo¢nosti iného neZ zasob (pozri Gi&tovna zasadu K), investicii v nehnutelnostiach (pozri G&tovnt
zasadu p), finanénych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pozri Gétovnu zasadu f) a odlozene;j
danovej pohladavky (pozri uctovna zasadu t) je prehodnocovana ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
aby sa zistilo, ¢i existuje objektivny indikator zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto naznak, je odhadnutd navratna
hodnota tohto majetku. Nehmotny majetok, ktory ma neobmedzenu zivotnost’, nie je predmetom amortizacie. ZniZenie hodnoty
takéhoto majetku sa kazdorocne preveruje ako sucast’ jednotky generujucej hotovost’, ku ktorej tento majetok patri. O znizeni
hodnoty majetku sa uctuje vtedy, ked’ uc¢tovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujicej hotovost’, presiahne jeho
navratni hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Uvery poskytnuté st vykazané po odpoéitani o&akavanych strat (ECL). ECL st pravdepodobnostou vazeny odhad Giverovych
strat. Uverové straty si merané ako sti¢asna hodnota rozdielu medzi zmluvnymi a o¢akavanymi pefiaznymi tokmi..

Ked’ pre majetok urceny na predaj bolo vykdzané zniZenie redlnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju objektivne
doévody, ze doslo k zniZeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze
Vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany finan¢ny majetok nebol odtétovany zo suvahy.

Navratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vyssia spomedzi jeho realnej hodnoty zniZenej o naklady na predaj
a hodnoty z pouzitia (angl. value in use). Pri stanovovani hodnoty z pouzitia sa odhadované budice peniazné toky diskontuju
na ich su¢asnu hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odraza stucasné trhové ocenenie ¢asovej hodnoty
penazi a rizika Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do zna¢nej miery Samostatné pefiazné toky, sa
navratna hodnota urcuje pre skupinu jednotiek generujucich hotovost’ (angl. cash generating unit), do ktorej tento majetok patri.

Straty zo zniZzenia hodnoty tykajuce sa pohl'adavok vykazovanych v umorovanej hodnote su zGc¢tované, ak narast navratnej
hodnoty mdze byt’ objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po zniZeni ich hodnoty v uétovnictve. V pripade goodwillu nie je

mozné stratu zo znizenia hodnoty nasledne znizit.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zrusi alebo znizi, ak existuje indikator, Ze toto zniZenie hodnoty uZz nie je
opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouzitych pri stanoveni navratnej hodnoty.
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Strata zo znizenia hodnoty moze byt’ zrusena alebo znizena len do takej vysky, aby i€¢tovna hodnota neprevysila u¢tovna hodnotu,
ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo znizenia hodnoty.

(n) Pozemky, budovy a zariadenie
i Vlastny majetok

Jednotlivé polozky majetku st oceflované obstardvacimi cenami zniZenymi o opravky (pozri nizie) a 0 straty zo zniZenia ich
hodnoty (pozri uétovnii zasadu i). Obstaravacia cena zahffia naklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku. Hodnota
majetku vytvoreného vlastnou ¢innost'ou zahtfia ndklady na material, priame mzdové naklady, ostatné naklady priamo suvisiace
s uvedenim majetku do pouZivania a naklady na odstranenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta, kde sa nachadza, do
povodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé casti dlhodobého hmotného majetku majui rozdielne doby zivotnosti, tieto komponenty
dlhodobého majetku su uctované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého hmotného majetku.

ii. Lizing
Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych Spolo¢nost’ znasa podstatni Cast rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finanény lizing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktora je nizsia z nasledujucich hodnot:
z reélnej hodnoty alebo sucasnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok na zaéiatku prenajmu, znizenej o opravky (pozri
nizsie) a zohl'adiiujucej znizenie hodnoty majetku (pozri Gctovnll zasadu 1).

iii. Nasledné naklady
Nasledné néklady st aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti z nich budu plynut’ budice ekonomické uzitky
obsiahnuté v prislusnej polozke dlhodobého majetku a prislusné naklady je mozné spolahlivo merat. Vsetky ostatné naklady,
vratane beznej drzby dlhodobého majetku, su zuctované do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym stvisia.

iv. Odpisy
Odpisy st uctované do vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas odhadovanej zivotnosti jednotlivych poloziek dlhodobého
majetku. Pozemky sa neodpisuji. Odhadované Zivotnosti st nasledovné:

e Budovy 30 - 45 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci
= Geotermalny vrt 40 rokov
= Tobogany 25 rokov
= Lanovky a vleky 12 - 40 rokov
= Zariadenia 5 - 12 rokov
= Inventar a ostatné 5 - 10 rokov

Metddy odpisovania, odhadovana zivotnost’ a zvySkova hodnota (angl. residual value) sa kazdoro¢ne prehodnocuji ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Kazda vyznamna ¢ast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie naklady st
vyznamné v pomere k celkovym obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.

V. Kapitalizované financné naklady
Finan¢né naklady stvisiace s majetkom, ktory vyZzaduje vyznamné ¢asové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na jeho
pouzitie alebo predaj, Spolo¢nost’ aktivuje ako sucast’ obstaravacej ceny majetku.

(0) Nehmotny majetok
i Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidich

Goodwill vykazany z dévodu zluCenia Spolo¢nosti s jej dcérskymi spolo¢nostami je oceneny vo vyske prebytku sthrnu
prevedeného plnenia resp. vysky investicii, nad rozdielom medzi reAlnymi hodnotami identifikovatelného majetku a prevzatych
zavézkov. Goodwill z nadobudnutia dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti je zahrnuty v investiciach do dcérskych a
pridruzenych spolo¢nosti. Goodwill je kazdoroéne preverovany na zniZenie jeho hodnoty a je ocefiovany v obstaravacej cene po
odpocitani akumulovanych strat zo znizenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia urcitej spolocnosti zahimaju uctovnu
hodnotu goodwillu, ktory sa tyka predanej spolo¢nosti.

21



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

ii. Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolo¢nostou je vykézany v obstardvacej cene po odpocitani opravok (pozri
nizsie) a strat zo zniZenia jeho hodnoty (pozri i¢tovnu zésadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje.

iii. Amortizdcia
Amortizécia je UCtovand do vysledku hospodérenia na linedrnej baze pocas odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho uréenia na pouzivanie. Odhadované zivotnosti st nasledovné:

e  Softvér 4 — 5 rokov

®  QOcenitel'né prava kazda polozka pouziva individudlny plan odpisovania, na zdklade odhadovanej doby
plynutia 0zitkov ztychto prav, sucastou si aj ochranné znamky ktoré predstavuju
neodpisovany majetok. Spolo¢nost’ pouziva na svoje ocenitel'né prava zivotnosti 6, 7, 8, 12
a 50 rokov.

(p) Investicie v nehnutel’nostiach
Investicie v nehnutel'nostiach predstavuju majetok drzany Spoloc¢nostou za ucelom ziskania vynosov z prenajmu alebo jeho
kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito G¢elmi.

Investicie v nehnutel'nostiach st vykéazané v realnej hodnote, ktora je uréena nezavislym siidnym znalcom alebo manazmentom.
Reélna hodnota je zalozena na sucasnych cenach podobného majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za tych istych
podmienok, alebo ak nie st tieto dostupné, tak sa pouziji vSeobecne aplikovatelné oceniovacie modely ako napriklad vynosova
metdda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajuce zo zmeny realnej hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za Gcelom jeho budiceho vyuzitia ako investicie v nehnutel'nostiach je oceneny
v realnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato da spolahlivo urcit’.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutelnostiach st blizSie Specifikované v bode 3(a) — Zasadné Gétovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach.

Vynosy z prenajmu investicie v nehnutel'nostiach st i¢tované tak, ako je opisané v uctovnej zasade (o).

(q) Rezervy

Spolo¢nost’ v sivahe zatctuje rezervu, ak existuje zakonnd, zmluvna alebo mimozmluvna povinnost’ ako dosledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, ze pri vysporiadani tejto povinnosti dbjde k ubytku ekonomickych tzitkov a tento ubytok je
mozné spolahlivo odhadnut. Dlhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich zniZzenie na sii€asni hodnotu vyznamny dopad na
ucétovnu zavierku, su diskontované na ich si¢asni hodnotu.

i Dlhodobé zamestnanecké poZitky
Zavazok Spoloénosti vyplyvajiaci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov inych ako dochodkové plany predstavuje odhad
budticej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pracu vykonani v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach.
Zaviazok je vypocitany metodou projektovanych jednotkovych kreditov, pricom je diskontovany na jeho sti€asnti hodnotu.
Diskontna sadzba pouzitd na vypocet sicasnej hodnoty zavézku je odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych dlhopisov
S0 splatnost’ou priblizujiicou sa podmienkam zavazkov Spolo¢nosti ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

ii. Kratkodobé zamestnanecké poZitky
Zaviazky vyplyvajuce z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov su vyjadrené na nediskontovanej baze a st vykazané ako
naklady v ¢ase vykonania prace zamestnancami. V pripade, Zze Spolo¢nost’ ma zakonnil alebo zmluvnu povinnost’ ako dosledok
minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavizku je mozné spolahlivo odhadnut, vykaze sa zavdzok vo vyske
odhadovanej kratkodobej peniaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

22



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)
(r) Urokové vynosy a niklady

Urokové vynosy a naklady su uétované vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym suvisia pouzitim metody efektivnej

urokovej miery. Vsetky naklady na uvery a p6zic¢ky su vykazané vo vysledku hospodarenia, okrem pripadov kapitalizovanych
finan¢nych nakladov, pozri Gétovna zasadu (n), Cast’ (V).

(s) Vynosy z prenajmu
Vynosy z prendjmu investicii v nehnutel'nostiach st uctované vo vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas doby prenajmu.

(t) Daii z prijmov
Daii z prijmov bezného t¢tovného obdobia sa sklada zo splatnej a odlozenej dane.

Splatna dan je ocakdvany dalovy zavézok zo zdaniteIného prijmu bezného uctovného obdobia s pouZzitim dafiovych sadzieb,
ktoré boli platné ku diu, ku ktorému sa zostavuje GEtovna zavierka a vSetky upravy dafiového zavézku v suvislosti
s predchadzajucimi Gétovnymi obdobiami.

Vyska odloZenej dane je zalozena na o¢akavanom spdsobe realizacie alebo zictovania Gctovnej hodnoty majetku a zavizkov,
S pouzitim dafiovych sadzieb platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje €tovna zavierka, resp. k tomuto diu schvalenych.

Odlozena dan je Uctovana s pouzitim siivahovej metddy a je vypocitana zo vsetkych docasnych rozdielov medzi ic¢tovnymi
hodnotami majetku a zavizkov stanovenych pre tucely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouZzivaji pre dafiové
ucely. Nasledovné docasné rozdiely neboli zohl'adnené: prvotné vykazanie majetku a zavézkov, ktoré neovplyviuje uctovny ani
danovy zisk arozdiely tykajuce sa investicii v dcérskych spoloCnostiach, pre ktoré je pravdepodobné, ze sa v dohladnej
budtcnosti nezrusia. Pri prvotnom vykézani goodwillu sa nevykazujt ziadne odlozené dane. Vyska odlozenej dane je zalozena
na oCakavanom sposobe realizacie alebo zGc¢tovania Uctovnej hodnoty majetku a zavdzkov, S pouzitim danovych sadzieb
platnych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka, resp. k tomuto diu schvalenych.

Dari z prijmov sa Gctuje priamo do vysledku hospodarenia okrem tej Casti, ktora sa tyka poloziek vykazanych priamo vo vlastnom
imani. V takom pripade sa dan z prijmov G¢tuje vo vlastnom imani.

OdloZena danova pohl'adavka a zavizok su vzajomne zapocitané, ak existuje pravne vynutite'né pravo zapocitat’ splatny daiiovy
zavézok a pohl'adavku a tieto sa tykaji rovnakého danového tradu a rovnakého daiiového subjektu.

OdloZena danova pohladavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych buducich zdanitelnych ziskov, proti ktorym buda
moct’ byt nevyuzité danové straty a kredity zapocitané. Odlozena datiova pohladavka je znizend o hodnotu, pre ktora je

pravdepodobné, ze prislusné danové vyuzitie nebude v buducnosti realizovatelné.

(u) Splatky operativneho a finanéného lizingu
Splatky operativneho lizingu st vykazané vo vysledku hospodarenia na linearnej baze poc¢as doby prenajmu.

Minimélne lizingové splatky finanéného lizingu st rozdelené na troky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili konStantna Grokovi sadzbu za obdobie aplikovani na neuhradent Cast’ istiny.

(V) ZavizKky z obchodného styku a ostatné zavizky
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky st vykazané v umorovanej hodnote (pozri bod (aa) Finanéné zavizky).
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(w) Trzby z poskytovania sluZieb
Spolo¢nost’ tétuje o siedmych druhoch zakladnych trzieb z poskytovania sluZieb:

e  Trzby z lanoviek a lyZiarskych vlekov (d’alej v texte oznaované aj ako ,,horské strediska‘)
e  Trzby zo zabavnych parkov

e Trzby zo $portovych sluzieb a obchodov

e  Trzby z hotelovych sluzieb (d’alej v texte oznaované aj ako ,,hotely*)

e  Trzby z reStauracnych zariadeni

e  Trzby z realitnych projektov (najmé vynosy z investicii v nehnutel'nostiach).

e  Ostatné trzby

Spolo¢nost’ uctuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze ekonomické uzitky buda plynut’ Spolocnosti a tieto trzby
sa daju spolahlivo ocenit. Trzby su uctované v redlnej hodnote. Trzby sa Casovo rozliSuju v zavislosti od toho, pocas akého
obdobia bola sluzba poskytnuta okrem trzieb z aquaparku, hotelovych sluzieb a reStauracnych zariadeni, ktoré sa zictuju do
vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsahuju dan z pridanej hodnoty. Su tiez znizené
0 zlavy a zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).

Spolo¢nost’ od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopass umoziuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za ndkupy tovarov a sluZieb v strediskdch Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body cerpat’ formou zliav
z d’al§ich nédkupov. Hodnotu nevycerpanych bodov Spolocnost’ Gctuje ako ponizenie trzieb voci casovému rozliSeniu vynosov,
ked’ze sa tykaju prisl'ibenych zliav z buducich nakupov klientov. Spolo¢nost’ sleduje hodnotu nevycerpanych bodov a ocenuje
ju pravidelne pre tc¢ely vykazania v Gétovnej zavierke.

Ostatné sluzby predstavuju najmi sluzby poskytované v stvislosti s ubytovanim ako najom priestorov vratane hotelov
vykazanych ako investicie v nehnutel'nostiach, parkovanie, wellness, masaze, predaj suvenirov a podobne. Trzby z prendjmu su
vykazované na baze po dobu trvania najmu, pricom sa ¢asovo rozliSuju. Trzby z realitnych projektov sa uctuju pri prechode prav
a povinnosti a s nimi spojenymi rizikami na kupujuceho, ku ktorym dochadza najéastejSie diiom prechodu vlastnickeho prava.
Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov sa zactuju, ked’ pride k prenosu vyznamnych rizik a uZitkov z daného tovaru. Ostatné
trzby z poskytnutych sluzieb sa za¢tuji po ich poskytnuti.

(x) Dividendy
Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavézok v obdobi, ked’ st schvalené.

(y) Dlhodoby majetok a skupina majetku drzana za ucelom predaja

Ak sa ocakava, ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavidzkov v skupine majetku drzanej za ucelom predaja) sa
realizuje predovsetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany za G¢elom
predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za ucelom predaja sa tento majetok (a vSetok majetok a zavizky
v skupine majetku drzanej za u¢elom predaja) preceni podla prislusnych Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
vV zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykézani ako drzany za uéelom predaja sa majetok a skupina majetku drzana za
ucelom predaja vykazu v zostatkovej hodnote alebo realnej hodnote znizenej o néklady suvisiace s predajom podla toho, ktora
je nizsia.

Akékol'vek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drzanej za i¢elom predaja su najskor priradené ku goodwillu, a nasledne
pomernym dielom k ostatnému majetku a zavdzkom, okrem zéasob, financného majetku, odloZenej danovej pohladavky
a investicii v nehnutelnostiach, ktoré su nad’alej vyjadrené v sulade s u¢tovnymi zasadami Spolo¢nosti.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vykazani ako drzané za ucelom predaja sa vykazu vo vysledku hospodarenia aj
Vv pripade, ak bola vytvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom oceneni. Vykazané zisky
nemézu prevySovat’ kumulativne straty zo znizenia hodnoty. Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany
ako drzany za Gcelom predaja sa neodpisuje.
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V pripade, Ze sa neskor po zaradeni majetku do skupiny majetku drZzaného za Gi¢elom predaja ukaZze, Ze sa jeho hodnota realizuje
predovsetkym jeho pouzivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa preiictuje spat’ a pre pozemky, budovy a zariadenie
a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom pri§lo k rozhodnutiu 0 zmene vyuzitia majetku.

(2) Vykazovanie podPa segmentov

Prevadzkové segmenty st Casti spolocnosti, ktoré su schopné generovat’ vynosy a néklady, o ktorych su k dispozicii finan¢né
informdcie, ktoré pravidelne vyhodnocuju osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov
a pri urovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 hlavnych segmentov a to horské strediska, zabavné parky, hotely, reStauraéné
zariadenia, Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(aa) Finan¢né zaviazky
Spolo¢nost’ vykazuje financné zavizky ako ostatné finan¢né zavizky. Financné zavizky oceniované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia Spolo¢nost’ neeviduje.

V individualnom vykaze finan¢nej pozicii Spolo¢nosti su ostatné finan¢né zavizky vykazané ako prijaté avery a pozicky, vydané
dlhopisy, zavizky z obchodného styku, ostatné zavizky a zavizky zo splatnej dane.

Financné zavézky su vykazované Spoloc¢nostou v den obchodu. Finanéné zavazky sa pri prvotnom vykéazani oceniuju redlnou
hodnotou vratane transakénych nakladov.

Nasledne po prvotnom vykazani sa finanéné zavizky ocetujii v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou je
rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodarenia pocas doby trvania
prislusného majetku alebo zavizku s pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

Financné zavdzky st odictované vtedy, ked” povinnost' Spolocnosti Specifikovand v zmluve zanikne uplynutim casu, je
vyrovnana, alebo zrusena.

(bb) Odhady realnych hodnot
Nasledovné odseky opisuji hlavné metddy a predpoklady pouzité pri odhadoch realnych hodnoét finanéného majetku a zavizkov
uvedenych v bode 34 — Udaje o realnej hodnote:

i Uvery poskytnuté
Reélna hodnota bola vypocitana na zaklade predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov.
Pri odhadoch predpokladanych buducich penaznych tokov boli vzaté do Givahy aj rizika z nesplatenia ako aj skuto¢nosti, ktoré
modzu naznacovat’ znizenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty Gverov vyjadruji zmeny v Giverovom hodnoteni od momentu
ich poskytnutia, ako aj zmeny v urokovych sadzbach v pripade Giverov s fixnou urokovou sadzbou.

ii.  Overy a pésicky
Pre uvery a p6zicky bez ur€enej lehoty splatnosti bola realna hodnota uréena ako suma zavazkov splatnych k datumu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka. Pre Gvery a p6zic¢ky s dohodnutou lehotou splatnosti je redlna hodnota stanovena na zaklade
diskontovanych peniaznych tokov pouZijic aktualne Grokové sadzby pontikané v sii¢asnosti na uvery a pdzi¢ky s podobnou
lehotou splatnosti.

iii. Pohladdavky/zdvizky 7 obchodného styku, ostatné pohl'addvky a ostatny majetok/zavizky

Pre pohladavky/zavizky so zostatkovou dobou splatnosti mensou ako jeden rok sa predpokladd, Ze ich nomindlna hodnota
predstavuje zaroven aj realnu hodnotu. Ostatné pohl'adavky/zavizky sa pre uréenie realnej hodnoty odurocuju.
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Zostavenie Gétovnej zavierky podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyzaduje
pouzitie uréitych zasadnych Gctovnych odhadov. Takisto si vyzaduje, aby manazment v procese aplikacie uétovnych zasad
spolocnosti pouzil svoj usudok. Tieto ctovné odhady budi preto zakonite iba zriedka zhodné so skutocnymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesu znac¢né riziko spdsobenia vyznamnej Gpravy ctovnej hodnoty majetku a zavazkov v budicom
uctovnom obdobi, st opisané v d’alsom texte. Odhady a predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie
uétovnych odhadov vzt'ahuje len k jednému uétovnému obdobiu, vykaze sa v tom obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sucasné aj
buduce uctovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

(a) Ocenenie investicii v nehnutel’nostiach

Investicie v nehnutel'nostiach st vykazované v realnej hodnote. Redlna hodnota investicii v nehnutelnostiach je urc¢ena bud’
ocenenenim manazmentu alebo nezavislym znalcom (pozri Vyznamné uctovné zasady, bod 1), v obidvoch pripadoch je ocenenie
zaloZené na aktualnych trhovych hodnotach a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovanti hodnotu, za ktori by bolo
mozné majetok v den ocenenia vymenit’ medzi potencidlnym predavajicim a potencialnym kupujucim, a to vo forme transakcie
na baze nezavislych stran po primeranom marketingu, v ktorom kazda zo z¢astnenych stran kona informovane, obozretne a bez
printtenia.

V pripade absencie aktualnych trhovych cien sa pri oceneni berti do ivahy odhadované ¢isté penazné toky z prenajmu majetku
a vynos z kapitalizacie, ktory odraza Specifické riziko vlastné danému trhu a tiez peniaznym tokom plyniicim z majetku. Ocenenie
odraza (ked je to relevantné) typ najomnikov uzivajicich majetok alebo zodpovednych za splnenie zaviazkov z lizingu alebo
potencialnych uzivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vSeobecné trhové vnimanie bonity ndjomnikov,
rozvrhnutie zodpovednosti stvisiacich s tdrzbou a poistenim majetku medzi Spolo¢nost’ a najomcov a zostavajucu Zivotnost’
majetku.

Investicie v nehnutelnostiach predstavuji k 31. oktobru 2019 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie
Otupné v ich thrnnej uctovnej hodnote 2 707 tis. eur (k 31. oktébru 2018: 2 707 tis. eur), ktoré su prenajimané tretim stranam a
tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v uétovnej hodnote 5 622 tis. eur
(k 31. oktobru 2018: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov bola uréena odhadom manazmentu spésobom uvedenym vyssie. Hodnota
pozemkov bola uréena manazmentom pomocou trhovych cien, pricom vysledna hodnota je zalozena na odhade trhovej ceny na
meter §tvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktobru 2019 vedenie Spolochosti na zéklade aktudlnych trhovych a zmluvnych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach smerom nahor o 1 050 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 725 tis. eur). Na ocenenie boli pouzité znalecké posudky
a dostupné kupnopredajné zmluvy.

Ak by sa realna hodnota tej Casti investicii v nehnutel’nostiach, ktord bola urena na zéklade odhadov manazmentu, lisila
od odhadov manazmentu o 10%, G¢tovna hodnota investicii v nehnutelnostiach by bola o 833 tis. eur vys$Sia alebo nizsia
V porovnani so sumou vykazanou k 31. oktobru 2019 (k 31. oktobru 2018: 728 tis. eur).

(b) Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty

Ku du, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, Spolo¢nost’ posudzuje, ¢i nedoslo k znizeniu hodnoty goodwillu. V pripade,
ze nie je zisteny indikator mozného znizenia hodnoty, Spolo¢nost’ v stilade s IAS 36 testuje vykazany goodwill na mozné znizenie
hodnoty raz ro¢ne k 31. oktobru, teda ku ditu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na individualna iétovna zavierka.

V defi vykazania je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkam generujiicim hotovost’ (angl. cash-generating unit,
CGU), pre ktoré sa oCakava, ze budi mat’ uzitok zo synergickych efektov vznikajtcich pri podnikovych kombinaciach.

Potencialne znizenie hodnoty goodwill-u je uréené porovnanim navratnej hodnoty CGU a jej uétovnej hodnoty. Navratna
hodnota je uréena hodnotou z pouzitia (angl. value in use). Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu pripraveného
manazmentom. KIi¢ovym predpokladom, ktory bol zaroven aj najviac citlivym faktorom pri uréeni navratnej hodnoty, boli
ocakavané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost’ (EBITDA) a naklady kapitalu pouzité ako diskontny faktor pre buduce
Cisté penazné toky. Ocakavané trzby ako aj ziskovost’ st zalozené na zmenach v cielovych skupindch zakaznikov, posilnenom
marketingu a zvySeni kvality poskytovanych sluZzieb.
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Projektovanie pefiaznych tokov pouZité pri ur€ovani hodnoty z pouzitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre d’alSie obdobie. Na z4klade takejto normalizovanej Grovne peitaznych tokov sa vypocitala termindlna hodnota
s predpokladom rastu peniaznych tokov na urovni 1% ro¢ne (2018: 1%). Diskontnd sadzba pouzita pri projektovani pehiaznych
tokov bola vypocitana ako vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) a predstavovala 6,5% (bez
zohl'adnenia dane z prijmu) pre rok 2019 a 6,81% pre rok 2018 (po zohl'adneni dane z prijmu).

V roku 2019 a 2018 bol goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test nepreukazal dévod na znizenie hodnoty majetku.
Ak by k 31. oktobru 2019 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je sucastou projektovanych peniaznych tokov, bola
nizsia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujicej hotovost
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 11 586 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zauctovat’ zniZzenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvySena o 0,5% oproti odhadu
manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost’
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 22 671 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zatuctovat’ zniZzenie hodnoty majetku
alebo goodwillu ani pri vyssej hodnote diskontnej sadzby.

Ak by k 31. oktobru 2018 projektovand EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je su¢ast'ou projektovanych penaznych tokov, bola
nizsia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost’
Vv lokalite Vysoké Tatry poklesla o 10 160 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zatc¢tovat’ znizenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvy$ena o 0,5% oproti odhadu
manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost’
v lokalite Vysoké Tatry poklesla 0 12 821 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zauctovat’ znizenie hodnoty majetku
alebo goodwillu ani pri vyssej hodnote diskontnej sadzby.

(c) Testovanie zniZenia hodnoty majetku
IAS 36 vyzaduje testovanie zniZzenia hodnoty majetku v pripade, ak existujii interné alebo externé indikatory, ktoré by
poukazovali na mozné znizenie hodnoty majetku.

Spolo¢nost’ vykonava 6 hlavnych ¢innosti: prevadzka lyziarskych stredisk, zabavného parku - aquaparku, restauraénych sluzieb,
Sportové sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to jednak v troch slovenskych lokalitach: v Jasnej (Nizke
Tatry), vo Vysokych Tatrach a v Liptovskom Mikulasi a jednak prostrednictvom svojich dcérskych spolocnosti v Pol'skej
republike, v Ceskej republike a po novej expanzii aj v Rakasku. Kazda lokalita bola posudend manazmentom ako nezavisla
jednotka generujuca hotovost’ (angl. cash - generating unit, CGU). Spolo¢nost sleduje vykonnost’ a vytvara samostatné rozpocty
pre jednotlivé jednotky generujiice hotovost. Majetok Spolo¢nosti bol priradeny podla vecnej prislusnosti k jednotlivym
jednotkam generujucim hotovost, pricom do jednotlivych celkov CGU sa zahtnaju vSetky aktiva, ktoré sa tam nachadzaju, teda
okrem Vlekov a Lanovych drah aj Hotely, Restauraéné zariadenia a Sportové sluzby a obchody.

K 31. oktobru 2019 po postideni vedenim Spolo¢nosti, nebol identifikovany Ziadny indikétor mozného zniZenia hodnoty majetku
Spolo¢nosti. Z tohto dé6vodu sa nepristapilo k testovaniu zniZenia hodnoty majetku. Test na zniZenie hodnoty bol uskutoéneny
len pre lokalitu Vysoké Tatry, nakol’ko je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(b).

K 31. oktobru 2018 po posudeni vedenim Spolo¢nosti, nebol identifikovany ziadny indikator mozného znizenia hodnoty majetku
Spolo¢nosti. Z tohto dévodu sa nepristapilo K testovaniu zniZenia hodnoty majetku. Test na zniZzenie hodnoty bol uskuto¢neny
len pre lokalitu Vysoké Tatry, nakol’ko je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(b).

(d) Finan¢né nastroje v realnej hodnote
Realna hodnota finanénych nastrojov je stanovena na zaklade:

Uroveii 1:  kotovana trhové cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky

Uroveii 2:  vstupy iné ako kétované ceny zahrnuté v arovni 1, ktoré st porovnatelné pre majetok alebo zavizok, bud’ priamo
(ako ceny porovnatel'nych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Urovei 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie su stanovené na zaklade dat z porovnatelnych trhov (neporovnatelné

vstupy)
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Ked’ nie je k dispozicii kotovana trhova cena , redlna hodnota nastroja je odhadnutd s pouZzitim oceflovacich technik. Pri pouZivani
ocefiovacich modelov manazment pouZziva odhady a predpoklady, ktoré st konzistentné s dostupnymi informéciami o odhadoch
a predpokladoch, ktoré by pouzivali Gcastnici trhu pri uréovani ceny prislu§ného finanéného néstroja.
v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveir3 Celkom  Uroveiil  Uroveii2 Urovein3  Celkom
Finanény majetok

Finan¢né investicie - - 4652 4 652 - - 4 652 4 652
Uvery poskytnuté - - 112753 112753 - - 89 365 89 365
Ostatné pohladavky - 26 232 - 26232 - 23437 - 23437
Investicie do deérskych - 7515 - 7515 - 7482 - 7482
spolo¢nosti
Pohl'adavky z
obchodného styku - 4872 - 4872 - 3387 - 3387
PefiaZné prostriedky a 10 280 - 10280 . 52 787 - 52787
penazné ekvivalenty
Ostatny majetok - 9503 - 9503 - 7574 - 7574
Celkom - 58402 117405 175807 - 94 667 94 017 188 684
v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018

Uroveii1 Uroveii2 Uroveit3 Celkom Uroveii 1 Uroveii2  Uroveii 3 Celkom
Financné zavizky
Uvery a pozicky - 111657 - 111657 - 86 422 - 86 422
Vydané dlhopisy - 202024 - 202024 - 238 417 - 238 417
Zaviazky z obchodného ) 6 465 ) 6 465 ) 7689 i 7689
styku
Ostatné zavizky - 14 471 - 14471 - 6 080 - 6 080
Celkom - 334617 - 334617 - 338 608 - 338 608

K 31. oktobru 2019 Spolo¢nost’ v ramci Grovne 3 eviduje finanént investiciu (9,5% podiel) v spolo¢nosti MELIDA, a.s. vo
vyske 4 498 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 4 498 tis. eur), ktora si prenajima a nasledne prevadzkuje lyZiarske stredisko Spindlerov
Mlyn v Ceskej republike.

Dna 29. oktébra 2019 podpisala Spolo¢nost’ zmluvu o prevode cennych papierov so spolo¢nostou CAREPAR, a.s., na zaklade
ktorej Spolo¢nost’ nadobudla 19 ks kmenovych akcii spolo¢nosti MELIDA, a.s. a tym sa stala priamym akcionarom (9,5% podiel)
v spolo¢nosti MELIDA, a.s..K 31. oktobru 2018 Spolo¢nost evidovala finanénti investiciu (19% podiel) v spolo¢nosti
CAREPAR, a.s. vo vyske 4 498 tis. eur. Tato spolo¢nost’ vlastnila 50%-ny podiel spolo¢nosti MELIDA, a.s., ktora si prenajimala
a nasledne prevadzkovala lyziarske stredisko Spindlerov Mlyn v Ceskej republike. Z dévodu, Ze spoloénost CAREPAR, a.s. k
31. oktdbru 2018 nevykazuje okrem 50%-ného podielu v spoloénosti MELIDA, a.s. ziadny iny vyznamny majetok alebo zavizky,
realna hodnota investicie v spolo¢nosti CAREPAR, a.s. bola ur¢ena ako 9,5% odhadovanej realnej hodnoty spolo¢nosti
MELIDA, a.s.

K 31. oktobru 2019 po postadeni vedenim Spolo¢nosti, nebol identifikovany Ziadny indikator moZnej vyznamnej zmeny hodnoty
investicie v spolo¢nosti MELIDA, a.s. Z tohto dovodu sa nepristiipilo k zmene hodnoty majetku spolo¢nosti MELIDA, a.s.

Realna hodnota MELIDA, a.s. bola k 31. oktobru 2019 a 2018 odhadnuta vedenim Spolo¢nosti pouzitim metody diskontovania
peniaznych tokov, s pouzitim vstupov z podnikatel'ského planu a odhadov penaznych tokov. Podnikatel'sky plan a odhady
penaznych tokov boli pred ich pouZzitim vedenim Spolocnosti dosledne prehodnotené. N4jom lyziarskeho strediska bol na zaklade
podpisaného dodatku &. 2, ktory nadobudol platnost dita 22. marca 2018, predizeny az do roku 2057, z tohto dévodu boli
naprojektované penazné toky od roku 2018 do roku 2057. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouzité pri oceniovani, boli
ocakavané penazné toky, kde najdolezitejSie predpoklady odhadované manazmentom boli EBITDA, jej rast a diskontna sadzba.
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Projektovana EBITDA pre rok 2018 predstavovala hodnotu 5 890 tis. eur. Pre rok 2019 sa predpokladal pévodne jej narast o
5%, ¢o bolo aj dosiahnuté, pre roky 2020 a 2021 sa predpoklada narast o 3%, od roku 2022 do roku 2023 sa predpoklada jej
narast 0 2% ro¢ne a od roku 2024 do roku 2057 o 1% ro¢ne. Diskontna sadzba pre ocenenie tohto finanéného majetku pouzita
k 31. oktébru 2018, predstavujica pozadovani mieru navratnosti vlastného kapitalu bola vo vyske 7,80% (2017: 8,70%).

Ak by vo vypocte k 31. oktébru 2018 projektovand EBITDA spolo¢nosti MELIDA, a.s., ktora je si¢ast'ou projektovanych
penaznych tokov, bola pre kazdy rok nizsia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota investicie v spoloc¢nosti
CAREPAR, a.s. by poklesla o 341 tis. eur. Ak by diskontnd sadzba bola zvysena o 0,5% oproti odhadu manazmentu t.j. jej
hodnota by predstavovala 8,30%, hodnota spolo¢nosti CAREPAR, a.s. by poklesla o 242 tis. eur.
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Informacie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz ziskov a strat

v tis. eur

Trzby

Ostatné prevadzkové
vynosy

Spotreba materialu

a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové
naklady

Zisk z predaja majetku
Zisk z precenenia investicii
do nehnutel'nosti

Zisk z precenenia
finanénych investicii
Tvorba opravnych poloziek
k pohladavkam

Odpisy a amortizacia
Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk z finanénych operacii,
netto

Zisk/(strata) segmentu pred
zdanenim

Dan z prijmu

Zisk / (strata)

Restauracné Sportové sluzby a

Horské strediska Zabavné parky Hotely zariadenia obchody Realitné projekty Ostatné CELKOM
31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018
12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m
39908 39 258 8142 8610 27735 25004 15244 14528 6 026 6188 9138 2601 - - 106 194 96 189
603 34 - - 118 77 96 79 4 - - - - - 822 190
-3132 -3750 -334 -322 -5093 -4 900 -4734 -4 849 -2 396 -2702 -7 300 -1500 - - -22 989 -18 023
-10 261 -10 296 -1290 -1553 -6 463 -6 151 -2 538 -2 489 -493 -522 -978 -620 - - -22 023 -21 631
-8713 -8 146 -2 663 -2 623 -9993 -8 797 -5 386 -4 491 -2 157 -1912 -363 -126 - - -29 274 -26 095
-406 -375 -70 -83 -303 -306 -109 -93 -122 -83 -64 -4 - - -1074 -944
- - - - - - - - - - 820 469 - - 820 469
- - - - - - - - - - 1050 725 - - 1050 725
- 2038 - - - - - 278 - 142 - - - - - 2 458
- - -26 -82 -5 -1 - - -6 - - - -3939 - -3976 -83
-8 102 -7 344 -1475 -1289 -3 469 -3172 -1273 -918 -493 -403 -98 -85 -7 -206 -14 917 -13 417
- - - - - - 6 080 3669 6 080 3669
-5 995 -4 630 -1378 -1 316 -3 847 -2971 -2128 -1 644 -965 -745 -1013 -783 - -15 326 -12 089
- - - - - - -71 -2 091 -71 -2 091
3903 6789 906 1342 -1319 -1217 -828 401 -602 -37 1193 677 2062 1372 5316 9327
1229 -1754
4087 7573

Spolo¢nost’ generuje vSetky svoje trzby na uzemi Slovenskej republiky. Eliminacie medzi segmentami st zahrnuté v ¢iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia.

Hranicu 10% podielu na celkovych trzbach neprekrocil ziadny klient Spolo¢nosti.
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Informacie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz finané¢nej pozicie

v tis. eur

Goodwill a nehmotny
majetok

Pozemky, budovy a
zariadenie

Investicie

v nehnutelnostiach

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného
styku

Investicie do deérskych
spolo¢nosti

Ostatné pohl'adavky
Finanéné investicie
Ostatny majetok

Uvery poskytnuté
Penazné prostriedky

a penazné ekvivalenty
Majetok uréeny na predaj

Odlozena dafiova
pohladavka

Majetok celkom
Uvery a pozitky dlhodobé
Uvery a pozitky kratkodobé

Zavizky z obchodného
styku

Ostatné zavizky

Rezervy

Vydané dlhopisy
Odlozeny dafnovy zavizok
Dai z prijmu pravnickych
0sob

Zavizky celkom

Eliminacie medzi segmentami st zahrnuté v iastkach vykéazanych za jednotlivé obdobia. Ceny pouzivané medzi segmentmi st ur¢ené na zaklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie.

Horské strediska Zibavné parky Hotely gﬁ?&g&gﬂé i%‘;’:ﬁgg;lﬁby Realitné projekty Ostatné CELKOM
31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018
421 375 2766 2515 4525 4114 11 10 4 3 3 3 - 7731 7020
148 762 143 629 37566 38697 71459 72953 16 137 14 638 2536 2671 3082 3263 3550 2684 283092 278 535
- - - - - 8329 7279 - 8329 7279
337 373 88 948 703 -12 2684 2762 3471 3981 - 7440 7895
2079 1335 448 326 995 834 595 464 332 209 422 219 - 4872 3387
7515 7482 - - - - - - 7515 7482
26122 27753 112 179 - - - - - 26233 27932
4 498 4 498 - 2 2 - 119 119 - 33 33 4652 4 652
982 858 7388 7405 2396 507 - - - - 10 766 8770
60677 41589 44613 41044 4524 4 660 - - 43 43 2897 2029 112 753 89 365
5737 3154 1097 700 2272 1451 850 862 323 398 - 46 222 10 280 52787
257 129 231046 93991 90 954 87120 85224 17 593 15 962 5998 6162 15351 14788 6480 50 968 483 663 495 104
34672 31732 3569 4021 3880 4120 - - - 58773 - 100 894 39874
10523 46 333 - 240 215 - - - - 10763 46 548
2899 3210 565 731 1385 1767 808 1020 396 471 412 490 - 6 465 7689
6894 7417 1400 1554 3750 3981 2157 2213 857 997 - - 15057 16 162
193 164 47 41 120 102 66 56 28 24 31 26 - 484 413
- - - - - - - - 202 024 238417 202 024 238417
- - - - - - - - - - 22 655 23079 22655 23079
- - - - - - - - - - 860 - 860 -
55182 88 856 5581 6 347 9375 10 185 3030 3289 1281 1492 443 516 284312 261 496 359 202 372182
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5. Prirastok, ubytok a predaj podielov v spolo¢nostiach

Diia 5. maja 2017 bola zalozena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vy$kou zakladného imania 2 000 tis. czk (75 tis.
eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spoloc¢nost. Dna 31. januéara 2018 doslo k zmene ndzvu spolocnosti Tatry mountain
resorts CR, a.s. a spolo¢nost’ bola premenovana na TMR Jestéd a.s..

Dria 30. septembra 2017 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. s vyskou zakladného imania 25 tis. eur, ktorej
jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. nasledne dia 6. decembra 2017 odkupila
od Spolo¢nosti cely 75% podiel v spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. v thrnnej hodnote 30 000 tis. pin.

Dnia 16. februara 2018 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vy§kou zakladného imania 2 000 tis. czk (79
tis. eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. bude sluzit’ na budice
akvizicie v Ceskej republike.

Dna 28. maja 2018 Spoloc¢nost’ podpisala zmluvu o kupe podniku PHIG Holding GmbH, ktora sa neskdr premenovala na Tatry
mountain resorts AT GmbH. Kipna suma bola dohodnuté na 32 tis. eur, pricom sa Spolo¢nost’ stala jedinym vlastnikom podniku.
Hodnota &istého majetku spolo¢nosti v ¢ase obstarania predstavovala 32 tis. eur. Vedenie spolo¢nosti zvazilo pripadny dopad
precenenia na realnu hodnotu (fair value) v ramci procesu PPA (purchase price allocation) a vyhodnotilo, Ze fair value
obstaraného Cistého majetku sa vyznamne nelisi od jej uctovnej hodnoty.

Dria 14. septembra 2018 bola zaloZena spolo¢nost TMR Finance CR, a.s. s vy$kou zakladného imania 2 000 tis. czk (78 tis. eur),
ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost. TMR Finance CR, a.s. emitovala 7. novembra 2018 dlhopisy na Burze cennych
papierov Praha (pozri bod 33 — Vydané dlhopisy).

Dnia 1. maja 2019 Spolo¢nost’ ziskala 90% podiel v spolo¢nosti Mélltaler Gletscherbahnen GmbH v hodnote 33 tis. eur a 90%
podiel v spoloénosti Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG v hodnote 1.8 eur. Obchodné podiely vo vyske 10%
v spoloénostiach Molltaler Gletscherbahnen GmbH a Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG boli nadobudnuté
spolo¢nostou Tatry Mountain Resorts AT GmbH. Ziskané spoloc¢nosti prevadzkuji lyziarske strediska Molltaler Gletscher
a Ankogel v Rakusku.

6. Trzby

, 1.11.2018 - 1.11.2017 -
Vs eur 31.10.2019 31.10.2018
Horské strediska 39908 39 258
Hotely 27735 25 004
Restauracné zariadenia 15 244 14 528
Realitné projekty 9138 2601
Zabavné parky 8142 8610
Sportové sluzby a obchody 6 026 6 188
Celkom 106 194 96 189

7. Ostatné prevadzkové vynosy
v tis. eur 1.11.2018 - 1.11.2017 -
' 31.10.2019 31.10.2018
Zmluvné pokuty 24 -
Nahrady od poistovne 3 2
Ostatné prevadzkové vynosy 795 188
Celkom 822 190
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8. Spotreba materialu a tovarov

v tis. eur 1.11.2018 - 1.11.2017 -
31.10.2019 31.10.2018
Material v hotelovych strediskach a restaura¢nych zariadeniach -7 563 -6 686
Tovar -3 881 -4 748
Predané chalety -7 225 -1498
Pohonné hmoty =744 -725
Material na opravu a udrzbu -686 -745
Material a tovar — ostatné -2 890 -3 621
Celkom -22 989 -18 023
9. Nakupované sluzby
v tis. eur 1.11.2018 - 1.11.2017 -
31.10.2019 31.10.2018
Spotreba energii -5075 -4 569
Néklady na reklamu -2 481 -3247
Néklady na najomné (priestory) a ostatné -4.324 -4 403
Ostatné spravne naklady -1477 -1551
Néklady na opravu a tdrzbu -1501 -1720
Néklady na komunikaciu -1 517 -1348
Néklady na pravne poradenstvo -974 -821
Sluzby stvisiace s vlastnenymi priestormi -403 -371
Doprava, ubytovanie, cestovné -313 -254
Néklady na Skolenia -219 -162
Ostatné nakupované sluzby -3739 -3185
Celkom -22 023 -21 631

Ostatné nakupované sluzby predstavuji naklady na uctovnictvo, audit a iné naklady, ktoré suvisia s administrativnou prevadzkou
Spolo¢nosti. Spolo¢nost” vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na overenie individualnej a
konsolidovanej u¢tovnej zavierky. Naklady na tieto polozky v obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 predstavovali
159 tis. eur (za obdobie konc¢iace 31. oktobra 2018: 149 tis. eur).

10. Osobné naklady

v tis. eur 1.11.2018 - 1.11.2017 -

31.10.2019 31.10.2018
Mzdové naklady -15 901 -14 581
Naklady na personalny lizing -4 076 -3013
Néklady na socidlne zabezpecenie (povinné) -6 876 -6 332
Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu -2 406 -2 154
Ostatné socialne naklady -15 -15
Celkom -29 274 -26 095

Priemerny pocet zamestnancov Spoloénosti v obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 bol 1 145, z toho manazment 22
(od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 bol 1 150, z toho manaZzment 25). Spolo¢nost’ pocas roka vyuzivala sluzby
personalnych agentur na kratkodoby prenajom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktdébra 2019 bolo formou
prenajmu vyuzitych v priemere 299 zamestnancov (od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018: 272 zamestnancov).
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10. Osobné naklady (pokracovanie)

Clenom vrcholového manazmentu, ktory v zmysle organizagnej Struktiry Spolo¢nosti Géinnej od 01.11.2018 pozostiva
z pracovnych pozicii CEO, CFO, COO a CCO, urcuje odmeny predstavenstvo Spolo¢nosti. Za rok konciaci 31. oktébrom 2019
boli ¢lenom vrcholového manazmentu vyplatené zakladné odmeny v celkovej vyske 589 tis. eur (od 1. novembra 2017 do 31.
oktobra 2018: 695 tis. eur). Clenom predstavenstva Spoloénosti je vyplacana zakladna pausalna odmena, ktorej vyska je
stanovena u kazdého ¢lena predstavenstva individualne na zaklade rozhodnutia dozornej rady a je uvedena priamo v zmluve
o0 vykone funkcie ¢lena predstavenstva. Za rok konciaci 31. oktébrom 2019 boli ¢lenom predstavenstva vyplatené zakladné
odmeny v celkovej vyske 106 tis. eur. Mimoriadne odmeny sa vyplacaju ¢lenom predstavenstva po splneni kritérii definovanych
v Pravidlach odmenovania. Vy§ky mimoriadnych odmien pre ¢lenov predstavenstva, ako aj terminy ich vyplaty urcujt Pravidla
odmenovania, ktoré si viazané na splnenie planu podla ukazovatela EBITDA. Celkova vyska mimoriadnych odmien
predstavenstva nepresahuje 1% EBITDA. Mimoriadne odmeny boli ¢lenom predstavenstva a vrcholovému manaZmentu
vyplatené v celkovej vyske 1 267 tis. eur (od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018: 1 416 tis. eur), z d6vodu naplnenia kritérii
stanovenych na priznanie mimoriadnych odmien (splnenia planu EBITDA Spoloc¢nosti).

Clenom dozornej rady si v zmysle Pravidiel odmefovania &lenov dozornej rady a uzatvorenych zmliv o vykone funkcie
vyplacané zakladné odmeny. Za rok konciaci 31. oktobrom 2019 boli vyplatené zékladné odmeny v celkovej vyske 43 tis. eur

(od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018: 43 tis. eur).

11. Ostatné prevadzkové naklady

v tis. eur 1.11.2018 - 1.11.2017 -
' 31.10.2019 31.10.2018
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -318 -334
Néklady na poplatky a provizie -499 -438
Manka a Skody -184 -161
Ostatné prevadzkové naklady -73 -11
Celkom -1074 -944
12. Urokové vynosy a naklady
v tis. eur 1.11.2018 - 1.11.2017 -
: 31.10.2019 31.10.2018
Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej tirokovej miery 6 080 3669
Urokové naklady -15 326 -12 089
Celkom -9 246 -8 420

Urokové vynosy za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 vo vyske 6 080 tis. eur (od 1. novembra 2017
do 31. oktdbra 2018 vo vyske 3 669 tis. eur) plynu najmé z poskytnutych Gverov s fixnou trokovou sadzbou. Pozri bod
21 — Uvery poskytnuté.

Urokové naklady za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019 vo vyske 15 326 tis. eur predstavuju naklady na uvery
a pozicky vo vyske 5 171 tis. eur (od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 vo vyske 2 051 tis. eur), urokové naklady z vydanych
dlhopisov vo vyske 10 742 tis. eur (od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 vo vyske 10 038 tis. eur) a vynosy spojené
s derivatovymi operaciami SWAP v hodnote 587 tis. eur. Spolo¢nost’ vydala Gro¢ené dlhopisy v celkovej nominalnej hodnote
270 mil. eur. Prva ¢ast’ dlhopisov TMR I v objeme 70 mil. Eur s nominalnou Grokovou mierou 4,5% p.a. a ditumom splatnosti
17. decembra 2018, bola splatena dia 17. decembra 2018 v plnej vyske. Druha ¢ast’ dlhopisov TMR 11 v objeme 110 mil. eur a
s nominalnou Grokovou mierou 6% p.a. je splatna 5. februara 2021. Tretia ¢ast’ dlhopisov TMR III v objeme emisie 90 mil. eur
(k 31. oktobru 2018 naderpanych 60 mil. eur) a S nominalnou irokovou mierou 4,4% p.a. je splatna 10. oktobra 2024. Pre viac
informécii ohladom vydanych dlhopisov pozri bod 33 — Vydané dlhopisy.

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019 nekapitalizovala do majetku arokové naklady (od 1. novembra
2017 do 31. oktobra 2018 Spolo¢nost’ nekapitalizovala do majetku urokové naklady).
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13. Zisk / (strata) z finanénych operacii, netto

1.11.2018 - 1.11.2017 -
v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Naklady na spravu finanénych nastrojov -743 -925
Zisk z predaja finan¢énych néstrojov - 4
Ostatné, netto 672 -1170
Celkom -71 -2 091
Polozka ostatné obsahuje najma zisky z kurzovych rozdielov.
14. Dai z prijmu a odloZena dai
v tis. eur 1.11.2018 - 1.11.2017 -
) 31.10.2019 31.10.2018
Splatna daii:
Dan bezného uctovného obdobia -971 -111
Zrazkova dan z urokov -4 -14
-975 -125
OdloZena dan:
Zauctovanie a zac¢tovanie docasnych rozdielov -254 -1629
Zmena Vv danovej sadzbe - -
Celkova dan z prijmov -1 229 -1 754

OdloZené dane z prijmov st vypocitané pouzitim uzakonenych danovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpoklada v obdobi,
v ktorom sa pohl'adavka zrealizuje alebo zavizok vyrovna.

Na vypocet odlozenej dane z do¢asnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Spoloénost’ pouzila pre rok 2019 sadzbu
21% (2018: 21%) vyplyvajicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych 0sob platnej v deii, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

Daii z prijmov vykazana cez ostatné sticasti komplexného vysledku

1.11.2018 - 31.10.2019 1.11.2017 - 31.10.2018

v tis. eur Pred Po Pred Po
zdanenim Dani  zdaneni zdanenim Dan zdaneni

Polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do
zisku/(straty) v nasledujicich obdobiach (po zdaneni):
Cisty zisk / (strata) zo zabezpe&enia pefiaznych tokov -1 403 -295 -1 108 - - -

Celkovy komplexny vysledok -1403  -295 -1108 - - -
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14. Daii z prijmu a odloZena dan (pokracovanie)
Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

v tis. eur

1.11.2018 - 31.10.2019

1.11.2017 - 31.10.2018

% %
Zisk pred zdanenim 5316 9327
Darnova sadzba 21% 21% 1116 21% 1959
Danovo neuznané naklady 7% 393 3% 288
Nezdanované vynosy -5% -284 -5% -507
Splatna dan: zrazkova dan z Grokov 0% 4 0% 14
Umovren%e da}novej straty, ku ktorej nebola zatuc¢tovana 0% ) 0% )
odlozena dan
Zmena v danovej sadzbe 0% - 0% -
Celkom 23% 1229 19% 1754
Pohyby odloZeného dafniového zavizku (netto) po¢as obdobia 2019 a 2018
2019
Vykazané Vykazanév Obstarané
v tis. eur Zostatok k vo vykaze ostatnom prostrednictvom  Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom podnikovej 31. oktobru
2018 strat vysledku kombinacie 2019
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -22 685 -1232 - - -23917
Investicie do nehnutel'nosti -1025 79 - - -946
Straty zo znizenia hodnoty pohl'adavok z i
obchodného styku a ostatného majetku 10 832 383 1225
Zabezpecovacie derivaty ) i
(“cash flow hedge”) 0 295 295
Rezervy a zavizky 621 67 - - 688
Darnové straty 0 - - - -
Celkom, netto -23 079 -254 678 - -22 655
2018
Vykazané Vykazané v Obstarané
v tis. eur Zostatok k vo vykaze ostathom prostrednictvom  Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom podnikovej 31. oktébru
2017 strat vysledku kombinacie 2018
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -21 251 -1434 - - -22 685
Investicie do nehnutel'nosti -848 -177 - - -1 025
Straty zo zniZenia hodnoty pohl'adavok z o5 15 ) ) 10
obchodného styku a ostatného majetku
Rezervy a zavizky 500 121 - - 621
Danové straty 124 -124 - - -
Celkom, netto -21 450 -1 629 - - -23 079

Pozri tiez bod 19 - Odlozeny danovy zavazok.

36



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej ié¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

15. Pozemky, budovy a zariadenie

v tis. eur

Samostatné
Pozemky a hnutel’né veci Nedokon_éeny Ikom
budovy a stibory majetok ce
hnutelnych veci

Obstardvacia cena
Pociato¢ny stav k 1.11.2017 224902 127 483 11 058 363 443
Prirastky 5511 4038 7673 17 222
Prirastky v désledku zlii€enia spolo¢nosti - - - -
Ubytky -487 -275 - -762
Presun do investicii v nehnutelnostiach - - - -
Presun z majetku ur¢eného na predaj - - - -
Presuny v ramci majetku 5072 - -5072 -
Zostatok k 31.10.2018 234998 131 246 13 659 379903
Pociato¢ny stav k 1.11.2018 234998 131 246 13 659 379903
Prirastky 15738 2 046 4753 22 537
Prirastky v dosledku zlucenia spolo¢nosti - - - -
Ubytky -3 085 -1641 - -4726
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku ur¢ené¢ho na predaj - - - -
Presuny v ramci majetku 2208 5098 -7 306 -
Zostatok k 31.10.2019 249 859 136 749 11 106 397 714
Opravky a straty 7o zniZenia hodnoty majetku
Pociato¢ny stav k 1.11.2017 -42 744 -45 822 - -88 566
Odpis bezného uctovného obdobia -5 941 -7 090 - -13 031
Ubytky 28 201 - 229
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku ur¢eného na predaj - - - -
Zostatok k 31.10.2018 -48 657 -52 711 - -101 368
Pociato¢ny stav k 1.11.2018 -48 657 -52 711 - -101 368
Odpis bezného uctovného obdobia -6 985 -7 675 - -14 660
Ubytky 328 1078 - 1 406
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku ur¢eného na predaj - - - -
Zostatok k 31.10.2019 -55 314 -59 308 - -114 622
Zostatkova hodnota
k 1.11.2017 182 158 81 661 11 058 274 877
k 31.10.2018 186 341 78 535 13 659 278 535
k 1.11.2018 186 341 78 535 13 659 278 535
k 31.10.2019 194 545 77 441 11 106 283 092

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 realizovala investicie vo vyske 22 537 tis. eur. Spolo¢nost’
investovala 12 181 tis. eur do kapy lanovej drahy Grand Jet Brhliska, obstaranie lanovej drahy bolo realizovana formou lizingu.
Spolo¢nost” d’alej investovala 6 239 tis. eur do vystavby novych chaletov na Otupnom, do nakupu novych ratrakov 1 492 tis.
eur, do vybudovania nadrze Zadné vody investovala nateraz sumu 929 tis. eur. Dalej Spolo¢nost zrealizovala investiciu do
prestavby hotela Srdie¢ko 886 tis. eur, do chatiek v Tatralandii v hodnote 757 tis. eur a realizovala aj d’al$ie mensie investicie.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie (pokrac¢ovanie)

Spolocnost’ v obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktdbra 2018 realizovala investicie vo vySke 17 222 tis. eur. Spolo¢nost’
investovala 1 981 tis. eur do vystavby novych toboganov v Tatralandii, zaradila do uZivania stavbu nového gastro zariadenia
,Crystal“ na Bielej Pati v hodnote 1 534 tis. eur, spolocnost’ d’alej postavila nové restaura¢né zariadenia ,,Koliba Habarka“ v
stredisku Jasna priamo pri vrcholovej stanici 6-sedackovej lanovky Lacky — Vyhliadka v hodnote 1 529 tis. eur, zdokonalila
zasnezovanie a lyziarske trate za viac ako 1 461 tis. eur, vo Vysokych Tatrach sa tiez zrekonstruovali izby v Grandhotel Stary
Smokovec v hodnote 1 352 tis. eur, zaradila do uzivania ,,AOM* (asistované obchodné miesto) kiosky v horskych strediskach a
v Tatralandii v hodnote 876 tis. eur, investovala 670 tis. eur do kupy hotela Tatran vo Velkej Lomnici a realizovala d’al’Sie
investicie.

NevyuZity majetok a pouZivany majetok plne odpisany
K 31. oktobru 2019 a 2018 Spolo¢nost’ nevlastnila nevyuzivany majetok. K 31. oktobru 2019 Spoloc¢nost’ pouzivala plne
odpisany majetok v obstaravacej hodnote 16 886 tis. eur (2018: 11 470 tis. eur).

Strata zo zniZenia hodnoty
Za obdobia konciace 31. oktobra 2018 a 31. oktobra 2019 Spolocnost’ nevykazala stratu zo znizenia hodnoty pozemkov, budov

a zariadenia.

Poistenie majetku

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018

Zivelna pohroma a vandalizmus 389 949 354 537

Vseobecné strojové rizika 26 279 25715

Zodpovednost’ za skodu 15 000 15 000
Zabezpeka

K 31. oktobru 2019 boli na zabezpecenie bankovych Gverov pouzité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 228 995 tis. eur
(k 31. oktobru 2018: vo vyske 225 265 tis. eur).

Kapitalizované financné naklady

K 31. oktébru 2019 Spolo¢nost’ nekapitalizovala do majetku Ziadne turoky zuverov (K31. oktobru 2018: Spolo¢nost’
nekapitalizovala do majetku Ziadne uroky z tiverov).

38



Tatry mountain resorts, a.s.

PoznamKky k individualnej ié¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

16. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur

Obstardvacia cena

Pociato¢ny stav k 1.11.2017

Prirastky

Prirastky v dosledku zlucenia spolo¢nosti
Ubytky

Presuny v ramci majetku

Zostatok k 31.10.2018

Pociatocny stav k 1.11.2018

Prirastky

Prirastky v dosledku zlucenia spolo¢nosti
Ubytky

Presuny v ramci majetku

Zostatok k 31.10.2019

Opravky a straty zo zniZenia hodnoty

majetku

Pociatoc¢ny stav k 1.11.2017

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2018

Pociatocny stav k 1.11.2018

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2019

Zostatkova hodnota
k 1.11.2017
k 31.10.2018

k1.11.2018
k 31.10.2019

Ocenitel'né prava predstavuji najma ochranné znamky tykajice sa Aquaparku Tatralandia.

17. Investicie v nehnutePnostiach
v tis. eur

Obstardvacia cena

Podiato¢ny stav k 1.11.2018 / 1.11.2017
Precenenie na realnu hodnotu

Zostatok k 31.10.2019 / 31.10.2018

Ocenitelné Obstarany
Goodwill centtelne Softvér nehmotny Celkom
prava -
majetok

3740 3964 2 446 230 10 380
- - 37 418 455
- - -5 - -5
- - 2 ) -
3740 3964 2480 646 10 830
3740 3964 2479 646 10 829
- - 376 595 971
- - - -2 -2
- - 550 -550 -
3740 3964 3405 689 11798
-350 -1 052 -2 026 - -3428
- -69 -317 - -386
- - 4 - 4
-350 -1121 -2 339 - -3810
-350 -1121 -2 339 - -3810
- -69 -188 - -257
-350 -1 190 -2 527 - -4 067
3390 2912 420 230 6 952
3390 2843 141 646 7020
3390 2843 140 646 7020
3390 2774 878 689 7731

31.10.2019 31.10.2018

7279 6 554

1050 725

8329 7279
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17. Investicie v nehnutelnostiach (pokracovanie)

Investicie v nehnutelnostiach predstavuji k 31. oktobru 2019 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie
Otupné v ich uhrnnej t¢tovnej hodnote 2 707 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 2 707 tis. eur), ktoré su prenajimané tretim stranam a
tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v uctovnej hodnote 5 622 tis. eur
(k 31. oktobru 2018: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov bola uré¢ena odhadom manaZzmentu spdsobom uvedenym vys$sie. Hodnota
pozemkov bola uréena manazmentom pomocou trhovych cien, pri¢om vysledna hodnota je zaloZena na odhade trhovej ceny na
meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2019 vedenie Spolocnosti na zdklade aktudlnych trhovych a zmluvnych podmienok prehodnotilo hodnotu
investicii v nehnutel'nostiach smerom nahor o 1 050 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 725 tis. eur. Na ocenenie boli pouzité znalecké
posudky a dostupné kupno-predajné transakcie.

V obdobi 1. novembra 2018 az 31. oktobra 2019 vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 201 tis. eur a priame
prevadzkové néklady vztahujuce sa k investiciam v nehnutelnostiach boli vo vyske 74 tis. eur (1. novembra 2017 az
31. oktdbra 2018: vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 197 tis. eur a priame prevadzkové naklady tykajace sa
investicii v nehnutel’'nostiach boli vo vyske 61 tis. eur).

Zabezpeka
K 31. oktobru 2019 bola na zabezpecenie bankovych tiverov pouzita ¢ast’ investicie v nehnutelnostiach vo vyske 2 850 tis. eur

(k 31. oktobru 2018: vo vyske 2 462 tis. eur).

18. Investicie do dcérskych spolo¢nosti

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (97%-ny podiel) 7191 7191
Tatry mountain resorts CR, a.s. (100%-ny podiel) 79 79
TMR Finance CR, a.s. (100%-ny podiel) 78 78
TMR Jestéd a.s. (100%-ny podiel) 75 75
Molltaler Gletscherbahnen GmbH (90% -ny podiel) 33 -
Tatry Mountain Resorts AT GmbH (100%-ny podiel) 32 32
Tatry mountain resorts PL, a.s. (100% -ny podiel) 27 27
Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG (90% -ny podiel) 0,002 -
Celkom 7515 7 482

Diia 1. maja 2019 Spoloénost’ ziskala 90% podiel v Molltaler Gletscherbahnen GmbH v hodnote 33 tis. eur a 90% podiel
Vv spolo¢nosti Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG v hodnote 1.8 eur. Obchodné podiely vo vyske 10% v spoloénostiach
Molltaler Gletscherbahnen GmbH a Malltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG boli nadobudnuté spoloénostou Tatry Mountain
Resorts AT GmbH. Ziskané spolo¢nosti prevadzkuju lyZiarske strediska Molltaler Gletscher a Ankogel v Rakiisku.

Dtia 16. februara 2018 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vyskou zakladného imania 2 000 tis. czk (79
tis. eur), ktorej jedinym akciondrom sa stala Spolo¢nost’. Spolocnost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. bude sluZit’ na budtice
akvizicie v Ceskej republike.

Dna 28. maja 2018 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu o kipe podniku PHIG Holding GmbH, ktora sa neskor premenovala na Tatry
mountain resorts AT GmbH. Kupna suma bola dohodnuta na 32 tis. eur, pricom sa Spolo¢nost’ stala jedinym vlastnikom podniku.
Hodnota ¢istého majetku spolo¢nosti v ¢ase obstarania predstavovala 32 tis. eur.

Dria 14. septembra 2018 bola zalozena spolo¢nost TMR Finance CR, a.s. s vySkou zakladného imania 2 000 tis. czk (78 tis. eur),

ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolocnost’. TMR Finance CR, a.s. emitovala 7. novembra 2018 dlhopisy na Burze cennych
papierov Praha.
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18. Investicie do dcérskych spolocnosti (pokracovanie)

Diia 5. maja 2017 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vyskou zédkladného imania 2 000 tis. czk (75 tis.
eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost’.

Dnia 31. januara 2018 doslo k zmene nazvu spolo¢nosti Tatry mountain resorts CR, a.s., a spolo¢nost’ bola premenovana na
TMR Jested a.s..

Dia 30. septembra 2017 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. s vyskou zakladného imania 27 tis. eur,
ktorej jedingm akcionarom sa stala Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. bude sluzit’ na buduce akvizicie
Vv Pol’skej republike. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. nasledne dna 6. decembra 2017 odkupila od Spoloc¢nosti cely
75% podiel v spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. v tthrnnej hodnote 30 000 tis. pin.

Dnia 14. aprila 2015 Spolo¢nost’ obstarala 70%-ny podiel v pol'skej spolo¢nosti PS Rozrywka, ktora sa neskér premenovala
na Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. (dalej SWM). Za tento 70%-ny podiel Spolo¢nost’ zaplatila 6 727 tis. eur. Dia
4. augusta 2015 Spolo¢nost’ nasledne kupila d’al’si podiel vo vyske 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spolo¢nost SWM je
prevadzkovatel'om zabavného parku v meste Chorzow v Pol'sku. Celkova hodnota majetku k datumu obstarania po preceneni na
realnu hodnotu predstavovala 9 489 tis. eur a celkova hodnota vlastného imania predstavovala 9 077 tis. eur. Spolo¢nost’ predala
6. decembra 2017 svoj 75% podiel v spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o., dcérskej spolognosti Tatry mountain
resorts PL, a.s. za 30 milionov pln.

Dna 5. marca 2014 Spolocnost’ kupila 97% akcii spolo¢nosi Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (d’alej len ,,Szczyrk™)
v celkovej hodnote 7 191 tis. eur. Jedna sa o spolo¢nost’ vlastniacu a prevadzkujiicu lyZiarske stredisko v Pol'sku. Celkova
hodnota majetku k datumu obstarania po preceneni na realnu hodnotu predstavovala 13 321 tis. eur a celkova hodnota vlastného
imania predstavovala 9 031 tis. eur..

19. OdloZen4 dafiova pohladavka, odloZeny dafiovy zavizok
Odlozena datiova pohl'adavka (zavdzok) boli i€tované k nasledovnym polozkam:
v tis. eur Pohladavky Zavizky Celkom
31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019  31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018

Docasné rozdiely vztahujuce sa k:

Dlhodoby hmotny a nehmotny

. - - -23917 -22 685 -23 917 -22 685
majetok
Investicie v nehnutel'nostiach - - -946 -1 025 -946 -1025
Straty zo zniZenia hodnoty
pohladavok z obchodného styku 1225 10 - - 1225 10
a ostatného majetku
Zabezpecox’/’acw derivaty (“cash 295 ) ) ) 295 i
flow hedge”)
Rezervy a zavizky 688 621 - - 688 621
Danové straty - - - - - -
Zapocitavanie -2 208 -631 2208 -631 - -
Celkom - - -22 655 -23079 -22 655 -23 079

OdloZena danova pohl'adavka nebola zatctovana k nasledovnym polozkam (zaklad dane):
v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018

Danové straty - -
Celkom - -

Odlozena daniova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa uctuje len do vySky, do akej bude moct byt
V budutcnosti pravdepodobne umorend voci budiucim danovym ziskom.
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19. OdloZena danova pohlPadavka, odloZeny danovy zavizok (pokracovanie)

Predpokladané posledné obdobia na umorenie dafiovych strat st nasledovné:
v tis. eur 2019 2020 po 2020

Dailové straty - - -

Na zéklade legislativnej zmeny, od 1. januara 2014 maji straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu uplatnenia 4 roky a zaroven
Spolo¢nost’ moéze uplatiiovat’ rovnomerne maximalne 25% z danych danovych strat ro¢ne.

20. Zasoby

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Tovar 2663 2762
Material 1306 1152
Majetok urceny na predaj 3471 3981
Celkom 7 440 7 895

Majetok uréeny na predaj predstavujti Chalety Otupné faza I11. (vo vyske 766 tis. eur) a faza IV. (vo vyske 2 706 tis. eur), ktorych
vystavbu Spolo¢nost’ realizovala, resp. stale realizuje a nasledne planuje predat’ tretim stranam. Vynos z predaja chaletov bude
vykézany v roku 2020, pripadne neskor. Ide spolu o celkovy pocet 8 chaletov.

K 31. oktobru 2019 sa na zabezpedenie bankovych tverov pouzili zasoby vo vyske 7 440 tis. eur (k 31. oktobru 2018:
7 895 tis. eur).

21. Uvery poskytnuté

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Kratkodobé 112 786 86 322
Dlhodobé 5618 3043
Celkom 118 404 89 365
Opravna polozka k poskytnutym tiverom -5651 -
Celkom s opravnou polozkou 112 753 89 365

Tabul’ka nizsie poskytuje prehl’ad kratkodobych poskytnutych uverov k 31. oktobru 2019 a k 31. oktobru 2018. Vazeny
aritmeticky priemer Grokovych sadzieb na kratkodobé poskytnuté Gvery k 31. oktobru 2019 predstavoval 6,77 % (k 31.
oktobru 2018: 6,86%).

K 31. oktobru 2019 Spoloénost’ vytvorila opravnt polozku k poskytnutym kratkodobym uverom v hodnote 5 651 tis. eur.
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21. Uvery poskytnuté (pokraovanie)

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Dlznik Typ urokovej miery Vyska auveru Vyska uveru
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 7% p.a. 26 532 15 169
Tatry mountain resorts PL, a.s. 7% p.a. 24 251 22 430
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. 7% p.a. 20 653 17 591
1. Tatranska, akciova spolo¢nost’ 7% p.a. 13975 13 300
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 7% p.a. 5246 6519
J&T Private Equity 1,8% p.a. 4 059 -
Tatry mountain resorts PL, a.s. 7% p.a. 2994 1062
Tatry mountain resorts CR, a.s. 7% p.a. 2271 179
TIKAR d.o.o0. 10% p.a. 2232 -
VICINITY INVESTMENT Itd. 5% p.a. 1946 -
Korona Ziemi 7% p.a. 1184 1024
TMR Jestéd a.s. 7% p.a. 1029 451
SON Partner 7% p.a. 953 939
Thalia s.r.o. 5% p.a. 904 861
TMR Jestéd a.s. 7% p.a. 729 673
P.M.I.R as. 5% p.a. 601 -
Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG 7% p.a. 557 -
TMR Jestéd a.s. 7% p.a. 539 50
AIRAVATA Holding s.r.o. 5% p.a. 500 2 006
FBS Group s.r.o. 7% p.a. 493 -
P.M.I.R ass. 5% p.a. 437 121
VICINITY INVESTMENT Itd. - 380 -
GALAXO as. 5% p.a. 195 184
majitel’ Penziénu Energetik (Mgr. Lubica Skusilova) 5% p.a. 85 2401
AIRAVATA Holding s.r.o. 5% p.a. - 212
AIRAVATA Holding s.r.o. 5% p.a. - 78
AIRAVATA Holding s.r.o. 5% p.a. - 119
AIRAVATA Holding s.r.o. - - 380
P.M.I.R ass. 5% p.a. - 503
Ostatné 5% p.a. 41 70
Celkom kratkodobé poskytnuté uvery 112 786 86 322

Tabul’ka niz$ie poskytuje prehl’ad dlhodobych poskytnutych tverov k 31. oktobru 2019 a k 31. oktébru 2018. Vazeny
aritmeticky priemer urokovych sadzieb na dlhodobé poskytnuté Gvery k 31. oktdobru 2019 predstavoval 4,21%
(k 31. oktobru 2018: 6,55%).

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
DIZnik Typ tdrokovej miery Vyska uveru Vyska tveru
Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG 5% p.a. 4 599 -
TIKAR d.o.o. 10% p.a - 2061
Melida, a.s. - 859 846
OSTRAVICE HOTEL a.s. 4% p.a. 20

Ostatné 4% p.a. 140 136
Celkom dlhodobé poskytnuté tivery 5618 3043
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22. Pohladavky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Pohl'adavky z obchodného styku 4 960 3434
Opravné polozky k pohl'addvkam -88 -47
Celkom 4872 3387
Kratkodobé 4 872 3387
Dlhodobé - -
Celkom 4872 3387

Pohladavky z obchodného styku k 31. oktobru 2019 st vo vyske 4 872 tis. eur a tvoria bezné prevadzkové pohl'adavky. K 31.
oktobru 2018 pohladavky z obchodného styku tvorili bezné prevadzkové pohladavky vo vyske 3 387 tis. eur.

Rozdelenie pohl'adavok na zaklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Brutto Opra‘,’né Netto Brutto Op ra‘:né Netto

polozka polozka
v lehote splatnosti 3746 - 3746 2098 - 2098
po lehote splatnosti do 30 dni 406 - 406 241 - 241
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 128 -28 100 33 -5 28
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 366 -6 360 487 -4 483
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 314 -54 260 575 -38 537
Celkom 4 960 -88 4872 3434 -47 3387

K 31. oktobru 2019 a 31. oktébru 2018 hodnota opravnych poloziek pozostavala z opravnych poloziek k beznym prevadzkovym

pohladavkam.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu uc¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom prehlade:

v tis. eur

Stav k 1.11.2018 / 1.11.2017
Tvorba opravnej polozky
Pouzitie

Rozpustenie opravnej polozky
Stav k 31.10.2019 / 31.10.2018

31.10.2019 31.10.2018
47 118

55 90

-10 -154

-4 -7

88 47

K 31. oktobru 2019 sa na zabezpecenie bankovych tiverov pouzili pohl'adavky vo vyske 4 872 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 3 387

tis. eur).
23. Ostatné pohPadavky
v tis. eur

Poskytnuté zalohy
Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

31.10.2019 31.10.2018
26 233 27932

26 233 27932

22 649 24 224
3584 3708

26 233 27932
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23. Ostatné pohladavky (pokracovanie)
Poskytnuté zalohy na majetok suvisia najmé s budticimi akviziciami vo vyske 22 214 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 22 839 tis. eur)
a s nedokoncenou investi¢nou ¢innost'ou vo vyske 4 019 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 5 093 tis. eur). Spolo¢nost’ poskytla najma

zalohu na buducu akviziciu, ktorou je spolo¢nost’ prevadzkujica lanovky. Tto spolo¢nost’ ma Spolo¢nost’ zaujem v budiicnosti
odkupit’. Kontrakt je uzavrety so spolo¢nostou VICINITY INVESTMENT Itd.

24. Ostatny majetok

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Néklady budticich obdobi a prijmy budtcich obdobi 1 266 1196
Ostatné danové pohl'adavky - 475
Ostatny majetok 9500 7099
Celkom 10 766 8 770
Kratkodobé 10 766 8770
Dlhodobé - -
Celkom 10 766 8 770

Spolo¢nost’ na zaklade zmluvy o postiipeni a zapocitani pohl'adavok eviduje k 31. oktobru 2019 pohl'adavku voci spoloénosti
Penzién Energetik s.r.o. vo vyske 2 328 tis. eur.

Ostatny majetok vo vyske 7 045 tis. eur predstavuje pohl'adavku Spolo¢nosti z predaja 75% podielu akcii v spolo¢nosti Slaskie
Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. voci svojej dcérskej spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s.

25. Financné investicie
v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Finanéné néstroje ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia 4 652 4 652

Cenné papiere uréené na predaj - -
Celkom 4 652 4 652

K 31. oktobru 2019 Spolo¢nost’ v ramci trovne 3 eviduje finanén investiciu 9,5% podiel v spolo¢nosti MELIDA, a.s. vo vyske
4 498 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 4 498 tis. eur), ktora si prenajima a nasledne prevadzkuje lyziarske stredisko Spindlerov Mlyn
v Ceskej republike.

Dna 29. oktobra 2019 podpisala Spolo¢nost’ zmluvu o prevode cennych papierov so spoloénostou CAREPAR, a.s., na zaklade
ktorej Spolo¢nost’ nadobudla 19 ks kmenovych akcii spolo¢nosti MELIDA, a.s. a tym sa stala priamym akcionarom (9,5%
podiel) v spolo¢nosti MELIDA, a.s.

K 31. oktobru 2018 Spolocnost’ evidovala finanénu investiciu (19% podiel) v spolo¢nosti CAREPAR, a.s. vo vyske 4 498 tis.
eur. Téato spolo¢nost’ vlastnila 50%-ny podiel spolo¢nosti MELIDA, a.s., ktora si prenajimala a nasledne prevadzkovala lyZiarske
stredisko Spindlerov Mlyn v Ceskej republike. Z dévodu, Ze spolo¢nost CAREPAR, a.s. k 31. oktobru 2018 nevykazuje okrem
50%-ného podielu v spolo¢nosti MELIDA, a.s. ziadny iny vyznamny majetok alebo zavizky, realna hodnota investicie v
spolocnosti CAREPAR, a.s. bola uréena ako 9,5% odhadovanej redlnej hodnoty spolo¢nosti MELIDA, a.s.

K 31. oktobru 2019 vedenie Spoloénosti prehodnotilo realnu hodnotu podielu v spolo¢nosti MELIDA, a.s. a dospelo k zaveru,
7e sa vyznamne nezmenili predpoklady, ktoré by viedli k zmene hodnoty tejto investicie.

Realna hodnota MELIDA, a.s. bola k 31. oktdbru 2019 a 2018 odhadnuta vedenim Spolo¢nosti pouzitim metody diskontovania
penaznych tokov, s pouzitim vstupov z podnikatel'ského planu a odhadov penaznych tokov. Podnikatel'sky plan a odhady

penaznych tokov boli pred ich pouzitim vedenim Spolo¢nosti dosledne prehodnotené. Néjom lyziarskeho strediska bol na
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zéklade podpisaného dodatku &. 2, ktory nadobudol platnost’ dita 22. marca 2018, predizeny az do roku 2057, z tohto dévodu
boli naprojektované peiiazné toky od roku 2018 do roku 2057. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouZité pri ocefiovani, boli
ocakavané penazné toky, kde najdolezitejsie predpoklady odhadované manazmentom boli EBITDA, jej rast a diskontna sadzba.

Projektovana EBITDA pre rok 2018 predstavovala hodnotu 5 890 tis. eur. Pre rok 2019 sa predpokladal jej narast o 5%, ¢o bolo
aj dosiahnuté, pre roky 2020 a 2021 sa predpoklada narast o 3%, od roku 2022 do roku 2023 sa predpoklada jej narast o 2%
ro¢ne a od roku 2024 do roku 2057 o 1% ro¢ne. Diskontna sadzba pre ocenenie tohto finanéného majetku pouzita k 31. oktobru
2018, predstavujica pozadovanu mieru navratnosti vlastného kapitalu bola vo vyske 7,80% (2017: 8,70%).

26. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Peniaze v hotovosti 12 12
Ceniny - -
Bezné ucty v bankach 10 271 52775
Opravna polozka -3

Celkom 10 280 52 787

K 31. oktébru 2019 Spoloénost’ vytvorila v zmysle pravidiel IFRS 9 opravni polozku k penaznym prostriedkom a pefaznym
ekvivalentom vo vyske 3 tis. eur.

Uttami v bankach méze Spoloénost’ volne disponovat’.
27. Vlastné imanie

Zikladné imanie a emisné aZio
Schvalené, upisané a plne splatené zakladné imanie k 31. oktébru 2019 a 31. oktobru 2018 pozostavalo z 6 707 198 kmenovych
akcii v nominalnej hodnote 7 eur za jednu akciu.

Dna 12. aprila 2010 emisie akcii pod oznacenim ISIN: CS0009011952, séria 01,02, ISIN: SK1120002110, séria 01, ISIN:
SK1120005527, séria 01, ISIN: SK1120006061, séria 01, ISIN: SK1120009156, séria 01 zanikli a zIGcili sa do jednej emisie
ISIN-u SK1120010287.

Dna 17. aprila 2019 sa konalo riadne valné zhromazdenie spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhromazdenie rozhodlo
okrem iného o rozdeleni zisku spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutého v obdobi od 1. novembra 2017 do 31.
oktobra 2018 podl'a uétovnej zavierky zostavenej za toto Gi¢tovné obdobie, v sume 7 574 tis. eur nasledovne:

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 757 tis. eur

- Cast’ zisku vo vyske 225 tis. eur na thradu straty minulych obdobi

- Pridel do socialneho fondu vo vyske 38 tis. eur

- Zostatok vo vyske 6 553 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti sa ur¢uje ako pomer

hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujucej tabul’ke s uvedeni akcionari Spolo¢nosti s potom
akcii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.
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31. oktéber 2019 Pocet Vlastnicky Hlasovacie
akcii podiel prava
% %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1030919 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 385 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1578 760 23,5% 23,5%
Celkom 6 707 198 100% 100%
31. oktéber 2018 Pocet Vlastnicky Hlasovacie
akcii podiel prava
% %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1030919 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 385 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1578 760 23,5% 23,5%
Celkom 6 707 198 100% 100%
Zisk pripadajuci na akciu

31.10.2019 31.10.2018
Zisk za obdobie v tis. eur 4087 7573
Vazeny priemerny pocet kmenovych akcii 6 707 198 6 707 198
Zisk pripadajici na akciu v eurach 0,609 1,129

Zikonny rezervny fond

K 31. oktobru 2019 je zékonny rezervny fond vo vyske 6 609 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 5 852 tis. eur). Zakonny rezervny
fond sa podrl'a slovenskej legislativy povinne roéne vytvara v minimalnej vyske 10% z ¢istého zisku spolo¢nosti a minimalne do
vysky 20% z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond méze byt pouzity iba na thradu strat
spolo¢nosti a nesmie sa pouzit’ na vyplatu dividend. Vypocet rezervného fondu je uskutoéneny v sulade so slovenskymi pravnymi
predpismi.

ZniZenie zakladného imania

Dria 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromaZdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zakladného imania Spolo¢nosti Tatry
Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Zmena zakladného
imania nadobudla u¢innost’ 22. oktdbra 2013 ako den zapisania zniZenia zakladného imania do prislusného obchodného registra.
Po zniZeni zékladného imania spolo¢nosti sa zmenila nominalna hodnota jednej akcie z pévodnych 33 eur za jednu akciu na 7
eur za jednu akciu.

Rozdelenie zisku

Za finanény rok konciaci 31. oktobra 2019 vedenie Spolo¢nosti navrhuje rozdelit’ celkovy dosiahnuty zisk vo vyske 4 087 tis.
eur nasledovne:

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 4009 tis. eur

- Pridel do socialneho fondu na zaklade kolektivnej zmluvy vo vyske 20 tis. eur

- Zostatok vo vyske 3 658 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi
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28. Uvery a podzitky

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Prijaté uvery a pozicky 99 254 84 622
Lizingy 12 403 1800
Celkom 111 657 86 422
Kratkodobé 10 763 46 548
Dlhodobé 100 894 39874
Celkom 111 657 86 422

Suma lizingu vo vyske 12 403 tis. eur zahfia aj si¢asnu hodnotu buducich platieb vo vyske 9 872 tis. eur viazucich sa k buduce;j
kape lanovky v stredisku Jasna, ktora si Spolo¢nost’ na zaklade zmluvy o buducej kiipnej zmluve prenajima. Suma 2 531 tis. eur
sa viaze k lizingu hmotného majetku od spolo¢nosti Tatra-leasing, s.r.o.

Prijaté Gvery a pozicky k 31. oktoébru 2019 ak 31. oktdobru 2018 su uvedené v nasledujucom prehlade. Datum splatnosti
predstavuje kone¢ny datum splatnosti celého uveru.

Nesplatena

Veritel Typ urokovej miery Détum splatnosti suma k
31.10.2019

v tis. eur

TMR Finance CR, a.s. 4,51% p.a. 30.11.2022 58 773
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,657% p.a. 31.12.2028 18 962
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,571% p.a. 30.6.2022 7200
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,684% p.a. 31.12.2028 4625
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,686% p.a. 30.6.2032 4120
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. 7% p.a. 31.12.2020 3569
EUROCOM Investment s.r.o. 4% p.a. 31.3.2020 2 005
Celkom 99 254
Nesplatena

Veritel Typ tdrokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2018

v tis. eur

J&T Banka a.s. 4%p.a 15.11.2018 42 036
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,657% p.a. 31.12.2028 20500
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,571% p.a. 30.6.2022 8 700
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,684% p.a. 31.12.2028 5000
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,686% p.a. 30.6.2032 4 335
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. 7% p.a. 31.12.2020 4021
Heineken Slovensko a.s. - 30.11.2018 30
Celkom 84 622

Vazeny aritmeticky priemer urokovych sadzieb na prijaté uvery a pdzicky k 31. oktobru 2019 predstavoval 4,64% (k 31. oktobru
2018: 4,44%). Uroky st splatné na mesaénej baze. Pre viac informacii pozri bod 12 — Urokové vynosy a naklady.
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28. Uvery a pdzi¢ky (pokraovanie)

V obdobi od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 Spolo¢nost’ nacerpala dva uvery od spolo¢nosti PoStové banka, a.s.. Prvy
uver vo vyske 5 000 tis. eur slizi na refinancovanie nakladov réznych investi¢nych projektov, vyska nesplateného zostatku Giveru
ku ditu zostavenia zavierky predstavuje sumu 4 625 tis. eur. Druhy naderpany tver vo vyske 20 500 tis. eur rovnako slizi na
refinancovanie nakladov d’al'Sich investiénych projektov, vyska nesplateného zostatku tveru ku diiu zostavenia zavierky
predstavuje sumu 18 963 tis. eur.

V obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktdbra 2018 Spolocnost’ nacerpala Uver vo vyske 4 500 tis. eur, ktory sluzil na
refinancovanie nikladov na prestavbu byvalej administrativnej budovy na Hotel Posta v stredisku Jasna. Vyska nesplateného
zostatku tveru ku diiu zostavenia zavierky predstavuje sumu 4 120 tis. eur.

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 nacerpala novy tver od spolo¢nosti Postova banka a.s. v celkovej
hodnote 10 000 tis. eur. Peniaze z tohto Gveru sa pouzili na vystavbu novej lanovej drahy Krupova — Kosodrevina vratane
zasnezovacej techniky a terénnych uprav prislusnej zjazdovky. Vyska nesplateného zostatku tohto Gveru ku ditu zostavenia
zavierky predstavuje sumu 7 200 tis. eur.

Spolo¢nost’ diia 14. augusta 2018 podpisala zmluvu o kratkodobom uvere so spolo¢nostou J&T Banka, a.s. vo vyske 42 036 tis.
eur. Tento kratkodoby uver bol nasledne 15. augusta 2018 cely pouzity na splatenie prijatého tveru, ktory bol poskytnuty
spoloc¢nostou Tatra banka, a.s.. Na zaklade tejto skutocnosti sa uskutocnil vymaz zabezpecenia spoloc¢nosti Tatra banka
z prislusnych registrov zaloznych prav. Spolo¢nost’ diia 15. novembra 2018 splatila cely Gver poskytnuty spolo¢nost'ou J&T
Banka, a.s.

Spolo¢nost’ dita 30. novembra 2018 splatila tver od spolo¢nosti Heineken Slovensko a.s.
Spolo¢nost’ nacerpala novy tver od spolo¢nosti TMR Finance CR, a.s. v celkovej hodnote 58 773 tis. eur.

Dnia 7. oktoébra 2019 podpisala Spolo¢nost’ zmluvu o kratkodobom uvere so spolo¢nostou EUROCOM Investment s.r.0.
v hodnote 2 005 tis. eur.

Spolo¢nost’ podpisala zmluvu 0 lizingu diia 1. novembra 2018 so spolo¢nostou VEREX REALITY s.r.o. v hodnote 9 872 tis.
eur so splatnostou 30. aprila 2023. Okrem toho mala Spolo¢nost’ k 31. oktobru 2019 podpisanych viacero lizingovych zmliv s
Tatra-Leasing, s.r.0. v celkovej hodnote 2 531 tis eur (k 31. oktobru 2018: 1799 tis. eur).

Zabezpeka

Na zabezpeenie bankovych uverov sa pouzil nasledovny majetok: pozemky, technologia a prevadzkové budovy horskych
vytahovych zariadeni: vleky, sedackové lanové drahy (d’alej LD), pozemna LD, visuta LD, kabinkova LD, trafostanice,
hospodarske budovy a stavby: Hotel Tri Studni¢ky, Hotel Srdiecko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala
telekomunikac¢na budova, Bungalovy. ZaloZzeny je aj vSetok hnutelny majetok stredisk Jasna a Vysoké Tatry a taktiez
pohl'adavky z obchodného styku.

K31. oktobru 2019 boli na zabezpefenie bankovych uverov pouzité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutel'nostiach, zasoby a pohladavky vo vyske 243 127 tis. eur (k 31. oktobru 2018: vo vyske 239 008 tis. eur).

Splatnost’ zavézkov z finanéného lizingu k 31. oktobru 2019 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 4218 51 4 269
1 az 5 rokov 8 185 39 8224
Celkom 12 403 90 12 493
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Splatnost’ zavizkov z finanéného lizingu k 31. oktobru 2018 bola nasledovna:

V tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 855 34 889
1 az 5 rokov 945 21 966
Celkom 1800 55 1855

29. ZavizKky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Zaviazky z obchodného styku 5735 6 923
Nevyfakturované dodavky 730 766
Celkom 6 465 7689
Kratkodobé 5338 7689
Dlhodobé 1127 -
Celkom 6 465 7689

K 31. oktobru 2019 dlhodobé zavazky vo vyske 1 127 tis. Eur predstavuja zadrzné voci dodavatel’om.
K 31. oktobru 2019 zavizky po lehote splatnosti boli vo vyske 1 402 tis. eur (k 31. oktébru 2018: 1 155 tis. eur).
30. Uttovanie o zabezpe&eni

Spolo¢nost’ v aktudlnom obdobi aplikuje G¢tovanie zabezpecenia po prvykrat. Spolo¢nost’ pouziva iba zabezpelenie
penaznych tokov na zabezpecenie iba proti menovému riziku.

Odkedy Spoloc¢nost’ nacerpala uver od ¢eskej dcérskej spolocnosti v eurovom ekvivalente 58,7 miliona, otvorila sa Spolo¢nosti
pozicia v ¢eskych korunach. Spolo¢nost’ sa rozhodla riadit’ menové riziko zmeny kurzu ¢eskej koruny na tomto konkrétnom
nastroji pomocou zabezpecovacieho nastroja — menového swapu.

Spolo¢nost’ nema zabezpecené formou Gctovania o zabezpeceni ziadne iné rizika, okrem menového rizika vyvstavajuceho zo
spominaného nastroja, ked’ze su tieto rizika riadené inym spdsobom. Pre viac informacii vid’ sekciu o finanénych rizikach.

Zabezpecovana polozka je dlhodoby Gver denominovany v ¢eskej mene poskytnuty ¢eskou dcérskou spoloc¢nostou s fixnym
splatkovym kalendarom.

Zabezpecovaci nastroj je menovy swap, ktory swapuje splatky v eskych korunach za splatky v eurach, pri zachovani fixnej
urokovej sadzby pri oboch menach.

Existuje ekonomicky vzt'ah medzi zabezpecovanou polozkou a zabezpecovacim nastrojom, ked’ze podmienky swapu kopirujua
podmienky zabezpecovaného uveru (nominalna hodnota, maturita a splatkové kalendare). Spolo¢nost’ urcila zabezpecovaci
pomer na 1:1 pre zabezpeCovaci vztah, ked'ze je podkladové riziko menového swapu identické s rizikom zabezpecovanej
polozky. Ked’ze podmienky swapu kopiruju podmienky zabezpecovaného Gveru (nominalna hodnota, maturita a splatkové
kalendare), Spolo¢nost’ ocakava, ze zabezpecovaci vztah bude do velkej miery efektivny.

Neefektivita zabezpecenia moze nastat’ v pripade, ked’ Spolo¢nost’ prestane dodrziavat’ splatkovy kalendar. Spolo¢nost’ oéakava
splatenie uveru v zmysle splatkového kalendara.
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Profil zabezpecovacieho néstroja — zabezpecovaci nastroj ma fixnl splatnost’ v novembri 2022 pre celi nominalnu hodnotu 57.9
mil EUR. Forwardova sadzba pouZita pre zabezpecenie je 25.870 CZK / 1 EUR.

Pre porovnatel'né obdobie neexistuje ziadny vplyv uctovania o zabezpeceni.

V beznom obdobi je dopad zabezpecovacieho nastroja a zabezpeCovanej polozky na vykaz o financnej pozicii nasledovny:

v tis. eur Nominalna hodnota | Uétovna hodnota | Riadok vykazu | Zmeny v
0 finan¢nej pozicii realnej hodnote
merajice

neefektivitu

Menovy swap 57,943 (348) Ostatné zavizky (348)
v tis. eur Zmeny v | Fondy z | Naklad z

realnej hodnote precenenia | precenenia

merajlice

neefektivitu.

Menovy swap 348 1,108 0

V beznom obdobi je dopad zabezpecenia penaznych tokov na vykaz o finan¢nej vykonnosti nasledovny:

v tis. eur Celkovy Neefektivita Riadok vo | Naklad zo | Hodnota Riadok vo
zisk/(strata) ~ zo | vykazana vykaze zabezpeCovacich | reklasifikovana | vykaze
zabezpeCovacich | vzisku alebo | ziskov derivatov z ostatnych | ziskov
derivatov v | strate a strat vykazany v | sucasti a strat
Komplexnom ostatnych komplexného
vysledku sucastiach vysledku  do

komplexného zisku/(straty)
vysledku
Menovy swap 1,108 0 - 0 587 -

31. Ostatné zavizky

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Zavizky voc¢i zamestnancom 3992 3688
Prijaté zalohy 5291 6741
Vynosy budticich obdobi 3632 3300
Zaviazky voci akciondrom zo zniZenia zékladného imania 215 215
Ostatné 1927 2218
Zavazky z dane z pridanej hodnoty - -
Celkom 15 057 16 162
Kratkodobé 15 057 16 162
Dlhodobé - -
Celkom 15 057 16 162
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K31. oktobru 2019 prijaté zalohy predstavujii predovsetkym zalohy na kupu Chaletov vo vyske 2645 tis. eur
(k 31. oktobru 2018: 4 935 tis. eur) a prijaté zalohy na ubytovanie v hoteloch vo vyske 2 286 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 1 724
tis. eur).

K 31. oktobru 2019 zaviazky voci zamestnancom predstavuju predovsetkym rezervu na bonusy za hospodarsky rok od
1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 v hodnote 2 896 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 2 669 tis. eur) a mzdové zavizky voéi
zamestnancom v hodnote 1 039 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 935 tis. eur).

K 31. oktobru 2019 zavizky voci akcionarom zo znizenia zakladného imania predstavuju sumu 215 tis. eur (k 31. oktobru 2018:
215 tis. eur) a obsahuju najmé ostavajici zavdzok zo znizenia zékladného imania v celkovej hodnote 174 388 tis. eur.

K 31. oktébru 2019 sumu vynosov buducich obdobi predstavuje predovsetkym suma 2 520 tis. eur za Casové rozliSenie
predanych skipassov - ,,Sikovna sezonka“ (k 31. oktobru 2018: 2 554 tis. eur), suma 32 tis. eur predstavuje ndjomné za priestory
spolocnosti J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec (k 31. oktobru
2018: 74 tis. eur) a suma 80 tis. eur predstavuje dotaciu na Hotel Tri studnic¢ky (k 31. oktobru 2018: 82 tis. eur). Rezerva na
zl'avy z nakupov bola k 31. oktobru 2019 vo vyske 384 tis. (k 31. oktobru 2018 vo vyske 384 tis. eur).

K 31. oktobru 2019 suma ostatnych zavizkov obsahuje aj 655 tis. eur zavizky zo socidlneho zabezpecenia (k 31. oktobru 2018:
602 tis. eur).

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu v priebehu uc¢tovného obdobia st znazornené v nasledujicom prehlade:

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Stav k 1.11.2018/1.11.2017 92 47
Tvorba na tarchu nakladov 138 137
Cerpanie -205 -92
Stav k 31.10.2019 / 31.10.2018 25 92
32. Rezervy
. Nevycerpané .
v tis. eur dovolenky Ostatné Celkom
Pociato¢ny stav k 1.11.2018 389 24 413
Tvorba rezerv pocas roka 460 - 460
Rozpustenie rezerv pocas roka - - -
Pouzitie rezerv pocas roka -389 - -389
Zostatok k 31.10.2019 460 24 484
31.10.2019 31.10.2018
Kratkodobé 460 389
Dlhodobé 24 24
Celkom 484 413
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33. Vydané dlhopisy

V priebehu uctovného obdobia 2014 Spoloc¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000
tis. eur, ktoré st odo diia 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Spolo¢nost’
dna 10. oktobra 2018 emitovala tretiu emisiu dlhopisov v celkovom objeme 90 000 tis. eur, z ktorej bolo ku ditu zostavenia
ucétovnej zavierky upisanych celych 90 000 tis. eur (k 31. oktobru 2018 nacerpanych 60 000 tis. eur). V priebehu decembra
2018 boli dlhopisy z prvej emisie splatené v plnej vyske 70 000 tis. eur. Detaily k jednotlivym dlhopisom st uvedené v
tabul’ke nizsie.

v tis. eur Nominalna
hodnota Efektivn
emisie v a

povodnej Urokova iirokova  Zostatkova Zostatkova

Datum Datum Mena mene v sadzba miera hodnota hodnota
ISIN emisie  splatnosti emisie tisicoch pav% pav% k31.10.2019 k31.10.2018
Nazov
MR I SKa1200 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70000 45 65 990
4,50%/2018 09606 o o '
TMR I SK41200
5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6,0 6,17 113922 113924
6,00%/2021 09614 ' '
TMR I SK41200
10.10.2018 10.10.2024 EUR 90 000 44 4,94 88 102 58 503
4,40%/2024 14598
Celkom 202 024 238 417
Kratkodobé 5089 71002
Dlhodobé 196 935 167 415
Celkom 202 024 238 417

Vsetky tri dlhopisy predstavuju zaknihovany cenny papier na doruditela a ich vydanie bolo schvalené Narodnou bankou
Slovenska. Zavdzok vyplyvajuci z dlhopisu TMR II je podriadeny zavizku z dlhopisu TMR |. Penazné prostriedky z oboch
dlhopisov boli pripisané na uéet Spolo¢nosti 11. februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného irokového
vynosu z dlhopisu TMR | v hodnote 582 tis. eur. Peniazné prostriedky z dlhopisu TMR III boli pripisané na tcet spolo¢nosti
Vv priebehu mesiaca oktober 2018 v celkovej vyske 60 000 tis. eur. Zvy$na Cast’ peaznych prostriedkov z dlhopisu TMR 111
v celkovej vyske 30 000 tis. eur bola pripisana na et spolo¢nosti v priebehu mesiaca november 2018 a december 2018.

V priebehu u¢tovného obdobia 2018 Spolo¢nost’ odkupila vlastné dlhopisy z emisie TMR | v celkovom objeme 5 000 tis. eur.
Dria 17. decembra 2018 boli dlhopisy TMR | z prvej emisie splatené v celkovej hodnote 70 000 tis. eur.

Spoloc¢nost’ sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finan¢ného ukazovatel'a Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na Grovni
max. 6,5 a hodnotu finanéného ukazovatel'a DSCR (vratane zapocitania nakladov na vyplatu kupénov z dlhopisov TMR Ia TMR
I1) na Grovni min. 1,00.

Vsetky tri emisie su spojené s pravidelnou vyplatou kuponu, ktora Spolocnost’ zabezpecuje z vlastnych prostriedkov.

Z celkovej hodnoty zavizku vo vyske 202 024 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 238 417 tis. eur) predstavuje kratkodoba cast’
vo vyske 5 089 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 71 002 tis. eur) zavézok z kuponu splatny v priebehu roka 2019 .

Zabezpeka
Na zabezpecenie vydanych dlhopisov TMR III bolo zriadené zalozné pravo (,,Zaloh*) k nehnutel'nostiam, hnutelnym veciam

a Gasti pohl'adavok vo vlastnictve Spolo¢nosti Vv celkovej vyske 110 524 tis. eur. Jedna sa o majetok, ktory nie je pouzity na
zabezpecenie inych zavéizkov Spoloc¢nosti.
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34. Udaje o realnej hodnote

Nasledovny prehlad obsahuje udaje o uétovnej hodnote a realnej hodnote finanéného majetku a zaviazkov Spolo¢nosti, ktoré nie
su vykazané v redlnej hodnote:

v tis. eur Uétovna hodnota Realna hodnota
31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018
Finanény majetok

Uvery poskytnuté (pozn. 21) 112 753 89 365 111 963 88 881
Ostatné pohl'adavky (pozn. 23) 26 013 23 437 26 013 23437
Investicie do dcérskych spolo¢nosti (pozn. 18) 7515 7482 7515 7482
Pohl'adavky z obchodného styku (pozn. 22) 4872 3387 4872 3387
Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty (pozn. 26) 10 280 52 787 10 280 52 787
Ostatny majetok (pozn. 24) 10 766 7574 10 766 7574
Celkom 172199 184 032 171 409 183 548
v tis. eur Uétovna hodnota Reilna hodnota
31.10.2019 31.10.2018 31.10.2019 31.10.2018
Financné zavizky
Uvery a pozicky (pozn. 28) 111 657 86 422 111 657 86 564
Vydané dlhopisy (pozn. 33) 202 024 238 417 213520 251 143
Zavazky z obchodného styku (pozn. 29) 6 465 7689 6 465 7689
Ostatné zavizky (pozn. 31) 15 057 6 080 15 057 6 080
Celkom 335203 338 608 346 699 351476

Ostatné pohladavky k 31. oktobru 2019 obsahuju poskytnutii zalohu najméd na budtcu akviziciu, ktorou je spoloc¢nost
prevadzkujuca lanovky vo vyske 19 451 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 19 451 tis. eur). Tato spolo¢nost’ ma Spolo¢nost’ zaujem v
budtcnosti odkupit. Kontrakt je uzavrety so spolo¢nostou VICINITY INVESTMENT Iltd. na dobu jedného roka a z tohto
dovodu sa t¢tovna hodnota poskytnutej zalohy vyznamne nelisi od jej redlnej hodnoty.

35. Operativny lizing

Néjom na strane nijomcu

Spolo¢nost’ si prenajima pozemky, na ktorych si vybudované lyziarske trate a lanovky a prenajima si niektoré auta na zaklade
zmlav o operativnom lizingu. Najvyznamnej$ie zmluvy na ndjom pozemkov su uzavreté na obdobie 30 rokov s opciou na d’al$ich
10 rokov. Najvyznamnejsie zmluvy maji vypovednu lehotu 1 rok.

Néklady na operativny lizing za obdobie kon¢iace k 31. oktobru 2019 vykazané vo vysledku hospodarenia predstavovali 3 946
tis. eur (za obdobie konéiace 31. oktobra 2018: 2 933 tis. eur).

Vyska najomného za obdobie, pocas ktorého nemézu byt zmluvy vypovedané, je nasledovna:

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018
Menej ako 1 rok 3198 2 205
Od 1 do 5 rokov 7842 6 356
5 rokov a viac 22 611 16 086
Celkom 33651 24 647
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36. Zmeny v zavizkoch vyplyvajuce z finan¢nych aktivit

v tis. eur 1. oy, . . Obstaranie Zmena 31.
november Pen?;ll('e Reklasrzgkor\ézl;g podielov v realnej  Ostatné oktober
2018 Y Predal  gpolotnosti  hodnoty 2019
Uvery a pozicky 86 422 11311 - - - 13924 111657
Vydané dlhopisy 238 417 -35 000 - - - -1393 202024
Celkové zavizky z
finanénych aktivit 324 839 -23 689 - - - 12531 313681
v tis. eur 1. .y, . . Obstaranie Zmena 31.
november Penztlglr(le Reklasrlli;ko"\:(l;:_r podielov v realnej Ostatné oktober
2017 Y Predal  spolotnosti  hodnoty 2018
Uvery a pozicky 65 689 20 395 - - - 338 86422
Vydané dlhopisy 184 842 53 266 - - - 309 238417
Celkové zavizky z
finanénych aktivit 250 531 73 661 - - - 647 324839

37. Informacie o riadeni rizika

Tato sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena a sposobe ich riadenia.
Spoloc¢nost’ je vystavena riziku v nasledujucich oblastiach:

- uverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkové riziko

Manazment mé celkovu zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Spolo¢nosti.

Uverové riziko

Spolo¢nost’ sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohladavkach =z obchodného styku, pohladavkach
z prenajmu, ostatnych pohladavkach, preddavkoch a poskytnutych uveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny
Gétovnou hodnotou tohto majetku v sivahe v pripade, Ze nie je vystavena ziadna forma rudenia. Utovna hodnota
pohladavok, preddavkov a poskytnutych uverov vyjadruje najvys$siu moznu uctovnt stratu, ktord by musela byt zatétovana
Vv pripade, ze protistrana tplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavidzkov a vsetky zabezpeky a zaruky by mali nulova
hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevySuje oéakavané straty, ktoré st obsiahnuté v rezerve na nedobytné pohl'adavky. Pred
uzatvorenim vyznamnych zmliv, vedenie Spolo¢nosti na svojich pravidelnych zasadnutiach vyhodnocuje tverové riziko
suvisiace s protistranou. V pripade identifikacie vyznamnych rizik, Spoloénost’ K uzavretiu zmluvy nepristapi.

Poskytnuté uvery

Spolo¢nost’ pridel'uje uverom stupeni uverového rizika na zaklade Gdajov, o ktorych sa predpoklada, ze predpovedaju tiverové
riziko (vratane, okrem iného, externych ratingov, finanénych vykazov, spravcovskych uctov a projekcii penaznych tokov a
dostupnych tlacovych informacii o protistrane), potencialne dni po lehote splatnosti a uplatnenie skuseného uverového usudku.

Stupne tiverového rizika su definované pomocou kvalitativnych a kvantitativnych faktorov, ktoré poukazuju na riziko zlyhania
a su v stlade s vonkajSimi definiciami uverovych ratingov od ratingovych agentar, ako su Moody's a Standard & Poors.
Pravdepodobnost’ zlyhania sa potom priradi na zéklade historickych tidajov zhromazdenych tymito agenturami.

Parametre straty pri zlyhani (LGD) vo vSeobecnosti odrazaji predpokladani mieru navratnosti 40%, s vynimkou pripadu, ked’
je pozicka znizena o iver.
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37. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Pravdepodobnost’ Strzell;i;);; Uétovna Opravna
zlyhania (PD) (LGD) hodnota  polozka (ECL)
0,74% - 8,21% 40% 118 404 -5651

Analyza senzitivity

Ak by sa zmenila kreditna kvalita dlznika, zmenila by sa aj pravdepodobnost’ zlyhania. Ak by sa PD zvysila relativne o 10%,
ECL by sa zvysila o 565 tis. EUR. Ak by sa PD zniZila relativne o 10%, ECL by klesla o 565 tis. EUR.

Spolo¢nost’ tiez zohl'adnuje rozdiely medzi ekonomickymi podmienkami pocas obdobia, v ktorom boli zozbierané historické
udaje, sucasnymi podmienkami a pohl'adom spolo¢nosti na ekonomické podmienky pocas o¢akavanej zivotnosti tveru.

K 31. oktobru 2019 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému uverovému riziku:

Ostatné

v tis. eur Pravnické finan¢né

osoby Banky inStitacie = Ostatné Spolu
Financny majetok
Uvery poskytnuté 118 264 - - 140 118404
Ostatné pohl'adavky 26 014 219 - - 26 233
Investicie do dcérskych spolocnosti 7515 - - - 7515
Pohl'adavky z obchodného styku 4872 - - - 4872
Finan¢né investicie 4 652 - - - 4 652
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - 10 268 - 12 10 280
Ostatny majetok 8 004 - 24 -369 7659
Celkom 169 321 10 487 24 -217 179615
K 31. oktobru 2018 bola Spoloénost’ vystavena nasledovnému uverovému riziku:

Ostatné

v tis. eur Pravnické finanéné

osoby Banky inStitiicie = Ostatné Spolu
Financny majetok
Uvery poskytnuté 89 228 - - 137 89 365
Ostatné pohladavky 23093 344 - - 23437
Investicie do dcérskych spolocnosti 7482 - - - 7482
Pohl'adavky z obchodného styku 3 387 - - - 3387
Finan¢né investicie 4 652 - - - 4 652
Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty - 52 775 - 12 52 787
Ostatny majetok 6 897 - 11 666 7574
Celkom 134 739 53119 11 815 188 684

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovania ¢innosti Spolo¢nosti a riadenia finanénych pozicii. Zahffa riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a taktieZ riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumni cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Manazment Spolo¢nosti sa zameriava na riadenie a monitorovanie
likvidity. Kvoli riadeniu likvidity manazment zmenil u¢tovné obdobie na hospodarsky rok konéiaci 31. oktéobrom. Spolo¢nost’
Vv prvej polovici svojho uc¢tovného obdobia ma zimnu sezonu, co predstavuje 60% prijmov Spoloc¢nosti. Podl'a vyvoja v prvom
polroku vie Spolo¢nost’ v dostatocnom predstihu ovplyvnit’ stranu prijmov a vydavkov, tak aby si vedela zachovat’ dostatocnt
likviditu na prevadzku Spolo¢nosti. V stredisku Vysoké Tatry je sezénnost vyrovnana aj silnou letnou sezonou, ¢o jej
zabezpecuje stabilnejsiu likviditu po cely rok.
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V nasledovnej tabul’ke je uvedena analyza finanéného majetku a zavdzkov Spolocnosti zoskupenych podla zostatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatkovych dob splatnosti vratane zahrnutia urokov. Preto v pripade
zavizkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok najneskorSie mozné splatenie. Majetok a zavézky, ktoré nemaju
stanovent splatnost’, st vykazané spolu v kategorii ,,bez uréenia®.

K 31. oktobru 2019 bola Spoloénost’ vystavena nasledovnému riziku likvidity:

. Uttovns  Dudud Do 3 3 yrokaz Nads Bez

v tis. eur penazny . mesiace . .
hodnota mesiacov . 5 rokov rokov  uréenia
tok az 1 rok

Financny majetok
Uvery poskytnuté 112 753 118517 111665 1121 160 5458 113
Ostatné pohladavky 26 233 219 - 219 - - -
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 7515 - - - - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 4872 4 887 4 887 - - - -
Finan¢né investicie 4652 4652 - - - - 4 652
Pen_azne prostriedky a penazné 10 280 10273 10273 i i ) )
ekvivalenty
Ostatny majetok 10 766 10 862 10 862 - - - -
Celkom 177 071 149410 137687 1340 160 5458 4765
Financné zavizky
Uvery a pozicky -111 657 -111 636 -1 358 -8779 -87986 -13513 -
Vydané dlhopisy -202 024 -233 000 - -10560 -132440 -90000 -
Zavizky z obchodného styku -6 465 -6 465 -6 465 - - - -
Ostatné zavazky -15 057 -15 057 -15 057 - - - -
Danové zavizky -860 -860 -860 - - - -
Celkom -336 063 -367 018 -23740  -19339 -220426 -103513 -

K 31. oktobru 2019 predstavuju poskytnuté p6zi¢ky do 1 roka v hodnote 112 786 tis. eur (k 31. oktobru 2018: 86 322 tis. eur),
ktorych vécsina je splatna na poziadanie alebo do konca oktdbra 2019. Tieto p6zicky nebudi splatené do 1 roka. Spolo¢nost’
planuje pozadovat’ splatenie tychto finan¢nych prostriedkov podla potreby pre ucely financovania investi¢nej ¢innosti a akvizicii.

AN

Predpokladané vycerpanie poskytnutej pozicky je v horizonte do 3 rokov.

Uttovna hodnota Ostatnych pohladivok zahfiia najmi poskytnuté zilohy, pri ktorych sa neodakava, e budu uhradené
penaznymi prostriedkami, ale prevodom akcii v horizonte do 3 rokov.

Vedenie Spolo¢nosti planuje v budiicnosti splatit’ vydané dlhopisy emisiou novych dlhopisov.

57



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individualnej ié¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019

37. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

K 31. oktébru 2018 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému riziku likvidity:

: Uttovna Buduici Do3 3mesiace 1rokaz5 Nad 5 Bez

v tis. eur v v . ¥ o
hodnota pefiazny tok mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov  urdenia

Financny majetok
Uvery poskytnuté 89 366 89 536 62 572 23750 2 369 845 -
Ostatné pohladavky 23437 344 - 344 - - -
Investvlcle (?0 dcérskych ) 7 482
spolo¢nosti 7482 7482 - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 3387 3387 3387 - - - -
Finan¢né investicie 4 652 4652 - - - - 4 652
Penazné prostriedky a peniazné
ekvivalenty 52 787 52 787 52 787 - - ) )
Ostatny majetok 7574 7574 7574 - - - -
Celkom 188 685 165 762 126 320 24 094 2 369 845 12134
Financné zavizky
Uvery a pozicky -86 422 -86 401 -42 653 -3895 -23 396 -16 457 -
Vydané dlhopisy -238 417 -284 743 -66 463 -9680  -135520 -73 080 -
Zavizky z obchodného styku -7 689 -7 689 -7 689 - - - -
Ostatné zavizky -6 080 -6 080 -6 080 - - - -
Celkom -338 608 -384913  -122 885 -13575  -158 916 -89 537 -

Uttovna hodnota Ostatnych pohladivok zahfiia najmd poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neolakéva, Ze budi uhradené
penaznymi prostriedkami ale prevodom akcii.

Menové riziko

Z dovodu obstarania dcérskych spolo&nosti v Pol'skej republike a v Ceskej republike a poskytnutia a prijatia uverov od tychto
spolo¢nosti v priebehu roka 2018 a 2019, Spolo¢nost’ je primarne vystavena riziku zmien vymenného kurzu pol'ského zlotého
a ¢eskej koruny voci euro. Manazment pravidelne sleduje, ¢i nie je velky rozdiel medzi zaviazkami a pohladavkami v cudzej
mene. Spolo¢nost’ k 31. oktobru 2019 vykazovala investicie v dcérskych spolo¢nostiach v pol'skych zlotych v hodnote 7 218 tis.
eur a Gvery poskytnuté v celkovej hodnote v pol'skych zlotych predstavovali 31 029 tis. eur. Spolo¢nost’ taktiez vykazovala
investicie v dcérskych spolo¢nostiach v ¢eskej korune v hodnote 232 tis. eur a Gvery poskytnuté v celkovej hodnote v ¢eskej
korune predstavovali 5 703 tis. eur.

Odkedy si Spolocnost’ zobrala uver od svojej Ceskej dcérskej spolocnosti, denominovany v ceskych korunach v eurovom
ekvivalente 58,7 miliona eur, otvorena pozicia na menovom riziku pri ¢eskej korune sa vyznamne otvorila. Spolo¢nost’ sa
rozhodla zabezpecit’ svoju menovi poziciu proti vykyvom Eeskej koruny pre tento konkrétny dlhovy nastroj. Pre viac informacii
pozri bod 30 - Uétovanie o zabezpedeni.

Ostatny majetok a zavézky Spolo¢nosti su denominované v eurach.

Sekundarne existuje riziko, Ze oslabenie Ceskej koruny, pol'ského zlotého, pripadne ruského rubla oproti Euro by viedlo k
znizeniu poc¢tu navstevnikov zo spominanych krajin.
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37. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Analyza senzitivity

Posilnenie eurao 1 % oproti pol'skému zlotému by malo nasledujiici vplyv na finanény majetok a finanéné zavizky Spolo¢nosti:

Vplyv na portfolio
v tis. eur 2019 2018
PLN -333 -377

Oslabenie eura 0 1 % oproti pol'skému zlotému a ¢eskej korune by malo rovnako vel’ky, ale opaény vplyv na finanény majetok
a finan¢né zavazky nez posilnenie.

Urokové riziko

Operacie Spolo¢nosti st vystavené riziku zmien Vv tirokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume Gro¢eného majetku
a uro¢enych zavizkov, pri ktorych je urokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli§na od stiéasnej Grokovej sadzby.
Doba, pocas ktorej je pre finanény néstroj stanovena pevna urokova sadzba, preto vyjadruje obdobie, pocas ktorého je Spolo¢nost’
vystavena riziku zmien v Urokovych sadzbdch. Prehlad uvedeny nizSie vyjadruje vystavenie Spolocnosti riziku zmien
Vv trokovych sadzbach na zaklade zmluvnej doby splatnosti finanénych nastrojov.

K 31. oktoébru 2019 a k 31. oktobru 2018 ma Spolo¢nost’ nasledovny majetok a zavizky viazuce sa na trokovi sadzbu:

v tis. eur 31.10.2019 31.10.2018

Fixna urokova sadzba

Majetok 127 318 140 381
Zavazky 279 647 242 438

Variabilna urokova sadzba
Majetok - -

Zavazky 37 418 82 349

Analyza senzitivity pre ndstroje s variabilnou urokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v urokovych sadzbich by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow
senzitivitu:

v tis. eur Zisk (strata)
100 bb rast 100 bb pokles
31. oktober 2019

Nastroje s variabilnou urokovou sadzbou -374 374
Vplyv -374 374
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktober 2018

Nastroje s variabilnou urokovou sadzbou -823 823
Vplyv -823 823

Urogené zavizky Spoloénosti sti iro¢ené variabilnou tirokovou sadzbou odvolavajiicou sa na EURIBOR. Spoloénost variabiln(i
urokovu sadzbu povazuje za samoriadenie Grokového rizika. Ked’ je ekonomickéd expanzia, tak EURIBOR rastie, ale zaroveni
rastie ekonomick4 vykonnost’ obyvatel'stva a spolo¢nost’ ma lepSie trzby a zisky. Ked’ je ekonomicka recesia, tak sa to sprava
presne opacne.
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37. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajucej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo
zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri vSetkych aktivitach Spolo¢nosti. Prevadzkové riziko zahffia aj riziko sudnych sporov.

Ciel'om Spolo¢nosti je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratdm a ujmam na dobrom mene Spolo¢nosti
v ramci efektivity nakladov vynaloZenych na splnenie tohto ciela a vyhnit sa pritom opatreniam braniacim iniciative
a kreativite.

Hlavnt zodpovednost’ za implementéciu kontrol suvisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manazment Spolo¢nosti. Tato
zodpovednost’ je podporovand vypracovavanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika spolo¢ného pre celt Spolocnost’.
Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Spolo¢nost ma vytvorené
oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ v§etky prevadzkové rizika.

Spolo¢nost’ je tiez vystavena riziku nepriaznivych podmienok suvisiacich s pocasim. Navstevnost’ strediska je zavisla na
mnozstve a obdobiach sneZenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyviiuju pocet lyziarov a vynosy ¢i hospodérsky
vysledok. Teplé pocasie mdze neprimerane zvysit' naklady na produkciu umelého snehu a zmensit’ oblast’ lyZovania. Historicky
mala oblast’ Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu pocas zimnej sezony a oblast’ Vysokych Tatier 85 cm. Zaciatok zimnej
sezOny a snehové podmienky ovplyviiuju vnimanie celej sezony zo strany lyZiarov. Spolo¢nost’ neméze nijakym spdsobom
spol'ahlivo predpovedat’ snehové podmienky na zaciatku zimnej sezonny. Snehové podmienky pocas zimnej sezony su aj vd’aka
vyuzitia systému umelého zasnezovania stabilné kazdy rok.

38. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych osob

Ako je uvedené v nasledujicom prehlade, Spolo¢nost’ je vo vzt'ahu spriaznenej osoby ku svojim akcionarom, ktori maju
V Spolo¢nosti podstatny vplyv a inym stranam, k 31. oktobru 2019 a 31. oktobru 2018 alebo pocas obdobia od 1. novembra
2018 do 31. oktobra 2019 a 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018:

(1) Spoloc¢nosti, ktoré spolo¢ne ovladaju alebo maju podstatny vplyv na uétovnt jednotku a jej dcérske a pridruzené
spolo¢nosti

(2) Spolo¢ne ovladané spolo¢nosti, v ktorych je Spolo¢nost’ spolo¢nikom

(3) Pridruzené spolo¢nosti

(4) Clenovia vrcholového manazmentu spolo¢nosti alebo akcionarov Spoloénosti (pozri tiez bod 10 — Osobné naklady)

Informéacie o odmenach ¢lenov vrcholového manazmentu sit uvedené v bode 10 — Osobné naklady. KedZe Ziadny z akcionarov
nema v Spolo¢nosti vlastnicky podiel nad 20% ani inym spésobom nema podstatny vplyv, nie su akcionari uvadzani ako
spriaznené osoby a vy$§ie opisané transakcie, pripadne zostatky nie s chapané ako transakcie so spriaznenymi osobami. Vsetky
transakcie so spriaznenymi osobami, vratane transakcii s vrcholovym manazmentom, boli uskuto¢nené na zéklade podmienok,
ktoré st na trhu bezné v takychto transakciach uskutocnenych medzi nespriaznenymi osobami, respektive, ktoré su v takychto
transakcidch ocakavané. Ziadna zo spriaznenych stran nebola v ich vzijomnych transakciach akymkolvek sposobom
zvyhodnena. Spolo¢nost’ ma voci spriaznenym osobam dole uvedené transakcie :
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38. Spriaznené osoby (pokracovanie)

v tis. eur

Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0.
TMR Jestéd a.s.

Tatry mountain resorts CR, a.s.

Tatry mountain resorts PL, a.s.
Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co
KG

Molltaler Gletscherbahnen GmbH
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach
TMR Finance CR, a.s.

Clenovia vrcholového manazmentu
OSTRAVICE HOTEL a.s.

(spolo¢ny podnik)

v tis. eur

Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0.
TMR Jestéd a.s.

Tatry mountain resorts CR, a.s.

Tatry mountain resorts PL, a.s.

Molltaler Gletscherbahnen GmbH & Co
KG

Molltaler Gletscherbahnen GmbH
Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach
Clenovia vrcholového manazmentu

! Spolo¢nost’ Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. sa stala spriaznenou osobou od 30. aprila 2014.
2 Spolo¢nost’ Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2015.

8 Spolo¢nost TMR Jestéd a.s. sa stala spriaznenou osobou od 5. maja 2017.

4 Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 16. februara 2018.

5 Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 30. septembra 2017.

Pozn.
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Pozn.

g B~ W DN
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PohPadavky
31.10.2019
31906
20737
2344

2319

27 245

5066
1
1

68
20

Vynosy
1.11.2018 -
31.10.2019

721
216
108

49

Zaviazky
31.10.2019

3570

1

116

58 773

Naklady
1.11.2018 -
31.10.2019

14

PohPadavky
31.10.2018
21823

17 655
1208

182

23492

Vynosy
1.11.2017 -
31.10.2018

1582
1158
73

8
138

® Spolo¢nost’ Mélltaler Gletscherbahnen GmbH & Co KG sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2019.

" Spolo¢nost’ Mélltaler Gletscherbahnen GmbH sa stala spriaznenou osobou od 1. méja 2019.
8Spolo¢nost’ Grundstiicksverwertungs-GmbH Flattach sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2019.

®Spolo¢nost’ TMR Finance CR, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 14. septembra 2018.
0 Spolo¢nost OSTRAVICE HOTEL a.s. sa stala spriaznenou osobou od 31. decembra 2018.

Zavizky
31.10.2018

19

4027

Naklady
1.11.2017 -
31.10.2018

13

352
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39. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Spolo¢nost’ dita 28. januara 2020 uhradila sumu 5 000 tis. eur, ktord bude sluzit' ako poskytnuty preddavok na buducu kiipu
spolo¢nosti EUROCOM Investment s.r.o, ktora prevadzkuje aquapark BeSetiova.
Spolo¢nost’ dita 3. februara 2020 vyplatila kupon z dlhopisu TMR 1l v sume 6 600 tis. eur.

40. Kapitalové zavizKky a riadenie kapitalu

V priebehu roka 2014 Spoloénost’ emitovala dve emisie dlhopisov (pozri bod ¢. 33 — Vydané dlhopisy) v celkovej nominalnej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré st odo dna 19. februdra 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave.
Spolocnost’ sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finan¢ného ukazovatel'a Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na trovni
max. 6,5 a hodnotu finanéného ukazovatel'a DSCR (vratane zapocitania nakladov na vyplatu kuponov z dlhopisov TMR Ia TMR
I1) na urovni min. 1,00.

Spolo¢nost’ dia 10. oktdbra 2018 emitovala tretiu emisiu dlhopisov TMR I1I v celkovej nominalnej hodnote 90 000 tis. eur.
Peniazny obnos z dlhopisov TMR III bol ku diu zostavenia zavierky pripisany na ti€et Spolo¢nosti v plnej vyske 90 000 tis. eur
(k 31. oktobru 2018 boli z tretej emisie predané dlhopisy v celkovej hodnote 60 000 tis. eur). Urokové vynosy z dlhopisu TMR
III budu vyplacané za kazdé vynosové obdobie polroéne spitne, vzdy 10. oktobra a 10. aprila kazdého roka, prvykrat sa tak stalo
dna 10. aprila 2019. Dlhopis TMR III je splatny jednorazovo 10. oktobra 2024.

Vedenie Spoloénosti pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpe¢it' dostatoéné mnozZstvo prostriedkov na planované
investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované, v pripade potreby aj v sucinnosti s vyuzitim bankovych uverov.

Ani na Spolo¢nost’ a ani na jej dcérske spolo¢nosti do dia ich zlucenia s materskou spolo¢nost’'ou sa nevztahuju Ziadne externé
poziadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019 nenastali ziadne zmeny v pristupe vedenia Spolo¢nosti k riadeniu
kapitéalu.

41. Podmieneny majetok a podmienené zavizky
Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
Vv tom, ako ich buda danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu

k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

Spolo¢nost’ dita 15. augusta 2018 vyplatila cely uver poskytnuty od spolo¢nosti Tatra banka, akciova spolo¢nost’ a na zaklade
tejto skutocnosti sa uskuto¢nil vymaz zabezpecenia spolo¢nosti Tatra banka z prislusnych registrov zaloznych prav.

Spolo¢nost’ vedie viacero stidnych sporov. Maximalna vy§ka nahrady vo vSetkych sudnych sporoch moze byt az 474 tis. eur a

prisluSenstvo.
Bohus Hlavaty Jozef Hodek Marian Vojtko Marian Vojtko
predseda clen osoba zodpovednd osoba zodpovednad
predstavenstva predstavenstva za zostavenie za vedenie uctovnictva

zavierky
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Slovakia

Translation of the Auditors’ Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditors’ Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of Tatry mountain
resorts, a.s.:

Report on the Audit of the Separate Financial Statements

Opinion

We have audited the separate financial statements of Tatry mountain resorts, a. s.
(“the Company”), which comprise the separate statement of financial position as at 31
October 2019, separate statements of profit or loss and other comprehensive income,

changes in equity and cash flows for the year then ended, and notes to separate
financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying separate financial statements give a true and fair
view of the unconsolidated financial position of the Company as at 31 October 2019,
and of its unconsolidated financial performance and unconsolidated cash flows for the
year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing
(“ISAs”). Our responsibilities under those standards are further described in the
Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Separate Financial Statements section.
We are independent of the Company in accordance with the ethical requirements of
the Act No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on amendments to Act No. 431/2002
Coll. on accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”) including the Code of
Ethics for an Auditor that are relevant to our audit of the separate financial statements,
and we have fulfiled our other ethical responsibilities in accordance with these
requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most
significance in our audit of the separate financial statements of the current period.
These matters were addressed in the context of our audit of the separate financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a
separate opinion on these matters.

Bratisiava |,

{"KPMG Inter Swiss entity.

ICO/Registation number: 31 348 238
Evidentne &sio licencie auditora: 96
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Impairment of loans provided and other receivables

As at 31 October 2019, the carrying amount of loans provided and other receivables (long
term and short term): EUR 138,986 thousand; related impairment allowance: EUR 5,651
thousand; impairment loss for the year then ended: EUR 3,900 thousand.

Refer to Notes 2e) and 2i) (Summary of significant accounting policies) and Notes 21 and
23 (Loans provided and Other receivables) of the separate financial statements.

Key audit matter:

Our response:

As at 31 October 2019, loans provided
and other receivables are represented
primarily by uncollateralized loans to
related companies totalling EUR 89,400
thousand, an advance payment for shares
in a company operating a ski resort of
EUR 19,451 thousand and a loan
provided to that entity of EUR 13,975
thousand.

Loans provided and other receivables are
assessed by the Company for impairment
as at each reporting date, both at an
individual asset and collective basis.
Management measures the loss
allowance at an amount equal to expected
credit losses (ECLs) being a probability
weighted estimate of credit losses. Credit
losses are measured as the present value
of an expected cash shortfalls (i.e. the
difference between the cash flows due to
the Company in accordance with the
contract and the cash flows that it expects
to receive). The estimate takes into
account, among other things, repayment
history and past credit loss experience,
adjusted for factors that are specific to the
debtors and an assessment of both the
current and forecast general economic
conditions at the reporting date.

For collectively assessed exposures, the
Company uses statistical models with
parameters such as the probability of
default (PD) and loss given default (LGD)
using historical data, as adjusted for
appropriate forward-looking information.

Our audit procedures in the area, performed
where applicable, with the assistance from our
own financial instruments specialists, included:

e Updating understanding of and assessing
the design and implementation of key
internal controls over the credit control, the
loans and other receivables collection
process and making loss allowances for
loans provided and other receivables;

e Assessment of the appropriateness of the
Company’s  impairment  methodology
against the relevant financial reporting
requirements;

o Evaluating whether the Company’'s
estimates of expected credit losses
appropriately  consider both  current
economic conditions and forward-looking
information;

o Assessment of the accuracy and
completeness of the Company’s ECL
estimates at 31 October 2019 including:

For loans and other receivables assessed
individually, for a risk-based sample of
debtors:

- Inspecting the debtors’ most recent
financial statements, credit terms and
historical repayment patters, and
making corroborating inquiries of the
Company’s CFO and relevant finance
personnel, to obtain understanding of
any credit / repayment uncertainties,
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We identified impairment of loans
provided and other receivables as a key
audit matter because these assets are
material to the Company and due to the
fact that estimating ECLs is inherently
subjective and requires the exercise of
significant management judgment.

significant increase in credit risk or
default;
Inspecting supporting documents in
relation to cash receipts from debtors
subsequent to the end of the reporting
period;

Considering the outcome of the above
procedures, critically assessing the
Company’s estimate of the expected
cash flows from each loan and other
receivable in the sample, also assessing
the appropriateness of the discount rate
used.

For collective impairment assessment

Assessing the key collective impairment
model parameters, such as the PD and
LGD, and the effects thereof on the
model, by reference to the Company’s
own historical credit loss experience,
our understanding of the business,
current economic trends and
expectations, and market practices;

Performing a retrospective assessment
of the historical accuracy of the
Management Board’'s impairment
assumptions and estimates, including
estimated loss rates, against actual
outcomes;

Evaluating whether the disclosures in the
financial statements in respect of the
expected credit losses for the loans and
other receivables satisfy the requirements
of the relevant financial reporting standards.

Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the

Separate Financial Statements

The statutory body is responsible for the preparation of the separate financial
statements that give a true and fair view in accordance with International Financial
Reporting Standards as adopted by the European Union, and for such internal control
as the statutory body determines is necessary to enable the preparation of separate
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or

error.

In preparing the separate financial statements, the statutory body is responsible for
assessing the Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as
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applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of
accounting unless the statutory body either intends to liquidate the Company or to
cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s
financial reporting process.

Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Separate Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the separate
financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due to
fraud or error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these separate financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

o Identify and assess the risks of material misstatement of the separate financial
statements, whether due to fraud or error, design and perform audit procedures
responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as
fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or
the override of internal control.

¢ Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body.

¢ Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
related disclosures in the separate financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

e Evaluate the overall presentation, structure and content of the separate financial
statements, including the disclosures, and whether the separate financial
statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have
complied with relevant ethical requirements regarding independence and
communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the separate financial
statements of the current period and are therefore the key audit matters. We describe
these matters in our auditors’ report unless law or regulation precludes public
disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine
that a matter should not be communicated in our report because the adverse
consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh the public
interest benefits of such communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Reporting on Information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the information in the Annual Report prepared in
accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on
Accounting”). Our opinion on the separate financial statements does not cover other
information in the Annual Report.

In connection with our audit of the separate financial statements, our responsibility is
to read the Annual Report and, in doing so, consider whether the other information is
materially inconsistent with the audited separate financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated.

With respect to the Annual Report, we also consider whether it includes the disclosures
required by the Act on Accounting.

Based on the work undertaken in the course of the audit of the separate financial
statements, in our opinion:

o the information given in the Annual Report for the year ended 31 October 2019 is
consistent with the separate financial statements prepared for the same financial
year; and

e the Annual Report contains information according to the Act on Accounting.

In addition to this, in light of the knowledge of the Company and its environment
obtained in the course of audit, we are required to report if we have identified material
misstatement in the Annual Report that we have obtained prior to the date of this
auditors’ report. We have nothing to report in this respect.
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Additional requirements on the content of the auditors’ report according to
Regulation (EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of
16 April 2014 on specific requirements regarding statutory audit of public-
interest entities

Appointment and approval of an auditor

We have been appointed as a statutory auditor by the statutory body of the Company
15 November 2019 on the basis of approval by the General Meeting of the Company
17 April 2019. The period of our total uninterrupted engagement, including previous
renewals (extensions of the period for which we were originally appointed) and
reappointments as statutory auditors, is eleven years.

Consistency with the additional report to the audit committee

Our audit opinion as expressed in this report is consistent with the additional report to
the audit committee of the Company, which was issued on the same date as the date
of this report.

Non-audit services

No prohibited non-audit services referred to in Article 5 (1) of Regulation (EU) No.
537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific

requirements regarding statutory audit of public-interest entities were provided and we
remained independent of the Company in conducting the audit.

In addition to the statutory audit services and services disclosed in the separate
financial statements of the Company, we did not provide any other services to the
Company or accounting entities controlled by the Company.

28 February 2020
Bratislava, Slovak Republic

Réspons le auditor:
Martin Kr$jak
License UDVA No. 990

Auditing company:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
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