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Prilohy:
Sprava nezavislého auditora k Uétovnej zavierke

Individudlna G¢tovnd zavierka zostavena v stlade s Medzindrodnymi &tandardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za obdobie konéiace 31. decembra 2019

- Vykaz o finanénej situacii

- Vykaz komplexného vysledku

- Vykaz zmien vo vlastnom imani
- Vykaz o pefhaznych tokoch

- Poznamky k Gétovnej zavierke

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajlci sa vyroénej spravy
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ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Sidlo spoloénosti: Dvofakovo nabreZie 8
Bratislava 811 02
1Co: 47 255 277
Def zapisu: 29, jila 2014
Pravna forma: Akciova spoloénost
Zakladné imanie: 250 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vioZka: 5994/B

(dalej len ,Spoloénost™)

Spolotnost za rok 2019 nezostavuje konsolidovani uGétovnl zavierku a ani sa nezahfiia do
konsolidovanej t¢tovnej zavierky inej spoloénosti.

Priemerny polet zamestnancov Spolognosti vroku 2019 bol &trnast, ztoho jeden veddci
zamestnanec. (V roku 2018 to bolo dvanést zamestnancov, z toho jeden vedci zamestnanec).

U&tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 je zostavend ako riadna Gétovna zavierka podla
§ 17a zékona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve, za (i¢tovné obdobie od 1. januéra 2019 do 31.
decembra 2019. U&tovna zavierka Spoloénosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania
Spolo¢nosti (going concern) a bola zostavena v sdlade s Medzinarodnymi &tandardmi finan&ného
vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolognost bola zaloZend zakladatelskou zmluvou zo dfia 31. januara 2014 za ugelom vytvarania
a spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
na zaklade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou &innostou Spolo¢nosti je vytvéranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a
zahrani€nych alternativnych investiénych fondov podfa § 27 ods. 1 zdkona €. 203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskordich predpisov na zdklade povolenia udeleného Nérodnou
bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investi¢nych fondov sa podla § 27 ods. 4 zdkona o
kolektivnom investovani rozumie riadenie investicii majetku a riadenie rizik suvisiacich s tymito
investiciami. Dal$imi &innostami, ktoré méze spravcovska spoloénost podla § 27 ods. 5 zakona o
kolektivnom investovani dodatoéne vykonavat v rdmci spravovania alternativheho investi¢ného
fondu a zahrani€ného alternativneho investi¢ného fondu, su: administréacia, distriblcia cennych
papierov a majetkovych (casti alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych
investi€nych fondov, ako aj dal$ie &innosti sdvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a
zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu (sprava zariadeni, &innosti spravy nehnutefosti,
poradenstvo a iné sluzby spojené so spravou alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani&ného
alternativneho investiéného fondu).
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VLASTNICKA A ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI

Podet akcii: 100 kmefiové, zaknihované, akcie na meno
Menovitd hodnota jednej akcie: 2 500,00 EUR

Struktira akciondrov Spolo&nosti bola k 31. decembru 2019 nasledovnd:

Hlasovacie

Podiel na 21 prava
- EUR % %
Mgr. Martin Fedor 147 500 59 59
Mgr. Eleonéra Fedorova 2 500 1 1
Mgr. Richard Flimel 50 000 20 20
MR Advisors, s.r.o. 50 000 20 20
Spolu 250 000 100 100

Podiel akciondrov na hlasovacich prévach zodpovedd podielu akciondrov na zakladnom imani
Spolocnosti. VacSinovym akciondrom Spoloénosti je Mgr. Martin Fedor, s trvalym pobytom
Langsfeldova 7792/41, 811 04 Bratislava, ktory vykonava kontrolu nad Spolo&nostou.

K 31. decembru 2019 neboli emitované cenné papiere, ktorych majitelia by disponovali osobitnymi
pravami kontroly nad Spolo¢nostou a taktieZ nie si obmedzené hlasovacie prava.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI V UCTOVNOM OBDOBf

Spolocnost je akciovou spolo&nostou zaloZenou a existujlicou podrfa pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Najvy$$im organom Spolognosti je valné zhromaZdenie. Riadiacim organom Spolo&nosti
je predstavenstvo a dozornym organom Spoloénosti je dozorna rada.

Predstavenstvo Spolocnosti

Predstavenstvo je Statutarnym orgdnom Spolo¢nosti. Je oprévnené konat v mene Spolo&nosti vo
vSetkych veciach a zastupuje Spoloénost voéi tretim osobam, v konani pred sidom a pred inymi
organmi. Predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o véetkych zélezitostiach Spolo¢nosti,
pokial' nie su pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pésobnosti inych orgénov
Spolonosti. Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie Spolonosti a zabezpetluje vsetky jej
prevadzkové a organizaéné zdleZitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpedif riadne vedenie
predpisaného Gctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov Spolo¢nosti, okrem
iného predkladd valnému zhromaZdeniu na schvélenie riadnu individudinu Gétovnd zavierku a
mimoriadnu individualnu G¢tovnu zévierku, ndvrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane uréenia
vysky, spdsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a ndvrh na ahradu strat.

Predstavenstvo tieZ zvolava valné zhromaZdenie Spolognosti. Clenom predstavenstva méze byt len
fyzickd osoba. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je pat rokov.

Predstavenstvo malo k 31. decembru 2019 troch &lenov volenych a odvoldvanych valnym
zhromazdenim Spoloénosti:

Mgr. Martin Fedor - predseda predstavenstva
Langsfeldova 7792/41
Bratislava 811 04

Mgr. Richard Flimel - Clen (od 16.03.2019)
Breltanova 25
Bratislava 831 01
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Ing. Michal Rybovi€ - &len (od 16.03.2019)
Mladeznicka 21
Banska Bystrica 974 04

Ing. Michal Holik - ¢len (do 15.03.2019)
Snezienkova 8
Bratislava 831 01

Mgr. Marian Masarik - &en (do 15.03.2019)

Pri starej prachdrni 4
Bratislava - mestska €ast Nové Mesto 831 04

Konanie menom Spolocnosti:

V mene Spolognosti su opravneni konat a podpisovat vsetci &enovia predstavenstva, pricom
Spolotnost zavédzuju sihlasnym prejavom véle najmenej dvaja c¢lenovia predstavenstva.
Podpisovanie za Spolocnost sa vykona tak, Ze k vytlaéenému alebo napisanému obchodnému menu
spolo&nosti a menu a funkcii podpisujtci pripoja svoj podpis. (od 29.07.2019)

V mene Spolocnosti si opravneni konat a podpisovat vdetci Elenovia predstavenstva, pricom
Spolonost zavézuji sdhlasnym prejavom véle najmenej dvaja &lenovia predstavenstva, z ktorych
jeden musi byt predseda predstavenstva. Podpisovanie za Spolo&nost sa vykond tak, Ze k
vytlalenému alebo napisanému obchodnému menu spoloénosti a menu a funkcii podpisujlci pripoja
svoj podpis. (do 28.07.2019)

Opis prdvomoci predstavenstva:

Predseda predstavenstva ako Statutdrny organ ma kompetencie vyhradené Obchodnym zakonnikom
a stanovami Spolo&nosti. Zviastne pravomoci rozhodnut o vydani alebo spatnom odkupeni dlhopisov
nema. V zmysle platnych stanov do prdvomoci predsedu predstavenstva patri riadenie vSetkych
zaleZitosti Spolocnosti, pokial neboli zverené do rozhodovacej pravomoci valného zhromaZdenia
a tieZ zabezpeenie riadneho vedenia G&tovnictva, vedenie zoznamu spoloénikov a informovanie
spoloénikov o zaleZitostiach Spolo&nosti.

Dozorna rada Spoloé&nosti

Dozornd rada je najvy38§im kontrolnym orgdnom Spolo¢nosti. Dohliada na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskuto&fiovanie podnikatelskej Cinnosti Spolo&nosti. V pripadoch uvedenych v
§ 196a Obchodného zékonnika dava predchddzajici sdhlas predstavenstvu k uzavretiu prisludnych
zmliv. Dozorna rada overuje postupy vo veciach Spolo¢nosti a je opravnena kedykolvek nahliadat
do Gctovnych dokladov, spisov a zéznamov tykajlcich sa &innosti Spoloénosti a zistovat stav
Spolognosti. Dozorna rada preskimava G&tovné zavierky, ktoré je Spolognost povinna vyhotovovat
podla osobitného predpisu, a névrh na rozdelenie zisku alebo Ghradu strét a je povinna podat o
vysledku preskimania spravu valnému zhromazdeniu. V pripade zistenia zavaznych nedostatkov v
hospodareni a v inych pripadoch, ak to vyZaduji zaujmy Spolo&nosti, zvolava dozorna rada valné
zhromazdenie,

Dozorna rada ma troch ¢lenov. Funkéné obdobie &lenov dozornej rady je pat rokov. Clenov dozornej
rady voli a odvoldva valné zhromaZdenie. Ak méa Spoloénost v ase volby viac ako patdesiat
zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere, dve tretiny &lenov dozornej rady voli a odvolava valné
zhromazdenie a jednu tretinu volia a odvolavaju zamestnanci Spolo&nosti. Predsedu dozornej rady
vymenuje spomedzi &lenov dozornej rady. Dozorna rada udefuje predchadzajici suhlas v pripadoch
ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovéach Spolo&nosti.

Dozornd rada bola v roku 2019 zloZend z nasleduiticich oséb:

(i) Ing. Zdenka Madunicka
Estonska 8624/21
Bratislava - mestska &ast Vrakufia 821 07
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(ii) Mgr. Marian Masarik (od 15.06.2019)
Pri starej pracharni 4
Bratislava - mestskd &ast Nové Mesto 831 04

(iii) Mgr. Martin Skrak (od 28.12.2019)
LeSkova 3/A

Bratislava 811 04

Ing. Monika Céreova (do 14.06.2019)
Zadunajska cesta 8

Bratislava 851 01

JUDr. Andrea Kovacikova (do 28.12.2019)
Gerlachovska 4
Kosice 040 01

Pracovna kontaktna adresa vietkych &lenov dozornej rady je Dvotdkovo nabreZie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika.

VYVO] CINNOSTI, FINANENA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Hlavnou obchodnou &innostou spravcovskej Spoloénosti je vytvaranie a spravovanie tuzemskych
a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov na zéklade povolenia udeleného Narodnou bankou
Slovenska. Od mesiaca janudra 2015 Spolotnost spravuje maltsky alternativny investiény fond
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. - podfond Sandberg Private Equity 1 Fund. Od mesiaca
februéra 2016 Spoloénost spravuje maltsky alternativny investiény fond Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. - podfond Sandberg Private Equity 2 Fund. K 31.12.2019 spravovala spravcovska
Spoloénost nadalej oba tieto podfondy - Sandberg Private Equity 1 Fund (gistd hodnota aktiv 2019
je 193 897 tis Eur) a Sandberg Private Equity 2 Fund (Cista hodnota aktiv 2019 je 47 132 tis Eur).

V roku 2019 dosiahla Spoloénost vysledok hospodarenla zisk v celkovej vySke 1 718 tis. EUR.
Spolo&nost v roku 2019 dosiahla vynosy za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske
3 392 tis. EUR, ¢o predstavu_]e 60%-ny medznrocny pokles. Z dévodu medziro€éného poklesu vynosov
za spravu fondu a tiez zvy3enia nékladov na spravu Spoloénosti, zaznamenala Spolo&nost 70%- -ny
medzirony pokles zisku, no napriek tomu dosiahla kladny vysledok hospodarenia.

O spdsobe rozdelenia vysledku hospodarenia za Uctovné obdobie 2019 rozhodne valné zhromazdenie

na svojom zasadnuti v priebehu roka 2020. Uctovny zisk za rok 2018 bol rozhodnutim valného

zhromazdenia prevedeny na (éet nerozdeleny zisk minulych rokov (5 813 tis. EUR)

Hlavné ekonomické ukazovatele

tis. EUR 2019 2018 2017
Aktiva celkom 11 637 9 859 3071
Neobezny majetok 2 287 20 28
ObeZny majetok 9 350 9839 3043
Pasiva celkom 11 637 9 859 3071
Zakladné imanie 250 250 250
Zakonny rezervny fond_ 50 .50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160 160
Fondy zo zisku - -
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie 1718 5813 1615
Vysledok hospodarenia minulych rokov 8112 2 299 684
Zavazky 1347 1287 312
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Ukazovatele finanénej situacie

2019 2018 2017
Celkova zadlZenost 11,58% 13,05% 10,16%
Dlhodoba zadlZenost - - -
Okamzita likvidita 1,09 0,45 1,76
Bezna likvidita 2,31 7,76 10,25
~ Celkova likvidita 2,31 7,76 10,25

Celkova zadlZzenost = zdvézky / spolu majetok

Dlhodoba zadizenost = (dlhodobé zévazky + bankové tvery dihodobé) / spolu majetok

OkamZita likvidita = finan&né Géty / (kratkodobé zdvidzky + beiné bankové uvery + krétkodobé finan¢né
vypomoci)

Bezna likvidita = (finanéné G&y + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavazky + beZné bankové (very +
kratkodobé finanéné vypomoci)

Celkova likvidita = (finan&né (cty + kratkodobé pohladavky + zdsoby) / (krétkodobé zavazky + beiné bankové
Uvery + krétkodobé finanéné vypomoci)

SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKEJ (‘_f_INNOSTI
SPOLOCNOSTI A O STAVE JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolo¢nost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. bola zalo¥ena v janudri 2014 za Gelom vytvarania
a spravovania tuzemskych a zahraniénych alternativnych investiénych fondov. Dfia 15. januara 2015
ziskala Spolocnost povolenie k distribdcii cennych papierov maltského alternativneho investiéného
fondu Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. - podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund na Gzemi
Slovenskej republiky. Diia 5. februdra 2016 bolo sprévcovskej spolonosti udelené povolenie
distribuovat cenné papiere maltského alternativneho investi¢ného fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. - podfondu Sandberg Private Equity 2 Fund na Gzemi Slovenskej republiky. Oba tieto
podfondy spravovala SpoloCnost aj v priebehu roka 2019.

V nasledujicom Gétovnom obdobi si Spoloénost stanovila za ciel' maximélne zhodnocovat vioZené
pefiazné prostriedky akciondrov a dosiahnut vyrovnané alebo ziskové hospodarenie.

Informacie o majetku a zdvizkoch:

tis. EUR 2019 2018
SPOLU MAJETOK 11 637 9 859
NeobeZny majetok 2 287 20
Dlhodoby nehmotny majetok 0_ 1
Dlhodoby hmotny majetok 2 280 8
OdloZend danova pohladéivka 7 11
Obezny majetok 9 350 9 839
Zasoby - -
Dlhodobé pohladavky - -
Kratkodobé pohladavky, z toho: 1760 9 264
Pohladévky vo&i fondom 1665 9 196
Ostatny majetok 95 68
Finanény majetok 6127 0
Finanéné Géty 1463 575
ZAVAZKY 1347 1287
Rezervy 19 19
Dlhodobé zavézky -
Kratkodobé zavazky 1 328 1268

Kratkodobé finanéné vypomoci - -
Bankové Uvery - -
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RIADENIE FINANCNYCH RIZiK V SPOLOCNOSTI

Sprévcovska Spolo&nost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. je vystavena a riadi niekolko druhov
rizika a to hlavne rizika: trhové, Gverové, devizové, Urokové a prevadzkové riziko a riziko likvidity.
Za celkové riadenie rizik nesie zodpovednost predstavenstvo Spolo&nosti. Na eliminaciu rizik slg3i
okrem zékonnych predpisov aj stibor internych predpisov sprévcovskej Spolo&nosti.

Kla€ové rizikové faktory vztahujice sa k Spoloé&nosti

Nasledujdci popis rizikovych faktorov nie je vy&erpavajlci. Dalgie rizikd a neistoty, vratane tych,
o ktorych Spolo¢nost v si¢asnej dobe nevie, alebo ktoré povaZuje za nepodstatné, mdé3u mat takisto
vplyv na jeho podnikanie, finanénd situaciu alebo vysledky hospodarenia.

Trhové riziko

Spolognost je pri svojej &innosti vystavena trhovému riziku, definovanému ako mo¥nost straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlcej z nepriaznivych zmien trhovych cien, ktoré ovplyviiuji
hodnotu finanéného nastroja. Trhové riziko zahffia Urokové, menové riziko a riziko udalosti.
SpoloCnost uskuto&fiuje obchody s cennymi papiermi v sdlade so zékonom, s odbornou
starostlivostou v najlepSom zdujme vlastnikov cennych papierov investi¢ného fondu a v zaujme
stability finan&ného trhu.

Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, e zmluvna strana nedodri svoje zmluvné zavazky, v dbsledku
¢oho by mohla Spoloénost utrpiet stratu. Spolonost prijala zdsadu, #e bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a podla potreby bude klést déraz na ziskanie dostato&ného
zabezpecenia. PefiaZné transakcie sa budu vykonavat len prostrednictvom renomovanych finanénych
institacii.

Devizové riziko

Devizové riziko spo&iva v tom, e hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou vymennych
kurzov cudzich mien.

Urokové riziko

Nestabilita drokovych sadzieb méZe mat priamy vplyv na hodnotu urokovych vynosovych aktiv
a drolenych zavézkov skupiny Spolo&nosti. Zmena Urokovych sadzieb na trhu mé dopad aj na ceny
cennych papierov. Tieto zmeny majd znalny vplyv tak na emitenta cennych papierov ako aj na
investora.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahffia riziko neschopnosti financovat aktiva podla zmluvnej doby splatnosti
a urokovej sadzby, splacat véas svoje zdvézky a neschopnost spefiaZit aktiva za primerand cenu v
primeranom &asovom rozpéti. Riziko likvidity je uréené zdkonom o kolektivnom investovani,

Okrem finan¢nych rizik je Spoloénost vystavena aj prevadzkovym rizikam, ktoré zahffiaju:
- operacné riziko (spojené s procesmi vo vnitri Spolo&nosti ako aj externymi faktormi)
- prévne riziko (vyplyvajlce najmé z nevymoZitelnosti zmldv, hrozby nedspeinych sudnych
konani, €i rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost)
- riziko protistrany (spotiva v riziku, ¥e protistrana transakcie nesplini svoje zavazky pred ich
kone&nym vysporiadanim).

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCEN{
UCTOVNEHO OBDOBIA

Svetovd zdravotnicka organizacia (WHO) oznaéila 11. marca 2020 prepuknutie koronavirusu za
pandémiu a slovenska vldda reagovala 16. marca 2020 vyhlasenim nddzového stavu. Ako odpoved'
na potencidlnu hrozbu pre verejné zdravie, ktort COVID-19 predstavuje, slovenské organy podnikli
kroky, aby zmiernili G&inky &irenia choroby vratane zavedenia obmedzeni pohybu obéanov cez
hranice. Nariadeny bol zdkaz vstupu navétevnikom zo zahrani¢nych $tatov a doglo k zablokovaniu
viacerych sektorov, a to aZ? kym sa situdcia nezmeni. Letecké spolonosti a Zeleznice zastavili
medzindrodnii prepravu pasaZierov a zatvorili sa Skoly, univerzity, restauracie, kind, divadla, mizea
a Sportové zariadenia. Takisto boli zavreté obchody, a to s vynimkou potravin, drogérii a lekarni.
Niektoré spolo¢nosti na Slovensku vyzvali svojich zamestnancov, aby zostali doma a obmedzili alebo
docasne pozastavili svoje pracovné &innosti.

Vynosy spoloénosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spolo&nost
neotakédva v blizkej budicnosti Ziadne vyznamné znizovanie ich hodnoty a vietky jej zdvazky su
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dodrzané. Spolo&nost ma dostatoénd likvidityu v obidvoch podfondoch a ku dfiu zostavenia zavierky
nebola externe financovana. Spolo&nost zaznamenala iba nevyznamné zmeny vo vynosoch
portféliovych spolotnosti fondu. Najviac poznateny bol sektor vzdeldvania, ked%e Skoly aj $kélky
museli byt zatvorené. Odhadovana strata vynosov mala viak len maly vplyv na ukazovatel EBITDA,
pretoZe v danom obdobi poklesli dramaticky aj prevadzkové naklady. Na investi¢né stratégie nemad
COVID-19 Ziaden priamy vplyv.

Predstavenstvo spoloénosti oznatilo moZné scenare vyplyvajlice z neistoty ohladne COVID-19.
Prosim, pozrite tabulku niZgie:

ZavaZnost | Planovana
Popis Ocakavany vysledok daného reakcia
vysledku manazZmentu
Scenar Postupné V tomto pripade je vplyv Nizka Nie je dévod na
1 oZivenie nepodstatny pre vietky reakciu
hospodarstva. v segmenty biznisu. Retail, IT, manaZmentu,
tomto pripade Telco a Farmy s stabilné. kedZe
nepride k Jedinou vynimkou je Skola, portféliové
druhej vine ktord bola po&as vyluky spoloénosti
Sirenia virusu, a | zatvorena, ale nestratila ani maju
ani k jedného klienta. Uspory z dostatoén(
opdtovnému prevadzkovych nékladov boli likviditu.
obmedzeniu vyuZité na poskytnutie zliav pre
pohybu. klientov. Nedo3lo k Ziadnym
stratam.
Scendr | Na jesefi pride Druha vina COVID-19 a Mierna Likvidita fondu
2 k dalSej vine opdtovné obmedzenia pohybu je vysoka
Sirenia virusu, mézu mat vyraznejsi vplyv na (priblizne EUR
ktora prinesie portféliové spoloénosti. 17.6 mil. na
opétovné Bankroty klientov by ovplyvnili beinych
obmedzenie IT aj Telco segment. Na druhej a vkladovych
pohybu a strane, aj v tomto scenari sa uctoch
pokles HDP. segmenty Retail, Farmy a Skola k 31.7.2020) a
povaZzuji za pomerne stabilné. fond je
pripraveny
poskytnif
pomoc
portféliovym
spoloénostiam,

Potom ako sme zobrali do Gvahy vietky dostupné informacie a zvazili vSetky faktory, vyhodnotili
sme spolo&nost ako schopnti pokradovat v &innosti. Potvrdzujeme, Z?e sme nenadli Ziadne udalosti,
ktoré by mali za nasledok pochybnosti o tom, ¢&i bude spoloénost nadalej pokra&ovat tak ako doteraz.
Preto na zdklade momentdlne dostupnych informacii, vysledkov spolocnosti a krokov manamentu
nepredpokladame priamy negativny a vyznamny dopad prepuknutia krizy COVID-19 na spoloCnost,
jej prevddzku, finanény stav a prevadzkové vysledky. NeméZeme viak vyla&it moznost, Ze opatovné
a dihotrvajlce obmedzenie pohybu obcanov, stupfiovanie zavaZnosti inych vlddnych opatreni alebo
nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni na ekonomické prostredie, v ktorom pésobime, méze
mat nepriaznivy vplyv na spolo€nost a jej finanénd situdciu, ako aj prevadzkové vysledky v
strednodobom a dlhodobom horizonte. Situdciu budeme nadalej pozorne sledovat a vhodne
zareagujeme, tak aby sme zmiernili vplyv negativnych udalosti, ktoré mézu v buddcnosti nastat,

INFORMACIA 0 OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII
NA ROK 2020

Spolo¢nost sa bude v nasledujiicom obdobi zameriavat na aktivity v oblasti vytvarania a spravovania
alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov a dalie
¢innosti spojené s aktivami Jjednotlivych fondov.

Vynosy spolo&nosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spoloénost
neofakéva v blizkej buddcnosti ¥iadne vyznamné zniZovanie ich hodnoty a vietky jej zavizky si
dodrzané. Spolo¢nost ma dostato&n( likviditu v obidvoch podfondoch a ku diiu zostavenia zavierky
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nebola externe financovana. Spolo&nost vplyvom pandémie COVID-19 zaznamenala iba nevyznamné
zmeny vo vynosoch portféliovych spolo&nostf fondu, ktoré nemajii na investiéné stratégie Ziaden
priamy vplyv,

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

Vroku 2019 dosiahla Spolo&nost vysledok hospodérenia zisk v celkovej vySke 1 718 tis. EUR.
O spbsobe rozdelenia vysledku hospodarenia za Gétovné obdobie 2019 rozhodne vainé zhromazdenie
na svojom zasadnuti v priebehu roka 2020. Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje prevod zisku na
Ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.

NAKLADY NA ¢INNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spoloénost nerealizovala v roku 2019 Siadne vydavky na &nnost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2020 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIf, DOEASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCII, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV
MATERSKEJ UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolocnost v roku 2019 neobstarala ¥iadne vlastné akcie, do&asné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely oviddajlcej osoby.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICE

Spolo¢nost nema a neplanuje ani v budiicnosti zriadit organizaénu zloZku v zahranid.

OSTATNE DOPLNU3JUCE UDAJE

Cinnost Spolo€nosti nema negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spolo&nost zamestnévala v roku
2019 v priemere 14 zamestnancov a nem3 vyznamny vplyv na zamestnanost.

Spoloénost nema vedomost o Gdajoch, ktoré by vyplyvali z osobitnych predpisov a ktoré by okrem
informacii uvedenych v tejto vyrotnej sprave v nej mali byt obsiahnuté.

VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Mgr. Martin Fedor, predseda predstavenstva Spolo¢nosti, a Mgr. Richard Flimel, ¢len predstavenstva
Spolo&nosti, tymto vyhlasujd, Je G¢tovna zévierka a vyrocna sprava Spolo&nosti za obdobie konéiace
31. decembrom 2019 boli vypracované v silade s osobitnymi pravnymi predpismi a podla ich
najlepsich znalosti tieto dokumenty poskytuju pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finan¢nej situacie
a vysledku hospodarenia Spolo&nosti. Vyrocna sprava obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a
vysledkov obchodnej &innosti a postavenia SpolocCnosti s opisom hlavnych rizik a neistot, ktorym cel.
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V Bratislave dila 08. septembra 2020

f

Mgr. Martin Fedor Mgr. Richard Flimel

predseda predstavenstva tlen predstavenstva
Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Uétovni zavierka
zostavend podl'a Medzindrodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva

v zneni prijatom Eurdpskou tniou

za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

Jun 2020
Zavierka obsahuje 39 stran
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit ucétovnej zavierky spoloénosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
(.Spolo¢nost*), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykazy ziskov
a strat a ostatnych sudéasti komplexného vysledku, zmien viastného imania a pefiaZznych tokov
za rok kon¢iaci sa k uvedenému détumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahujl sthrn
vyznamnych uétovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spoloénosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodéarenia a pefiaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych §tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podfa
ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zékona &.
431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite)
tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nad audit Gétovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéaklad
pre nas nazor.

Kltcoveé zaleZitosti auditu

Kfaéové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného postidenia v na§om
audite G&tovnej zdvierky za bezné obdobie najzavaznejdie. Tymito zélezitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nagho nazoru na
fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s 1. ¢., a Stovak lirnited Jiabity company Obehodny register Okresného stidy Bratisieva |, 1IE0Registration number: 31 348 238
and & membear firm of the KPMG retwork of indepzndent oddie! Sro, viozka &, 4864/8 Evidontré disho icencie a_Jfora: 96
member £:ms aftiliated with KPMG intemationat Cooperative Commercial register of distrit court Bratislava i, Licence number of statutory

{"KPMG Internationsl”), a Swiss entity. section Sro, file No. 4864/B auditer 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii bola za rok, ktory sa skongil 31. decembra
2019: 3 392 tisic EUR (za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018: 8 471 tisic EUR).

Vid bod 18. Vynosy z poplatkov a provizii a bod 3. Vyznamné Gétovné zasady
a uctovné metddy poznamok Uctovnej zavierky.

Kfacova zéaleZitost auditu ~ Na$a reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii Nase auditorské postupy zahfiali okrem

iného:

predstavuji podstatnd ¢ast vynosov
Spolocnosti za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2019.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfmaju
odplatu za spravu a odplatu za
zhodnotenie majetku. Odplata za
spravu je nadobudnutd od fondov pod
spravou Spolognosti. Tato je dasovo
rozliSena do obdobia, s ktorym &asovo
alebo vecne sitvisi, a ako je splnend
podmienka pre poplatok za
zhodnotenie, kior4 vychadza =z
prisiudnej Cistej hodnoty majetku (NAV).
Odplata za zhodnotenie majetku vo
fondoch je vypoéitana z narastu &istej
hodnoty majetku fondov na konci roka.

Na tito oblast sme sa zamerali z
dévodu komplexnosti vypottu vynosov
z poplatkov a provizil a vyznamnosti
hodn6t.

Odsuhlasenle sadzieb poplatkov
a suvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spolocnostou vo svojich odhadoch
hodnoty poplatkov na podkladovii
zmluvu s fondami pod spravou
Spoloénosti;

Preskimanie auditovanych Gctovnych
zavierok fondov so zameranim sa na
¢isté hodnoty majetku (NAV), ktoré st
pouZité pri vypoSte vynosov z
poplatkov a provizii za prislusny rok;

Nezavislé prepoditanie o&akévanej
hodnoty vynosov z poplatkov a
provizii za rok, ktory sa skondil 31.
decembra 2019 na zéklade &istych
hodnét majetku (NAV) vo fondoch pod
spravou Spolo&nosti odstihlasenych
na auditované Gdétovné zavierky
fondov a sadzieb a vzorcov
uvedenych v zmluvéch s fondmi;

Porovnanie o&akavanej hodnoty s
hodnotami  zal&tovanymi  Spoloé-
nostou s objasnenim vsetkych
vyznamnych rozdielov;

Testovanie vzorky vstupov do hlavnej
knihy vztahujucich sa k vynosom z
poplatkov a provizii zalétovanych
potas a po skonéeni U&tovného
obdobia do datumu vydania nasej
spravy, a odsuhlasenie detailov na
suvisiacu podpornt dokumentéciu.
Preskiumanie v8etkych nezvy&ajnych
transakcii alebo vztahov;
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e Posldenie presnosti a kompletnosti
informacii savisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v pozndmkach
uétovnej =zavierky v stlade s

poziadavkami relevantnych Standar-
dov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarmeho orgénu a oséb poverenych sprévou a riadenfm za Gétovni
zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a vemy obraz podia Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eur6pskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani tctovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrZite pokradovat' vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa
nepretrZittho pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzZitie predpokiadu
nepretrzitétho pokracovania v Cinnosti v Uctovnictve, ibaze by mal v iumysle Spolonost
zlikvidovat' alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal inG realisticktt moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostfou je ziskat primerané uistenie, &i udtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych 3standardov vzdy odhalf
vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mdzu vzniknut' v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odovodnene ofakavaf, ze
jednotlivo alebo v sihrme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov,
uskutotnené na zaklade tejto G&tovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, poéas celého
auditu uplatiiujeme odborny GUsudok a zachovdvame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, ¢i uz v
dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfiujeme auditorské postupy
reagujtice na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostato&né a vhodné na
poskytnutie zékladu pre né$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v
dosledku podvodu je vySSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod mdze
zahfiiaf tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntt
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zasad a uétovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécil, uskutoénené statutarnym
organom.
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s Robime zéver o tom, &i Statutarmy organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpokiad
nepretrZitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okoinostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrZite pokradovat' v ginnosti. Ak
dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave
auditora na suvisiace informéacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak s tieto informécie
nedostatoéné, modifikovat nas§ nézor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v8ak
mbzu spdsobit, Ze Spolotnost prestane pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Gctovnej zAvierky vratane informécil v
nej uvedenych, ako aj to, ¢i GStovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytuijeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili
prisluiné pozZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v§etkych vztahoch
a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mo2no opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, a ak sa to vztahuje, krokoch na zabranenie hrozieb, pripadne aplikovanych
ochrannych opatreniach.

Zo skutonosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie, ktoré mali
najvaési vyznam pri audite Uttovnej zavierky beZného obdobia, a preto su kF(icovymi
zaleZitostami auditu. Tieto zéleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zékon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze uréitd zaleZitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoZze mozno
oddvodnene odakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zékonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciém, ktoré sa uvadzajii vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa
pozZiadaviek zdkona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorSich predpisov (.zékon
o U&tovnictve®). Na§ vysSSie uvedeny nazor na uétovni zéavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom UGcGtovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyrotnej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po&as auditu U&tovnej zévierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nesprévne.

Vyroéna spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro&n( spravu, postdime, & vyro&na sprava Spolonosti obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyZaduje zékon o U&tovnictve, a na zaklade prac vykonanych pogas auditu
Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

¢ informacie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za rok 2019 st v stlade s G&tovnou
zavierkou za dany rok,



KPMG

e vyrona sprava obsahuje informécie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zéklade
nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu uttovnej
zévierky.

Dalsie poziadavky na obsah spréavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkéch
tykajicich sa Statutarneho auditu subjfektov verejného zaufjmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo&nosti diia 30.
decembra 2019, na zAklade schvalenia valnym zhromaZdenim Spoloénosti. Celkové
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchéadzajiicich obnoveni zékazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za
statutarnych auditorov, predstavuje 6 rokov.

Konzistentnost' s dodatocnou sprévou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou pre dozorn(
radu, plniacu funkeiu vyboru pre audit, ktord sme vydali v ten isty def ako je datum vydania
tejto spravy.

Neaudftorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluZby uvedene v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobltnych
poziadavkach tykajlicich sa &tatutdrneho auditu subjektov verejného zéujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluZieb Statutameho auditu a sluzieb zverejnenych v Uctovnej zavierke sme
Spoloénosti a uétovnym jednotkam, v ktorych mé Spolocnost' rozhodujtici vplyv, neposkytli
Ziadne iné sluzby.

31. jul 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovegny auditor:
ing. Martm Krsjak
LlcenmaJUDVA €. 990

KPMG
<!
hbo's‘ko spob: 3



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situicii k 31. decembru 2019

2019 2018
Poznimky tis. eur tis. eur
Majetok
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 1463 575
Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strét 7 6127 0
Pohladavky voii fondom ] 1665 9196
Hmotny majetok 9 1171 8
Nehmotny majetok 10 0 1
Splatn4 dafiova pohPadavka 11 1109
OdloZena dafiova pohladévka 12 7 11
Ostatny majetok 5% 68
Majetok spolu 11 637 9 859
Zaviizky
Z#viizky z obchodného styku 13 105 71
Splatny dafiovy zavizok 14 0 1148
Ostatné zivizky 15 1242 68
Z4viizky spolu 1347 1287
Vlastné imanie
Zgkladné imanie 16 250 250
Rezervné a kapitdlové fondy 17 210 210
Vysledok hospodérenia minulych rokov 17 8112 2299
Komplexny vysiedok hospodérenia za obdobie 17 . 1718 5813
Viastné imanie spolu _ 10 290 8572
Viastné imanie a zaviizky spolu 11 637 9 859

Utovnd zévierka, ktorej sifastou st pozndmky na strandch 12 aZ 39, bola zostavens a schvilend 30. Jjona
2020.

Mgr. Martin Fedor Mgr. Richard Flimel
Predseda pred</avenstva Clen predstavenstva

.......

osoba zodpovednd za vedenie G&tovnictva
a zostavenie Giétovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sic¢asti komplexného vysledku

za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

Vynosy z poplatkov a provizif

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisty zisk z finanénych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy
Previdzkové vynosy

Niéklady na spravu
Odpisy

Prevadzkové niklady

Zisk pred zdanenim

Dani z prijmov
Zisk po zdaneni
Ostatné siicasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok

2019 2018

Poznimky tis. eur tis. eur
18 3392 8471
3392 8471

127 0

278 130

3798 8 601

19 (1391) (1201)
20 (224) (4)
(1615) (1 205)

2183 7396

21 (465) (1583)
1718 5813

1718 5813

Poznamky uvedené na stranach 12 az 39 st neoddelite'nou sicast’'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Vykaz peitaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

2019 2018
Poznamky tis. eur tis. eur
Peiiazné toky z previdzkovych finnosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavazkoch 22 2280 7 401
ZvySenie/(zniZenie) ostatného majetku 7 504 (6 744)
Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku 34 5
ZniZenie stavu ostatnych zavizkov @) 5
Zaplatena daii z prijmu (2 718) (606)
Cisté periazné toky na prevddzkové éinnosti 7 093 61
Pefiazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nékup hmotného majetku 3) )]
Nakup finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat (6 000) -
Cisté periazné toky na investicné &innosti (6 003) (9)
Peiiazné toky z finan¢nych aktivit
ZniZenie zavéazkov z lizingu (202) -
Cisté pefiazné toky z finanénych éinnosti (202) -
Cistd zmena peilaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov 888 52
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku roka 575 523
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 1463 575

Poznamky uvedené na stranach 12 aZ 39 sl neoddelite'nou sucast’ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

PoznamKky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s. (,sprivcovska spolotnost™) bola zaloZend v Slovenskej republike
zakladate'skou zmluvou zo dita 31. januara 2014 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I oddiel: Sa, vloZka &islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dfia 29. jiila 2014.

Identifika&né &islo (,JCO%), datiové identifikaéné &islo (,,DIC¥) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty

(,,IC DPH®) sti:

Identifika&né &islo: 47 255277
Datiové identifika¢né &islo: 2024122518

IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolognosti je: Dvofakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava

Struktira akcionarov k 31. decembru 2019 bola nasledujiica:

Mgtr. Martin Fedor

Megr. Richard Flimel
MR Advisors, s.r.o.
Megt. Eleonéra Fedorova

Struktira akcionarov k 31. decembru 2018 bola nasledujiica:

Mgr. Martin Fedor

Mgr. Richard Flimel
MR Adpvisors, s.r.0.
Mgr. Eleonéra Fedorova

Hlasovacie
pravov %

Podiel na zakl.
imani v %

59 % 99 %

20 % -

20 % -

1% 1%

100 % 100 %
Hlasovacie Podiel na zakl.

privov %

imani v %

59 % 99 %
20 % -
20 % -

1% 1%
100 % 100 %

Spravcovskd spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovani Gictovnil zavierku a ani sa nezahiiia do konsolidovanej

udtovnej zavierky inej spolo¢nosti.

Spravcovska spolognost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach,

Predstavenstvo je zloZené z tychto os6b:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik — ¢len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Marian Masarik— ¢len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Richard Flimel — élen predstavenstva (od 16.3.2019)
Ing. Michal Rybovi¢ — &len predstavenstva (od 16.3.2019)

Dozorna rada je zloZen4 z tychto os6b :
Ing. Monika Céreova (do 28.7.2019)
Ing. Zdenka Madunicka

Mgr. Marian Masarik (od 29.7.2019)
Mgr. Martin Skrak (od 21.5.2020)

12



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ictovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informacie - pokracovanie
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spoloénosti je vytvéaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a alternativnych zahraniénych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov a to na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ ziskala diia 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,,NBS“) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov (,,fondy*). Diia 15. januéara 2015
bolo spravcovskej spoloénosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAYV p.Lc. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na Gizemi Slovenskej republiky.

Diia 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tizemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2019 spravcovska spolo€nost’ spravuje zahraniéné alternativne fondy Sandberg private Equity
1 Fund a Sandberg private Equity 2 Fund.

Cist4 hodnota Cistd hodnota

Nazov fondov aktiv aktiv
2019 2018

tis. eur tis. eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 193 897 125 896
Sandberg Private Equity 2 Fund 47 132 31713

Depozitarom fondov je Alter Domus Fund Services (Malta) Ltd, Vision Exchange Building, Territorials Stree,
Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta (2018: Bank of Valletta, 58, Zachary Street,
Valletta, VLT 1130, Malta). Administratorom fondov je BOV Fund Services Limited, 58, Zachary Street,
Valetta, VLT1130, Malta.

Uttovna zavierka sprévcovskej spoloénosti za predchadzajlice Gétovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2018, bola schvalena 30. decembra 2019 valnym zhromaZzdenim.

2. Zaklad pre zostavenie i¢tovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o siilade

Uttovna zavierka bola zostavena v stilade s Medzindrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS®)
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Uktovna zavierka bola zostaven4 ako riadna G&tovna zavierka podPa § 17(a) zakona &. 431/2002 o G&tovnictve
v zneni neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uktovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou finanéného majetku ocetiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(c) Nepretrzita ¢innost’

Uktovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretr¥itého trvania spravcovskej spolo&nosti (pozti tiez bod
27. — Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka).
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
PoznamKy k ictovnej zavierke za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2019

2. Ziklad pre zostavenie i¢tovnej zidvierky - pokracovanie
(d) Porovnatel'nost’ idajov

Udaje za predchadzajiice iiétovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s tidajmi
v beznom détovnom obdobi.

(e) Funkénd mena a mena prezenticie
Téato Gctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré sii funk&nou menou spravcovskej spoloénosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokriihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Zaporné
hodnoty su uvedené v zatvorkach.

(f) Pouzitie odhadov a iisudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykomalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuji aplikdciu tétovnych zasad a uétovnych metdd a vysku vykdzaného majetku, zavizkov, vynosov
a nakladov. Skuto&né vysledky sa mdzu 1i§it’ od tychto odhadov.

Odhady a sivisiace predpoklady sii priebene hodnotené. Upravy tigtovnych odhadov sii vykédzané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informicie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov avyznamnych tisudkoch v pouZitych wG&tovnych
zasadach a uétovnych metddach, ktoré majii najvyznamne;jsi vplyv na sumy vykazané v itovnej zavierke, si
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné Gctovné zasady a ictovné metody
(a) Zmeny v ué¢tovnych zasadich

Spoloénost’ aplikovala po prvy krat Medzinarodny §tandard finanéného vykaznictva IFRS 16 Lizing (IFRS 16)
u¢inny od 1. januara 2019. Tento §tandard vyZaduje, aby bola vic§ina operativnych lizingov vykazana vo
vykaze o finan¢nej situacii. IFRS 16 eliminuje rozdiel medzi operativnym a finanénym lizingom a zavadza
jednotny model Giétovania. Novy Standard zohl'adiiuje, Ze lizingova zmluva v sebe obsahuje prevod prava
uzivania daného aktiva. Novy §tandard tak vyZaduje, aby najomeca tiétoval o celom lizingu podobne, ako bolo
uétované o finan¢nom lizingu podla IAS 17.

IFRS 16 obsahuje dve vynimky, kedy nedochédza k G&tovaniu o lizingovych aktivach a zaviizkoch, a to pokial
(a) doba ngjmu neprekrodi 12 mesiacov a (b) podkladové aktivum ma nizku obstaravaciu cenu.

Spolo¢nost” vykazala nové aktiva a pasiva pre svoje operativne lizingy pre kancelarske priestory a dopravné
prostriedky. Spolo€nost’ pociatofne aplikovala TFRS 16 k 1. januaru 2019 pomocou upraveného
retrospektivneho pristupu. Z tohto dévodu neboli vykadzané Ziadne pravy poéiatoéného stavu nerozdeleného
zisku k 1. januaru 2019 a Ziadne upravy porovnatelnych obdobi. Spolocnost k 1. januaru 2019 pouZila
priemerni vaZenu diskontni sadzbu (stanoveni ako prirastkovil vypoZickowi mieru najomcu) vo vyske 3%.

Vysvetlenie rozdielov medzi vyskou minimélnych platieb vyplyvajucich zneodvolatelnych zmliv o
operativnom lizingu podl'a IAS 17 a zavizkami z lizingu vykazanymi vo vykaze o finanénej situacii v deii
prvej aplikacie:

1. janudr 2019

tis. eur

Vyska minimélnych platieb vyplyvajica z neodvolatenych
zmlav o operativnom lizingu podl'a IAS 17 591
Zmena neodvolate'ného obdobia na dobu Zivotnosti prava na pouZivanie 940
Diskontovanie (148)
Celkové zavizky z lizingu podl'a IFRS 16 1383
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a iétovné metody — pokracovanie

Ostatné G¢tovné pravidla a metddy boli pouzité konzistentne v oboch Gétovnych obdobiach vykazanych v tejto
uctovnej zavierke.

(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutodnenia danej
transakcie. Majetok a zaviizky v cudzej mene st prepotitané kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
GiEtovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z finanénych
operdcil.

(c) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu fondov v zmysle platnych 3tatittov, st vykazované
vitedy, ked je vzmysle Statitu narok na tento poplatok ato v prisluinom nctovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuji.

Odplata za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vo
vyske 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vy3ke 1% p.a. z &istej hodnoty aktiv jednotlivych
podfondov.

QOdplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 7% (2018: 20%) z narastu NAV
hodnoty podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a Sandberg Private Equity 2 Fund vypogitaného ku diiu
ocenenia podfondov oproti stanovenému benchmarku 10% p.a.

Ostatné ndklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nékladov a poplatkov za sluzby, ktoré
su zauctované, ked si sluzby prijaté.

(d) Cisty zisk z finan&nych operacii

Cisty zisk z finanénych operécii zahfiia zisky zniZené o straty sGvisiace s finan&nym majetkom ocefiovanym
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a zahfia vSetky realizované a nerealizované zmeny realnej hodnoty
a kurzové rozdiely.

(e) Ostatné prevddzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavujii vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluZieb pre iné
pravnické osoby.

(f) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahriia splatni a odlozent dafi. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dail je ofakavany datiovy zavizok vychadzajici zo zdanitel'nych prijmov za rok prepogitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, upraveny o sumy sdvisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZena dafi sa vypocita pouZitim siivahovej metddy, pri ktorej vznikd dodasny rozdiel medzi (&tovnou
hodnotou majetku a zavizkov pre Gicely vykaznictva aich hodnotami pre datiové dcely. OdloZena dafi je
pocitand pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa o8akava, Ze sa pouziji na doCasné rozdiely v ase ich
ziiétovania na zaklade zékonov, ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzakonené ku diiu, ku ktorému sa
zostavije U¢tovna zavierka.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ui¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

3. Vyznamné ictovné zasady a u¢tovné metédy — pokracovanie

Odlozena dafiova pohl'adavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budu
dosiahnuté zdanite'né zisky, voéi ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZené dafiové pohladavky su
prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uftovnd zavierka a znfZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné datiovy iZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Finan¢ny majetok a zaviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanny majetok a zaviizky (vratane majetku a zivizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) st prvotne vykédzané ku dfiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala
zmluvnou stranou v stivislosti s danym néstrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spoloénost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukondené zmluvné prava na pefiazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finan&ného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a Zitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spoloCnosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovska spolotnost’ ukonéi vykazovanie finanéného zaviizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruieny
alebo sa ukonéi jeho platnost’.

Spravcovska spoloCnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykézany v jej vykaze o finanénej
situacii, ale ponechd si vSetky rizikd a uzitky vyplyvajlice z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si
spravcovska spolotnost’ ponecha vsetky alebo podstatnt dast’ rizik a uZitkov, nie je ukon&ené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o financnej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstatné
Casti rizik a GZitkov, zahfiia napriklad zapoZi€anie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spétnom predaji.

Spravcovska spoloCnost’ taktieZ ukon¢i vykazovanie uréitého majetku, ked’ odpiSe zostatky, ktoré sa povazuja
za nevymoziteI'né.

(iii) Kompenzdcia

Finan¢ny majetok a zavizky st vzajomne zapoditané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finanénej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spoloénost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v imysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a suéasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady st vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovolujii G&tovné $tandardy, alebo
v pripade ziskov a strdt vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolognosti.

(iv) Oceriovanie v umorovanej hodnote
Umorované hodnota finanéného majetku alebo zaviizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavizok oceneny
pri prvotnom vykdézani, zniZena o splatky istiny, zniZzena alebo zvySena o kumulovani umorovanti hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnoton a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej urokovej miery
a zniZen4 o straty zo zniZenia hodnoty.

(v) Oceriovanie v redlnej hodnote

Redlne hodnoty finan¢ného majetku a finanénych zdvizkov si stanovené na zaklade kétovanych tthovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre finanéné nastroje obchodované na aktivnych
trhoch. Pre vietky ostatné finanéné nastroje je redlna hodnota stanovend pomocou ocefiovacich met6d.
Ocetiovacie metddy zahfiiaji metddy Cistej suCasnej hodnoty, metddu diskontovanych pefainych tokov,
porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.

(vi) Identifikdicia a ocefiovanie zniZenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, spravcovska spolocnost’ zist'uje & existuje ddkaz zniZenia
hodnoty finanéné¢ho majetku nevykazovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Spravcovska
spolo¢nost’ berie do tivahy dékazy o zniZeni hodnoty na Grovni individualneho majetku. Pre kazdy individualne
vyznamny finan¢ny majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individuélnej Girovni.
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3. Vyznamné hctovné zasady a i¢tovné metody - pokracovanie

Dékaz o zniZeni hodnoty finandného majetku (vratane investiénych cennych papierov) méZe zahiiiat
vyznamné finanéné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo pravnych
dovodov tykajicich sa financnych tazkosti dlznika, veritefom udelend ulava dlznikovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel’ neuvazoval, indikacie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné Gdaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykdzané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok. Ak budica
udalost’ spOsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zruSend cez vysledok
hospodérenia.

Spolo¢nost’ meria opravné polozky pre pohladavky vo vyske ofakévanych strat (ECL) za celu Zivotnost’
pohl'adavok. ECL predstavuju odhad tiverovych strat na zaklade vaZeného priemeru pravdepodobnostnych
scenrov. Uverové straty spoloénost’ potita ako siéasnii hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi
tokmi, ktoré patria spoloCnosti podla zmluvy a ofakavanymi pefiaZnymi tokmi). ECL su diskontované
pouZitim efektivnej Girokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

(h) PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pokladniénd hotovost, vofné prostriedky na uétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajii vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asi pouZivané spravcovskou spolotnost'ou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nominélnej hodnote.

(i) Finanény majetok a zaviizky ocefiované reidlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok a zavizky oceiiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je ten majetok a zavizky,
ktoré spravcovska spolofnost’ obstarala alebo vznikli hlavne za G¢elom ich predaja alebo opitovnej kipy
v kratkom &ase, alebo su drzané ako ¢ast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku
alebo udrZovanim pozicie.

Finan¢ny majetok a zavizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su prvotne vykazované
a nasledne ocenené v realnej hodnote vo vykaze o financnej situacii s transakénymi nakladmi vykazanymi
priamo vo vysledku hospodérenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty st vykazané vo vykaze ziskov a strat
v polozke Cisty zisk z financnych operdci.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zavizkov uréenych na obchodovanie nemeni.
(j) PohPadivky

Pohl'adavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitel'nymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kupi finanény majetok a sucasne uzavrie dohodu o spétnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnd cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo p6Zi€ka akcii®), dohoda
je zauctovana ako pohladivka a podkladové aktivum nie je vykdzané v Gftovnej zavierke spravcovskej
spolo€nosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi
andsledne ocefiuji vich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej urokovej miery ak spiiiaju
nasledovné podmienky a zaroveii nie su klasifikované ako majetok ocefiovany v redlnej hodnote cez zisk alebo
stratu:
e ciefom obchodného modelu pre tieto pohfadavky je drzat’ ich za ufelom inkasovania zmluvnych
petiaznych tokov,
e zich zmluvnych podmienok vyplyvaji pefiazné toky v ur€enych datumoch a tieto toky predstavuju
splatky istiny a troku vyplyvajiceho zo zostatku istiny.
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3. Vyznamné iictovné zasady a i¢tovné metody — pokracovanie
(k) Hmotny majetok

(i) Vyvkazovanie a oceriovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefiuju v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiiaju naklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakapeny
softvér, ktory je neoddelite'nou suéast'ou uZitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako sidast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sacasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouZitelnosti, si Gétované ako
samostatné komponenty majetku.

(i) Nasledné ndklady

Naklady na vymenu poloZky hmotného majetku sit vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické tiZitky spojené s danou polozkou majetku budi plynat do spravcovskej
spolo¢nosti a ndklady je moZné spolahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku st
vykazané vo vysledku hospodarenia v ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouZzitelnosti
kaZdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pogas doby najmu, resp.
doby pouZitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je krat3ia. Pozemky sa neodpisuji.

Odhadované doby pouZitePnosti pre bezné a predchadzajiice i¢tovné obdobie:

Kancelarske priestory 7 rokov, metéda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 2 - 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
PC prislusenstvo 4 roky, metoda rovnomernych odpisov

Metddy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka.

() Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze podas pitrotnej odhadovanej doby pouZzitelnosti softvéru.

(m) Aktiva s pravom na uZivanie a zaviizok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo &i obsahuje lizing podl'a IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uZivanie identifikovaného
aktiva na nejaké &asové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora
obsahuje lizing, spolo¢nost’ uétuje kazda lizingovi zlozku v ramci zmluvy ako lizing oddelene od
nelizingovych zloZiek zmluvy.

Spolo¢nost’” ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s prdvom na uZivanie a lizingovy zavizok.
Aktivum s pravom na uZivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktord predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavizku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatel'né obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré
sa vzt'ahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatodne isté, Ze najomca tito opciu uplatni a obdobiami, na
ktoré sa vzt'ahuje opcia na ukondenie lizingu, ak je dostatoéne isté, Ze ndjomea tlito opciu neuplatni.

Aktiva s prdvom na uZivanie sa odpisuji rovnomeme pocas doby lizingu, resp. pogas doby pouZitelnosti, a to
podla toho, ktora doba je kratSia. Spolo¢nost’ uplatiiuje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého
lizingu, t.j. lizingovych zmliv alebo zmliv obsahujicich lizing s dobou lizingu krat§ou ako 12 mesiacov a pri
lizingoch, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. USD). Lizingové splatky sa pri
tychto vynimkach vykazu ako naklad rovnomerne pocas doby lizingu.
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3. Vyznamné uétovné zisady a aétovné metody — pokradovanie

Aktiva s prdvom na uZivanie sl vykazané v pozniamkach v bode 9. Hmotny majetok a zaviizok z lizingu sa
vykazuje v bode 15. Ostatné zdvdizky.

(n) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovné hodnota nefinanéného majetku spravcovske] spolo&nosti, iného ako odloZena dafiova pohladéavka, je
prehodnoten4 ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uttovna zavierka s ciefom zistit’, &i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuté suma, ktorti je mozné
z daného majetku ziskat’

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak G¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujiicej pefiazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujiica pefiazné prosiriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktord generuje peitaZné prijmy, ktoré sa do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku,

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujiicimi pefiaZné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie iétovnej
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky apotom sa vykaZu ako zniZenie Gétovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorti moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje pefiaZné prosiriedky, je bud’ &ista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vys§ia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich pefiainych tokov diskontuje na ich sicasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraZa si¢asné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefiazi a rizik $pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchédzajicich obdobiach st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje G&tovad zdvierka, ¢i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odu¢tovana, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri urdeni sumy, ktor je moZné
z daného majetku ziskat'. ZniZenie hodnoty je oduétované len do tej vy3ky, pokial’ G&tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho Gétovnii hodnotu, ktora by mu prislichala po iprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(o) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskill spolotnost’ pravna alebo vecnd povinnost splnit
zéavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mdZe byt’ spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavizok bude splneny a vyZiada si Gbytok ekonomickych wZitkov spravcovskej spolo&nosti. Rezervy si
vypoéitané a vykdzané v odhadovanej vyske zavizku.

(p) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spoloCnost’ poskytovala okrem platov aodmien iné nepefiazné benefity pre svojich

zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov su uétované do nakladov v &ase, ked’ je
suvisiaca sluzba poskytnuta.

(q) Medzindrodné Standardy finanéného vykaznictva
Nové Standardy a interpreticie, ktoré eSte nenadobudli ifinnost’

Standardy, interpretacie a doplnenia k zverejnenym 3tandardom, ktoré boli prijaté EU a ktoré ete nenadobudli
u¢innost pre uétovné obdobie za¢inajlice 1. januéra 2019 a neboli pouZité pri zostaveni tejto idtovnej zavierky™

Doplneniak IAS 1, Prezentécia G¢tovnej zavierky* a Doplnenia k JAS 8 Ugtovné politiky, zmeny v iiétovnych
odhadoch a chyby (s Géinnostou pre Giétovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Doplnenia vysvetl'uji a zjednocuju definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit’ konzistentnost” pri pouziti tohto
principu v jednotlivych IFRS Standardoch.
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3. Vyznamné Gétovné zdsady a iétovné metody — pokracovanie

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
alebo spoloénym podnikom (Eurdépska Komisia rozhodla odloZit’ prijatie doplneni na neuréito.)

Doplnenia objasfiuji, Ze v transakciach s pridruZenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata

sa vykazu v takom rozsahu a podl'a od toho, &i predany alebo vkladany majetok tvori pednik, nasledovne:

e  zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom
alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohfadu na
to, ¢i je umiestneny v dcérskej spoloénosti alebo nie), zatial’ ¢o

e zisk alebo strata sa vykaZe Giastotne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom a
spolo&nym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v
dcérskej spoloénosti.

IFRS 17 Poistné zmluvy (Uginny pre 4&tovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2023 alebo neskdr. Skordia
aplikacia je povolena.)

IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako doCasny $tandard. IFRS 4 udelil
spolo€nostiam vynimku, aby u¢tovali o poistnych zmluvach podFa narodnych Gétovnych Standardov, &o malo
za nasledok vel'ké mnoZstvo rozli¢nych pristupov.

IFRS 17 riesi problémy s porovnatel'nost'ou, ktoré spdsobil IFRS 4 a vyZaduje, aby vietky poistné zmluvy boli
uctované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich spoloénosti. Zavizky z poistenia sa buda
udétovat’ v ich si€asnej hodnote, namiesto u&tovanie v ich historickej hodnote.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinécie (Uginné pre tiétovné obdobia, ktoré zaginaji 1. januara 2020 alebo
neskor).

Doplnenia zuZuju a objasfiuji definiciu podniku. Takisto umoZiiuju pouZit' zjednodu$ené zhodnotenie, &i
nadobudnuty stibor ¢innosti a majetkov predstavuje sibor majetkov alebo podnik.

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referenénej trokovej sadzby. (Uginné od 1. januara 2020.
Skorsia aplikacia je povolena).

Doplnenia sa zaoberaji otdzkami ovplyviiujucimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, su

povinné a vzt'ahuju sa na vietky zabezpeCovacie vztahy (hedging), ktoré st priamo ovplyvnené neistotami

stivisiacimi s reformou IBOR. V3etky spoloénosti, ktoré maji hedgingy, na ktoré ma reforma IBOR vplyv,
musia:

e posadit, &i sa referencna tirokova sadzba, na kiorej je zaloZené zabezpedenie (hedging) petiaZnych tokov,
nezmeni v dosledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢i budiice pefiazné toky st vysoko pravdepodobné.
V pripade ukonéenych zabezpedeni sa uplatni ten isty predpoklad aj na ur€enie toho, &i sa oakava, Ze
dbdjde k zabezpeCovanym budicim pefiaznym tokom;

e posudit, ¢i ekonomicky vzt'ah medzi zabezpefenou polozkou a zabezpefovacim nastrojom existuje na
zéklade predpokladov, Ze referenénd hodnota uGrokovej sadzby, na ktorej je zaistend polozka a
zabezpeCovaci nastroj zaloZeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR;

e neukonéit’ zabezpefovaci vzt'ah potas obdobia neistoty vyplyvajlicej z reformy IBOR iba preto, Ze
skutoéné vysledky zabezpe&enia st mimo rozsahu 80 - 125%;

e uplatiiovat’ poZiadavku na separatnu identifikovatelnost’ iba na zaiatku zabezpefovacieho vztahu.
Podobna vynimka sa poskytuje aj na nové urCenie zabezpeovanych poloZiek v zabezpe&eniach, kde sii
Casto zabezpecované polozky ukoncené ako uréené na zabezpeCenie a sil znova uréené ako zabezpe&ované
- napr. makro zabezpecenie.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia G¢tovnej zavierky, Klasifikacia zdvizkov ako obezné alebo neobezné (Zmeny

a doplnenia st U¢inné pre rocné ictovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2022 alebo neskdr, a maji sa
uplatiiovat’ retrospektivne. Skor$ie uplatiiovanie je povolené).
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3. Vyznamné tic¢tovné zasady a aétovné metody — pokracovanie

Doplnenia ku klasifikdcii zaviizkov ako obeZné alebo neobeZné (doplnenia k IAS 1) maji vplyv iba na
prezentaciu zavizkov vo vykaze o finanénej situécii - nie na vysku alebo naCasovanie vykdzania majetku,
zavazkov, vynosov alebo nékladov alebo na informacie, ktoré jednotky zverejiiuji o tychto poloZkach,

Doplnenia:

e  objasfiujd, Ze klasifik4cia zavizkov ako obeZnych alebo neobeznych by sa mala zakladat' na pravach, ktoré
existuji na konci vykazovaného obdobia, a zosGlad’uji znenie vo vietkych dotknutych odsekoch s
odkazom na ,,pravo” odloZit’ vyrovnanie aspofi o dvanast’ mesiacov a vyslovne uviest, Ze iba prava, ktoré
existuju ,,na konci vykazovaného obdobia“ by mali ovplyvnit’ klasifikdciu zaviizku;

e objastiuj, Ze klasifikacia nie je ovplyvnena ofakdavaniami, &i jednotka uplatni svoje pravo odloZit’
vyrovnanie zdviizku; a

® objasiiujl, Ze vyrovnanie sa tyka prevodu hotovosti, nastrojov vlastného imania, iného majetku alebo
sluzieb na protistranu.

Spolocnost’ neofakava vyznamny vplyv na uctovni zavierku pri tychto doplneniach a §tandardoch.

Tieto vyhlasenia dopliiaji komentér k riadeniu finan&ného rizika.

4. Pouzitie odhadov a dsudkov
KPifové zdroje neistoty v odhadoch
Urdenie redlnych hodnét

Pohladdvky a ostatné pohladdaviky
Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sudasna hodnota budicich petiaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje 0¢tovna zavierka.

Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vokaz ziskov a strdt
Redlna hodnota finanény majetok ocefiovaného reainou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa uréuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocefiovacich modelov so vstupom tdajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolo€nost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Uroveti 1:  Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveii 2:  Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatenych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad’'ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné€ ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky ddlezité vstupy ziskat’
z udajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocetiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zarad'ujeme vietky finanéné ndstroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju na
pozorovatelnych vstupoch, a siasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znadny vplyv
na ocenenie daného finan¢ného nastroja. Zarad'ujeme sem tieZ finanéné nastroje ocenené pomocou
tthovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu.

Riadenie rizika

Spravcovska spoloénost’ je vystavend a riadi niekol'ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, tverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a prevadzkové riziko.
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5. Riadenie finanénych rizik

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slazi okrem zakonnych
predpisov aj subor intemych predpisov spravcovskej spolo&nosti a to najma Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnitornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolofnost’ je povinna primérne dodrziavat’ regulaéné poZiadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podl'a zikona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov
a podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spraveovskej spoloénosti v zneni neskorsich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuji
na vietky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urené na zéklade hlaseni, ktoré
spravcovska spolocnost’ predklada podla zakonnych @&tovnych predpisov.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :

¢ Zakladné imanie spravcovskej spolo&nosti je aspoii 125 000 eur.

e Sprivcovska spolo¢nost’ je povinnd dodrZiavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolo¢nosti sii primerané podla tohto zdkona, ak nie sd niziie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevySujiicej 250 000 000 eur; tito suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna S$tvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych néakladov spravcovskej spoloénosti za
predchadzajici kalendarmy rok; ak spravcovska spoloénost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nékladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

¢) Spravcovskd spolo¢nost nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat
viac ako 10 % stétu menovitych hodndt akeif s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost, konajuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiiovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na uzemi Slovenske;j
republiky alebo v neélenskom §tate.

€) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrZiavat' obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadenf emitenta so sidlom v &lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského $tatu,
pri¢om sa zoberie do Gvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpecovat’” minimaliziciu rizika pokodenia z4ujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zéujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzijom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolotnost’ riadne a véas informuje Nérodni banku Slovenska o vyske podiato&ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS & 7/2011 ovlastnych zdrojoch spravcovskej
spoloCnosti a predkladd udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolodnosti podla zikona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov.
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Hodnota Hodnota
ukazovatePa ukazovatela
2019 2018
tis. eur tis. eur
Limit pociatocného kapitalu v tisicoch eur 404 301
Polozky vytvarajiice hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvySujiice/zniZujuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:
Neuhradené strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 8112 2299
Cista i&tovna hodnota nehmotného majetku (0) (1)
Pocliato¢ny kapital celkom 8572 2758
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov
spravcovskou spoloénost'ou v % 2122% 916%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spoloénosti bol splneny na 2 122% v désledku vy3s§ieho
zakladného imania spravcovskej spolocnosti, ostatnych kapitalovych fondov, nerozdeleného zisku minulych
rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Gasto spija s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spoloénosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujiicich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahrfiia kreditné riziko, irokové riziko a menové riziko.

Spravcovska spolo€nost’ uskutociiuje pre fondy v sprava ndkupy a predaje cennych papierov v stlade so
zdkonom s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu
avzaujme stability finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie
v podielovom fonde, ¢o je v stilade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia
rizika v zmysle zdkona, predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti
obchodov z dostupnych zdrojov.

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.
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Tabulka niZSie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na &isté aktiva fondov
spravovanych spolo¢nost'ou, priom ostatné premenné sii nezmenené:

Sandberg Sandberg Sandberg

Private Sandberg Private Private

Equity 1 | Private Equity Equity 2 Equity 2

Fund 1 Fund Fund Fund

Dopad na NAV 2019 2018 2019 2018
EUR/CZK kurz € € € €
EUR posilni 0 5% -2,715,356 -1,292,530 - -
EUR oslabi 0 5% +3,001,183 +1,427,971 - -

Tabul'ka niZiie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondov spravovanych
spolo¢nost'ou na zmenu projektovanej priemermnej EBITDA marZe, diskontnej sadzby, terminalneho rastu resp.
nasobku EV/EBITDA pri predaji aktiva:

Projektovani Nisobok
priemernd | Diskontna sadzba Termindlny rast EV/EBITDA
EBITDA maria +/- 0.5% +/- 0.5% - 10%

2019 -+ 10%
€ € € €

IT -7,543,826 -4,012,322 -2,659,932 n/a |
+7,543,001 +4,531,106 +2,996,452 n/a
Telco -12,750,750 -2,427,827 n/a -6,709,059
+12,610,765 +2,503,245 n/a +6,709,059
Agro -6,143,101 -3,461,502 2,734,032 n/a
+6,124,178 +4,232,739 13,341,595 n/a
EDU -2,174,286 -1,165,960 -820,162 n/a
+2.174,286 +1,330,353 +934,870 n/a
EDU - tech -285.465 -186,115 -133,470 n/a
+285.465 +213,802 +153,098 n/a
Retail -7,725,767 -1,600,420 n/a -5,667,139
+7,677,867 +1,655,241 n/a +5,667,139
Retail - RE -330,150 -76,097 +179,788 n/a
+330,150 +78,464 -155,817 n/a
Projektovana .

priemerna | Diskontn4 sadzba Termindlny rast EV. /ggi(,}lgx
EBITDA marza +/- 0.5% +-0.5% - 10%

2018 -+ 10%
€ € € €
IT -5,627,554 -2,574,932 -1,809,430 n/a
+5,626,881 +2,977,133 +2,121,303 n/a
Telco -12,534,557 -2,137,003 n/a -7,242,116
+12,500,781 +2,194,265 n/a +7,242,116
Agro -5,351,910 -2,739,825 -2,271,492 n/a
+5,351,910 +3,276,849 +2,716,883 n/a
EDU -1,768,192 -859,630 -648,673 n/a
+1,768,192 +968,602 +731,307 n/a
EDU - tech -262,507 -137,553 -102,338 n/a
+262,507 +155,819 +115,804 n/a
Retail -7,347,909 -1,457,505 n/a -5,379,907
+7,554,300 +1,508,611 n/a +5,379,907
Retail - RE -549,666 -113,854 +284,110 n/a
+549,666 +117,124 -246,229 n/a
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Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohPadiiuje riziko, ¢ zmluvna strana nedodr#i svoje zmluvné zavizky, v désledku Eoho
spravcovskd spoloCnost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolognost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostatoéné zabezpefenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finanénej straty v désledku nedodrZania zavizkov. PefiaZné transakcie sa
vykonavaji len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spravcovska spoloénost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie vodi Ziadnej finanénej institiicii. Spravcovska spolotnost’ ma pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty vo finanénej institicii bez ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spoloénost’ minimalizuje Giverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuto&iiuje v stlade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladdvky

Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov spravcovska spolonost’ neposkytuje tivery ani
petiazné pdZicky. Spravcovskej spoloénosti vznika uverové riziko z pohPadavok voéi spravovanym fondom,
ktoré je minimalne.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie mbZe byt ovplyvnenid zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo¢nost’ nem4 otvorené devizové pozicie.

Riziko likvidity

Spravcovskd spolo¢nost definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zavizky v Ease ich splatnosti bez sposobenia zbyto&nych strat. Riziko
likvidity je riadené podl'a Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2019 je v nasledujiicich tabulkach,
v ktorych st uvedené nediskontované peiiazné toky na zéklade najobozretnej§ieho posudzovania ditumu
splatnosti v pripade, ked' existujit moznosti pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZiujuci
predéasné splatenie. PetfiaZzné toky oakédvané spravcovskou spoloénost'ou sa vyznamne neodliduji od tejto

analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-§ Viac ako Po peiiainé  Uttovna
Rok 2019 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 1463 - - - - 1463 1 463
Finanény majetok
ocefiovany realnou
hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 6 127 - - - - 6127 6127
Pohl'adavky voci
fondom a ostatny
majetok 1609 - - - 151 1760 1760
9199 - - - 151 9350 9350
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Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po pefiazné Uttovna
mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z obchodného
styku 89 - - - 16 105 105
Zavizky z prenajmu
IFRS 16 60 181 749 191 - 1331 1181
Ostatné zavizky 42 - - - - 42 42
191 181 749 191 16 1678 1328
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Po pefiainé  Uttovna
Rok 2018 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Pefiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 575 - - - - 575 575
Pohladavky vo&i
fondom a ostatny
majetok 292 6 493 - - 2479 9264 9264
867 6 493 - - 2479 9839 9839
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako Po peiiaZné Uktovna
mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnota
tis. Eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zavizky
Zavazky z obchodného
Styku 59 - - - 12 71 71
Ostatné zavizky 68 - - - - 68 68
127 - - - 12 139 139

Uttovna jednotka eviduje k 31. decembru 2019 zavizky po splatnosti vo vyke 16 tis. eur (2018: 12 tis. eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spoiva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
iirokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajti, naopak, v pripade poklesu firokovych sadzieb ceny cennych
papierov stiipajit. Tieto zmeny maju znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.
Spolo¢nost’ nema tivery s variabilnou irokovou sadzbou.
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Operainé riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri€in spojenych
s procesmi v spravcovskej spolo&nosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktirou a z externych faktorov
okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako si napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych
areguladnych poZiadaviek avSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operaéné riziko
vyplyva zo vietkych operacii spravcovskej spolotnosti a ovplyviluje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Ciefom spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ operatné riziko a dosiahnut’ rovnovihu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a poskodeniu reputicie spravcovskej spolognosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediiram zabrafiujlicim iniciative a kreativite.

Zékladnym ciel'om riadenia operaéného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierfiovat), resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operagného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolognosti.

Spravcovska spolo¢nost’ zabezpefuje minimalizaciu operacného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:
e report udalosti z operadnych rizik a uvedenie do databazy,

e vyhodnotenie databizy operaénych rizik,

e zostavenie a aktualizdcia mapy operaénych rizik,

e zaznamenavanie identifikovaného operatného rizika do mapy operaénych rizik,
e pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operaénych rizik.

Prdvne riziko

Sucast'ou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajlica najma z nevymozZitenosti zmlav, hrozby
netispeSnych siidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spoloénost’. V prostredi
spravcovskej spolo¢nosti je moZné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa mdZe spajat’ s reputaénym rizikom.
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6. PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

2019 2018

tis. eur tis. eur

Bezné Uty v bankéach 1462 574
Pokladni&nd hotovost’ 1 1
1463 575

Uttami v bankach mb%e Spolo&nost’ volne disponovat'.

7. Finan¢ny majetok ocefiovany reilnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2019 2018
EUR EUR
Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6127 -
Finanény majetok ocefiovany reilnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6127 -

K 31. decembru 2019 spolo¢nost’ vlastni 30 729,83 ks podielov v Sandberg Private Equity Fund 1. Spoloénost’
nakupila podiely v obstaravacej hodnote 6 000 tis. eur. K 31. decembru 2019 boli podiely precenené na realnu
hodnotu, ktora predstavuje 6 127 tis. eur.

8. Pohladavky vodi fondom

2019 2018

tis. eur tis. eur

Pohladavky z obchodného styku — odplata za spravu 369 2707
Pohladavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1296 6489
1 665 9196

Pohl'adavky z obchodného styku pozostavaji prevazne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
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9. Hmotny majetok

Kancelirske Motorové Kancelarske
priestory vozidld  stroje a PC Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Obstardvacia cena
K 1. januéru 2018 - - 2 2
Prirastky - - 9 9
Presuny - - - -
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2018 - - 11 11
Obstardvacia cena
K 1. januaru 2019 - - 11 1
Prvotna aplikacia (bod 1239 144 ) 1383
3(a)
Prirastky - - 2 2
Presuny - - - -
Ubytky : : : :
K 31. decembru 2019 1239 144 13 1396
Opravky
K 1. januéru 2018 - - -1 -1
Odpis za rok - - -2 -2
Ubytky : : : :
K 31. decembru 2018 - - -3 -3
Oprivky
K 1. januaru 2019 - - -3 -3
Odpis za rok -171 -48 -3 =222
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2019 -171 -48 -6 -225
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 - - 8 8
Uktovni hodnota
K 31. decembru 2019 1068 96 7 1171

Spravcovska spoloénost’ mé uzatvorené havarijné poistenie automobilov so spol. Generali poist'oviia, a.s.
Na vysgie uvedeny hmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo v prospech iného subjektu a spravcovska
spoloénost’ nema obmedzené pravo nakladat’ s vys§ie uvedenym hmotnym majetkom.
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Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

10. Nehmotny majetok

Ocenitel’'né

Softvér . Spolu
priva

tis. eur tis. eur tis. Eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2018 4 5 9
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2019 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2019 4 5 9
Opravky
K 1. januaru 2018 3) 3) ®)
Odpis za rok ® (1) 2
Ubytky - - -
K 31. decembru 2018 (4) (4) (8)
Opravky
K 1. januéru 2019 4) “) ®)
Odpis za rok - 1) 0y
Ubytky - - -
K 31. decembru 2019 (4) (5) (9)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 - 1 1

Uétovni hodnota
K 31. decembru 2019 - - -

Spravcovska spolognost’ nemala uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2019
ak 31. decembru 2018. Na vy§Sie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo v prospech iného
subjektu a spravcovskda spolo€nost nema obmedzené pravo nakladat’ s vy$§ie uvedenym nehmotnym
majetkom.
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Poznamky k ictovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

11. Splatna dafova pohl'adavka

2019 2018

tis. Eur tis. eur

Daii z prijmov za bezné Gétovné obdobie 1109 -
1109 -

12. OdloZena danova pohladavka

2019 2018
tis. eur tis. eur

K zagiatku G8tovného obdobia 11 24
Cez vysledok hospodarenia (bod 21 poznidmok) (4) (13)
K 31. decembru 7 11

OdloZena dafiova pohladavka je vypoéitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske
21 % (v roku 2018: 21%).

2019 2018
tis. eur tis. eur
Umorenie dafiovej straty 4 4
Ostatné 3 7
7 11
13. Zavizky z obchodného styku
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Zavizky z obchodného styku 93 59
Nevyfakturované dodavky 12 12
105 71
14. Splatny dafovy zavizok
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Splatna daii z prijmov za beZné tiétovné obdobie - 1148
- 1148
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

PoznamKy k uictovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31.

15. Ostatné zaviizky

Zavazky voti zamestnancom a poistovniam
Rezerva na dovolenky

Zavazky vodi $titnemu rozpodtu

Zavizky z prengjmu IFRS 16

Iné zavizky

Pohyby na ucte socidlneho fondu boli pecas obdobia nasledovné:

Na zaciatku obdobia
Tvorba
Cerpanie

Na konci obdobia

16. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zagiatku obdobia

Stav k 31. decembru

decembra 2019

2019 2018
tis. eur tis. eur
33 28
19 19
7 19
1181 -
2 2
1242 68
2019 2018
tis. Eur tis. eur
1 -
1 1
2 1
2019 2018
tis. eur tis. eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2019 ak 31. decembru 2018 pozostédva zo 100 kmefiovych
akcii v nominélnej hodnote 2 500 eur za akciu. DrZitelia kmetiovych akeii disponuju hlasovacim pravom vo

vyske jedného hlasu na kmetiova akciu.

Zakladné imanie spravcovskej spoloénosti bolo difa 29. jula 2014 zapisané do obchodného registra v sume

250 000 eur.
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Poznamky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2019

17. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Ziskza  Zikonny Ostatné
hospodirenia tétovné rezerviy  kapitilové Spolu
min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2019 2299 5813 50 160 8322
Rozdelenie vysledku hospodérenia 5813 (5813) - - -
Zisk za rok 2019 - 1718 - - 1718
Stav k 31. decembru 2019 8112 1718 50 160 10 040

Prehlad za predchadzajice ugtovné obdobie:

Vysledok Ziskza  Zikonny Ostatné
hospodérenia uctovné  rezervny  kapitilové Spolu
min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januédru 2018 684 1615 50 160 2509
Rozdelenie vysledku hospodarenia 1615 (1615) - - -
Zisk za rok 2018 - 5813 - - 5813
Stav k 31. decembru 2018 2299 5813 50 160 8322

DrZitelia kmefiovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak sit vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo&nosti vkladom akciondrov do vysky 10 %
zo zdkladného imania v zmysle stanov spréavcovskej spolo&nosti. Povinny pridel do zékonného rezervného
fondu nie je potrebny, pretoZe zékonny rezervny fond uz dosiahol svoju maximélnu hranicu 20 % zo
zékladného imania stanovent v pravnych predpisoch a v stanovéch.

(b) Rozdelenie zisku za rok 2018

Valné zhromazdenie spravcovskej spoloénosti schvililo diia 30. decembra 2019 rozdelenie zisku
z hospodarenia spoloénosti za rok 2018 tak, Ze zisk vo vyske 5 813 tis. eur sa previedla na ti¢et Nerozdeleny
zisk minulych rokov.

(b) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2019

Predstavenstvo spravcovskej spolodnosti navrhne valnému zhromazdeniu previest’ vysledok hospodarenia za
itovné obdobie 2019 na tidet nerozdeleného zisku minulych rokov.
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Poznamky k uiétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

18. Vynosy z poplatkov a provizii

2019 2018

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondu 2259 1913

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1133 6558

3392 8471

19. Naklady na spravu

2019 2019
tis. Eur tis. eur

Mzdové naklady (vratane prémii) (319) (251)
Odmeny &lenom organov spravcovskej spolotnosti @ (13)
Zakonné socilne zabezpe&enie (113) 92)
Ostatné socidlne naklady ® (6)
Osobné naklady (444) (362)
Néjomné (35) (238)
Dary (100) (120)
Auditorské a poradenské sluzby (229) (71
Pravne poradenstvo (119) (53)
Bezpe&nosiné, 3oférske sluzby (46) (47)
Elektronické zdroje informacii (30) (35)
Cestovné vydavky (36) (30)
Marketingové sluzby (16) (22)
Néklady na reprezentaciu (35) (19)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (24) 17
Naklady na prekladatel’ské sluzby (5) (15)
Materialové naklady (21) (15)
IT sluzby (13) (13)
Vedenie uétovnictva (10) (10)
Telefonne poplatky a ind komunikacia 4) (6)
Poistenie hnutel'ného majetku 4 1C)]
Uroky z lizingu IFRS 16 (39) -
Ostatné prevadzkové naklady (181) (124)
(1391) (1201)

Spravcovska spolognost’ vyuziva sluzby auditorskej spolognosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej Gétovnej zavierky. Honorar auditora za overenie igtovnej zavierky bol vo vyske 12 tis. eur (2018:
12 tis. eur). Iné vistovacie sluzby spravcovskej spolo&nosti auditor neposkytol.

K 31. decembru 2019 bol stav zamestnancov na plny pracovny uvézok 15, ztoho 1 vediici (2018: stav
zamestnancov 13, z toho 1 veduci). V roku 2019 bol priemerny po&et zamestnancov 14 (2018: 12).
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Poznamky k Gftovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

20. Odpisy
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 9 poznamok) 3) 2)
Nehmotny majetok (bod 10 poznamok) (1) (2)
Hmotny majetok — kancelérske priestory IFRS 16 (171) -
Hmotny majetok — motorové vozidla IFRS 16 (49) -
(224) (4)
21. Daii z prijmov
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Splatna dani z prijmov (461) (1571)
OdloZen4 daii z prijmov (bod 12 poznémok) 4) (12)
(465) (1583)

Spravcovska spolo¢nost’ dosiahla v roku 2019 zéklad dane 2 217 tis. eur (2018: 7 532 tis. eur). V roku 2019
ctovala spréavcovska spolognost’ o dani vo vyske 461 tis. eur (v roku 2018: 1 571 tis. eur).

Daitovy Daiiovy

ziklad Daii 21 % ziklad Daii 21 %
Odsiihlasenie efektivnej dane 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 2073 435 7 396 1553
Vplyv pripogitatenych poloZiek: 177 37 174 37
Vplyv odpoéitatenych poloZiek (33) (7) (38) (8)
Daii splatna 2217 465 7532 1582
Uplatnenie datiovej straty (4) (11)
Dailova licencia - -
OdloZena dari 4 12
Daii z prijmu spolu 465 1583
Efektivna sadzba dane 22,43 % 21,40 %

Slovenska datiova legislativa umoZiiuje umorovat’ dafiové straty voéi budiicim datiovym ziskom, ak st splnené
urlité podmienky. Straty méZu byt umorované a zapo&itané vodi ziskom rovnomeme maximélne pocas
obdobia styroch rokov.

Spravcovska spoloénost’ vykazala odloZenii dafiovi pohl'adavku k 31. decembru 2019 vo vyske 7 tis. eur,

pretoZe v roku 2020 a nasledujicich obdobiach o&akava kladny vysledok hospodérenia, voé&i ktorému bude
moZné odloZenu dafiovi pohl'adavku pouzit'.
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Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

21. Daii z prijmov (pokradovanie)

Expiracia dafiovych strat, ktoré bude méct spravcovskd spolognost’ v budicnosti umorit, je uvedena
v nasledujicej tabul’ke:

2019 2018
tis. Eur tis. eur
Do roku 2018 - -
Do roku 2019 - 21
Do roku 2020 - -
Do roku 2021 - -
Celkom - 21
22. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zdvizkoch
2019 2018
tis. eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim 2183 7396
Upravy o nepefiaZné operdcie
- odpisy 224 4
- precenenie finanéného majetku ocetiovaného realnou hodnotou cez
. . . (127) 1
vykaz ziskov a strat
2280 7 401

23. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spolo&nostou alebo
spravcovska spolo&nost’ nad nimi, alebo, ak m4 jedna strana rozhodujtci vplyv na druhi stranu pri rozhodovani
o finan¢nej a prevadzkovej &innosti.

Spravcovskd spolodnost’ ma vztfahy so spriaznenymi osobami, ato so spolo&nost'ami, ktoré kontroluja
¢lenovia vrcholového manaZmentu. Transakcie s nasledujlicimi spriaznenymi osobami sa uskutoénili na
zéklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spoloénost’ami, ktoré kontroluji &lenovia vreholového mana¥mentu

Sandberg Investment Fund SICAV P.L.C.

2019 2018
tis. eur tis. eur
Pohladavky vo&i fondom 1 665 9196
Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
2019 2018
tis. eur tis. eur
Odplata za spravu fondu 2259 1913
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1133 6558
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Poznamky k ti€tovnej zavierke za rok, ktory sa skondéil 31. decembra 2019

23. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokrafovanie)

b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spoloénosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefiaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

2019 2018

tis. Eur tis. Eur

Pefiazné prijmy 20 33
Nepefiazn€ prijmy - -
20 33

¢) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2019, ani k 31. decembru 2018, neboli poskytnuté/prijaté Ziadne zaruky vodi spriaznenym

osobam.

24. Majetok a zavizky v cudzej mene

Spravcovskd spolo¢nost’ nemala k 31, decembru 2019, ani k 31. decembru 2018, majetok alebo zavazky

v cudzej mene.

25. Redalne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavizku pri
riadnej transakcii medzi Ggastnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Odhadované relne hodnoty finanéného majetku

a zavizkov spravcovskej spoloénosti su:

Uroveii redlnych  Uttovna Redlna
hodnota hodnota
hodnét 2019 2019
tis. eur tis. Eur
Finanény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 2 1463 1463
Finanény majetok ocefiovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 2 6127 6127
Pohl'adavky voci fondom a ostatny majetok 2 1760 1760
Finanéné zdvizky
Zavizky z obchodného styku 2 105 105
Zaviizky z lizingu 2 1181 1181
Ostatné zavizky 2 61 61

Uétovnd  Redlna
hodnota  hodnota

2018

2018

tis. eur tis. Eur

575

9264

71

68

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku a zaviizkov spraveovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledovné

metddy a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov benych udtov sa priblizne rovnaji ich GStovnej hodnote. Pri uétoch ktoré maju
zostatkovu dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povaZovat' ich Gétovnii hodnotu za pribliznii redlnu

hodnotu.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

25. Reilne hodnoty (pokradovanie)

Pohladdvky vodi fondom a ostatny majetok

Pohladévky sa uvadzaji v netto hodnote, tj. po odpo&itani opravnych poloZiek. Pri Gétoch, ktoré maji
zostatkovil dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich G&tovnti hodnotu za pribliznd redlnu
hodnotu.

Zdvizky z obchodného styku, zdvizky z lizingu a ostatné zdvizky

Odhadovan redlna hodnota zivizkov sa priblizuje k ich i¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
o¢akavanych pefiaZznych tokov pri pouZiti prislugnej trokovej krivky.

26. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu roka 2019 spravcovska spoloénost neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavizky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka

Svetova zdravotnicka organizicia (WHO) oznatila 11. marca 2020 prepuknutie koronavirusu za pandémiu a
slovenskd vlada reagovala 16. marca 2020 vyhlasenim nadzového stavu. Ako odpoved’ na potencialnu hrozbu
pre verejné zdravie, ktord COVID-19 predstavuje, slovenské organy podnikli kroky, aby zmiernili Gi&inky
Sirenia choroby vratane zavedenia obmedzeni pohybu ob&anov cez hranice. Nariadeny bol zékaz vstupu
navitevnikom zo zahraniénych $tatov a doglo k zablokovaniu viacerych sektorov, a to a% kym sa situdcia
nezmeni. Letecké spolonosti a Zeleznice zastavili medzindrodni prepravu pasaZierov a zatvorili sa Skoly,
univerzity, reStaurcie, kind, divadld, mizes a Sportové zariadenia. Takisto boli zavreté obchody, a to s
vynimkou potravin, drogérii a lekarni. Niektoré spolo&nosti na Slovensku vyzvali svojich zamestnancov, aby
zostali doma a obmedezili alebo do¢asne pozastavili svoje pracovné &innosti.

Vynosy spolocnosti Sandberg Capital zivisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spoloénost’ neogakava
v blizkej budiicnosti Ziadne vyznamné zniZovanie ich hodnoty a vietky jej zavizky st dodrZzané. Spoloénost’
m4 dostatoénu likviditu v obidvoch podfondoch a ku ditu zostavenia zavierky nebola externe financovand.
Spolo¢nost’ zaznamenala iba nevyznamné zmeny vo vynosoch portféliovych spolo¢nosti fondu. Najviac
poznadeny bol sektor vzdelavania, ked’Ze Skoly aj skélky museli byt zatvorené. Odhadovani strata Vynosov
mala vSak len maly vplyv na ukazovatel EBITDA, pretoze v danom obdobi poklesli dramaticky aj prevadzkové
naklady. Na investi¢né stratégie nema COVID-19 Ziaden priamy vplyv.
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27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje 1ftovna zavierka
(pokraéovanie)

Predstavenstvo spoloénosti oznadilo moZné scendre vyplyvajiice z neistoty ohladne COVID-19. Prosim,

pozrite tabulku niZSie:

Zivainost’ | Plinovani
Popis Oc¢akévany vysledok daného reakcia
vysledku manaZmentu
Scendr 1 | Postupné oZivenie | V tomto pripade je vplyv nepodstatny | Nizka Nie je dovod na
hospodérstva. V| pre vietky segmenty biznisu. Retail, reakciu
tomto pripade | IT, Telco a Farmy su stabilné. Jedinou manaZmentu,
nepride k druhej | vynimkou je Skola, ktors bola pocas ked’ze portfoliové
vine Sirenia | vyluky zatvorena, ale nestratila ani spolocnosti maju
virusu, a ani k | jedného klienta. Uspory z dostatoémi
opétovnému prevadzkovych nakladov boli vyuZité likviditu.
obmedzeniu na poskytnutie zliav pre klientov.
pohybu, Nedoslo k Ziadnym stratam.
Scenar2 | Na jesefi pride k | Druh4 vina COVID-19 a opétovné | Mierna Likvidita fondu je
d’aldej vine §irenia | obmedzenia pohybu mézu maf vysoka (priblizne
virusu, ktord | vyraznej§i vplyv na portfoliové EUR 17.6 mil. na

prinesie opétovné | spolonosti. Bankroty klientov by beznych
obmedzenie ovplyvnili IT aj Telco segment. Na a vkladovych
pohybu a pokles | druhej strane, aj v tomto scendri sa uétoch

HDP.

segmenty Retail, Farmy a Skola
povaZujii za pomerne stabilné.

k31.7.2020) a
fond je pripraveny

poskytnit’ pomoc
portféliovym
spolo&nostiam.

Potom ako sme zobrali do uvahy vietky dostupné informécie a zvazili vietky faktory, vyhodnotili sme
spolo¢nost’ ako schopnii pokradovat’ v &innosti. Potvrdzujeme, e sme nenasli Ziadne udalosti, ktoré by mali
za nasledok pochybnosti o tom, ¢&i bude spolo¢nost’ nad'alej pokracovat’ tak ako doteraz. Preto na zéklade
momentalne dostupnych informacii, vysledkov spolo&nosti a krokov manaZmentu nepredpokladdme priamy
negativny a vyznamny dopad prepuknutia krizy COVID-19 na spolognost, Jj&j prevadzku, finandny stav
a prevadzkové vysledky. Nemé6zeme viak vylagit' moznost, %e opdtovné a dlhotrvajiice obmedzenie pohybu
ob&anov, stupiiovanie zdvaZnosti inych vladnych opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni
na ekonomické prostredie, v ktorom pdsobime, méze mat nepriaznivy vplyv na spolo&nost’ a jej finanénn
situaciu, ako aj prevadzkové vysledky v strednodobom a dlhodobom horizonte. Situdciu budeme nad’alej
pozorne sledovat’ a vhodne zareagujeme, tak aby sme zmiernili vplyv negativnych udalosti, ktoré mézu v
budicnosti nastat’.
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone: +421 (0)2 59 98 41 11
Dvoréakovo nabreZie 10 Internet:  www.kpmg.sk
P.O.BOX7
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Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajdci sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite*)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

UskutoCnili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spolognost®) k 31. decembru 2019, ktora je uvedena v prilozenej vyroénej
sprave. K uétovnej zavierke sme 31. jula 2020 vydali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu ti¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Gétovnej zavierky spolo&nosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spolocnost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019,
vykazy ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku, zmien vlastného
imania a pefhaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych aétovnych zasad a G&tovnych
metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzend Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia
a peflaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podrla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o $tatutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit i€tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zalezitosti auditu

Klicove zaleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného postidenia
vnasom audite uCtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZznejSie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v slvislosti s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani né$ho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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_ Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii bola za rok, ktory sa skongil 31. decembra
2019: 3 392 tisic EUR (za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018: 8 471 tisic EUR).

Vid bod 18. Vynosy z poplatkov a provizii a bod 3. Vyznamné (&tovné zasady
a uctovné metddy poznamok uctovnej zavierky.

Klacova zalezZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuju podstatnd &ast vynosov
Spoloénosti za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2019.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfiaju
odplatu za sprdvu a odplatu za
zhodnotenie majetku. Odplata za
spravu je nadobudnuta od fondov pod
spravou Spolo¢nosti. Tato je ¢asovo
rozliSena do obdobia, s ktorym ¢asovo
alebo vecne suvisi, a ako je splnena
podmienka pre poplatok za
zhodnotenie, ktora vychadza =z
prislusnej Cistej hodnoty majetku (NAV).
Odplata za zhodnotenie majetku vo
fondoch je vypocitana z narastu Cistej
hodnoty majetku fondov na konci roka.

Na tuto oblast sme sa zamerali z
dévodu komplexnosti vypoctu vynosov
z poplatkov a provizii a vyznamnosti
hodnét.

Nase auditorské postupy zahffiali okrem
iného:

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spoloénostou vo svojich odhadoch
hodnoty poplatkov na podkladovi
zmluvu s fondami pod spravou
Spoloénosti;

e Preskimanie auditovanych Gétovnych
zavierok fondov so zameranim sa na
Cisté hodnoty majetku (NAV), ktoré su
pouzité pri vypoéte vynosov z
poplatkov a provizii za prislusny rok;

e Nezavislé prepocitanie ocakavane;
hodnoty vynosov z poplatkov a
provizii za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2019 na zaklade distych
hodndt majetku (NAV) vo fondoch pod
spravou Spoloénosti odsuhlasenych
na auditované Gcétovné zavierky
fondov a sadzieb a vzorcov
uvedenych v zmluvach s fondmi;

Porovnanie o&akévanej hodnoty s
hodnotami  zauétovanymi  Spoloé-
nostou s objasnenim vsSetkych

vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky vstupov do hlavnej
knihy vztahujacich sa k vynosom z
poplatkov a provizii zaaétovanych
potas a po skonéeni uétovného
obdobia do datumu vydania nasej
spravy, a odsuhlasenie detailov na
suvisiacu podpornd dokumentaciu.
Preskimanie v8etkych nezvyajnych
transakcii alebo vztahov;
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¢ Posuldenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznadmkach
uctovnej zavierky v sulade s
poZiadavkami relevantnych $tandar-
dov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uétovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti  Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto&nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za poutitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v U¢tovnictve, ibaze by
mal v amysle Spolo&nost' zlikvidovat alebo ukong&it jej Cinnost, alebo by nemal in
realisticki moZnost’ nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mdzu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene oakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskuto&nené na zaklade tejto Uctovnej

zévierky.

V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych &tandardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy8Sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod méze zahifiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhii
navrhnat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.



KPMG
* Hodnotime vhodnost pouzitych Uctovnych zasad a uétovnych metéd a

primeranost u&tovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokrafovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrZite pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak sU tieto informacie nedostato&ng,
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania na$ej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Spoloénost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, a ak sa to vztahuje, krokoch na
zabranenie hrozieb, pripadne aplikovanych ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Gétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kliCovymi zéleZitostami auditu. Tieto z&leZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene oéakavat, e nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

31. jul 2020

Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . o. Ing. Martin Krsjak

Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 990
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Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvédzaji vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z
informacii uvedenych vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona é&.
431/2002 Z. z o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (»zakon o Gctovnictve*), ale
nezahrnuju Gétovnl zavierku a nasu spravu auditora k tejto Gétovnej zavierke. Nas
nazor na Gtovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred
driom vydania spravy auditora z auditu (&tovne; zavierky, a posldenie, & tieto iné
informacie nie s vo vyznamnom nestlade s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo
nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gcdtovnej zavierky, alebo sa inak
zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informéacie su vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto
skutoénosti uviedli.

Vyro€nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemal
k dispozicii.

V suvislosti s vyroénou spravou zakon o Gétovnictve vyZaduje, aby sme po jej obdrzani
vyjadrili ndzor na to, &i st tieto iné informacie uvedené vo vyrocnej sprave v stlade
s Uctovnou zavierkou zostavenou za to isté u&tovné obdobie, a ¢i vyroéna sprava
obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Gé&tovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu uctovnej zavierky, podfa nasho nazoru, vo
vsetkych vyznamnych slvislostiach:

» fieto iné informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v
sulade s uétovnou zavierkou zostavenou za to isté tétovné obdobie,

* vyroéna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Okrem toho zakon o uétovnictve vyZaduje, aby sme uviedli, & sme na zéklade nasich
poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas auditu Gétovnej
zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyro¢nej sprave vyznamné
nespravnosti. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

8. september 2020
Bratislava, Slovenska republika

fos

Auditorska spoloénost* Zodpoved"'y auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA &. 990



