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TATRAVAGONKA a.s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s.:
SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit individudlnej Ucétovnej zavierky spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. (dalej len
»spoloénost"), ktord zahffia individudlny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2019, individudlny
vykaz komplexného vysledku, individualny vykaz zmien vo vlastnom imani a individualny vykaz pefaznych
tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
Uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena individualna uUctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financ¢nej
situacie spoloc¢nosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok, ktory sa
skoncil k uvedenému datumu, v sulade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto $tandardov sa blizSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit individudinej uctovnej
zavierky. Od spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
a o zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»zakon o Statutdrnom audite") tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné
pre nas audit individualnej Uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatocny a vhodny zéaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost statutarneho organu za individualnu Gétovna zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individualnej Gctovnej zavierky
v slllade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly,
ktoré Statutdrny organ spolocnosti povazuje za potrebné pre zostavenie individualnej Uctovnej zavierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej Uctovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti
spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti
v Ucétovnictve, ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemal inu
redlnu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit individualnej Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna Uc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje
nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadni vyznamnu nespravnost. Nespravnosti
moézu vzniknut v dbsledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
otakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté
na zaklade tejto individualnej Gctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktary
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Clenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti ¢lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a dékladnu znalost miestneho
prostredia, a tak méZe poméhat svojim klientom dosahovat Uspechy na vSetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spoloénosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi.



V ramci auditu v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej Uctovnej zavierky, ¢ uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na tieto
rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoCné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSSie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod mézZe zahffiat tajni dohodu, faldovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

o Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zdsad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost uc¢tovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

o Predkladdme zaver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouzZiva UctovnU zasadu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v individudlnej Uc¢tovnej zavierke alebo, ak st takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat
nas nazor. Nase zavery vsak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v3ak moéZu spdsobit, Ze spoloénost prestane
pokradovat v nepretrzitej &innosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej Uctovnej zavierky vratane
zverejnenych informacii, ako aj to, ¢i individualna Gctovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené
transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej podia poziadaviek
zakona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve"). Nas
vys$ie uvedeny nazor na individualnu G¢tovnua zavierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej Guc¢tovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, Ci tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s individudlnou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu individualnej
Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyrocnu spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu individudinej Uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.
Ked' ziskame vyro¢nu spravu, posudime, ¢i vyroCnd sprava spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych

uvedenie vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zdklade prac vykonanych pocas auditu individualnej Gctovnej
zavierky vyjadrime néazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyrocCnej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s individualnou Gc¢tovnou
zavierkou za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podla zékona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu individudlnej Gctovnej zavierky.

Bratislava 3. aprila 2020

ng. Milos Martoncik, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 948

V mene spoloc¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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TATRAVAGONKA a. s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2019 a k 31.decembru 2018

AKTIVA

k 31. decembru 31. decembru

v EUR 2019 2018
Nehmotny majetok 4 8315618 9772230
Vyvoj 5069 733 5734752
Software 3045 880 3520439
Ocenitel'né prava 12 298 11769
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 38711 50 522
Nedokon&ene nehmotné investicie 148 996 454 748
Pozemky, budovy a zariadenia 5 111 518 967 101 341 549
Pozemky 27 463 562 27 421 222
Budovy, haly a stavby 49 597 519 49 022 396
Stroje, pristroje a zariadenia 28 762 874 21 861 350
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1051 646 904 272
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 693 673 1348 601
Nedokoncené hmotné investicie 3949 693 783708
Investicie do nehnutel’nosti 0 1164 619 1137641
Pozemky 127 232 127 232
Budovy, haly a stavby 1037 387 1010 409
Finan¢ny majetok 7 44 830 502 42 952 962
Investicie v dcérskych podnikoch 14 811 952 15 365 633
Investicie v pridruZzenych a spoloé¢nych podnikoch 27587 329 26 257 147
Obstaravany dlhodoby finanény majetok 2431221 1330182
NeobeZny majetok celkom 165 829 706 155 204 382
Z&soby 0 25080 100 25 574 595
Materidl 25080 100 25 574 595
Obchodné a iné pohPadavky 0 83337 302 78 323 949
Kratkodobé obchodné pohl'adavky 33489 319 30 134 685
Poskytnuté preddavky na zasoby 4435391 157 031
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 4 450 000 4 450 000
Zmluvné aktivum zo z&kazkovej vyroby 0 30899 085 35816 848
Pohladavky voci podnikom v skupine 6 263 830 4 800 000
Prijaté dotacie 0 8 180

Iné pohladavky 3381861 2 306 094
Néklady buducich obdobi 193 096 481 376
Prijmy buducich obdobi 224720 169 735
Daiiové pohl'adavky 11 6 544 941 2700373
Peniaze a peniaZné ekvivalenty 25369 617 16 382 585
Peniaze a ceniny 11 037 11 955
Utty v bankéch 25 358 580 16 370 630
ObeZny majetok celkom 140 331 960 122 981 502
MAJETOK CELKOM 306 161 666 278 185 884

Poznamky 1 az 36 st neoddelite'nou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a. s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2019 a k 31.decembru 2018

PASIVA

k 31. decembru k 31. decembru

v EUR 2019 2018
Upisané zakladné imanie 12 86 357 826 86 357 826
Fondy 12 11915 605 10 796 548
Zékonny rezervny fond 11915 605 10 796 548
Nerozdeleny zisk 12 42918 833 34218 766
Vysledok hospodarenia minulych rokov 28099 709 23028 197
Vysledok hospodarenia bezného i¢tovného obdobia 14 819 124 11 190 569
Vlastné imanie celkom 141192 264 131 373 140
Dlhodobé finan¢né zavizky 10 438 926 37 427 266
Bankové uvery dihodobé* 13 8762676 37 427 266
Dlhodobé zavézky z leasingu (IFRS 16) 16 1676 250 0
Ostatné dihodobé zavazky 17 211393 118 783
Iné dlhodobé zavazky 211393 118 783
OdlozZeny daiiovy zavizok 15 8 068 826 9063 195
Dlhodobé rezervy 6 447 398 5482111
Zamestnanecké pozitky 14 3999 009 3297970
Ostatné dlhodobé rezervy 0 2 448 389 2184141
Dlhodobé zavazky celkom 25166 543 52 091 355
Obchodné a iné zavazky 19 75 508 800 63 628 973
Zé&vazky z obchodného styku 53 155 388 44 643 781
Kratkodobé prijaté preddavky 15 852 805 10 100 628
Zaviazky voci zamestnancom 4186 222 3387 127
Zéavazky zo socialneho zabezpetenia a zdravotného poistenia 1833503 1425893
Zéavazky z prijatych dotacii 39 637 0
Iné zavéazky 47 942 1356 573
Vydavky budtcich obdobi 0 1368
Vynosy budtcich obdobi 393 303 2713603
Daiiové zavizky 0 1829 870 449 831
Kratkodobé finanéné zavizky 62 464 189 30 642 585
Bezné bankové uvery* 13 61 160 365 30 642 585
Kratkodohé zavazky z leasingu (IFRS 16) 16 1303824 0
Kratkodobé zavazky celkom 139 802 859 94 721 389
Zavazky celkom 164 969 402 146 812 744
Vlastné imanie a zavazky celkom 306 161 666 278 185 884

*Vratane casového rozliSenia poplatkov vyplyvajucich z Gverovych zmluv

Poznamky 1 az 36 st neoddelite'nou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a. s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

za rok kondiaci sa 31.decembra 2019 a 31.decembra 2018

v EUR 2019 2018
Trzby z hlavnej ¢innosti 21 368 569 775 286 764 810
Trzby za predaj tovaru 12 488 110 12 858 208
Trzby zo zédkazkovej vyroby a sluzieb 0 356 081 665 273 906 602
Aktivécia 1386 058 883909
Zmena stavu zakazkovej vyroby -2 502 085 -1 051 855
Niklady vynaloZené na hlavni ¢innost’ 347 084 750 271371 106
Néklady vynaloZené na predany tovar 12 129 599 12382 372
Spotreba materiélu 22 223 436 666 169 660 106
Spotreba energie 22 6 267 336 5461 905
Osobné néklady 23 53 462 845 42 863 468
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 4,5 8280578 6415 284
Sluzby 24 42 947 335 34091 330
Dane a poplatky 560 391 496 641
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 2 603 458 1729904
Zisk z predaja investi¢ného majetku 224 891 80 135
Zisk z predaja materialu 1560 0
Ostatné prevadzkové vynosy 25 2 377007 1649 769
Ostatné prevadzkové néklady celkom 5 355 587 3718454
Strata z predaja materialu 29 0 190 233
Rozpustenie opravnych poloziek k dlhodobému hmotnému majetku 234 327 - 148 483
Opravna polozka k pohl'adavkam 468 613 160 735
Ostatné prevadzkové naklady 26 4 652 647 3515969
Urokové naklady netto -865 681 972191
Vynosové Uroky 197 576 42 876
Néakladové uroky 27 1063 257 1015 067
Ostatné finan¢né vynosy 2007 170 834 846
Vynosy z dividend 2007 170 834 846
Ostatné finan¢né naklady 730 657 -142 414
Kurzové rozdiely (strata) 29 9721 8933
Finan¢né naklady ostatné 720 936 648 653
Tvorba/(rozpustenie) opravnej polozky k finanénému majetku 0 -800 000
Zisk pred zdanenim 18 027 701 13 242 277
Dartiové naklady 0 3208577 2051708
Dan z prijmov splatna 4 202 947 2 252 040
Dan z prijmov odlozena -994 370 -200 332
Zisk za obdobie 14 819 124 11 190 569
Ostatny Uplny vysledok za obdobie, so zohPadnenim dane
z prijmu 0 0
Zisk po zdaneni a tiplny vysledok za wi¢tovné obdobie celkom 14819 124 11 190 569
Uplny vysledok pripadajiici na vlastnikov materskej spolo&nosti 14819 124 11 190 569

Poznamky 1 az 36 st neoddelite'nou sucastou tejto uctovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a .s.
VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za rok konéiaci sa 31. decembra 2019 a 31. decembra 2018

Zikonny rezervny

v EUR Zakladné imanie Nerozdeleny zisk Celkom
Zostatok k 31.decembru 2017 86 357 826 9 945 965 26 878 780 123182 571
Presun nerozdelené¢ho zisku minulych obdobi 850 583 -850 583 0
Cisty zisk vykazany priamo vo viastnom imani 0 850 583 -850 583 i 123182 571
Zisk za obdobie 0 0 11 190 569 11 190 569
Uplny vysledok za obdobie celkom 0 0 11 190 569 11 190 569
Celkom zisky a straty vykazané za obdobie 0 850 583 10 339 986 11 190 569
Vyplatené dividendy 0 -3 000 000 -3 000 000
Zostatok k 31.decembru 2018 86 357 826 10 796 548 34 218 766 i 131 373 140
Presun nerozdelené¢ho zisku minulych obdobi 1119 057 -1 119 057 0
Cisty zisk vykazany priamo vo viastnom imani 0 1119 057 -1 119 057 i 131 373 140
Zisk za obdobie 0 0 14 819 124 14 819 124
Uplny vysledok za obdobie celkom 0 0 14 819 124 14 819 124
Celkom zisky a straty vykazané za obdobie 0 1119 057 13 700 067 14 819 124
Vyplatené dividendy 0 -5 000 000 -5 000 000
Zostatok k 31.decembru 2019 86 357 826 11 915 605 42 918 833 141 192 264

Poznamky 1 az 36 st neoddelite'nou sti¢astou tejto uctovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a. s.
VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2019 a 31. decembra 2018

v EUR 2019 2018
Zisk pred zdanenim 18 027 701 13 242 276
Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na penazné toky z prevadzkovej cinnosti:

Odpisy a amortizacia 8280578 6 415 283

Zisk / strata z predaja stalych aktiv -224 891 -80 136

Zmena stavu opravnych poloziek 605 415 -553 815

Zmena stavu ¢asového rozlisenia -3 491632 2099519

Nerealizované kurzové straty

Nerealizované kurzové zisky

Dividendy a iné podiely na zisku G¢tované do vynosov (-) -2 007 170 -834 846

Zmena stavu dlhodobych rezerv 2150418 1626 948

Urokové néaklady 1063 257 1015 067

Urokové vynosy -197 576 -42 876

Ostatné nepenazné polozky
Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitélu 6178 399 9645 144
Zmeny v aktivach a zavazkoch:

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 23829720 -4 484 588

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 14 581 745 18 182 422

Z&soby a z&kazkovéa vyroba -33122 312 -4 322 633

Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku s vynimkou majetku, ktory je

stcast’'ou penaznych prostriedkov a petiaznych ekvivalentov -32 230 -32230
Prevadzkové peiiazné toky, netto 29 463 023 32230391

Prijaté aroky 197 576 42 876

Platené uroky -1 063 257 -1 015 067

Prijmy z finanénych ¢innosti 0 0

Zaplatena dan z prijmov -2 149 051 -1 499 316
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 26 448 291 29 758 884

Vydavky na nadobudnutie dcérskych a pridruzenych podnikov -1909 770 -1 211278

Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku -13531 491 -7 283 509

Vydavky na ndkup dlhodobého nehmotného majetku 0 0

Prijmy z predaja dlhodobého majetku 227 888 124 818

Prijmy z predaja podielov dcérskych spolo¢nosti 0 0

Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté ictovnou jednotkou inej Gctovnej jednotke,

ktora je stcastou konsolidovaného celku (-) 0 -4 287 017

Prijmy zo splatenia dlhodobych pozic¢iek 979 913 0

Vréatenie preddavku na nakup investicie 0 0

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 0 0
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto -14 233 460 -12 656 986

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 0

Zaplatené Groky 0 0

Platené dividendy 0 0

Prijmy zo zmien Gverov a dlhodobych zavazkov 1772200 727 818

Vydavky na splacanie Gverov (-) 0 0

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku -5 000 000 -3 000 000

Vydavky na ostatné finan¢né ¢innosti 0
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti, netto -3 227 800 -2 272182

Cisté zvySenie alebo Cisté zniZenie peliaznych prostriedkov a peliaZznych ekvivalentov 8 987 032 14 829 716
Peniaze a peiiazné ekvivalenty na za¢iatku obdobia 16 382 585 1552 869
Kurzové rozdiely k peniazom a pefiaznym ekvivalentom

Peniaze a peifiazné ekvivalenty na konci obdobia 25 369 617 16 382 585

Poznamky 1 az 36 st neoddelite'nou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2019

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Informécie o spolo¢nosti

TATRAVAGONKA a. s.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikacné ¢islo organizacie: 31699847
Danov¢ identifikacné ¢islo: 2020514496

Spolo¢nost TATRAVAGONKA, a. s. (v dalsom texte oznaGovana len ako ,,TATRAVAGONKA® alebo len ako
»-Spolo¢nost™) bola zalozena dia 29. septembra 1994 a do obchodného registra bola zapisana dia 1. decembra 1994 (Obchodny
register Okresného sudu Presov v PreSove, oddiel Sa, vlozka 191/P).

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti

e vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre nadkladnd a osobnl dopravu aich dielov, vozidiel jednouéelového
prevedenia, podzostav, kol'ajovych vozidiel, neStandardnych /jednotéelovych/ strojov a zariadeni pre obrabanie a zvéranie,
vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konstrukcii, blokov stavebnicovych
a stavebno-technickych,

e udrzba a oprava kol'ajovych vozidiel.

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2019 bol 2 108 z toho 11 veducich zamestnancov ( v roku 2018 bol 1 947
z toho 11 veddcich zamestnancov ) .

Udaje 0 neobmedzenom ruéeni
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zédkonnika.
Clenovia organov spoloénosti k 31. decembru 2019

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev — predseda predstavenstva
Ing. Peter Malec — podpredseda predstavenstva
Ing. Michal Skuta — &len predstavenstva
Ing. Matus Babik — ¢len predstavenstva
Ing. Alexej Beljajev — ¢len predstavenstva

Dozorné rada JUDr. Michal Lazar
Ivan Petricek
Ing. Jaroslav Vittek
JUDr. Cudovit Wittner
Jan Soska
Jarmila Sivéova

Spolo¢nost’ neposkytla lenom jednotlivych organov spolo¢nosti Ziadne zaruky za ich zavézky.
Informéacie o akcionaroch uétovnej jednotky

Struktira akcionarov Spolognosti je k 31. decembru 2019 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 43 196 283 50,00 50,00
BUDAMAR LOGISTIC a.s. 43196 283 50,00 50,00
Spolu 86 392 566 100,00 100,00

Spolo¢nost’ Optifin Invest s.r.o. ma dvoch spolo¢nikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara, ktori si kone¢nymi
vlastnikmi Spolo¢nosti. Kone¢nou ovladajucou osobou spolo¢nosti BUDAMAR LOGISTIC, a.s. je Kristen Mikkel Volmer
Lind.
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Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajice uc¢tovné obdobie

Uttovna zavierka Spolognosti za predchadzajiice tétovné obdobie t. j. k 31. decembru 2018 bola schvélena rozhodnutim
valného zhromazdenia diia 26. juna 2019.

Zverejnenie uctovnej zavierky za predchadzajice uétovné obdobie

Individualna Gétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnena
V Registri tétovnych zavierok 29. marca 2019.

2.  APLIKACIA NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Prvé uplatnenie novych a upravenych Standardov IFRS platnych pre beZné uctovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujucim §tandardom a nova interpretacia, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (IASB) a prijala EU, st platné pre bezné u¢tovné obdobie:

e IFRS 16 ,,Lizingy“ — prijaté¢ EU dita 31. oktobra 2017 (s Gi¢innostou pre uétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2019
alebo neskaor),

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finanéné nastroje* — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzéciou — prijaté EU diia 22. marca
2018 (s ucinnost’ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky“ — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu — prijaté EU diia 13. marca
2019 (s t¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov — Dlhodobé casti v pridruzenych
spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch — prijaté EU dna 8. februara 2019 (s t€innost'ou pre uctovné obdobia zaéinajice sa
1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k roznym $tandardom z dovodu ,,Roénych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2015 — 2017)“ vyplyvajlce
zro¢ného projektu zlepSenia IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielom je predovsetkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit' znenie — prijaté EU diia 14. marca 2019 (s G&innostou pre uétovné obdobia zaginajiice sa 1. januéara
2019 alebo neskor),

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* — prijat¢ EU diia 23. oktobra 2018 (s u¢innostou pre uétovné
obdobia zacinajtce sa 1. januara 2019 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych $tandardov, dodatkov k existujiicim Standardom a interpretacie neviedlo k Ziadnym vyznamnym
zmenam v Gétovnej zavierke spolo¢nosti okrem uplatnenia IFRS 16 ,,Leasingy*, poznamka 3.31

Nové a upravené $tandardy IFRS, ktoré vydala IASB a EU prijala, ale ktoré zatial’ nenadobudli i¢innost’

K datumu schvalenia tejto Giétovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujicim §tandardom, ktoré zatial
nenadobudli G¢innost”:

e Dodatky kIAS 1 ,,Prezentacia ﬁétovqej zavierky“ a IAS 8 ,, Uctovné politiky, zmeny v i¢tovnych odhadoch a chyby*
— Definicia pojmu ,,vyznamny*‘ — prijaté EU dia 29. novembra 2019 (s t¢innost'ou pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2020 alebo neskor),

e Aktualizicia Odkazov v $tandardoch IFRS na Koncepény ramec — prijat¢ EU dita 29. novembra 2019 (s G&¢innostou
pre Gétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovaqie a ocenovanie” a IFRS 7 ,,Finan¢né
nastroje: zverejiiovanie“ — Reforma referencnych urokovych sadzieb — prijat¢é EU diia 15. januara 2020 (s G¢innostou
pre uctovné obdobia zadinajhce sa 1. januara 2020 alebo neskor).
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Nové a upravené $tandardy IFRS, ktoré IASB vydala, ale ktoré EU zatial’ neprijala

V sugasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uji od predpisov prijatych IASB okrem nasledujicich novych
Standardov a dodatkov k existujucim $tandardom, ktoré neboli schvéalené na pouzitie v EU k 20.3.2020 (uvedené datumy
udinnosti sa vzt'ahuji na IFRS tak, ako ich vydala |IASB):

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ (s Gi¢innost'ou pre Gi¢tovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie“ — Definicia podniku (vzt'ahuju sa na podnikové kombinacie, ktorych datum
nadobudnutia je prvy alebo ktorykol'vek nasledujici defi prvého Gctovného obdobia, ktoré sa za¢ina 1. janudra 2020 alebo
neskér, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doslo v deni zaciatku tohto obdobia alebo neskor),

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia utovnej zavierky“ — Klasifikicia zavézkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
(s G¢innost’ou pre uétovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2022 alebo neskor),

e IFRS 14,,Utty ¢asového rozliSenia pri regulicii (s u¢innost'ou pre utovné obdobia zaginajuce sa 1. januara 2016 alebo
neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces schvalovania tohto predbezného $tandardu a po¢ka na jeho kone¢né
znenie,

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana u¢tovna zavierka* a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolo¢nost'ou alebo spolo¢nym
podnikom a d’alsie dodatky (datum a¢innosti bol odloZeny na neurdito, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metody
vlastného imania).

Spolo¢nost’ o¢akava, ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom nebude mat’ vyznamny vplyv
na uétovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uktovanie o zabezpetovacich nastrojoch v sivislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavizkov, ktorého zasady EU zatial
neprijala, zostava nad’alej neupravené.

Na zaklade odhadov spolo¢nosti by G¢tovanie o zabezpedovacich nastrojoch v stvislosti s portfoliom finanénych aktiv alebo
zaviazkov podla IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceflovanie™ nemalo vyznamny vplyv na uc¢tovnu zavierku, ak by
sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

e IFRS 14 ,,Uéty ¢asového rozliSenia pri regulacii“ vydany IASB diia 30. janudra 2014. Tento §tandard ma umoZnit
uétovnym jednotkam, ktoré uplatiiuju IFRS po prvykrat a ktoré v stiGasnosti vykazuju Géty ¢asového rozliSenia pri regulacii
v stlade s ich predchadzajucimi u¢tovnymi Standardmi, aby v tom pokra¢ovali aj po prechode na IFRS.

o IFRS 16 ,,Lizingy“ vydany IASB dna 13. januara 2016. Podl'a IFRS 16 najomca vykazuje majetok s pravom na uzivanie
a zavazok z lizingu. Majetok s pravom na uZivanie sa G¢tuje podobne ako ostatny nefinanény majetok a podla toho sa aj
odpisuje. Zavizok z lizingu sa prvotne ocefiuje suasnou hodnotou lizingovych splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a
je diskontovany implicitnou Grokovou sadzbou lizingu, ak ju mozno jednoducho ur¢it. Ak sa tato sadzba neda jednoducho
urit, nadjomeca pouzije svoju urokovu sadzbu podzicky. Podla IFRS 16, rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17,
prenajimatelia klasifikuju prenajmy podla povahy ako operativne a finan¢né. Lizing sa klasifikuje ako finanény prengjom, ak
sa nim prevadzaju v podstate vSetky rizika a Gzitky plyntce z vlastnictva podkladového aktiva. V opaénom pripade sa lizing
klasifikuje ako operativny prendjom. V pripade finanénych prenajmov vykazuje prenajimatel’ finanény vynos pocas doby
trvania lizingu na zéklade Struktary, ktora zohl'adiiuje konstantnti periodickt mieru navratnosti Cistej investicie. Prenajimatel’
vykazuje splatky pri operativnom prendjme ako vynos na rovnomernom zéklade alebo na inom systematickom zéklade, ak
lepsSie zohl'adiiuje model, akym sa Gzitok z uzivania podkladového aktiva znizuje.

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ vydany IASB dna 18. maja 2017. Novy Standard vyzaduje, aby sa poistné zavizky ocenovali
Vv sicasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocetiovaniu a vykazovaniu vsetkych poistnych zmlav. Tieto
poziadavky su urcené na to, aby sa dosiahlo konzistentné uctovanie poistnych zmliv na zéklade principov. IFRS 17 nahradza
IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* a slvisiace interpretécie v pripade jeho uplatnenia.

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Definicia podniku vydané IASB dna 22. oktdbra 2018. Cielom dodatkov
bolo zlepsit’ definiciu podniku. Upravena definicia zdoraziluje, ze vystupom podniku je poskytovat’ zakaznikom tovar a sluzby,
kym predchéadzajuca definicia sa zameriavala na vynosy vo forme dividend, nizsie naklady alebo iné ekonomické uzitky pre
investorov a d’al§ie osoby. Okrem upravy znenia definicie IASB poskytla aj dopliiujuce usmernenie.
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e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“ — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou vydané IASB dia 12. oktobra
2017. Dodatky upravuji existujuce poziadavky IFRS 9 tykajlice sa prav predéasného ukoncenia s cielom umoznit’ ocenenie
v amortizovanych nakladoch (alebo v zavislosti od obchodného modelu ocenenie redlnou hodnotou cez ostatné sucasti
stuhrnného vysledku) aj v pripade platieb snegativnou kompenzaciou. Na zaklade dodatkov nie je znamienko vysky
pred¢asného splatenia relevantné, t. j. v zavislosti od Grokovej sadzby platnej v ¢ase predéasného ukonéenia mozno platbu
vykonat’ aj v prospech zmluvnej strany, ktora realizuje predCasné splatenie. Vypocet tejto kompenzacnej platby musi byt’
rovnaky v pripade sankcie za predGasné splatenie ako aj v pripade zisku z predgasného splatenia. Dodatky tieZ obsahuju
objasnenie tykajuce sa i¢tovania zmeny finan¢ného zavazku, ktora nevedie k odii¢tovaniu. V tomto pripade sa u¢tovna hodnota
zavizku upravi a prislusny vysledok sa vykaze v sihrnnom vysledku. Efektivna tirokova sadzba sa neprepocitava.

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” a IFRS 7 ,,Finan¢né
nastroje: zverejiiovanie“ — Reforma referencnych urokovych sadzieb vydané IASB dna 26. septembra 2019. Zmeny
V Reforme referenénych trokovych sadzieb:

a) Upravuju $pecifické poziadavky na Gétovanie o zabezpe€ovacich nastrojoch tak, aby G¢tovné jednotky uplatiiovali tieto
poziadavky na uctovanie o zabezpeCovacich nastrojoch za predpokladu, Ze referencna urokova sadzba, z ktorej vychadzaju
zabezpecené penazné toky a penazné toky zo zabezpecovacicho nastroja, sa nezmeni v dosledku reformy referenc¢nych
Urokovych sadzieb.

b) Su povinné pre vietky zabezpeovacie vztahy, na ktoré ma reforma referenénych tirokovych sadzieb priamy vplyv.

€) Nie st uréené na poskytnutie il'avy od akychkol'vek inych dosledkov, ktoré vyplyvaju z reformy referenénych urokovych
sadzieb (ak zabezpetovaci vztah uz nespiia poziadavky na uétovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch z inych dévodov nez tych,
ktoré st uvedené v dodatkoch, je povinnost’ ukoncit’ i€¢tovanie o zabezpecovacich nastrojoch).

d) Vyzaduju $pecifické zverejnenia o rozsahu, v akom maju dodatky vplyv na zabezpecovacie vzt'ahy uctovnych jednotiek.

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana tuétovna zavierka® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym
podnikom vydané TASB diia 11. septembra 2014. Dodatky rie$ia rozpor medzi poZziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetl'ujq,
ze pri transakcii zahfnajlicej pridruzent spolocnost’ alebo spolocny podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho,
¢i predany alebo vloZzeny majetok predstavuje podnik.

e Dodatky k IAS 1,,Prezentacia i¢tovnej zavierky* a IAS 8 ,,U¢tovné politiky, zmeny v i&tovnych odhadoch a chyby*
— Definicia pojmu ,,vyznamny* vydané IASB dnia 31. oktobra 2018. Dodatky vysvetl'uji definiciu pojmu vyznamny a ako by
sa mal uplatiiovat’, priCom bol zahrnuty do prehl'adu definicii.

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia Gétovnej zavierky“ — Klasifikacia zavézkov ako kratkodobé alebo dlhodobé vydané
IASB dna 23. januara 2020. Dodatky poskytuji vSeobecnejsi pristup ku klasifikacii zavdzkov podla IAS 1 na zaklade
zmluvnych dohdd platnych ku koncu G¢tovného obdobia.

e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké pozitky* — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu vydané IASB diia 7. februara
2018. Dodatky vyZzaduju uplatnenie aktualizovanych predpokladov z tohto precenenia s cielom uréit’ naklady na sti¢asnu sluzbu
a Cisté uroky za zostavajice uctovné obdobie po zmene planu.

e Dodatky k IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov — Dlhodobé casti v pridruzenych
spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch vydané IASB dna 12. oktébra 2017. Tieto dodatky vysvetluji, Ze uctovna jednotka by
mala uplatiiovat’ IFRS 9 vratane jeho poziadaviek na znizenie hodnoty na dlhodobé Ucasti v pridruzenej spolo¢nosti alebo
spolo¢nom podniku, ktoré su stcastou Cistej investicie do pridruzenej spolo¢nosti alebo spolo¢ného podniku, na ktoré sa
neuplatiiuje metdda vlastného imania. Dodatky tiez vypustaju odsek 41, pretoze podl'a IASB len znovu opakoval poziadavky
uvedené v IFRS 9 a spdsoboval nejasnosti ohl'adom tctovania dlhodobych tcasti.

¢ Dodatky k réznym Standardom z dovodu ,,Roénych zlepSeni §tandardov IFRS (cyklus 2015 — 2017)“ vydané IASB
12. decembra 2017. Ide o dodatky k r6znym $tandardom vyplyvajuce z ro¢ného zlepSovania Standardov IFRS (IFRS 3, IFRS
11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielom je predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie. Dodatky vysvetluju, zZe:
spolo¢nost’ by mala precenit’ svoj podiel, ktory v minulosti vlastnila v spolo¢nej prevadzke, ked’ ziska kontrolu nad podnikom
(IFRS 3); spolo¢nost’ by nemala vykonat’ precenenie podielu, ktory v minulosti vlastnila v spolo¢nej prevadzke, ked” ziska
spolo¢nu kontrolu nad podnikom (IFRS 11); spolo¢nost’ by mala tctovat’ o vSetkych doésledkoch z hl'adiska dane z prijmov
suvisiacich s vyplatou dividend rovnakym spdsobom (IAS 12); a spolocnost’ by mala povazovat’ za sucast’ vSeobecnych

(IAS 23).
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a)

b)

<)

e Aktualizicia Odkazov v §tandardoch IFRS na Koncepény ramec vydané IASB diia 29. marca 2018. KedZze bol
Koncepcny ramec revidovany, IASB aktualizovala odkazy v Standardoch IFRS na Koncepény ramec. Dokument obsahuje
dodatky K IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22
a SIC-32. K aktualizacii doslo s cielom podporit’ prechod na revidovany Koncepény ramec pre spolo¢nosti, ktoré tvoria
uétovné politiky pomocou Koncepéného ramca, ak sa na konkrétnu transakciu nevzt'ahuje Ziadny Standard IFRS.

e [IFRIC 23 ,,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* vydané IASB dna 7. jina 2017. M6zZe byt nejasné, ako sa dafiova
legislativa uplatituje na konkrétnu transakciu alebo okolnosti, alebo ¢i datiovy organ bude akceptovat’ zdanenie prijmov, ktoré
uplatnila spolo¢nost. IAS 12 ,,Dane z prijmov* uvadza, ako treba uctovat’ o splatnej a odlozenej dani, ale neuvadza, ako
zohladnit’ vplyvy neistoty. IFRIC 23 zavadza poziadavky, ktoré dopliiaju poziadavky obsiahnuté v IAS 12, a uvadza, ako
zohladnit’ vplyvy neistoty pri uétovani o daniach z prijmov.

PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

Prehlasenie o sulade s IAS/IFRS

Uttovna zavierka Spoloénosti bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva prijatymi
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurdpskeho spolodenstva o uplatiovani medzinarodnych uétovnych noriem
(IFRS).

Vychodiska pre zostavenie G¢tovnej zavierky

Tato Gétovna zavierka je riadnou uctovnou zavierkou zostavenou podla § 17a ods. 2 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z.
0 ucétovnictve za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019.

Tato Gétovna zavierka bola zostavena podla zasad a metdd ustanovenych nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢
1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych G¢tovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢ 1725/2003 o prijati uréitych
medzinarodnych uétovnych noriem v stllade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 v zneni neskorsich
nariadeni.

Vedenie si vyhradzuje pravo na zmenu tejto Gctovnej zavierky po jej schvaleni na vydanie. Podl'a paragrafu 16, odsek 9 az 11
slovenského Zakona o uctovnictve (Zakon ¢. 431/ 2002 v zneni neskorSich predpisov), Gctovné knihy uétovnej jednotky
nemozu byt’ znovu otvorené po tom, ¢o bola pripravend a schvalend uctovna zavierka. Ak potom, ako bola uctovna zavierka
schvélena, vedenie zisti, Ze Gidaje za predchadzajice uétovné obdobie nie st konzistentné s idajmi v beznom Gétovnom obdobi,
Zakon o uctovnictve umoznuje uctovnej jednotke upravit’ porovnatelné udaje v tom uctovnom obdobi, v ktorom tctovna
jednotka tieto skutocnosti identifikovala.

Zostavenie uctovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v Eurdpskej unii si vyZaduje pouZitie urcitych uc¢tovnych odhadov.
Vyzaduje si to tieZ uplatnenie usudku vedenia v procese uplatiiovania uc¢tovnych zasad. Oblasti, ktoré vyZaduji vyssi stupen
rozhodovania alebo su zloZitejSie, alebo oblasti kde su predpoklady a odhady vyznamné pre individualnu actovn( zavierku su
uvedené v Poznamke 3 bod e).

Tato uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).
Informacie o konsolidovanom celku

Tatravagonka a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad zostavuje konsolidovant Gétovnt zavierku za dcérske spolo&nosti,
v ktorych mé kontrolu v stlade s pravidlami Medzinarodnych uétovnych Standardov aplikovanych v Eurdpskej Unii platnych
ku diu zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky.

V sUlade s poziadavkami paragrafu 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve, paragrafu 4 Standardu IFRS 10 - Konsolidované
uctovné zavierky a interpretacie popisanej v dokumente vydanom komisiou pre Vnutorny trh a sluzby Eurdpskej Komisie pre
Vybor regulacie uctovnictva (dokument ARC/08/2007) o vztahu medzi IFRS platnych v Eurdpskej inii a Stvrtou a siedmou
Direktivou, konsolidovana tGc¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 bude zostavena az po datume zostavenia tejto
individualnej uctovnej zavierky Spolo¢nosti podl'a IFRS platnych v Eurépskej tnii. Ttto konsolidovanu zavierku bude mozné
ziskat’ priamo v sidle Spolo¢nosti a bude ulozena v Registri uc¢tovnych zavierok.

Spolo¢nost’ a jej deérske spolo¢nosti budu tiez zahrnuté do konsolidovanej tctovnej zavierky spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o.
a Budamar Logistic a.s., zostavenej k 31. decembru 2019 podl'a Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo platnych
v Eurdpskej Unii. Tato konsolidovan u¢tovna zavierku je mozné dostat’ priamo v sidle spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o.
na adrese Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava a Budamar Logistic a.s. na adrese Horarska 12, 821 09 Bratislava.
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d) Systém uétovnictva

€)

Tato individualna uctovna zavierka bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan¢né vykaznictvo tak,
ako boli schvalené pre pouzitie v Europskej tnii (d’alej len ,,EU*).

Finanéné vykazy boli vyhotovené na principe historickych obstaravacich cien s vynimkou precenenia poloziek investicii do
nehnutelnosti. Informécie o pouzitych zakladnych uétovnych postupoch sa uvadzaju d’alej v tychto poznamkach. Vyznamné
postupy tcétovania pouzité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky st uvedené nizsie. Tieto postupy uUctovania boli aplikované
konzistentne na vsetky €tovné obdobia, ak nie je uvedené inak.

Uétovnym obdobim je kalendarny rok. Funkénou menou spolo¢nosti je euro, finanéné vykazy Gétovnej zévierky st
prezentované v EUR.

Vyznamné uctovné odhady a hlavné pric¢iny neurcitosti odhadov

Zostavenie UGtovnej zavierky v sulade s IFRS tak, ako boli prijaté pre pouzitie v ramci EU si vyzaduje pouZitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty majetku a zavazkov v Gétovnej zavierke a v poznamkach k uétovnej
zavierke. Hoci tieto odhady robi vedenie spolo¢nosti podl'a svojho najlepsicho poznania aktudlnych udalosti, skuto¢né vysledky
sa v kone¢nom désledku mozu od tychto odhadov 1i8it. Najvyznamnejsie odhady sa tykaji stanovenia doby vplyvu finan¢nej
krizy a ekonomickej recesie, zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, realizovatelnosti nakladov na vyvoj,
vyéislenia znizenia hodnoty aktiv (dlhodoby majetok, pohladavky a z&soby), precenenia majetku, vypoctu rezervy
na reklamécie, odhadu diskontnej sadzby a doby lizingu pri implementécii IFRS 16.

Zéakazkova vyroba

Pri zakazkovej vyrobe Spolo¢nost’ uétuje kazd vyrobna davku ako zakazku, aj ked’ su viaceré vyrobné davky sucast'ou jednej
zmluvy so zakaznikom. Spolo¢nost’ povazuje tento spdsob ti€tovania za dostatocne presnu aproximaciu poziadavky IFRS, ktora
vyzaduje aby sme za zédkazku povazovali cely kontrakt so zdkaznikom. Nakol'ko sa jednd o opakujicu sa vyrobu vedenie
Spolo¢nosti veri, ze dokaze od prvej davky kontraktu odhadovat’ ziskovost’ celého projektu. Spolo¢nosti sa historicky dari
zvySovat’ ziskovost’ opakovanych zakaziek vd’aka vys$Sej efektivite v neskorSich cykloch opakovanej vyroby. Vedenie
Spolo¢nosti si uvedomuje riziko, ze zvySujiice ceny vstupov (najmi, avSak nielen vyluéne materidlov a poddodavok) by mohli
znizit’ marzu dosahovanu na zakazke v budicnosti. Vedenie Spolo¢nosti toto riziko riadi tak, ako je popisané v poznamke 34.2
predovsetkym budovanim dlhodobych vztahov s dodavatel'mi a zabezpeCovanim projektovych cien. V pripade, ak by doslo
k rastu cien vstupov v obdobi do ukonéenia rozpracovanych zakaznickych kontraktov bola by ovplyvnena buduca ziskovost’
zékaziek a tiez zostatok zmluvného aktiva zo zdkazkovej vyroby k 31.12.2019.

Rucenia za tretie osoby a bankové garancie

Tak ako je popisané v poznamkach 33.1 a 33.2 Spolo¢nost’ ruéi do vysky 16 182 tis. EUR za tretie osoby a do vysky
44 042 tis. EUR v suvislosti s dodavkami jej vyrobkov zékaznikom. Vedenie Spolo¢nosti postdilo finanént situdciu tretich
stran za ktoré ru¢i ako aj dodavky zakaznikom a doslo k zaveru, Ze je nepravdepodobné, aby na zadklade vydanych zaruk
a bankovych garancii doslo k akymkol'vek plneniam. V pripade, ak by sa zhorsila finan¢na situdcia resp. by doslo k neplneniu
zavidzkov voci zédkaznikom alebo problémom s kvalitou dodavok, Spolo¢nosti by mohla v tejto stvislosti vzniknut® strata
do vysky tychto garancii.

Avexw

Pézi¢ky a preddavky poskytnuté spriaznenym strandm

Spolo¢nost’ netvori opravné polozky k pohl'addvkam od spriaznenych stran. Ako je popisané v poznamke 35.2.3 z tohto titulu
vznika Spolo¢nosti koncentrécia kreditného rizika vo vyske 17 521 tis. EUR . Pokial’ by zdmery, s ktorymi boli tieto dvery
poskytované neboli Gspesne zrealizované Spolo¢nosti by mohla vzniknuat’ v tejto suvislosti strata.

Zivotnost’ dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odhadovana doba zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskimana vzdy ku koncu uétovného obdobia v ramci
inventarizacie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzuju nasledovné faktory:

oc¢akavané vyuzitie majetku v uctovnej jednotke, uzivanie je uréené s ohladom na ocakavani kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon

typicky Zivotny cyklus majetku vychadzajuci z dostupnych informacii o odhade pouzitelnosti podobnych aktiv, ktoré su
vyuzivané podobnym spdsobom

technické, technologické a iné druhy opotrebenia

stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuZiva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluzbach, ktoré su vystupom vyuZitia
majetku
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3.1

Pripadné rozdiely medzi dobou Zivotnosti majetku stanovenou vedenim Spolo¢nosti a jeho skutoénou dobou Zivotnosti mézu
mat’ vyznamny vplyv na tato uc¢tovnua zavierku. Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti liili od odhadov 0 10 %, odpisy za rok
kongiaci 31. decembra 2019 by sa zvysili o 66 tisic EUR alebo znizili o 935 tisic EUR.

Realizovatel’nost’ nakladov na vyvoj

Spolo¢nost’ analyzuje kritérid na kapitalizaciu pri prvotnom vykézani nakladov na vyvoj a vykazuje ich v skutoénych
nékladoch s predpokladom, Ze iba 25 % prevazne externych nakladov sa vyuZije prostrednictvom budiicich zakaziek a zvy$ok
je vykéazany v rdmci nékladov na zakazku, s ktorou stvisia. Z tychto dévodov vyska kapitalizovanych nakladov na vyvoj
nepredstavuje vietky skutoéne vynaloZené naklady stvisiace s vyvojom danych nehmotnych aktiv. Ku kazdému siivahovému
dilu odhaduje vedenie spolo¢nosti budiicu realizovatel'nost’ beruc do Givahy sti¢asné a budlce zakazky, trhovi cenu podobnych
projektov a technologicky pokrok v odvetvi.

Priemernd zostavajtica doba zivotnosti pre kapitalizované naklady na vyvoj k 31. decembru 2019 je 9,21 roka.
Rezervy

Finanéné vykazy spoloénosti obsahuju vyznamné &iastky, ktoré predstavuju rezervy na buduce vydavky, ktoré spolo¢nost’
ocakava v suvislosti so svojou podnikatel'skou ¢innost'ou, predovsetkym rezervy na odstranenie vyrobnych vad vyrobkov, pre
odstranenie ktorych je viazand zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym je
spolo¢nost’ viazand podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvach nad ramec zékonnych povinnosti. Vyska rezerv
vychéadza z odhadov budUcich nakladov

Vyska rezervy na zakaznicke reklamécie vychadza z odhadov budicich ndkladov na opravy v sdvislosti s odstranenim vad
Vv ramci zarucnej doby vyrobkov. Je stanovena na zéklade historickej analyzy ndkladov na reklamécie so zohl'adnenim zmluvne
dohodnutej $tandardnej 2-roénej zaruénej lehoty vyrobkov. Tento odhad je priebezne aktualizovany. Dalsie informacie
k rezervam sa uvadzaju v pozn. 14 a 0.

ZniZenie hodnoty aktiv

V pripade, ze fakty a okolnosti naznacuju, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo penazotvornej jednotky je znizend, urobi sa
vypodet spitne ziskatelnej Ciastky v sUlade s IAS 36 — Znizenie hodnoty aktiv. Ak je spétne ziskatelna &iastka takéhoto
dlhodobého majetku nizsia nez jeho Gi¢tovna hodnota, tento rozdiel sa vykaze ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospodarenia.

Spolo¢nost’ vypocitala a zauctovala vyznamné Ciastky znizenia hodnoty dlhodobého majetku, zasob a pohl'adavok na zaklade
posudenia ich budiceho pouzitia, planovanej likvidacie, vymozitelnosti splacania a predaja. Pri niektorych polozkach este
nebolo prijaté kone¢né rozhodnutie a preto sa predpoklady ohladne pouZitia, likvidacie alebo predaja majetku mézu zmenit'.
Podrobné informécie 0 zniZeni hodnoty dlhodobého majetku, zasob a pohl'adavok sa uvadzaji v pozn. 4,5, 6, 7, 0, 9.

Finan¢né investicie

Spolo¢nost’ aktivne vyhl'adava prilezitosti na rozsirenie svojho trhového podielu a zabezpecenie komplexnej ponuky pre
zakaznikov. V tejto suvislosti investuje prostrednictvom nakupu podielov v rdmci Eurdpy ale aj inych rychlo rastdcich trhov.
Potrebu tvorby opravnej poloZzky voéi finanénym investiciam Spolo¢nost’ posudzuje na zaklade dosahovanych a planovanych
vysledkov, kde sa skutocnost moze odliSovat na zéklade zmenenych trhovych podmienok a UspeSnosti opatreni na
zefektivnenie vyroby. V pripade predaja tychto investicii sa moze skuto¢na cena odliSovat’ od momentalne vykazanej hodnoty
0 vyznamnu Ciastku. Pozri tiez poznamku 7.

Nehmotné aktiva

V spolo¢nosti TATRAVAGONKA vznikaji nehmotné aktiva:

. aktiva obstarané vlastnou ¢innost'ou, predovsetkym aktivované naklady na vyvoj
. aktiva obstarané kdpou, napr. software,

Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstaravacou cenou. Nehmotny majetok je zauctovany, ak je pravdepodobné,
ze Spoloc¢nosti budu z daného majetku plynut’ buduce ekonomické uzitky a obstaravacia cena aktiva sa da spolahlivo stanovit’.

Spolo¢nost’ nehmotné aktiva nasledne ocefiuje obstaravacimi ndkladmi zniZenymi o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.
Spoloc¢nost’ stanovuje dobu pouzitelnosti nehmotného aktiva v zavislosti od predpokladanej doby jeho ekonomického vyuzitia.
Predpokladané doba pouzitel'nosti a metdda amortizacie sa preveruje vzdy na konci kazdého ti¢tovného obdobia , pricom vplyv
akychkol'vek zmien v odhadoch sa u¢tuje prospektivne.
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3.2.

Vydaje na vyvojové ¢innosti, v ktorych sa vyuzivaji vysledky vyskumu a inych znalosti za ugelom ich vyuzitia v novej
a podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizuj(, ak je vyrobok alebo proces komer¢ne a technicky vyuzitelny
a spoloénost’ ma dostatok zdrojov na dokoncenie vyvoja. Kapitalizované vydaje na vyvojové ¢innosti v Spolo¢nosti zahffiaju
Vv prevaznej miere externé naklady v stvislosti s uvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skusky, certifikaty, posudky).

Ostatny vyvoj sa iétuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany vyvoj sa Gi¢tuje v obstaravacich ndkladoch minus
opravky a pokles hodnoty.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou sa vykazuje, len ak st splnené tieto podmienky:

. vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nové procesy),

. je pravdepodobné, ze vytvoreny majetok bude produkovat’ buduce ekonomické uzitky,

. naklady na vyvoj daného majetku mozno spol'ahlivo merat’.

. moznost’ jeho technického dokoncenia

o zamer jeho dokonéenia, pouZivania alebo predaja

. schopnost’ Spolo¢nosti pouzivat’ alebo predat’

. dostupnost’ technickych zdrojov, finan¢nych zdrojov a ostatnych na dokoncenie jeho vyvoja, pouzitie alebo predaj

Naklady na vyskumnt ¢innost’ (pokial’ vznikaju) sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom sa vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou s konecnou dobou pouzitel'nosti sa odpisuje rovnomerne pocas o¢akévanej
doby jeho ekonomického vyuzitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou nemozno kapitalizovat', naklady
na vyvoj sa Gétuju do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked’ sa vynalozili.

Spolo¢nost’ na konci kazdého uctovného obdobia skiima, ¢i existuje indikacia znizenia hodnoty nehmotnych aktiv. Ak takato
indikacia existuje, Spolo¢nost’ znizi u¢tovnu hodnotu na spétne ziskatel'na sumu, ktora je stanovena ako realna hodnota minus
naklady na predaj, alebo hodnota z pouzivania, podl'a toho, ktora je vyssia.

Dalsie udaje su popisané v poznamke 4.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia su ocenené v obstaravacej cene po znizeni o opravky a opravné polozky, ak je to
potrebné.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZzivania, zvySuju ich
uctovnu hodnotu iba v pripade, ze Spolo¢nost’ mdze ocakavat’ budiuce ekonomické prinosy nad ramec ich pdvodnej vykonnosti
atieto vydavky mozu byt spolahlivo ocenené. Vsetky ostatné bezné vydavky sa uctuju ako opravy a tdrzba do nakladov
obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo stvisia. Naklady na nahradenie hlavnych ¢asti alebo komponentov poloziek dlhodobého
hmotného majetku su aktivované a vymenena Gast’ je vyradena.

Vyznamné nahradné dielce a pohotovostné zariadenia spifiajii podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak Spolo¢nost’
oc¢akava ich vyuzitie pocas viac ako 1 roka alebo ak nahradné dielce a obsluzné zariadenia mézu byt vyuzité len v spojeni
so $pecifickou poloZkou nehnutel’nosti, strojov a zariadeni.

V sulade s poziadavkami IAS 36 sa ku diiu zostavenia finanénych vykazov vykonava posudenie, ¢i existuju faktory, ktoré by
naznacovali, Ze realizovatel'na hodnota pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni Spolo¢nosti je nizsia ako ich uétovna
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatel'na hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako ¢ista
predajna hodnota alebo sucasna hodnota budicich penaznych tokov, vzdy ta, ktora je vyssia. Akakol'vek odhadnuta strata zo
zniZenia hodnoty pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni sa G¢tuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi,
v ktorom zniZzenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouzité pri vypocte sicasnej hodnoty buducich penaznych tokov
vychéddzaji z pozicie Spolo¢nosti, ako aj zekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diiu zostavenia stvahy.
V pripade, Ze sa Spolo¢nost’ rozhodne zastavit’ investi¢ny projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukoncenie, posudi
pripadné zniZenie jeho hodnoty a podl'a potreby zatituje opravnu polozku.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni sU urené porovnanim vynosov s G¢tovnou hodnotou a st plne
zohl'adnené vo vykaze ziskov a strat.
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3.3.

3.4.

3.5.

Investicie do nehnutel’nosti

Pozemky a budovy, ktoré Spolo¢nost’ d’alej prenajima alebo ich drzi zo $pekulativnych dévodov na rast trhovej ceny,
Spolo¢nost’ vykazuje ako investicie do nehnutelnosti v stlade s 1AS 40 a tieto nehnutel'nosti vykazuje samostatne od ostatnych
aktiv, ako si¢ast’ stalych aktiv. Investicie do nehnutelnosti spoloénost’ ocefiuje modelom precenenia. Pohyby v reélnej hodnote
st uctované ako vynos alebo naklad v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané a s vykézané vo vykaze ziskov a strat ako
vynosy alebo néklady z precenenia investicii do nehnutelnosti.

Nasledné vydavky st aktivované len vtedy, ked’ je pravdepodobné, Ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou
budu plynat’ do Spolo¢nosti a naklady mézu byt’ spolahlivo ocenené. Vsetky opravy a naklady na udrzbu sa actuju v Case ich
vzniku. Ak sa investicia do nehnutel'nosti zaéne pouzivat’ vlastnikom, je preradena do dlhodobého hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prenajmu sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v ramci ostatnych prevadzkovych vynosov. Zisky a straty
z predaja investicii do nehnutel'nosti su vypocitané ako vynosy zniZené o uctovnul hodnotu.

Dlhodoby majetok urceny na predaj

Dlhodoby majetok a vyrad’ované skupiny aktiv a zavizkov sa klasifikuju ako uréené na predaj, ked’ ich tétovnii hodnotu mozno
realizovat’ skor predajom ako nepretrzitym pouZivanim. Tato podmienka sa povazuje za splnent, len ked* je predaj vysoko
pravdepodobny, pri¢om majetok (alebo skupina aktiv a zavazkov uréenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj
v stave, v akom sa pravé nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realiz&ciu predaja, 0 ktorom by sa malo predpokladat’, ze splni
kritéria na vykazanie skon¢eného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj (a skupina aktiv a zavizkov uréenych na predaj) sa ocefiuje predchadzajiicou uctovnou
hodnotou majetku alebo realnou hodnotou minus naklady na predaj, podl'a toho, ktora je nizsia. Spolo¢nost’ vykazuje majetok
uréeny na predaj v sivahe samostatne od ostatnych aktiv, ako sucast’ obeznych aktiv.

Dcérske a pridruZené spolo¢nosti a spolo¢né podniky

Dcérske spolocnosti su tie spolo¢nosti (vratane Strukturovanych), ktoré Spolo¢nost’ kontroluje, nakol’ko Spolo¢nost’ (i) je
opravnena riadit’ prislu$né aktivity dcérskych spolo¢nosti, ktoré vo vyznamnej miere ovplyviiuja jej hospodarsky vysledok, (ii)
je vystavend variabilnym vynosom alebo mé prava na variabilné vynosy na zaklade jej angazovanosti a (iii) ma schopnost’
ovplyviiovat’ tieto vynosy uplatiiovanim svojho vplyvu nad dcérskou spolo¢nost’ou.

Pri posudzovani toho, ¢i Spolo¢nost’ kontroluje in uctovnu jednotku, sa berie do uvahy existencia a vplyv podstatnych
hlasovacich prav, vratane podstatnych potencidlnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat’ jeho drzitel
prakticka schopnost uplatiiovat’ ho vtedy, ked’ vznikne potreba prijat’ rozhodnutia o smerovani relevantnych ¢innosti ovladanej
uctovnej jednotky. Spolo¢nost’ moéze kontrolovat’ Gctovni jednotku dokonca aj vtedy, ked’ v nej nevlastni vac¢sinu hlasovacich
prav. V takom pripade posudzuje Spolo¢nost’ vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou a rozptylenim podielov
ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych
investorov, napr. také, ktoré sa tykaji zasadnych zmien Cinnosti danej uétovnej jednotky, alebo ktoré sa uplatiiuju iba za
vynimo¢nych okolnosti, nebrania Spolo¢nosti, aby v tejto uctovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv.

Pridruzené spolo¢nosti st vSetky spolo¢nosti, v ktorych mé Spolo¢nost’ podstatny vplyv, ale neovlada ich, ¢o je vo vSeobecnosti
spojené s vlastnictvom 20 % az 50 % hlasovacich prav.

Spoloé¢ne kontrolované podniky (,,spolo¢né podniky*) st tie, v ktorych sa Spolo¢nost’ podiel’a na kontrole ¢innosti spolo¢ne so
svojimi partnermi v podnikani. Podl'a IFRS 11, Spolo¢né dohody su investicie do spolo¢nych podnikov klasifikovane bud’ ako
spolo¢né operacie alebo spolo¢né podniky v zavislosti na zmluvnych pravach a povinnostiach kazdého investora. Spolo¢nost’
posudila povahu jej spoloénych dohdd a urcila, Ze s spolo¢nymi podnikmi.

Investicie v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch su ocenené v tejto individudlnej uctovnej
zavierke v obstaravacich cenach. Obstaravacia cena je vyjadrena hodnotou zaplatenych penaznych prostriedkov alebo
penaznych ekvivalentov alebo realnou hodnotou vlozenych aktiv a pasiv na ziskanie dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti
a spoloénych podnikov v ¢ase ich akvizicie. Pripadné zniZenie ich hodnoty sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky.
Opravné polozky sa tvoria na zéklade metddy sucasnej hodnoty odhadovanych buducich penaznych tokov.
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3.6.

3.7.

Finané¢né néstroje - kl'a¢ové podmienky ocefiovania.

V zavislosti od ich klasifikacie s finanéné néstroje vykazované v redlnej hodnote alebo amortizovanej hodnote tak, ako je
niz§ie uvedené.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavizku v ramci beznej
transakcie medzi ugastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlep$im dokazom realnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny
trh je ten, na ktorom sa uskutoc¢niuju transakcie pre aktiva alebo pasiva s dostatocnou frekvenciou a objemom, aby poskytovali
priebezné informacie o cenach.

Ocetiovacie techniky, ako modely diskontovanych penaznych tokov alebo modely zalozené na beznych trhovych transakciach
alebo postdenie finanénych udajov subjektu sa pouzivaji pri ur€ovani realnej hodnoty niektorych finanénych nastrojov, pre
ktoré nie su k dispozicii informacie o cenach na externom trhu. Ocenenia realnou hodnotou st analyzované podl'a Girovne
V hierarchii oceneni realnou hodnotou takto: (i) Groven jedna si ocenenia na Urovni kétovanych cien (neupravenych)
na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavézky, (ii) ocenenia na tirovni dva su ocenovacie techniky so vSetkymi
vyznamnymi vstupmi aktiva alebo zavézku zistitelnymi, a to bud’ priamo (t. j. ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvodenim
od cien) a (iii) ocenenia na Girovni tri st ocenenia, ktoré nie st zaloZené vyhradne na zistitenych trhovych udajoch (t. j. ocenenie
vyzaduje vyznamné nezistitelné vstupy). Prevody medzi jednotlivymi troviiami hierarchie redlnej hodnoty sa uskutociuju
ku koncu t¢tovného obdobia. Vid’ Poznamka 35.2.5.

Amortizovana hodnota je hodnota, v ktorej bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom zatétovani po odpocitani splatok istiny
a zvyseni o &asovo rozlisené tiroky. V pripade finanénych aktiv aj po odpoéitani vzniknutych strét zo zniZenia hodnoty. Casovo
rozliseny urok obsahuje rozptistanie transakénych nakladov ¢asovo rozlisenych pri prvotnom zatctovani a akékol'vek prémie
alebo diskonty z hodnoty do splatnosti za pouzitia metddy efektivnej trokovej sadzby. Casovo rozlisené trokové vynosy
a urokové naklady, vratane amortizovaného diskontu alebo prémie (s ohl'adom na ¢asové rozliSenie poplatkov pri ich vzniku,
ak existuju) nie s prezentované samostatne a si zahrnuté do uctovnej hodnoty stvisiacich poloziek vo vykaze o finan¢nej
situacii.

Metdda efektivnej Grokovej sadzby je metdda alokacie tirokovych vynosov alebo urokovych néakladov za prislu§né obdobie tak,
aby bola zaistena konS$tantna urokova miera (efektivna urokova sadzba) z uctovnej hodnoty. Efektivna trokova sadzba je
urokova sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budiice peniazné platby alebo prijmy (okrem buducich strat spésobenych
kreditnym rizikom) pocas doby predpokladanej Zivotnosti finan¢ného néstroja, alebo kratSej doby, ak je to vhodné, na &ist
uctovnu hodnotu finan¢ného nastroja. Efektivna tirokova sadzba diskontuje pefiazné toky variabilnych urokovych nastrojov
k d’alsiemu terminu urokovej fixacie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odraza rozpétie nad pohyblivou sadzbou
uvedenou v nastroji, alebo d’al§ich premennych faktorov, ktoré nie st obnovené na zéklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo
diskonty sa odpisuju pocas celej predpokladanej zivotnosti nastroja. Vypocet sucasnej hodnoty zahima vsetky poplatky platené
alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej sadzby.

Finan¢né aktiva a finanéné zavizky sa vykazuju resp. prestand vykazovat’, k datumu transakcie na zaklade zmluvy o kipe
alebo predaji investicie, ktorej podmienky vyZaduju vykonat investiciu v ¢asovom ramci uréenom danym trhom a pri prvotnom
vykézani sa ocetiujt redlnou hodnotou.

Vsetky nédkupy a predaje finan¢nych aktiv, ktoré vyzaduju dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (nédkupy a predaje ,,beznym spdsobom®) sa zaznamenavaju v defi obchodu, ¢o je datum, ku ktorému sa Spolo¢nost’
zaviaze dodat’ finan¢ne aktivum. VSetky ostatné nadkupy st vykazané, ked’ sa uctovna jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania nastroja.

Prvotné vykazanie finan¢nych nastrojov.

Vsetky finanéné néstroje st prvotne vykazané v realnej hodnote. Pri prvotnom vykazani redlnu hodnotu najlepsie urcuje
transak¢éna cena. Zisk alebo strata z prvotného vykazania sa uctuje len v pripade, ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou
a transakénou cenou, ktord moze byt podlozend d’alSimi pozorovatelnymi sucasnymi trhovymi transakciami s rovnakym
nastrojom alebo vypoctami na zaklade oceniovacich technik, ktorych vstupy zahfiaji iba udaje z pozorovatelnych trhov.

Vsetky nékupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyzaduju dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklost'ami (ndkupy a predaje ,,beznym spésobom®) sa zaznamenavaju v deil obchodu, ¢o je datum, ku ktorému sa Spolo¢nost’
zaviaze dodat’ finanéne aktivum. Vsetky ostatné nakupy s vykazané, ked’ sa uctovna jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania nastroja.
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Klasifikacia finanénych aktiv
Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategorii:

- aktiva nasledne oceniované v umorovanej hodnote
- aktiva nasledne oceniované v realnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk (FVOCT)

- aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatel'skom modeli, ktory u¢tovna jednotka pouZziva na riadenie finanénych aktiv
a od toho, ¢i zmluvné peniazné toky predstavuju len platby istiny a urokov (SPPI). Ak je dlhovy finanény nastroj drzany za
ti¢elom inkasovania pefiaznych tokov, moZe byt ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zaroveii spiia podmienku SPPI.

Dlhové finanéné nastroje, ktoré spiiajii podmienku SPPI, a ktoré st su¢astou portfolia, ktoré uétovna jednotka dri s cielom
inkasovat’ pefiazné toky a zaroven s moznost'ou predat’ finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt klasifikované ako FVOCI.

Financné aktiva, ktorych peniazné toky nepredstavuju SPPI, musia byt’ oceniované ako FVPL (napr. finan¢né derivaty). Vnorené
derivaty sa uz neseparuju z finanénych aktiv av§ak zohl'adiiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

Investicie do podielovych finan¢nych nastrojov sa vzdy ocenuju redlnou hodnotou. Vedenie Gctovnej jednotky vSak moze
neodvolatel'ne rozhodnut’, Ze bude vykazovat' zmeny ich realnej hodnoty v ostatnom sithrnnom zisku za predpokladu, ze dany
finan¢ny nastroj nie je drzany za ucelom obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drzanych za ucelom
obchodovania, zmeny realnej hodnoty budu vykazované cez hospodarsky vysledok.

Uvery a pohPadavky su nederivatovym finanénym majetkom s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie sii kotované na
aktivnom trhu. Uvery a pohl'adavky vratane pohladavok z obchodného styku a inych pohFadavok, bankovych zostatkov a
hotovosti sa ocefiuji amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej trokovej miery po zohladneni akéhokol'vek
znizenia hodnoty.

Vynosové uroky sa vykazuji pomocou efektivnej tirokovej miery, okrem kratkodobych pohl'adavok, pri ktorych by vykézanie
Urokov nebolo vyznamné.

Pohl'adavky z obchodného styku sa ocenuji v predpokladanej realizovatel'nej hodnote po zohl'adneni opravnej polozky voci
diznikom v konkurznom a v restrukturalizatnom konani a po zohladneni opravnej polozky k pochybnym a nedobytnym
pohladdvkam po lehote splatnosti, u ktorych je riziko, ze ich dlZnik uplne, alebo ¢iastoéne nezaplati..

Finan¢ény majetok, okrem majetku v realnej hodnote zuctovaného cez vykaz ziskov a strat, sa posudzuje z hl'adiska existencie
naznakov zniZzenia hodnoty na konci kazdého uctovného obdobia. Hodnota finanéného majetku sa znizuje, ak existuje
objektivny dokaz, ze v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani finanéného majetku,
nastalo znizenie predpokladanych buducich penaznych tokov z investicie.
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Pri ostatnom finanénom majetku by objektivnym dékazom znizenej hodnoty mohli byt

e vyznamné finanéné tazkosti emitenta alebo zmluvnej strany, alebo

e porusenie zmluvy, ako napr. nesplacanie, resp. nedodrzanie podmienok splacania urokov alebo istiny, alebo
e pravdepodobnost’, ze dlznik sa dostane do konkurzu alebo za¢ne finan¢nt reorganizaciu, alebo

e vymiznutie aktivneho trhu pre finanény majetok z dévodu finanénych t'azkosti.

Pohladavky z obchodného styku sa individualne posudzujd nasledovne:

e pri posudeni sa abstrahuje od pohladavok voci spolo¢nostiam v ramci, pri ktorych je riziko znizenia predpokladanych
buducich petiaznych tokov minimalizované

e abstrahuje sa od pohladavok, ktoré st kryté externym financovanim, pri ktorych je riziko zniZenia predpokladanych
budtcich peiaznych tokov taktiez minimalizované

e zvy$nu hodnotu pohladavok z obchodného styku sa aplikuje percento pravdepodobnosti ipadku pre nefinanény sektor,
ktoré kazdoro¢ne vyhlasuje Narodna banka Slovenska

V pripade urcitych kategorii finanéného majetku (napr. pohl'adavky z obchodného styku) sa polozky, ktorych individualne
posudenie nepreukdzalo znehodnotenie, nasledne posudzujii skupinovo. Objektivny dokaz znizenej hodnoty portfolia
pohladdavok moéze zahfiat® sklisenosti spolo¢nosti s inkasom platieb v minulosti, Castej$i vyskyt oneskorenych platieb v
portfoliu po prekroceni priemernej doby uverovania 60 dni, ako aj pozorovatelné zmeny narodnych alebo lokalnych
ekonomickych podmienok, ktoré st v korelacii s nesplacanim pohl'adavok.

Metody vypoltu strat na zniZenie hodnoty su Skupinovo zalozené na vekovej S$truktire pohladdvok po zohladneni
individualneho postidenia vymozitelnosti nasledovne :

e pohladavky v lehote splatnosti alebo po lehote splatnosti do 90 dni — spolo¢nost’ viak posudzuje pravdepodobnost’ inkasa
tychto pohl'adavok na zéklade o¢akavanych strat, ako je uvedené vyssie

e pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni — tvori sa opravna polozka vo vyske 10 %
e pohladavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni — tvori sa opravna polozka vo vyske 50 %
e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni — tvori sa opravna polozka vo vyske 100 %

Okrem toho spolo¢nost’ kalkuluje zniZenie hodnoty pohl'adavok aplikiciou percenta pravdepodobnosti ipadku pre nefinanény
sektor vyhlasované¢ho kazdoro¢ne Narodnou bankou Slovenska na obchodné pohladavky, ktoré nespadaju do kategérie
vnutroskupinovych pohladavok, resp. pohl'adavok krytych bankovym financovanim.

Pri finanénom majetku vykdzanom v amortizovanych nékladoch vyska znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi Gctovnou
hodnotou majetku a suc¢asnou hodnotou predpokladanych budtcich petiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
Grokovou mierou.

Uttovna hodnota finanéného majetku sa zniZuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych polozkach finanéného
majetku okrem pohl'adavok z obchodného styku, ktorych uctovna hodnota sa znizuje pomocou Gctu opravnych poloZiek.
V pripade, Ze pohl'adavka z obchodného styku je nedobytna, odpise sa oproti u¢tu opravnych poloziek. Nasledné vynosy
z odpisanych pohladavok sa uctuji ako zniZenie opravnych poloZiek. Zmeny v uc¢tovnej hodnote Giétu opravnych poloziek sa
vykazuja vo vykaze ziskov a strat.

Pri finanénom majetku vykdzanom v amortizovanych nakladoch, ak v nasledujicom obdobi vyska straty zo znizenia hodnoty
klesne a tento pokles mozno objektivne pripisat’ udalosti, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty, vykazana strata
7o znizenia hodnoty sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat tak, aby uctovna hodnota investicie k ditumu rozpustenia prislusnej
straty zo znizenia hodnoty neprevysila amortizované naklady, aké by boli, keby sa takato strata nevykazala.

Oductovanie finan¢nych aktiv

Spoloénost’ oductuje finanéné aktiva, ak (a) su aktiva splatené alebo prava na penazné toky z aktiv inak zaniknu, alebo (b)
Spoloé¢nost’ previedla prava na pefiazné toky z finanénych aktiv alebo uzavrela dohodu opraviujiucu k prevedeniu, zatial’ ¢o (i)
prevedie tiez v podstate vSetky rizika a prinosy plyntice z vlastnictva majetku, alebo (ii) neprevedie ani si nezachova v podstate
vsetky rizika a prinosy spojené s vlastnictvom, ale nezachova si kontrolu. Kontrola je zachovana v pripade, Ze zmluvna strana
nema prakticki moznost’ predat’ aktivum ako celok nespriaznenej tretej osobe, bez toho, aby museli byt nariadené dalSie
obmedzenia na predaj.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

3.18.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a peniazné ekvivalenty predstavuji hotovost’, peniaze na bankovych aétoch a cenné papiere s dobou splatnosti do troch
mesiacov odo diia vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatelné riziko zmeny hodnoty. Peniaze a penazné ekvivalenty su
uctované v ich umorovanej hodnote.

Zéasoby

Materidl a ostatné z&soby sa vykazuji v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia.
Obstaravacia cena zahfia naklady na material, ostatné priame naklady a stvisiace rezijné naklady. Cist4 realizovatelna hodnota
je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania po odpoditani nakladov na predaj. Zasoby vytvorené
vlastnou ¢innostou sa vykazuju vo vlastnych nakladoch alebo v Eistej realizovatelnej hodnote, vzdy v tej, ktora je nizsia.
Vlastné naklady zahfiiaju priame naklady vyroby a vyrobnt réziu.

Ubytok zasob sa GiGtuje v cene zistenej metodou vazeného aritmetického priemeru.
Preddavky

Preddavky sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej o zniZenie hodnoty. Preddavky su klasifikované ako dlhodobé, ak sa
ocakava, ze tovar alebo sluzby suvisiace s preddavkami, budu obdrzané po jednom roku, alebo ak sa preddavky vztahuju na
aktivum, ktoré bude samo o sebe pri prvotnom zauétovani klasifikované ako dlhodobé. Preddavky na obstaranie aktiv su
prevedené na uctovnu hodnotu aktiva, ako nahle Spolo¢nost’ ziskala kontrolu nad finanénym aktivom a je pravdepodobné, Ze
do Spolo¢nosti budu plynut’ budice ekonomické Gzitky spojené s aktivom. Ak existuje naznak, ze tovar alebo sluzby stvisiace
s preddavkami nebudu prijaté, ani nebude preddavok vrateny, je étovna hodnota preddavku znizena a zodpovedajuca strata
zo znizenia hodnoty je vykazana vo vykaze ziskov a strat.

Casové rozliSenie

Néklady a zavazky st Gasovo rozlisené v ultovnych zdznamoch a vykazané vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym
shvisia.

Zakladné imanie

Kmenové akcie st klasifikované ako vlastné imanie. Dodato¢né transakéné naklady priamo priraditelné emisii novych akcii
s vykazané vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii, po odpo¢itani vplyvu na dane.

Dividendy

Dividendy su vykazané ako zavidzok a znizuji hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom boli vyhlasené a schvalené.
Akékol'vek dividendy vyhlasené po vykazovanom obdobi a pred schvalenim tiétovnej zavierky st prezentované v poznamke o
udalostiach po sivahovom dni.

Zakonny rezervny fond

Zéakonny rezervny fond bol vytvoreny v stlade s Obchodnym zakonnikom. Prispevky do zakonného rezervného fondu boli
tvorené vo vyske 10 % zisku Spolo¢nosti az do dosiahnutia hodnoty fondu vo vyske 20 % zékladného imania. Tento fond nie
je mozné rozdelit’ ako dividendy a moze byt’ pouzity len na zvySenie zakladného imania alebo na krytie strat.

Finan¢né zavizky

amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej trokovej miery, priCom urokové naklady sa vykazuju na zaklade
efektivneho nékladu.

Finan¢né zaruky

Finanéné zaruky st neodvolatel'né zmluvy, ktoré vyzaduju, aby Spolo¢nost’ uhradila drzitel'ovi zaruky stratu, ktora utrpel z
dovodu, ze uréity dlznik nezaplatil v dobe splatnosti v sulade s podmienkami dlhového nastroja. Finanéné zaruky su prvotne
vykazané v redlnej hodnote, ktora je zvy€ajne uréena vyskou prijatych poplatkov, alebo na zaklade trhovych cien podobnych
nastrojov v pripade zmluvy o finanénych zarukéach so spriaznenou stranou Spolocnosti. Tato suma sa odpisuje rovnomerne po
dobu trvania zaruky. Na konci kazdého Gétovného obdobia st zaruky ocenené hodnotou: (i) zostatku neumorenej sumy po
prvotnom vykazani a (ii) najlepsicho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie tohto zavézku na konci uctovného obdobia.
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3.19.

3.20.

3.21.

Zavazky z obchodného styku

Zé&vézky z obchodného styku predstavuji povinnost’ zaplatit’ za tovar alebo sluzby, ktoré boli obstarané od dodavatel'ov v ramci
beznej Cinnosti. Zavizky st klasifikované ako kratkodobé zavizky, ak platba je splatna do jedného roka, alebo v ramci
prevadzkového cyklu tétovnej jednotky. Vetky ostatné polozky zaviazkov su vykazané ako dlhodobé zavizky.

Zavazky z obchodného styku pociatocne zatiCtované v ich realnej hodnote a nasledne su ocenené v umorovanej hodnote
stanovenej pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

Rezervy
Rezervy na zavizky a poplatky st nefinanéné zavizky s neur€itym ¢asovym vymedzenim a vyskou.

Rezervy sa prvotne G¢tuji v pripade, ak ma Spolo¢nost’ existujuci alebo mozny zavizok z minulej udalosti, je pravdepodobné,
ze splnenie daného zavizku spdsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut’ vysku tohto zaviazku. Rezervy si ocenené
v sucasnej hodnote predpokladanych vydavkov potrebnych na splnenie zaviazku s pouzitim sadzby pred zdanenim odrazajticej
aktualne trhové hodnotenia ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany zavazok. Zvysenie rezervy v dosledku plynutia
Casu je povazované za nakladové troky.

Ak existuje rad obdobnych zavazkov, pravdepodobnost’, ze ddjde k Cerpaniu prostriedkov potrebnych na ich vyrovnanie sa
stanovi na zdklade postdenia kategorie zavazkov ako celku.

Spoloé¢nost’ odhaduje naklady v svislosti s dohodnutymi zaru¢nymi podmienkami na odstranenie vad vyrobenych a predanych
vyrobkov véitane d’alSich suvisiacich nakladov na ich odstranenie..

Stcasné zavazky vyplyvajice z nevyhodnych zmlav sa G€tuju a oceiiuji ako rezervy. Nevyhodna zmluva sa chape ako zmluva,
na zaklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zavéizkov zo zmluvy prevysuju predpokladané ekonomické uzitky, ktorych
prijatie sa na zaklade takejto zmluvy ocakéva.

Ak Spolo¢nost’ ocakava, ze rezerva bude refundovana, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato ndhrada je uctovana ako
samostatné aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavizky sa nevykazuji v uctovnej zavierke. Zverejniiuju sa v poznamkach k G¢tovnej zavierke, s vynimkou tych,
kde je moznost odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky vel'mi nepravdepodobna.

U¢tovanie vynosov

Spolo¢nost’ uctuje o vynosoch, ked’ je mozné spolahlivo ur¢it ich vysku, ked’ je pravdepodobné, ze v ich ddsledku budu plynit
pre Spolo¢nost’ ekonomické uzitky a boli splnené $pecifické kritéria, ktoré su popisané nizsie. Vysku vynosu nie je mozné
spol'ahlivo uréit, ak nie st splnené vSetky podmienky stvisiace s predajom.

Predaj tovaru a vyrobenych vyrobkov. Spolo¢nost vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov
a predanych sluZieb a ostatnych ¢innosti podla principu ¢asového rozlisenia. Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohl'adavky a predstavuju pohl'adavky z tovarov a sluzieb dodédvanych pocas beznej podnikatel'skej ¢innosti bez
zliav a dane z pridanej hodnoty.

Material a nahradné diely. Spoloénost’ predava svojim dcérskym spolo¢nostiam material a nahradné diely. Predaj materialu sa
vykazuje, ked’ Spolo¢nost’ doru¢i material dcérskej spolo¢nosti a neexistuje ziaden zavazok, ktory by mohol ovplyvnit’ prijem
materialu dcérskou spolo¢nost’ou.

Predaj sluzieb. Vynosy zo sluzieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom st sluzby poskytnuté, s ohl'adom na stupen
dokoncenia konkrétnej transakcie, ktory je odhadnuty na zaklade skutoéne poskytnutej sluzby ako pomernej €asti celkovych
sluzieb, ktoré maju byt’ poskytnuté.

Vynosy z dividend. Vynosy z dividend sa vykazu, ked’ vznikne pravo na vyplatenie dividend a je pravdepodobny prilev
prostriedkov predstavujucich ekonomické uzitky.

Urokové vynosy. Vynosové troky st iétované v &asovej a vecnej stvislosti na ziklade metody efektivnej urokovej miery.
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3.22.

3.23.

3.24.

Zmluvy o zhotoveni (zakazkova vyroba)

Zékazkova vyroba je definovand v IFRS 15, "Vykazovanie vynosov zo zmliv so zdkaznikmi", ako zmluva $pecificky
dohodnuta na zhotovenie aktiva.

Ak je mozné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadnut’, vynosy a ndklady sa vykazuji sohladom na stupefi
rozpracovanosti (percento dokonéenia) zékazky ku koncu u¢tovného obdobia. Stupefi rozpracovanosti sa uréi na zaklade
pomeru vynaloZenych nakladov na dosial’ vykonant pracu k odhadnutym celkovym nékladom, okrem pripadov, kde by
uvedeny vypocet nevypovedal o stupni rozpracovanosti .

Ak je pravdepodobné, Ze celkové zmluvné naklady prekrocia celkové vynosy z danej zmluvy, je ofakdvana strata okamzite
vykézana ako naklad.

Ak néklady zmluvy vynalozené k dnesnému diu plus vykazané zisky minus vykazané straty prekrocia priebeznu fakturaciu,
prebytok sa vykaze ako zmluvné aktivum voci odberatel'om zo zmluv o zhotoveni.

U zmluv, kde priebezna fakturacia prekro¢i naklady zmluvy vynaloZené k dnesnému dnu plus vykazané zisky minus vykazané
straty, vykéZe sa prebytok ako zévizok vo&i odberatelovi zo zmlav o zhotoveni. Ciastky prijaté skor, ne sa prislusna praca
vykona, st zahrnuté v sivahe ako zavazok (v ramei prijatych zaloh). Ciastky fakturované za vykonani, ale zakaznikom zatial
nezaplatend pracu su zahrnuté v savahe do pohladavok z obchodného styku a inych pohl'adavok.

Splatna daii z prijmov

Dan z prijmov bola zatu¢tovana v individualnej G¢tovnej zavierke na zéklade zakonov, ktoré boli schvalené alebo v podstate
schvalené do konca uctovného obdobia. Naklad na dan z prijmov predstavuje splatni dan a odlozenu dai a je zauctovany
s vplyvom na hospodarsky vysledok s vynimkou pripadov, ak je zauctovany s vplyvom na ostatny stthrnny zisk alebo priamo
do vlastného imania, pretoze dan sa vztahuje na transakcie, ktoré su tiez uc¢tované v danom alebo inom obdobi do ostatnych
stuhrnnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan sa vypocita na zaklade zdaniteI'ného zisku za dané obdobie. Zdanitel'ny zisk sa odlisuje od zisku, ktory je vykazany
vo vykaze ziskov a strat a ostatného Uplného vysledku, pretoze nezahfiia polozky vynosov a nakladov, ktoré su zdanitelné
alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitel'né, resp. odpocitate'né od zékladu dane.

Zavéazok Spoloc¢nosti za splatné dane pre rok 2019 sa vypocita v zmysle platnych slovenskych uctovnych predpisov vo vyske
21 %.
Dane in¢ ako dan z prijmov st G¢tované v ramci prevadzkovych nakladov.

OdloZena dati z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa G¢tuje zo vSetkych do¢asnych rozdielov medzi dafiovou a Gétovnou zostatkovou hodnotou aktiv
a pasiv sivahovou zavazkovou metddou. V stlade s vynimkou prvotného vykazania, sa odloZena daf neuctuje pri docasnych
rozdieloch pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavazku z transakcie inej ako podnikova kombindcia, ak transakcia pri prvotnom
zauctovani neovplyvni uctovny ani zdanitelny zisk.

Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov oakdvana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat’ prislu§na
pohladavka alebo zaviazok. OdloZena dan sa Gctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohl'adavok a zavéazkov, ktoré sa
G¢tuju priamo s proti zapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZena dan G¢tuje s proti zapisom vo vlastnom
imani. Sadzba dane z prijmov platna v roku 2019 je 21 % (2018: 21 %).

Najvyznamnejsie docasné rozdiely vznikaju ako dosledok rozdielov medzi dafiovou a ti€tovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni.

Odlozené danové pohl'adavky su zauctované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze bude k dispozicii buduci zdanitel'ny zisk,
voci ktorému bude mozné uplatnit’ realizované docasné rozdiely. Odlozena dai je zauctovana z do¢asnych rozdielov z investicii
do dcérskych spolocnosti s vynimkou pripadov, ked’ doba uplatnenia do¢asného rozdielu je pod kontrolou Spolo¢nosti a je
pravdepodobné, ze docasny rozdiel sa nebude v dohl'adnej dobe realizovat’.

Spoloénost’ vzajomne zapocitava odlozené danové pohladavky a odlozené danové zavizky, ak Spolo¢nost ma pravne
uplatnitel'né pravo zapocitat’ pohl'adavky zo splatnej dane z prijmov voci zavézkom zo splatnej dane z prijmov a ide o danové
povinnosti vo¢i tomu istému danovému tGradu.
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3.25.

3.26.

3.27.

3.28.

3.29.

3.30.

Daii z pridanej hodnoty

Dan z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatna danovému tradu (a) v ¢ase inkasovania pohl'adavky od zakaznika alebo
(b) v case dodavky tovaru alebo sluzieb zakaznikovi, podl'a toho, ¢o nastane skor. DPH na vstupe je vo vSeobecnosti
uplatnitelna vo¢i DPH na vystupe na zaklade prijatého danového dokladu. Danové urady umoziujii uhradu DPH v netto
hodnote. DPH z predaja a z nakupov je G¢tovana vo vykaze finanénej pozicie v ich netto hodnote. V pripade, Ze bola tvorena
opravna polozka na znizenie hodnoty pohl'adavok, strata zo znizenia hodnoty je zati¢tovana v sume brutto hodnoty pohl'adavky,
vratane sGvisiacej DPH.

Operacie v cudzich menach

Penazné aktiva a pasiva su prepocitané na funkéni menu pomocou oficialneho vymenného kurzu Eurdpskej centralnej banky
("ECB") na konci prislusného vykazovaného obdobia. Kurzové zisky a straty vyplyvajice z vysporiadania transakecii
a z prepoctu penaznych aktiv a zavizkov na funkéni menu na konci roka oficialnym vymennym kurzom ECB su vykazané vo
vykaze ziskov a strat ako ostatné finanéné vynosy alebo naklady, ak sa vztahuju na finan¢né aktivity, akymi si bankové

p6zicky. V opa¢nom pripade sa vykazuju ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady. Prepocet kurzom platnym na konci
roka sa nevzt'ahuje na nepeiazné polozky, ktoré s ocenené v historickych cenach.

Nékladové aroky

Nékladové Uroky, ktoré priamo suvisia s obstardvanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku, sa pripocitavaji
k obstaravacej cene takéhoto majetku az do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere pripraveny na planované

pouzitie alebo predaj. Vsetky ostatné naklady na prijaté Uvery a p6zicky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v obdobi v ktorom
vznikli.

Finan¢né nastroje

Finan¢né aktiva a pasiva vykazuje Spolo¢nost’ vo svojom vykaze o finanénej situdcii vtedy, ked’ sa na fiu ako na zmluvnu
stranu vzt'ahujui ustanovenia tykajuce sa dané¢ho néstroja.

Sociélne a déchodkové zabezpecenie

Spolo¢nost’ odvadza prispevky na zakonné zdravotné poistenie a socialne zabezpecenie z objemu hrubych miezd podl'a sadzieb
platnych pocas roka. Néaklady na socidlne zabezpelenie sa Gétuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné
mzdové naklady. Spolo¢nost’ nemd zaviazok odvadzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zékonom
stanoveny ramec. Spolo¢nost’ okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové dochodkové poistenie.

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost’ prispieva do $tatnych a stikromnych penzijnych fondov a na plany ostatnych socialnych benefitov so stanovenou
vySkou prispevku, priCom Spolo¢nost’ plati pevne stanovené prispevky do samostatného fondu a nebude mat’ Ziadne d’alSie
pravne alebo iné povinnosti platit’ d’alSie prispevky, ak dany fond nebude mat’ dostato¢ny majetok na zaplatenie narokov
vSetkym zamestnancom za dobu, ktorti odpracovali v beznom a minulych obdobiach. Prispevky sa u¢tuju do nakladov v Case
vzniku zévézku.

Na zéklade dohody s odbormi Spolo¢nost’ tieZ ma (a) povinnost’ vyplatit’ Styri az Sest’ mesacnych miezd zamestnancovi , ktori
v ¢ase odchodu do déchodku spini stanovené podmienky, o predstavuje zamestnanecky pdZitok so stanovenou vyskou benefitu
splatny po ukonéeni zamestnania a tiez (b) povinnost vyplatit odmeny v ¢ase dosiahnutia stanoveného Zivotného alebo
pracovného jubilea. Tieto povinnosti su zauétované ako zavizky odhadnuté kazdy rok nezavislymi poistnymi matematikmi na
zaklade metody planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana sti¢asna hodnota
zavizku zo stanovenou vySkou pdZzitku je stanovena (a) diskontovanim o¢akavanych buducich pefiaznych tokov na zaklade
urokovych mier vysokokvalitnych korporatnych dlhopisov, ktoré maji podmienky a splatnost’ priblizne rovnaku ako splatnost’
suvisiaceho zavézku a (b) naslednym alokovanim vypocitanej suc¢asnej hodnoty na obdobia zamestnania podl'a podmienok
planu pozitkov.

Poistno-matematické precenenia pozitkov splatnych po ukonceni zamestnania, ktoré vznikaju z rozdielov medzi skuto¢nostou
a predpokladmi a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch, s zat¢tované do ostatnych suhrnnych ziskov v obdobi,
ked’ vznikli, a st okamzite preti¢tované do nerozdeleného zisku vo vykaze zmien vlastného imania.

Poistno-matematické precenenia zavazku z odmien za pracovné a Zivotné jubilea su zaGc¢tované s vplyvom na hospodarsky
vysledok ako naklad na zamestnanecké pozitky v ¢ase, ked’ naklad vznikol. Naklady na minula sluzbu, ak nejaké vznikna, st
zauctované do nakladov okamzite v ¢ase vzniku zavazku.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké pozitky, odsek 133, Spolo¢nost’ nerozlisuje kratkodobé a dlhodobé Casti zavazkov
z planov so stanovenou vyskou pozitkov a vykazuje odhad ako celok v ramci dlhodobych zavézkov.
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3.31.

3.32.

3.33.

Leasingy

Spolo¢nost’ posudzuje, ¢i ma zmluva charakter leasingu alebo leasing obsahuje na za¢iatku zmluvy. Spolo¢nost’ vykazuje aktiva
z prdva kuzivaniu a suvisiace zavizky z leasingu zo vSetkych zmlav, v ktorych vystupuje ako ndjomca, s vynimkou
kratkodobych leasingov ( doba leasingu 12 mesiacov a menej) a leasingov aktiv s nizkou hodnotou (do 5 000 EUR). U tychto
leasingov Spoloénost’ vykazuje platby ako prevadzkovy naklad rovnomerne po dobu trvania. Zavézok z leasingu sa prvotne
ocefiuje sti¢asnou hodnotou leasingovych platieb a je diskontovany implicitnou drokovou sadzbou.

Uctovna hodnota zavézku z leasingu sa zvy3uje tak aby odrazala trok z leasingu (s pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery)
a znizuje o leasingové platby.

Spolo¢nost’ precefiuje zavdzok z leasingu aj Upravu suvisiacich aktiv ak sa zmenila doba trvania leasingu , ak sa zmenili
leasingové plathy

Aktiva z prava na uZivaniu sa odpisuju po dobu trvania leasingu alebo po dobu pouzitelnosti podkladového aktiva podra toho,
ktora je kratSia. Ak leasing prevadza vlastnictvo podkladového aktiva odpisuje sa aktivum po dobu pouzitel'nosti podkladového
aktiva.

Prendjom, pri ktorom je Spolo¢nost’ ndjomcom, ktory neprevadza vyznamnu cast’ rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom
z prenajimatel’a na Spolo¢nost’, su celkové lizingové splatky uctované do vykazu ziskov a strat rovnomerne po dobu trvania
najmu. Doba trvania nijmu je nevypovedatel'na doba, za ktori sa ndjomca zaviazal prenajimat’ aktivum spolu s akymikol'vek
dal§imi podmienkami, za ktorych méa ngjomca moznost’ pokracovat’ v prenajme aktiva s alebo bez d’alSej platby, ak je na
zaciatku lizingu dostatocne isté, Ze ndjomca vyuzije tito moznost.

Pri prenajme majetku formou operativneho lizingu sa pohladavky z lizingovych splatok uétuji do vynosov z prenajmu
priebezne pocas doby trvania lizingovej zmluvy.

Statne dotacie a dotéacie poskytnuté v EU

Dotéacie st vykazané v redlnej hodnote, ak existuje primerana istota, e dotacia bude prijata a Spoloénost’ bude spliiat’ vietky
s tym spojené podmienky. Dotéacie nie st vykdzané pokial neexistuje primerané uistenie, Ze (i) Spolo¢nost’ splni podmienky
spojené s prijatim dotécie a (ii) dot4cia bude prijata. Dotacie su vykazané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze pocas
obdobi, v ktorych Spoloénost’ vykaze néklady, ktoré mali dotacie kompenzovat. Specificky, dotacie, ktorych primarnym
ucelom je, aby Spolo¢nost’ kupila, postavila lebo inak ziskala dlhodoby majetok, st vyk&zané ako vynosy budicich obdobi
v slivahe a zauctované do vykazu ziskov a strat na systematickej a racionalnej baze pocas ekonomickej Zivotnosti suvisiacich
aktiv.

Vzajomné zapocitavanie

Finan¢né aktiva a zavizKy su vzajomne zapocitané a netto hodnota je vykdzana vo vykaze o finanénej situdcii len ak existuje
pravne vymozite'né pravo navzajom zapocitat’ zauctované sumy a tiez existuje zamer bud’ polozky vyrovnat’ netto alebo
realizovat’ aktivum a vyrovnat zavdzok simultanne v tom istom case. Takéto pravo vzajomného zapoctu (a) nesmie byt
podmienené budicou udalost'ou a (b) musi byt pravne uplatnitel'né za vsetkych nasledovnych okolnosti: (i) v rAmci beznej
obchodnej ¢innosti, (ii) v pripade neplnenia zavézku a (iii) v pripade konkurzu alebo restrukturalizacie.
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4. NEHMOTNY MAJETOK

Ostatny dlhodoby Nedokonc¢ené nehmotné

Obstaravacia cena (v EUR) Vyvoj Softvér Ocenitel'né Prava nehmotny majetok investicie Celkom

Stav k 1.1.2018 9716 049 6 629 099 15 388 49 011 474 755 16 884 302
Prirastky 0 0 0 0 617 902 617 902
Ubytky 0 -114 944 0 0 0 -114 944
Presuny 382194 217 523 7480 30712 -637 909 0

Stav k 31.12.2018 10098 243 6731678 22 868 79723 454 748 17 387 260
Prirastky 0 0 0 0 384539 384539
Ubytky -1269 982 0 0 0 0 -1 269 982
Presuny 265 687 55792 6 666 2817 -330 962 0

Stav k 31.12.2019 9093 948 6 787 470 29534 82 540 508 325 16 501 817

Opravky (v EUR)

Stav k 1.1.2018 3492 482 3016 735 7298 22 351 0 6 538 866
Odpisy za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 689 850 309 448 3801 6 850 0 1009 950
Odpisy za rok uétované cez ocenovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 -114 944 0 0 0 -114 944

Stav k 31.12.2018 4182 332 3211239 11099 29 201 0 7433872
Odpisy za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 794 766 530 351 6 137 14 628 0 1345882
Odpisy za rok uétované cez ocefiovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni -952 883 0 0 0 0 -952 883

Stav k 31.12.2019 4024 215 3741590 17 236 43829 0 7826 870

Opravné polozky (v EUR)

Stav k 1.1.2018 223 040 0 0 0 0 223 040
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strét -41 881 0 0 0 0 -41 881

Stav k 31.12.2018 181 159 0 0 0 0 181 159
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat -181 159 0 0 0 -359 329 -540 488

Stav k 31.12.2019 0 0 0 0 -359 329 -359 329

Uttovna hodnota — stav k 1.1.2017 6 000 527 3612 364 8 090 26 660 474 755 10 122 396
Uétovna hodnota — stav k 31.12.2018 5734752 3520 439 11769 50 522 454 748 9772 230
Uttovna hodnota —stav k 31.12.2019 5069 733 3045 880 12 298 38711 148 996 8315618
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Predpokladana doba pouzivania, metoda odpisovania a odpisova sadzba sd uvedené v nasledujicej tabul’ke:

Predpokladana Metdda Ro¢na odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Vyvoj 5,12,20 linearna 5-20
Softvér 4az17 linedrna 5,88 — 25
Ocenitel'né prava (licencia) 5az 10 linearna 10-20
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4az5 linearna 20-25
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5. POZEMKY, BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA
Pozemky Budovy, haly Stroje a prl’st_roje Ostatny’ dIh(_Jdob)’/ Nedolk_onéen,é_ Celkom
a stavby a zariadenia hmotny majetok hmotné investicie
Obstaravacia cena (v EUR)

Stav k 1.1.2018 27 375916 80 504 218 74 152 546 3458 859 603 182 186 094 721
Prirastky 0 0 0 0 7918 531 7918 531
Ubytky -14 402 -110 690 -1 064 786 -371 0 -1190 249
Presuny 59 708 2583142 4 897 445 137 710 -7 678 005 0

Stav k 31.12.2018 27421222 82 976 670 77 985 205 3596 198 843 708 192 823 003

Vplyv prvej aplikéacie IFRS 16 0 0 3235626 0 0 3235676

Stav k 1.1.2019 po prvej aplikacii IFRS 16 27421222 82 976 670 81 220 831 3596 198 843 708 196 058 629
Prirastky 0 694 501 285069 0 13293 902 14 273 472
Ubytky 0 0 -1131 337 -4 0 -1 131341
Presuny 42 340 1489 820 7848 250 640 931 -10 021 341 0

Stav k 31.12.2019 27 463 562 85 160 991 88 222 813 4237125 4116 269 209 200 760

Opréavky (v EUR)

Stav k 1.1.2018 0 31024511 53 662 195 2422379 0 87 109 085
Odpisy za rok Gctované cez vykaz ziskov a strat 0 1614 199 3506 889 269 918 0 5391 006
Eliminované pri vyradeni 0 -81 003 -1 049 866 -371 0 -1 131 240

Stav k 31.12.2018 0 32557 707 56 119 218 2691 926 0 91 368 851
Odpisy za rok Gctované cez vykaz ziskov a strat 0 1658 720 4423873 493 557 0 6576 150
Eliminované pri vyradeni 0 0 -1 086 892 -4 0 - 1086 896

Stav k 31.12.2019 0 34 216 427 59 456 199 3185479 0 96 858 105

Opravné polozky (v EUR)

Stav k 1.1.2018 0 1475 348 32 458 0 60 000 1567 806
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -78 781 -27 821 0 0 -106 602
Tvorba/rozpustenie cez precefiovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0

Stav k 31.12.2018 0 1396 567 4637 0 60 000 1461 204
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -49 522 -897 0 106 576 56 157
Tvorba/rozpustenie cez precefiovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0

Stav k 31.12.2019 0 1347 045 3740 0 166 576 1517 361

Uttovna hodnota — stav k 1.1.2018 27 375916 48 004 359 20 457 893 1036 480 543 182 97 417 830
Uttovna hodnota — stav k 31.12.2018 27 421 222 49 022 396 21 861 350 904 272 783 708 99 992 948
Uétovna hodnota — stav k 31.12.2019 27 463 562 49597 519 28 762 874 1051 646 3949693 110 825 294
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Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujicej tabul’ke:

Predpokladana Metdda Ro¢na odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzbha v %
Budovy, haly a stavhy 5az 100 linearna 1-20
Stroje, pristroje a zariadenia 2 a7 88 linearna 1,14 -50
Dopravné prostriedky 3 az53 linearna 1,89-33,3
Univerzalne SVP 2az12 linearna 8,33-50
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 2 a7 38 linearna 2,63-50

Neodpisuju sa pozemky a polozky, ktoré este nie st k dispozicii na uzivanie. Odpisy ostatnych poloziek dlhodobého hmotného
majetku su vypocitané rovnomernou metddou, ktorou sa alokuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou
pocas ocakavanych dob zivotnosti.

Reziduélna hodnota aktiva je odhadovana hodnota, ktori by Spolo¢nost’ v sucasnosti obdrzala z jeho pripadného predaja,
po znizeni o naklady na predaj, ak by dané aktivum uz teraz bolo vo veku a v stave, ktory sa o¢akdva na konci doby jeho
zivotnosti. Rezidualne hodnoty a ekonomicka doba Zivotnosti sa prehodnocuju a upravuju, ak je to vhodné, na konci kazdého
uctovného obdobia.

Kazda ¢ast’ polozky dlhodobého hmotného majetku, ktord ma vyznamnu obstaravaciu cenu v porovnani s celkovou hodnotou
polozky, je odpisovana samostatne.

Spolo¢nost’ ma v stvislosti s poskytnutymi bankovymi ivermi zriadené zalozné pravo na svoj dlhodoby hmotny majetok.

V ramci syndikatneho financovania je zaloZeny hnutelny a nehnutel'ny majetok v Poprade.

Hodnota nehnutel'ného majetku bola uréena na zéklade znaleckého posudku €. 38/2019 vypracovaného znalcom Ing. Michalom
Vicanom.

Hodnota vybraného hnutel'ného majetku k 31.12.2019 (stroje, pristroje, zariadenia a dopravné prostriedky na vyrobné ticely)
predstavuje 20.445.723,49 EUR (G¢tovna hodnota celkom upravend o opravné polozky a kumulované odpisy).

V ramci financovania Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. je zaloZeny hnutelny a nehnutelny majetok v Trebigove.
Hodnota nehnutel'ného majetku bola uréena na zéklade znaleckého posudku €. 42/2019 vypracovaného znalcom Ing. Michalom
Vicanom.

Hodnota hnutelného majetku k 31.12.2019 predstavuje 1.649.711,32 EUR (uétovna hodnota celkom upravena o opravné
poloZky a kumulované odpisy).

V ramci financovania Slovenskou sporitelfiou a. s. je zaloZena zavodna kuchyia s jedaliiou v Poprade.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad poskodenia alebo znigenia Zivelnou pohromou do vysky 161 080 698 EUR.
Pre pripad §kod sposobenych kradeZou je stibor vybraného hnuteného majetku poisteny do vysky 7 746 592 EUR. Pre pripad
poskodenia alebo znicenia strojov a strojnych zariadeni si vybrané strojné zariadenia a stibor elektroniky poisteny do vysky
7 746 592 EUR.

Leasingy — Spolo¢nost® ako najomca

Obstaravacia cena (v EUR) Budovy, haly Stroje, pristroje a zar. Celkom
Stav k 1.1.2019 0 3235 626 3235626
Prirastky 694 501 285 069 979 570
Stav k 31.12.2019 694 501 3520 695 4215196

Opréavky (v EUR) Budovy, haly Stroje, pristroje a zar. Celkom
Stav k 1.1.2019 0 0 0
Odpisy za rok uétované cez vykaz ziskov a strat -11575 -1 121 155 -1132 730
Stav k 31.12.2019 -11 575 -1121 155 -1132 730
Uétovna hodnota - stav k 31.12.2019 682 926 2399540 3082 466

Spolo¢nost’ si prenajima jednu halu a niekol’ko strojov a zariadeni . Analyza splatnosti zavézkov z leasingu je uvedena v bode
16.
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6.

7.

INVESTICIE DO NEHNUTEENOSTI (IAS 40)

Realna hodnota (v EUR) Pozemky Stavby Celkom
Stav k 1.1.2017 127 232 1010 409 1137641
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Zmena precenovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0
Stav k 31.12.2018 127 232 1010 409 1137641
Prirastky 0 0 0
Ubytky -1417 451 -1 094 869 -2512 320
Zmena precenovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 1417 451 1121 847 2539 298
Stav k 31.12.2019 127 232 1037 387 1164 619

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré su klasifikované ako investicie do nehnutelnosti v stlade s IAS 40 je vynos alebo naklad
v obdobi v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykazané vo vykaze ziskov a strat. Vysledné vykazované sumy
tychto aktiv a suvisiace ocenovacie rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli

byt’, alebo budd predané.

Realna hodnota investicii do nehnutelnosti bola uréena nasledovne:

- uétovna hodnota pozemkov zodpoveda trhovej cene obdobnych pozemkov bez inzinierskych sieti v regione
- precenenie budov a stavieb bolo vykonané na zéklade poslednych znaleckych posudkov a so zohl'adnenim vyvoja cien
nehnutelnosti podla zverejnenej statistiky NBS ku koncu roka 2019.

FINANCNY MAJETOK
Krajina Vlastnicky podiel Uétovna hodnota
Spolo¢nost’ registracie % EUR
2019 2018 2019 2018
a) Dcérske podniky
Tatravagonka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 5027 924 4410474
WEP TRADING a.s. Slovensko 97,96 97,96 1750 004 1750 004
PL - PROFY s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 2 786 655 2 786 655
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica Srbsko 100,00 100,00 3430500 4 630 500
000 "Jevropejskaja kompania transportnogo
masinostroenia" Rusko 99,00 99,00 239 239
OAQ "Saranskij vagonoremontnyj zavod" Rusko 100,00 100,00 0 0
TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. Slovensko 100,00 100,00 1787 761 1787 761
TATRAVAGONKA Germany GmbH Nemecko 100,00 0,00 25000 0
TATRAVAGONKA CZ, s.r.0. Cesko 100,00 0,00 3869
Dcérske podniky spolu 14811952 15365633
b) Spolo¢né a pridruzené podniky
DAKO CZ, a.s. Cesko 49,00 49,00 16203257 16203257
Jupiter Wagons limited India 26,00 26,00 10053890 10053890
COMMERCIAL ENGINEERS & BODY
BUILDERS CO LTD EQ (CEBBCO) India 7,60 0,00 1330 182 0
Spolo¢né a pridruZené podniky spolu 27587329 26 257 147
¢) Obstaravany dlhodoby finanény majetok 2431221 1330182
FINANCNY MAJETOK spolu 44830502 42952 962

29



TATRAVAGONKAa.s. )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2019

Hlavné aktivity dcérskych a pridruZenych spolo¢nosti su nasledovné:

- Tatravagonka Poprad, s.r.0.: nevykonava vyrobnu ¢innost’,

- WEP TRADING a.s.: vyroba komponentov pre spolo¢nost’,

- PL — PROFY s.r.0.: vyroba komponentov pre spolo¢nost’,

- Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica: oprava vagénov,

- 000 ,,Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia“: nevykonava ¢innost,

- OAO ,,Saranskij vagonoremontnyj zavod*: opravy a prestavby Zelezniénych. Lokomotiv, elektri¢iek a vagénovych stprav
- TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. : uskuto¢iiovanie stavieb a ich zmien

- TATRAVAGONKA GERMANY: dr7ba a sprava nehnutelnosti a hnutelného majetku
- TATRAVAGONKA CZ, s.r.0. vjroba, obchod a sluzby

- DAKO-CZ, a.s.: vyroba brzdnych komponentov pre vagony

- Jupiter Wagons Limited : vyroba Zelezniénych vagonov

- CEBBCO: vyroba zelezni¢nych vagonov

Vedenie spolo¢nosti postdilo kazdl finanénu investiciu jednotlivo pricom posudzovalo sac¢asnu finan¢nt situdciu a vysledky
hospodarenia spolo¢nosti, ako aj schvaleny rozpodet na rok 2020, pripadne strednodoby pladn a moznosti ich realizacie. Pri
posudzovani berie do tivahy realnu hodnotu na zaklade 5 az 12-nasobku EBITDA (uroven 3 v hierarchii realnej hodnoty).
Taktiez spolo¢nost’ posudzovala ponuky aj od pripadnych investorov na odktpenie podielu a realizované transakcie v danom
odvetvi. Prirastky k zahrani¢nym finanénym investiciam boli obstarané od tretich stran za objektivne trhové ceny. Nasobky
EBITDA brané do tivahy vedenim boli zaloZené na dostupnych trhovych spravach o jednotlivych priemyselnych odvetviach.
EBITDA brana do uvahy vedenim vyjadruje skutocnti vykonnost’ kazdého podniku.

K finan¢nej investicii OAQO ,,Saranskij vagonoremontnyj zavod* je vytvorena opravna polozka vo vyske 2 812 773 t. j.
vo vyske 100 %.

K finanénej investicii v spolo¢nosti TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. je vytvorena opravna polozka vo vyske 663 178 EUR.

Vedenie odhaduje citlivost’ hodnoty finanéného majetku na vstupy do vypoctu. Ak by bol priemer skutoc¢nej vysky EBITDA
050 % niz8i ako odhady vedenia, spolo¢nost’ by musela zauétovat” opravnu poloZku na zniZenie hodnoty vo vyske
7,8 mil. EUR.

V mesiaci september 2019 bolo do Obchodného registra zapisané zvySenie zékladného imania spolo¢nosti

Tatravag6nka Poprad s. r .0. vo vyske 617 450 EUR. Na obstardvanom dlhodobom finan¢nom majetku bol v oktobri 2019
zauétovany vklad nehnutelného majetku vo vyske 2 431 tis. EUR do spolo¢nosti Tatravagonka Germany Gmbh .
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8. ZASOBY
k 31.12.2019 k 31.12.2018
EUR EUR
Material 26 795 931 27 497 825
Opravna poloZka na zastaralé a nepotrebné zasoby -1715 831 -1923 230
Spolu 25 080 100 25 574 595
Vyvoj opravnej polozky v priebehu uétovného obdobia je uvedeny v nasledujicej tabul’ke:
stav tvorba zniZenie zruSenie stav
k 31.12.2019 (zvySenie) (poutzitie) (rozpustenie) k 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR
material 1923230 33016 240 415 0 1715831
Spolu 1923 230 33016 240 415 0 1715831
V priebehu roka doslo k tvorbe opravnej polozky vo vyske 33 016 EUR.
Hodnota materialu % OP Opravna poloZka
Pocet dni EUR EUR
0-360 22 335529 0 0
361 - 720 853 619 20 170723
721 - 1080 431 355 50 215676
1080 - 1440 161 155 70 112 808
viac ako 1441 * 1298 442 95 1216 624
Spolu 25080 100 - 1715831

*odpocitand cena Srotu

Zasoby su pre pripad poskodenia alebo zni¢enia zivelnou pohromou poistené na poistnd sumu 61 400 000 EUR.
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9. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHICADAVKY

k 31.12.2019 k 31.12.2018
EUR EUR

Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 3963 766 5329 122
Zahrani¢ni odberatelia 34079 668 28907 533
Pohladavky z obchodného styku celkom 38043434 34 236 655
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky -4 554 115 -4 101 970
PohPadavky z obchodného styku netto 33489 319 30 134 685
Ostatné pohladavky 3659 547 2588 446
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky -277 686 -282 352
Ostatné pohPadavky netto 3381 861 2 306 094
Pohladavky voci podnikom v skupine 9 047 946 7243743
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky -2784 116 -2443743
PohPadavky vodi podnikom v skupine 6 263 830 4 800 000
Zmluvné aktivum zo zikazkovej vyroby (Poznimka 10) 30 899 085 35 816 848
Finan¢né pohPadavky celkom 74 034 095 73 057 627
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 4 450 000 4 450 000
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 4 450 000 4 450 000
Poskytnuté preddavky na zasoby 4 456 527 158 616
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky -21 136 -1 585
Poskytnuté preddavky na zasoby netto 4435 391 157 031
Prijaté dotacie 0 8180
Casové rozlisenie 417 816 651 111
Spolu 83337 302 78 323 949

Vsetky pohladavky st vykazané v kategérii drzané do splatnosti a sU ocenené v amortizovanych nakladoch. Spolo¢nost’
nevykazuje ziadne finan¢né aktiva v kategoérii s cielom inkasovat’ finan¢né toky, resp. aktivum ur¢ené na predaj a iné.
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Spoloénost’ ma vytvorené opravné polozky na odhadované nevymozitelné pohladavky. Vekova Struktira pohladavok, ku
ktorym spolo¢nost’ nevytvorila a ku ktorym vytvorila opravné polozky k 31. decembru 2019 ak 31.decembru.2018 je

nasledovna:
k 31.12. 2019 k 31.12. 2018
Pohladavky z  Ostatné PohPadavky Pohladavky z Ostatné Pohladavky
obchodného pohladiavky  vo¢i podnikom v obchodného pohPadiavky  voéi podnikom
styku skupine styku vskupine
Do lehoty splatnosti a neznehodnotené
- Uhradené po skonceni obdobia a pred 28.
februarom nasledujiceho obdobia 18 379 902 0 0 15594 772 1025 0
- Neuhradené pohl'adavky pred 28. februarom
nasledujiiceho obdobia 11 271 265 333306 6263 830 3534276 2307 797 4800 000
Do lehoty splatnosti a neznehodnotené celkom 29 651 167 333 306 6 263 830 19 129 048 2308 822 4800 000
Po lehote splatnosti a neznehodnotené
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 3758 833 3044 473 0 4125193 -656 0
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 320710 515 0 533 481 454 0
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 274 885 500 0 452 970 666 0
po lehote splatnosti od 90 - 180 dni 646 101 1625 0 1706 674 4639 0
po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 1104 011 16 159 0 2518012 6 906 0
po lehote splatnosti nad 365 dni 2109 776 -14 802 0 1806 900 -14 737 0
Po lehote splatnosti a neznehodnotené celkom 8214 316 3048 470 0 11 143 230 -2728 0
z toho: uhradené po skonceni obdobia a pred 28.
februarom nasledujiiceho obdobia 4050 561 0 0 3925378 1352 0
Individudlne stanovené znehodnotené pohladavky
z toho: do lehoty splatnosti 0 0 0 0 0 0
po lehote splatnosti do 30 dni 0 0 0 0 0 0
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 0 0 0 0 0 0
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 0 0 0 0 0 0
po lehote splatnosti od 90 - 180 dni 95 065 17 0 16 537 0 0
po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 10 065 36 0 9109 0 0
po lehote splatnosti nad 365 dni 4529 348 277718 2784116 4097 347 282 352 2443743
Individualne stanovené znehodnotené
pohladavky celkom 4634 478 277771 2784116 4122 993 282 352 2443743
Minus opravné poloZky na pochybné pohl'adavky -4 575 251 -277 686 -2784 116 -4 103 555 -282 352 -2 443 743
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky celkom 37924 710 3381861 6263 830 30291716 2306 094 4800 000
Vyvoj opravnej polozky v priebehu uc¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujucej tabulke:
Stav Tvorba ZniZenie ZruSenie Kurzové Stav
Opravna polozka k31.12.2018  (zvySenie) (poutZitie) (rozpustenie) rozdiely k 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Pohladavky z
, Y 4101 970 447950 69 333 0 73 528 4554115
obchodného styku
Ostatné pohladavky 282 352 108 6 530 0 1756 277 686
Pohl'adavky voci
. Y . 2 443 743 0 0 0 340373 2784116
podnikom v skupine
Poskytnuté preddavk
ytnute p Y 1585 20 555 1004 0 0 21136
na zasoby
Spolu 6 829 650 468 613 76 867 0 415 657 7 637 053
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Opravna polozka k pohladavkam bola zniZena z dévodu inkasa pohladavok (50 tis. EUR) a z dovodu odpisu pohladavok
(26 tis. EUR).

Spolo¢nost’ eviduje dlhodobé pohladavky z obchodného styku so splatnostou dlh$ou ako jeden rok v sume 901 096 EUR.,
ktoré Spolo¢nost’ vykazuje ako kratkodobé, nakol'’ko v priebehu roka 2020 k nim budu vystavené bankové garancie.

Pohl'adavky z obchodného styku nie su zabezpecené poistenim.

Zalozné pravo v prospech bank bolo zriadené na vsetky pohl'adavky Spolo¢nosti.

10. ZMLUVNE AKTIVUM ZO ZAKAZKOVEJ VYROBY

Stupen dokoncenia zakazky sa uréuje pomerom skuto¢ne vynalozenych nakladov podl'a normy (bez odchylok od normy)

k celkovym nakladom na zdkazku podl'a rozpoctu. Spolo¢nost’ pravidelne prehodnocuje rozpoéty na zakazky podla skuto¢ného
vyvoja nakladov. Spolo¢nost’ primarne sleduje stupeii dokonéenia jednotlivych davok pri dlhodobych zékazkach dodavanych
vo viacerych dodavkach. Vid’ body 3. ¢) a 3.22.

Dodatoéné informécie o zdkazkovej vyrobe st zobrazené v nasledujucom prehl'ade:

2019 2018
EUR EUR
Trzby zo zakazkovej vyroby a sluzieb 18 356 081 665 273 906 602
Aktivacia 1386 058 883909
Zmena stavu zakazkovej vyroby -2 502 085 -1 051 855
Iné 2730 360 1545 633
Vynosy zo zakazkovej vyroby v beZnom uc¢tovnom obdobi spolu 357 695 998 275 284 289
Celkova suma vynalozenych nakladov k 31. decembru roka 342 040 331 263 698 304
Zisk vykazany k 31.12.roka 15 655 667 11 585 985
Priebezna fakturacia 326 796 913 239 467 441
Hrub4 ¢iastka, ktora odberatelia dlzia za zmluvnu pracu, vykazovana 30 899 085 35816 848
Hruba4 ciastka, ktoru spoloc¢nost’ dlzi odberatel'om za zmluvnu pracu 0 0
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 15 852 805 10 098 428
Suma zadrziavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 901 095 1482 921
Pohladavka v suvislosti s ¢istou hodnotou zakazky je plne realizovatelna do 12 mesiacov.
11. DANOVE POHLCADAVKY
k 31.12.2019 k 31.12.2018
EUR EUR
Dati z prijmu 0 829118
Dan z pridanej hodnoty 6 544 941 1871 255
Daiiové pohl’adavky spolu 6 544 941 2700373

12. VLASTNE IMANIE

K 31. decembru 2019 bol celkovy pocet vydanych a splatenych akcii 1 267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks, 100 ks
v menovitej hodnote 33 194 EUR/ks a 205 001 ks v menovitej hodnote 200 EUR/ks.

Struktira akcionarov Spolo&nosti je k 31. decembru 2019 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 43 196 283 50,00 50,00
BUDAMAR LOGISTIK a.s. 43 196 283 50,00 50,00
Spolu 86 392 566 100,00 100,00
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Na uéte znizenia zakladného imania je zatuctovany poplatok Centralnemu depozitaru cennych papierov za registraciu novych
cennych papierov vo vyske 34 740 EUR.

Vyska rezervného fondu k 31.decembru. 2019 predstavuje sumu 11 916 tis. EUR (v roku 2018 bola vyska rezervného fondu
10 797 tis. EUR), moze sa pouzit’ len na krytie strat v zmysle legislativy a neméze byt distribuovany.

Uttovny zisk za rok 2018 vo vyske 11 190 569 EUR bol na zaklade rozhodnutia riadneho valného zhromaZdenia
Spoloé¢nosti zo diia 26. juna 2019 rozdeleny takto:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 1119 057
Vyplatenie dividend 5000 000
Pretaétovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 5071512
Spolu 11 190 569

O rozdeleni vysledku hospodarenia za Uétovné obdobie 2019 vo vyske 14 819 124 EUR rozhodne valné zhromazdenie
Spolo¢nosti. Predstavenstvo Spolo¢nosti v stlade so zdkonom o0 tétovnictve, s postupmi Giétovania a so stanovami Spolo¢nosti
navrhuje uctovny zisk rozdelit’ nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 1481912
Vyplatenie dividend 0
Pretétovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 13 337 212
Spolu 14 819 124
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13. BANKOVE UVERY

Spolu Gvery novy syndikat

EUR

60 000 000,00

60 000 000,00

Druh dveru / banka Datum Poskytnutia Mena Uroko;/é sadzba v ho::::;n:\ll:?u v Stav k 31.12.2019 Koneéné, Zabezpe&enie
averu % p.a. EUR v EUR splatnost’
prevadzkow splatkowy uver SU I. v Tatra banke a.s. (bullet) 31.12.2015 EUR [ 3M Euribor+1,55% 10 000 000,00 10 000 000,00( 31.12.2020
prevadzkowy splatkowy uver SU I. v Slovenskej sporitelni a.s. (bullet) 31.12.2015 EUR | 3M Euribor+1,55% 10 000 000,00 10 000 000,00] 31.12.2020
prevadzkowy splatkowy Gver SU I. v Commerzbank AG (bullet) 31.12.2015 EUR | 3M Euribor+1,55% 5000 000,00 5 000 000,00( 31.12.2020,
prevadzkow splatkowy uver SU I. vING Bank N.V. (bullet) 31.12.2015 EUR | 3M Euribor+1,55% 5 000 000,00 5 000 000,00( 31.12.2020,
30 000 000,00 30 000 000,00
rewolvingow Uver RU Il v Tatra banke a.s. 31.12.2015 EUR [ 3M Euribor+1,15% 5 000 000,00 5 000 000,00|31.12.2020|
revolvingow Uver RU lll. v Slovenskej sporitelni a.s. 31.12.2015 EUR | 3M Euribor+1,15% 5 000 000,00 5 000 000,00( 31.12.2020| ZP K vybranému HM a NM v Poprade
rewolvingow Uver RU lIl. vCommerzbank AG 31.12.2015 EUR [ 3M Euribor+1,15% 2 500 000,00 2 500 000,00 31.12.2020| vinkulacia PP, ZP k pohfadévkam ’
revolvingowy Uver RU IIl. vING Bank N.V. 31.12.2015 EUR [ 3M Euribor+1,15% 2 500 000,00 2 500 000,00/ 31.12.2020| blankozmenkf;l ’
15 000 000,00 15 000 000,00
revolvingow Uver RU IV. v Tatra banke a.s. 21.12.2018 EUR | 3M Euribor+1,15% 5 000 000,00 5 000 000,00]31.12.2020
revolvingow uver RU IV. v Slovenskej sporitelni a.s. 21.12.2018 EUR | 3M Euribor+1,15% 5 000 000,00 5 000 000,00( 31.12.2020|
rewolvingow Uver RU V. v Commerzbank AG 21.12.2018 EUR [ 3M Euribor+1,15% 2 500 000,00 2 500 000,00 31.12.2020|
rewolvingowy Uver RU IV. vING Bank N.V. 21.12.2018 EUR [ 3M Euribor+1,15% 2 500 000,00 2 500 000,00/ 31.12.2020|
15 000 000,00 15 000 000,00

) i . ; Nominalna ..
Druh averu / banka Datum Poskytnutla Mena Urokova sadzba v hodnota tGveru v Stav k 31.12.2019 Konecna, Zabezpeédenie
uveru % p.a. EUR v EUR splatnost
ZP k wbranému HM a NM v TrebiSowe,
splatkow Gver dihodoby v CSOB a.s. (DAKO-CZ) 30.12.2015 EUR | 3M Euribor+1,70% 15 000 000,00 7 400 000,00( 20.12.2023)vinkulacia PP, blankozmenka

; i . . Nominalna L
Druh veru / banka Datum Poskytnutla Mena Urokova sadzba v hodnota Gveru v Stav k 31.12.2019 Konecna’ Zabezpeéenie
averu % p.a. EUR v EUR splatnost
29.10.2012 - 353.760,00
10.12.2012 - 216.940,00
30.04.2013 - 251.550,00 ZP k zavodnej kuchyni s jedalfiou v
splatkowy uver dihodoby v Slovenskej sporitelni a.s. (EBRD 2) 10.06.2013 - 157.750,00 | EUR |1M Euribor + 2,45% 980 000,00 128 000,00( 31.12.2020] Poprade, vinkulacia PP, blankozmenka
3 . - . Nominéalna .
Druh averu / banka Datum !)oskytnutla Mena Urokova sadzba v hodnota Gveru v Stav k 31.12.2019 Konecna’ Zabezpe&enie
uveru % p.a. EUR v EUR splatnost
splatkowy uver dihodoby v Tatra banke a.s. (lietadlo) 31.1.2019 EUR | 3M Euribor+2,50% 3 000 000,00 2 500 000,00( 31.12.2024}ZP k lietadlu, vinkulacia PP
CELKOM 78 980 000,00 70 028 000,00
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Rozdelenie tiverov podl’a splatnosti

Kratkodoba cast’ splatna do 1 roka Dlhodoba éast’ splatna nad 1 rok
o .. |Alikvétna cast’ ... |Alikvétna cast’
Druh Gveru / banka Hodnota istiny hodnoty  |Spolu v EUR Hodnota istiny hodnoty  |Spolu v EUR
uveru poplatku uveru poplatku

prevadzkowy splatkow Gver SU I. v Tatra banke a.s. (bullet) 10 000 000 -3 957 9 996 043 0 0 0
prevadzkowy splatkowy Gver SU I. v Slovenskej sporitelni a.s.

(bullet) 10 000 000 -3 957 9 996 043 0 0 0
prevadzkowy splatkowy Gver SU I. v Commerzbank AG (bullet) 5 000 000 -1977 4998 023 0 0 0
prevadzkow splatkow uver SU I. vING Bank N.V. (bullet) 5 000 000 -1 977 4998 023 0 0 0
revolvingow Uver RU lll. v Tatra banke a.s. 5 000 000 -1 977 4 998 023 0 0 0
rewolvingowy Uver RU llI. v Slovenskej sporitelni a.s. 5 000 000 -1 977 4998 023 0 0 0
revolvingow Uver RU Ill. v Commerzbank AG 2 500 000 -990 2 499 010 0 0 0
revolvingow Uver RU IIl. v ING Bank N.V. 2 500 000 -990 2 499 010 0 0 0
revolvingow Uver RU IV. v Tatra banke a.s. 5 000 000 -1 977 4 998 023 0 0 0
rewolvingow Uver RU IV. v Slovenskej sporitelni a.s. 5 000 000 -1 977 4 998 023 0 0 0
rewolvingow Uver RU IV. v Commerzbank AG 2 500 000 -990 2 499 010 0 0 0
revolvingowy tver RU IV. vING Bank N.V. 2 500 000 -990 2 499 010 0 0 0|
splatkowy Gver dlhodoby v Tatra banke a.s. (lietadlo) 500 000 -846 499 154 2 000 000 -3 379 1996 621
splatkow Gver dihodoby v CSOB a.s. (DAKO-CZ) 600 000 -11 220 588 780 6 800 000 -20 837, 6 779 163
splatkowy Uver dlhodoby v Slovenskej sporitelni a.s. (EBRD 2) 128 000 0 128 000 0 0 0
investi¢né splatkové Uvery v IIB (pred¢asne splatené v

minulosti) 0 -31 833 -31 833 0 -13 108 -13 108|
CELKOM 61 228 000 -67 635 61 160 365 8 800 000 -37 324 8 762 676

Dna 22.12.2015 bola podpisana syndikatna Zmluva o Gveroch v celkovej povodnej vyske 55.000.000 EUR. Syndikat bank
je zlozeny z nasledovnych ¢lenov: Tatra banka a.s., Slovenska sporitelfia a.s., ING Bank N.V. a Commerzbank AG.

Z celkového povodného objemu tvoril 30.000.000 EUR prevadzkovy splatkovy dGver SU 1., 10.000.000 EUR investi¢ny
splatkovy tver SU I1I. a 15.000.0000 EUR revolvingovy Gver RU III.

Prevadzkovy splatkovy Gver SU 1. bol naderpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednorazovo k 31.12.2020.

Investiény splatkovy aver SU II. sa Gerpal postupne v priebehu r. 2016 — 2017 prostrednictvom 12 tranzi. Pévodne bol splatny
v rovnakych pravidelnych $tvrtroénych splatkach poénuc 31.3.2016 vo vyske 500.000 EUR. Na zaklade Dodatku ¢. 2 k Zmluve
0 uveroch doslo k prolongacii lehoty na Gerpanie do 31.12.2017 a k tprave splatkového kalendara. Doslo k do¢asnému odkladu
splatok a k zmene vysky splatok na 607.143 EUR. Jeho kone¢na splatnost’ bola do 31.12.2020.

K '21.12.2018 doslo v ramci restrukturalizacie uverov k jeho predcasnému splateniu v zostatkovej vyske 5.464.285,70 EUR.

Revolvingovy dver RU II1. bol nagerpany 31.12.2015. Jeho povodna koneéna splatnost’ bola do 31.12.2016. Clenmi syndikétu
bola schvalena jeho opdtovna automatickd ro¢na prolongacia do 31.12.2017, do 31.12.2018, do 31.12.2019 a nésledne do
31.12.2020.

Na zéklade Dodatku ¢. 4 k Zmluve o uveroch zo diia 18.12.2018 doglo k navySeniu revolvingove;j linky a v danej stvislosti bol
dna 21.12.2018 nacerpany Revolvingovy uver RU IV. vo vyske 15.000.000 EUR s kone¢nou splatnostou 1 rok. Clenmi
syndikatu bola schvalena jeho opatovna automaticka ro¢na prolongacia, t.j. do 31.12.2020.

Splatkovy Gver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo vyske 15.000.000 EUR bol nagerpany 30.12.2015 za t¢elom
zahrani¢nej investicie — DAKO-CZ as. v Ceskej republike (prefinancovanie tveru vo vyske 15.000.000 EUR
poskytnutého International Investment Bank). Uver bol splatny v 25 $tvrtroénych splatkach vo vyske 600.000 EUR po¢ntic
31.03.2016. Jeho povodna koneéna splatnost’ bola do 31.03.2022.

Na zaklade Dodatku ¢&. 3 k Zmluve o avere ¢. 8884/15/44900 zo dia 21.12.2018 doslo ku zmene splatkového kalendara (19
Stvrtroénych pravidelnych splatok po 150.000 EUR poénitic 31.03.2019 + 20. splatka vo vyske 5.150.000 EUR) a ku zmene
konec¢nej splatnosti uveru do 20.12.2023.

K 31.12.2019 bolo zaplatenych 16 splatok v celkovej vyske 7.600.000 EUR.

Spléatkovy Gver v Slovenskej sporitel’ni a.s. vo vySke 980.000 EUR na vymenu a rekonstrukciu svetlikov v rdmci projektu
na podporu udrzatel'nej energie na Slovensku cez EBRD bol naderpany postupne v Styroch tranziach v obdobi od oktdbra 2012
do juna 2013.

K 31.12.2019 bolo zaplatenych 80 splatok v celkovej vyske 852.000 EUR.

P6vodna konecna splatnost’ uveru bola 31.12.2015.
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Na zaklade Dodatku €. 3 zo dia 13.12.2013 k Zmluve o avere ¢. 182/AUCC/12 doslo k jej prolongécii do 31.12.2016.
Na zéklade Dodatku €. 4 zo dia 22.12.2014 k Zmluve o tvere ¢. 182/AUCC/12 doslo opét k jej prolongécii a to do 31.12.2017.
Na zéklade Dodatku €. 5 zo dita 05.05.2016 k Zmluve o tvere ¢. 182/AUCC/12 doslo opit k jej prolongécii a to do 31.12.2020.

Splatkovy Gver v Tatra banke a.s. vo vy§ke 3.000.000 EUR bol naderpany diia 31.01.2019 za i¢elom nékupu lietadla. Uver
je splatny v 24 stvrtroénych splatkach po 125.000 EUR po¢nuc 29.03.2019. Jeho koneéna splatnost’ je 31.12.2024.

K 31.12.2019 boli zaplatené 4 splétky v celkovej vyske 500.000 EUR.

Analyza ¢istého dlhu Spolo¢nosti je uvedena v Poznamke 32.2.4. V tabul’ke nizsie st uvedené pohyby ¢istého dlhu pocas roka
konciaceho 31. decembra 2019:

ZavizKy z finanénych ¢innosti

Peniaze a pefazné

Bankové uvery  Beiné bankové ekvivalenty Celkom
dlhodobé iivery
EUR EUR EUR EUR
Cisty dlh k 1. januaru 2019 37 427 266 30 642 585 -16 382 585 51 687 266
Presun do kratkodobych zavizkov -31 228 000 31 228 000 0 0
PenaZné toky 2387199 -1 563 662 -8 987 032 -8 163 495
- ¢erpanie Gverov 2 500 000 500 000 0 3000 000
- splatky istiny a Grokov -176 211 -2 081 241 0 -2 257 452
- Casové rozliSenie poplatkov -63 410 -17 579 0 -80 989
Nakladové troky 176 211 853 442 0 1029 653
Cisty dlh k 31. decembru 2019 8 762 676 61 160 365 -25 369 617 44 553 424

Uverové zmluvy Spolo&nosti obsahuji finanéné a nefinanéné podmienky. Vyhodnotenie zakladnych finanénych ukazovatelov
je blizsie popisané v pozndmke 35.2.2. a 3.5.2.4.

14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR
Stav k 31. decembru 2017 3835574
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch -454 075
Uhradené zamestnanecké pozitky 83 529
Stav k 31. decembru 2018 3297970
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch 792 939
Uhradené zamestnanecké pozitky 91 900
Stav k 31. decembru 2019 3999 009

Rezerva na odchodné bola vytvorena na odmeny zamestnancov pri odchode do dochodku a pri Zivotnych a pracovnych
jubileach.

Tato rezerva je urena ku krytiu budicich zavizkov voc¢i zamestnancom vznikajucich k okamihu vyplaty odmeny. Vyska
rezervy je vypocitana na zaklade Spolo¢nost'ou stanovenej vy$sky odmien, ¢asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti, ze
odmena bude vyplatena. Neistota uskuto¢nenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvazovany zamestnanec bude v okamihu vyplaty
odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zakladné predpoklady pri vypocte rezerv:

31. december 2019 31. december 2018
priemerna fluktuécia 16,63 % 18,21 %
ocakavany ro¢ny narast miezd 2% 2%
diskontny faktor 0,9801 0,9747
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15. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK
Vypocet odloZenej dane je uvedeny v nasledujucom prehlade:

OdloZeny danovy zavédzok a odlozena danova pohladavka boli nauctované v plnej vyske. Zmeny za uétovné obdobie st
uctované do vykazu ziskov a strat.

OdloZena dan K 31.12.2019 K 31.12.2018
uftovana na tarchu alebo v prospech zisku EUR EUR
uctovna zostatkova cena dlhodobého majetku 117 995 657 111 684 756
daniova zostatkova cena dlhodobého majetku 49 785 177 42 690 430
ﬁ(;gtiﬁhmedzi uctovnou a dafniovou zostatkovou cenou dlhodobého 68 210 480 68 994 326
Vydané uroky z omeskania - neuhradené 1448 2544
OdloZeny dainovy zavizok 14 324 505 14 489 342
Opravné polozky k dlhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 2180375 2052 623
Opravné polozky k obstardvanému dlhodobému hmotnému majetku 166 576 60 000
Opravné polozky k zasobam 1939 416 2 146 815
Strata k zakazkovej vyrobe 5096 414 4096 414
Opravné polozky k pohl'adavkam 7 194 656 6 377 618
Dlhodobé rezervy 6 447 398 5482111
Kratkodobé rezervy 5377 206 4 225 252
Z&vazky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 32488 58 981
Prijaté uroky z omeskania - neuhradené 133 133
Z&vazky (pravne, poradenstvo, provizie, ndjom, certif., normy) 1208 585 1168 224
Ostatné 145701 170 625
Spolu 29788 948 25838 796
OdloZena daiiova pohPadavka 6 255 679 5426 147
OdloZena dan

OdloZeny danovy zdvizok celkom 8 068 826 9063 195
Dariova sadzba pouzita pre vypocet 21 % 21 %
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16. ZAVAZKY Z LEASINGU IFRS 16

Analyza splatnosti k 31.12.2019 k1.1.2019
Rok 1 1334879 1100 160
Rok 2 1334879 1100 160
Rok 3 133 440 1100 160
Rok 4 118 800 0
Rok 5 108 900 0
Spolu 3030898 3300 480
minus budtci Grokovy néklad -50 824 -64 854
Spolu 2980074 3235626
Rozdelenie
dlhodobé 1676 250 2171779
kratkodobé 1303 824 1063 847
Spolu 2980074 3235626
17. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY
k31.12.2019 k 31.12.2018
EUR EUR
Iné dlhodobé zavizky 211393 118 783
Spolu 211 393 118 783
Socialny fond
Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu Gctovného obdobia su znazornené v nasledujucom prehl'ade:
31.12. 2019 31.12.2018
EUR EUR
Stav k 1. januéru 118 783 70077
Tvorba na tarchu nakladov 469 027 381778
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie na zavodné stravovanie -79 929 -73 372
Odmeny darcom krvi -5 465 -6 260
Regeneracia pracovnej sily, kultura, Sport -277 838 -238 360
Finanény dar zenam pri prilezitosti MDZ -7920 -7 980
Odmeny pri Zivotnych jubileach a odchode do déchodku 0 0
Iné -5 265 -7.100
Stav k 31. decembru 211 393 118 783

Sociélny fond sa podla zékona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a Cast’ sa moéze vytvarat zo zisku.
Spolo¢nost’ tvorila v roku 2019 socialny fond na tarchu nakladov a Cerpala na socialne, zdravotné, rekreaéné a iné potreby

zamestnancov, respektive inych osdb vymedzenych zakonom.
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18. OSTATNE DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k 31.12.2017 tvorba pouZitie zrusenie k 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR
Ostatné dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamécie 2178179 461 935 455 973 2 184 141
Spolu 2178179 461 935 455 973 2184 141
Stav Stav
k 31.12.2018 tvorba pouZitie zrusenie k 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR
Ostatné dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamécie 2184 141 1232773 968 525 2 448 389
Spolu 2184 141 1232773 968 525 2 448 389

Dlhodoba ( vSeobecna rezerva) na reklamécie bola ku koncu roka 2019 prehodnotena a jej vyska je stanovena na drovni 2,5-
roéného priemerného objemu skutoénych nakladov na zakaznicke reklamacie, ¢o odraza zmluvne dohodnutii zaruént dobu
dodévanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkovej vysky rezervy je vypocitany za obdobie rokov 2009-2019.

19. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

k 31.12. 2019 k 31.12.2018

EUR EUR

Kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov 53 155 388 44 643 781

Kratkodobé prijaté preddavky 15 852 805 10 100 628

Ostatné kratkodobé zavizky 6 500 607 8 884 564

Spolu 75 508 800 63 628 973
Vekova $truktira zavizkov je uvedend v nasledujucej tabulke:

k31.12.2019 k31.12.2018

Zavazky EUR EUR

Zéavizky v lehote splatnosti 65509 713 54 384 406

zavézky po lehote splatnosti 9999 087 9 244 567

z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 7711002 6674410

po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 1410119 1730850

po lehote splatnosti od 61 - 90 dni -229 359 153 654

po lehote splatnosti nad 90 dni 1107 325 685 653

Spolu 75508 800 63 628 973

Ostatné zavazky

k 31.12. 2019 k 31.12.2018

EUR EUR

Zavizky voci zamestnancom 4186 222 3387127

Zavizky zo socialneho zabezpecenia 1833503 1425893

Zavazky z prijatych dotacii 39637 0

Iné zavazky 47 942 1356 573

Vydavky buducich obdobi 0 1368

Vynosy buducich obdobi 393 303 2713 603

Spolu 6 500 607 8 884 564
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20. DANOVE ZAVAZKY

k 31.12. 2019 k 31.12.2018
EUR EUR
Dan z prijmu fyzickych 0s6b 602 354 446 853
Dan z prijmu pravnickych osdob 1224778
Dai z motorovych vozidiel 8 0
Spotrebna dan 2730 2 866
Poplatky 0 112
Darnové zaviizKy spolu 1829 870 449 831
21. TRZBY Z HLAVNEJ CINNOSTI
V nasledujucej tabul’ke je uvedena analyza vynosov Spolo¢nosti za obdobie z pokracujucich ¢innosti
2019 2018
EUR EUR
Trzby zo zakazkovej vyroby - vagony 340 537 046 267 415741
Trzby zo zakazkovej vyroby - podvozky 7 666 656 3239610
Trzby zo zakazkovej vyroby - ostatné 1021778 198 475
Trzby za predaj sluzieb 6856 185 3052776
Trzby za predaj tovaru 12 488 110 12 858 208
Spolu 368 569 775 286 764 810
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Teritorialne ¢lenenie trZieb z hlavnej ¢innosti

Pol'sko 38 964 975 4 664 733
Rakusko 24017914 54711799
Taliansko 3372 000 6 609 120
Tretie krajiny 125136 264 106 992 104
Svajéiarsko 125 136 264 106 992 104
Tuzemsko 0 8320500
Spolu vagény 340 537 046 267 415 741
Podvozky
EU 6332296 3221130
Bulharsko 1 003 800 0
Franctizsko 1031 000 507 760
Mad’arsko 0 361 590
Nemecko 4124 746 1 956 400
Pol'sko 0 395380
Rakusko 158 250 0
Taliansko 14 500 0
Tretie krajiny 1334 360 18 480
Svajéiarsko 1334 360 18 480
Tuzemsko 0 0
Spolu podvozky 7666 656 3239610
Ostatné a tovar
EU 5742 256 3978 473
CR 1159920 1991 763
Franctzsko 76 762 580 264
frsko 0 86 060
Luxembursko 0 2175
Mad’arsko 315 463
Nemecko 4311745 612 884
Pol’sko 122922 139 252
Rakusko 61918 102 322
Rumunsko 8 674 0
Spanielsko 0 463 290
Tretie krajiny 1259 993 1348 139
Svajtiarsko 175 800 4 894
Srbsko 1077211 1290 038
Iné 6982 53207
Tuzemsko 6507 639 7730 071
Spolu_ostatné a tovar 13 509 888 13 056 683
Sluzby
EU 6 044 606 2336 126
Tretie krajiny 183 468 228 077
Tuzemsko 628 111 488 573
Spolu_sluzby 6 856 185 3052776
Spolu 368 569 775 286 764 810
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22. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

2019 2018
Nazov EUR EUR
Jednotkovy material 215 258 287 162 704 407
Odchylky od ON-material -12 745 -15940
Rozpustenie nakladov stvisiacich s obstaranim 2967 133 2 225 687
Ostatny rezijny material ureny k vyrobnym tcelom 2628 240 2351792
Spotreba naradia 623 838 478 219
Benzin,nafta,oleje 292 335 278 731
Material na opravy 1187325 1059430
Ostatny rezijny material 699 652 385728
Tvorba a z(c¢tovanie opravnej polozky k zasobam -207 399 192 052
Spotreba materialu 223 436 666 169 660 106
Elektricka energia 3879548 3321 465
Voda 141538 134 515
Zemny plyn 2176 603 1936 702
Dazd’ova voda 69 647 69 223
Spotreba energie 6267 336 5461 905
Spolu 229 704 002 175122 011
23. OSOBNE NAKLADY
2019 2018
EUR EUR
Mzdové naklady 36 937 276 30 288 247
Socialne a zdravotné poistenie 13 377 368 11 055 597
Ostatné socialne naklady 3148 201 1519 624
Spolu 53 462 845 42 863 468
Priemerny prepocitany stav zamestnancov 2105 1944
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24.

25.

NAKUPOVANE SLUZBY

2019 2018

EUR EUR
opravy 1326 459 1013 251
naklady na reprezentaciu 261 352 238722
externd vyrobna kooperacia 23199 033 18 252 976
externd kooperacia - technicky rozvoj 1873241 2607 652
externa kooperacia - Specidlne vyrobné prostriedky 611 927 534 853
externa kooperacia linky 77 891 65 998
doprava 2154 316 1090 747
naklady na sluzobné cesty 813 317 605 588
pravne, ekonomické a iné poradenstvo 675 749 1367 876
nakup licencii a sluzieb vypoctovej techniky 377574 292918
naklady na inzerciu, reklamu 495 320 655 760
najomné 1477 417 1333019
audit uctovnej zavierky 84 000 56 000
ostatné auditorské sluzby 0 28 275
ochrana, obrana 724 464 718 641
stocné 130 496 122 963
likvidacia odpadu 462 737 369 298
naklady na garancné opravy 2215595 433 465
spoje 207 505 202 280
provizie 1456 730 605 965
Skolenia, seminare 233417 146 969
revizie, skusky 301 027 256 373
externd prebierka 166 954 376 871
nakupované prava 2443 137 2191278
ostatné 1177 677 523 592
Spolu 42 947 335 34 091 330
OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

2019 2018

EUR EUR
Nahrada od poistovni 36 715 1369
Nahrady za nepodarky od dodavatel'ov 315423 197 203
Dotécie zo Statneho rozpoctu 312 581 133677
Zmluvné pokuty a pendle 89 234 103 142
Trzby z predaja odpadov 469 465 507 218
Iné prevadzkové vynosy 1153 589 707 160
Spolu 2377007 1649 769

V inych prevadzkovych vynosoch st zahrnuté vynosy zo znizenia opravnych poloziek k zaplatenym pohladavkam, vynosy

z inventdrnych rozdielov, trzby za zdravotné vykony, ndhrady nédkladov a §kod, refakturacie a pod.
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26.

27.

28.

29.

OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2019 2018

Eur Eur

Rezerva na zaruéné opravy 356 821 -16 718
Rezerva na straty zo zakazky 1343 527 1627 362
Poistné 202 939 113 200
Odpisané pohladavky 69 0
Zmluvné pokuty a Groky z omeskania 1473 317 1092 131
Dary 17776 24 231
Manka a $kody 390 548 232 564
Iné prevadzkoveé néklady 867 650 443 199
Spolu 4 652 647 3515 969

V inych prevadzkovych nakladoch su zahrnuté naklady na koncesionarske poplatky, ¢lenské, odmeny za zlepSovacie navrhy,

neuplatnend DPH k majetku, odvod za nezamestnavanie pracovnikov, refakturéacia a pod.

FINANCNE NAKLADY

2019 2018

EUR EUR
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 0
Nakladové aroky z bankovych Gverov 1024 998 1015 067
Nakladové troky z finanéného leasingu 38 259 0
Nékladové Groky ostatné 0 0
Kurzové straty 9721 8933
Tvorba/(rozpustenie) opravnej polozky k finanénému majetku 0 -800 000
Finan¢né néklady ostatné 720 936 648 653
Spolu 1793914 872 653

V ostatnych nakladoch na finanént ¢innost’ sU zahrnuté bankové poplatky vo vyske 19 823 EUR, rozdiel medzi uznanou
auctovnou hodnotou vkladu do financnej investicie 81 099 EUR, roéné poplatky za bankové garancie vo vyske
516 334 EUR, realiza¢né poplatky bankam vo vyske 102 193 EUR, poistenie pri zahrani¢nych sluZzobnych cestach vo vyske

1487 EUR.

NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

Néklady na audit obsahuju naklady za overenie i¢tovnej zavierky auditorskou spolo¢nostou a iné sluzby poskytnuté touto

spolo¢nost'ou v nasledujicom ¢leneni:

2019 2018

EUR EUR
overenie Uctovnej zavierky 84 000 56 000
Iné suvisiace sluzby 0 0
Spolu 84 000 56 000
OSTATNE ZISKY A STRATY

2019 2018

EUR EUR
Zisk / (strata) z predaja investiéného majetku 224 891 80 135
Zisk / (strata) z predaja materialu 1560 -190 233
Kurzové zisky / (straty) -9721 -8 933
Spolu 216 730 -119 031
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30. DAN Z PRIJMOV

2019 2018
EUR EUR
splatna dan 4 202 947 2 252 040
odlozena dan -994 370 -200 332
Spolu 3208577 2051708
Odsuhlasenie vykazanej dane z prijmu na teoreticki dari
2019 2018
Darnovy Dariovy
zaklad Dan zaklad Dan
EUR EUR EUR EUR
Zisk/strata pred zdanenim 18 027 701 13242 277
z toho teoreticka dan 21% 3785817 21% 2780 878
Trvalé rozdiely zvySujuce zaklad dane 804 763 169 000 1421 487 298 512
Trvalé rozdiely znizujuce zaklad dane -2 059 903 -432 580 -4 616 022 -969 365
Iné -1 493 622 -313 661 -277 705 -58 318
15278 939 3208577 9770 037 2051708
Splatna dai 4202 947 2 252 040
OdloZena dan -994 370 -200 332
Celkova vykazana dan 3208577 2 051 708

47



TATRAVAGONKAa.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2019

31. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
Spolo¢nost’ uskutocnila v priebehu uctovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi osobami

Spolo¢nost’ vykazuje vyznamné pohl'adavky a zavizky z obchodného styku, ktoré st vo véacsine pripadov z beznych obchodnych transakceii tykajucich sa predmetu podnikania Spolo¢nosti.
Tieto pohl'adavky a zavizky vznikli najmé v suvislosti s predajom, respektive nakupom materidlu a komponentov od podnikov pod spolo¢nou kontrolou a dcérskych spolocnosti.

Kratkodobé¢ finan¢né investicie predstavuji najmi poskytnutu poézicku voci dcérskej spolocnosti v hodnote 2 722 tis. EUR, ku ktorej je vSak v plnej vySke vytvorend opravna polozka a p6zicku
vodéi sesterskej spolo¢nosti vo vyske 6 264 tis. EUR.

Vydané zaruky voci dcérskym spolo¢nostiam su blizsie popisané v Poznamke 33.1.

Bezprostredna Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né

V EUR materska spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruZené
spolo¢nost’ kontrolou pracovnici podniky

Dlhodobé financné investicie
- P6zicky - hodnoty brutto 0 0 0 0 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty po6ziciek 0 0 0 0 0
Pohladavky z obchodného styku
- Hodnota pohl'adavok z obchodného styku, brutto 10 674 3091074 332 194 3211985 4706 243
- Opravna polozka na znizenie hodnoty pohl'adavok z obchodného styku 0 0 0 -546 454 0
Ostatné pohladavky voci podnikom v skupine
- Hodnota ostatnych pohladavok, brutto 0 0 1000 450 000 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty ostatnych pohl'adavok 0 0 0 0 0
Kratkodobé financné investicie
- P6zicky - hodnoty brutto 0 6 263 830 0 2722071 0
- Opravna polozka na zniZenie hodnoty po6ziciek 0 0 0 -2 722 071 0
Zavdzky z obchodného styku a iné zavdzky 278 850 4247 828 18 720 4317 037 1244 217
Ostateé dlhodobé zavdzky 0 0 0 0 0
Vydané zaruky 0 5000 000 0 8 383128 0
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Bezprostredna Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né

V EUR materska spoloc¢nou riadiaci spolocnosti a pridruZené
spolo¢nost’ kontrolou pracovnici podniky

Trzby zo zékazkovej vyroby 51 038 3314176 0 185 087 26 486
Trzby ostatné 0 7701 345 0 3088 553 146 392
Néklady na predany tovar 0 20770 0 816 618 0
Spotreba materialu 0 18 165 815 0 33627 877 7419 418
Spotreba energie 0 6018 474 0 0 0
Kooperacia 0 243194 0 5 150 592 36 816
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 0 0 0 0 0
Néjomné 704 736 1067 0 0 0
Preprava 0 1741552 0 1875 0
Ostatné sluzby 11 346 516 719 51174 11 088 2138
Ostatné prevadzkové vynosy 495 77 947 456 432 629 034 5 363|
Ostatné prevadzkové naklady 0 135 328 579 103 169 0
Urokové vynosy 0 163 830 0 3454 0|
Urokové naklady 0 0 0 0
Ostatné financné vynosy 0 0 489 790 1517 380|
Ostatné finan¢né naklady 1284 0 0 0 0

Trzby zo zakazkovej vyroby a ostatné trzby predstavuji bezné obchodné transakcie v oblasti podnikania Spolo¢nosti. Trzby od podnikov pod spolo¢nou kontrolou a dcérskych spolocnosti sa
skladaju najma z predaja vagénov, tovaru a materialu.

Néaklady na predany tovar a spotreba materialu predstavuju najma naklady savisiace s ndkupom komponentov a materialu stvisiaceho s predmetom ¢innosti Spolo¢nosti.

Spotreba energie predstavuje naklady na elektrickd energiu a plyn spotrebovany pri vyrobe.

Kooperacie zahtfiaju sluzby tykajuce sa vyroby vagénov. Ostatné finanéné vynosy od spoloénych a pridruzenych podnikov predstavuju dividendovy vynos.

Spolo¢nost” uskutoénila v priebehu predchadzajuceho uétovného obdobia nasledujtice transakcie so spriaznenymi osobami
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Bezprostredna Ostatni Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né

V EUR materska vyznamni spolo¢nou riadiaci spolocnosti a pridruZené
spolo¢nost’ akcionari kontrolou pracovnici podniky

Dlhodobé financné investicie
- P6zicky - hodnoty brutto 0 0 0 0 0 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty po6ziciek 0 0 0 0 0 0
Pohladavky z obchodného styku
- Hodnota pohladavok z obchodného styku, brutto 0 0 690 932 4 548 683 1316
- Opravna polozka na zniZenie hodnoty pohl'adavok z obchodného styku 0 0 0 0 -546 454 0
Ostatné pohladavky voci podnikom v skupine
- Hodnota ostatnych pohl'adavok, brutto 13 800 0 0 1000 450 000 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty ostatnych pohl'adavok 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé financné investicie
- P6zicky - hodnoty brutto 0 0 4 800 000 0 2722071 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty po6ziciek 0 0 0 0 -2722 071 0
Zavizky z obchodného styku a iné zavdzky 290 860 0 2984 576 10 000 1899 558 540 752
Ostatné dlhodobé zaviizky 0 0 0 0 0 0
Vydané zdruky 0 0 0 0 4 229 529 0
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Bezprostredna Ostatni Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spoloéné

V EUR materska vyznamni spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruzené
spolo¢nost’ akcionari kontrolou pracovnici podniky

Trzby zo zakazkovej vyroby 19 255 0 104 636 0 774 321 0
Trzby ostatné 0 0 4 654 820 0 4518 146 6 134
Néklady na predany tovar 0 0 38725 0 1928 333 0
Spotreba materialu 0 0 13 384 988 0 22 550 801 8 357 577
Spotreba energie 0 0 5222 635 0 0 0
Kooperacia 0 0 332 646 0 3863176 198
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 900 000 0 0 0 0 0
Néajomné 554 310 0 0 60 000 0 0
Preprava 0 0 867 316 0 0 0
Ostatné sluzby 369 684 0 465 824 1950 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 3043 0 29221 18 141 545 700|
Ostatné prevadzkové naklady 200 0 89 580 10 600 0 0
Urokové vynosy 0 0 35951 0 4 425 O|
Urokové naklady 0 0 0 0 0
Ostatné financné vynosy 0 0 0 0 345 056|
Ostatné finanéné naklady 908 0 0 0 0 0
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32. ODMENY VRCHOLOVYCH RIADIACICH PRACOVNIKOV

2019 2018

EUR EUR
Naklad Zavizok Naklad Zavizok
Mzdové naklady 144 000 12 000 417 676 191 240
Kratkodobé bonusy 0 0 0 0
Ostatné plnenie 708 000 59 000 700 500 71 000
Spolu 852 000 71 000 1118176 262 240
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33. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

33.1. Rudenia za tretie osoby

Hodnota k
31.12.2019 Vyska rucenia | Koneé€na
Banka Titul DIznik (EUR) (EUR) splatnost’ Sposob zabezpecenia
Slovenska sporitelfia a.s. Splatkowy uver Tatravagénka Poprad s.r.o. (TTV BS) 1785 725 1785 725] 31.12.2026]|rucenie
Slovenska sporitelfia a.s. Uver kontokorent Tatravagénka Poprad s.r.o. (TTV BS) 1972 006 1972 006] 31.3.2020|ru¢enie
Slovenska sporitelia a.s. Splatkowy uver Tatravagénka Poprad s.r.0. (ZNTK) 2 625 397 2 625 397] 30.9.2024|aval na blankozmenke
Commerzbank AG Kratkodoby uver Tatravagénka Poprad s.r.o. (ZNTK) 1 000 000 1 000 000] 31.12.2020]|rucenie
Tatra banka a.s. Splatkowy uver SMK s.r.o. 0 0] 31.1.2020|ru€enie
Ceskoslovenska obchodna banka a.s. |U&elow tver splatkow [J.R.G. s.r.0. (Global Industry Solution s.r.0.) 8753171 7 799 000] 20.2.2026|rucenie - max do wsky 7.799.000 EUR
) L:Jéelovy Uver splatkowy 330 014 1,000 000 21.6.2021
Ceskoslovenska obchodna banka a.s. [Uver kontokorent PL - Profy spol. s r.o. 1 294 665 21.6.2021|ruéenie - max do wsky 1.000.000 EUR
CELKOM 17 760 978 16 182 128

Korporatne zaruky vystavené za tretie osoby

Banka

Titul

Diznik

Doba platnosti

Vyska rucenia
(EUR)

Commerzbank AG

Uverow ramec

ELH Waggonbau Niesky GmbH

Do odwlania

5 000 000

Dna 7.2.2012 bola podpisana medzi Tatravagonkou Poprad s.r.0. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o uvere ¢. 337/AUCC/11 na splatkovy investi¢ny uver v celkovej vyske 2.000.000 EUR na nakup

novej technolégie pre spoloGnost’ Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver bol pévodne splatny do 31.12.2019. Diia 22.5.2019 doslo k jeho opdtovnému na¢erpaniu do celkovej vysky s kone¢nou
splatnostou do 31.12.2026. Ako prostriedok zabezpeéenia bolo zriadené zalozné pravo na pohladavky Tatravagonky Poprad s.r.o. voéi Tatravagonke Bratstvo DOO Subotica, vystavena blankozmenka
a zriadené rucenie, kde ako rucitel’ vystupuje Tatravagonka a.s.

Dna 15.6.2015 bola podpisana medzi Tatravagénkou Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o tvere ¢. 64/0092/CC/2015 na kontokorentny tver v celkovej vyske 2.000.000 EUR na
prevadzkové tcely pre spolo¢nost’ Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Konecna splatnost’ uveru je po prolongacii do 31.03.2020.Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zalozné pravo na
pohladavky Tatravagonky Poprad s.r.o. vo¢i obchodnym partnerom, vystavena blankozmenka a zriadené ruéenie, kde ako ruéitel’ vystupuje Tatravagonka a.s.

Dna 10.10.2019 bola podpisand medzi Tatravagéonkou Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o uvere ¢. 590/CC/19 na dlhodoby splatkovy tver v celkovej vyske 2.763.576 EUR

(refinancovanie Gveru z Eximbanky SR) s kone¢nou splatnostou do 30.09.2024 na prevadzkové ucely pre spoloénost’ ZNTK Paterek SA. Ako prostriedok zabezpeéenia bolo zriadené zalozné pravo na
pohladavky Tatravagonky Poprad s.r.o. vo¢i ZNTK Paterek SA a zriadené rudenie, kde ako ruditel’ vystupuje Tatravagonka a.s.
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Diia 26.6.2018 bola podpisana medzi Tatravagénkou Poprad s.r.o. a Commerzbank AG Uverova zmluva &. 7009194001 na kratkodoby aver v celkovej vyske 1.000.000 EUR na prevadzkové ugely pre
spolo¢nost’ ZNTK Paterek SA. Kone¢na splatnost’ iveru je po prolongacii do 31.12.2020.Ako prostriedok zabezpecenia bola vystavena blankozmenka s avalom na Tatravagonku a.s.

Tatravagonka a.s. vystupuje na zaklade Vyhlasenia ruitel'a ako rugitel’ v ramci vztahu medzi Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. a J.R.G. s.r.o0. (vratane Global Industry Solution s.r.0.) v stvislosti
S poskytnutim ucelového tiverového financovania v celkovej vyske 7.799.000 EUR a s konecnou splatnostou do 20.2.2026.

Tatravagonka a.s. vystupuje na zaklade Vyhlasenia ruéitel'a zo dita 28.06.2016 ako ruéitel' v ramci vzt'ahu medzi Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. a PL-Profy spol. s r.0. v sGvislosti s poskytnutim
splatkového uéelového uveru v celkovej vyske 1.100.000 EUR a kontokorentného Gveru v celkovej vyske 1.300.000 EUR, s koneénou splatnost'ou oboch uverov do 21.6.2021, pricom Tatravagonka
a.s. ruci len do vysky 1.000.000 EUR, za zvys$nu €ast’ ruci Optifin Invest s.r.0.

Tatravagonka a.s. vystavila dha 8.3.2019 ako zabezpecovaci prostriedok korporatnu zaruku vo vyske 5.000.000 EUR v prospech Commerzbank AG v suvislosti s Gverovym financovanim pre ELH
WBN GmbH.

Tatravagonka a.s. sa stala na zklade Dohody 0 ru€eni zo diia 31.5.2019 ruéitel'om v ramci vzt'ahu medzi Tatra bankou a.s. a spolo¢nost'ou SMK, s.r.0. v suvislosti s poskytnutim Gverového financovania
v celkovej vyske 6.637.500 EUR splatnym do 31.01.2020.

K 31.12.2019 doslo k jeho pred¢asnému splateniu a tym padom aj k ukonceniu daného rucenia

Vedenie postdilo pravdepodobnost’ plnenie z tychto zaruk k 31. decembru 2019 a vyhodnotilo, Ze nie je potrebné vytvérat rezervu na tieto zaruky.
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33.2. Bankové garancie

B“::;":;’:ir;':gﬁz) Wst]: \:::: 5z Odberatel Vys\',‘;tl:i vn:';e“e Vyska BZ v EUR Pz::’:::;d;;“ Druh BZ Zabezpedenie BZ resp. celého rimea
1971300278 22.1.2013[DB Netz AG - 100 ks moduldrny ch vagonov 2270688,00( 01/2013 -12/2019 |vykon 10% x 1,2
1971700527 17.2.2017|Rotem Izrael - 28 ks cisternovych vagonov na prepravu kyseliny fosforeénej 32016,00] 02/2017 - 04/2020 _|kvalita 10%
1971700533 27.4.2017) Rail Cargo Wagon - Austria GmbH -100 ks vagonov Sdgemrs 1299 600,00/ 04/2017 - 09/2020 _|kvalita 10%
1971700539 28.6.2017[InRoll AG - prvych 100 ks vagonov T3000e 127 382,50|  06/2017 - 11/2022 _|kvalita 3%, nasledne 1%
1971700542 22.8.2017| Wascosa AG - 40 + 52 ks vagénov Sgmmnss ‘45 219 318,72 08/2017 - 12/2022  |kvalita 3%, nasledne 1%
1971700546 11.10.2017|Wascosa AG - 50 ks vagonov Sgmmnss’52 35800,00] 10/2017 - 10/2022 _|kvalita 3%, nasledne 1%
1971800555 17.1.2018 Rail Cargo Wagon - Austria GmbH -135 ks vagonov Sdgemrs (opcia) 1754 460,00( 01/2018 - 07/2021 _|kvalita 10%
1971800557 25.1.2018|InRoll AG - druhych 100 ks vagénov T3000e 382 147,50 01/2018 - 08/2023 |kvalita 3%, néasledne 1%
1971800568 6.4.2018Wascosa AG - 15 ks vagonov ngrss 90" 40 050,00| 04/2018 - 03/2023  |kvalita 3%, nasledne 1%
1971800576 1.6.2018|InRoll AG - prvych 100 ks vagonov T3000e (opcia) 376 500,00] 06/2018 - 10/2023  |kvalita 3%, nasledne 1%
1971800580 13.8.2018[PKP Cargo SA - 100 ks vagonov Samm(n)s 856 500,00 PLN 214 125,00]  08/2018 - 06/2022 _|vykon 5%, nasledne kvalita 30% z 5% blankozmenka
1971800581 13.8.2018| Wascosa AG - 60 ks vagonov Sgmmnss 52" 135 183,60 08/2018 - 09/2023  |kvalita 3%, nasledne 1%
1971800582 16.8.2018|Clip Intermodal Sp. z 0.0. - 180 ks vagdnov Sgenss 80" a 60 ks vagdnov Sgemrss 90 812877,60| 08/2018 - 08/2023 |vykon 8%, nisledne kvalita 4%
1971800585 13.11.2018|Wascosa AG - druhych 100 ks vagonov T3000e (opcia) 376 500,00 11/2018 - 04/2024  |kvalita 3%, néasledne 1%
1971900588 17.1.2019) Wascosa AG - 50 ks vagonov Sgerss 80” 132.000,00]  01/2019 - 01/2024 | kvalita 3%, nasledne 1%
1971900594 11.4.2019|Clip Intermodal Sp. z 0.0. - 92 ks kapsovych vagonov Sdggmrss 1061900,80| 04/2019 - 07/2024  [vykon 8%, nasledne kvalita 4%
1971900595 30.4.2019{InRoll AG - 50 ks vagonov Sgmmns 52 119 313,00 04/2019 - 06/2024 |kvalita 3%, nasledne 1%
1971900599 2.8.2019[DB Cargo Logistics GmbH - 100 ks vagonov Laaers Bauart 560.2 (za ELH WBN GmbH) 1495000,00( 08/2019 - 08/2022  |vykon 10%
1971900600 20.9.2019{InRoll AG - 90 ks vagonov Sgmmns 48’ 204 660,00]  09/2019 - 12/2024 | kvalita 3%, nasledne 1%
1971900604 7.11.2019|CD Cargo a.s. - 100 ks vagénov Sgnss 3000 000,00 CZK 120000,00| 11/2019 - 06/2020 _|tender
1971900607 29.11.2019{CD Cargo a.s. - 20 ks vagénov Zacns (opcia) 148 200,00f  11/2019 - 10/2020  |vykon 10%
Commerzbank AG 11357 722,72
1720/CC/16 BG1 25.4.2018|DB Cargo AG - vietky kontrakt 10 000 000,00|  04/2018 - 04/2021 _ |vykon a kvalita (vieobecnd) pohladavky z kontraktov DB Group,
blankozmenka, patronatne vyhlasenie, ZP k
424/08/03 27.2.2014|Rail Cargo Wagon - Austria GmbH - vietky kontrakt 3000000,00] 02/2014 - 12/2021 | vykon a kvalita (vieobecnd) vybrane] nehnutelnosti
Slovenska sporitel’iia a.s. 13 000 000,00
616.696 14.4.2015[VTG - 220 ks vagonov s objemom 102 m3 965 525,001  04/2015 - 01/2020 _|kvalita 5%
620.438 12.6.2019| VTG - 450 ks vagonov Sgerrs 80°, Sgemmirrs 60°, Sgemirrs 90° 970 700,00] 06/2019 - 12/2021 |kvalita 2%
620.846 21.8.2019[VTG - 12 ks vagonov Zans 88 52 500,00] 08/2019 - 10/2023 | kvalita 5%
620.847 21.8.2019{ VTG - 100 ks vagonov Sggmrss 90 458 500,00]  08/2019 - 01/2024  |kvalita 5%
Tatra banka as. 2 447 225,00
707184 6.7.2016| Transwaggon AG - 100 + 100 ks vagonov Snps 697 380,001  07/2016 - 04/2023 |kvalita 5%
707187 20.10.2016| VTG - 240 ks vysypnych vagonov Uagnpps s objemom 92 m3 (cukor) 1129 560,001 10/2016 - 09/2021  |kvalita 5%
707210 3.4.2017) VTG - 200 ks vagonov Sgenss 80" + 20 ks dodato¢ny ch vagonov Sgenss 80’ 835 175,001 04/2017 - 04/2020 _|kvalita 5%
707223 5.9.2017[VTG - 100 ks vysypnych vagénov Uagnpps s objemom 92 m3 (cukor) 434 750,00] 09/2017 - 02/2022  |kvalita 5%
707233 20.12.2017|VTG - 100 ks 4-népravovych vagénov Sgemrss 90 435 600,00] 12/2017 - 07/2020 _|kvalita 5%
707236 16.1.2018| VTG - 200 ks vagonov Tagnps "95 773 050,00] 01/2018 - 11/2020 | kvalita 5%
707249 (500.055) 5.3.2018| GATX GmbH - 140 ks kotlovych vagonov Zacens 73 m3 324 072,00] 03/2018 - 12/2020 _|kvalita 3%
707264 (500.281) 5.10.2018| GATX GmbH - 150 ks kotlovych vagonov Zacens 73 m3 (opcial) 318 042,00] 10/2018 - 06/2021 _ [Kkvalita 3%
707266 29.10.2018| VTG - 100 ks vagénov Sgenss 80 321000,00] 10/2018 - 03/2021 _|kvalita 5%
707292 2.4.2019| VTG - druhych 100 ks vagonov Sgenss 80 336 000,00]  04/2019 - 07/2021 _|kvalita 5% blankozmenka
707300 9.4.2019| PKP Cargo SA - 936 ks vagdnov (Sgmmns(s) 40°, Sgers(s) 80", Sgemrs(s) 90) 18419 625,00 PLN 4604 906,25|  04/2019 - 03/2026 | vykon 5%, nasledne kvalita 30% z 5%
707305 (500.596) 24.6.2019[|GATX GmbH - 65 ks vagénov Tamns 169 065,00]  06/2019 - 07/2021 _|kvalita 3%
707320 (500.643) 22.8.2019[/GATX GmbH - 100 ks vagénov Zans 98 m3 (jumbo) 162 780,00|  08/2019 - 09/2021 _|kvalita 3%
707323 26.9.2019|LOTOS Kolej Sp. z 0.0. - 216 ks vagonov Sgars(s) 80 900 000,00 PLN 225000,00] 09/2019 - 02/2020 _|tender
707324 10.10.2019{PCC Intermodal S.A. - 50 ks Sgnss 60" + 40 ks Sgarss 80" + 60 ks Sggmrss 90 450 000,00 PLN 112 500,00]  10/2019 - 02/2020  |tender
707329 (500.695) 15.11.2019| GATX GmbH - 150 ks vagénov Zacens 73 m3 (opcia2) 326 250,00]  11/2019 - 05/2022 _|kvalita 3%
707333 (513.1570) 28.11.2019 | France M anche SA (Eurotunnel) - 4 kyvadlové vlakové sipravy + 33 néhradnych vagonov (za ELH WBN GmbH) 4000000,00{ 11/2019 - 03/2023 _|predplatba
707337 29.11.2019|Pol-Miedz Trans Sp. z 0.0. - 31 ks vagonov Sgnss 60" + 69 ks vagdnov Sgarss 80 500 000,00 PLN 125000,00] 11/2019 - 02/2020 _|tender
707339 2.12.2019|LOTOS Kolej Sp. z 0.0. - 72 ks vagonov Sgarss 80" + 36 ks vagonov Sgmmnss 40 390 000,00 PLN 97500,00] 12/2019 - 04/2020 _|tender
707347 23.12.2019[Schweizerische Bundesbahnen SBB - 80 ks vagonov Rens A1, 40 ks vagonov Rens A2 a 50 ks vagénov Kns Bl 1809 500,00 12/2019 - 07/2025| vykon 10%, nasledne kvalita 50% z 10%
ING Bank N.V. 17 237 130,25
SPOLU vystavené BZ 44 042 077,97
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Z celkového nekomitovaného ramca 20.000.000 EUR su v Commerzbank AG k31.12.2019 vystavené zaruky vo vyske
11.357.722,72 EUR.

Z celkového nekomitovaného ramca 24.500.000 EUR st v ING Bank N.V. k 31.12.2019 vystavené zaruky vo vyske 17.237.130,25
EUR.

Z celkového nekomitovaného ramca 18.944.000 EUR si v Slovenskej sporitelni a.s. k 31.12.2019 vystavené zaruky vo vyske
13.000.000 EUR.

Z celkového nekomitovaného rdmca 7.000.000 EUR st v Tatra banke a.s. k 31.12.2019 vystavené zaruky vo vyske 2.447.225 EUR.
33.3. Podmieneny majetok

Spoloc¢nost’ nevykazuje ku diu zostavenia uiCtovnej zavierky podmieneny majetok.
33.4. Dane

Datiové prostredie, v ktorom spolo¢nost’ Tatravagonka a.s. posobi, zavisi od beznej danovej legislativy a praxe s relativne
nizkym poctom precedensov. Nakol'ko danové urady neposkytuju oficidlny vyklad daniovych zakonov, existuje riziko, ze
daniové irady mozu dodato¢ne pozadovat’ upravu zékladu dane. Dane su vyberané od kazdého dafiového subjektu a teda
neexistuje koncept zdatlovania skupiny alebo daftovych ul'av v ramci skupiny. Dafiové organy v SR majl rozsiahlu prdvomoc
Vv interpretacii platnych datiovych zdkonov, v désledku ¢oho moézu dospiet’ Casto krat k neéakanym vysledkom pocas
vykonavania dailovych kontrol. Vysku potencialnych danovych zavazkov suvisiacich s tymito rizikami nie je mozné vycislit.
Vedenie Spoloc¢nosti viak neogakava, Ze by Spoloénosti mohol v buddicnosti v stvislosti s tymito rizikami vzniknut’ vyznamny
naklad.

34. POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze apeniazné ekvivalenty su reprezentované pefiaznou hotovostou, vkladmi v bankach a kratkodobymi vysoko
likvidnymi investiciami so splatnost'ou do troch mesiacov. VVykaz o penaznych tokoch je zostaveny v sulade s IAS 7. Pri
vykazovani prevadzkovych ¢innosti bola pouzita nepriama metoda. Prevadzkova ¢innost’ zahffia hlavnu ¢innost’ spolo¢nosti.
Investi¢na ¢innost’ zahfia straty a zisky z predaja a ndkupu pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Finanéna ¢innost’
obsahuje Uroky z leasingu a pdZiciek.
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35. FINANCNE NASTROJE

35.1. Riadenie kapitalového rizika

35.2.

Spolo¢nost’ riadi svoj kapital tak, aby si zabezpecila schopnost’ pokradovat’ v &innosti ako zdravo fungujici podnik s cielom
dosiahnut’ optimalny vzt'ah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat’ hodnotu akcionarov.

Spoloénost’ sleduje kapital pomocou ukazovatela pomeru vlastného imania k celkovym pasivam. Vlastné imanie je tvorené
zakladnym imanim, rezervnym a inymi fondami tvorenymi zo zisku a nerozdelenym ziskom .

Pokracujuci rast objemu vyroby sa prejavil aj navySenym objemom pracovného kapitalu. Spolu so zvySenym objemom
petiaznych prostriedkov na G¢toch tak doslo k zvyseniu celkovych aktiv/pasiv spolo¢nosti. Napriek zvySeniu vlastného imania
to viedlo k miernemu zhorSeniu pomeru vlastného imania k celkovym pasivam. Hodnota ukazovatel’a ale aj nad’alej vyrazne
presahuje hodnotu, ktora bola stanovena vo forme kovenantu v Gverovej dokumentacii s financujicimi bankami. V budtcnosti
predpokladame, Ze spolo¢nost’ pristipi k vyplate dividend a ukazovatel’ bude mierne klesat’

2019 2018

EUR EUR
Pasiva celkom 306 161 666 278 185 884
Cisty dlh 44 553 424 51 687 266
EBITDA 28 649 576 21 641 042
Vlastné imanie celkom 141 192 264 131373 140
Cisty dlh/EBITDA 1,56 2,39
VI / Pasiva celkom 46,12% 47,22%

Riadenie rizik

Spolo¢nost’ je pri svojej ¢innosti vystavovana réznym rizikam, najmé riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov,
menoveého, Urokového arizika likvidity. Spolo¢nost’ méze pri riadeni svojich rizik uzatvarat rozne typy forwardovych
a swapovych obchodov. Uzatvaranie opénych obchodov ako aj derivatov s vyuzitim ,,finanénej paky“ a Spekulativnych
obchodov je zakazané.

Vzhladom k tomu, Ze v sGi¢asnosti nie je moZné uplatnit’ reilnu zabezpeCovaciu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so
zmenou cien vstupnych surovin, spolo¢nost’ sa sustred'uje na budovanie stabilnej Struktury dodavatelov a uplatnenie
projektovych cien, resp. zabezpeCenie cenovej stability na dlhsie ¢asové obdobie s garanciou odoberaného mnozstva. V roku
2019 sa spolo¢nost’ zamerala hlavne na vyrazné budovanie projektovych zasob tak, aby zabezpeCila cenovu stabilitu
rozhodujucich komponentov na projekty, kde predpoklada vyrazné riziko rastu ich nakupnych cien. Spolo¢nost’ nevykazuje
k 31. decembru 2019 Ziadne otvorené derivatové zmluvy.

35.2.1. Riziko menovych rizik

Spoloc¢nost’ prevazne posobi na Eurdpskom trhu a vdcSina transakcii je realizovand v mene EUR. Ciel'om spolocnosti je
prispdsobit’ menovu $truktiru nakupovanych komponentov mene, v ktorej je realizovany kontrakt. V' dosledku toho spolo¢nost’
realizuje ndkupy surovin v mene EUR aj od dodavatelov, ktori nepochadzaju z krajin menovej Unie. Spoloénost’ tak dodrzuje
zakladny princip prirodzeného zabezpecenia, podl'a ktoré¢ho cudzie meny v Giverovom portféliu odrazaju ¢isti menova poziciu
spolo¢nosti v peniaznych tokoch z prevadzkovej ¢innosti spolo¢nosti.

V roku 2019 doslo k podpisu viacerych kontraktov, ktoré si denominované v PLN. Velky trokovy diferencial spojeny
s vysSou volatilitou EUR/PLN vSak neumoznil realizovat’ hedgingovu strukturu s akceptovateI'nymi nakladmi
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35.2.2. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky spolocnosti st nezavislé od zmien urokovych sadzieb na trhu. Spolo¢nost’
nema vyznamné Urocené aktiva okrem penazi a peitaznych ekvivalentov. Spolo¢nost’ neuzatvara ziadne dohody s cielom zaistit’
Urokové riziko. Aj ked trokové naklady nepredstavuju velmi vyznamni &ast nakladov, ich vyvoj sleduje pomocou
ukazovatel’a irokové krytie.

2019 2018

EUR EUR
Zisk pred zdanenim 18 027 701 13242 277
Nakladové aroky (+) 1063 257 1015 067
Vynosové troky (-) -197 576 -42 876
Ostatné finan¢né vynosy (-) -2 007 170 -834 846
Ostatné finanéné naklady (+) 730 657 -142 414
Ostatné prevadzkové vynosy celkom (-) -2 603 458 -1729 904
Ostatné prevadzkové naklady celkom (+) 5 355 587 3718454
EBIT 20 368 998 15 225 758
Néakladové Groky 1063 257 1015 067
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym tirokom) 19,16 15,00

V roku 2019 doslo k miernemu narastu trokovych nakladov spolo¢nosti. Spolu so zlepSenim ziskovosti spolo¢nosti meranej
ukazovatelom EBIT, spolo¢nost’ dosiahla zlepsenie ukazovatela Urokové krytie. Dosiahnuta hodnota tak s velkou rezervou
spifia kovenanty stanovené v Gverovych zmluvéach s financujdcimi bankami. V budiicom obdobi spolo&nost’ nepredpoklada
vyrazné zmeny vo vyvoji tohto ukazovatel’a.

Ak by bol k 31. decembru 2019 Euribor 0 100 bazickych bodov vyssi a vSetky ostatné premenné by boli konstantné, vysledok
hospodarenia by bol nizsi o 460 tis. EUR ( za rok 2018 o 463 tis. EUR) najma v dosledku vyssicho urokového nakladu na
variabilné Grokové zavézky. Pokles Euriboru sadzieb by nemal na vysledok hospodarenia ziaden vplyv.

35.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, 7e zmluvna strana nedodri svoje zmluvné zavizky, v désledku oho spolognost’ utrpi stratu.
Spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat’
dostato¢né zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku nedodrzania zavazkov.

Spolo¢nost’ pdsobi na trhu néakladnych Zelezniénych vagénov, kde v poslednom obdobi doslo k vyraznej koncentracii
vlastnikov flotil nakladnych vagonov. Spolo¢nost’ je tak vystavena vyssej koncentracii rizika, avSak tomuto riziku st vystaveni
v8etei uCastnici celého trhu a nielen Tatravagonka. ManaZzment pravidelne monitoruje tieto rizikd a jeho snahou je nad’alej
roz§irovat’ portfolio svojich odberatel'ov tak aby bolo toto riziko redukované.

Penazné transakcie sa vykonavaji len prostrednictvom renomovanych finanénych institucii. Spolo¢nost’ nepouziva formu
poistenia averovych rizik svojich odberatelov. Spolo¢nost’ ma 99,4 % svojich bankovych vkladov v 4 najvyznamnejsich
slovenskych bankéch s investi¢nym ratingom.

Spolo¢nost’ mala k 31. decembru pohladavky z titulu poskytnutych preddavkov na dlhodoby finanény majetok vo vyske 4 450
tis. EUR vo¢i dvom spriaznenym stranam, ktoré predstavujii 100 % hodnoty tychto preddavkov. Dalsie informacie tykajice sa
zostatkov voéi spriaznenym stranam a zverejiovania kvality uverového rizika vid’ poznamka 9 (pohl'adavky) a 31 (transakcie
SO spriaznenymi stranami).
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35.2.4. Riziko nedostato¢nej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpoklada udrZiavanie dostatoéného objemu penaznych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych liniek a
schopnost’ ukoncit’ otvorené trhové pozicie. Politikou spolo¢nosti je, aby mala v sulade so svojou finan¢nou stratégiou
dostatocny objem likvidnych aktiv potrebnych na eliminaciu rizika nedostatocnej likvidity. Likvidita spolo¢nosti je pravidelne
monitorované a sleduje sa pomocou ukazovatel'a celkovej likvidity ako aj ukazovatel'a pomeru Cisty dlh k EBITDA.

V roku 2019 doslo k vyraznému zhorSeniu ukazovatela celkovej likvidity. Dévodom je, Ze v roku 2020 je splatny dlhodoby
syndikovany uver a spolo¢nost’ musela v roku 2019 reklasifikovat' dlhodobu cast’ tohto tveru v objeme 30 mil. € do
z vyznamnych zakaznikov, ktord vyrazne navysila objem Obchodnych a ostatnych zavazkov. Spolo¢nost’ rokuje s financujucimi
bankami o0 novom syndikovanom tvere, ktory nahradi sucasny uver v nezmenenej Struktire a preto ddjde v roku 2020

k vyraznému zlepSeniu ukazovatela.

2019 2018

EUR EUR
Majetok k dispozicii na predaj 0 0
Zasoby 25080 100 25574595
Obchodovatel'né investicie 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 83 337 302 78 323 949
Dartiové pohl'adavky 6 544 941 2700373
Peniaze a peniazné ekvivalenty 25 369 617 16 382 585
ObeZny majetok celkom 140 331 960 122 981 502
Obchodné a ostatné zavizky 75 508 800 63 628 973
Datiové zavizky 1829 870 449 831
Kratkodobé urocené pozicky 61 160 365 30 642 585
Kratkodobé zavizky z finanéného leasingu 0 0
Kratkodobé zavizKky celkom 138 499 035 94 721 389
Celkova likvidita 1,01 1,30

Napriek tomu, Ze spolo¢nost’ vyznamne nezmenila celkovy objem Cerpanych uverov, v dosledku prijatej predplatby doslo
k narastu objemu drzanej hotovosti, ktory viedol k poklesu Cistého dlhu. Ziskané zdroje budu pouzité na d’alSie zvysenie
objemu zasob na projekty, kde sa predpoklada zvySené riziko rastu cien hlavnych komponentov ako aj d’al$i rast objemu

vyroby.

ZlepSenie tvorby EBITDA spolu s poklesom ¢istého dlhu prispelo k vyraznému zlepseniu ukazovatela pomeru ¢istého dlhu
k EBITDE. Dosiahnutad hodnota s rezervou prevysSuje dohodnuti Groven kovenantu, ktory je obsahom tverovych zmluv
spolo¢nosti ako aj vyrazne prevySuje referenéné hodnoty pre tento typ priemyslu. Hodnota ukazovatela sa v sucasnosti
dlhodobo pohybuje pod vytyéenym intervalom 2,5-3,5, ktory spolo¢nost’ povazuje za primerant hodnotu na odvetvie, v ktorom
podniké a ani v buducnosti nepredpoklada vyrazné odchylky od stanovenych hodnét.
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2019 2018

EUR EUR
Trzby za predaj tovaru 12 488 110 12 858 208
Trzby zo zakazkovej vyroby 356 081 665 273906 602
Aktivacia 1386 058 883 909
Zmena stavu hotovych vyrobkov a vlastnej vyroby* -2 502 085 -1 051 855
Spolu 367 453 748 286 596 864
Naklady vynalozené na predany tovar 12 129 599 12 382 372
Spotreba materialu a energie 229 704 002 175122 011
Osobné naklady 53 462 845 42 863 468
Sluzby 42 947 335 34 091 330
Dane a poplatky 560 391 496 641
Spolu 338 804 172 264 955 822
EBITDA 28 649 576 21 641 042
Bankové tvery dlhodobé 8762 676 37 427 266
Dlhodobé zavizky z finanéného leasingu 0 0
Bezné bankové tvery 61 160 365 30 642 585
Peniaze a penazné ekvivalenty -25 369 617 -16 382 585
Cisty dlh (Net debt) 44 553 424 51 687 266
Ukazovatel’ Cisty dlh / EBITDA 1,56 2,39

* riadok zodpoveda riadku Zmena stavu zakazkovej vyroby z vykazu ziskov a strat a ostatného Uplného vysledku na str. 5

Nasledujtca tabul’ka zndzoriiuje zostatkova dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavizkov spolo¢nosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavizkov so
zohl'adnenim najskors$ich moznych terminov, ked’ sa od spolo¢nosti moze ziadat’ vyplatenie tychto zaviazkov. Tabulka zahfiia

penazné toky z istiny aj buddce Uroky.

Vaieny . 6 mesiacov

priemer Menej ako az 5 aviac

rokovej 6 mesiacov 1 rok 15 rokeov rokov Celkom

sadzby

% EUR EUR EUR EUR EUR

Netrocené ( zavéazky) 77 338670 211 393 0 0 77 550 063
Nastroje s variabilnou sadzbou (Gvery) 1,45 30613900 30614 100 8 800 000 0 70 028 000
Odhadované variabilne troky 504 517 503 461 416 487 0 1424 465
Nastroje s fixnou sadzbou (Uvery) 0 0 0 0 0
Odhadované fixné troky 0 0 0 0 0
Dalsie nastroje (ruéenia) 3068 545 6405 184 7109796 6177453 22760978
Spolu istina 111021115 37230677 15909796 6177453 170 339 041
Spolu Groky 504 517 503 461 416 487 0 1424 465
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35.2.5. Odhad reéalnej hodnoty (fair value)

Investicie do nehnutel’nosti. Skupina ocefiuje svoje investicie do nehnutelnosti (Poznamka 6) v redlnej hodnote. Investicie
do nehnutelnosti boli ocenené nezavislym znalcom k 31. decembru 2012 aboli nésledne upravené o cenovy index
nehnutelnosti zverejneny Statistickym tiradom SR a na zaklade trhovych hodnét pozemkov v podobnej lokalite a s podobnymi
charakteristikami. Reélna hodnota investicii do nehnutelnosti je kategorizovana na tirovni 3.

Finan¢né aktiva a zaviizky. Realne hodnoty pre finan¢né aktiva a zavizky analyzované podl'a Grovne v hierarchii redlnych
hodnét, ktoré nie s ocenené redlnou hodnotou, ale pre ktoré Spolo¢nost’ odhaduje ich realnu hodnotu, ktora sa priblizuje k
uétovnej hodnote, st nasledovné:

+  Uroven 1 - Pefiazna hotovost’ (poznamka 11),

« Urovel 2- Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty ulozené v banke (poznamka 11), obchodné ainé finanéné
pohladavky (poznamka 9), obchodné a iné finanéné zavazky (poznadmka 18),

«  Urovei 3 — Bankové Gvery (poznamka 13), vystavené finanéné zaruky (poznamka 32.1).

Okrem finanénych zaruk, boli realne hodnoty v tirovniach 2 a 3 v rdmci hierarchie realnej hodnoty odhadnuté pouzitim metody
diskontovania penaznych tokov. Redlna hodnota néstrojov s pohyblivou sadzbou, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu, bola
urcena s cielom priblizenia jej uc¢tovnej hodnote. Redlna hodnota nekétovanych nastrojov s pevnou trokovou sadzbou bola
odhadnuté na zaklade oc¢akdvanych budtcich peiiaznych tokov, ktoré by sa mali ziskat’ diskontovanim stcasnych trokovych
sadzieb pre nové nastroje s podobnym Gverovym rizikom a zostavajicou dobou splatnosti.

Podl'a vedenia Spolocnosti sa uctovné hodnoty finanéného majetku a finanénych zavédzkov vykazanych vo finanénych
vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuju k ich redlnym hodnotam.

Redlna hodnota vystavenych zaruk bola odhadnuta pouzitim referencie na trhové ceny podobnych néstrojov. Do uvahy boli
brané aj ceny bankovych zaruk, ktoré boli vystavené v prospech Spolo¢nosti a ostatnych spriaznenych stran, rovnako ako aj
rozdiely medzi iverovymi ratingmi prislusnych spolo¢nosti.

36. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Dnia 11.3.2020 vyhlasila WHO stav pandémie, poukazujic na $irenie koronavirusu, ktory postihol chorobou COVID -19 cez
200.000 T'udi vo viac ako 119 krajinach. V s¢asnej situdcii eSte nie je mozné predikovat’ dopady tejto pandémie na jednotlivé
druhy priemyslu. M6zeme vSak s urcitostou konstatovat’, ze negativne dopady budu pocitovat’ vSetky sektory a to nielen v
Eurdpe, ale celosvetovo.

Spolo¢nost’ Tatravagonka a.s. realizuje vSetky opatrenia, aby minimalizovala dopady tejto pandémie na svoje podnikanie a v
prvom rade zarucila adekvatnu ochranu svojich zamestnancov. Spolo¢nost’ zabezpecila dostato¢né mnozstvo ochrannych
pomdcok (ruska, respiratory, dezinfekéné prostriedky,...) a rovnako realizovala mnoZstvo organizacnych opatreni, aby
minimalizovala identifikované rizika.

Spolo¢nost’ Tatravagéonka a.s. je zaroven v intenzivnom kontakte so svojimi zdkaznikmi a dodavatel'mi tak, aby zabezpecila
plynulost’ produkcie. Upravami zmluvnych podmienok preberania hotovych vagénov zo strany zékaznikov a Gpravami
dodacich podmienok spolo¢nost’ plni na 90 % objemy vyroby, ktoré mala naplanované. Zo strany zdkaznikov spolo&nost’
neeviduje vyrazné problémy, naopak, vel'mi si vazi ochotu svojich obchodnych partnerov a ich konstruktivny pristup pri rieSeni
vznikajucich problémov.

Diverzifikované portfélio dodavatel'ov umoziuje spolo¢nosti riesit’ vypadky dodavok surovin a komponentov pre jednotlivé
projekty. Vzhl'adom na to, Ze v sucasnosti nevieme ur¢it’ dobu trvania restrikénych opatreni v rdznych krajinach, je tazké
predikovat’ vyvoj situdcie a nemozno vylucit, ze predlzovanie tychto opatreni mdze mat’ vplyv na objem vyroby v d’alSich
mesiacoch. Spoloc¢nost’ je pripravenad na zmenu produktového mixu a uprednostnenie dodavok v projektoch, ktoré su
materialovo zabezpecené.

S ucinnostou od 01.01.2020 doslo k automatickej redukcii bankovej zaruky ¢. 3131701834 vystavenej (cez internt protizaruku
¢. 1971700542) v Commerzbank AG v prospech Wascosa AG z 219.318,72 EUR na 73.106,24 EUR.

Dna 03.01.2020 bola bankova zaruka ¢. BAGAV70083130001 (cez internu protizaruku ¢. 1971300278) ukonéena jej
uvolnenim zo strany lokélneho ruditela v rdimci Commerzbank AG.
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Dnia 08.01.2020 bola bankova zaruka ¢. SLG62158IN19 (cez internti protizaruku ¢. 707324) ukoncena jej predasnym vratenim
a uvolnenim zo strany lokalneho rucitel’a v rAmci ING Bank N.V.

Dna 16.01.2020 bola vystavena na zéklade nasej ziadosti prostrednictvom Tatra banky a.s. bankova zaruka ¢. 621.305 na
kvalitu vo vyske 450.000 EUR s konecnou platnostou do 30.06.2024 v prospech spolo¢nosti VTG Cargo AG v suvislosti
s vyrobou a dodavkou 100 ks vagénov Sggrss 80°.

Dna 21.01.2020 bola bankova zaruka ¢. 1331907335 (cez internti protizaruku ¢&. 1971900604) ukoncena jej predéasnym
vratenim a uvol'nenim zo strany lokalneho rucitel'a v rAmci Commerzbank AG.

Dna 22.01.2020 bola bankova zaruka ¢. SLG63266IN19 (cez internu protizaruku ¢. 707337) ukoncena jej predéasnym vratenim
a uvolnenim zo strany lokalneho rugitela v rdmci ING Bank N.V.

Dna 23.01.2020 bola vystavena na zaklade nasej ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankova zaruka ¢. SLG64292IN20
(cez internt protizaruku ¢. 707353) na vykon a kvalitu vo vyske 327.250 PLN s kone¢nou platnostou do 26.09.2023 v prospech
spolo¢nosti Duisport Agency Polska Sp. z 0.0. v suvislosti s vyrobou a dodavkou 17 ks vagénov Sggns(s) 80".

Diia 31.01.2020 doslo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky ¢. 616.696 v stlade s jej koneénou platnostou.

Dnia 06.02.2020 bola vystavena na zéklade nasej ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankova zéaruka ¢. 3132002856
(cez internt protizaruku ¢. 1972000611) na kvalitu vo vyske 358.765 EUR s kone¢nou platnost'ou do 30.07.2021 v prospech
spolo¢nosti Ermewa SA v suvislosti s vyrobou a dodavkou 70 ks vagénov Zacns 62 m3.

Dnia 11.02.2020 bola vystavena na zaklade naSej ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankova zaruka ¢. 500.778 (cez
internu protizaruku ¢. 707340) na kvalitu vo vyske 190.179 EUR s kone¢nou platnostou do 31.03.2023 v prospech spolo¢nosti
GATX GmbH v stvislosti s vyrobou a dodavkou 51 ks vagénov T3000e.

Dna 12.02.2020 bola vystavena na zaklade nasej ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankova zaruka €. 3112002861
(cez internt protizaruku ¢. 1972000612) na kvalitu vo vyske 393.300 EUR s kone¢nou platnost'ou do 30.09.2022 v prospech
spolo¢nosti GATX GmbH v stvislosti s vyrobou a dodavkou 150 ks vagdnov Sggrs(s) 80°.

Na zaklade Dodatku ¢&. 1719/CC/16-D10 k Zmluve o tvere &. 1719/CC/16 zo diia 14.02.2020 medzi Slovenskou sporitel'nou
a.s. a spolo¢nost'ou Tatravagonka Poprad s.r.o. doslo k prolongacii Gveru a tym padom z nasej strany aj k prolongacii ru¢enia
do 31.3.2021.

Na zaklade Dodatku ¢. 1720/CC/16-D20 k Zmluve 0 nezavdznom uverovom ramci ¢. 1720/CC/16 so Slovenskou sporite'nou
a.s. zo dita 14.02.2020 doslo k prolongacii existujiceho ramca do 31.12.2024.
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