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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti NAY a.s.:

Na$ nazor

Podfa nasho nazoru vyjadruje konsolidovana uttovna zavierka objektivne vo vietkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanu finanént situaciu spolonosti NAY a.s. (dalej len ,Spolognost™) a jej
dcérskych spolo&nosti (dalej spolo&ne uvadzanych ako ,Skupina®) k 31. marcu 2020, konsolidovany
vysledok jej hospodarenia a konsolidované pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skongil, v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii.

Co sme auditovali
Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finan&nej situacii k 31. marcu 2020,
konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skongil,

e konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,

o konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongit a

e poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uctovné postupy
a dalsie vysvetiujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Nas audit sme uskutoénili v suilade s Medzinarodnymi auditorskymi tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tychto $tandardov je dalej opisana v tasti nadej spravy Zodpovednost' auditora za
audit konsolidovanej Gétovnej zavierky.

Sme presvedg&eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre uttovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické $tandardy u¢tovnikov pri Medzinarodnej federacii Uctovnikov (dalej len
LEticky kodex"), ako aj v zmysle ustanoveni zdkona &. 423/2015 o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplnenl zakona &. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v znenl neskorSich predpisov (dalej ,Zakon
o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuja na na$ audit konsolidovanej Uétovnej
zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na nas
kladie Zakon o $tatutarnom audite a Eticky kodex.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v Konsolidovanej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie su uvedené v
Konsolidovanej vyroénej sprave (ale neobsahuju konsolidovanu ugtovnu zavierku a nasu spravu
auditora k nej).

N&$ nazor na konsolidovanul Uétovna zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Karadzi¢ova 2, Bratislava, 815 32, Stovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in ihe Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
10 Spolognosti je 35 739 347, Spolo&nost je zapisand v Obchodnom registri Okresného suidu Bratislava |, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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V slvislosti s nasim auditom konsolidovanej Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitat’ si
ostatné informacie, ktoré su definované vys$Sie a pritom zvazit, &i su tieto ostatné informacie
vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou uGétovnou zévierkou alebo s nadimi poznatkami
ziskanymi po&as auditu, alebo ¢ mame iny dévod sa domnievat, 2e st vyznamne nespravne.

Pokial ide o Konsolidovanu vyroénu spravu, posudili sme, €i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje
zakon €. 431/2002 Z.z. o u¢tovnictve v znenl neskor$ich predpisov (dalej len ,Zakon o Uc¢tovnictve").

Na zaklade prac vykonanych poé¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

¢ informacie uvedené v Konsolidovanej vyro¢nej sprave za rok, za ktory je konsolidovana u¢tovna
zavierka pripravena, su v sulade s konsolidovanou uétovnou zavierkou, a Zze
¢ Konsolidovana vyroéna sprava bola vypracovana v stlade so Zakonom o uétovnictve.

Navy$e na zaklade nasich poznatkov o Skupine a situécii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme
povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti v Konsolidovanej vyrotnej sprave. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovanu tctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej G&tovnej
zavierky v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii,
a za interna kontrolu, ktor Statutarny organ povaZuje za potrebn( pre zostavenie konsolidovanej
uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovanl konsolidovanej uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za postdenie toho,
¢i je Skupina schopna nepretrzite pokra¢ovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokra¢ovanim Skupiny v &innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej Uétovne;j
zavierky za pouzitia predpokladu pokragovania v €innosti v dohfadnej dobe, okrem situacie, ked
Statutarny organ ma v umysle Skupinu zlikvidovat alebo ukongit jej &innost, alebo tak bude musiet
urobit’, pretoZe realisticky ini moZznost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢&i konsolidovana u&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktora bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo
v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskuto¢nené na zaklade
konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako st€ast auditu podia Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:

o |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
Uttovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostato&né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamne;j
nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$Sie nez v pripade nespravnosti spdsobenej
chybou, pretoze podvod moéZe znamenat' tajnti dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za uéelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.
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* Hodnotime vhodnost pouZitych uttovnych zasad a Ggtovnych metéd a primeranost G&tovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informéacii zo strany tatutarneho organu.

* Vyhodnocujeme, ¢i $tatutdrny organ v uétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokragovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, &i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, e takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uttovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat’ na$ nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak md2u spésobit, Ze Skupina
prestane pokradovat v nepretrzitej &innosti.

» Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zavierky, vratane
informécil v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana U&tovna zavierka zachytava uskuto&nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

* Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské dokazy ohfadne finanénych informacif uétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovanu
ugtovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So statutamym organom komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a Gasovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme po&as néétf? f:\g}]{fur;a a ;;U\
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4. augusta 2020, okrem &asti spravy ,Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v konsolidovanej
vyrocnej sprave’, pre Ucely ktorej je datum nasej spravy 11. septembra 2020.
Bratislava, Slovensko

Poznamka

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku. Vo vetkych zalezitostiach ohladom interpretacie,
stanovisk &i nazorov mé slovenska verzia naSej spravy prednost pred jej anglickou verziou. U&tovna zavierka ani Vyro&na
sprava prelozené neboli. Pre piné porozumenie informécii uvedenych v Sprave nezavisiého auditora je potrebné ju
posudzovat v suvislosti s priloZzenou tplnou (i€tovnou zavierkou a Vyroénou spravou, ktoré boli pripravené v slovenskom
jazyku.
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1 Zakladné informacie o spolo¢nosti a skupine

1.1 Udaje o spoloénosti a skupine

Obchodné meno: NAY a.s.

Pravna forma: Akciova spolo¢nost

Sidlo: Tuhovska 15, 830 06 Bratislava

Identifikacné ¢Eislo: 357 39487

Registracia: Zapisana v Obchodnom registri Okresného

sudu Bratislava |, v odd. Sa, ¢. VI. 1640/B

Telefdn: +421 2 49 449 449
Fax: +4212 49 449 217
E-mail: nay@nay.sk
Internetova adresa: www.nay.sk

Struktiira skupiny k 31. marcu 2020:

% podiel
materskej
Nazov Krajina spoloénosti Hlavna &innost Adresa
Maloobchodny
predaj spotrebnej Chlumeckd 1531,
Electro World s.r.o. Ceska republika 100% elektroniky 19 819 Praha
Staré Grunty 18
Vyvoj softvérovych 841 04 Bratislava -
Slovenska aplikacii a mestska Cast
Naytrolabs, s.r.o. republika 76% softvérovych sluZieb Karlova Ves
Slovenska Starhradska 6, 851
Fotomat, s.r.o. republika 70% Fotografické sluzby 05 Bratislava

1.2 Vedenie spoloc¢nosti

Predstavenstvo spolo¢nosti

Predseda predstavenstva e Ing. Peter ZaleSak

Podpredseda predstavenstva e Ing. Jan Tomas
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Vykonny manaZment
Generélny riaditel (CEO) e Ing. Martin Ohradzansky
Obchodny riaditef (COO) e Emil Huraj, MBA

1.3 Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka

V suvislosti so irenim pandémie ochorenia COVID-19 na uzemi Slovenskej a Ceskej republiky boli
vlddami oboch krajin prijaté opatrenia, v ramci ktorych doslo k uzatvoreniu maloobchodnych

prevadzok v obdobi od polovice marca do polovice maja 2020.

Polas obdobia uzatvorenia prevadzok Skupina prijala vSetky krizové opatrenia na zachovanie
obchodnej ¢innosti a prevadzky Skupiny a sustredila svoju Cinnost na internetovy predaj. Okrem
opatreni na podporu predaja Skupina vyuZila vietky dostupné poskytované $tatne podpory a zaistila

tym nepretrZité trvanie ¢innosti.

V tétovhom obdobi od 1. aprila 2020 do 31. marca 2021 predpokladad spolocnost NAY a.s.
stabilizaciu situdcie v maloobchodnom predaji a dosahovanie obratov mierne pod droviiou

predchadzajuceho uctovného obdobia.

Dfia 1. aprila 2020 bol Spolo¢nosti poskytnuty dlhodoby bankovy uver na financovanie investi¢nych
potrieb vo vy3ke 5000000 EUR, za nasledovnych Uverovych podmienok: 1M EURIBOR meneny
mesacne + 0,95 % p. a.

Dria 30. jula 2020 boli schvalené a vyplatené dividendy vo vyske 3 mil. EUR.

Okrem skutoénosti uvedenych vyssie nenastali po 31. marci 2020 také udalosti, ktoré by si vyzadovali

zverejnenie alebo vykdzanie v uctovnej zavierke za hospodarsky rok 2020.
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2 Vyvoj spoloénosti

2.1 Historia

Spolo¢nost NAY vznikla v roku 1991, pri¢om na za¢iatku svojho pdsobenia sa sustredila na dovoz
a distriblciu spotrebnej elektroniky od $pi¢kovych vyrobcov zo zahranicia. V auguste roku 1992 ziskala
spoloénost prvé obchodné zastupenie v predaji a distribucii znacky Sony v byvalom Ceskoslovensku.
V novembri toho istého roku otvorila spoloénost svoju prva predajiiu na Dunajskej ulici v Bratislave.

Po rozdeleni Ceskoslovenska v roku 1993 sa Slovensko stalo hlavnou oblastou pésobenia. Od
roku 1998 spolo¢nost postupne menila svoju vetkoobchodnd éinnost a zacala Gspedne rozvijat koncept
vetkoplo3nych predajni, pricom otvorila prvy obchodny dom na Slovensku s ndzvom NAY Elektrodom.
Uspe$nost programu dokazuje aj skuto¢nost, 7e spolognost v sucasnosti prevadzkuje 36 Nay
Elektrodomov na Slovensku a 19 predajni Electroworld v Ceskej republike.

Sucasna spolocnost NAY a.s. vznikla organizaénou zmenou k 4. jalu 2005, ktora sa uskutoénila v
ramci skupiny NAY. Do pévodnej materskej spolo¢nosti NAY Holding a.s. vstupili jej dcérske spolo¢nosti
NAY spol. s.r.o, NAY elektro s.r.o a N-Iimport a.s.

Po organizacnej zmene v spolo¢nosti nastala v juli 2005 zmena aj v struktare akcionarov, ked'
47,65%-ny balik akcii odkupil zahraniény investor, PEF V Investments Holdings S.a.r.l.

Diia 14. septembra 2013 doslo k zmene v akcionarskej Struktire spoloénosti NAY a.s. PEF
V Investments Holdings spravovany skupinou Enterprise Investors predal svoj 47,65% podiel
majoritnym akciondrom spolo¢nosti TELUS INVEST s.r.o. a JTcc s.r.o., ktoré sa stali spoloénymi
konecnymi vlastnikmi s rozhodujicim podielom v Spolo¢nosti v zmysle ich akcionarskej dohody.

Dria 11. augusta 2014 kupila NAY 100% obchodné podiely v spoloénostiach Electro World s.r.o.
a Electro World (Slovak Republic), s.r.o.. ElectroWorld prevadzkovala ku diu akvizicie v Ceskej
republike a na Slovensku 26 Specializovanych obchodov s elektronikou. Vstup na ¢esky trh bol nagim
dlhodobym strategickym ciefom. Nasa skupina sa po tejto akvizicii stala jasnym lidrom v rémci
kamennych predajcov elektroniky v strednej Eurdpe. Rastom spolocnosti sa zdroveri posilnila nasa
pozicia na tychto trhoch, ¢o zvysi stabilitu a otvori nové moZnosti pre nové rozvojové projekty v ramci
celej, uz rozsirenej, skupiny.

Spolo¢nost diha 23. marca 2015 bola jednym so zakladatefov dcérskej spolo¢nosti Amico
Finance, a.s. za ufelom vykonu podnikatefskej cinnosti najma v oblasti sprostredkovania
a poskytovania Uverov a poZitiek so zékladnym imanim 600 000 EUR. Spolo¢nost mala v dobe vzniku
69% podiel na zakladnom imani dcérskej spolo¢nosti. V priebehu roku 2015 Spoloénost navysila svoj
podiel v Amico Finance a.s. na 80,5% k 31. decembru 2015. Amico Finance a.s. bola zapisand do

Obchodného registra 10. aprila 2015. V priebehu roku 2016 Skupina zniZila svoj podiel na 69%.
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Na zédklade rozhodnutia Valného zhromaZzdenia Spolo¢nosti zo difa 4. decembra 2017 bola za
Ucelom rozdirenia podnikania v oblasti vyvoja softvérovych aplikacii a softvérovych sluZieb zalozend
spolo¢nost NAYTROLABS, s.r.o. Spoloénost NAYTROLABS, s.r.0. bola zaloZend dnia 8. janudra 2018 a
zapisana do Obchodného registra dria 26. janudra 2018. Spolo¢nost aktudlne vlastni 76% podiel v
spolo¢nosti NAYTROLABS, s.r.o..

Rozhodnutim Valného zhromaZdenia Spolo¢nosti zo dia 5. februédra 2018 bolo zmenou stanov
spolo€nosti zmenené uétovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok. Hospodarsky rok
Spoloénosti zadina 1. aprila kalendarneho roku a kon¢i 31. marca nasledujuceho roku.

Diia 23. oktébra 2018 Spoloénost uzavrela dohodu s tretou stranou o odpredaji 69% podielu vo
svojej dcérskej spoloénosti Amico Finance a.s.. Predaj podliehal schvéleniu reguldtora domaceho

finan¢ného trhu.

2.2 Sucasnost

Obdobie od aprila 2019 do marca 2020 sa nadalej nieslo v duchu upevriovania trhovej pozicie
a priprav na posiliiovanie obchodnej siete Skupiny, ktord dosiahla pozitivny vysledok aj napriek
pandemickej situacii COVID, zdévodu ktorej sme od 14. marca 2019 museli uzatvorit vsetky

maloobchodné predajne.

2.3 Buducnost’

V novom tétovnom obdobi 2020/2021 sa budeme nadalej usilovat o upevnenie svojej trhovej

pozicie. Rovnako sa nadalej budeme usilovat o posilnenie a podporu internetového predaja.

Uvedomujeme si, Ze dosiahnutie stanovenych cielov je moZné iba vtedy, ak budeme vychédzat
v Ustrety zékaznikom jednak formou vylepSovania poskytovanych sluzieb, rozSirovanim predajného
sortimentu a poskytovanim dalsich dodatkovych sluZieb, ktoré by motivovali zakaznika k tomu, aby si

pre svoj nakup vybral prave nasu predajiu.

2.4 Postavenie na trhu

Spolo&nost NAY a.s. ma vedce postavenie na slovenskom trhu. Pocas u¢tovného obdobia od 1.

aprila 2019 do 31. marca 2020 prevadzkovala 36 obchodnych domov. Znacka NAY je zndma v ociach

.....
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a znackovych produktov.

V Ceskej republike sme pod znatkou Electroworld prevadzkovali potas tohto obdobia 19
obchodnych domov. Zna¢ka Electro World predstavuje jeden z najvacsich obchodnych retazcov
v Ceskej republike, ktory sa $pecializuje na predaj spotrebnej elektroniky, vypoctovej

a telekomunikaénej techniky, domécich spotrebicov a vietkého prisluSenstva a doplnkov.

Maloobchodnu siet predajni NAY ELEKTRODOM budovala spolo¢nost 28 rokov. Spolo¢nost si
vybudovala svoju znacku a vytvorila si re§pektovanu a uzndvanu poziciu u vefkej Casti slovenskych
zékaznikov. Produktové portfélio zahffia Siroky sortiment elektrotovaru svetovych znaciek spotrebne;j

elektroniky, domaécich spotrebitov, vypoctovej a telekomunikacnej techniky a foto pristrojov.
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3 Finanéné vysledky

Zdkladné imanie spolo&nosti dosiahlo k 31. marcu 2020 hodnotu 17 000 tis. EUR (je tvorené zo
1 700 ks akcii v nominélnej hodnote 10000 EUR). Konsolidovany hospodarsky vysledok Skupiny
predstavuje hodnotu 9 001 tis. EUR. Na zaklade rozhodnutia z valného zhromaZdenia z 25. juna 2020
sa Spolo&nost rozhodla zisk vykazany v individualnej uétovnej zévierke za Uc¢tovné obdobie od 1. aprila
2019 do 31. marca 2020 vo vys$ke 6 679 tis. EUR rozdelit tak, Ze iastku 668 tis. EUR pouZila na navysenie

zédkonného rezervného fondu a zvy$ok bol presunuty do nerozdeleného zisku minulych rokov.

Celkovy majetok skupiny dosiahol ku koncu sledovaného obdobia hodnotu 181 978 tis. EUR.
Najvy3si podiel na iom ma aktivum s prdvom uZivania, t.j. kapitalizovana hodnota buducich lizingovych
splatok, v hodnote 81 264 tis. EUR. Druhou najvacSou polozkou su zdsoby tovaru, ktoré boli v hodnote
61 920 tis. EUR (netto). ZniZzenie GZitkove] hodnoty zasob bolo zohfadnené vytvorenim opravnej
poloZky v celkovej vydke 2 159 tis. EUR k 31. marcu 2020. Tvorba opravnej polozky pocas obdobia od
1. aprila 2019 do 31. marca 2020 bola vo vySke 107 tis. EUR.

Krdtkodobé pohladdvky boli vykdzané v netto Ciastke 11 381 tis. EUR, z ktorych pohfadavky z
obchodného styku su za 9 934 tis. EUR. Aj ked' nasa prevaZujuca ¢innost je maloobchodny predaj,
uvedené pohladavky vznikaju prevazne voli splatkovym spolo¢nostiam pri nakupe na splatky, voci

doddvatefom z titulu koncoro¢nych bonusov a voci bankam pri platbe platobnymi kartami.

Finanéné ucty vykazovalik 31. marcu 2020 stav 12 112 tis. EUR. Skupina mé k dispozicii Uverové
linky v celkovej vyske 23 661 tis. EUR, pricom k 31. marcu 2020 ¢erpala Skupina kontokorentny aver

v hodnote 1 129 tis. EUR.

Investicie skupiny, ktorych G¢tovna hodnota (brutto) predstavuje 4 455 tis. EUR, smerovali
prevaZne do technického a interiérového vybavenia firmy a predajni. Z uvedenej Ciastky bolo 2 005 tis.

EUR investovanych do softvérového vybavenia a do hmotného majetku sme investovali 2 450 tis. EUR.

Ked%e sa skupina zaobera prevazne maloobchodnou ¢innostou, na vyskum a vyvoj nevynakladala ani

pocas Gctovného obdobia od 1. aprila 2019 do 31. marca 2020 Ziadne vydavky.

Potas obdobia od 1. aprila 2019 do 31. marca 2020 Skupina zamestnavala 1 857 zamestnancov (1 823
v roku 2019).
Spolo¢nost nema organiza¢nu zlozku v zahranici.

Spolo¢nost neobstaravala v priebehu roka 2019 a 2020 vlastné akcie.
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Spolo&nost dodrZiavala véetky zdkony, predpisy a normy, ktoré sa tykaju ochrany Zivotného prostredia
a pracovnopravnych vztahov. Spoloénost sa tiei aktivne zapaja do systému likvidacie starych

elektrospotrebicov.

3.1 Financné rizika

ManaZment poufil vietky dostupné informdcie pri priprave pre posudenie znizenia hodnoty
jednotlivych zloZiek majetku. ManaZment Spoloénosti nie je schopny predpovedat vyvoj na finanénych
trhoch, ktory by mohol mat dopad na 3irsie hospodarstvo a nasledne aky dopad, ak vébec, by tento
vyvoj mohol mat na buducu finanénu situdciu Spolo¢nosti. Avak manaZzment sa domnieva, Ze vykonal
vietky potrebné opatrenia na podporu udriatefnosti arastu ¢innosti Spolo¢nosti v sucasnych
podmienkach, a Ziadne poloZky majetku nejavia znamky dalSieho znehodnotenia, ktoré by bolo nutné

dodatodne zohlfadnit v tejto u¢tovnej zavierke.
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3.2 Konsolidované uétovné vykazy (skratené)

Trzby 399 981 372716
Naklady na predany tovar 300 207 280 681
Vyrobna spotreba /spotreba materialu, energie, sluzby/ 29 651 39 515
Osobné naklady 38 325 37 800

Ostatné prevadzkové naklady/vynosy - NETTO 2519 1824

Finanéné vynosy 96 2
Finanéné naklady 2 568 930
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 10 916 8 573
Dafl 1915 1916

Cisty zisk/(-)strata z ukon&enych &innosti [ 0] 1711

*rok 2020 predstavuje 12 mesiacov od 1.4.2019 do 31.03.2020, rok 2019 predstavuje 12 mesiacov od 1.4.2018 do
31.03.2019

NeobeZny majetok 95 793 13 575
Nehmotny dlhodoby majetok 3778 3 331
Hmotny dihodoby majetok 8 150 7 682
Aktivum s pravom uzivania 81 264 0
Odlozena dariova pohfadavka 2 601 2 562

Obezny majetok 86 185 72 592
Zasoby 61 920 53 251
Kratkodobé pohfadavky 11 381 13 620
Finanéné uéty 12 112 4912

Ostatné aktiva 772 809

Vlastné imanie 27 979 22 437
Vysledok hospodarenia 9 001 8 368

Zavazky 153 999 63 730
Dihodobé zavazky 72 240 1 546
Kratkodobé zavazky 81 759 62 184

- z toho zavézky z obchodného styku 64 042 52 615
- Z toho kontokorentny Gver 1129 4 263

*rok 2020 predstavuje 12 mesiacov od 1.4.2019 do 31.03.2020, rok 2019 predstavuje 12 mesiacov od 1.4.2018 do
31.03.2019
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Vo vykaze pefiainych tokov zahffiaju peiiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZnu hotovost,
neterminované vklady v bankach, iné kratkodobo likvidné vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou
splatnosti neprevy3ujicou tri mesiace a kontokorentné tvery.

Zaplatena dai z prijmov -3 992

Prijaté Groky 96 2
Prijem z predaja finanénej investicie 0 2 505
Nakup dlhodobého majetku -4 455 -4 080
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 40 174

Zaplatené aroky -21 -930
Splatky finanéného leasingu -11 719 -22
Urok z lizingového zavazku -1 571 0
Bankovy Gver 0 0
Vyplata dividend -3 000 -2 000
Ostatné -8

Stav pefiaznych prostriedkov na zagiatku u¢tovného obdobia 649 -12 976

*rok 2020 predstavuje 12 mesiacov od 1.4.2019 do 31.03.2020, rok 2019 predstavuje 12 mesiacov od 1.4.2018 do
31.03.2019




NAY a.s.

Konsolidovana aétovna zavierka k 31. marcu 2020 zostavena v
sulade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej unii a Sprava nezavislého auditora

August 2020
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NAY a.s.:

Nas nazor

Podlia nasho nazoru vyjadruje konsolidovana uétovna zavierka objektivne vo v8etkych vyznamnych
stvislostiach konsolidovant finanénu situaciu spoloénosti NAY a.s. (dalej len ,Spolo¢nost™) a jej
dcérskych spolo&nosti (dalej spoloéne uvadzanych ako ,Skupina“) k 31. marcu 2020, konsolidovany

vysledok jej hospodarenia a konsolidované pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil, v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnyml v Eurépske] Gnii.

Co sme auditovali
Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 2020,
konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skonéil,

¢ konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil a
poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné Gétovné postupy
a dalSie vysvetlujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Nas audit sme uskutoénili v stulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvaijlica z tychto standardov je dalej opisana v &asti naSej spravy Zodpovednost' auditora za
audit konsolidovanej uétovnej zavierky.

Sme presveddéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato€énym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre Uétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické $tandardy uétovnikov pri Medzinarodnej federacii uétovnikov (dalej len
.Eticky kodex"), ako aj v zmysle ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zékona &. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon
o $tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuji na na$ audit konsolidovanej G¢tovnej
zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na nas
kladie Zakon o Statutarnom audite a Eticky kédex.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v Konsolidovanej vyro€nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie obsahuju Konsolidovanti
vyro&nu spravu (ale neobsahuju konsolidovana ugtovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej), ktoreé
budu k dispozicii po datume vydania nasej spravy auditora.

Nas nazor na konsolidovanu Gétovn( zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZiéova 2, Bratislava, 815 32, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is reglstered In thi C: ial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
IEO Spolo&nosti Je 35 739 347. Spoloénost Je zaplsané v Obchod registrl Ok ého sudu Bratislava |, pod VioZkou &.: 16611/B, Oddlel: Sro.
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V suvislosti s nagim auditom konsolidovanej Uétovnej zévierky bude nasou zodpovednostou preéitat
si ostatné informacie, ktoré su definované vyssie, ked nam budd dostupné, a pritom zvaZit, &i su
tielo oslatné informacie vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou Gétovnou zavierkou alebo
s na&imi poznatkami ziskanymi potas audlitu, alebo & mame iny dovod sa domnievat, Ze sU
vyznamne nespravne.

V suvislosti s Konsolidovanou vyro&nou spravou tiez posudime, & obsahuje vSetky zverejnenia
poZadované zakonom &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len »Zakon
o u&tovnictve*), ked nam bude k dispozicii. Uvedené bude tiez zahffiat kontrolu konzistentnosti
Konsolidovanej vyro&nej spravy s konsolidovanou Ggtovnou zavierkou, a & Konsolidovana vyroéna
sprava bola pripravena v stlade so Zakonom o Ggtovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovana sprava obsahovat bud konstatovanie, Ze v tomto smere
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti, ktore
sme identifikovali v Konsolidovanej vyrognej sprave na zaklade naSich poznatkov o Skupine
a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as nasho auditu.

Zodpovednost $tatutarneho organu za konsolidovanu Gctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej uétovnej
zévierky v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eur6pskej anii,
a za internu kontrolu, ktoru $tatutarny organ povaZuje za potrebnui pre zostavenie konsolidovanej
uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej i&tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za posudenie toho,
& je Skupina schopna nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadnych okolnost
stvisiacich s pokradovanim Skupiny v &innosti, ako aj za zostavenie konsolidovane; uctovnej
zévierky za pouZitia predpokladu pokragovania v &innosti v dohladnej dobe, okrem situacie, ked
Statutarny organ ma v imysle Skupinu zlikvidovat' alebo ukonéit jej Cinnost, alebo tak bude musiet
urobit, pretoZe realisticky inG moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & konsolidovana Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZz v dbsledku podvedu alebo chyby, a vydat Spravu
auditora, ktora bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo
vuhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade
konsolidovanej GUctovnej zavierky.

Pogas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny dsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako stéast auditu podla Medzindrodnych auditorskych tandardov. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
Uétovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostato&né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vyS$sie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej
chybou, pretoze podvod méZe znamenat tajnu dohodu, falSovanie, imyseiné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za G&elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.
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Hodnotime vhodnost' pouZitych Gétovnych zdsad a Uétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutarneho orgénu.

Vyhodnocujeme, &i $lalutamy organ v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokra&ovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, &i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrZite pokragovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takato
vyznamné neistota existuje, sme povinni upozomnit v sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v udtovnej zdavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu spésobit, Ze Skupina
prestane pokracovat v nepretrZitej innosti.

Hodnotime celkovll prezentaciu, struktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zavierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana uétovna zavierka zachytava uskutotnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostato&né a vhodné auditorské dokazy ohfadne finanénych informécii uétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovanu
Gétovnl zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne na3ou zodpovednostou.

So Statutdrnym organom komunikujeme okrem inych zaleZitostl planovany rozsah a &asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme po&as nasho auditu.

Loog an b ntilipis,
ricewaterhouseCoopers Slovefisko, s.r.

Ing. Peter Mrnka, FCCA
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Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku. Vo v3etkych zaleZitostiach ohladom interpretacie,
stanovisk & nazorov mé slovenska verzia nasej spravy prednost pred jej anglickou verziou. Ugtovna zévierka prelozena
nebola. Pre plné porozumenie informAcii uvedenych v Sprave nezavislého audltora je potrebné ju posudzovat v sivislosti
s priloZenou Gplnou G&tovnou zavierkou, ktora bola pripravena v slovenskom jazyku.



NAY a.s.

Konsolidovany vykaz o finanénej situécii k 31. marcu 2020 zostaveny v stlade s IFRS platnymi v Eur6pske;j unii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial' nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii

Poznamka K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019
AKTIVA
Stale aktiva
Dlhodoby nehmotny majetok 6 3118 3331
Dlhodoby hmotny majetok 7 8 150 7 682
Aktivum s pravom uzivania 15 81 264 0
OdloZena daiova pohladavka 16 2601 2 562
95 793 13 575
Obezné aktiva
Zasoby 10 61920 53 251
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 8 10 958 13 620
Darové pohladavky a pohladavky voéi Statu 8 423 0
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 11 12 112 4912
Ostatné aktiva 772 809
86 185 72 592
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie a rezervy
Zakladné imanie 12 17 000 17 000
Zakonny rezervny fond 13 2240 1754
Rezerva z prepoétu cudzich mien -254 196
Necrozdeleny zisk 14 9172 3618
Vlastné imanie pripadajtice na akcionarov
materskej spoloénosti 28 158 22 568
Nekontrolujlci podiel -179 -131
Vlastné imanie celkom 27 979 22 437
Dlhodobé zavizky
Dihodoby uver 20 0 0
Zavézky z finanéného lizingu 15 70 455 0
Dihodobé rezervy 18 1785 1 341
DIhodobé zavazky 0 205
72 240 1 546
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé 17 64 042 52 615
Zavazky zo splatnej dane z prijmov 17 208 2174
Ostatné dafiové zavazky 17 2744 1809
Zmluvné pasivum - zakaznicky vernostny program 19 1424 1323
Kratkodoby Gver 20 1129 4263
Zavizky z finanéného lizingu 15 12 212 0
81 759 62 184
Vlastné imanie az ky celkom 181 978 86 167

Predstavenstvo

a zverejnenie preds

nstvom dia ..... /}74/%‘7%

eneralny riaditel

Poznamky na stranach 5 aZ 43 su neoddelitelnou siéastou konsolidovanej G¢tovnej zavierky.



NAY a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku za rok konciaci 31. marca 2020

zostaveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépske;j unii

(V3etky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku

Rok kon¢iaci Rok kongiaci
Poznamka 31. marca 2020 31. marca 2019
Trzby 21 399 981 372716
Néklady na predany tovar -300 207 -280 681
Spotreba materialu -3682 -3 551
Sluzby a podobné naklady 22 -25 969 -35 965
Osobné naklady 23 -38 325 -37 800
Odpisy a amortizacia 22 -15 891 -3 395
Ostatné prevadzkové vynosy 22 821 444
Ostatné prevadzkové naklady 22 - 3 340 -2 268
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 13 388 9 501
Finan¢né naklady 24 -2 568 -930
Financné vynosy 24 96 2
-2 472 -928

Zisk pred zdanenim 10 916 8 573
Dan z prijmov 25 -1915 -1 916
Zisk za Gétovné obdobie z prebiehajucich éinnosti 9 001 6 657
Cisty zisk z ukon&enych &innosti 5] 0 1711
Cisty zisk strata za uétovné obdobie 9 001 8 368
Ostatné suhrnné zisky a straty

preklasifikovatefné do ziskov a strat:

Zmena v rezerve z prepoctu cudzich mien -450 -53
Celkovy suhrnny zisk za Gétovné obdobie 8 551 8315
Zisk / (-) strata pripadajuca na:

Vlastnika materskej spolo&nosti 9050 7 816
Nekontrolujucich vlastnikov -49 552
Zisk za Gétovné obdobie 9 001 8 368
Celkovy stihmny zisk / (-) strata pripadajdci na:

Vlastnika materskej spolo¢nosti 8 600 7763
Nekontrolujtcich vlastnikov -49 552
Celkové suhrnne zisky za rok 8 551 8 315
Zakladny/zredukovany zisk na 1 akciu pripadajuci na

akcionarov materskej spolo¢nosti (vyjadreny v EUR

na akciu) 27 5,03 4,89
Poznamky na stranach 5 aZ 43 su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uétovnej zavierky. 2
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NAY a.s.

Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov za rok kongiaci 31. marca 2020 pripraveny v silade s IFRS platnymi v

Europskej unii

(V$etky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz pefaznych tokov

Rok konéiaci 31. marca Rok kondiaci 31. marca

Poznamka 2020 2019
Penainé toky z prevadzkovej ¢innosti 26 34 964 18 757
Zaptalena dai 2 prijmov -3 992 -781
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti 30972 17 976
Pernazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijaté aroky 96 2
Prijem z predaja finanénej investicie 5 0 2 505
Nakup nehmotného a hmotného majetku 6,7 -4 455 -4 080
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 26 40 174
Cisté pefazné toky z investi¢nej ¢innosti -4 319 -1 399
Peniazné toky z finanénej ¢innosti
Zaplatené Groky 24 -21 -930
§platené istina lizingového zavazku 16 -11719 -22
Urok z lizingového zavéazku 15 -1 571 -
Bankovy uver 20 - -
Vyplatené dividendy -3 000 -2 000
Ostatné -8 -
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti -16 319 -2 952
Zvysenie/(zniZzenie) stavu penaznych prostriedkov
a pefaznych ekvivalentov 10 334 13 625
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na za€iatku
uctovného obdobia 11 649 -12 976
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci
uétovného obdobia 1 10 983 649
Poznamky na stranéach 5 a2 43 s neoddelitelnou st¢astou konsolidovanej GEtovnej zavierky 4



NAY a.s.
Poznamky ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke za rok kongiaci 31. marca 2020 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurépskej Unii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

1. VSeobecné informacie

Spolognost NAY a.s. (,NAY” alebo ,Spolognost”) je akciova spolognost, ktora bola zalozena dfa 16. januara
1998 a zapisana do Obchodného registra dita 30. januara 1998 (Obchodny register Okresného sudu
Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, viozka &. 1640/B).

Struktara akcionarov NAY k 31. marcu 2020 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom Podiel na hlasovacich

v tisicoch EUR imani v % pravach v %
TELUS INVEST s.r.o. 10 140 59,65 59,65
JTce s.r.o. 6 760 39,76 39,76
BACH s.r.o. 100 0,59 0,59

K 31. marcu 2020 boli Ing. Peter Zale$ak a Ing. Jan Tomas spolo&nymi koneénymi vlastnikmi s rozhodujucim
podielom v Spolo¢nosti v zmysle ich akcionarskej dohody.

Spolo¢nost' bola zaloZend v sulade so slovenskou legislativou.

V tychto konsolidovanych uétovnych vykazoch je NAY spolu s jej dcérskymi spolo€nostami oznacena ako
“Skupina” (Poznamka 5).

Skupina mala v roku 2020 priemerne 1 857 zamestnancov (2019: 1 823 zamestnancov).

Clenovia statutarnych organov Skupiny

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny su nasledovni:

Predstavenstvo: K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Predseda Ing. Peter Zale3ak Ing. Peter Zale§ak

Podpredseda Ing. Jan Tomas Ing. Jan Tomas

Dozorna rada K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Predseda Ing. Dana ZaleSakova Ing. Dana ZaleSakova

Clenovia Ing. Klaudia TomasSova Ing. Klaudia Tomasova
Rébert Herman Rébert Herman

Hlavna ¢éinnost’

Hlavnou éinnost'ou Skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov na izemi SR a CR
a poskytovanie suvisiacich doplnkovych sluzieb.

Sidlo materskej spolo¢nosti Skupiny
NAY a.s

Tuhovska 15

830 06 Bratislava 36

Identifikaéné &islo - ICO: 35739487

Neobmedzené rucenie

Skupina nie je neobmedzene rugiacim spolo¢nikom v inych uétovnych jednotkach.



NAY a.s.
Poznamky ku konsolidovanej U&tovnej zavierke za rok konéiaci 31. marca 2020 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurépskej unii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

2.  Uétovné metédy a véeobecné uétovné zasady

V texte nizdie su uvedené hlavné Udtovné metddy a zasady, ktoré boli pouzité pri zostaveni tejto
konsolidovanej G&tovnej zavierky. Tieto uttovné metddy a zasady boli aplikované konzistentne vo véetkych
prezentovanych G¢tovnych obdobiach.

2.1 Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Slovensky zakon o G&tovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby
Skupina zostavila konsolidovanu G&tovnu zavierku k 31. marcu 2020 v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi
pre finanéné vykaznictvo (“IFRS") platnymi v Eurépskej unii (dalej len EU).

Tato konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS prijatymi v ramci EU. Skupina aplikuje
véetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre medzinarodné uctovné $tandardy pre financné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, dalej ako ,IASB*) platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. marcu
2020.

Konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu ¢asového rozlidenia, podla ktoreho sa
transakcie a dalSie skutoénosti vykazuju v &ase ich vzniku a v konsolidovanej U¢tovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi, s ktorym stvisia, za predpokladu nepretrzitého trvania &innosti. Konsolidovana G¢tovna zavierka
bola zostavena podla principu historickych cien.

Pri zostavovani konsolidovanej U&tovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU je nevyhnutné pouzitie
ugtovnych odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviiuju sumy vykazované v konsolidovanej i¢tovnej zavierke a
v poznamkach k tejto konsolidovanej Uctovnej zavierke. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku,
zavéazkov, vynosov a nakladov. Oblasti, ktoré vyzaduju vy3si stuper rozhodovania alebo si zloZitej$ie alebo
oblasti, kde su predpoklady aodhady vyznamné pre konsolidovanu uétovnu zavierku, su uvedené

v Poznamke &. 4.

V&etky sumy v konsolidovanej uétovnej zavierke st zobrazené v tisicoch Eur (,EUR"), pokial nie je napisané
inak.

2.2 Nové uctovné Standardy a interpretacie

Vydané Standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré Spolo¢nost’ aplikovala po prvykrat za
fiskalny rok konéiaci 31. marca 2020.

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. januara 2016 a uginny v EU pre ro&né uctovné obdobia zatinajuce 1.
januara 2019 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanneho I|zmgu tak ako
to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model u¢tovania pre najomcu. Najomcovia st povinni
vykéazat: (a) aktiva a zavazky pre véetky lizingy dihsie ako 12 mesiacov, pokial nejde o aktiva malej hodnoty
a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavézkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z
hfadiska prenajimatela prebera IFRS 16 vad&sinu G&tovnych zadsad zo sugasného $tandardu IAS 17.
Prenajimatel pokra&uje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom G¢tovani tychto dvoch
typov lizingu.

Tento novy $tandard je G&inny pre G&tovné obdobia zatinajuce 1. januara 2019 a neskér. Skupina zacala
uplatiiovat &tandard prvykrat v Gétovnom obdobi zaéinajacom 1. aprila 2019 pouZitim z;ednoduseného
pristupu prechodu, bez prehodnotenia porovnavacich informécii. Vsetky aktiva s prdvom na uZivanie su
ocefiované vo vyske lizingového zavazku k datumu prvotnej aplikacie (upravené o akékolvek preddavky alebo
¢asovo rozligené vydavky).



NAY a.s.
Poznamky ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke za rok kongiaci 31. marca 2020 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurdpskej Gnii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

Pri prvotnej aplikacii IFRS 16 vyuzila Skupina nasledovné praktické zjednodusenia:

- Splatky lizingu s dobou prenajmu do jedného roka sa U&tuju rovnomerne do nakladov po&as doby
najmu. Néklady na lizing su prezentované ako ostatné sluzby vo vykaze ziskov a strat a ostatného
suhrnného vysledku. Splatky drobnych lizingov do hodnoty celkovych splatok v sugasnej hodnote do
10 000 Eur sa uétuji rovnomerne do nakladov po&as doby najmu. Naklady na lizing su prezentované
ako ostatné sluzhy vo vykaze ziskav a strat a astatnéha stthrnného vysledku.

- Skupina pouzila jednotnu diskontntl sadzbu na lizingy s podobnymi viastnostami

Skupina k 1. aprilu 2019 vykazala aktivum s pravom na uzivanie ako i lizingové zavézky, ktoré boli predtym
podla §tandardu IAS 17 klasifikované ako operativne a boli vykazané vo vykaze ziskov a strat. Na ocenenie
lizingovych zavézkov na sugasn( hodnotu bola pouzitd prirastkova urokova sadzba aplikovana na Gvery
Skupiny k 1. aprilu 2020. Vazena priemerna prirastkova urokova sadzba uplatnena 1. aprila 2020 bola 1,86%.

V nasledujlcej tabulke je uvedeny rozdiel prechodu medzi pévodne platnym $tandardom IAS 17 a lizingovymi
zavazkami vykazanymi k 1. aprilu 2019.

V tisicoch EUR 1.4.2019
Celkové buduce platby z nevypovedatelného operativneho lizingu 58 990
Budtice lizingové splatky, ktoré su splatné v obdobiach, na ktoré sa vztahuju

opcie na prediZenie lizingu, ktoré st primerane isté, ze budu uplatnené 39 347
Efekt diskontovania na su&asnu hodnotu -7 423
Spolu lizingovy zavazok 90 914

Aktiva s pravom pouzivat majetok boli k 1. aprilu 2019 ocenené vo vy$ke lizingového zavézku upravené
o véetky &asovo rozliené lizingové splatky, ktoré boli vykazané na suvahe za predchadzajuce obdobie,
v hodnote 90 273 tis. EUR.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. juna 2017 a 4¢inng v EU pre
ro&né G&tovné obdobia zaginajice 1. januara 2019 alebo neskoér). IAS 12 predpisuje, ako treba uUctovat
o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladiiovat dopady neistét. Interpretacia preto objasfiuje,
ako sa maju aplikovat' poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota
ohladom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urit, ¢i sa ma kazdé neisté posidenie dane
zohladriovat' samostatne alebo spoloéne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na
zaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. U¢tovna jednotka by mala predpokladat,
Ze danovy urad bude preverovat &iastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat
vsetky informacie, ktoré so spominanymi &iastkami suvisia. Ak U¢tovna jednotka déjde k zaveru, Ze nie je
pravdepodobné, Ze by danovy Urad akceptoval darovl poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi
sUvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, danové hodnoty, neumorené dariové straty, nevyuzité darnove
ulavy &i dafové sadzby tak, Ze pouzije bud najpravdepodobnej$iu alebo ocakavand hodnotu v zavislosti od
toho, ktora metéda bude podla ogakavani utovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty.
Uétovna jednotka zohladni dopad zmenenych skuto&nosti &i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktore
ovplyviuju interpretaciou vyZadované usudky alebo odhady, ako zmenu uétovného odhadu. Medzi priklady
zmenenych skutonosti &i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu tsudku alebo
odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafového radu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym
aradom, & zanik prava dafového Uradu preverit & opatovne preskumat dafiové pozicie. Nie je
pravdepodobné, Ze by chybajlci suhlas alebo nesthlas dafového dradu s dafiovou poziciou sam o sebe
predstavoval zmenu skutognosti & okolnosti, resp. novu informéciu, ktora ovplyvriuje interpretaciou
vyZzadované usudky a odhady. Dopad $tandardu zhodnotila Skupina ako nevyznamny.



NAY a.s.
Poznamky ku konsolidovanej iétovnej zavierke za rok konéiaci 31. marca 2020 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurdpskej unii

(V$etky sumy st zobrazené v tisicoch EURQ [, EUR"], pokial nie je napisané inak)

Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou — novela IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra 2017
a usinné v EU pre roéné uctovné obdobia zadinajice 1. januara 2019 alebo neskér). Novela umoziiuje
ocefovat v amortizovanej hodnote uréité péziky a dihové cenné papiere, ktoré mézu byt pred¢asne splatené
vo vy$ke niz$ej nez je amortizovana hodnota, napr. v realnej hodnote alebo v ¢iastke, ktora zahffia primeranu
kompenzaciu pre prijemcu pozicky vo vyske suéasnej hodnoty vplyvu zvy$enia trhovej Urokovej sadzby pocas
zostavajlicej zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do $tandardu v &asti Vychodisko pre zaver
opatovne potvrdzuje jestvujiice usmernenia v IFRS 9 tykajiice sa toho, Ze zmluvné modifikécie finanénych
zavazkov ocefovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedl k oduétovaniu, budi mat za néasledok
vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo v&&sine pripadov teda uctovné jednotky nebudu méct
revidovat' efektivnu irokovu sadzbu pre zostatkovu dobu trvania Gveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo
stratu pri modifikovani Uveru. Dopad $tandardu zhodnotila Skupina ako nevyznamny.

Vylepsenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 —
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydandg 12. decembra 2017 a ucinné pre ro¢né uctovné
obdobia zad&inajiice 1. januéra 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu maju dopad na $tyri
$tandardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze nadobudatel musi precenit’ svoj byvaly podiel v
spolo&nych &innostiach, ked dany podnik ovlddne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, Ze investor
nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spolo&nu kontrolu nad spolognymi ¢innostami, ¢o je podobné
poziadavkam, ked sa pridruzena spolo&nost stane spolo¢nym podnikom a naopak. Novelizovany standard
IAS 12 vysvetluje, Ze uétovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného suhrnného zisku,
vietky dopady dividend na dai z prljmu v pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali
prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, 2e tato poziadavka plati zakazdym, ked platby z finan&nych
nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuju rozdefovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su
dafiové dopady vysledkom odli§nych dafovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany
gtandard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohladom toho, Ze Uvery a pozicky ziskané $pecificky
na financovanie konkrétneho majetku st vyli¢ené z balika véeobecnych nakladov na tvery a p6Zicky, ktoré
mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tieto
vylep$enia neschvéllla Dopad &tandardu zhodnotila Skupina ako nevyznamny.

Dlhodobé majetkové podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch — novela IAS 28 (vydana 12.
oktobra 2017 a tiginné v EU pre roné uétovné zavierky zacinajice 1. janudra 2019 alebo neskor).

Novela objastiuje, ze U&tovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé pézicky, prioritné akcie
a podobné nastroje, ktoré tvoria sucast gistej investicie do spolo&nosti ocenenej metédou podielu na viastnom
imani predtym, neZ mézu znizit tato G¢tovni hodnotu o podiel na strate, ktory prevySuje vysku podielu
investora na kmefiovych akciach. Dopad $tandardu zhodnotila Skupina ako nevyznamny.

Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februéra 2018
a U&inné pre ro&né (ictovné obdobia zadinajice 1. januéara 2019 alebo neskér). Novela $pecifikuje, ako sa ma
uréovat vyska penzijnych nakladov, ked ddjde k zmenam v penzijnom programe so stanovenymi poZitkami.
Ak dbjde k nejakej zmene (t. j. k Gprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19 vyZaduje
vykonat opatovné precenenie &istého zavazku alebo Cistého aktiva zo stanovenych pozitkov. Novela
pozaduje, aby sa aktualizované predpoklady ztohto precenenia pouzili na stanovenie vysky nakladov
sUcasnej sluzby a cistého urokového nakladu za zostavajucu Cast vykazovaného obdobia po zmene
penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19 neépecmkoval ako sa maju tieto naklady vypoditat za
obdobie po zmene penzijného programu. O&akéava sa, Ze pouZitie aktualizovanych predpokladov na zaklade
novely povedie k poskytnutiu uzito&nych informacii uzivatelom G¢tovnej zavierky. Dopad $tandardu zhodnotila
Skupina ako nevyznamny.

Vydané $tandardy, interpretacie a novely standardov, ktoré su G&inné po 31. marci 2020 a ktoré
Spolo¢nost’ pred¢asne neaplikovala.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nost'ou alebo
spoloénym podnikom - Novelizacia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydané 11. septembra 2014 a ucinna pre
roéné obdobia zadinajuce détumom, ktory stanovi IASB). Tato novela rie$i nesulad medzi poZiadavkami IFRS
10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo
spolo&nym podnikom. Najvyznamnej$im doésledkom je skuto¢nost, ze ak ide o prevod podniku, vykéie sa zisk
alebo strata v pinej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok,
ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska spolocnost. EU
dosial tuto novelu neschvalila. V st&asnosti Skupina posudzuje jej dopad na svoju G¢tovnu zavierku.
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Novelizécia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydané 29. marca 2018 a ucinna pre
roéné Uétovné obdobia zadinajice 1. janugra 2020 alebo neskér). Novelizovany Koncepény ramec obsahuje
novu kapitolu o ocefiovani, usmernenia o vykazovani finanénej vykonnosti, vylep$ené definicie a usmernenia
(najma definiciu zavazku) ako aj objasnenia v dolezitych oblastiach (napr. v otdzke uloh zodpovednosti
vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty ocefiovania vo finanénom vykazovani). Skupina
v stcasnosti posudzuje jej dopad na svoju uctovnu zavierku.

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydang 22. oktobra 2018 a ucinné pre akvizicie od zaciatku ro¢ného
uétovného obdobia, ktoré zacne 1. januéra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu podniku. Podnik musi
mat vstupy a zasadné procesy, ktoré spoloéne vyznamnym spdsobom prispievaji k schopnosti vytvarat
vystupy. Nové usmernenia poskytuji ramec na vyhodnotenie, kedy existuju vstupy a zadsadné procesy, vratane
zadinajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak este vystupy neexistujl, podmienkou pre
klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa zuzila a
sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investiénych a inych vynosov, pricom
vyluduje benefity vo forme nizsich nakladov ainych ekonomickych uzitkov. Taktiez uZz nie je potrebné
posudzovat, ¢ Ugastnici trhu si schopni nahradit chybajuce prvky alebo integrovat’ nadobudnuté innosti
a aktiva. Ugtovna jednotka moéze aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudu predstavovat
podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota nadobudnutych aktiv (pred odpotitanim zavazkov) bude
koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv).. Skupina v sti¢asnosti posudzuje jej dopad
na svoju U&tovnu zavierku.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. okt6bra 2018 a (i¢inné pre roéné uctovné obdobia
zadfnajice 1. janugra 2020 alebo neskér). Novela objashuje definiciu toho, o je vyznamné, a spdsob
aplikovania vyznamnosti tak, Zze do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na inych
miestach v IFRS. Okrem toho vylep3uje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuji. Novela tiez zabezpecuje, ze
definicia vyznamnosti je konzistentna vo véetkych IFRS $tandardoch. Informdcia je vyznamna vtedy, ak sa da
racionalne odakavat, ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit
rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uZivatelia na zaklade u&tovnej zavierky, ktora bola zostavena na
vieobecné Ugely tak, aby poskytla finangné informacie o konkrétnej Gi¢tovnej jednotke. Skupina v sicasnosti
posudzuje jej dopad na svoju uctovnu zavierku.

Reforma referenénych turokovych sadzieb — novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (vydané 26. septembra 2019
a uginna pre roéné uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Impulzom pre novelizaciu
uvedenych $tandardov bolo nahradenie referenénych trokovych sadzieb, akou je napr. LIBOR, ako aj inych
urokovych sadzieb medzibankového trhu (tzv. IBOR) alternativnymi drokovymi sadzbami. Zmeny a doplnenia
poskytuju doasné Ulavy od uplatiovania $pecifickych poziadaviek tykajucich sa uétovania o hedzingu na
hedzingové vztahy priamo ovplyvnené reformou IBOR. Ué&tovanie o zabezpeteni pefiaznych tokov podia IFRS
9 a IAS 39 vyzaduje, aby boli budice zabezpe&ované pefiazné toky vysoko pravdepodobné. Ak tieto pefiazné
toky zavisia od nejakej medzibankovej Urokovej sadzby, novelou poskytované dlavy vyZaduju, aby uctovna
jednotka predpokladala, Ze GUrokova sadzba, z ktorej zaistené pefiazné toky vychadzaju, sa v désledku reformy
nezmeni. IAS 39 i IFRS 9 vyzaduju prospektivne posudenie buduceho vzt'ahu, aby bolo mozne pouzit
U&tovanie o hedzingu. Kym v sucasnosti sa otakava, 2e pefiazné toky podla IBOR a sadzieb, ktoré ich
nahradia, budd zhruba rovnaké, &im sa minimalizuje akakolvek neefektivnost' hedzingu, s bliZiacim sa
terminom reformy to uz nemusi platit. Podla novely méZe uétovna jednotka predpokladat, ze referencna
urokova sadzba, na ktorej st zalozené peiazné toky zo zabezpetovanej polozky, zabezpetovacieho nastroja
&i zabezpe&ovaného rizika, sa reformou IBOR nezmeni. Reforma IBOR by mohla spésobit aj to, ze
zabezpe&enie spadne mimo rozpétia 80 % - 125 %, ktoré vyZaduje retrospektivny test efektivnosti hedzingu
podla IAS 39. IAS 39 bol preto novelizovany v tom zmysle, Zze povoluje vynimku pre retrospektivny test
efektivnosti hedZingu, aby sa po&as obdobia neistoty v suvislosti s IBOR nepovaZoval hedzing za ukonceny
len preto, Ze jeho retrospektivna efektivnost sa dostane mimo tohto intervalu. Stale v&ak bude potrebné pinit’
ostatné poziadavky pre uétovanie a hedzZingu, vratane prospektivneho postdenia. Pri niektorych hedzZingoch
predstavuje zabezpedovana polozka alebo zabezpe&ované riziko nezmluvne $pecifikovanu rizikovu zlozku
IBOR. Aby bolo mozné aplikovat uétovanie o hedzingu, IFRS 9 i IAS 39 vyZadujl, aby sa ozna¢ena rizikova
zlozka dala samostatne identifikovat” a jej vy$ka spolahlivo urit. Podla novely sa musi dat rizikova zlozka
samostatne identifikovat len pri pogiatotnom uréeni zabezpe&enia, a nie aj priebezne. V kontexte
makrohedzingu, ked G&tovna jednotka &asto nanovo nastavuje hedzingovy vztah, sa oslobodenie uplatiiuje
od okamihu, ked bola zabezpe&ovana polozka prvotne vymedzena v rdmci tohto nedzinového vztahu. Kazda
neefektivnost zabezpedenia sa bude nadalej vykazovat v hospodarskom vysledku tak podla IAS 39 ako aj
podla IFRS 9.
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Novela uvadza spustacie mechanizmy uréujtce, kedy Ulavy skongia, medzi ktoré patri aj pominutie neistot
vyplyvajlicich z reformy referenénych Grokovych sadzieb. Novela vyZaduje, aby uctovné jednotky poskytli
investorom dodato&né informécie a svojich hedzingovych vztahoch, ktoré st priamo ovplyvnené tymito
neistotami, vratane nominélnej hodnoty hedZingovych nastrojov, na ktoré sa ulavy vztahuju, akychkolvek
vyznamnych predpokladov & usudkov urobenych pri uplatiovani ulav, & kvalitativnych zverejneni o tom, aky
dopad ma reforma IBOR na G&tovn( jednotku a ako dana Uctovna jednotka proces prechodu riadi. V
sUGasnosti Skupina posudzuje jej dopad na svoju Uétovnu zavierku.

Klasifikécia zdvdzkov ako kratkodobé alebo dihodobé — novela IAS 1 (vydana 23. janudra 2020 a uc¢inna
pre ro&né uctovné obdobia zadinajuce 1. januédra 2022 alebo neskér). Novela poskytuje véeobecnejsi pristup
ku klasifikacii zavazkov podla IAS 1 na zéklade zmluvnych dojednani platnych k datumu vykazovania. Novela
neupravuije vysku &i nagasovanie vykazania majetku, vynosov alebo nakladov a ani informéacie, ktoré uctovnée
jednotky zverejniuju o tychto polozkach. EU dosial novelu neschvalila. V si¢asnosti Skupina posudzuje jej
dopad na uétovnu zavierku.

Covid — 19 - Zl'avy suvisiace s prenajmom — Novela IFRS 16 (vydana 28. maja 2020 a U¢inna pre rocné
&tovné obdobia zadinajuce 1. juna 2020 alebo neskér). Novela poskytuje najomcom (ale nie prenajimatelom)
moznost vyuzit' volitelnd vynimku z posudzovania, & zfava na prendjom slvisiaca s COVID-19 predstavuje
modifikaciu lizingu. Najomcovia si mézu zvolit,ako budu uétovat zfavy z najmu. V mnohych pripadoch bude
vysledkom uétovanie zlavy ako variabilnej splatky lizingu. Vynimku z vykazovania mozno uplatnit’' iba na zfavy
z najmu, ktoré Skupina dostala ako kompenzaciu potas pandémie COVID-19. Novela sa uplatiuje
retrospektivne v sulade s IAS 8, ale najomcovia nemusia upravovat' udaje za predchadzajice obdobie ani
poskytovat zverejnenie podla odseku 28 pism. f) IAS 8. Skupina v siasnosti posudzuje jej dopad na svoju
uétovnu zavierku.

2.3 Konsolidacia
(i) Dcérske spolo¢nosti

Dcérskymi spolognostami su tie ugtovné jednotky, vratane struktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoZe (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné &innosti, ktoré vyznamnym spésobom ovplyviiujd ich vynosy,
(i) méa narok, &i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej U¢asti v tychto Uctovnych jednotkach, a
(iii) ma schopnost vyuzit svoj vplyv v uvedenych G&tovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vysku vynosov
investora. Pri posudzovani toho, &i Skupina ovlada ind uétovnu jednotku, sa berie do Gvahy existencia a vplyv
materialnych prav, vratane materialnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materialne, musi mat
jeho drzitel prakticki schopnost' uplatfiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat' rozhodnutia o smerovani
relevantnych &innosti oviadanej u&tovnej jednotky. Skupina méze ovladat' uétovnd jednotku dokonca aj vtedy,
ked v nej nevlastni va&sinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vy$ku svojich hlasovacich
prav porovnanim s vetkostou a rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma
de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju
zasadnych zmien ginnosti danej uétovnej jednotky alebo ktoré sa uplatiiuju iba za vynimo¢nych okolnosti,
nebrania Skupine, aby v tejto Ué&tovnej jednotke uplatiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky su
konsolidované odo dia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a su vynate z
konsolidacie odo diia, od ktorého prestane Skupina uctovnu jednotku oviadat.

Skupina pouziva pri G&tovani obstarani dcérskych spolo&nosti akviziéni metédu. Naklady na akviziciu sa
ocefiuju redlnou hodnotu daného majetku, emitovanych akcii resp. inych podielov na vlastnom imani a
zavazkov vzniknutych &i prevzatych k datumu vymeny. Identifikovatelné nadobudnuté aktiva a zavézky ako aj
podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie su prvotne ocenené ich realnou hodnotou k
datumu akvizicie bez ohladu na velkost podielu menginovych akcionarov. Suma, o ktord naklady na akviziciu
prevy$ujl realnu hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutych identifikovatelnych gistych aktivach, je vykazana
ako goodwill. Ak st naklady na akviziciu niz$ie nez realna hodnota &istych aktiv nadobudnutej dcérskej
spolo&nosti, je rozdiel vykazany priamo do ziskov a strat. Ostatné naklady spojené s akviziciou su vykazane
vo vykaze ziskov a strat v obdobi v ktorom nastali.
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Vzajomné zostatky Uctov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj v8etky nerealizované zisky alebo straty
vyplyvajlce z transakcii v rdmci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej U¢tovnej zévierky eliminovane.
Nerealizované straty s eliminované tym istym spésobom ako nerealizované zisky, ale iba v pripade, ked
nejde o znizenie hodnoty. V pripade potreby boli uttovné zasady a postupy pre dcérske spoloCnosti
pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi uctovania Skupiny.

2.4 Cudzia mena
(i) Funkéna mena

Polozky zahrnuté do konsolidovanej G&tovnej zavierky Skupiny su ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom kazda konsolidovana ¢tovna jednotka pdsobi (,funkéna mena*). Konsolidovana uétovna
zavierka k 31. marcu 2020 je prezentovana v eurach (EUR), ktoré su funkénou menou a menou vykazovania
materskej spoloénosti.

(i) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa Gétuju vo funkenej mene, pricom pri Ciastke v cudzej mene sa pouzije
vymenny kurz ECB medzi funk&nou menou a cudzou menou platny v defi uskuto&nenia transakcie. Kurzove
rozdiely zo zudtovania pefiaznych poloziek kurzom, ktory sa lidi od kurzu, v ktorom boli prvotne zauctovane,
sa vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Peniazné aktiva a pasiva
vyjadrené v cudzej mene sa prepoé&itavaju kurzom funkénej meny ECB platnym v sGvahovy den. Nepefiazné
polozky ocenené v realnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaji kurzom platnym v den
stanovenia ich realnej hodnoty. Kurzové rozdiely st zati¢tované ako ostatny prevadzkovy vynos alebo naklad.

Viykaz sthrnnych ziskov a strat a vykaz o finanénej situécii vsetkych spolognosti v Skupine (z ktorych Ziadna
nema funk&nt menu hyperinflagnej ekonomiky), ktorych funk&na mena nie je identickad s menou, v ktorej je
prezentovana tato konsolidovana uctovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

(i) aktiva a pasiva su prepogitané kurzom ku ditu zostavenia prisludnej suvahy;

(i) v kazdom vykaze ziskov a strat st vynosy a néklady prepocitané priemernym vymennym kurzom za
dané obdobie

(iii) polozky vlastného imania su prepocitané historickym kurzom

(iv) vyplyvajlice kurzové rozdiely su vykézané ako Ostatny suhrnny zisk/strata

2.5 Dlhodoby nehmotny majetok

Dihodoby nehmotny majetok sa prvotne ocefuje v obstaravacej cene. Nehmotny majetok sa vykazuje
v pripade, ak existuje pravdepodobnost, Ze otakavany buduci ekonomicky prospech z pouZitia nehmotného
majetku bude plynut aj do Skupiny. Pri naslednom oceneni sa majetok ocefiuje obstaravacou cenou
ponizenou o amortizaciu a pripadné zniZenie hodnoty majetku. Skupina nema Ziaden dlhodoby nehmotny
majetok s neurgitou dobou pouzitelnosti. DIhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnhomerne potas celej
doby predpokladanej Zivotnosti.

Amortizacia nehmotného majetku s uréitou dobou pouzitelnosti sa za¢ina v mesiaci, kedy je zaradeny do
pouzivania.

Nehmotny majetok je odpisovany v stlade so schvalenym odpisovym planom pouZitim metoédy rovnomerného
odpisovania:

Doba pouzitel'nosti

Softvér 3-6

Naklady spojené s vyvojom alebo udrzbou potitadového softvéru su Gétované do nakladov pri ich vzniku.
Naklady, ktoré priamo suvisia s presne definovanym a jedine¢nym softvérom kontrolovanym Skupinou,
ktorého pravdepodobny ekonomicky Uzitok bude prevy$ovat obstaravacie naklady po dobu viac ako 1 roka sa
kapitalizuju ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahfiiaju naklady na pracovnikov podiefajicich sa
na vyvoji softvéru a zodpovedajlci podiel prislusnej rézie.
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2.6 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickych cenach znizenych o opravky a pripadné zniZenie
hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaju naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej polozky
majetku.

Naklady po zaradeni majetku do uzivania sa zahrnu do G&tovnej hodnoty majetku alebo st kapitalizovane len
v pripade, Ze je pravdepodobné, Ze buduce ekonomické uzitky a vydavky, ktoré budu v tejto suvislosti Skupine
plynit mozno spolahlivo stanovit. U&tovna hodnota nahradenej &asti sa odu¢tuje. Ostatna oprava a udrzba
sa Uétuje do ziskov a strat ako naklad v i¢tovnom obdabi, v ktorom boli prislu$né prace vykonane.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku zaginaju v &ase jeho zaradenia do pouzivania. Odpisy ostatneého
majetku sa po&itaju linearne z rozdielu medzi obstaravacou cenou majetku resp. jeho hodnotou po preceneni
a koneé&nou zostatkovou hodnotou po&as nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej Zivotnosti. Mesacna
hodnota odpisov je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou arezidudlnou hodnotou, predeleny
predpokladanou dobou ekonomickej zivotnosti dihodobého hmotného majetku. Nedokon&ené investicie sa
neodpisuju.

Odhadovana doba pouzitelnosti jednotlivych poloziek hmotného majetku spolo&nosti je nasledovna:

Doba pouzitelnosti, v

rokoch
Hnutelné veci a subory hnutelnych veci 3-7
Dopravné prostriedky 5
Ostalny majelok 3-40

Rezidualna hodnota majetku je jeho otakavana predajna cena zniZzena o naklady na uskutotnenie predaja,
ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, ktoré sa ocakavaju na konci jeho Zivotnosti. Rezidualna hodnota
a Zivotnost' aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému suvahovému driu.

V pripade, Ze je U&tovna hodnota majetku vy$sia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota, okamzZite sa
znizi aétovna hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnt hodnotu (Poznamka 2.7)

Zisky alebo straty plynuce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urcia ako rozdiel medzi vynosom a
u¢tovnou hodnotou majetku a su zahrnuté do ziskov a strat ako ostatné (straty)/zisky - netto.

2.7 Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurgitou dobou Zivotnosti (ako napriklad pozemky) nie je odpisovany, avéak kazdorocne sa testuje
na pokles hodnoty. Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonéva vtedy, ked okolnosti
naznadujl, Ze G¢tovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o
ktort uétovna hodnota majetku prevy$uje jeho realizovatelnu hodnotu, a vykazuje sa ako néklad v obdobi,
v ktorom toto zniZenie hodnoty nastalo. Realizovatelnd hodnota predstavuje bud &istu predajnt hodnotu
(redlnu hodnotu znizenu o n&klady na pripadny predaj) alebo uzitkovt hodnotu (sti€asni hodnotu buducich
pefiaznych tokov z daného majetku), podla toho, ktora je vy$sia. Pre Ucely stanovenia poklesu hodnoty sa
majetok zaradi do skupin podla najniz8ich Urovni, pre ktoré existuju samostatné pefiazné toky (jednotky
generujice pefiazné toky). U nefinan&ného majetku, iného ako goodwill, u ktorého do$lo k zniZeniu hodnoty,
sa pravidelne, k datumu savahy posudzuje, & nie je mozné pokles hodnoty zrusit, t.j. rozpustit' prislusne
opravné polozky.

Vsetok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulovane
straty zo zniZenia hodnoty.
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2.8 Finanény majetok
Financ¢né néastroje - kl'icové definicie pojmov pre oceriovanie

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavézku v beznej
transakcii medzi uéastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dékazom redinej hodnoty je cena na aktivnom
trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajuce sa aktiva alebo zévézku sa uskutoéhiuju dostatotne Casto
a v takom objeme, Ze mézu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa meria ako sucin kétovanej trhovej
ceny za jednotlivy majetok alebo zavézok a po&tu nastrojov drzanych Skupinou. Tento postup je aplikovany aj
v pripade, Ze normalny denny objem obchodovania na trhu nepostacuje na absorbovanie drzaného mnozZstva
a zadavanie pokynov na predaj pozicie v jednej transakcii by mohlo ovplyvnit kétovanu cenu.

Metody oceriovania, akymi sii modely penaznych tokov alebo modely zaloZzené na transakciach za obvyklych
podmienok alebo zohladnenie finanénych udajov investorskych spolo¢nosti, sa pouzivaju na meranie reainej
hodnoty urgitych finan&nych nastrojov, pre ktoré nie su dostupné informacie o cenach na externom trhu.

Transakéné néklady su dodatogné naklady, ktoré mozno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo vyradeniu
finanéného nastroja. Dodato&né naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutocnila.
Transaké&né naklady zahfiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov,
ktori konajui ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatelom a obchodnikom, odvody do regulatnych
agentar a blrz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahffiaju prémie alebo
diskonty dihovych nastrojov, naklady na financovanie alebo Interné administrativne naklady alebu naklady na
udrzbu.

Amortizovang hodnota (,AH") je hodnota, za ktoru bol finan&ny nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
znizeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finan&né aktiva znizené o akékolvek opravné poloZky
na otakavané Uverové straty. Casovo rozliseny Grok zahffia amortizaciu transakénych nakladov ¢asovo
rozlisenych pri prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dihového nastroja do splatnej sumy
pouzitim metody efektivnej Grokovej miery. Casovo rozlisené urokové vynosy a ¢asovo rozlisené lrokove
naklady vratane &asovo rozliseného kuponu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo prémie
(vratane pripadnych &asovo rozlisenych poplatkov) nie sU vykazované samostatne a su zahrnuté do
Uctovnych hodnét stvisiacich poloziek vo vykaze o finanénej situacii.

Metéda efektivnej irokovej miery je metdda rozlozenia urokovych vynosov alebo trokovych nakladov pocas
prisluného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravidelna trokova miera (efektivna trokova miera) z
uctovnej hodnoty.

Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy (okrem
buddcich Gverovych strat) po&as ogakavanej zivotnosti finanéného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to
vhodné, na brutto (&tovny hodnotu finan&ného nastroja. Efektivna Urokovéa sadzba diskontuje pefazné toky
nastrojov s variabilnym urokom do nasledujiceho datumu precenenia Urokovej sadzby okrem prémie alebo
diskontu dlhového nastroja, ktoré odrazaju uverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou $pecifikovanou
nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie su precenené, tak aby zohladfiovali trhové sadzby. Takéto
prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov sa amortizuju pocas celej predpokladanej doby Zivotnosti nastroja.
Vypo&et st&asnej hodnoty zahita vietky zaplatené alebo prijaté poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré
st neoddelitelnou stdastou efektivnej urokovej miery. Pri aktivach, ktoré st pri pogiatoénom vykazani pri ich
kupe alebo vzniku uz znehodnotené, sa efektivna Urokova miera upravi o kreditné riziko, t.j. vypocita sa na
zaklade otakavanych peinaznych tokov pri prvotnom vykéazani namiesto zmluvnych platieb.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie.

VEetky finan&né nastroje sa prvotne vykazuju v reélnej hodnote upravenej o transakéné naklady. Realna
hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje transakénou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom
vykazani sa U&tuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakeénou cenou, ktory mozno
dolozit inymi beznymi trhovymi transakciami toho istého nastroja alebo technikou ocefiovania, ktorej vstupy
zahfhaju iba Gdaje z pozorovatelnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre finan¢né aktiva ocefiované
amortizovanou hodnotu vykaze opravna polozka, o vedie k okamzitej uctovnej strate.
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Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — kategérie oceriovania

Spoloé¢nost klasifikuje finan&né aktiva len v kategérii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie
finan&nych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie portfélia suvisiacich aktiv a (ii)
vlastnosti pefiaznych tokov majetku.

Finanéné aktiva - klasifikacia a nasledné oceriovanie — obchodny madel

Obchodny model odzrkadluje, ako Skupina spravuje aktiva za utelom vytvarania pefiaznych tokov, t. j. &i je
cielom Skupiny: (i) vyluéne zinkasovat zmluvné pefiazné toky z aktiv (drzba na ugely zinkasovania zmluvnych
pefiaznych tokov), alebo (ii ) zinkasovat zmluvné pefiazné toky a pefiazné toky vznikajuce z predaja aktiv
(drzba na udely ziskavania zmluvnych pefaznych tokov a pefaZnych tokov z predaja), alebo ak nie je
uplatnitelna ani jedna z poloziek (i) a (i), finan&né aktiva su klasifikované ako stcast ,iného" obchodného
modelu a ocenené pomocou reélnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat.

Obchodny model je ur&eny pre skupinu aktiv (na trovni portfolia) na zaklade v8etkych relevantnych dékazov
o &innostiach, ktoré Skupina vykonava za U&elom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio dostupné v den
hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvaZuje pri uréovani obchodného modelu, zahfiaju Ucel a zloZenie
portfolia a predchadzajlice skisenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prislu$né aktiva inkasované. Obchodny
model, ktory Spolo&nost pouziva, mé za udel drzat finanéné aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné
penazné toky.

Finanéné aktiva — klasifikacia a ndsledné ocenenie — charakteristiky periazného toku

Ak je cielom obchodného modelu drzat’ aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov alebo drzat
finan&né aktiva za Uéelom zinkasovania pefaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, ¢i pefiazneé toky
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov (,SPPI"). Pri tomto posudeni Skupina posudzuje, ¢i su zmluvné
pefiazné toky v stlade so z&kladnymi uverovymi dojednaniami, t. j. Groky zahffiajl iba zohfadnenie Uverového
rizika, ¢asovl hodnotu pefiazi, ostatné zakladné uverové rizika a ziskovl marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu vo&i riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi
uverovymi dojednaniami poskytovania Uverov, finan&né aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade realnej
hodnoty cez vykaz ziskov a strat. Posudenie, &i pefiazné toky predstavuju vyluéne platby istiny a trokov, sa
vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku a peniaze a pefiazné ekvivalenty.
Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné pefiazné toky predstavuju splatku istiny
a troku, ktory zohladriuje ¢asovl hodnotu penazi a preto ich Spolo¢nost’ ocefiuje v amortizovanej hodnote.

Financéné aktiva — reklasifikacia

Finan&né nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model na riadenie portfélia ako celku.
Tato reklasifikacia ma buduci Gginok a prebieha od za&iatku prvého obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po
zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model potas sucasného obdobia a
nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv — opravna polozka z ocakdavanych uverovych strat

Skupina uréuje opravnl polozku z otakavanych uverovych strat na zaklade predpokladaného budiceho
vyvoja, k pohladavkam ocenovanym v amortizovanej hodnote. Skupina vypocitava opravni polozku z
o&akavanych Gverovych strat a vykazuije Cisté straty zo znizenia hodnoty finanénych aktiv ku kazdému datumu
vykazovania. Vypodet opravnej polozky z oCakavanych uverovych strat odzrkadluje: (i) nezaujattu a
pravdepodobnostou vazent sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (ii) Casovu
hodnotu pefiazi a (iii) véetky dostupné a preukdazatelné informacie, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych
nakladov a Usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, su¢asnych podmienkach
a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote st prezentované vo vykaze o finanénej situécii po odpocitani
opravnej polozky z o¢akavanych uverovych strat.
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Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote sU prezentované vo vykaze o financnej situacii po
odpotitani opravnej polozky z o¢akavanych Gverovych strat.

Skupina aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, t. j. meria opravni
polozku z odakavanych Gverovych strat pomocou celoZivotnych otakavanych strat. Spésob akym Skupina
pristupuje k meraniu o&akavanych tUverovych strat je opisany v Poznamke €. 2.12.

Finané&né aktiva — odpis

Skupina odpie finan&né aktiva, vcelku alebo ich &ast, ked Skupina vy&erpala véetky praktické moznosti
spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje ziadne rozumné oCakavanie ziskania tychto
prostriedkov spat.

Finanény majetok - oductovanie

Skupina prestane vykazovat finan&né aktiva, ked (a) boli aktiva splatené alebo pravo k pefiaznym tokom z
tychto aktiv uplynulo alebo (b) Skupina presunula prava k peiiaznym tokom z finanénym aktiva na inu osobu
alebo vstuplla do kvallfikovaného presunu (i) priom prenasala vetky rizika a vyhody plyndce z vlastnictva
aktiva alebo (ii) ani neprena$ala ani si neponechala vetky rizika a vyhody plynice z vlastnictva, ale
nezachovala si kontrolu.

Kontrola bola zachovana, ak zmluvna strana nie je schopna predat’ aktivum v plnom rozsahu neprepojenej
tretej strane.

Pohladavky z obchodného styku a iné pohl'adavky.

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky sa prvotne vykazuju v reéinej hodnote a nasledne su
vykazané v amortizovanej hodnote ziskanej metédou efektivnej arokovej miery.
Poskytnuté pézZicky

Poskytnuté pozitky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote a nasledne su vykazané v amortizovanej hodnote
ziskanej metédou efektivnej Grokovej miery.

2.9 Finanéné zavazky

Skupina ocefiuje v8etky finan&né zavazky v amortizovanej zostatkovej cene pouzitim metody efektivnej
urokovej miery. Najvyznamnej$ou skupinou ostatnych finanénych zavazkov su zavézky z obchodného styku,
zavazky z lizingu a ostatné zavazky.

Zisky a straty vyplyvajuce z finanénych zavazkov sa vykazuju netto vo vykaze ziskov a strat po oductovani
zavazkov, ako aj po&as amortizacie, okrem pripadov, ked sa aktivuju ako naklady na Gvery a pozicky.

Finangny zavazok je oduétovany v pripade, Ze plnenie zavéazku je spinené alebo zrusené alebo stratilo
platnost.

210 Lizing

Aktivum s préavom na uZivanie

Aktivum s pravom na uzivanie vykazuje Skupina v pripade, Ze existuje pravo riadit uZivanie
identifikovatelného aktiva pot¢as obdobia dihgieho ako jeden rok.

Aktivum s pravom na uzivanie majetku sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene, ktora zahffia prvotné
ocenenie lizingového zavazku, véetky lizingové splatky uskutognené pred datumom zacatia lizingu, znizene
o véetky lizingové stimuly a vSetky pociatoéné priame vydavky.

Nasledne sa aktiva s pravom uzivat majetok ocefuju v obstarévacej cene zniZenej o opravky a straty zo

zniZenia hodnoty a upravenej o véetky precenenia lizingového zavézku v suvislosti s prehodnotenim alebo
modifikaciou zmluvy.
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Aktivum s pravom na uzivanie odpisujeme rovnomerne pod&as Zivotnosti. Doba odpisovania tychto aktiv je:
Budovy 2-12 rokov

Lizingovy zavazok

Lizingovy zavazok Uétuje skupina ako zavézok, reprezentujdci povinnost Skupiny uhradzat lizingove splatky.

Lizingové zavazky sa ocefuji v suasnej hodnote buducich lizingovych splatok za podkiadove aktiva
s pravom pouzivat majetok a patria medzi ne fixné platby, variabilné lizingové splatky, ktorych vyska je zavisla
od indexu alebo sadzby, sumy, ktoré by podla o&akavani mala Spolo&nost splatit ako sucast zaruk zvyskove;
hodnoty, cena uplatnenia kipnej opcie, ak si je primerane ista, Ze opciu uplatni a sank&né pokuty za ukonéenie
lizingu. Splatky st diskontované pouzitim implicitnej Grokovej miery lizingu, v pripade ak je lahko stanovitelna.
Pokial nie je lahko stanovitelna, pouZije sa prirastkova Urokova sadzba péZitky Skupiny, za ktoru si vie
aktualne pozicat.

Minimalne lizingové splatky st rozdelené na Groky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
po&as doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili kontantna urokovu sadzbu za obdobie aplikovani na neuhradent
Cast istiny.

Zostatkova hodnota zavazku sa precefiuje, aby odraZala akékolvek opatovné posudenie, modifikaciu &i upravu
fixnych platieb.

IFRS 16 definuje dobu lizingu ako nevypovedatelni dobu, potas ktorej ma najomca pravo kontrolovat
pouzivanie identifikovaného aktiva vratane obdobi, ked si je jednotka dostato¢ne ista, Ze vyuZije opciu na
predizenie lizingu alebo si neuplatni opciu na ukon&enie lizingu. Doba lizingu je dohodnuté na individualne;
baze pre jednotlivé zmluvy a méze obsahovat' rézne podmienky. Pri uréovani doby lizingu Skupina berie do
avahy véetky skuto&nosti a okolnosti, ktoré vytvaraji ekonomicku motivaciu uplatnit opciu na predlZenie alebo
neuplatnit opciu na zrusenie. Opcia je prehodnotena ak nastani vyznamné skuto¢nosti alebo vyznamné
zmeny, ktoré su v ramci kontroly najomcu.

Opcie na prediZenie alebo ukon&enie st zahrnuté v sume lizingov na nehnutelnosti.

Splatky lizingu s dobou prenajmu do jedného roka alebo splatky drobnych lizingov do hodnoty celkovych
splatok v su&asnej hodnote do 10 000 Eur sa uétuju rovnomerne do nakladov potas doby najmu. Naklady na
lizing st prezentované ako ostatné sluzby vo vykaze ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku.

211 Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo &istej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizsia.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, znizenej
o nadklady na predaj. Ubytok zasob sa uétuje v cene zistenej metédou vazeného aritmetického priemeru a
zahfta véetky naklady spojené s obstaranim zasob po odpocitani v8etkych zliav.

2.12 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazujd v ich redlnej hodnote a nasledne je tato hodnota
upravena o &asoveé rozlidenie urokov metoédou efektivnej urokovej miery a o opravnu polozku v pripade, ak je
ich hodnota zniZena. Vykazovanie vynosov je popisané v Poznamke 2.22.

Skupina uplatiiuje zjednoduseny pristup podia IFRS 9 na meranie o¢akavanych Gverovych strat. Na meranie
o&akavanych tverovych strat boli pohladavky z obchodného styku zoskupené podfa spolocnych charakteristik
uverového rizika a dni po splatnosti. Miera o&akavanych Gverovych strat je stanovena na zéklade platobnych
profilov predajov potas obdobia 12 mesiacov pred 31. marcom 2020 a prisludnych historickych Uverovych
strat zaznamenanych v tomto obdobi. Takto stanovené miery Uverovych strat su nasledne upravené tak, aby
odzrkadlovali makroekonomické ukazovatele, ktoré ovplyviuju platobnu disciplinu zékaznikov. Skupina
identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti krajin, v ktorych preddva tovar a poskytuje sluzby ako
najrelevantnej$ie faktory. Na zaklade o&akavaného vyvoja tychto ukazovatelov, Skupina upravuje historicke
miery Uverovych strat.
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U¢tovna hodnota majetku sa zniZi pouzitim G&tu opravnej polozky, a vy$ka straty sa zauctuje do ziskov a strat
ako ,ostatné prevadzkové naklady". V pripade, Ze sa pohladavka stane nevymozitelnou, odpi$e sa voci U¢tu
opravnej polozky k pohladédvkam z obchodného styku. Nasledne ziskané sumy, ktoré boli odpisane, sa
zal&tuja do ziskov a strat v prospech ,ostatnych prevadzkovych nakladov”.

2.13 Peniaze a pefnazné ekvivalenty

Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z peiiaznych prostriedkov v pokladni a v bankach s
dobou splatnosti tri mesiace a menej. Skupina ocefiuje penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty v
amortizovanej hodnote na zaklade toho, Ze ich Skupina drzi na ziskanie finanénych prostriedkov a pefazne
toky zodpovedaju len istine a arokom.

Vo vykaze pefnaznych tokov zahfiaju penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznu hotovost, neterminované
vklady v bankach, iné kratkodobo likvidné vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti
neprevysujlcou tri mesiace a kontokorentné uvery.

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa vykazuju v Gétovnej hodnote zistenej metddou efektivne;
urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené pravo s nimi nakladat, su vylu¢ené z
pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre Ugely zostavenia vykazu pefaznych tokov. Zostatky,
ktoré mézu byt pouZité na vymenu alebo Uhradu zavazkov viac ako dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa
zostavuje konsolidovana Gétovna zavierka, su vykazané ako dlhodobe aktiva.

2.14 Zakladné imanie

Kmefiové akcie sa klasifikujti ako vlastné imanie. Dodato&né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu
novych akcii, sa po odpoé&itani vplyvu na dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov z
emisie.

2.15 Rozdelenie dividend

Vyplata dividend akcionarom spolo&nosti sa vykazuje ako zavézok a znizuje vlastné imanie v obdobi, kedy
bolo rozdelenie schvalené akcionarmi spolo¢nosti.

216 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolo¢nosti podla sa podla §67 Obchodného zakonnika.
Minimalna predpisana vyska rezervného fondu je $pecifikovana v § 217 Obchodného zakonnika. Spolocnost
je povinna tvorit zakonny rezervny fond vo vyske 10% zo zakladného imania pri vzniku spoloCnosti. Zakonny
rezervny fond sa musi povinne roéne dopliiat v minimalinej vyske 10 % z Eistého zisku spoloZnosti a minimaine
do vy$ky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Tento fond méze byt pouzity iba na navysenie
zakladného imania, na Ghradu strat spolo&nosti a nesmie sa pouzit' na vyplatu dividend. Vypocet rezervného
fondu je uskutoneny v sulade so slovenskymi pravnymi predpismi.

217 Pozicky

Zavazky z pozitiek sa pri prvotnom zau&tovani ocenia ich redlnou hodnotou znizenou o naklady na transakciu.
V nasledujticich obdobiach sa pézieky vykazuju v tejto hodnote upravenej o &asové rozli$enie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov ziskanych &erpanim péziéky (po odpotitani sUvisiacich transakénych nakladov) a

nominalnou hodnotou istiny pouZitim metddy efektivnej urokovej miery.
P6zitky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky ak Skupina nema bezpodmiene¢né pravo odloZit' vyrovnanie

zavézku po dobu minimalne 12 mesiacov od datumu stvahy. Naklady stvisiace s p6zi¢kami su kapitalizované
v slllade s revidovanym IAS 23.
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2.18 Daii z prijmov
(i Splatna dari z prijmov

Splatna dar je po&itana na zaklade platnych zakonov v stvahovy def v krajinach, kde dcérske spolo¢nosti a
pridruzené spolo&nosti pdsobia a vytvaraju zdanitelny prijem. Daf z prijmov je vypocitana zo zakladu
vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripogitatelné a odpocitatefne
poloZky z titulu trvalych a dogasnych Uprav darfiového zakladu a umorenia straty. Dafiovy zavézok je uvedeny
po znizeni o preddavky na dai z prijmov, ktoré Skupina uhradila v priebehu roka. V pripade, Zze uhradene
preddavky na dah z prijmu v priebehu roka su vyssie ako dafiova povinnost za tento rok, Skupina vykazuje
vyslednu darovu pohladavku.

(i) OdloZena dari z prijmov

Odlozena dail z prijmov sa v konsolidovanej Utovnej zavierke U¢tuje sivahovou metédou, na zaklade
dodasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich G¢tovnou hodnotou. O odloZenej dani
sa neudtuje, ak sa tyka prvotného G&tovania o majetku alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktora nie je
obstaranim iného podniku, ak v &ase transakcie nie je ovplyvneny Uctovny ani dafovy zisk alebo strata.
Odlozena dan sa vypogita pouzitim platnej dafiovej sadzby a platnych dafiovych zakonov, resp. zakonov ktoré
sa povaZuju za platné k stivahovému diiu, a u ktorych sa o&akava ze budu platit v ¢ase realizacie do¢asnych
rozdielov. Odlozené dariové pohladavky sa zau&tuju v rozsahu ich realizovatefnosti, t.j. ak je pravdepodobne
Ze dogasné rozdiely budl uplatnené voci dosiahnutému zdanitelnému zisku.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa kompenzuju iba v pripade, Ze Skupina ma zo zakona vykonatelné
pravo kompenzovat splatné darové pohladavky so splatnymi dafovymi zavazkami toho istého dafoveho
tradu bud v pripade jednej zdanovanej spolo&nosti alebo réznych zdafiovanych spolognosti ak je zamer
vyrovnat pohladavky alebo zavazky v Cistej vyske.

2.19 Rezervy/ Podmienené zavazky

Rezerva je zavazok predstavujici existujicu povinnost Skupiny, ktord vznikla z minulych udalosti aje
pravdepodobné, Ze v budUcnosti zniZi jej ekonomické uzitky. Rezervy st zavazky s neurcCitym Casovym
vymedzenim alebo vy$kou a ocefujl sa odhadom v sume potrebnej na spinenie existujicej povinnosti ku dfu,
ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Rezervy sa ocefuju v su¢asnej hodnote vydavkov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktora odréZa suéasné trhové odhady hodnoty pefiazi v danom &ase a rizika, ktoré su
pre zavéazok $pecifické. Zvysenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy urok.
Podmienené zavézky sa v konsolidovanej stivahe nevykazuju. Vykazuju sa v poznamkach ku konsolidovane;
ustovnej zavierke za predpokladu, ze moznost Ubytku zdrojov predstavujucich ekonomické benefity nie je
vzdialena.

2.20 Zamestnanecké pozitky
() Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do $tatneho a sukromného programu ddchodkového zabezpedenia so stanovenymi
prispevkami. Skupina odvadza pocas roka prispevky do $tatnych programov nemocenského, zdravotného,
penziiného a socidlneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v zékonom stanovenej vyske
vychadzajucej z hrubych miezd. Pogas celého obdobia Skupina odvadzala tieto prispevky do tejto schémy vo
vyske max. 352% (2019: 35,2%) z hrubych miezd az do vysky mesacného platu v silade s platnou
legislativou, pri¢om prispevky zamestnancov predstavovali dal$ich 13,4% (2019: 13,4%). Naklady na uvedené
odvody uhradené Skupinou sa G&tuju do ziskov a strat v tom istom obdobi ako prisludné mzdoveé naklady.
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(i)  Bonusové programy

Zavazky zo zamestnaneckych vyhod vo forme bonusovych programov su evidované v ostatnych kratkodobych
z4avéazkoch, ked nie je Ziadna realna alternativa ako vyrovnat zavazok, a je splnena minimalne jedna z tychto
alternativ:

- existuje oficlainy plan bonusov a &iastky, ktoré maju byt vyplatené mozu byt jednoznaéne uréené pred
datumom, ako su vydané finanéné vykazy

- skasenosti z minulosti vytvorili reélne otakavania zamestnancov, Ze dostanu bonus alebo podiel na zisku,
pricom hodnota mdze byt uréena pred vydanim finanénym vykazov

Otakava sa, Ze zavazky vyplyvajlce z vyplaty bonusov budd vysporiadané do 12 mesiacov, a su vytvarané

v Ciastke, v ktorej sa predpoklada, ze budl vyplatené.

2.21 Elektronicky odpad

Skupina pravidelne prispieva spolo&nostiam, ktoré sa zaoberaju odstranenim elektronického odpadu, ¢im
Skupina plni svoju zakonn( povinnost predpisanu pre importérov elektronickych zariadeni. Spolo¢nosti, ktorym
Skupina prispieva st zodpovedné za odstranenie a recyklaciu elektrickych a elektronickych produktov.
Prispevky su poéitané na zaéklade mnoZstva produktov predanych na trh pocas G¢tovného obdobia.
V nadvéznosti na to Spolognost neuétuje o ziadnych dalsich zavazkoch v stvislosti s touto povinnostou.
Prispevok je vo vykaze ziskov a strat zahrnuty v poloZke ostatné naklady na hospodarsku &innost'.

2.22 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu za predaj tovaru a sluzieb v rdmci beznych &innosti Skupiny, po odpocitani
dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po eliminacii predajov v ramci Skupiny.

Skupina vykazuje vynosy v &ase, ked sa kontrola nad produktom/sluzbou prevedie na klienta. Skupina
aplikovala patkrokovy model vykazovania vynosov pozostavajuci z tychto krokov:

Identifikovanie zmluvy
Identifikovanie povinnosti
Ur&enie ceny

Priradenie ceny k povinnostiam
Vykazanie vynosov

agroN=~

Skupina hodnoti svoje obchodné zmluvy s ciefom identifikovat, & vystupuje ako poskytovatel alebo
sprostredkovatel. Skupina na zaklade hodnotenia usudila, ze vo v8etkych obchodnych zmluvach vystupuje
ako poskytovatel, nakolko predstavuje zaviazanu stranu vo vaésine obchodnych zmlav, znasa rizika zmeny
cien a je vystavena inventarnym a kreditnym rizikam. Transakéna cena sa priraduje ku kazdej povinnosti
plnenia na zaklade samostatnych predajnych cien uréenych pre kazdy predany tovar.

Vsetky trzby v Skupine vznikaju z prevodu tovaru a sluzieb v danom momente.
(i) TrZzby za tovar - maloobchod

Skupina prevadzkuje siet maloobchodnych predajni pre predaj spotrebnej elektroniky a podobnych produktov.
Vynosy sa zauétuju v &ase predaja tovaru zakaznikovi. Predaj v rdmci maloobchodu sa uskutogiuje
v hotovosti, kreditnou kartou alebo prostrednictvom splatkového predaja cez externé splatkové spolonosti.
Skupina si buduje vernostny program zakaznikov, blizsie informécie su uvedené v poznamke 2.25.

(ii) Trzby za tovar — velkoobchod

Vynosy z predaja tovaru sa zaGdtuju v &ase, ked spolo¢nost v Skupine doda vyrobky velkoodberatelovi,
velkoodberatelovi vznikne pravo rozhodnit sa o spdsobe predaja a cene vyrobkov a neexistuje Ziadna
nesplnena povinnost, ktora by mohla ovplyvnit' prijatie tovaru velkoodberatelom. Tovar sa nepovazuje za
dodany, pokym nie je odoslany na konkrétne miesto uréenia, riziko poskodenia a straty nepreberie
velkoodberatel, velkoodberatel nepreberie tovar v sulade s podmienkami zmluvy.
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(i) TrZby za tovar — internet

Vynosy z predaja tovaru cez internetovy predaj sa zauétuju v &ase, ked spolo¢nost v Skupine doda vyrobky
internetovému zakaznikovi.

(iv)  TrZby za sluzby

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé finanéné spolotnosti. Za tleto
sluzby dostava dohodnut( proviziu vyjadren ako percentuélny podiel z obratu, ktory uvedené externé
finanéné spolo¢nosti dosiahnu.

(v)  Vynosové troky

Vynosové uroky sa G&tuji na zakiade asového rozlisenia metédou efektivnej Grokovej sadzby.

2.23 Statne dotacie

Statne dotacie vykazuje Skupina a2 ked je takmer isté, Ze su splnené vSetky podmienky savisiace s dotaciou
a sU&asne, Ze sa dotacia poskytne. Statne dotacie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat po¢as uctovnych
obdobi, v ktorych Skupina vykazuje suvisiace naklady, na kompenzaciu ktorych st dotacie uréené. Spolocnost
uplattiuje vynosovy pristup, podla ktorého je dotacia vykazovana vo vykaze ziskov a strat po¢as jedného alebo
viacerych u¢tovnych obdobi. Statna dotacia, ktora sa stane pohladéavkou ako kompenzécia za uZ vzniknuté
naklady alebo straty, alebo $tatna dotacia poskytnuta s ciefom okamzitej finanénej pomoci Skupiny bez
buducich suvisiacich nakladov, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom sa stala pohladavkou.
Spolo&nost vykazuje prijaté &tatne dotacie vztahujuce sa k prevadzke v rdmci ostatnych prevadzkovych
VYNnosov.

2.24 Rezervy
Rezerva na predizent zéruku

Rezerva na predizent zaruku predstavuje budice naklady Skupiny, ktoré suvisia s poskytovanim sluzby
buducich pozaruénych oprav tovaru pre svojich zakaznikov. Vyska tvorby tejto rezervy je vypocitana na
zaklade analyzy externych konzultantov a bude priebezne prehodnocovana na zéaklade buducich ziskanych
adajov. T4to prediZzena zaruka nepredstavuje samostatnu povinnost' pinenia v zmysle IFRS 15.

2.25 Zmluvné pasivum — zakaznicky vernostny program

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne urcitd stanovenu hranicu. Tieto body mézu byt
zakaznikmi pouzité ako zlava pri dal$ich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskuto¢nenia pévodného nakupu.

Body predstavuju materialne pravo zakaznika, na ktoré by inak nemal narok, preto prislub poskytnutia tychto
bodov zakaznikom predstavuje osobitné zmluvné pasivum. Cena transakcie je alokované na tovar a body na
zaklade samostatnych predajnych cien. Samostatni predajni cenu za bod Skupina odhaduje na zaklade
predpokladaného budlceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného roka ana zaklade minulych
skusenosti. Vy$ka zmluvného pasiva zodpoveda odhadu budlceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného
roka. Zmluvné pasivum je kratkodobého charakteru, pretoZze body z realizovaného nékupu musia byt
vyéerpané do jedného roka, odkedy bol nakup realizovany.
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3. Riadenie finanénych rizik spolo¢nosti

3.1 Finanéné riziko

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava ju vystavujda réznym finanénym rizikam: trhové riziko (vratane rizika zmeny
urokovych sadzieb, dopadov zmien vymennych kurzov a cenového rizika), Uverové/kreditné riziko a riziko
likvidity. Hlavné finan&né nastroje Skupiny si pohladavky a zavézky z ohchodného styku, tvery, lizingovy
zavézok, pefiazné prostriedky a ekvivalenty.

Riadenle tohto rizika je vykondvané na zaklade postupov schvélenych predstavenstvom spolognosti.
Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme, ako aj pisomné postupy pre
jednotlivé $pecifické oblasti, ako je napriklad riadenie kreditného rizika a riadenie rizika likvidity.

() Trhové riziko

a)  Menové riziko

Skupina podnika prevazne na slovenskom a &eskom trhu a jej trzby st v mene EUR alebo CZK. Vé&csina
nakladov je klasifikovana v mene EUR. Skupina nema definované explicitné pravidla na riadenie menového
rizika.

Ak by k 31. marcu 2020 poklesol/vzrastol kurz CZK vog&i EUR o 10%, hodnota vysledku hospodérenia by sa
Zlepsila/zhorsila o 0,29 mil. EUR.

b) Cenové riziko

Skupina neinvestuje na finan&nych trhoch, preto nie je ani vystavena riziku zmeny cien finanénych nastrojov.
c) Riziko tirokovej sadzby ovplyvriujiice redinu hodnotu a pefiazné toky

Kedze Skupina nema vyznamné uUrolené aktiva, zisky a pefiazné toky z prevéadzkovej ¢innosti nie su
podstatne ovplyvnené zmenami trhovych Grokovych sadzieb. Riziko Urokovej sadzby méZe vyvstat v suvislosti
so zavazkami z finan¢ného leasingu a Uverov.

Ak by boli irokové sadzby z Gverov s variabilnou tGrokovou sadzbou &erpanych Skupinou o jednu desatinu
nizgie/vy$sie ako boli pocas obdobia dvanastich mesiacov obdobia kongiaceho 31. marca 2020, pricom vSetky
ostatné premenné by ostali konstantné, zisk pred zdanenim by bol vy$3i/niz8i o priblizne 86 tisic EUR (2019:
6 tisic EUR).

K 31. marcu 2020 Skupina &erpala uver v hodnote 1 129 tis. EUR a v roku 2019 v hodnote 4 263 tis. EUR.
(i) Uverové/Kreditné riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty Skupiny, ak odberatel alebo protistrana finanéného nastroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavazkov. Uverové riziko vznika Skupine hlavne z titulu splatkového predaja a nakupu
prostrednictvom platobnych kariet. Tu véak treba uviest Zze uvedené pohfadavky vznikaju voci finanénym
inétituciam s vysokou bonitou (Poznamky 8 a 11).

Rating pohladavok z obchodného styku podla spolo&nosti Moody'’s je uvedeny v nasledovnej tabutke:

K 31. marcu K 31. marcu
2020 2019
Splatkové spolo€nosti 695 844
Pohladavky z obchodného styku s ratingom A3 (Moody's) 168 1293
Spoloénosti bez ratingu 10 289 11 480
11 152 13 617
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Kreditné riziko Skupiny méze vzniknut aj voti velkoodberatelom. Skupina riadi toto riziko tym, Ze jednotlivym
velkoobchodnym zékaznikom stanovuje kredit limity. Velkoobchodny predaj na fakturu je povoleny iba
zakaznikom s ur&itou kreditnou histériou. Uhrada pohlad4avok méze byt ovplyvnena aj ekonomickymi faktormi,
avsak manazment veri, e neexistuje Ziadne vyznamné riziko, ktoré by mohlo ovplyvnit splatenie pohladavok,
mimo pohladavok, ku ktorym je uz vytvorena opravna polozka.

V stvislosti s eliminaciou rizika tykajuceho sa bankovych uétov, Skupina vstupuje do transakcii iba
s finanénymi in&titiciami s vysokou bonitou (Poznamky 8 a 11).

V nasledujucej tabulke su uvedené zostatky u bank k suvahovému driu:

K 31. marcu K 31. marcu
2020 2019
Banky s ratingom A2* 3945 2 929
Banky s ratingom A3 * 7734 1234
11 679 4163

*) na zéklade Moody's k 31.marcu 2020
(i) Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, Ze Skupina méze mat tazkosti so splnenim svojich povinnosti v suvislosti
s finanénymi zévézkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamend udrzanie si dostatotného mnozstva
likvidnych pefiaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnosti finangnych
prostriedkov prostrednictvom eéte negerpanych tverovych liniek a moZnosti uzatvarat' trhové pozicie.

Skupina manazuije riziko likvidity prostrednictvom vyuzivania averovych liniek v celkovej vyske 23 661 tisic
EUR za nasledovnych tverovych podmienok: 1M EURIBOR meneny mesaéne + 0,8% alebo 1D PRIBOR
meneny mesacéne + 0,8%, ktoré by mali pokryvat kratkodobé potreby pefiaznej hotovosti, pripadne slizia na
pokrytie bankovych garancii. Tieto prostriedky financovania, st vyuzivané hlavne po¢as roku, aby pokryvali
fluktuacie pracovného kapitalu. Skupina pravidelne monitoruje svoju finanénu situaciu, ku 31. marcu 2020.
Skupina &erpala uver vo vyske 1 129 tis. EUR. Skupina tiez vyuZiva obchodné podmienky medzi Skupinou
a jej dodavatelmi, aby si zabezpecila svoje finanéné potreby. Splatnost zavazkov jednotlivych dodavatelov sa
pohybuje v priemere medzi 45 az 60 dni.

Skupina monitoruje pohyby pemaznych prostriedkov na svojich bankovych uétoch a pravidelne pripravuje
predpovede periaznych tokov nasledovnych spésobom.

1) o¢akavané prijmy pefiaznych prostriedkov z hlavnych ¢innosti Skupiny
2) otakavané vydavky penaznych prostriedkov zabezpetujice ¢&innost Skupiny, ktorée vedu
k vysporiadaniu zavazkov Skupiny, vratane darovych zavazkov

Predpoved penaznych tokov sa pripravuje mesaéne. V hiavnej sezéne, ktorou je posledny kalendarny stvrtrok,
sa predpovede pefiaznych tokov pripravuji na dennej baze. V tychto predpovediach sa identifikuju okamzité
potreby hotovosti, a v pripade, Zze Skupina disponuje vofnymi pefiaznymi prostriedkami uklada ich na
kratkodobé terminované vklady.

V tabulke, ktora je uvedend nizsie, Skupina uvadza jednotlivé finanéné zavéazky podla ich splatnosti:

Menej ako 1 rok 1-viac rokov

K 31. marcu 2020
Zavazky z lizingu (Poznamka 15) 12 212 70 455
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 55 766 =
Ostatné zavéazky vynimajuc tie, ktoré nespadaju do pésobnosti IFRS 7
(Poznamka 17) 137 -
Kontokorentny Uver 1129 -
Uver 5 >

69 244 70 455

22



NAY a.s.
Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke za rok kongiaci 31. marca 2020 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurdpske;j unii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

K 31. marcu 2019
Zavéazky z lizingu (Poznamka 15) -
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 43 575 )

Ostatné zavazky vynimajlc tie, ktoré nespadaju do pdsobnosti IFRS 7

(Poznamka 17) 171 =

Kontokorentny Gver 4263 o

Uver - "
48 009

Skupina nemala ziadne derivaty v rokoch 2020 a 2019.
3.2 Riadenie kapitalového rizika

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalového rizika je zabezpetit schopnost Skupiny pokratovat vo svojich
ginnostiach, navratnost’ kapitalu pre akcionarov, UZitok pre ostatnych majitelov podielov a udrZat optimalnu
Strukturu kapitalu pri znizeni nakladov. K 31. marcu 2020 manazment Skupiny riadil kapitél vykazany podfa
IFRS v hodnote 28 158 tisic EUR (k 31. marcu 2019: 22 568 tisic EUR).

Aby Skupina mohla udrzat' alebo upravit' §truktiru kapitalu, méZe upravit vy8ku vyplacanych dividend, vratit
kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok s ciefom znizit' dih.

Za najrelevantnej$i ukazovatel pri riadeni kapitalového rizika povazuje Spolocnost ukazovatel navratnosti
investicie (ROI). Manazment oakava, Ze névratnost investicii bude vy$sia ako vynosnost vkladov na beznych
uétoch. Skupina tiez monitoruje iné ukazovatele ako napriklad rentabilitu aktiv (ROA) a navratnost kapitalu
(ROE).

Pre akciové spolo&nosti vyZaduje slovenska legislativa kapitalové minimum 25 tisic EUR. Skupina spifa tieto
poziadavky k 31. marcu 2020 a 31. marcu 2019.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Ustovna hodnota véetkych finanénych nastrojov Skupiny je priblizne rovna ich reainej hodnote. Uctovna
hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, pohfadavok po odpogitani opravnej polozky
k pohladavkam, zavazkov z obchodného styku a zavézkov z lizingu je priblizne rovna ich realnej hodnote.
Realna hodnota finanénych zavazkov pre Ugely vykazovania je odhadnuté diskontovanim buducich cash flow
pri su¢asnej trhovej urokovej miere.

Redlna hodnota pohladévok je vypotitana ako suma buducich pefiaznych tokov pouzitim prislusnych

diskontnych faktorov. Diskontné faktory, ktoré zodpovedaju sti¢asnym trhovym podmienkam v stvahovy den,
st zakladné trokové sadzby NBS, ku ktorym je pripotitana marza v zavislosti od kreditného rizika odberatefa.
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4, Zasadné uétovné odhady a usudky

Skupina uskutogiiuje odhady a pouziva predpoklady ohladne budtcich obdobi. Vysledne ugtovné odhady sa
podla ich definicie zriedka rovnaijt skuto&nym vysledkom. Dalej v texte uvadzame odhady a predpoklady, ktore
nesu vyznamné riziko, ze v nasledujicom obdobi bude potrebné vykonat vyznamnu Upravu uctovnej hodnoty

majetku alebo zavazkov.
(i) Uplatenenie opuif

IFRS 16 definuje dobu lizingu ako nevypovedateln dobu, pocas ktorej ma najomca pravo kontrolovat
pouzivanie identifikovaného aktiva vratane obdobi, ked si je jednotka dostatotne ista, Ze vyuzije opciu na
predizenie lizingu alebo si neuplatni opciu na ukoncenie lizingu. Skupina aktaine nepredpoklada, Ze by svoje
opcie nevyuzila a preto je aj tato doba zahrnuta do vypottu doby lizingu.

(i) Vernostny klub

Skupina si buduje vernostny program z4kaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne uréita stanovent hranicu. Tieto body mozZu pyt'
zakaznikmi pouZité ako zlava pri daléich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedneho

roka od uskutotnenia povodného nakupu.

Body predstavuju materialne pravo zakaznika, na ktoré by inak nemal narok, preto prisfub poskytnutia tychto
bodov zakaznikom predstavuje osobitné zmluvné pasivum. Cena transakcie jc alokovana na tovar a body na
zéklade samostatnych predajnych cien. Samostatnl predajn cenu za bod Skupina odhaduje na zaklade
predpokladaného buduceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného roka ana zaklade minulych
skusenosti. Vy$ka zmluvného pasiva zodpoveda odhadu budticeho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného
roka. Zmiuvné pasivum je krétkodobého charakteru, pretoZze body 2 realizovaného nakupu musia byt

vyéerpané do jedného roka, odkedy bol nakup realizovany.

Vyska zaugtovaného zmiuvneho pasiva zodpoveda odhadu buduceho pouzitia bodov platnych ku koncu
bezného roka. Pri uréovani hodnoty zmluvného pasiva z vernostnych kariet, Skupina pouzila percento
exspirovanych bodov vo vyske 27 % (2019: 25%) do obdobia jedneého roka. Hodnota tohto vynosu je k 31.
marcu 2020 vo vyske 1424 tisic EUR (k 31. marcu 2019: 1 323 tisic EUR). Ak by percento vyuzitelnosti bodov
bolo 0 10% vy&sie alebo nizsie ako odhad pouzity manazmentom K 31. marcu 2020, potom by muselo byt
zmluvné pasivum vyssie alebo nizsie o 158 tisic EUR (k 31. marcu 2019: 194 tisic EUR).

(i)  Opravné poloZka k zasobam

Ak obstaravacia cena alebo viastné naklady zasob su vyssie ako ich Cista realizaéna hodnota ku diu, ku
ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, vytvara sa opravna polozka K z&s0bam vo vyske rozdielu medzi ich
ocenenim v U&tovnictve a ich Cistou realizagnou hodnotou. Gista realizadna hodnota je predpokladana
predajna cena zasob znizena o predpokladané naklady na ich dokoné&enie a naklady suvisiace s ich predajom.

Skupina ma uzavreté dohody s dodavatelmi na zaklade ktorych si zabezpeduje hodnotu zasob vodi v?raznym
vykyvom predajnych cien na trhu formou cenovej ochrany skladu. Vychadzajuc z historickych tdajov existuje
iba minimalne riziko vyznamného poklesu hodnoty zasob spdsobeneho negativnym vyvojom trhovych cien.

(iv)  Zarucné opravy

Skupina ma s takmer vsetkymi dodavatelmi zmluvne dohodnuté podmienky procesu zarugnych reklamacii, na
zaklade &oho Skupina prenasa zodpovednost za zaruéné reklamacie na dodavatelov v plnom rozsahu.
Skupina preto uctuje o rezerve na zaruéné reklamacie len v rozsahu pravdepodobnych vlastnych vydavkov na
reklamacie vybranych znaciek, ktorych je Skupina autorizovanym distributorom. Vyska tychto viastnych
vydavkov je vypotitana na zaklade historickych udajov ako percento z trZieb za sledované obdobie
a predstavuje priblizne 0,05% z roéného obratu. Ostatné reklamécie, ktoré pine znasa dodavatel na svoje

naklady, nie st predmetom tvorby rezervy.
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Rezerva na pred/i'em’/ zaruku

Rezerva na predizenl zaruku predstavuje budice naklady Skupiny, ktoré suvisia s poskytovanim sluzby
buducich pozaruénych oprav tovaru pre svojich zakaznikov. Vy$ka tvorby tejto rezervy je vypocitana na
zaklade analyzy externych konzultantov a bude priebeZne prehodnocovana na zaklade buducich ziskanych
udajov.

5.  Struktura skupiny

K 31. marcu 2020 mala Skupina tri dcérske spoloénosti:

Majetkova
Obchodné meno Krajina registracie ucast’ Rozsah &innosti Adresa
Maloobchodny predaj spotrebnej Chlumecka 1531, 19 819
Electro World s.r.o.  Ceska republika 100% elektroniky a inych tovarov Praha

Staré Grunty 18
Vyvoj softvérovych aplikaciia 841 04 Bratislava -

Naytrolabs, s.r.o. Slovenska republika 76%  softvérovych sluZieb mestska ¢ast Karlova Ves
Starhradska 6, 851 05
Fotomat, s.r.o Slovenska republika 70% Fotografické sluzby Bratislava

Spolognost NAY a.s. dia 11. augusta 2014 kapila 100% obchodné podiely v spoloénostiach Electro World
s.r.o. a Electro World (Slovak Republic), s.r.o.. Dia 27. novembra 2014 sa uskuto¢nilo mimoriadne valne
zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zrudeni bez likvidacie dcérskej spoloénosti Electro World (Slovak Republic),
s.r.o. ku ditu 1. decembra 2014 jej zlG&enim so Spolo&nostou NAY a.s.. Kipna cena za spolo&nost’ Electro
World s.r.o. predstavovala 1500 tisic EUR a bola splatend vroku 2017. Spolo¢nost zarovefi obdrzala
kompenzéaciu vo vyske 673 tisic EUR za ¢isté straty do datumu nadobudnutia kontroly. Kipna cena za
spolo&nost’ Electro World s.r.o. (Slovak Republic), s.r.o. predstavovala 1 Euro. Spolo¢nost Electro World
(Slovak Republic), s.r.o. k datumu akvizicie prevadzkovala 4 predajne na tuzemi Slovenskej republiky, ktoré
nasledne prebrala Spolo&nost NAY a.s. pod svoju spravu. Spolo&nost Electro World s.r.o. prevadzkovala k
datumu akvizicie 20 maloobchodnych predajni v Ceskej republike a bola jedna z najvaésich predajcov
elektroniky a elektrospotrebitov na danom trhu, hlavne prostrednictvom kamennych predajni. Spolo&nost
Electro World s.r.o. dosahovala v poslednych rokoch stratu.

Z akvizicie Skupina otakava vyznamny rast trhového podielu a usetrenie nakladov zo synergickych efektov.
Na zaklade pozitivneho vyvoja v dcérskej spolo¢nosti Electro World s.r.o. Ceska republika Skupina uhradila
podmieneny zavazok v hodnote 5% prirastku viastného kapitélu za obdobie od datumu akvizicie do 30. aprila
2017 vo vyske 110 tisic EUR.

Na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spoloénosti zo dfia 4. decembra 2017 bola za Ucelom
roz$irenia podnikania v oblasti vyvoja softvérovych aplikacii a softvérovych sluzieb zalozena spolocnost
NAYTROLABS, s.r.o. Spolognost NAYTROLABS, s.r.o. bola zaloZzena dita 8. januara 2018 a zapisana do
Obchodného registra dita 26. januara 2018. Diha 12. marca 2019 Spolo¢nost uzavrela zmluvu o prevode 10%
obchodného podielu v dcérskej spolognosti NAYTROLABS, s.r.o. Podiel Spolo¢nosti na zakladnom imani
dcérskej spolo¢nosti po predaji ¢asti podielu je 76%.

Dfia 17. janudra 2020 Spolo&nost vstipila do spolo&nosti Fotomat, s.r.o formou navy$enia zakladného imania
spoloénosti, kedy sa zaviazala prebrat zavazok na penazny vklad vo vyske 16 800 EUR. Vklad bol splateny
dna 17. januéra 2020. Podiel Spolo&nosti na zakladnom imani dcérskej spolo&nosti po navy$eni zakladného
imania v spolo&nosti Fotomat, s.r.o. je 70%. Zapis tejto skutonosti bol v Obchodnom registri vykonany dia
30. maja 2020.

Spolo¢nost dita 23. marca 2015 bola jednym zo zakladatefov dcérskej spolognosti Amico Finance a.s. za
ugelom vykonu podnikatelskej &innosti najma v oblasti sprostredkovania a poskytovania Uverov a péZiciek so
zakladnym imanim 600 000 EUR. Spolo&nost mala v dobe vzniku 69% podiel na zékladnom imani dcérske;
spoloé&nosti. V priebehu roka Spoloénost navysila svoj podiel v Amico Finance a.s. na 80,5% k 31. decembru
2015. Amico Finance a.s. bola zapisana do Obchodného registra 10. aprila 2015. V priebehu roku 2016
Skupina znizila svoj podiel na 69%.
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Ukonéené ginnosti

Dia 23. oktébra 2018 Skupina uzavrela dohodu s tretou stranou za ucelom odpredaja 69% podielu
v spolo&nosti Amico Finance a.s.. Predaj podliehal schvaleniu regulatora domaceho finan¢ného trhu. Udaje za
spolo&nost Amico Finance a.s. sU v tejto U&tovnej zavierke vykazané ako ukongené &innosti za obdobie
kondiace 31. marca 2019. Detail je uvedeny nizie:

Finanéné vysledky a cash flow

Finanéné vysledky a cash flow st vykazané za obdobie 1.4.2018 az 23.10.2018. Predchadzajice uctovne
obdobie je obdobie od 1.1.2018 — 31.3.2018.

23.10.2018  31.3.2018

Vynosy 1552 746
Naklady -3 053 -1207
Finanéné vynosy 731 245
Finanéné naklady -105 -43
Ziskistrata z ukonéenych ¢innosti -876 -259
Zisk/strata z ukoné&enych éinnosti pripadajtca na akcionarov materskej spolocnosti -604 -179
Zisk z predaja dcérskej spolo¢nosti 1639

Nekontrolovatelny podiel 947

Celkovy zisk/strata z ukoncenych éinnosti 1711 -179
Cash flow z prevadzkovych €innosti - 2429 -365
Cash flow z investi¢nych ¢innosti /vratane predaja dcérskej spoloénosti/ 3235 245
Cash flow z finanénych €innosti 804 -1379
Cash flow z ukonéenych &innosti 1610 -1 499

Predajna cena za spolo&nost Amico Finance a.s. predstavovala 455 tisic EUR a bola splatend v roku 2018.
Spolognost zaroveti obdrzala platbu vy$ke 2 050 tisic EUR ako kompenzéciu za prispevky, ktoré postupne
vkladala do ostatnych kapitalovych fondov spolo¢nosti.

Detail predaja dcérskej spolo¢nosti
Prijem z predaja

Kapna cena podielu 455
Kompenzacia prispevkov do ostatnych kapitalovych fondov 2 050
Cisté aktiva -81
Nekontrolujuci podiel 947
Zisk z predaja skupiny 1639
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Hodnota &istych aktiv bola stanovena nasledovne:

23.10.2018
Dlhodoby nehmotny majetok 118
Dihodoby hmotny majetok 0
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 10 816
Peniaze a pefazné ekvivalenty -29
Ostatné aktiva 7
Aktiva celkom 10 913
Dlhodoby uver 1503
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky 665
Darové zavazky 5
Kratkodoby Gver 8 825
Zavazky celkom 10 998
Cisté aktiva 8
6. Dlhodoby nehmotny majetok

Interne
vytvoreny
softver Softver Celkom

1. aprila 2018
Obstaravacia hodnota 0 10 478 10 478
Opravky 0 -6 452 -6 452
Zostatkova hodnota 0 4 026 4 026
Obdobie konciace 31. marca 2019
Prirastky 35 1139 1174
Amortizacia (Poznamka 21) 0 -1 655 -1 655
Vplyv prepoctu do prezentacnej meny 0 -1 -11
Odpredaj spolo¢nosti Amico — netto 0 -203 -203
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 35 3 296 3331
K 31. marcu 2019
Obstaravacia hodnota 35 11 305 11 340
Opravky 0 -8 009 -8 009
Zostatkova hodnota 35 3 296 3331
Rok kong¢iaci 31. marca 2020
Prirastky 791 1214 2005
Amortizacia (Poznamka 21) -21 -1 521 -1 542
Vplyv prepoctu do prezentaénej meny 0 -16 -16
Zostatkova hodnota ku koncu roka 805 2973 3778
K 31. marcu 2020
Obstaravacia hodnota 826 12 424 13 250
Opravky -21 -9 451 -9 472
Zostatkova hodnota 805 2973 3778

Na nehmotny majetok neexistuju ziadne obmedzenia vo vlastnictve, ani neexistuje zalozne pravo.
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7. Dihodoby hmotny majetok

Samostatné hnutefné

Dopravné veci a ostatny

prostriedky majetok Celkom
1. aprila 2018
Obstaravacla hodnota 1995 18 766 20 761
Opravky -1 335 -12 843 -14 178
Zostatkova hodnota 660 5923 6 583
Rok kondiaci 31. marca 2019
Prirastky 427 2 480 2907
Ubytky 0 -40 -40
Tvorba/rozpustenie opravnych polozZiek 0 32 32
Odpisy (Poznamka 22) -283 -1 490 1773
Vplyv prepoétu do prezentaénej meny -1 -26 -27
Zostatkova hodnota ku koncu roka 803 6 879 7682
K 31. marcu 2019
Obstaravacia hodnota 1873 20 126 21999
Opravky -1 070 -13 246 -14 317
Zostatkova hodnota 803 6 879 7 682
Obdobie konciace 31. marca 2020
I?rirastky 286 2164 2 450
Ubytky 0 -7 -7
Tvorba/rozpustenie opravnych poloziek 0 12 12
Odpisy (Poznamka 21) -309 - 1589 - 1898
Vplyv prepoétu do prezentaénej meny -2 -87 -89
Zostatkova hodnota ku koncu roka 778 7372 8 150
K 31. marcu 2020
Obstaravacia hodnota 2098 21 664 23762
Opravky -1 320 -14 292 -15 612
Zostatkova hodnota 778 7372 8 150

Na hnutelny majetok je zriadené zalozné pravo.
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8. Pohradavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky

K 31. marcu 2020

K 31. marcu 2019

Pohladavky z obchodného styku 10 288 11 479
Pohladavky z obchodného styku voéi spriaznenym stranam (Poznamka 28) 1 1
Opravné poloZka ku pohladavkam -355 -336
9934 11 144
Pohladavky z kreditnych kariet a voci splatkovym spolo€nostiam 863 2137
Darové pohladavky a pohladavky voéi Statu 423 -
Ostatné pohladavky 161 339
Pohradavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky celkom -
kratkodobé 11 381 13 620

Zauétovana hodnota pohladavok z obchodného styku po odpogitani opravnej polozky sa vyznamne nelisi od

ich redlnej hodnoty. Rovnako tie2 hodnota pohladavok z kreditnych kariet a voci splatkovym

spolo¢nostiam sa

priblizne zhoduje s ich realnou hodnotou. Maximaine kreditné riziko k stivahovému diu je do vy$ky zostatkove;
hodnoty pohladavok uvedenych vy$sie. Priemerna splatnost’ vystavenych odberatelskych faktur je priemerne

14 - 30 dni.
Menovita hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je vyjadrena v nasledovnych
menach:
K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

EUR 8 682 11 260
CzK 3 054 2 696

11 736 13 956
Opravna polozka k pohlfadavkam -355 -336
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 11 381 13 620
Prehlad tvorby a rozpustenia opravnej polozky ku pohladavkam je zobrazeny v nasledovnej tabulke :

2020 2019

Zostatok na zaciatku obdobia 336 996
Tvorba opravnej polozky (Poznamka 22) 19 0
Rozpustenie opravnej polozky (Poznamka 22) 0 31
Odpis pohladavok 0 65
Predaj spoloénosti Amico 0 -564
Zostatok na konci obdobia 355 336

Vekova struktira pohladavok z obchodného styku je nasledovna:

K 31. marcu 2020

K 31. marcu 2019

Pohladavky pred splatnostou 8 336 9503
Pohladavky po splatnosti bez tvorby opravnej polozky 1598 1641
Pohladavky vyopravkované 355 336
Celkovo pohladavky z obchodného styku 10 289 11 480
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Analyza pohladavok pred splatnostou na zaklade kreditnej kvality je uvedena nizsie:

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Velké spolognosti 7079 8 035
Malé a stredne velké spolo¢nosti 609 681
Drabnl podnikalelia 648 787
PohPadavky z obchodného styku pred splatnost'ou nevyopravkované 8 336 9 503

K 31. marcu 2020 bola vytvorena opravna polozka na pohladavky v hodnote 355 tisic EUR (k 31. marcu 2019:
336 tisic EUR).

Skupina uplatiiuje zjednodugeny pristup podfa IFRS 9 na meranie ogakévanych Gverovych strat. Sposob
aplikovania je bliz§ie popisany v poznamke 2.12.

Opravna polozka k 31. marcu 2020 a 31. marcu 2019 bola stanovena nasledovne:

Brutto Guétovna
hodnota
pohladavok Miera oéakavanej Opravna polozka
k 31. marcu 2020 uverovej straty  k 31. marcu 2020

Pohladavky pred splatnostou 8 336 0,2% 17
Do jedného mesiaca 863 0,2% 2
Jeden mesiac az dva mesiace 329 1% 5
Dva mesiace az tri mesiace 79 4% 3
Tri mesiace az Sest' mesiacov 377 13% 48
Sest mesiacov aZ dvanast mesiacov 64 62% 39
Viac ako dvanast mesiacov 241 100% 241
Celkom 10 289 355

Brutto u¢tovna
hodnota
pohladavok k
31. marcu 2019

Miera oéakavanej Opravna polozka
uverovej straty  k 31. marcu 20198

Pohladavky pred splatnostou 9503 0,2% 19
Do jedného mesiaca 997 0,2% 2
Jeden mesiac az dva mesiace 216 1% 2
Dva mesiace az tri mesiace 129 3% 4
Tri mesiace az Sest mesiacov 351 9% 37
Sest mesiacov aZ dvanast mesiacov 27 55% 15
Viac ako dvanast mesiacov 257 100% 257
Celkom 11 480 336

Pohtadavky z kreditnych kariet a vodi splatkovym spolo&nostiam predstavovali hodnotu 863 tisic EUR
(31. marec 2019: 2 137 tisic EUR). V&etky tieto pohladavky su pred splatnostou a nie je k nim vytvorena
opravna polozka. Vychadzajuc z historickych Udajov existuje iba miniméine kreditné riziko u tychto
pohladavok. Tieto pohladavky vznikaju vodi spolognostiam Consumer Finance, Moderna, Essox, Amico
Finance a voci komerénym bankam.
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K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Amico Finance 350 536
Komeréné banky 168 1293
Modema + ESSOX + Consumer Finance 231 210
Ostatné (Cardif, Metlife, Paypal) 114 98
Pohladavky vo¢i komerénym bankdam a splatkovym spolo¢nostiam

celkom 863 2137

Maximalne kreditné riziko k suvahovému driu je do vy$ky zostatkovej hodnoty pohladavok uvedenych vyssie.

9. Finanéné nastroje podl'a kategorii
Skupina uplatnila iétovné metddy pre finan¢né nastroje uvedené v nasledovnej tabulke.

Finanéné aktiva
v amortizovanej

hodnote Celkom

31. marec 2020

Financné aktiva

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 11 381 11 381
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (Poznamka 11) 12 112 12112
Celkom 23 493 23 493
31. marec 2019

Financné aktiva

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 13 620 13 620
Peniaze a pefazné ekvivalenty (Poznamka 11) 4912 4912
Celkom 18 532 18 532

Ostatné finan¢né

zavazky
vV umorovanej
Zavazky z lizingu hodnote Celkom

31. marec 2020

Finanéné zavazky

Zavéazky z obchodného styku (Poznamka 17) - 55 766 55 766
Ostatné zavézky (Poznamka 17) - 137 137
Zavazky z lizingu (Poznamka 15) 82 667 - 82 667
Bankovy Gver (Poznamka 20) . 1129 1129
Celkom 82 667 57 032 139 699
31. marec 2019

Finan¢né zavazky

Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) - 43 575 43 575
Ostatné zavazky (Poznamka 17) - 171 171
Zavazky z lizingu (Poznamka 15) - - -
Bankovy uver (Poznamka 20) - 4263 4 263
Celkom B 48 009 48 009
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10. Zasoby

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019
Materidl 273 243
Tovar 61647 53 008
Z4soby celkom 61 920 53 251

Hodnota zasob je uvedena uz po odpogitani opravnej polozky ku leziakom, ktora bola vytvorena v hodnote
2 159 tisic EUR k 31. marcu 2020 a 2 052 tisic EUR k 31. marcu 2019. Rozpustenie a tvorba opravnej polozky
ku zasobam je vo vykaze ziskov a strat zahrnuta do riadku “Naklady na predany tovar’.

Prehlad pohybov opravnej polozky k 31. marcu 2020 a 31. marcu 2019 je uvedeny v tabufke nizsie:

K 1. aprilu 2019 Tvorba Rozpustenie K 31. marcu 2020
Tovar 2 052 107 0 2 159
Zasoby celkom 2 052 107 0 2159
K 1. aprilu 2018 Tvorba Rozpustenie K 31. marcu 2019
Tovar 1925 127 0 2 052
Zasoby celkom 1925 127 0 2 052

11. Pehazné prostriedky a peiiazné ckvivalenty

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Pokladnica, ceniny 433 749
Bankové utty 11 679 4163
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 12112 4912
Kontokorentny ver — pasiva (Poznamka 20) -1129 -4 263
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spolu vo Vykaze 4

penaznych tokov 10 983 649

Peniaze na bankovych G¢toch su umiestnené v niekolkych komerénych bankach. Kreditna kvalita tychto
pefiaznych Ustavov je podla ratingu agentury Moody's nasledovna:

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Pefazné prostriedky v bankach

Tatra banka A3 (Moody’s) 55 442
V&eobecna uverova banka A2 (Moody's) 3892 2924
Raiffeisen bank A3 (Moody’s) 7679 792
Ostatné banky s ratingom A2 (Moody'’s) 53 5
Pefiazné prostriedky v bankach 11 679 4163

Vsetky zostatky su pred splatnostou a nie je na ne vytvorena opravna polozka.
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12. Zakladné imanie

Zakladné imanie spolo¢nosti tvori k 31. marcu 2020 1700 akcii.

Nominalna
Pocet akcii hodnota akcie Celkom
(v kusoch) (v EUR) (v tis. EUR)
K 31. marcu 2020 a k 31. marcu 2019 1700 10 000 17 000

K 31. marcu 2020 predstavovala hodnota z&kladného imania sumu 17 000 tisic EUR (31. marec 2019: 17 000
tisic EUR). V oba stUvahové dni bol vklad splateny v pinej hodnote. Drzitelia akcii maju hlasovacie pravo
a pravo na vyplatu dividend, o ktorych rozdeleni sa rozhoduje na valnom zhromazdeni spolocnosti.
Spolo¢nost nema ziadny upisany vklad, ktory by nebol zapisany v Obchodnom registri.

13. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne rogne vytvara v minimélinej vyske 10 % z
gistého zisku spolo&nosti a minimalne do vy$ky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny
rezervny fond méZe byt pouzity iba na uhradu strat spolo¢nosti a nesmie sa pouzit' ha vyplatu dividend.

14. Nerozdeleny zisk

K 31. marcu 2020 dosiahla hodnota nerozdeleného zisku spolotnosti NAY a.s. vykazanej v tatutarnej
individualnej ugtovnej zavierke sumu 7 477 tisic EUR (k 31. marcu 2019: 6 099 tisic EUR).

Dita 24. juna 2019 rozhodlo Valné zhromazdenie o vyplate dividend 3 mil. EUR. Hodnota dividendy na akciu
je 1765 EUR.

15. Lizingy

Vykaz o finanénej situdcii

Skupina vykazuje nasledovné hodnoty tykajuce sa lizingu:

K 31. marcu 2020 K 1. aprilu 2019
Aktivum s pravom uzivania 81264 90 273
Celkom 81 264 90 273

Prehiad pohybov bol nasledovny:

K 31. marcu 2020

Upraveny pociatocny stav k 1.4.2019 90 273
Prirastky 4109
Ubytky -655
Odpisy -12 463

81 264

Koneény stav k 31.3.2020
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K 31. marcu 2020

K 31. marcu 2019

Kratkodohé

Zavazky z lizingu 12 212 0
Kratkodobé celkom 12 212 0
Dlhodobé

Zavazky z lizingu 70 455 0
Dlhodobé celkom 70 455 0
Zavizky z finanéného leasingu celkom 82 667 0

Zostatkova hodnota zavézkov z lizingu je priblizne rovnaka ako ich redina hodnota.

Vykaz zIskov a strat

K 31. marcu 2020

K 31. marcu 2019

Odpis aktiv s pravom pouzivat majetok 12 463 0
Urokové naklady 1571 0
Variabilné lizingové splatky 3044 0
Néklady lizingy pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu a6 0
Naklady na kratkodobé lizingy 737 0
Naklady na operativny lizing podta IAS 17 /(kompar. (daje) 0 11597
Celkom 17 901 11 597

Variabilné lizingové splatky, lizingy malej hodnoty a kratkodobé lizingy su vo vykaze ziskov a strat zahrnuté

v polozke sluzby a podobné naklady.

Vykaz periaznych tokov
K 31. marcu 2020

K 31. marcu 2019

Penazné toky z prevadzkovej innosti

Variabilné splatky 3044 0
Splatky s nizkou hodnotou podkladového aktiva 86 0
Kratkodobé lizingy 737 0
Celkom 3 867 0
Penazné toky z finanénej ¢innosti

Splatky lizingovych zavazkov 11719 0
Vyplatené Groky 1571 0
Celkom 13 290 0
Celkom 17 157 0
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16. Odlozena daii z prijmov

Odlozena da z prijmov je vypotitana z dogasnych rozdielov medzi dafovou a Gétovnou hodnotou majetku
a zavazkov pouzitim 21% sadzby dane, ktora prislicha k va&sine prijmov Skupiny. Sadzba dane z primov
v Skupine je v rozmedzi od 19% do 21%. OdloZena daf sa U&tuje zavézkovou metédou. Odlozene dariové
pohtadavky a zavazky sa vzajomne zapotitavaju v pripade, Ze Skupina ma zo zékona vymahatelné pravo
zapoditat kratkodobé dafiové pohfadavky vodi dafiovym zavazkom a za predpokladu, ?e odlozenl dai z
prijmov vybera rovnaky spravca dane.

Ciastky po kompenzéacii st nasledovné:

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

OdloZena darnova pohladavka

OdloZena dariovéa pohladavka s otakavanou realizaciou do 12 mesiacov 1331 1477

Odlozena danova pohladavka s ocakavanou realizaciou za viac ako 12

mesiacov 1270 1085
2 601 2 562

Pohyb na uc¢te odlozenej dane je nasledujuci:

2020 2019
Zatiatok obdobia 2 562 2 162
Zuctované do komplexného vysledku -73 -20
Zuétované do nékladov a vynosov vo vykaze ziskov a strat
(Poznamka 25) 112 420
Koniec obdobia 2 601 2 562

Zmeny v odloZenej dafovej pohladavke a zavazku su zobrazené v nasledovnej tabulke:

Zauétované do  Zauctované do
komplexného  vykazu ziskov a

K 1. aprilu 2019 vysledku strat K 31. marcu 2020
Dihodoby majetok 890 -49 -87 754
Aktivum s pravom uzivania 0 0 164 164
Cista realizaéna hodnota zasob
(Poznamka 10) 420 -6 28 442
Vernostny program NAY (Poznamka 19) 273 -3 23 293
Rezervy 702 -5 -45 652
Moznost umorovat daiovu stratu v
buducnosti 173 -9 -59 105
Ostatné 104 -1 88 191
Celkom 2 562 -73 112 2 601

Zaucétované do  Zauctované do
komplexného  vykazu ziskov a

K 1. aprilu 2018 vysledku strat K 31. marcu 2019
Dlhodoby majetok 913 -13 -10 890
Cista realizaéna hodnota zasob
(Poznamka 10) 397 -2 25 420
Vernostny program NAY (Poznémka 19) 284 0 -11 273
Rezervy 94 0 608 702
Moznost umorovat dafovu stratu v
buddcnosti 255 -4 -78 173
Ostatné 219 -1 -114 104
Celkom 2162 -20 420 2 562
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Dafiové straty dcérskej spolognosti v Ceskej Republike mézu byt vyuZité rovnomerne po dobu pat rokov a
sadzba dane z prijmov predstavuje 19%.

17. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Zavazky z obchodného styku 55 558 43 575
Zavézky z obchodného styku vodi spriaznenym stranam (Poznédmka 29) 208 =
55 766 43 575

Ostatné zavazky a pasiva

Zavizky voti zamestnancom a zavazky zo socialneho zabezpedenia 4720 5939
Zavazky zo splatnej dane z prijmov 208 2174
DPH a ostatné dariové zavazky 2744 1 809
Ostatné dohadné pasiva 3419 2930
Ostatné zavizky 137 171

11 228 13 023
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky - kratkodobé 66 994 56 598

Zavazky su vykazané v nasledovnej mene:

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

EUR 49 574 42 866
usD 1 -19
CzZK 17 419 13 751
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky 66 994 56 598

Uttovna hodnota zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavézkov nie je vyznamne odli$na od ich reaine
hodnoty.

Zavéazky podla splatnosti st vykazané nasledovne:

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Do lehoty splatnosti 57 516 55 963
Po lehote splatnosti 9478 635
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 66 994 56 598

Prehlad pohybov sociélneho fondu je zobrazeny niz$ie

2020 2019
Zaciatok obdobia 104 95
Tvorba 174 155
Cerpanie 157 146
Koniec obdobia 121 104
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18. Rezervy dlhodobé

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Rezerva na pozarucéné opravy 1679 1137
Rezerva na nevyhodné najomné zmluvy 0 98
Dlhodobé rezervy ostatné 106 106
Rezervy celkom 1785 1 341
Rezerva Rezerva na
na pozarucné nevyhodné Dlhodobé rezervy
opravy najomné zmluvy  Ostatné rezervy celkom
K 1. aprilu 2018 554 122 106 782
Z(ctované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy -24 -24
-- tvorba rezervy 583 583
K 31. marcu 2019 1137 98 106 1341

K 1. aprilu 2019
Zuctované do vykazu ziskov a strat:

- rozpustenie rezervy -98 -98
- tvorba rezervy 542 542
K 31. marcu 2020 1679 0 106 1785

Rezerva na predizent zaruku k 31. marcu 2020 vo vy$ke 1 678 tis. EUR bola postupne tvorena od roku 2018,
kedy Skupina za&ala poskytovat sluzbu stvisiacu so zabezpetenim buducich pozaruénych oprav tovaru pre
svojich zakaznikov. Vy$ka tvorby tejto rezervy je vypoditana na zéklade analyzy externych konzultantov
a bude priebeZne prehodnocovana na zéklade buducich ziskanych Gdajov.

19. Zmluvné pasivum - zakaznicky vernostny program

Prehlad stim zuétovanych do vykazu ziskov a strat suvisiacich so zakaznickym vernostnym programom je
uvedeny v nasledujucej tabulke:

Vernostny

program

K 1. aprilu 2018 1 168
Zuétované do vykazu ziskov a strat 155
K 31. marcu 2019 1323
K 1. aprilu 2019 1323
Zuétované do vykazu ziskov a strat 101
K 31. marcu 2020 1424

Vynosy vykazané v beznom G&tovnom obdobi, ktoré boli su¢astou zmluvnych zavézkov na zadiatku uétovného
obdobia predstavuju 1 323 tis. EUR.
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20. Uvery

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019
Kratkodoby uver 1129 4263
Dlhodoby uver 0

Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky 1129 4 263

Skupina ma k dispozicii kontokorentné Gverové linky a linky na krytie bankovych garancii v celkovej vyske 23
661 tisic EUR (k 31. marcu 2019: 21 938 tisic EUR), za nasledovnych trokovych podmienok — 20 000 tis. EUR
kontokorentny tver - 1M EURIBOR meneny mesaéne + 0,8 % p.a. a 3 661 tis. EUR — 1D PRIBOR + 0,8% p.a.

K 31. marcu 2020 Skupina &erpala kontokorentny Gver v hodnote 1 129 tis. EUR (k 31. marcu 2019: 4 263
tis. EUR. Na zabezpe&enie Uverov je zriadené zalozné pravo na zasoby, pohladavky a hnutelny majetok.
Zalozné pravo v prospech banky je zriadené do vy$ky najvy$sej hodnoty istiny.

Cast Gverovych liniek vsume 2 900 tisic EUR (k 31. marcu 2019: 2 711tisic EUR) sluZi na vykrytie
dvadsat'sedem bankovych garancii. Tieto linky Skupina dalej vyuZivala v priebehu roka 2019 a 2020 na krytie
prevadzkovych potrieb.

K 31. marcu 2020 Skupina pinila v8etky kovenanty zmluvne zadefinované bankovymi institiciami pri
zabezpeceni financovania.

21. Vynosy

Hlavnym predmetom ginnosti Skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov na uzemi
Slovenskej a Ceskej republiky. Skupina poskytuje zakaznikom vo vlastnej rézii alebo sprostredkovane sluzby
dopravy, predizenej zaruky adrobné dopinkové sluzby (lepenie folii na tablety asmartfény, kalibracia
televizora a pod.). Podiel trzieb za tieto sluzby na celkovom obrate Skupiny je nevyznamny.

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé finantné spolo&nosti, za ktore
dostava dohodnutu proviziu.

Véetky trzby v Skupine vznikaji z prevodu tovaru a sluZieb v danom momente.

Prehlad trzieb podla geografického &lenenia je uvedeny v nasledujucej tabulke:

2020 2019
Slovenska Ceska Slovenska Ceska
republika republika Celkom republika republika Celkom
Trzby za predaj tovaru 227 427 158 432 385 859 218 644 143 184 361 828
Trzby za predaj sluZieb 10 230 3892 14 122 7 709 3179 10 888
Vynosy celkom 237 657 162 324 399 981 226 353 146 363 372716
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22. Ostatné prevadzkové naklady / (vynosy)

Detail ostatnych prevadzkovych nakladov a vynosov je nasledovny:

2020 2019
Sluzby a podobné néklady
Opravy a udrzba 952 1054
Cestovné naklady 142 145
Naklady na dopravu tovaru 5968 5176
Najomné 400 12 762
Audit, toho: 93 79
naklady za overenie individudinej ictovnej zavierky 59 70
iné uistovacie auditorské sluzby -
stvisiace auditorské sluzby -
dariové poradenstvo 17 9
ostatné neauditorské sluzby 17 -
Ekonomické, pravne a ostatné poradenstvo 182 135
Reklamné naklady 9748 9 607
Upratovacie sluzby 826 751
Prevadzkové sluzby v obchodnych domoch 2 051 2877
Strézna sluzba 254 236
Vzdelavanie zamestnancov 212 270
Telefénne poplatky 244 218
Postovné naklady 65 61
Ostatno 4 832 2594
25969 35 965
Odpisy a amortizacia
Odpisy (Poznamka 7) 1886 1740
Odpis aktiv s pravom pouzivat majetok (Poznamka 15) 12 463
Amortizacia (Poznamka 6) 1542 1655
15 891 3395
Ostatné prevadzkové naklady
Dane a poplatky 26 27
Poistenie 279 262
Recykla¢ny fond 306 158
Manké a 8kody — netto 149 353
Tvorba opravnej polozky na pohladavky 18 -31
Bankové poplatky 70 80
Kurzové straty 456 225
Tvorba rezerv 807 312
Odpis pohladavky 765 263
Ostatné prevadzkové naklady 464 619
3 340 2268
Ostatné prevadzkové vynosy
Zisky z predaja dlhodobého majetku 33 134
Kurzové zisky 5 0
Rezerva na stratové najomné - rozpustenie 99 22
Ostatné prevadzkové vynosy 684 293
821 449
23. Osobné naklady
- 2020 2019
Mzdové ndklady a bonusy 27 808 27 456
Déchodkové poistenie platené Socialnej poistovni a stkromnym fondom 3893 3844
Zakonné a ostatné socialne poistenie 5 361 5472
Ostatné socialne naklady 1263 1028
38 325 37 800

Osobné naklady celkom

Skupina mala v roku 2020 priemerne 1 857 zamestnancov (2019: 1 823 zamestnancov).

39



NAY a.s.

Poznamky ku konsolidovanej u&tovnej zavierke za rok kongiaci 31. marca 2020 pripravené v sulade s IFRS

platnymi v Eurépskej unii

(V3etky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

24. Financ¢né naklady/ (vynosy)

2020 2019
Financéné néklady
Zaplatené aroky (najma lizingy) 1592 60
Ostatné finangné néklady 976 870
Flnan&né naklady celkom 2 568 930
Finanéné vynosy
Ostatné vynosy 0 0
Prijaté uroky 96 2
Finan¢né vynosy celkom 96 2
25. Dan z prijmov
2020 2019
Splatna dani 2027 2 336
Odlozena dai (Poznamka 16) -112 -420
Daii z prijmov celkom 1915 1916
Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:
2020 2019
Hospodarsky vysiedok pred zdanenim 10 916 10 284
Vypotitana teoreticka dan z prijmu pri sadzbe 21% (2019: 21%) 2292 2160
Dafiovy dopad poloziek, ktoré nie st odpocitatelné alebo zdanitelné
-Dariovo neuznatelné naklady 346 -72
-Dariovy vplyv spolo€nosti s odliSnymi sadzbami dane -63 29
-Vplyv zmeny sadzby dane -
-Ostatné -660 -
Daii z prijmov 1915 1916
Effektivha sadzba dane 17,54% 20,51%

Dariova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budl dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked bud( k dispozicii pravne precedensy prip. oficidlne interpretacie prislu$nych organov.
Vedenie Skupiny si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v budicnosti vyznamny
naklad.
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26. Penazné toky z prevadzkovej éinnosti

Poznamka 2020 2019
Zisk / Strata (-) za obdobie pred zdanenim z pokracujacich
cinnosti 10 916 8 573
Zisk / Strata (-) za obdobie pred zdanenim z ukonéenych
¢innostl 0 171
Upravy:
Odpisy a amortizacia 6,7,22 3428 3395
Odpis aktiv s pravom na uZivanie 15 12 463 -
Zmena rezerv 18, 19 545 1268
Opravna polozka ku pohladavkam 22 32 -31
Cista realizaéna hodnota zasob 0 107 127
Zisk z predaja dlhodobého majetku 22 -33 -134
Zmena v ostatnych aktivach 37 -274
Ostatné -328 -561
Urokové vynosy 24 -96 2
Urokové naklady 24 1592 930
Zmena pracovného kapitalu
Zasoby 10 -8776 2771
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 8 2199 -688
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavézky 17 12 878 1672
Peiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 34 964 18 757
Vo vykaze penaznych tokov, zisky z predaja dlhodobého majetku zahimiaju:
2020 2019
Zostatkova hodnota (Poznamka 7) 7 40
Zisk z predaja dihodobého majetku (Poznamka 22) 33 134
40 174

Prijmy z predaja dilhodobého majetku
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27. Zisk na akciu

(i) Zakladny

Zakladny zisk na akciu sa vypod&itava ako podiel zisku/straty za u¢tovné obdobie pripadajuceho na
kmenovych

akcionarov a vazeného priemerného po&tu kmenovych akcii vydanych poéas (¢tovného obdobia.

Zisk na akciu je vypocitany nasledovne:

2020 2019
Zisk/ strata (-) za uétovné obdobie 8 551 8 315
Vazeny priemerny pocet akcii (v tisicoch) 1700 1700
Zakladny zisk na akciu (EUR na akciu) 5,03 4,89

(i)  Zredukovany

Spolo&nost nemé Ziadne potencidine kmefové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako
zakladny zisk na akciu.

28. Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolo&nost uskutoénila v priebehu u&tovného obdobia transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami:

Z&T Administrator, a.s.
Z&T, a.s.

TELUS INVEST,s.r.o.
PGR Senica, a.s.
0100 Ventures s.r.o.

Z&T Administrator, a.s. je 100% dcérska spolognost Z&T, a.s. pricom akcionarmi Z&T, a.s. su Ing. Peter

Zaledak, Ing. Jan Tomas.

Z&T, a.s. vlastni pozemky a obchodné domy, ktoré su prenajaté spolo&nosti NAY a.s. cez spolocnost’ Z&T
Administrator, a.s.. Zoznam prenajatych obchodnych domov je uvedeny v tabulke niZsie :

Dlhodoby majetok v prenajme

Zmluva uzavreta do

Prenajimatel

Bratislava centrala 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Bratislava Tuhovska 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Banskéa Bystrica 31. decembra 2024 Z&T, a.s.
Elektrodom Kosice 31. decembra 2024 Z&T, a.s.
Elektrodom Zilina 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Poprad 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Nitra 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Komarno 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Trenéin 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Zvolen 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Martin 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Skalica 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Dunajska Streda 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Liptovsky Mikulas 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Spisska Nova Ves 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.

Elektrodom Malacky

31.oktébra 2027

Z&T a.s.
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K 31. marcu 2020 a k 31. marcu 2019 boli transakcie so spriaznenymi stranami nasledovné:

K 31. marcu 2020 K 31. marcu 2019

Pohl'adavky z obchodného styku (Poznamka 8) 1 1
Aktiva celkom 1 1
Zavéazky z obchodného styku (Poznamka 17) 208 -
Zavizky celkom 208 :

Vynosy a (naklady) z tychto transakcii po¢as rokov 2020 a 2019 boli nasledovné:

2020 2019
Predaj sluzieb 4 1
Predaj tovaru 8 3
Nakupené sluzby - Z&T a.s., PGR Senica, a.s., 0100 Ventures .s.r.o -645 -585
Najomné - Z&T Administrator a.s., -2 764 -2 293

Transakcie s manazmentom
Struktara prijmov a odmien prijatych &lenmi predstavenstva, dozornej rady a ostatnych Statutarnych organov,
ostatnymi klu¢ovymi riadiacimi pracovnikmi Spolo&nosti a jej dcérskych spolo&nosti v roku 2020 a 2019:

2020 2019
Predstavenstvo 36 36
Manazment 818 561
Dozorna rada 35 36

Odmenovanie spiia definiciu kratkodobych benefitov v $tandarde IAS 19, Zamestnanecké poZitky.

29. Udalosti po sivahovom dni

V suvislosti so &irenim pandémie ochorenia COVID-19 na uzemi Slovenskej a Ceskej republiky boli viadami
oboch krajin prijaté opatrenia, v ramci ktorych doslo k uzatvoreniu maloobchodnych prevadzok v obdobi od
polovice marca do polovice maja 2020.

Potas obdobia uzatvorenia prevadzok Skupina prijala vietky krizové opatrenia na zachovanie obchodnej
&innosti a prevadzky Skupiny a sustredila svoju ¢innost na internetovy predaj. Okrem opatreni na podporu
predaja Skupina vyuZila véetky dostupné poskytované $tatne podpory a zaistila tym nepretrzité trvanie
¢innosti.

V Gétovnom obdobi od 01.aprila 2020 do 31.marca 2021 predpoklada spolo&nost NAY a.s. stabilizaciu situécie
v maloobchodnom predaji a dosahovanie obratov mierne pod troviiou predchadzajticeho Uétovného obdobia.

Dia 1.aprila 2020 bol Spolo&nosti poskytnuty dihodoby bankovy tver na financovanie investi¢nych potrieb vo
vyske 5 000 000 EUR, za nasledovnych averovych podmienok: 1M EURIBOR meneny mesacne + 0,95 % p.
a.

Dnia 30. jula 2020 boli schvalené a vyplatené dividendy vo vySke 3 mil. EUR.

Okrem skuto&nosti uvedenych vy$$ie nenastali po 31. marci 2020 do dila zostavenia uctovnej zavierky takeé
udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v Gétovnej zavierke za hospodarsky rok 2020.
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