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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s.:

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana uétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
sUvislostiach konsolidovani finanént situaciu spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s. (dalej len
.Spolo¢nost”) ajej dcérskych spolo¢nosti (dalej spolo¢ne uvadzanych ako ,Skupina“)
k 31. decembru 2019, konsolidovany vysledok jej hospodarenia a konsolidované penazné toky za
rok, ktory sa k uvedenému datumu skon€il, v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné

vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii.
Co sme auditovali
Konsolidovana G¢tovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019,

konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uétovné postupy
a dalie vysvetlujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Nas audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajuca z tychto $tandardov je dalej opisana v Casti naSej spravy Zodpovednost’ auditora za
audit konsolidovanej ti¢tovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre uctovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii uc¢tovnikov (dalej len
.Eticky koédex"), ako aj vzmysle ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon
o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuja na nas audit konsolidovanej uétovnej
zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajlice sa etiky, ktoré na nas
kladie Zakon o Statutarnom audite a Eticky kodex.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v Konsolidovanej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie obsahuju Konsolidovanu
vyro¢nu spravu (ale neobsahujua konsolidovanu Gétovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Nas nazor na konsolidovanua uétovna zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Karadzi¢ova 2, Bratislava, 815 32, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
1CO Spoloénosti je 35 739 347. Spoloénost' je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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V sUvislosti s nasim auditom konsolidovanej uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou pregitat’ si
ostatné informacie, ktoré su definované vyssie a pritom zvazit, ¢i si tieto ostatné informacie
vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou uétovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami
ziskanymi po¢as auditu, alebo & mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.

Pokial ide o Konsolidovanu vyro¢nu spravu, posudili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje
zakon &. 431/2002 Z z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o u&tovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych poc¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

¢ informacie uvedené v Konsolidovanej vyrocnej sprave za rok, za ktory je konsolidovana Gétovna
zavierka pripravena, st v stlade s konsolidovanou G¢tovnou zavierkou, a 2e
¢ Konsolidovana vyroéna sprava bola vypracovana v stilade so Zakonom o tétovnictve.

Navy&e na zaklade nasich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme
povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti v Konsolidovanej vyroénej sprave. V tejto
sUvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovanu uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej u¢tovne;j
zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej tnii,
a za internu kontrolu, ktorii Statutarny organ povaZzuje za potrebn( pre zostavenie konsolidovanej
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho,
Ci je Skupina schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokracovanim Skupiny v &innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej uétovnej
zavierky za pouzitia predpokladu pokra¢ovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem situacie, ked
Statutarny organ ma v umysle Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet
urobit, pretoZe realisticky ini moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidfovanej uctovnej zévierl?y_

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, &i konsolidovana Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu
auditora, ktord bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie
je zarukou toho, ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povaZzujua vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo
v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzZivatelov, uskuto&nené na zaklade
konsolidovanej Gictovnej zavierky.

Potas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny Gsudok azachovavame profesionalny
skepticizmus ako su&ast auditu podfa Medzinarodnych auditorskych tandardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
Uctovnej zavierke, &i uZz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
dostatocné a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre na$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej
chybou, pretoZze podvod mdzZze znamenat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.
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Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Uuétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutarneho organu.

Vyhodnocujeme, &i Statutarny organ v uétovnictve vhodne pouziva predpokiad nepretrzitého
pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych doékazov aj to, ¢i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme kzaveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v sprave auditora na slvisiace informécie
uvedené v ugtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné, sme povinni
modifikovat' né$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budlice udalosti alebo okolnosti v8ak moézu spdsobit, Ze Skupina
prestane pokratovat v nepretrZitej Cinnosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej U&tovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana uétovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské ddkazy ohfadne finanénych informacii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovanu
uétovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So Statutdrnym organom komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah a ¢asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme po&as nasho auditu.

ﬂnm’)ﬂm&?ﬂa JZM%@'O/ e

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Julia Puchalikova, FCCA
Licencia SKAU ¢&. 161 Licencia UDVA &. 1149
8. jula 2020

Bratislava, Slovensko

Poznamka

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku. Vo vSetkych zaleZitostiach ohladom interpretacie,
stanovisk Ci nazorov ma slovenska verzia nasej spravy prednost pred jej anglickou verziou.



SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
K 31. decembru 2019

(v tis. EUR)

Pozn. 31. decembra 2019 31. decembra 2018
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 73 050 69 355
Aktivum s pravom na uzivanie 8 3031 0
Nehmotny majetok 2463 2748
Finanné investicie 33 51
Dlhodobé pohladavky 10 2 4
Dlhodobé aktiva celkom 78 579 72 158
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 9 34 663 37 664
Pohladavky 10 29108 33081
Danové pohladavky 95 145
Peniaze a pefazné ekvivalenty 11 10 698 19 028
Obezné aktiva celkom 74 564 89 918
AKTIVA CELKOM 153 143 162 076
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 12.1 20 964 20 964
Ostatné rezervy 12.1 6 503 6 503
Ostatné fondy 106 106
Rezerva z kurzového prepoctu 12.1 -658 -663
Nerozdeleny zisk/neuhradena strata -2 626 -3 076
Vlastné imanie celkom pripadajuce na akcionara
spolo¢nosti 24 289 23834
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov
dcérskych spolo¢nosti 12.2 47 769 47 212
Vlastné imanie celkom 72 058 71 046
DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznenej osoby 14 21 895 21 895
Uvery a pbzicky 13 0 0
Financny lizing 8 1262 9
Odlozeny danovy zavazok 23.3 1632 1843
Zamestnanecké pozitky 1820 1924
Iné dlhodobé zavazky 16 2136 2 397
Dlhodobé zavazky celkom 28 745 28 068
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 15 47 054 53 389
Uvery a p6zicky 13 2445 8412
Financny lizing 8 1798 10
Darové zavazky 15 5
Ostatné kratkodobé zavazky 16 1028 1146
Kratkodobé zavazky celkom 52 340 62 962
Zavazky celkom 81 085 91 030
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 153 143 162 076

Poznamky na stranach 6 az 41 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.




SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok kondiaci sa 31. decembra 2019

(v tis. EUR)

Pozn. 2019 2018
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 201 578 204 506
Vynosy z poskytovania sluZieb 19 473 460

202 051 204 966

Zmena stavu zésob -1 645 4 480
Spotreba materialu a energie 20 -128 961 -142 810
Naklady na predany tovar -3 094 -4 785
Spotreba sluzieb 22.1 -23 383 -27 250
Osobné naklady 21 -34 822 -34 782
Odpisy -8 108 -6 420
Ostatné naklady 22.2 -2 848 -2 882
Ostatné vynosy 2299 1343
Urokové naklady -362 -412
Ostatné finanéné naklady 22.3 -293 -413
ZISK/(STRATA) PRED ZDANENIM 834 -8 965
Dan z prijmov 23 173 225
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI 1 007 -8 740
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Ziskl/(strata) zo zabezpec€ovacich nastrojov po zdaneni 0 175
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) ZA ROK 1007 -8 565
Zisk/(Strata) za rok pripadajtica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo¢nosti 12.2 557 -3 899
Akcionara spolo¢nosti 450 -4 841
CELKOM 1007 8 740
Celkovy sthrnny Zisk/(Strata) za rok pripadajtica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti 12.2 557 -3782
Akcionara spolo¢nosti 450 -4 783
CELKOM 1007 -8 565

Poznamky na stranach 6 az 41 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.




SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za rok konciaci sa 31. decembra 2019

(tis. EUR)
Spolu
Vlastné Nekontrolny
imanie podiel
pripadajuce ostatnych
Zakonny Fond Ostatné Rezerva z Nerozdeleny na vlastnikov Vlastné
Zakladné rezervny investicného Novozistené kapitalové Ostatné kurzového zisk/(Neuhradena akcionara dcérskych imanie
imanie fond rozvoja pozemky fondy fondy prepoctu strata) spolocnosti spoloénosti  celkom
K 1. januaru 2018 20964 3838 1452 213 1000 48 -663 1765 28 617 50 994 79611
Zisk/(Strata) po
zdaneni - - - - - - - -4 841 -4 841 -3 899 - 8740
Ostatny suhrnny zisk
/(strata) spolu - - - - - 58 - - 58 117 175
Celkovy suhrnny
zisk/(strata) - - - - - 58 - -4841 -4 783 -3782 -8 565
Ostatné pohyby - - - - - - 2 - 2 - 2
K 31. decembru
2018 20 964 3838 1452 213 1000 106 -663 -3076 23834 47 212 71 046

Zisk/(Strata) po

zdaneni - - - - - - - 450 450 557 1007
Ostatny suhrnny zisk

(strata) spolu - - - - - - - - - - -

Celkovy suhrnny

zisk/(strata) - - - - - - - 450 450 557 1007

Ostatné pohyby 5 5 5

K 31. decembru 47 769

2019 20 964 3838 1452 213 1000 106 -658 -2 626 24 289 72 058
4

Poznamky na stranach 6 az 41 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.




SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci sa 31. decembra 2019
(v tis. EUR)

Pozn. 2019 2018
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk/strata pred zdanenim 834 -8 965
PoloZky upravujuce €istu stratu pred zdanenim na penazné
toky z prevadzkovej ¢innosti:
Odpisy a amortizacia 8 108 6420
Urokové naklady, netto 362 412

53

Opravna polozka k obeznému majetku 3 310
Strata/(zisk) z predaja hmotného majetku -110 3
Nerealizované kurzové rozdiely, netto 125 -186
Ostatné -96 81
Perazné toky z prevadzkovej Cinnosti pred zmenami
pracovného kapitalu 9 756 -1 925
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky 3918 1111
Zasoby 2425 -6 373
Obchodné a iné zavazky -6 481 9146
Ostatny kratkodoby majetok a zavazky 14 -816
Perazné toky z prevadzkovej Cinnosti 9632 1143
Zaplatené uroky -362 -412
Dan z prijmov platena/prijata 22 -247
Cisté pefazné toky z prevadzkovej éinnosti 9292 484
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Nakupy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -10 110 -3 662
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku 136 8
E’oskytnuté dihodobé pbzicky 0 900
Cisté penazné toky z investi¢nej €innosti -9 974 -2 754
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Splatené bankové Uvery -5 967 -9 872
Prijaté bankové uvery 0 8412
Vydavky na splacanie lizingovych zavazkov -1681 -5901
_z toho vydavky na Urokovu Cast lizingového zavazku -59 0
Cisté penazné toky z finanénej ¢innosti -7 648 -2 041
Cisté zvySenie (zniZenie) stavu pefiazi a pefiaZnych
ekvivalentov -8 330 -4 311
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 19 028 23 339
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 10 698 19 028




SHP Harmanec, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2019
(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SHP Harmanec, a.s. (dalej len ,SHP Harmanec* alebo ,Spolo¢nost™) je akciova spolo¢nost so sidlom v Harmanci
976 03, zalozena 30. oktébra 1990 v Slovenskej republike ako nastupnicka spolo¢nost firmy, ktord zalozil v roku
1829 pan FrantiSek Zigmund Leicht. Vyrobny zavod spolo€nosti sa nachadza v Harmanci.

Spoloc¢nost je registrovana v obchodnom registri Okresného sudu v Banskej Bystrici, identifikacné €islo Spolo¢nosti
je 00153052. Pre danové ucely je materska spolocnost registrovana na Danovom urade pre vybrané dariové
subjekty v Bratislave a ma pridelené dariové identifikacné Cislo 2020455052.

Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s. je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny, ako:

toaletny papier,

papierové vreckovky,
kuchynské utierky,

skladané utierky,

kozmetické utierky,

materské a dublirované kotuce.

Prevazna €ast vyrobkov je umiestnena na trhoch Nemecka, Ceska, Slovenska, Chorvatska, Slovinska a ostatnych
krajin Eurdpskej unie.

Spolo¢nost SHP Harmanec a ani jej dcérske spolo¢nosti nie su neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych
uctovnych jednotkach.

K 31. decembru 2019 boli akcionarmi Spolo¢nosti spolo¢nost ECO-INVESTMENT, a.s., Praha (98 %) a ostatni
mensinovi akcionari (2 %), podiel na hlasovacich pravach vo vySke 98 % ma ECO-INVESTMENT, a.s. Praha,
mensSinovi akcionari maju hlasovacie prava vo vyske 2 %. Jedinym vlastnikom spolo¢nosti ECO—INVESTMENT,
a.s., Praha je pan Milan Filo.

Informacie o ¢lenoch predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti v roku 2019 a 2018:

Predstavenstvo ]
Predseda Ing. Richard Zigmund, MBA
Clenovia Ing. Jozef Horak

Ing. Rébert Staron — do 31.01.2019
Dipl.Ing. Dr.techn. Stevan Lomic — od 25.01.2019

Dozorna rada
Predseda Ing. Milan Filo
Clenovia Ing. Miroslav Vajs
Ing. Karol Srnka

SHP Harmanec sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznacuje v konsolidovanej uctovnej zavierke ako
“Skupina”.

Konsolidovana ucétovna zavierka Skupiny je sucastou konsolidovanej Uctovnej zavierky hlavného akcionara
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha aje ulozena v sidle materskej spolocnosti na adrese Namésti republiky 1037/3
Nové Mésto, 110 00 Praha. Spolo¢nost ECO-INVESTMENT, a.s. je registrovana v obchodnom registri Mestského
sudu v Prahe.
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Konsolidovali sa tieto spolo€nosti:

Krajina vzniku Vlastnick Podiel na
Nazov a sidlo spoloénosti Popis ¢innosti a miesto odiel Y hlasovacich Vlastnicky vzt'ah
podnikania P pravach
obchodna = . . . N ,
SHP BOHEMIA, s.r.0., Praha - , Ceska republika 100 % 100% dcérska spolo¢nost
spolo¢nost
SHP SlavoSovce, a.s. . . x , Slovenska ok opx . " ,
Slavosovce vyrobna €innost republika 20% 100% dcérska spolo¢nost
SHP. Celex, a.d. vyrobna €innost Bosna a 38,5% 99,2%* dcérska spolo¢nost
Banja Luka, Hercegovina
SHP Hupgarla, Kit., obchgdna’ Madar_ska 100 % 100% dcérska spolo¢nost
Budapest spolo¢nost republika
SHP Zagreb, d.o.0., obchgdna, Chorvatsko 100 % 100% dcérska spolo¢nost
Zagreb spolo¢nost
SHPJntlm Papir, d.o.o, vyrot’mvc_)- , Chorvatsko 100 % 100% dcérska spolo¢nost
Pore¢ obchodnd ¢innost
Ecopap, s.r.o. obchodné ¢innost’ Sloven_ska 100 % 100% dcérska spolo¢nost
Harmanec republika
. dcérska spolo¢nost
Egtrf:aieio‘ s.I-o. obchodna ¢innost’ Sréogfg}isk? 100 % 100% spolo¢nosti
ECOPAP
Paloma d.d. vyrobno- . ok ok . « ,
Sladki Vrh obchodna &innost Slovinsko 20% 100% dcérska spolo¢nost
dcérska spolo¢nost
Paloma PIS, d.0.0. obchodna ¢innost Slovinsko 20%* 100%* spolo¢nosti Paloma

Sladki Vrh dd.

*v danych spolo¢nostiach je spolo¢nost SHP Harmanec od 1. januara 2017 vystavena variabilnym vynosom
prostrednictvom Struktirovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora je ur€ena vo vyske
20% zo zisku po zdaneni. Zarovefi ma kontrolu na zaklade zmluvy, aj ked priamo akcie dcérskej spolo¢nosti
nevlastni.

V roku 2002 boli do konsolidacie prvykrat zahrnuté dve spolo¢nosti — SHP SlavoSovce, a.s. a SHP Celex, a.d.
Podiely v tychto spolo¢nostiach vlastnia ini akcionari okrem podielu 38,5 % v spolo¢nosti SHP Celex, a.d., ktoré
boli nadobudnuté vroku 2005 az 2015. Tieto spolo¢nosti sa vSak zahrnuli do konsolidacie spolo¢nosti SHP
Harmanec, kedze SHP Harmanec v nich vykonava kontrolu prostrednictvom svojich ¢lenov v predstavenstve
a riadenim ¢innosti na zaklade dohody majitefov o delegovani manazérskych pravomoci. Skupina nedrzi ziadne
hlasovacie prava v plne konsolidovanej dcérskej spolo€nosti SHP SlavoSovce, a.s. Skupina ma pravo ovladat tuto
dcérsku spolocnost a je vystavena variabilnym vynosom z tejto dcérskej spolo€nosti na zadklade zmluvnych dohéd
s jedinym akcionarom spolo¢nosti SHP SlavoSovce, a.s. SHP Harmanec ma pravomoc uréit prevadzkovu a
finanénu politiku spolo¢nosti SHP SlavoSovce, a.s. a spolo¢nost SHP Harmanec je vystavena variabilnym vynosom
prostrednictvom Strukturovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora je uréena vo vyske
20% zo zisku po zdaneni. Akcionarmi spolo¢nosti SHP SlavoSovce, a.s. a SHP Celex, a.d. su spolo¢nosti ECO—
INVESTMENT, a.s. Praha (60,7-percentny podiel v spolo¢nosti SHP Celex, a.d.), ECO-INVESTMENT, spol. s r.o.
Bratislava (100 % podiel v SHP SlavoSovce, a.s.) a ini menSinovi akcionari (0,8-percentny podiel v SHP Celex,
a.d.). Firmu ECO-INVESTMENT, spol. s r.o., Bratislava vlastni 100-percentny akcionar firmy ECO-INVESTMENT,
a.s., Praha, ktora je zaroven vacsinovym akcionarom v SHP Harmanec, a.s.

Spolo&nosti Paloma d.d., a jej dcérska spolo¢nost Paloma PIS d.o.o. boli zahrnuté do konsolidacie prvy krat v roku
2017. V tychto spolo€nostiach SHP Harmanec nema majetkovy podiel, do konsolidacie boli zahrnuté z dévodu, ze
spolo¢nost SHP Harmanec na zaklade delegovania manazérskych pravomoci majitefom spolo¢nosti Paloma d.d.
vykonava manazérsku kontrolu. SHP Harmanec ma pravomoc urcit prevadzkovu a finanénu politiku spolo¢nosti
Paloma d.d. Spolo¢nost SHP Harmanec je vystavena variabilnym vynosom prostrednictvom Struktdrovanej
variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora je ur€ena vo vySke 20% zo zisku po zdaneni.
Vlastnikom spolo¢nosti Paloma d.d je vacésSinovy akcionar spoloCnosti SHP Harmanec spolo¢nost ECO-
INVESTMENT a.s.,Praha.
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2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné uctovné zasady a metddy pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej uctovnej zavierky su opisané
nizSie.Tieto metddy sa uplatfiuju konzistentne poc€as vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.
Skupina zmenila uétovnu politiku vyplyvajucu z prijatia Standardu IFRS 16 Lizingy, efektivneho od 1. januara 2019.
Ugtovné politiky pre lizingy aplikované do 31. decembra 2018 a od 1. januara 2019 st uvedené v poznamke 4.8.

2.1 Vychodiska pre zostavenie ucétovnej zavierky

Slovensky zakon o uctovnictve (zakon NR SR €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov) vyzaduje, aby
niektoré spolo¢nosti zostavili konsolidovanu uétovnu zavierku k 31. decembru 2019 podla Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (,IFRS") platnych v Eurdpskej unii (,EU*).

Konsolidovana u¢tovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2019 bola zostavena ako riadna konsolidovana uétovna
zavierka podla Zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o Uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov - zakon o Uétovnictve
za uctovné obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019.

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykaznictvo (, IFRS*) platnymi v Eurdpskej unii. Spolo¢nost aplikuje vSetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom
pre medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
"IASB") platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2019.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze navrhnut akcionarom Spoloénosti zmenu konsolidovanej uctovnej zavierky do
jej schvalenia valnym zhromazdenim akcionarov Spoloc¢nosti. AvSak podla § 16 odsek 9 az 11 Zakona
0 uctovnictve neumozriuje otvarat uzavreté uctovné knihy po schvaleni uctovnej zavierky valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti. Ak vSak Uétovna jednotka po schvaleni Uctovnej zavierky zisti, Ze Udaje za predchadzajuce uctovné
obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Uctovnictve umoznuje uctovnej jednotke opravu udajov. Oprava sa musi
uskutoCnit’ v tom uctovnom obdobi, v ktorom G¢tovna jednotka tieto skuto€nosti zistila.

Zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyzaduje uétovné odhady a uplatnenie
usudku vedenia pri aplikacii postupov U¢tovania na problematické transakcie. V procese uplatfiovania uctovnych
metdd manazment Spolo¢nosti uskutoChuje tiez urcité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyzaduju vyS$si stupen
rozhodovania alebo su zloZitejSie alebo oblasti kde su predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovanu uétovnu
zavierku su uvedené v Poznadmke €. 2.3.

Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur ("EUR").

2.2 Zmeny v uctovnych zasadach a vo vykazovani

Vydané standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spoloc¢nost’ aplikovala po prvykrat v roku 2019

IFRS 16, Lizingy (Standard vydany 13. januara 2016 a ucinny v EU pre roéné uétovné obdobia zadinajice
1. januara 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocerovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativheho a finanéného lizingu, tak ako to
definuje 1AS 17, Lizingy, a namiesto toho zavadza jednotny model u¢tovania pre najomcu. Najomcovia su povinni
vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dlhSie ako 12 mesiacov, pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a
(b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska
prenajimatela prebera IFRS 16 vacsinu uc¢tovnych zasad zo su¢asného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje
v klasifikacii operativneho a finan&ného lizingu a v rozdielnom uétovani tychto dvoch typov lizingu.

Dopad prijatia a aplikovania IFRS 16 na uétovnu zavierku Spolo¢nosti:

Spolo¢nost’ prijala a zaCala aplikovat novy Standard od 1. januara 2019, priCom vyuziva modifikovanu
retrospektivnu metddu a aplikuje zjednodus$eny pristup prechodu, ked sa pociato¢ny stav aktiva z prava pouzivat
majetok rovna lizingovému zavazku upravenému o vysku vSetkych ¢asovo rozliSenych lizingovych splatok alebo
rezerv i opravnych poloziek. Komparativne Udaje za predchadzajuce uctovné obdobie, ktoré skoncilo pred driom
prvotného prijatia Standardu, neboli upravované. To znamena, Ze Udaje prezentované za finan¢né roky 2019 a
2018 nie su porovnatelné. Spolo€nost sa taktiez rozhodla uplatfiovat’ urcité praktické zjednodu$enia.

V sulade s poziadavkami Standardu aplikovala Spoloénost’ zjednoduSeny prechodovy pristup désledne na vSetky
lizingy, v ktorych vystupuje ako najomca.

Po prijati IFRS 16 vykazala Spolo¢nost lizingové zavazky pre lizingy, ktoré boli predtym (t. j. podla $tandardu IAS
17) klasifikované ako operativne. Tieto zavazky boli ocenené v su¢asnej hodnote zostavajucich lizingovych splatok

diskontovanych prirastkovou urokovou sadzbou aplikovanou na p6zi¢ky Spolo¢nosti k 1. januaru 2019. Vazena
priemerna prirastkova urokova sadzba uplatnena 1. januéra 2019 na lizingové zavazky predstavovala 1,66 %.
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Vysvetlenie rozdielu medzi zavazkami z operativneho lizingu zverejnenymi k 31. decembru 2018, ked bol
aplikovany Standard IAS 17, a lizingovymi zavazkami vykdzanymi k 1. januaru 2019 je uvedené v nasledujucej
tabulke:

31. decembra 2018

Celkové buduce platby z nevypovedatelného operativneho lizingu podla IAS 17 5698
- buduce variabilné lizingové platby, ktoré nezavisia od indexu alebo sadzby
- kratkodobé najmy a najmy s nizkou hodnotou podkladového aktiva -1 553
- efekt diskontovania na su¢asnu hodnotu -75
Lizingovy zavazok k 31. decembru spolu 4 070
z toho:
- kratkodoby lizingovy zavazok 1557
- dlhodoby lizingovy zavazok 2513

Aktiva z prava pouzivat majetok boli ocenené vo vyske lizingového zavazku upraveného o vSetky ¢asovo rozliSené
lizingové splatky vztahujluce sa na tie lizingy, ktoré boli vykazané na stvahe k 31. decembru 2018. Neexistovali
Ziadne nevyhodné lizingové zmluvy, u ktorych by bolo k 1. januaru 2019 potrebné upravit vySku aktiv z prava
pouzivat majetok.

Prvotna aplikacia IFRS 16 nemala vplyv na odlozenu dan k 1. januaru 2019, pretoze Spolo¢nost uplatriuje pristup,
ked povazuje lizing za jednu transakciu, v ktorej su majetok a zavazok prepojené, takze nedochadza k do€asnému
rozdielu ku driu prvotnej aplikacie IFRS 16.

Aplikované praktické zjednodusSenia:

Pri prvotnej aplikacii IFRS 16 vyuzila Spolo¢nost nasledujuce praktické zjednoduSenia, ktoré Standard povoluje:

- Pouzitie jednotnej diskontnej sadzby na portfélio lizingov s dostatoéne podobnymi viastnostami,

- Spolahnutie sa na predchadzajlce posudenia toho, ¢i su lizingy podla definicie IAS 37 nevyhodné,

- Ugtovanie o lizingoch so zostatkovou dobou lizingu kratSou neZ 12 mesiacov k 1. januaru 2019 ako
o kratkodobych lizingoch, a

- Vynatie pociato&nych priamych vydavkov z ocenenia aktiv s pravom na uzivanie k 1. januaru 2019.

Spolo¢nost sa taktiez rozhodla, Zze nebude prehodnocovat, ¢i ku dfiu prvotnej aplikacie Standardu zmluvy
predstavuju lizing alebo ¢i ho obsahuju. Namiesto toho sa v pripade zmliv uzatvorenych pred driom prechodu na
uctovanie podla nového Standardu Skupina spolahla na svoje zhodnotenie podla IAS 17 a interpretacie IFRIC 4,
Urcovanie, €i je sucastou zmluvy aj lizing.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydana 7. jiina 2017 a té¢inné v EU pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). IAS 12 predpisuje, ako treba Uctovat o splatnej
a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladfiovat dopady neistot. Interpretacia preto objasfuje, ako sa maju
aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocenovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota ohfadom dane
z prijmov. Uétovna jednotka by mala presne urgit, &i sa ma kazdé neisté postdenie dane zohladfovat samostatne
alebo spoloc¢ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lepSie
predpoveda vyjasnenie neistoty. Uétovna jednotka by mala predpokladat, Ze dafiovy Urad bude preverovat &iastky,
ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat vSetky informacie, ktoré so spominanymi
Ciastkami suvisia. Ak uc¢tovna jednotka dojde k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by darfiovy urad akceptoval
danovu poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi suvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové
hodnoty, neumorené darfiové straty, nevyuzité darfiové ulavy ¢i danové sadzby tak, Ze pouzije bud
najpravdepodobnejSiu alebo o¢akavanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metdda bude podla ocakavani uctovne;j
jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uétovna jednotka zohladni dopad zmenenych skutoénosti
¢i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyvriuju interpretaciou vyzadované usudky alebo odhady, ako
zmenu uctovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutoénosti & okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu
viest' k prehodnoteniu usudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafového uradu, zmeny
pravidiel stanovenych dafovym uradom, &i zanik prava danového Uradu preverit €i opatovne preskumat’ darnoveé
pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybajuci suhlas alebo nesuhlas dafiového Uradu s dafovou poziciou sam
0 sebe predstavoval zmenu skuto€nosti €i okolnosti, resp. novu informaciu, ktord ovplyvriuje interpretaciou
vyzadované usudky a odhady. Skupina posudila dopad tejto interpretacie na svoju uétovnu zavierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny.

Predéasné splatenie s negativnou kompenzdciou — novela IFRS 9 (vydana 12. oktébra 2017 a tidinné v EU pre
ro¢né uctovné obdobia zaclinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). Novela umoznuje ocenovat v amortizovanej

hodnote urcité pozicky a dlhové cenné papiere, ktoré moézu byt predCasne splatené vo vySke nizSej nez je
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amortizovana hodnota, napr. v realnej hodnote alebo v Ciastke, ktora zahffia primeranu kompenzaciu pre prijemcu
pdziCky vo vySke sucasnej hodnoty vplyvu zvySenia trhovej urokovej sadzby po€as zostavajucej zivotnosti nastroja.
Okrem toho, text doplneny do Standardu v Easti Viychodisko pre zaver opatovne potvrdzuje jestvujuce usmernenia
v IFRS 9 tykajuce sa toho, Ze zmluvné modifikacie finanénych zavéazkov ocefovanych v amortizovanej hodnote,
ktoré nevedu k oduc¢tovaniu, budd mat za nasledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vacsine
pripadov teda Uctovné jednotky nebudd méct revidovat efektivnu urokovi sadzbu pre zostatkovu dobu trvania
uveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani Uveru. Skupina posudila dopad tejto novely na
svoju Uctovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

DIlhodobé majetkové podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch — novela IAS 28 (vydanéa 12. oktobra
2017 a uéinna v EU pre roéné tdtovné zévierky zaéinajiice 1. januéra 2019 alebo neskér). Novela objasiiuje, Ze
uctovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé p6zicky, prioritné akcie a podobné nastroje, ktoré tvoria
sucast Cistej investicie do spolo€nosti ocenenej metddou podielu na vlastnom imani predtym, nez mozu znizit’ tato
Uctovnu hodnotu o podiel na strate, ktory prevySuje vySku podielu investora na kmenovych akciach. Skupina

posudila dopad tejto novely na svoju uétovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Vylepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 —novela IFRS
3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (vydané 12. decembra 2017 a Gginné v EU pre roéné tudtovné obdobia zadinajuce 1.
januara 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu maju dopad na Styri Standardy. IFRS 3 bol
novelizovany s cielom objasnit, ze nadobudatel musi precenit svoj byvaly podiel v spolo¢nych €innostiach, ked
dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, Ze investor nesmie precenit svoj byvaly podiel,
ked ziska spolo€nu kontrolu nad spolo€nymi &innostami, o je podobné poZiadavkam, ked sa pridruzena
spolo¢nost’ stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany Standard IAS 12 vysvetluje, Ze u¢tovna jednotka
vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného suhrnného zisku, vSetky dopady dividend na dan z prijmu v
pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, ze
tato poziadavka plati vzdy, ked platby z finanénych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuju
rozdefovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su dafiové dopady vysledkom odliSnych dafovych sadzieb pre
rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany Standard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohfadom toho,
Ze uvery a podzicky ziskané Specificky na financovanie konkrétneho majetku su vylu€ené z balika vSeobecnych
nakladov na uvery a pOzi¢ky, ktoré mozno aktivovat len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate
dohotoveny. Skupina posudila dopad tychto vylepSeni na svoju U¢tovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydand 7. februéra 2018
a uginna v EU pre roéné tctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). Novela $pecifikuje, ako sa ma
urCovat vyska penzijnych nakladov, ked dbéjde k zmenam v penzijnom programe so stanovenymi pozitkami. Ak
dojde k nejakej zmene (i. j. k Uprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19 vyzaduje vykonat
opatovné precenenie Cistého zavazku alebo Cistého aktiva zo stanovenych pozitkov. Novela pozaduje, aby sa
aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouzili na stanovenie vysky nakladov sucasnej sluzby a Cistého
urokového nakladu za zostavajucu Cast vykazovaného obdobia po zmene penzijného programu. Pred touto
novelou IAS 19 neSpecifikoval, ako sa maju tieto naklady vypocitat za obdobie po zmene penzijného programu.
Ocakava sa, Ze pouzitie aktualizovanych predpokladov na zaklade novely povedie k poskytnutiu uzito€nych
informacii uzivatefom Uc¢tovnej zavierky. Skupina posudila dopad tejto novely na svoju U&tovnu zavierku
a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré su uc¢inné po 31. decembri 2019, a ktoré
Spoloénost’ predéasne neaplikovala

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom — novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a tcinna pre roéné obdobia
zacinajuce datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela rieSi nesulad medzi poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri
predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom.
Najvyznamnejsim dosledkom je skuto¢nost, Zze ak ide o prevod podniku, vykaze sa zisk alebo strata v pinej vyske.
Ciastogny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to
aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska spoloénost. EU dosial tito novelu neschvalila. V
suc¢asnosti Skupina posudzuje jej dopad na svoju uc¢tovnu zavierku.

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. méaja 2017 a ucinny pre ro¢né (ctovné obdobia zacinajice
1. januara 2021 alebo neskér). IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory povoloval spolo€nostiam ucétovat
0 poistnych zmluvach s vyuzitim existujucej uctovnej praxe. V dosledku toho bolo pre investorov tazké porovnavat
a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak podobnych poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom
principe zalozeny Standard pre Ucétovanie o vSetkych typoch poistnych zmluv, vratane zmluv o zaisteni, ktoré
poistovia vlastni. Vyzaduje, aby sa skupiny poistnych zmluv vykazovali a ocenovali: (i) v sucasnej hodnote
buducich pehaznych tokov (pefiaznych tokov z plneni) upravenej o existujuce rizika, ktora zohladriuje vSetky
dostupné informacie o pefiaznych tokoch z plneni spésobom konzistentnym so zistitefnymi trhovymi informaciami;
zvySenej (ak tato hodnota predstavuje zavazok) alebo znizenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o Ciastku
reprezentujucu nezasluzeny zisk v skupine poistnych zmluv (zmluvna marza za poskytovanu sluzbu). Poistovne
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budu vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmluv pocas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne
tak, ako bude existujuce riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmluv stratova alebo sa takou stane, vykaze
Ustovna jednotka stratu okamzite. EU dosial tento novy $tandard neschvalila. V sigasnosti Skupina posudzuje jeho
dopad na svoju uctovnu zavierku.

Novelizdcia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a tc¢inna pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novelizovany Koncepény ramec obsahuje novu kapitolu
0 oceflovani, usmernenia o vykazovani finan¢nej vykonnosti, vylepSené definicie a usmernenia (najma definiciu
z4avazku) ako aj objasnenia v délezitych oblastiach (napr. v otazke uloh zodpovednosti vedenia za zverené zdroje,
obozretnosti a neistoty ocefiovania vo finanénom vykazovani). EU dosial tito novelu neschvalila. Skupina
v sucasnosti posudzuje jej dopad na svoju uctovnu zavierku.

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktébra 2018 a ucinna pre akvizicie od zaciatku rocného
uctovného obdobia, ktoré zacne 1. januara 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu podniku. Podnik musi mat
vstupy a zasadné procesy, ktoré spolo¢ne vyznamnym spdsobom prispievaju k schopnosti vytvarat vystupy. Nové
usmernenia poskytuju ramec na vyhodnotenie, kedy existuju vstupy a zasadné procesy, vratane zacinajucich
podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak eSte vystupy neexistuji, podmienkou pre klasifikaciu ako podnik
je existencia organizovanej pracovne;j sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa zUzila a sustreduje sa na tovary a sluzby
poskytované zakaznikom, generovanie investicnych a inych vynosov, pricom vylu€uje benefity vo forme nizSich
nakladov a inych ekonomickych uzitkov. Taktiez uz nie je potrebné posudzovat, ¢i UCastnici trhu su schopni
nahradit chybajice prvky alebo integrovat nadobudnuté &innosti a aktiva. Ugtovna jednotka méze aplikovat ‘test
koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudu predstavovat podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota
nadobudnutych aktiv (pred odpocitanim zavazkov) bude koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych
aktiv). EU dosial tito novelu neschvalila. Skupina v si&asnosti posudzuje jej dopad na svoju U&tovnl zavierku.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktobra 2018 a ucinna pre ro¢né tctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novela objasnuje definiciu toho, o je vyznamné, a spdsob aplikovania
vyznamnosti tak, Ze do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem
toho vylepSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuju. Novela tiez zabezpecuje, ze definicia vyznamnosti je
konzistentna vo vSetkych IFRS Standardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa da racionalne o¢akavat, Ze by
sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni
uzivatelia na zaklade ucétovnej zavierky, ktora bola zostavena na vSeobecné Ucely tak, aby poskytla finanéné
informéacie o konkrétnej uétovnej jednotke. EU dosial tto novelu neschvalila. Skupina v siidasnosti posudzuje jej
dopad na svoju uc¢tovnu zavierku.

Reforma referenénych urokovych sadzieb — novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (vydana 26. septembra 2019
a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Impulzom pre novelizaciu
uvedenych Standardov bolo nahradenie referenénych uUrokovych sadzieb, akou je napr. LIBOR, ako aj inych
urokovych sadzieb medzibankového trhu (tzv. IBOR) alternativnymi Grokovymi sadzbami. Zmeny a doplnenia
poskytuju doc¢asné ulavy od uplatiiovania Specifickych poziadaviek tykajucich sa Uétovania o hedzingu na
hedZingové vztahy priamo ovplyvnené reformou IBOR. U&tovanie o zabezpe&eni pefiaznych tokov podra IFRS 9 i
IAS 39 vyzaduje, aby boli budice zabezpeCované pefiazné toky vysoko pravdepodobné. Ak tieto pefiazné toky
zavisia od nejakej medzibankovej urokovej sadzby, novelou poskytované ulavy vyzaduju, aby uétovna jednotka
predpokladala, ze urokova sadzba, z ktorej zaistené penazné toky vychadzaju, sa v dosledku reformy nezmeni.
IAS 39i IFRS 9 vyzaduju prospektivne posudenie buduiceho vztahu, aby bolo mozné pouzit uctovanie o hedzingu.
Kym v su€asnosti sa o€akava, ze pefiazné toky podla IBOR a sadzieb, ktoré ich nahradia, budu zhruba rovnaké,
¢im sa minimalizuje akakolvek neefektivnost hedzingu, s bliziacim sa terminom reformy to uz nemusi platit. Podfa
novely mbze ucétovna jednotka predpokladat, Ze referenéna urokova sadzba, na ktorej su zalozené pefiazné toky
z0 zabezpec€ovanej polozky, zabezpecfovacieho nastroja ¢i zabezpeovaného rizika, sa reformou IBOR nezmeni.
Reforma IBOR by mohla spdsobit’ aj to, Ze zabezpeenie spadne mimo rozpatia 80 % — 125 %, ktoré vyzaduje
retrospektivny test efektivnosti hedzingu podla IAS 39. IAS 39 bol preto novelizovany v tom zmysle, Ze povoluje
vynimku pre retrospektivny test efektivnosti hedzingu, aby sa po€as obdobia neistoty v suvislosti sIBOR
nepovazoval hedzing za ukonceny len preto, ze jeho retrospektivna efektivnost sa dostane mimo tohto intervalu.
Stale vSak bude potrebné pinit’ ostatné poziadavky pre Uctovanie o hedzingu, vratane prospektivneho posudenia.
Pri niektorych hedzingoch predstavuje zabezpeCovana polozka alebo zabezpelované riziko nezmluvne
Specifikovanu rizikovu zlozku IBOR. Aby bolo mozné aplikovat’ u¢tovanie o hedzingu, IFRS 9 i IAS 39 vyzaduju,
aby sa oznacena rizikova zlozka dala samostatne identifikovat a jej vySka spolahlivo urcit. Podla novely sa musi
dat' rizikova zlozka samostatne identifikovat len pri pociatoénom uréeni zabezpelenia, a nie aj priebezne.
V kontexte makrohedzingu, ked uctovna jednotka ¢asto nanovo nastavuje hedzingovy vztah, sa oslobodenie
uplatriuje od okamihu, ked bola zabezpeCovana polozka prvotne vymedzena v ramci tohto hedzingového vztahu.
Kazda neefektivnost zabezpec€enia sa bude nadalej vykazovat v hospodarskom vysledku tak podfla IAS 39 ako aj
podla IFRS 9. Novela uvadza spustacie mechanizmy ur€ujuce, kedy ulavy skoncia, medzi ktoré patri aj pominutie
neistot vyplyvajucich z reformy referennych urokovych sadzieb. Novela vyZaduje, aby uc¢tovné jednotky poskytli
investorom dodato¢né informacie o svojich hedzingovych vztahoch, ktoré su priamo ovplyvnené tymito neistotami,
vratane nominalnej hodnoty hedzingovych nastrojov, na ktoré sa ulavy vztahuju, akychkolvek vyznamnych
predpokladov €i usudkov urobenych pri uplatfiovani dlav, ¢i kvalitativnych zverejneni o tom, aky dopad ma reforma
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IBOR na G&tovnu jednotku a ako dana Gétovna jednotka proces prechodu riadi. EU dosial tito novelu neschvalila.
V sucasnosti Skupina posudzuje jej dopad na svoju u¢tovnu zavierku.

Klasifikdcia zavédzkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020 a ucinna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2022 alebo neskér). Novela poskytuje vSeobecnejsi pristup ku
klasifikacii zavazkov podla IAS 1 na zaklade zmluvnych dojednani platnych k datumu vykazovania. Novela
neupravuje vySku €i nacasovanie vykazania majetku, vynosov alebo nakladov a ani informacie, ktoré uctovné
jednoty zverejfiuju o tychto polozkach. EU dosial tito novelu neschvalila. V siéasnosti Skupina posudzuije jej dopad
na svoju Uctovnu zavierku.

2.3 Kra€ové zdroje neistoty pri odhadoch

Skupina robi odhady a pouziva predpoklady, ktoré sa tykaju bududcich obdobi. Odhady a predpoklady, ktoré nesu
so sebou vyznamné riziko zasadnych uprav uctovnych hodnét majetku a zavazkov pocas nasledujuceho
hospodarskeho roka, su blizSie rozvedené v dalSom texte.

VSetky odhady a aplikovanie usudku sa priebezne prehodnocuju. Vychadzaju pritom z historickych skusenosti ako
aj z inych faktorov, vratane o€akavani buducich udalosti, ktoré je rozumne mozné predpokladat za danych
okolnosti.

Predpokladana Zivotnost dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykonava svoju zakladnu podnikatelsku €innost v sektore vyroby papierovych vyrobkov. To podmienuje
znacné investicie do dlhodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny mézu mat
preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Skupiny. Z tohto dévodu vedenie minimalne raz rocne
prehodnocuje dovtedajsi odhad predpokladanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri stanovovani doby
zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Skupina zohladruje Struktiru produkcie.

Skupina vykonala test na znehodnotenie dlhodobého majetku z dévodu ubezpecenia sa, Ze uzitkova hodnota
dihodobého majetku nie je nizSia ako jeho ocenenie v Uctovnictve, ktoré k 31. decembru 2019 predstavovalo 73 050
tis. EUR. Podla vysledkov testu nedoslo k znehodnoteniu majetku Skupiny a preto nie je potrebné tvorit k nemu
opravné polozky. Test na znehodnotenie dlhodobého majetku bol vykonany na zaklade vysledkov za finan€ny rok
2019 a projekcie penaznych tokov zaloZzenom na strategickom plane na obdobie desiatich rokov.

Projekcia pefiaznych tokov predpoklada 2 % rast trzieb (zvySenie predajnych cien a narast objemu predaja
vyrabanych vyrobkov) pri stabilnych cenach vstupov. Skupina pracuje na zlepSeni finan¢nej situacie
s intenzivnej§im zameranim sa na peniazné toky. Spustila sa séria iniciativ, ktoré ako Skupina veri, zlepSia
vykonnost hlavnych podnikovych procesov, ktoré zahffiaju predaj a marketing, logistiku, vyrobu,
nakup, prevadzkovu a funkénu podporu. Projekcia pefiaznych tokov bola vypracovana v nominalnej hodnote.
Diskontna sadzba pre rok 2019 bola stanovena v nominalnej hodnote vo vyske 7,1 % (2018: 8,0%).

Tabulka nizSie uvadza vplyv zmeny diskontnej sadzby a trzieb o jeden percentualny bod na o€akavanu hodnotu
penaznych tokov ( v tis. EUR):

Popis zmeny parametra

Oc¢akavana hodnota

Zmena v porovnani
so zékladnym

Zmena v porovnani
so zékladnym

2019 pefaznych tokov scenarom scenarom v %
Zakladny scenar 100 797
Zvysenie diskontnej sadzby o 1 % bod 78 646 -22 151 -22 %
Znizenie diskontnej sadzby o 1 % bod 133 865 33 068 33 %
Zvysenie trzieb o 1 % bod 157 521 56 724 56 %
Znizenie trzieb o 1 % bod 45 743 -55 053 -55 %

Priemerna doba pouzitelnosti odpisovaného dlhodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 12,0 roka
(2018: 11,1 roka). Prehodnotenie priemernej doby pouzitefnosti o jeden rok by zmenilo ro€ny odpis o 475 tisic EUR

(2018 535 tisic EUR).
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3. KONSOLIDACIA

Dcérskymi spolo¢nostami su tie uctovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoze (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné €innosti, ktoré vyznamnym spésobom ovplyviiuju ich vynosy, (ii)
ma narok, ¢&i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej u€asti v tychto uctovnych jednotkach, a (iii) ma
schopnost vyuzit svoj vplyv v uvedenych G¢tovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vySku vynosov investora. Pri
posudzovani toho, ¢i Skupina ovlada inu uctovnu jednotku, sa berie do uvahy existencia a vplyv podstatnych prav,
vratane podstatnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat jeho drzitel' prakticku
schopnost' uplatfiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych ¢innosti
ovladanej uctovnej jednotky. Skupina mdze ovladat uctovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni vacsinu
hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou
a rozptylenim podielov ostatnych drzitefov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma de facto kontrolu nad danym
subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien ¢innosti danej uctovnej
jednotky alebo ktoré sa uplatriuju iba za vynimo¢nych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto Uuctovnej jednotke
uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky su konsolidované odo dna, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na
Skupinu (datum akvizicie) a su vynaté z konsolidacie odo dia, od ktorého prestane Skupina Uétovnu jednotku
ovladat.

Skupina pouziva pri U¢tovani obstarani dcérskych spolo€nosti akviziéni metédu. Nadobudnuty identifikovatelny
majetok a zavazky a podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie sa prvotne ocenuju ich realnou
hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na vySku podielu ostatnych akcionarov dcérskej spolo¢nosti.

Obstaravacie naklady vztahujuce sa k akvizicii sa U¢tuju do nakladov. Akékolvek podmienené plnenia, ktoré maju
byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v realnej hodnote. Nasledné zmeny realnej hodnoty tychto
plneni, ktoré su povazované za aktivum alebo zavazok, sa vykazu vo vykaze ziskov a strat.

Skupina v Case akvizicie ocenuje vysku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu v dcérskej
spolo¢nosti bud jeho realnou hodnotou alebo ako podiel na realnej hodnote majetku, zavazkoch a podmienenych
zavazkoch. Rozhodnutie o metdde ocenenia je uskutoénené samostatne pre kazdu podnikovd kombinaciu.

Gooduwill sa stanovi odpocitanim netto hodnoty majetku, zavazkov a podmienenych zavazkov od suctu kupnej ceny
za nadobudany podiel na dcérskej spoloénosti, vysky podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu
arealnej hodnoty predchadzajucej investicie v spolo€nosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny rozdiel sa
vykazuje priamo v hospodarskom vysledku.

Vnutro skupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakcii medzi spolo¢nostami v Skupine sa eliminuju
pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajuci z vnutro skupinovych transakcii, ktory je su€astou ocenenia aktiv, sa pri
konsolidacii eliminuje. U&tovné zasady a metddy dcérskych spolo&nosti boli v pripade potreby pozmenené tak, aby
sa zabezpecila konzistentnost' s U¢tovnymi zasadami a metédami aplikovanymi Skupinou.

4. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
4.1 Prepocet cudzich mien
0] Funkéna mena a mena vykazovania

Polozky uctovnej zavierky kazdej dcérskej spolo¢nosti su ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom dana uctovna jednotka pdsobi (,funkéna mena“). Konsolidovana uctovna zavierka k 31. decembru 2019
je prezentovana v eurach (EUR), ktoré su funkénou menou a menou vykazovania materskej spolo¢nosti.

(ii) Transakcie a stvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v der transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoCtu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej mene
vymennym kurzom ku koncu kazdého u¢tovného obdobia sa uctuju s vplyvom na hospodarsky vysledok (zisk alebo
stratu).

(iii) Spolocnosti v Skupine

Vykaz suhrnnych ziskov a strat a vykaz o financnej situacii vSetkych spolo€nosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema
funk&nd menu hyperinflacnej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identicka s menou, v ktorej je prezentovana
tato konsolidovana uctovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

a) aktiva a zavazky su prepocitané kurzom Eurépskej centralnej banky platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje
prislusna suvaha;
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b) vynosy a naklady su prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak vSak tento priemer nie
je dostatocnou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v defi jednotlivych transakcii, vtedy su
prepocitané kurzami ku driu jednotlivych transakcii); a

c) vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazané ako ostatny suhrnny zisk alebo strata a kumuluju sa vo vlastnom
imani v rezerve z kurzového prepoctu.

Rezerva z kurzového prepoc¢tu bude zuU¢tovana do hospodarskeho vysledku v pripade straty kontroly nad
prislusnou zahrani¢nou dcérskou spolo¢nostou. Zuctovanie prebehne ako reklasifikacia z ostatného suhrnného
zisku alebo straty.

4.2 Dlhodoby hmotny majetok

VSetok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty
z0 znizenia hodnoty. Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene znizenej o opravky a pripadne
0 znizenie hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaju naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej
polozky majetku.

@) Obstaravacia cena

Obstaravacia cena zahffa vSetky naklady priamo vynaloZené na obstaranie majetku vratane nakladovych urokov,
ktoré su kapitalizované od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouzivania.

Vydavky po zaradeni majetku do uzivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodobné, ze Skupine budu plynut budice
ekonomické UZitky slvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu mozno spolahlivo stanovit. Uétovna hodnota
vymenenej Casti majetku sa oductuje. Ostatné naklady na opravy a udrzby sa Gctuju do vykazu ziskov a strat
v uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(ii) Odpisovanie

Dlhodoby hmotny majetok sa zacina odpisovat prvym driom mesiaca nasledujuceho po uvedeni majetku do
pouzivania. DIhodoby hmotny majetok sa odpisuje metédou rovnomerného odpisovania podla odpisového planu,
ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. VySka mesaéného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou,
vydelena predpokladanou dobou jeho pouzivania. Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju.

Odhadovana zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariadeni je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 25 az 77 rokov,
Stroje, zariadenia 4 az 20 rokov,
Dopravné prostriedky 4 az 15 rokov,

Rezidualna hodnota majetku je predajna cena, znizena o naklady na uskuto€nenie predaja, ktora by sa v su€asnosti
dosiahla, ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, aké sa oCakavaju na konci jeho ekonomickej zZivotnosti.
Rezidualna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Skupina o¢akava, ze dany majetok
bude pouzivat az do konca jeho Zivotnosti. K sivahovému dfiu sa ofakdvana hodnota v Case vyradenia
a predpokladané doba Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Ugtovna hodnota majetku je znizena okamzZite na Uroveri jeho spatne ziskatelnej hodnoty, ak U&tovna hodnota
majetku je vySSia ako jeho predpokladana spatne ziskatelna hodnota.

Kazdy komponent akejkolvek polozky dlhodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorého vyska je
vyznamna vzhladom na celkovu obstaravaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje
proporcionalnu ¢ast sumy pdvodne vykazanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej vyznamnym
komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oductuje zo suvahy spolu s prislusnymi opravkami. Zisky a straty
pri vyradeni majetku sa uruju porovnanim trzieb ajeho uétovnej hodnoty a vykazuju sa netto v nakladoch
a vynosoch.

Ku kazdému datumu zostavenia suvahy sa vykona posudenie, &i existuju faktory, ktoré by naznacovali,
Ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je nizSia ako ich u¢tovna hodnota. V pripade
zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota majetku bud ako &ista predajna hodnota, alebo ako
sucasna hodnota buducich penaznych tokov z daného majetku, podla toho, ktora je vysSia. Akakolvek vysledna
strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktorom zniZzenie hodnoty nastalo.
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4.3 Dlhodoby nehmotny majetok
@ Softvér a ocenitelné prava

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocenuje pri nadobudnuti obstaravacou cenou. DIhodoby nehmotny majetok sa
vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze buduce ekonomické Uzitky suvisiace s majetkom budu plynut Skupine
a obstaravacia cena moze byt spolahlivo uréend. Pri naslednom oceneni je dlhodoby nehmotny majetok vykazany
v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Skupina vlastni nehmotny majetok — goodwill, ide o majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ktory sa neodpisuje.
Nehmotny majetok, okrem goodwillu, je odpisovany rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti:
Doba zivotnosti v rokoch

Softvér 4
Ocenitelné prava 4

Ak dojde k poklesu hodnoty, Uétovna hodnota softvéru a ocenitelnych prav sa znizi na Uzitkovu hodnotu alebo
realnu hodnotu zniZenu o naklady na predaj podla toho, ktora je vyssia.

(ii) Goodwill

Goodwill z akvizicie dcérskych spoloc¢nosti je v konsolidovanej suvahe klasifikovany ako nehmotny majetok.
Goodwill sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty zo znizenia jeho hodnoty. V minulosti
zauctované straty zo zniZenia hodnoty goodwillu nasledne nie je mozné oductovat.

4.4 Finanéné nastroje

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v beznej
transakcii medzi u€astnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlep§im dékazom realnej hodnoty je cena na aktivhom trhu.
Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajlce sa aktiva alebo zavazku sa uskuto€rnuju dostato€ne €asto a v takom
objeme, ze mo6zu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné naklady su dodato¢né naklady, ktoré mozno priamo pripisat akvizicii, emisie, alebo vyradeniu
finanéného nastroja. Dodato¢né naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutoénila. Transakéné
naklady zahffiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov, ktori konaju ako
predajcovia), poradcom, sprostredkovatelov a obchodnikov, odvody do regulaénych agentur a bdrz cennych
papierov a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahffaju prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov, naklady
na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo naklady na udrzbu.

Amortizovana hodnota (,AH®) je hodnota, za ktoru bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom vykazani znizeny
o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finan¢né aktiva znizené o akékolvek opravné polozky na oCakavané
Uverové straty (,ECL®). Casovo rozliSeny Urok zahffia amortizaciu transakénych nakladov &asovo rozliSenych pri
prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového néstroja do splatnej sumy pouZitim metédy
efektivnej trokovej miery. Casovo rozli§ené Urokové vynosy a dasovo rozlisené Grokové naklady vratane &asovo
rozliSeného kuponu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo prémie (vratane pripadnych ¢asovo
rozliSenych poplatkov) nie su vykazované samostatne a su zahrnuté do Uu¢tovnych hodnét suvisiacich poloziek vo
vykaze o financnej situacii.

Metoda efektivnej urokovej miery je metdda rozlozenia urokovych vynosov, alebo urokovych nakladov podla
prislusného obdobia tak, aby sa dosiahla konStantna pravidelna urokova miera (efektivna urokova miera) z uctovnej
hodnoty. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy po¢as
oCakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto u¢tovnu hodnotu
finanéného néstroja. Efektivna urokova sadzba diskontuje penazné toky nastrojov s variabilnym urokom do
nasledujuceho datumu precenenia Urokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dlhového nastroja, ktoré odrazaju
Uverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou Specifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie su
precenené, tak aby zohladhovali trhové sadzby. Vypocet su€asnej hodnoty zahffia vSetky zaplatené alebo prijaté
poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery.

Finan¢né nastroje — prvotné vykazovanie. V/Setky finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote
upravenej o transakéné naklady, okrem nastrojov vykazovanych v ,FVTPL®, kde sa transakéné ndaklady
nezohladfiuju. . Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepSie preukazuje transakénou cenou. O zisku alebo
strate pri prvotnom vykazani sa uctuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a transakénou cenou,
ktory mozno dolozit' inymi beznymi trhovymi transakciami toho istého nastroja. Po prvotnom vykazani sa pre
finan¢né aktiva ocefiované amortizovanou hodnotou vykaze opravna polozka, ¢o vedie k okamzitej U¢tovnej strate.
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4.5 Finan¢né aktiva

Financ¢né aktiva — klasifikdcia a nasledné oceriovanie — kategdrie ocernovania. Skupina klasifikuje finanéné
aktiva v kategorii amortizovana hodnota alebo v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia a cez suhrnny
vysledok hospodarenia. Klasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu
Skupiny na riadenia portfélia suvisiacich aktiv a (ii) vlastnosti pefiaznych tokov majetku.

Financné aktiva — klasifikdcia a nasledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadluje, ako
Skupina spravuje aktiva za u€elom vytvarania pefiaznych tokov, t. j. €i je ciefom Skupiny: (i) vyluéne zinkasovat
zmluvné penazné toky z aktiv (drzba na ucely zinkasovania zmluvnych penaznych tokov), alebo (ii) zinkasovat
zmluvné penazné toky a penazné roky vznikajuce z predaja aktiv (drzba na Uc€ely ziskavania zmluvnych pefiaznych
tokov a penaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitelnd ani jedna z poloziek (i) a (ii), finan¢né aktiva su
klasifikované ako sucast ,iného“ obchodného modelu a ocenené pomocou realnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat
(,FVTPL").

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na drovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych dokazov
o ¢innostiach, ktoré Skupina vykonava za uc¢elom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio dostupné v def
hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvazuje pri urovani obchodného modelu, zahffiaju ucel a zlozenie portfélia
a predchadzajuce skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prislusné aktiva inkasované. Obchodny model, ktory
Skupina pouziva, ma za ucel drzat finan¢né aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné pefiazné toky.

Finan¢né aktiva — klasifikdcia a ndasledné ocenenie — charakteristiky penazného toku. Ak je cielom
obchodného modelu drzat’ aktiva na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov alebo drzat finanéné aktiva za
ucelom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, ¢i periazné toky predstavuju vyluéne
platby istiny a urokov (,SPPI*). Finanéné aktiva s vnorenymi derivatmi sa berd do Gvahy ako celok pri uréovani, Ci
su ich pefiazné toky v sulade s poziadavkou SPPI. Pri tomto posudeni Skupina posudzuje, ¢i su zmluvné pefiazné
toky v sulade so zakladnymi Gverovym dojednaniami, t. j. uroky zahffiaju iba zohladnenie Uverového rizika, ¢asovu
hodnotu penazi, ostatné zakladné Uverové rizika a ziskovu marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu vodi riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi Gverovymi
dojednaniami poskytovania Uverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade FVTPL. Postudenie SPPI
sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Skupina vykonava test SPPI pre svoje
finan¢né aktiva.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku, ostatné pohladavky, peniaze a penazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné penazné toky predstavuju splatku
istiny a uroku, a ktory zohladriuje €asovu hodnotu penazi a preto ich Skupina ocenuje v amortizovanej hodnote.

Financné aktiva — reklasifikacia. Finan¢né nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model na
riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikdcia ma buduci Ucinok a prebieha od zadiatku prvého obdobia
vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model pocas
sucasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv — opravna poloZka z o¢akavanych uverovych strat (,,ECL). Skupina
uréuje ECL na zaklade predpokladaného budiceho vyvoja, k pohladavkam ocefiovanym v amortizovanej hodnote
a k zmluvnym aktivam. Skupina vypoclitava ECL a vykazuje Cisté straty zo zniZzenia hodnoty financnych
a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypocet ECL odzrkadluje: (i) nezaujatu a pravdepodobnostou
vazenu sumu, ktord je ur€ena vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (ii) €asovu hodnotu penazi a (iii) vSetky
dostupné a preukazatelné informacie, ktoru su k dispozicii bez neprimeranych nakladov a usilia na konci kazdého
vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, su¢asnych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky ocenované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o financne;j situacii po odpocitani
opravnej polozky ECL.

Skupina aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, t. j. meria ECL pomocou
celozivotnych oCakavanych strat. Na posudenie znehodnotenia pohladavok sa ECL definuje ako su¢asna hodnota
v8etkych znehodnoteni po€as oCakavanej zivotnosti pohladavky. Skupina uréuje ECL na zaklade historickych
skusenosti so znehodnotenim pohlfadavok =z obchodného styku, upravenych o informacie o sucasnych
hospodarskych podmienkach a primeranych odhadov buducich hospodarskych podmienok. Pri prvotnom vykazani
su kreditné straty oCakavané podla celej doby zivotnosti vykazané ako opravna polozka.

Finan¢né aktiva — odpis. Skupina odpiSe finanéné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Skupina vyCerpala vSetky

praktické moznosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné o¢akavanie ziskania
tychto prostriedkov spéat.
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Financ¢né aktiva — oductovanie. Skupina prestane vykazovat financné aktiva, ked (i) boli aktiva splatené alebo
pravo k periaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo (ii) Skupina presunula prava k pefiaznym tokom k finanénym
aktivam na ind osobu.

4.6 Financné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky podla IFRS 9 ,Finanéné nastroje®. Klasifikacia zavisi od zmluvnych
zavazkov viazucich sa k finanénému nastroju a od umyslov s akymi manazment uzavrel danu zmluvu.

Ked sa o finanénom zavazku inom ako finanény derivat U¢tuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho realnej hodnote
znizenej o transakeéné naklady priamo priraditefné k obstaraniu daného finanéného zavazku. V pripade finanénych
derivatov sa transak¢éné naklady uctuju priamo do nakladov.

Po pociato€nom zauctovani, Skupina oceni finanéné zavazky iné ako finanéné derivaty v umorovanej uctovnej
hodnote zistenej metddou efektivnej urokovej miery. Finanéné derivaty su ocenené ku kazdému stvahovému driu
ich realnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespifiaji podmienky Gétovania
0 zabezpeceni, sa uctuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Finanény zavazok (alebo jeho ¢ast) je oductovany ked povinnost stvisiaca s danym zavazkom je splnena, zrusena,
alebo zanikla. Skupina tiez oductuje financny zavazok, ked su zmluvné podmienky zmenené a penazné toky
sUvisiace so zmenenym zavadzkom su podstatne odliSné. V tom pripade je novy finanény zavéazok vykazany
v realnej hodnote.

4.7 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvoty podfa Eurdpskej schémy o obchodovani s emisiami. Kvoty
su poskytované na ro€nej baze a pozaduje sa, aby Skupina vratila kvéty zodpovedajuce skutoéne vypustenym
emisiam oxidu uhli¢itého. Skupina sa rozhodla U¢&tovat o pridelenych emisnych kvéotach metddou Cistého zavazku.
Emisné kvéty nadobudnuté bezodplatne si ocenené v nulovej hodnote a rezervy si Ucétované iba v pripade,
ak skuto€né emisie prevySuju existujuce emisné prava.

4.8 Leasing — Spolo¢nost’ je najomcom

Postupy uctovania aplikované od 1. januara 2019

Pri vzniku zmluvy Skupina posudzuje, ¢ zmluva je lizingom alebo ¢&i obsahuje lizing. Zmluva je lizingom alebo
obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké ¢asové obdobie
vymenou za protihodnotu. Skupina zvolila politiku neoddelovania lizingovych a nelizingovych komponentov pre
v8etky kategdrie majetkov vyplyvajucich z lizingu a namiesto toho U&tuje o kazdom lizingu ako o jednom lizingovom
komponente.

Skupina neuplatriuje IFRS 16 na lizingy nehmotnych aktiv.

Skupina sa rozhodla prezentovat' lizingové zavazky a aktiva s pravom na uzivanie ako samostatnu riadkovu
polozku konsolidovanej suvahy.

Aktivum s prdavom na uZivanieSkupina vykazuje aktivum s pravom na uzZivanie, a koreSpondujlci lizingovy
zavazok, k datumu zaciatku lizingu (k datumu poskytnutia podkladového aktiva na pouzivanie). Aktivum s pravom
na uzivanie sa k datumu zaciatku lizingu oceriuje v obstaravacej cene, ktora zahffia sumu prvotného ocenenia
lizingového zavazku, vSetky lizingové splatky uskuto€nené pred datumom zacatia lizingu alebo v tento deri, znizené
o vSetky lizingové stimuly, vSetky pociato¢né priame naklady, ktoré vznikli Skupine, a odhad nakladov, ktoré
vzniknu pri obnoveni podkladového aktiva do stavu ktory sa vyZaduje v podmienkach lizingu.

Nésledne sa aktiva z prava pouzivat majetok oceriuju v obstardvacej cene zniZzenej o opravky i vSetky
naakumulované straty zo zniZzenia hodnoty a upravenej o akékolvek precenenie lizingového zavazku v désledku
prehodnotenia alebo modifikacii lizingovej zmluvy.

Odpisovanie aktiva s pravom na uzivanie

Aktivum s prdvom na uzivanie sa odpisuje linearnou metédou pocas jeho odhadovanej doby Zivotnosti. Ak sa
lizingom na konci doby lizingu prevadza vlastnictvo podkladového aktiva na Skupinu alebo ak obstaravacia cena
aktiva s pravom na uzivanie odzrkadluje skuto€nost, Ze Skupina uplatni kiipnu opciu, Skupina odpisuje aktivum s
pravom na uzivanie od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouzitelnosti podkladového aktiva. V opacnom
pripade Skupina odpisuje aktivum s prdvom na uzivanie od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouzitelnosti
aktiva s pravom na uzivanie alebo do konca doby lizingu podla toho, ktory z tychto datumov nastane skor.
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Doba odpisovania je takato:
e pravo na uzivanie skladovacich priestorov 2 az 5 rokov
e pravo na uzivanie osobnych automobilov, VZV 3 az 4 roky.

Lizingovy zavazok

K datumu zaciatku lizingu Skupina vykazuje lizingovy zavazok oceneny v sucasnej hodnote buducich lizingovych
splatok realizovanych po dobu trvania najmu. Lizingové splatky zahrnuté do ocenenia lizingového zavazku sa
skladaju z nasledujucich platieb za pravo uzivat podkladové aktivum poc€as doby lizingu:

i) fixné splatky

i) variabilné lizingové splatky, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, prvotne ocenenych pouzitim indexu
alebo sadzby k datumu zaciatku lizingu

iii) sumy, pri ktorych sa o€akava, Ze ich Skupina bude musiet splatit' ako su¢ast zaruk zvyskovej hodnoty

iv) ceny uplatnenia kupnej opcie, ak je dostatocne isté, Ze Skupina tuto opciu uplatni

V) pokut za ukongenie lizingu, ak je v dobe lizingu zohladnena moznost Skupiny uplatnit opciu na

ukoncenie lizingu.

Prehodnotenie lizingového zavédzku

Po datume zaciatku lizingu Skupina precenuje lizingového zavazku tak, aby odzrkadloval zmeny lizingovych
splatok. Skupina vykazuje sumu precenenia lizingového zavazku ako Upravu aktiva s pravom na uzivanie. Ak sa
uctovna hodnota aktiva s pravom na uzivanie znizi na nulu a ddjde k dalSiemu zniZeniu ocenenia lizingového
zavazku, Skupina vykazuje akukolvek zostavajicu sumu precenenia vo vysledku hospodarenia.

Skupina preceriuje lizingovy zavazok diskontovanim revidovanych lizingovych platieb ak nastane zmena posudenia
doby lizingu, nastane zmena posudenia opcie na kupu podkladového aktiva, nastane zmena sum, ktorych splatenie
sa oCakava ako sucast zaruky zvySkovej hodnoty, alebo nastane zmena buducich lizingovych splatok vyplyvajuca
z0 zmeny indexu alebo sadzby pouzitych na uréenie tychto splatok.

Posudenie doby lizingu alebo opcie na kupu podkladového aktiva sa reviduje len vtedy, ak nastane vyznamna
udalost alebo podstatna zmena okolnosti, ktorda ma vplyv na toto posudenie a ktora je pod kontrolou Skupiny.

Pri zmene doby lizingu alebo zmene posudenia opcie na kupu podkladového aktiva su revidované lizingové platby
diskontované revidovanou diskontnou sadzbou. Pri ostatnych zmenach su revidované lizingové splatky
diskontované nezmenenou diskontnou sadzbou s vynimkou, kedy zmena lizingovych splatok vyplyva zo zmeny
pohyblivych urokovych sadzieb.

Doba lizingu

Skupina urCuje dobu lizingu ako nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia
na prediienie lizingu, ak je dostato¢ne isté, Ze Skupina tuto opciu uplatni, alebo s obdobiami, na ktoré sa vztahuje
opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatoc¢ne isté, Ze Skupina tuto opciu neuplatni. Pri posudzovani toho, &i je
dostatoc¢ne isté, Ze Skupina uplatni (alebo neuplatni) opciu, Skupina zvazuje vSetky relevantné skuto¢nosti a
okolnosti, ktoré vytvaraju pre Skupina hospodarsku motivaciu, aby uplatnila (alebo neuplatnila) opciu.

Doba lizingu sa prehodnocuje, ak je opcia skuto¢ne uplatnena (alebo neuplatnena) alebo ak je Skupina povinna ju
uplatnit' (alebo neuplatnit). Postdenie toho , i je uplatnenie opcie dostatocne isté, sa reviduje len vtedy, ak nastane
vyznamna udalost alebo podstatna zmena okolnosti, ktora ma vplyv na toto posudenie a ktora je pod kontrolou
Skupiny.

Diskontna sadzba
Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej irokovej miery lizingu, ak mozno tuto mieru jednoducho ur¢it'.
Ak tuto mieru nemozno jednoducho urcit, ¢o je obvykle pripadom Skupiny, Skupina pouzije prirastkovu urokovu

sadzbu pbzicky spolo¢nosti v Skupine.

Revidovana diskontna sadzba sa uréuje ako implicitna urokova miera lizingu na zvysok doby lizingu, ak tuto mieru
mozno lahko urg€it, alebo ako prirastkova urokova sadzba p6zi¢ky najomcu v ase nadobudnutia u€innosti zmeny,
ak implicitnu drokovu mieru lizingu nemozno lahko uréit

Prirastkova urokova sadzba pézicky je sadzba, ktoru by Skupina musela zaplatit po¢as podobného obdobia a
s podobnou zarukou pri pozi¢ani si prostriedkov potrebnych na nadobudnutie aktiva podobnej hodnoty,

aku ma aktivum s pravom na uzivanie v podobnom hospodarskom prostredi.

Uroky z lizingového zévézku

Lizingové splatky st alokované medzi istinu a Urok z lizingového zavazku. Urok z lizingového zavazku za kazdé
obdobie poc¢as doby lizingu je hodnota, ktora tvori konstantnu pravidelnu Urokovi sadzbu zo zostatku lizingového
zavazku. Periodicka urokova sadzba je diskontna sadzba, pripadne revidovana diskontna sadzba uvedena
v odseku vysSie.
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Nakladoveé uroky z lizingového zavazku, ak nie st zahrnuté v Uctovnej hodnote iného aktiva, na ktoré sa uplatfiuju
iné uplatnitefné Standardy, su prezentované ako sucast financnych nakladov vo vysledku hospodarenia.

Platby spajané so vSetkymi kratkodobymi lizingmi a lizingmi, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu sa
vykazuju rovhomerne ako naklad vo vykaze ziskov a strat. Skupina si uplatfiuje vynimku pre lizingy, pri ktorych ma
podkladové aktivum nizku hodnotu pre kazdy individudlny pripad lizingu. Pre vSetky lizingy, pri ktorych ma
podkladové aktivum nizku hodnotu, sa lizingové splatky spajané s tymito aktivami vykazuju rovnomerne ako naklad
pocas celej doby trvania lizingu.

Kratkodobé lizingy

Kratkodobé lizingy su lizingy s dobou trvania najviac 12 mesiacov. Medzi lizingy, pri ktorych méa podkladové aktivum
nizku hodnotu, patri napriklad lizing pocitacov, osvetlenia, kopirok, pracovného oble€enia. Za aktivum s nizkou
hodnotou sa povazuje podkladové aktivum v hodnote do 5 000 EUR v ¢ase, ked bolo nové.

Postupy uctovania aplikované do 31. decembra 2018

Leasing je definovany ako zmluva, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na najomcu pravo pouzivat majetok na
dohodnuté ¢asové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

0] Operativny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu Cast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom,
sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky (po odpocitani zliav od prenajimatela) realizované v ramci
operativneho leasingu su vykazované ako naklady rovhomerne poc€as doby trvania leasingu.

(i) Financny leasing

Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechadzaju takmer vsSetky rizika a vyhody spojené s jeho
vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu je na zaciatku doby
najmu aktivovany bud v jeho realnej hodnote alebo v su€asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podla
toho, ktora z nich je nizSia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla konStantna miera
uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajuce zavazky z prenajmu, bez finanénych nakladov,

su sugastou ostatnych dlhodobych zavazkov. Urokova &ast finanénych nakladov sa Gétuje do nakladov podas doby
trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna urokova miera uplatnena na zostatok zavazku z leasingu za kazdé
obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud pocas doby
zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania leasingu, ak je kratSia, a to v pripade, ak Skupina nema dostato¢nu
istotu, Ze nadobudne vlastnicke pravo k predmetu leasingu po skonéeni trvania leasingovej zmluvy

4.9 Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podfa toho, ktora je nizSia.
Obstaravacia cena nakupeného materidlu a tovaru zahffia priame a vedlajSie naklady suvisiace s obstaranim, ako
je doprava, clo, poistné, provizie ainé. Nakupované zasoby na sklade sU ocenené metdédou vazeného
aritmetického priemeru. Obstaravacia cena nedokon&enej a hotovej vyroby zahffia naklady na suroviny, ostatné
priame naklady a stvisiace rezijné naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych
obchodnych podmienkach po odpocitani nakladov na predaj. Opravna polozka sa tvori na zaklade posudenia
jednotlivych poloziek zasob.

4.10 Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju realnou hodnotou a nasledne su vykazané v uctovnej
hodnote stanovenej metddou efektivnej urokovej miery, pri€om ich hodnota sa znizuje o opravnu polozku. Su
zahrnuté do kratkodobého majetku, ak ich doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po stvahovom dni. V opacnom
pripade su vykazané ako dlhodoby majetok. V suvahe sa pohladavky vykazuju v ramci kratkodobého finanéného
majetku a v ramci pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok.

Spatne ziskatelna hodnota pohladavok Skupiny sa vypocita ako su€asna hodnota olakavanych buducich
penaznych tokov diskontovanych pdévodnou efektivnou urokovou sadzbou, ktora je vlastnd majetku. Kratkodobé
pohladavky su nediskontované.

Spodsob, akym Skupina tvori opravné polozky k pohladavkam, je popisany v Casti 4.5 av Pozn. 10. Tvorba

a rozpustanie opravnych poloziek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Strata zo znehodnotenia finanénych
aktiv netto.
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411 Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefaznu hotovost, neterminované vklady v bankach a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou dobou splatnosti neprevysujucou tri mesiace. Vykazuju sa v

uctovnej hodnote zistenej metddou efektivnej Urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené
pravo nakladat, su vylu€ené z peniaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov pre ucely zostavenia vykazu
penaznych tokov. Zostatky, ktoré nemdzu byt pouzité na vymenu alebo thradu zavazku viac ako dvanast mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, su vykazané ako dlhodobé aktiva.

4.12 Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa vykazuju ako zakladné imanie. Transakéné naklady, ktoré mozno priamo priradit emisii novych
akcii su vykazané v zakladnom imani ako znizenie prijmu z emisie akcii, po odpocitani vplyvu tychto nakladov na
dan.

4.13 Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zavazok a ponizuje vlastné imanie ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka len v pripade, ak su schvalené pred alebo najneskdr k suvahovému dfiu.

4.14 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sulade s Obchodnym zakonnikom. Skupina na zaklade Statutarnych uctovnych
zavierok tvori zakonny rezervny fond ako 10% z Cistého zisku, do vySky 20% zakladného imania. Tento fond sa
moéze pouzit' vyluéne na navySenie zakladného imania alebo na krytie straty.

4.15 Ostatné rezervy

Skupina si tvori ostatné fondy zo zisku pre buduce investi¢éné naklady podla Obchodného zakonnika a stanov
Spolocnosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalena Valnym zhromazdenim akcionarov. Takéto fondy je mozné
distribuovat len so suhlasom akcionarov.

4.16 Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost' zaplatit' za tovar alebo sluzby dodavatefom, v ramci beznej
podnikatel'skej ¢innosti Skupiny. Zavazky sa vykazuju ako kratkodobé, ak su splatné do jedného roka alebo v
kratSom ¢asovom obdobi. V opaénom pripade su klasifikované ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku oceriuju realnou hodnotou a nasledne v Uctovnej hodnote zistenej
metodou efektivnej urokovej miery.

4.17 Dane
0] Splatna dari z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypocita z uctovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 21 % po
uprave niektorych poloziek na darnové uUcely. Zdanenie v inych pravnych systémoch sa vypocita na zaklade
sadzieb, ktoré su v prisludnej jurisdikcii v platnosti.

(ii) OdlozZena dari z prijmov

O odlozenej dani z prijmov sa v UCtovnej zavierke uctuje pouzitim suvahovej zavazkovej metddy v pripade
docasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zavazkov pre dariové Ucely a ich u¢tovnou hodnotou. O odlozenej
dani z prijmov sa neuctuje, ak vznika z prvotného vykazania majetku alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktora
nepredstavuje podnikovi kombinaciu, a ak v ¢ase transakcie neovplyviiuje uctovny ani darnovy zisk alebo stratu.
Odlozena dan z prijmov je ur€ena pouzitim darnovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené k sivahovému driu a su platné pre obdobie o€akavanej realizacie odloZenej danovej pohladavky alebo
vyrovnania odlozeného darového zavazku.

OdlozZené danové pohladavky sa vykazuju v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v buducnosti bude dosiahnuty
zdanitelny zisk, voCi ktorému sa budd moct’ do¢asné rozdiely zrealizovat.

Odlozena daf z prijmov existuje z doGasnych rozdielov vznikajucich pri investiciach do dcérskych spolo¢nosti
s vynimkou pripadov, ked je naCasovanie realizacie doCasnych rozdielov kontrolované Skupinou a je
pravdepodobné, Zze do¢asné rozdiely nebudu realizované v dohladnej buducnosti.

Skupina si zapocCitava odlozené dafiové pohladavky s odlozenymi dafiovymi zavazkami, ak ma Skupina pravne
vymozitelné pravo zapocitat' splatné dane z prijmov, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym dafiovym
uradom.
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4.18 Dotacie a prispevky poskytnuté na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykazuje Statne dotacie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vSetkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na uhradu nakladov, vykazuje sa ako vynos po€as doby
potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych dhradu je dotacia uréena. Ak sa dotacia
vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, uctuje sa ako vynos buducich obdobi a rovhomerne sa zuctovava do
vykazu suhrnnych ziskov a strat po¢as odhadovanej Zivotnosti prislusného majetku.

419  Uvery

Uvery sa prvotne zauétuju v redlnej hodnote zavazku, znizenej o transakéné naklady. Nasledne sa Gvery ocefiuji
v umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej miery. Rozdiel medzi pociatoénou uétovnou hodnotou
a splatnou nominalnou hodnotou Uveru sa vykaze ako urokovy naklad po¢as doby do splatnosti Uveru, pouzitim
metody efektivnej urokovej miery.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina nepodmienené pravo odlozit
vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po stivahovom dni.

4.20 Rezervy / podmienené zavizky

Rezervy sa vytvaraju, ak ma Skupina suc¢asny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory je désledkom
minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne dbjde k ubytku ekonomickych Uzitkov a zarover je mozné
vykonat spolahlivy odhad vysky tychto zavazkov. Na budice prevadzkové straty sa nevytvaraju ziadne rezervy. Ak
existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, ze bude potrebny vydavok na ich uhradu, sa uréuje
posudenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhfadom
na niektoru z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov nizka.

Rezervy sa ocenuju su¢asnou hodnotou vydavkov o¢akavanych na uhradenie zavézku pri pouziti sadzby pred
zdanenim, ktora odraza aktualny trhovy odhad ¢asovej hodnoty penazi a rizik $pecifickych pre zavazok. ZvySenie
rezervy v dbsledku plynutia €asu sa vykazuje ako nakladovy urok.

Ak Skupina o€akava, Ze rezerva bude refundovanad, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato nahrada je vytvarana
ako separatne aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavazky sa nevykazuju v suvahe. Vykazuju sa v poznamkach ku konsolidovanej uétovnej zavierke,
pokial moznost odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky nie je velmi nizka.

4.21 Zamestnanecké pozitky

Skupina ma dochodkovy program s vopred stanovenym dbéchodkovym plnenim aj s vopred stanovenymi
prispevkami.

0] Déchodkové programy

V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena vySka plnenia, ktori zamestnanec
pri odchode do déchodku dostane. VySka plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi su napr. vek, pocet
odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Skupina plati pevne stanovené
prispevky tretim osobam. Skupina nema Ziadnu zmluvna alebo mimozmluvnu povinnost vyplatit’ dalSie prostriedky,
ak vyska aktiv déchodkového programu nie je dosta€ujuca na vyplatenie vSetkych plneni zamestnancov, na ktoré
maju narok za bezné a minulé obdobia.

Skupina prispieva do Statnych a sukromnych fondov déchodkového pripoistenia. Skupina plati po¢as roka odvody
na povinné zdravotné, nemocenské, dochodkové, Urazové poistenie a tiez prispevok do garanéného fondu a na
poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vySke na zaklade hrubych miezd. Po¢as celého roka Skupina
prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2% (2018: 35,2%) hrubych miezd do vySky mesacnej mzdy, ktora je
stanovena prislusnymi pravnymi predpismi, priCom zamestnanec si na prislusné poistenia prispieval dalSimi 13,4%
(2018: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa uctuju v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

(ii) Nefinancovany penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podla kolektivnej zmluvy s odbormi na rok 2019 je Skupina povinna zaplatit svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich priemernej mesacnej mzdy (2018: jedennasobok ich
priemernej mesacnej mzdy). V pripade, skonCenia pracovného pomeru z dévodu odchodu do invalidného
dochodku nasledkom pracovného Urazu, alebo z dévodu choroby z povolania zamestnancovi prinalezi odchodné
vo vySke dvojnasobku priemernej mesacnej mzdy, na ktory Skupina tvori rezervu len v pripade, Zze doslo
k pracovnému urazu. Minimalna poziadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného déchodku
vo vyske jednej priemernej mesacnej mzdy je zahrnuta vo vysSie uvedenych nasobkoch (2018: vo vySke jednej
priemernej mesacnej mzdy).
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Rezervy na odchodné splatné pri odchode do déchodku sa pocitaju kazdy rok. Metéda vypoctu vychadza z poistno-
matematickych vypoctov, ktoré su zalozené na veku zamestnanca, odpracovanych rokoch, fluktuacii, umrtnostnych
tabulkach a diskontnych drokovych sadzbach. Zavazok sa diskontuje pomocou urokovych sadzieb vysoko
kvalitnych podnikovych dlhopisov denominovanych v mene Euro, ktorych lehota splatnosti sa bliZi splatnosti
prislusného zavazku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa Gc¢tuju v Case
ich vzniku do ostatného suhrnného zisku. Zmeny zavazku z dévodu zmien v narokovatelnej vySke odchodného
v pripade zmeny dohody s odbormi sa ¢asovo rozliSuju po¢as doby do odchodu do déchodku.

(i) Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych jubileach, vySka odmeny zavisi od poctu odpracovanych rokov
v Skupine a predstavuje nasledovné Ciastky:

10 rokov 50,- EUR
15 rokov 75,- EUR
20 rokov 100,- EUR
25 rokov 250,- EUR
30 rokov 300,- EUR
35 rokov 350,- EUR
40 rokov 400,- EUR
45 rokov 450,- EUR

Rezerva na pracovné jubilea sa stanovuje rovnakym spdsobom ako v pripade rezervy na odchodné, okrem zmeny
zavazku z dévodu zmien v narokovatelnej vySke odmeny v pripade zmeny kolektivnej zmluvy a zmien z poistno-
matematickych predpokladov, ktoré sa uctuju okamzite do hospodarskeho vysledku.

4.22 Vykazovanie vynosov
Vynosy zo zmlav so zakaznikmi

Vynos je prijem plynuci z beznej €innosti Skupiny a je zauc¢tovany v transakénej cene. Transakéna cena je suma
protihodnoty, na ktord Skupina o€akava, ze bude mat narok za prevedenie kontroly nad prislibenymi tovarmi alebo
sluzbami na zakaznika, s vynimkou hodnoty zinkasovanej v mene tretej strany. Su€astou transakénej ceny su aj
zlavy z ceny vyrobkov.

V sulade s IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi, Skupina vykazuje vynosy aplikovanim 5-krokového modelu:
(1) identifikacia zmluvy so zakaznikom; (2) identifikacia zmluvnych povinnosti na pinenie; (3) urCenie transakcnej
ceny; (4) priradenie transakénej ceny k povinnostiam na plnenie; (5) vykazanie vynosov, ked su splnené jednotlivé
povinnosti na plnenie.

Skupina posudzuje zmluvy so zakaznikmi, ¢i su tam uvedené dalSie prisluby, ktoré sa mdézu povazovat za
samostatné zmluvné plnenia a maju byt vykézané samostatne. Za obdobie roka 2019 boli tieto dalSie prisfuby
nevyznamné. Celkova transakéna cena je alokovana k zmluvnému plneniu na zaklade relativne nezavislej
predajnej ceny.

0] Predaj vyrobkov a tovaru

V suvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked vlastnictvo a poistné riziko boli prevedené
na kupujuceho, obvykle po dodavke zakaznikovi do zmluvne dohodnutého miesta. Vynosy sa vykazuju po
odpocitani dane z pridanej hodnoty a dohodnutych zliav. Zfavy su poskytnuté, ked' su splnené vSetky dohodnuté
podmienky (mnozstvo vyrobkov odobratych pocas urcitého obdobia prekroCi stanovené limity, vSetky faktury su
zaplatené, atd.). Skupina upravuje svoje vynosy o hodnotu zliav, ktoré budu s najva¢sou pravdepodobnostou
poskytnuté jej zakaznikom. Odhad je zalozeny na expedovanych mnozstvach a je vypocitany podla jednotlivych
zakaznikov. V niektorych pripadoch tiez Skupina poskytuje urcité sezonne zlavy v ramci zmlav so zakaznikmi.
Zmluvné zavazky vyplyvajuce z poskytnutych zliav a rabatov su vykazané v zavazkoch z obchodného styku
a ostatnych zavazkoch. Skupina vykazala v ramci vynosov z predaja vyrobkov a tovaru najma vynosy z predaja
hygienickych papierovych produktov s jednou povinnostou plnenia.

(ii) Predaj sluzieb

Vynosy z predaja sluzieb sa vykazuju v uctovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohfadom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skuto€ne poskytnutych sluzieb ako pomernej Casti k
celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Ostatné vynosy

Vynosové Uroky sa uctuju na zaklade ¢asového rozliSenia metddou efektivnej urokovej miery. Hodnota pohladavok
Skupiny je znizena na realizovatelni hodnotu, ktora predstavuje sucasnud hodnotu ocakavanych buducich
penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou sadzbou. Rozdiel medzi su€asnou hodnotou a
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nominalnou hodnotou o€akavaného pefiazného toku sa Uctuje ako vynosovy Urok. Vynosovy urok z nesplacanych

Vynosy z dividend sa zauc¢tuju v €ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.

5. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

51 Financné rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavuju urgitym finanénym rizikam: trhovému riziku (vratane kurzového rizika
a urokového rizika), uverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje Skupiny patria pohladavky
a zavazky z obchodného styku, bankové uvery, uvery od spriaznenych stran, penazné prostriedky a kratkodobé
bankové vklady. Pouzitie tychto finanénych nastrojov je zamerané najma na zabezpecenie financnych prostriedkov
alebo na investovanie volnych pefaznych prostriedkov. Finanéné rizika su popisané v Poznamke ¢&. 26
konsolidovanej uctovnej zavierky.

5.2 Redalna hodnota

Ocenenia realnou hodnotou su zaradené do Urovni v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) uroven 1 su
ocenenia v kotovanych cenach (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva &i zavazky, (ii) uroven 2
predstavuju ocenovacie techniky pouzivajuce v8etky pozorovatelné vstupy pre aktiva a zavazky, dostupné priamo
(ceny) alebo nepriamo (odvodené od cien), a (iii) uroven 3 predstavuju ocenenia, ktoré nie su zalozené na
pozorovatelnych trhovych datach (nepozorovatelné vstupy). Manazment posudzuje zaradenie finanénych nastrojov
do hierarchie realnych hodnét. Ak su potrebné na ocenenie realnou hodnotou vyznamné upravy pozorovatelnych
vstupov, ocenenie je zaradené do urovne 3. Stanovenie vyznamu ocefiovacich vstupov je posudzované vo vztahu
k celkovému oceneniu realnou hodnotou.

5.2.1  Opakujuce sa ocenenia realnou hodnotou

Opakujuce sa ocenenia realnou hodnotou su tie, ktoré su vyZzadované alebo povolené uétovnymi Standardmi vo
vykaze o finan¢nej pozicii ku koncu kazdého uc¢tovného obdobia. V rokoch 2019 a 2018 sa nevyskytli opakujice sa
ocenenia realnou hodnotou.

5.2.2 Neopakujuce sa ocenenia realnou hodnotou

V rokoch 2019 a 2018 sa nevyskytli neopakujuce sa ocenenia realnou hodnotou.

5.2.3 Finanéné aktiva a finanéné zavazky, ktoré nie si ocenené realnou hodnotou

Ugtovna hodnota pohladavok z obchodného styku po zohladneni opravnej polozky k nedobytnym a pochybnym
pohladavkam a nomindlna hodnota zavazkov sa vyznamne neliSi od ich realnej hodnoty. Readlna hodnota
finanénych zavéazkov pre ucely vykazania v prilohe ku konsolidovanej uctovnej zavierke je odhadnuta
diskontovanim buducich dohodnutych pefiaznych tokov s pouzitim sucasnej trhovej urokovej sadzby, ktora je
dostupna pre Skupinu pre obdobné finanéné nastroje.

6. RIADENIE KAPITALU

Skupina riadi svoj kapitél, aby bola nepretrzite schopna zabezpecit podporu svojich obchodnych aktivit, aby bolo
mozné poskytovat’ navratnost akcionarom a uzitok inym zu€astnenym stranam a udrziavat’ optimalnu kapitalovu
Struktaru pre dosahovanie znizenia nakladov kapitalu. Manazment Spolo¢nosti predklada akcionarom Spolo¢nosti
(prostrednictvom Predstavenstva) na schvalenie navrh na vyplatu dividend alebo na iné zmeny vo vlastnom kapitale
Spolocnosti s cielom optimalizovat kapitalovu Struktaru Skupiny.

Struktara kapitalu Skupiny pozostava z dihu (Pozn. 13, 14), ktory zahffia dihodobé Uvery a pozi¢ky, vnitroskupinovd
p6zi¢ku od spolo¢nosti ECO-INVESTMENT, v sume 21 895 tis. EUR k 31. decembru 2019 (k 31. decembru 2018:
21 895 tis. EUR) a vlastného imania (Pozn. 12) v sume 24 289 tis. EUR k 31. decembru 2019 (k 31. decembru
2018: 23 834 tis. EUR), ktoré zahffa zakladné imanie, rezervné fondy a nerozdeleny zisk minulych obdobi.
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7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok sa sklada z nasledujucich poloZiek:

Pozemky, Stroje, Nedokonéena
budovy a pristroje investi€na
stavby a zariadenia vystavba Spolu

K 1. januaru 2018

Obstaravacia cena 109 959 286 486 1447 397 892
Opravky a opravné polozky -70 294 -255 472 - -325 766
K 31. decembru 2018

Odpisy -1 810 -4 462 - -6 272
Prirastky - - 3516 3516
Ubytky 12 -20 -8
Prevody 1132 1827 -2 959 -
Uprava o kurzové rozdiely - - -7 -7
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 38 999 28 359 1997 69 355
K 31. decembru 2018

Obstaravacia cena 111 058 286 738 1997 399 793
Opravky a opravné polozky 72 059 258 379 - 330 438
K 31. decembru 2019

Odpisy -1 790 -4 304 - -6 094
Prirastky - - 9 836 9 836
Ubytky -6 -43 - -49
Prevody 60 999 -1 059 -
Uprava o kurzové rozdiely - 1 1 2
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 37 263 25012 10 775 73 050
K 31. decembru 2019

Obstaravacia cena 111 112 287 695 10 775 409 582
Opravky a opravné polozky 73849 262 683 - 336 532
Zostatkova hodnota 37 263 25012 10 775 73 050

Nové investicie v roku 2019 vo vyske 9 836 tis. EUR suvisia hlavne s obstaranim nového papierenského stroja pre
spolo¢nost Paloma, investi¢né vydavky smerovali tiez do rozSirenia vybavenia existujucich spracovatelskych liniek,
na modernizaciu a rekonstrukciu existujucich papierenskych strojov vo vyrobnych spolo€nostiach Skupiny.

Skupina ma uzatvorené poistné zmluvy zahrnujuce zdruzené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri nahlom
poskodeni alebo zni€eni stroja, jeho €asti, vybavy, prisluSenstva alebo strojového zariadenia akoukolvek nahodnou
udalostou.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo vlastnictve zahraniénych dcérskych spolognosti.

K 31. decembru 2019 ani k 31. decembru 2018 nebolo na nehnutelnosti, stroje a zariadenia Skupiny zriadené
zalozné pravo v prospech veritela, ani nebolo obmedzené pravo nakladat’ s tymto majetkom.

Ziadne naklady suvisiace s poZickami neboli kapitalizované v roku 2019 a 2018.
Vyznamné kapitalové vydavky zazmluvnené na konci vykazovaného obdobia, ktoré sa vSak nevykazuju ako
zavazky, predstavuju zmluvné obstaranie nehnutelnosti, strojov a zariadeni vo vyske 27,9 mil. EUR. Tyka sa

obstarania nového papierenského stroja v spolo€nosti Paloma v celkovej vyske 37,6 miliona EUR, z ¢oho 9,7
miliona EUR uz bolo uznanych alebo vyplatenych pred 31. decembrom 2019.
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8. LiZINGY

8.1 Ciastky vykazané v stivahe — aktivum z prava pouzivat’ majetok

V suvahe Skupiny su uvedené nasledujuce Ciastky tykajuce sa lizingu:

IFRS 16 IFRS 16
31. decembra 2019 1.Januara 2019
Aktivum z prava pouzivat’ majetok
Budovy 874 1006
Stroje a zariadenia 2 157 3045
Spolu 3031 4051
Budovy  Stroje a zariadenia
Upraveny pociato¢ny stav k 1. januaru 2019 1006 3045
Odpisy 573 1128
Prirastky 441 240
Koneény stav k 31. decembru 2019 874 2157
8.2 Ciastky vykazané v stivahe — Lizingové zavazky
IFRS 16 IFRS 16
31. decembra 2019 1.januara 2019
Dlhodobé 1262 2513
Kratkodobé 1798 1557
K 1. januaru 2019 4070
Prirastky 681
Vyradenia 0
Zmeny lizingu 0
Prehodnotenia lizingoveho zavazku 0
Uroky z lizingového zavazku 59
Lizingové splatky 1750
K 31. decembru 2019 3060
8.3 iastky vykazané vo vykaze ziskov a strat
IFRS 16 IAS 17
2019 2018
Odpisy aktiv z prava pouzivat majetok 1702 -
Odpisy aktiv z prava pouzivat’ majetok spolu 1702 -
Urokové naklady (zahrnuté do finanénych nékladov) 59 -
Naklady na kratkodobé lizingy (zahrnuté do nakladov na
sluzby) 798 -
Naklady na lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku
hodnotu 320 -
Naklady na variabilné lizingové splatky nezahrnuté do
lizingovych zavazkov (zahrnuté do nakladov na sluzby) 96 -
Naklady na operativny lizing (IAS17, iba pre komparativhe
udaje) - 3299
2975 3299

Spolu
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8.4 Vykaz penaznych tokov (vynatok)

IFRS 16 IAS 17
2019 2018
Vyplatené penazné prostriedky na lizingy — prevadzkova
cinnost’
Variabilné lizingové splatky, ktoré nie su naviazané na nejaky
index ¢i sadzbu 96 -
Platby za lizingy s nizkou hodnotou podkladového aktiva 320 -
Platby za kratkodobé lizingy 798 -
IFRS 16 IAS 17
2019 2018
Vyplatené penazné prostriedky na lizingy (IFRS 16) —
finanéna ¢innost’
Splatky istiny lizingovych zavazkov 1679 10
Vyplatené uroky z lizingovych zavazkov 59 1
Uhrada penale za pred&asné ukonéenie lizingu -
Vyplatené peiiazné prostriedky spolu 2952 11

8.5 Lizingové aktivity Skupiny a ako o nich ucétuje

Skupina si prenajima najma nebytové priestory pre skladovanie, osobné autd, vysokozdvizné voziky. Najomné
zmluvy su zvy&ajne uzatvorené na fixné obdobia od 2 do 5 rokov, ale méZu obsahovat aj opcie na prediZenie
prenajmu, tak ako je opisané v &asti MoZnost prediZenia alebo predéasného ukondenia lizingu v poznamke 4.
Lizingové zmluvy sa dojednavaju individuélne a obsahuju Siroku $kalu rozliénych podmienok. NajdélezitejSie prvky
lizingu su zhrnuté nizsie:

Nehnutelny majetok si Skupina prenajima na obdobie od 2 do 5 rokov, s vypovednou lehotou
Lizingové zmluvy obsahuji moznost prediZenia lizingu

Lizingové splatky su fixné a upravené o inflaciu

Lizingové zmluvy neobsahuju Ziadne Specialne podmienky, no prenajaty majetok sa nesmie pouzit ako

Buduci ubytok penaznych tokov, s ktorym musi Skupina ako najomca potencialne pocitat a ktory nie je zaratany
do ocenenia lizingového zavazku, vyplyva z:

e Variabilnych lizingovych splatok — vid dalSie informacie v Casti Variabilné lizingové splatky tohto bodu
poznamok,
*  moznosti prediZzenia alebo predasného ukonéenia lizingu — vid dalsie informacie v &asti MoZnost
predlZenia alebo predéasného ukoncéenia lizingu tohto bodu poznamok.
Spoloc¢nost neposkytuje Ziadne zaruky zvyskovej hodnoty podkladového aktiva.
Variabilné lizingové splatky
Zmluvy o najme nebytovych priestorov a bytov, obsahuju aj variabilné platobné podmienky, ktoré sa viazu na
naklady suvisiace s vyuzZivanim prenajatych nehnutelnosti (spotreba energie, vykurovanie, vodné a stoéné a pod.)
Spominané néklady sa ocefuju na zaklade skutoénej spotreby, za rok 2019 predstavuju vysku 96 tis. EUR.

Kratkodobé lizingy

Kratkodobé najmy a prislusné naklady sa vykazuju rovnomerne pocCas Uctovného obdobia. Celkova vyska
lizingovych nakladov Skupiny na kratkodobé lizingy €ini 798 tis. EUR.
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9. ZAsoBY

Zasoby sa skladaju z nasledujucich poloZiek:

31. decembra 2019

31. decembra 2018

Material 10 766 11 464
Nedokon&ena vyroba 9395 9019
Hotové vyrobky 14 736 16 817
Tovar 637 974
Minus opravna polozka na zastarané zasoby -871 -610
Spolu 34 663 37 664

Zasoby materialu predstavuju hlavne zberovy papier a bunicinu, ktoré tvoria hlavni surovinu pre zhotovenie

vyrobkov Skupiny.

V pripade, ze u¢tovna hodnota zasob prevysuje ich Cistu realizaénu hodnotu, znizi sa ich hodnota v Uc¢tovnictve na
ich Cistu realizacnu hodnotu. Zasoby su upravené o opravné polozky vo vyske 871 tis. EUR (2018: 610 tis. EUR).

Skupina ma na zaklade ,Zmluvy o zriadeni zalozného prava k hnutefnym veciam a k pohladavkam*“ zriadené
zalozné pravo k zasobam vo vyske 8 mil. EUR (2018: 8 mil. EUR) v prospech Uverového veritela UniCredit Bank

Czech and Slovakia, a.s.., Praha

V roku 2019 doslo k tvorbe opravnej polozky k zasobam v sume 386 tis. EUR (2018: 175 tis. EUR) ak jej
rozpusteniu vsume 125 tis. EUR (2018: 207 tis. EUR) z dévodu predaja alebo pouzitia zasob.

Zasoby Skupiny su poistené pre pripad $koéd spdsobenych kradezou a zivelnou pohromou az do vySky 32 880

tis. EUR (2018: 24 370 tis. EUR).

10. POHLUADAVKY

Pohladavky pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Stav k 31.12.2019

Stav k 31.12.2018

Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia
Zahrani¢ni odberatelia

Pohladavky z obchodného styku celkom

Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku celkom, netto

Preddavky

Darové pohladavky — dan z pridanej hodnoty
Naklady buducich obdobi — vopred platené najomné
Ostatné pohladavky

Pohladavky, netto

5354 5815
22174 24 797
27528 30612
-1 542 -1517
25986 29 095

76 126
2746 3402
184 131
116 327
29108 33081

Skupina k 31. decembru 2019 ma na zaklade ,Zmluvy o zriadeni zalozného prava k hnutefnym veciam
a k pohladavkam® zriadené zalozné pravo k pohladavkam vo vyske 8 mil. EUR (2018: 8 mil. EUR) v prospech

uverového veritefa UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s.., Praha).

Zmeny opravnych poloziek na pochybné a sporné pohladavky:

2019 2018
Stav na zaciatku roka 1517 2221
Prirastok z prvej konsolidacie Paloma d.d. -
Vykézané straty zo zniZenia hodnoty pohladavok (tvorba) (pozndmka 22.2) 79 69
Odpis pohladavky -43 -761
Oductovanie straty zo znizenia hodnoty -11 -12
Celkom 1542 1517
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Skupina tvorila opravné polozky pri poistenych pohfadavkach na ich nepoistenu €ast' (spoluti€ast), pretoze riziko
nezaplatenia poistovriou je zanedbatelné. Opravna poloZka na pohladavky za uroky z omeskania bola tvorena vo
vysSke 117 tis. EUR k 31.12.2019, 120 tis. EUR k 31.12.2018.

Skupina uzavrela zmluvu na poistenie vSetkych pohfadavok, ktoré vznikli po 1. januari 2004. Spolut€ast spolo¢nosti
predstavuje 10-15 %. Celkova vyska poistenych pohladavok v roku 2019 je vo vyske 25 620 tis. EUR (2018: 26
784 tis. EUR).

Skupina netvori opravnu polozku na poistené pohladavky, nakofko riziko ich nevymozitelnosti je minimalne.

K 31. decembru 2019 mala Skupina k znehodnotenym pohladavkam z obchodného styku a inym pohladavkam
vytvorenu opravnu polozku vo vySke 1 542 tis. EUR (2018: 1 517 tis. EUR). VySka opravnej polozky k pohladavkam
voCi podnikom v skupine bola vypocitana na zaklade matice uvedenej v tabulke nizSie. Matica je zaloZzena na
z4klade zoradenia pohladavok podfa dni splatnosti a percenta pravdepodobnej straty.

Pohladavky po splatnosti

Stav k 31. Pohladavky Do 3 3az6 6az12 nad 12

decembru 2019 do splatnosti mesiacov mesiacov mesiacov mesiacov Celkom
Percento

oGakéavanej straty: 0,1% 1,1% 27,0% 45,0% 94,9%

Brutto uctovna

hodnota pohfadavok 23 765 2177 13 3 1570 27528

z obchodného styku

. A 24 24 4 1 1489 1542
Ocakavana strata

Pohladavky po splatnosti

Stav k 31. Pohladavky Do 3 3az6 6az12 nad 12

decembru 2018 do splatnosti mesiacov mesiacov mesiacov mesiacov Celkom
Percento

oCakavanej straty: 0,1% 1,1% 27,0% 45,0% 90,0%

Brutto uctovna
hodnota pohladavok
z obchodného styku 25601 3273 52 169 1517 30612

Odakavana strata 26 36 14 76 1365 1517

Vekova Struktura pohladavok z obchodného styku:

Stav k Stav k
31.12.2019 31.12.2018
Do lehoty splatnosti 23765 25601
Po lehote splatnosti 3763 5011
Celkom 27 528 30612
Dlhodobé pohladavky predstavuju:
Stav k Stav k
31.12.2019 31.12.2018
Odlozena darova pohladavka 1 3
Naklady buducich obdobi — Easové rozliSenie splatok sluzieb 1 1
operativneho prenajmu
Celkom 2 4
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11. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Peniaze a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Stav k Stav k
31.12.2019 31.12.2018
Pokladni¢na hotovost 21 35
Hotovost na bankovych uctoch 10 677 18 993
Peniaze a penazné ekvivalenty celkom 10 698 19 028
Uverova kvalita zostatkov v bankach:

Stav k Stav k
Rating (Moody'’s) 31.12.2019 31.12.2018

UniCredit Bank Czech Republic and Baal
Slovakia a.s. 2847 679
UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baal 600 483
Zagrebacka banka Baal 603 507
Nova Kreditna banka, d.d., Maribor Ba2 2 377 17 092
UniCredit Banka Slovenija, d.d. Baal 4 248 218
Ostatné 2 14
Celkom 10 677 18 993

12. VLASTNE IMANIE

12.1 Vlastné imanie pripadajuce akcionarom SHP Harmanec

Zakladné imanie spoloénosti pozostava zo 631 457 akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 33,2 EUR. Vsetky
akcie su kmenové, maju podobu listinnych cennych papierov. Nominalna hodnota akcii odpoveda vyske s nimi
spojenych hlasovacich prav. Zakladné imanie je splatené v plnej vySke. S akciou na meno sU spojené prava
akciondra na riadeni spolo€nosti, na podiel z jej zisku a z likvidagného zostatku pri zaniku spolo¢nosti.

Ostatné fondy pozostavaju z:

. Zakonného rezervného fondu, ktorého vySka k 31. decembru 2019 predstavovala 3 838 tis. EUR
(k 31. decembru 2018: 3 838 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je ur€eny na rozdelenie a méze sa pouzit
na krytie straty alebo zvySenie zakladného imania.

. Ostatnych fondov, ktorych vyska k 31. decembru 2019 predstavovala 2 665 tis. EUR (k 31. decembru 2018:
2 665 tis. EUR). Ostatné fondy predstavuju pridely z nerozdeleného zisku. Ich pouzitie je v zmysle stanov
spolo¢nosti obmedzené na krytie strat, na zvySenie zakladného imania a na krytie investi¢nych vydavkov.

o Zisky a straty poistnej matematiky vznikajuce pri preceneni rezervy na zamestnanecké benefity, ktorych
vySka k 31. decembru 2019 predstavuje 106 tis. EUR (k 31. decembru 2018: 106 tis. EUR).

Sucast'ou vlastného imania je aj rezerva z kurzového prepoctu vo vySke 658 tis. EUR ako strata (k 31. decembru
2018: strata 663 tis. EUR), ktora vznikla z prepoétu majetku, zavazkov, nakladov a vynosov v zahrani¢nych
dcérskych spolo€nostiach.
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12.2 Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti:

Nekontrolny Stav k Stav k
Suvaha podiel v % 31.12.2019 31.12.2018
SHP Celex, a.d.:
ECO-Investment, s.r.o., Praha. 60,7% 2 267 2313
Ostatni mens$inovi akcionari 0,8% 31 30
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., celkom 2298 2343
SHP Slavosovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 80%* 15414 16 078
Nekontrolny Stav k Stav k
Suavaha podiel v % 31.12.2019 31.12.2018
Skupina Paloma
ECO-INVESTMENT, s.r.0., Praha 80%* 30 057 28 791
Mensinovy podiel v suvahe, celkom 47 769 47 212
Nekontrolny
Vykaz suhrnnych ziskov a strat podiel v % 2019 2018
SHP Celex, a.d.:
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 60,7% -44 -440
Ostatni mensinovi akcionari 0,8% -1 -6
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., -45 -446
SHP Slavosovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 80%* -664 -481
Skupina Paloma
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 80%* 1266 -2 855
Mensinovy podiel vo vykaze suhrnnych ziskov a strat 557 -3782

*v spolo¢nostiach SHP SlavoSovce a Paloma je spolo¢nost SHP Harmanec od 1. januara 2017 vystavena
variabilnym vynosom prostrednictvom Struktiurovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora

je uréena vo vySke 20% zo zisku po zdaneni

NizSie su uvedené finan¢né informacie pre kazdu dcérsku spolo€nost, ktord ma nekontrolné podiely. Sumy
zverejnené pre kazdu dcérsku spolo¢nost su pred eliminaciami vnutro-skupinovych vztahov.

Stav k 31. decembru

Rok kon¢iaci 31. decembra

Celkovy
suhrnny  Cisté
Obezné Dlhodobé Kratkodobé Dlhodobé Zisk/ zisk/ penazné
aktiva aktiva zavazky zavazky Vynosy (strata) strata toky
2019
SHP Celex 14 235 9 308 10 856 8 626 40 439 126 126 117
SHP Slavosovce 10431 12 219 6 300 831 24 440 -664 -664 26
SHP Intim Papir 2931 329 1837 1100 9721 201 201 266
Skupina Paloma 27 236 27 533 22021 3046 81584 1581 1581 -10702
2018
SHP Celex 13 680 9728 10621 8 626 41612 -539 -539 -181
SHP Slavosovce 11732 12 982 7724 957 26 295 -602 -602 -579
SHP Intim Papir 3 060 432 2271 1101 10 569 -223 -223 16
Skupina Paloma 40 538 20 461 19511 108 84 458 -3658 -3658 -5 285
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13. UVERY A POZICKY

Uvery sa skladaju z nasledujucich poloZiek:

Stav k Stav k

31.12.2019 31.12.2018

Bankové uvery — dlhodobé 0 0
Bankové uvery — kratkodobé 2 445 8412
Uvery — celkom 2 445 8412

Skupina k 31.12.2019 cCerpala kratkodobé uvery vo vySke 2 436 tis. EUR (stav k 31.12.2018: 8 400 tis. EUR).
Zostatok zavazkov z kreditnych kariet je k 31.12.2019 9 tis. EUR, k 31.12.2018 12 tis. EUR.

Uverovy veritel Urokp.a.v% Datum splatnosti  Stav k 31.12.2019
UniCredit Bank Czech republic and 1M EURIBOR +0,60

Slovakia % p.a 31.12.2020 2 445
Spolu 2 445

Realna hodnota tverov je v priblizne rovnakej vyske ako ich uétovna hodnota k 31. decembru 2019.

K 31. decembru 2019 mala skupina ¢erpané uvery v nasledujucich menach:

Ciastka

Mena v tis. EUR

EUR 2 445

Spolu 2 445
K 31. decembru 2019 bola splatnost’ tverov podla splatkovych kalendarov takato:

2020 2445

Spolu 2 445

Na zaklade zmluv uzatvorenych s UniCredit Bank Czech & Slovakia (Zmluva o kontokorentnom uUvere a Ramcova
Treasury Zmluva) ma skupina moznost ¢erpania kratkodobych Uverov do vysky 14,4 mil. EUR, k datumu zostavenia
zavierky skupina tento Uver €erpala vo vySke 2 436 tis. EUR.

Bankové uUvery k 31. decembru 2019 boli zabezpecené spolu diznictvom SHP Harmanec, zalozZnym pravom
k hnutelnému majetku k zasobam 8,0 mil. EUR a pohladavkam 8,0 mil. EUR.

14. UVER OD SPRIAZNENEJ OSOBY

Nebankové Uvery skupiny:

Stav k 31.12.2019 Stav k 31.12.2018
L,'Jver od spriaznenej osoby ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 21 895 21 895
Uver celkom 21 895 21 895

Na financovanie prevadzkovych potrieb Skupina vyuzZiva Uvery prijaté od nebankového veritefa — materskej
spolo¢nosti ECO-INVESTMENT, a.s., Praha.

K 31. decembru 2019 mala skupina erpané Uvery od nebankového veritela v nasledujicich menach:

Ciastka
Mena v tis. EUR
EUR 21 895
Spolu 21 895
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K 31. decembru 2019 bola splatnost tverov podla splatkovych kalendarov takato:

2023
Spolu

21 895

21 895

Priemerna urokova sadzba z Uverov prijatych od nebankového veritela za rok 2019 bola vo vySke 1,2 % (v roku

2018 vo vyske 1,2 %).

15. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Stav k Stav k

31.12.2019 31.12.2018

Zavazky z obchodného styku 44 369 50 722
Zavazky vyplyvajuce zo socialneho zabezpecenia 1023 1039
Zavazky voli zamestnancom 1662 1628
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky celkom 47 054 53 389

Skupina poskytla alebo poskytne zlavy a rabaty svojim zakaznikom, ak k 31. decembru 2019 splnili zmluvne
dohodnuté podmienky. Vystavené dobropisové faktury su zapocitané s pohladavkami k datumu splatnosti

prislusného dobropisu alebo vyrovnané uhradami v pripade, ak neexistuju splatné pohladavky.

Niektoré bonusy, rabaty a skonta neboli vyfakturované, k tymto narokom Skupina vytvorila rezervu, ktora je
vykazana v zavazkoch z obchodného styku vo vyske 568 tis. EUR k 31.12.2019 (1 390 tis. EUR k 31.12.2018.)

Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov:

Stav k Stav k
31.12.2019 31.12.2018
Zavazky do lehoty splatnosti 40 864 46 643
Zavazky po lehote splatnosti 6190 6 746
Celkom 47 054 53 389
16.  OSTATNE ZAVAZKY
Ostatné kratkodobé zavazky predstavuju:
Stav k Stav k
31.12.2019 31.12.2018
Nepriame dane 855 555
Socialny fond 29 25
Dotacia na obstaranie dlhodobého majetku — kratkodobé €ast 97 119
Zavazky z kupy Casti podniku - 145
Iné zavazky 47 302
Ostatné kratkodobé zaviazky celkom 1028 1146
Tvorba a Cerpanie socialneho fondu (spolo¢nosti so sidlom podnikania v SR):
2019 2018
Stav k 1. januaru 25 30
Tvorba socialneho fondu 103 111
Cerpanie socialneho fondu 99 116
Stav k 31. Decembru 29 25
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Iné dlhodobé zavazky predstavuju:

Stav k Stav k

31.12.2019 31.12.2018

Dlhodoba &ast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku 832 926
Dotacia Paloma PIS 1142 1293
Ostatné dlhodobé zavazky 162 178
Iné dlhodobé zavazky celkom 2136 2 397

V inych dlhodobych zavazkoch je vykdzana nezuctovana dlhodoba Cast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku.
Dotacia sa rozpusta do hospodarskeho vysledku pocas Zivotnosti prislusného dlhodobého majetku spdsobom,
ktory zodpoveda odpisovaniu takéhoto dlhodobého majetku.

17. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby Skupiny patria akcionari, riaditelia a vedenie Spolo€nosti a dcérskych spolo¢nosti
a ostatné spolo¢nosti, ktoré mézu byt Skupinou, alebo jej akcionarmi kontrolované alebo v nich Skupina alebo jej
akcionari vykonavaju podstatny vplyv.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2019 mozno zhrnut takto:

Spoloé¢nost’ Pohladavky Zavazky Vynosy Naklady

Materska spolocnost:
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 0 21940 0 266

Ostatné spriaznené osoby:

Mondi SCP a.s., Ruzomberok * 0 1253 0 8177
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * 0 2 0 11
SCP Papier, a.s., Ruzomberok 0 0 3 0
Eco-Bags, s.r.o., Myjava 3 0 29 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 17 0 68 2
Tauris a.s. Rimavska Sobota*® 0 0 1 54
Envelopes Machinery Services, Brezno* 1 0 9 0
MFK, a.s., Ruzomberok* 0 1 3 4
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava 0 194 0 222
Lagerris, a.s, Praha 6 0 0 42
Centronet a.s. 0 0 0 2
Spolu 27 23 390 113 8 780
Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2018 mozno zhrnut takto:

Spoloénost’ Pohladavky Zavazky Vynosy Naklady
Materska spolocnost:

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 0 21 969 0 266
Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.o., Celje 0 6 4 42
Mondi SCP a.s., Ruzomberok * 0 3 066 0 8 802
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * 0 0 0 30
Eco-Bags, s.r.o., Myjava 5 0 25 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 10 101 56 476
Tauris a.s. Rimavska Sobota* 0 0 2 0
Envelopes Machinery Services, Brezno* 1 0 8 0
MFK, a.s., Ruzomberok* 0 0 1 1
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava 0 14 0 72
Lagerris, a.s., Praha 7 0 0 44
Spolu 23 25 156 96 9733

*spolo¢nost pod podstatnym vplyvom akcionara, ktory kontroluje Skupinu.
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Uvedené transakcie so spriaznenymi osobami predstavuju Standardné obchodné transakcie, t. j. predaj a nakup

tovarov, poskytovanie sluzieb, poskytnuté avery.

Skupina ma uzatvorené zmluvy na buducu kupu tovarov, sluzieb a poskytovanie sluzieb so spriaznenymi osobami

pre rok 2020:

2020 2019
Mondi SCP a.s., Ruzomberok 10 500 7 000
ECO-Bags, s.r.o., Myjava 4 4
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno 9 8
ECO-INVEST SVK, a.s. 72 72
Envelopes Machinery Services, Brezno 2 1
Lagerris, a.s. Praha 44 44

18. ODMENY RIADITELOM A CLENOM VEDENIA

Odmeny vyplatené riaditefom a ostatnym ¢lenom vrcholového vedenia spolo¢nosti v ramci Skupiny poc¢as roka:

2019 2018
Plat 1055 1345
Doplnkové pripoistenie 1 1
Celkom 1 056 1346

19. VYNOSY

Skupina generuje vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a nakupovaného tovaru, ktorymi si vyrobky papierovej
hygieny, hlavne toaletny papier, papierové obrusky, papierové vreckovky a papierové utierky. Vynosy su vykadzané
v €ase, ked je tovar dodany do dohodnutého miesta, vynos je upraveny o v8etky zmluvne dohodnuté zfavy. Vynosy
z povinnych prepravnych sluzieb vyplyvajicich z incoterms su sU€astou fakturovanej ceny a su vykazané vo

vynosoch za predaj vyrobkov a tovaru.

Analyza vynosov zo zmluv so zakaznikmi z predaja podla teritorii:

2019 2018
Slovensko 31472 29 684
Ceska republika 23535 24 660
Madarsko 4 477 4 286
Chorvatsko 15175 17 061
Nemecko 41 371 46 035
Svajgiarsko 1724 1757
Bosna a Hercegovina 6912 7762
Pol'sko 3246 3 649
Srbsko 11 354 8218
Slovinsko 16 887 16 997
Rakusko 10 446 10 044
Dansko 2236 2089
Francuzsko 510 505
Holandsko 9214 8 509
Ostatné 23019 23 250
Predaj celkom 201 578 204 506
Komoditna Struktdra vynosov z predaja viastnych vyrobkov a tovaru:

2019 2018
Toaletny papier 106 002 104 345
Kuchynské utierky 11 670 15 225
Vreckovky 15922 17 244
Obrusky 26 170 28 087
Materské a dublirované kotuce 18 062 13028
Ostatné 23 752 26 577
Predaj celkom 201578 204 506
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Vynosy za predaj sluzieb tvoria:

2019 2018
Elektricka energia, nagjomné 190 185
Ekonomické sluzby 89 76
Lisovanie odpadove;j folie a papiera 31 44
Prepravné sluzby 35 69
Ostatné sluzby 128 86
Spolu 473 460
20. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE
Spotreba materialu a energie sa sklada z nasledovnych poloziek:-

2019 2018
Spotreba materialu 104 756 118 962
Spotreba elektrickej energie 13797 13 819
Spotreba vody a zemného plynu 10 408 10 029
Spolu 128 961 142 810
21.  OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady tvoria tieto polozky:

2019 2018
Mzdové néaklady 23373 23 344
Prispevky na socialne a zdravotné zabezpecenie 8193 8 059
Déchodkové zabezpecenie so stanovenou vyskou prispevku 3184 3 366
Odchodné 72 13
Spolu 34 822 34 782
Priemerny prepocitany pocet pracovnikov bol:

31. december 2019
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu

SHP Harmanec, a. s. 129 308 437
SHP Bohemia, s. r. 0. 12 0 12
SHP SlavoSovce, a.s. 37 215 252
SHP Hungaria, Kft. 0 0 0
SHP CELEX, a.d. 46 215 261
SHP Intim Papir, d.o.o. 12 44 56
SHP Zagreb, d.o.o. 0 0 0
Ecopap, s.r.o. 10 22 32
Paloma, d.d 95 479 574
Paloma PIS, d.o.o 10 43 53
Patex & Co, s.r.o. 2 15 17
Priemerny pocet pracovnikov — celkom 353 1341 1694
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31. december 2018
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. s. 173 310 483
SHP Bohemia, s. 1. 0. 13 0 13
SHP SlavoSovce, a.s. 48 207 255
SHP Hungaria, Kft. 0 0 0
SHP CELEX, a.d. 69 230 299
SHP Intim Papir, d.o.o. 11 45 56
SHP Zagreb, d.o.o. 3 0 3
Ecopap, s.r.o. 11 20 31
Paloma, d.d 109 528 637
Paloma PIS, d.o.o 10 44 54
Patex & Co, s.r.o. 2 15 17
Priemerny pocet pracovnikov — celkom 449 1399 1848
22. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE NAKLADY
22.1 Naklady podrla ich charakteru
2019 2018
Opravy bezné, stredné revizie 3111 3901
Cestovné 262 581
Néklady na reprezentaciu 199 173
Inzercia, reklama 2221 1710
Naklady na distribuciu vyrobkov 446 396
Naklady na manipula¢né Cinnosti 15 36
Odvoz odpadu, smeti a kalov 417 622
Najomné 2912 3299
Auditorské sluzby ekonomické, dariové poradenstvo 295 319
Prepravné vyrobkov 7 867 8 766
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 5638 7 447
Spolu spotreba sluzieb * 23 383 27 250
(* naklady suvisiace s lizingom su popisané v ¢asti 8.3 Pozn.)
22.2 Ostatné naklady
Ostatné naklady tvoria:
2019 2018
Dane a poplatky 698 925
Opravné polozky k pohladavkam, netto 78 67
Odpisané pohladavky 0 -5
Poistenie majetku 1040 1135
(Zisk)/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 0 6
Amortizacia dotacii na dlhodoby hmotny majetok 0 0
Zmluvné pokuty a uroky z omeskania 105 87
Ostatné naklady 927 667
Ostatné naklady celkom 2 848 2882
22.3 Ostatné finanéné naklady
Ostatné finan¢né naklady tvoria:
2019 2018
Likvidaény zostatok(Zisk) 17 0
(zZisk)/Strata z kurzovych rozdielov, netto 108 229
Ostatné finan¢né naklady 202 184
Ostatné finanéné naklady celkom 293 413
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23. DAN Z PRiIJMOV

23.1 Splatna dan

Prevod od vykazanej k teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim $tandardnych dariovych sadzieb:

2019 2018
Zisk/(strata) pred zdanenim 834 -8 965
Z toho teoretické dan z prijmov pri sadzbe 21% -175 1882
Dariovy vplyv trvalych rozdielov 327 -1518
Darnovy vplyv vykazania odlozenej dafovej pohfadavky -158 0
Danovy vplyv spolo¢nosti s odliSnymi sadzbami dane 179 -139
Dan z prijmov celkom 173 225
23.2 Naklad na dan z prijmov
Analyza nakladu na dar z prijmov:

2019 2018

Dan bezného obdobia
slovenska -19 -9
Zahrani¢na -17 -32
Odlozena dan
bezné obdobie 209 266
Spolu 1733 2255

23.3 Odlozena dan z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa pocita v plnej vySke z do€asnych rozdielov podla suvahovej zavazkovej metody

s pouzitim zakladnej danovej sadzby k 31. decembru 2019 21 % (k 31. decembru 2018: 21 %).

Skupina si zapocitava odlozené dafiové pohladavky a zavazky, ak ma pravne vymozitelny narok zapocitat
kratkodobu pohladavku s kratkodobym zavazkom a ak sa odloZzené dan z prijmov tyka toho istého dafového uradu.

Stav k 31 decembru

2019 2018

Odlozena dainova pohladavka
s o¢akavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 0 3
s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov 1 0
Odlozeny danovy zavazok
s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -1632 -1843
s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov 0 0
Spolu -1631 -1 840
Analyza odloZenej dane z prijmov:

Opravné

polozky Danové

k majetku Rezervy Odpisy straty Dotacie Ostatné Spolu
Stav k 1. 1. 2018 130 387 -2 801 69 190 -81 -2 106
Vynos/(naklad) 0 -62 293 -61 -12 108 266
Ostatny suhrnny
zisk 0 0 0 0 0 0 0
K 31. decembru
2018 130 325 -2 508 8 178 27 -1 840
Vynos/(naklad) 38 244 -260 221 1 -35 209
Ostatny suhrnny
zisk 0 0 0 0 0 0 0
K 31. decembru
2019 168 569 -2 768 229 179 -8 -1 631
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24. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

24.1 Dane

Skupina uskuto€iuje vyznamné transakcie s viacerymi dcérskymi podnikmi, akcionarmi a ostatnymi spriaznenymi
osobami. Darové prostredie, v ktorom spolo¢nosti pdsobia, zavisi od danovej legislativy a praxe, ktora je pomerne
nova, s nizkym poc¢tom precedensov. Pretoze dariové Urady neposkytuju oficialny vyklad danovych zakonov,
existuje riziko, Ze m6zu pozadovat Upravy zakladu dane, napr. v suvislosti s transferovym ocerfiovanim alebo iné
Upravy.

Dariové priznania ostavaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly po€as obdobia najmenej piatich rokov.
Skutoc€nost, ze urcité obdobie alebo darové priznanie vztahujlice sa na toto obdobie uz bolo podrobené kontrole,
nema vplyv na vylu€enie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly po€as obdobia piatich rokov. K 31. decembru
2019 su danové priznania v Skupine za roky 2015 az 2019 otvorené a mézu byt predmetom kontroly.

24.2 Emisné prava

V roku 2005 vstupil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov platny pre celu
Eurdpsku Uniu spolu so zakonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom
implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina povinna odovzdat emisné kvéty
slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne vyprodukovanych emisii sklenikovych
plynov.

Skupina sa rozhodla tGétovat o pridelenych emisnych kvétach metédou Cistého zavazku. Skupina ma povinnost
odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tato povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2018 dna 9. aprila 2019. Emisné kvéty na rok 2019 (sledované obdobie) v objeme 40 174
ton ziskala Skupina 28. februara 2019.

Skupina k 31. decembru 2019 vilastni prava na 38 937 ton emisii (k 31. decembru 2018: 43 860 ton). Celkom v roku
2019 Skupina vyprodukovala 46 811 ton emisii (v roku 2018: 50 777 ton). Skupina k 31.12.2019 vytvorila rezervu
na chybajuce mnozstvo vyprodukovanych emisii vo vySke 139 tis. EUR (k 31.12.2018 vo vyske 50 tis. EUR)

24.3 Sudne spory a mozné straty

V suc€asnosti su niektoré spolo¢nosti skupiny SHP Harmanec zaangaZzované v niekolkych pravnych a inych
sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci beznej podnikatelskej €innosti, a neoakava sa, Ze by mali individualne alebo
v sthrne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozenu konsolidovanu u¢tovnu zavierku.

25. FINANCNE DERIVATY
Skupina k 31. decembru 2019 nema uzatvorené menové, ani iné kontrakty.

26. FINANCNE NASTROJE

26.1. Kategorie finanénych nastrojov

Od 1. januara 2018 zacala Skupina vykazovat podfa Standardu IFRS 9 ,Finanéné nastroje“. Finanény majetok
a finan&né zavazky su ocenené v amortizovanej hodnote. Prehlad kategérii finanénych nastrojov v sulade s IFRS
9 je nasledovny:

Stav k 31.12.2019 Stav k 31.12.2018

Finan¢ny majetok
Pohladavky z obchodného styku (poznamka 10) 25986 29 095
Ostatné pohladavky (poznamka 10) 116 327
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (poznamka 11) 10 698 19 028
Finanény majetok spolu 36 800 48 450

Finan¢éné zavazky
Bankové uvery (poznamka 13) 2412 8412
Uvery od spriaznenych stran (poznamka 14) 21 895 21 895
Zavazky z obchodného styku (poznamka 15) 47 054 53 389
Zavazky z finanéného lizingu (poznamka 7) 3060 19
Iné zavazky (poznamka 16) 47 302
Finanéné zavazky spolu 74 501 84 017
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26.2.  Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje finanéné rizika za vyznamneé v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajucimi z jej zakladnej
¢innosti. Z tohto dévodu nema formalne a konzistentne aplikované ciele, postupy a procesy riadenia finanénych
rizik.

26.3 Riziko menovych kurzov

Skupina p6sobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach. Cast
vynosov, nakupov a financovania skupiny je denominovana v CZK a HUF, €o predstavuje urciti udrover
prirodzeného zabezpecenia.

Ugtovna hodnota majetku a zavézkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu stvahy:

Zavazky Majetok

31. december 31. december 31. december 31. december

2019 2018 2019 2018

CZK 749 688 3176 2500
PLN 65 13 0 79
KM 4789 4871 2 315 2 499
HRK 725 945 2351 2984
HUF 2 1 44 157
usbD 1780 1824 0 20

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost Skupiny na posilnenie a oslabenie o 1,5 bodu EUR vo¢i CZK a 10-
percentné posilnenie a oslabenie EUR voci HRK. Analyza citlivosti zahffia monetarne polozky denominované v
cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci u¢tovného obdobia o0 uvedent zmenu vymennych kurzov. Pozitivha
hodnota indikuje zvySenie zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR voci prislusnej mene. V pripade
posilnenia EUR vodi prisluSnej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné polozky vlastného imania.

CZK HRK
31.
31. december 31. december december 31. december 31.december
2019 2018 2019 2019 2018
Zisk alebo strata -36 -27 -163 -163 0

Skupina nema k 31. decembru 2019 uzatvorené forwardové menové kontrakty.

26.4 Riziko cien komodit

Skupina nepouziva derivatové nastroje na riadenie rizika cien komodit. Nakupy materidlu sa uskuto€ruju vzdy
v beznych trhovych cenach na zaklade roénych zmlav.

26.5 Riziko zmeny trhovych urokovych sadzieb
Skupina nema vyznamné trogené aktiva. Uvery st trogené trhovymi Grokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zaklade angazovanosti voci Urokovym sadzbam k datumu suvahy. Pri zavazkoch
s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vySka neuhradeného zavazku k datumu suvahy
bola neuhradena cely rok.

Keby boli urokové sadzby o 10 bazickych bodov vy$Sie alebo nizSie a vSetky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk Skupiny za obdobie koncCiace sa 31. decembra 2019 by sa znizil, resp. zvySil o 24 tis. EUR
(obdobie konciace sa 31. december 2018: 22 tis. EUR).

26.6 Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku oho Skupina
utrpi stratu. Skupina nie je vystavena vyraznej koncentracii Uverového rizika. Skupina ma zavedené zasady
na zabezpecenie predaja produktov a sluzieb odberatefom s prijatelnou reputaciou a vyuziva poistenie
pohladavok. Penazné prostriedky ma Skupina uloZzené vo viacerych renomovanych finanénych institaciach, od
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ktorych Cerpa uverové zdroje (rating jednotlivych institucii je popisany v poznamke €. 11). Pefazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finan€nych institucii v krajinach, v ktorych su konsolidované
spolo¢nosti zalozené.

26.7 Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada udrziavanie dostatoéného stavu penaznych prostriedkov,
dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnozstva zmluvnych averovych liniek a schopnost
uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom na dynamicku povahu podnikatelskej ¢innosti sa Skupina snazi udrzat flexibilitu
prostrednictvom zabezpecenia stalej dostupnosti uverovych liniek ako aj zosuladenie prijmov z finanénych aktiv
s finan€nymi potrebami.

Nasledujuce tabulky znazorfiuju zostatkovu dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov Skupiny. Tabulky
boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavéazkov so zohfadnenim najskorSich
moznych terminov, ked sa od Skupiny mdze Ziadat' vyplatenie tychto zavazkov. Tabulka zahffia pefiazné toky z
urokov a istiny poc€as platnosti uverovej zmluvy.

Vazena
priemerna Od 3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov 1-5
urokova miera mesiaca mesiace do 1roka rokov Celkom
K 31.12.2019
Bezurocne zavazky 25 387 18 626 3147 129 47 289
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 1,2% 25 50 2 659 22 661 25 395
Financny leasing 157 314 1329 1260 3060
25 569 18 990 7 135 24 050 75 744
Vazena
priemerna Od 3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov 1-5
urokova miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
K 31.12.2018
Bezurocne zavazky 30 230 20574 2785 139 53728
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 1,2% 26 52 8 635 22 136 30 849
Financny leasing 1 2 9 12 24
30 257 20 628 11 429 22 287 84 601

Skupina ma pristup k Uverovym linkam, pricom celkova nevycerpana suma v zmysle zmluvy o kontokorentnom
uvere uzatvorenej s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia k ddtumu suvahy predstavuje 14,4 mil. EUR.

26.8 Redlna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota finanénych zavazkov je na Ucely vykazania v poznamkach ku konsolidovanej uctovnej zavierke
stanovena na zaklade diskontovanych buducich zmluvnych pefiaznych tokov pri si¢asnej trhovej urokovej sadzbe,
ktord ma Skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje. Podla vedenia Spolo€nosti sa uctovné hodnoty
finanéného majetku a finan&nych zavazkov priblizuju k ich realnym hodnotam.
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27. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

V januan 2020 predstavenstvo Spolo¢nosti SHP Harmanec rozhodlo o zru$eni dcérskej spolognosti SHP Intim
Papir, d o 0. ako sucéast' planu na centralizaciou vyroby segmentu AfH v dcérskej spolocnosti Celex. Diiom 11
februara 2020 spolo&nost SHP Intim Papir, d.o.0. vsttipita do likvidacie

V nasledujucich rokoch je planovana upina integracia spolo€nosti Paloma PIS d.o o do spolo¢nosti Paloma d.d.
Zohfadnia sa pravne, finanéné, dafové a socialne aspekty. Vzhfadom na dihodobd povahu rozhodnutia nie je
definovana stratégia a ¢asovy harmonogram. Koneéné rozhodnutie o budlicej reorganizacii nebolo do dia vydania
zavierky prijaté

V januan 2020 Skupina uzatvorila uverovu zmluvu s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., vy$ka
Gverového limitu je 21,3 mil. EUR. Uver je u€elovo viazany na financovanie rozvoja vyrobného zavodu Paloma -
vystavbu nového skladu a obstaranie nového papierenského stroja.

Na konci roku 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny tykajuce sa COVID-19 (Coronavirus). V prvych mesiacoch
roku 2020 sa virus roz$iril do celého sveta a negativne ovplyvnil hospdﬁ'érstvo v mnohych krajinach V &ase
zverejnenia tejto Uctovnej zavierky vedenie Skupiny nezaznamenalo pokles predaja, ani iné negativne dopady na
likviditu. financovanie alebo &innost. Jediny vyznamnej$i efekt bol kratkodoby strmy narast trZieb v marci 2020,
ktory by sa mal podra predpokladov na celorognej baze vyrovnat. Nakolko sa v3ak situacia neustale meni. nemozno
predvidat' buduce uginky.

ManaZment nevidi Ziadne ohrozenie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ginnosti (going concermn), no bude
pokfatovat v monitorovani potencidineho dopadu a podnikne vietky mozné kroky na zmiernenie akychkofvek
negativnych uéinkov na Skupinu, jej zamestnancov a zdkaznikov.

Okrem vy$sie uvedeného nenastali do diha zostavenia uctovnej zavierky Skupiny ziadne dal$ie udalosti, ktoré by
si vy2adovali zverejnenie alebo vykazanie v uétovnej zavierke za rok 2019.

SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovanut uétovnu zavierku podpisali v mene predstavenstva spoioénosti:

Podpisovy zdznam &lena $tatutameho Podpisovy 2aznam ¢&lena &tatutdrneho
organu u&tovnej jednotky: organu Uctovnej jednotky:

~Drtecha. Stevan Lomi¢
y icky-riaditel
stavenstva

Clen

Schvélené dia: o
8.7. 2020 ‘

ichard 2igmund, MBA Dipl
/ generalny riadite!
redseda predstavenstva
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VazZeni akcionari,
vazeni zamestnanci,
vazeni Citatelia vyrocnej spravy,

Rok 2019 bol pre skupinu SHP uspesSny rok.
Konsolidovany vysledok EBITDA medzirocne
prudko narastol a dosiahol vysku viac nez 9 mil.
EUR.

Hlavnym uUspechom roka 2019 bola nasa
iniciativa na zlepSovanie predajného portfdlia a
predajnej vykonnosti. Najvyraznejsim vplyvom
bol narast predajnej ceny, zlepSenie mixu a
optimalizacia sortimentu. Toto striktné riadenie
vykonnosti prinieslo vyznamné medzirocné
zlepsenie vysledku (+5,8 mil. EUR), pri do¢asnom
poklese objemu u vybranych zdkaznikov a raste
predajnych cien. Vplyvom prijatych opatreni sme
medzirocne navysili priemerné predajné ceny v
maloobchodnom segmente, najmd na nasom
objemovo najvacsom trhu privatnych znaciek.

Skupina uspesne napreduje v Specializacii svojich
vyrobnych zavodov. Efektivne wvyuZiva svoje
know-how pri nakupe primdarnej suroviny od
svetovych dodavatelov, aj pri ndkupe druhotnej
suroviny z lokdlnych zdrojov. Nase znackové
produkty Harmony a Paloma sa presadzuju
nielen na domacich trhoch, kde sme uz 3. rok za
sebou navysili nase trhové podiely a jednoznacne
potvrdili nase vodcovstvo. DIhodobé sustredenie
sa na tvorbu udrZatelnych zakaznickych rieSeni a
premyslena inovacia nam priniesla zaujimavé
prilezitosti doma aj v zahranici, ktoré sa naplno
prejavia v roku 2020.

Vyznamny pokrok bol dosiahnuty aj v oblasti
riadenia fixnych ndkladov s pomocou cielenych
investicii do automatizacie vyrobnych procesov.
Iniciativy na zvySenie produktivity a zniZenie
administrativnej zataze priniesli redukciu fixnych
nakladov so zna¢nou medziro¢nou Usporou (-3,2
miliéna EUR), aj napriek dynamickému rastu ceny
prace.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Dear Shareholders,
Dear Employees,
Dear Readers of this Annual report,

2019 was a successful year for the SHP Group.
The consolidated EBITDA result increased sharply
year-on-year and reached more than 9 mil. EUR.

The main success of 2019 was our initiative to
improve the sales portfolio and sales
performance. The most significant impact was
the increase in the selling price, improved mix
and optimization of the assortment. This strict
performance management brought a significant
year-on-year improvement in the result (+5,8
mil. EUR), with a temporary decrease in volume
for selected customers and an increase in sales
prices. As a result, we increased average sales
prices in the retail segment, especially in our
largest private label market.

The Group is successfully advancing in the
specialization of its production plants. We are
effectively using our know-how when purchasing
primary raw materials from global suppliers, as
well as when purchasing secondary raw
materials from local sources. Our Harmony and
Paloma branded products are successful not only
on domestic markets, where we have increased
our market shares for the third year in a row and
clearly confirmed our leadership. Long-term
focus on the creation of sustainable customer
solutions and thoughtful innovation have
brought us interesting opportunities at home
and abroad, which will be fully manifested in
2020.

Significant progress has also been made in the
area of fixed cost management with the help of
targeted investments in the automation of
production processes. Initiatives to increase
productivity and reduce administrative burdens
have resulted in reduction in fixed costs with
significant YoY savings (-3.2 mil. EUR), despite
the dynamic rise in labor costs.

Vyro€nd sprava 2019




Ceny nakupovanych materidlov pocas roku 2019
klesali, a taktieZ prispeli k zlepSenym vysledkom.
V oblasti riadenia doddvatelského retazca sme
benefitovali zo zlepSujucej sa vykonnosti
ndkupnej organizacie a rozvoja vlastnej nakupne;j
siete na obstaranie plne obnovitelnej suroviny.

Projekt investicie do nového papierenského
stroja v Palome pokrac¢oval podfa planu. Od
investicie sa oCakava zlepSenie ndkladovej
situdcie v zdvode Piloma, podstatné zniZenie
prevadzkovych rizik, zlepSenie kvality papiera a
zvy3enie kapacity vyroby s ciefom uspokojit
rastlci dopyt v regidne. Novy papierensky stroj
bude v pinej preva’dzlre v 4. kvartali 2020.

Zakladame si na naSom kvalitnom time fudi, ktori
st garanciou udriatefnosti vysledkov a
pozitivnych zmien realizovanych v roku 2019.
Nové iniciativy vyty¢ené pre skupinu na rok 2020,
na$a agilita v reakcii na prilezitosti a sustredenie
sa na budovanie zakaznickych rie3eni mi davaju
doyeru prisfubit, Ze rok 2020 bude dalSim
uspeSnym rokom v nasej 200 rocnej tradicii
vyroby hygienickych rieSeni.

Citim, Ze sme na spréLnej ceste a chcel by som sa
podakovat naSim akciondrom, vietkym nasim
zamestnancom a dbchodnym partnerom za
trvalt podporu a spolupracu.

y Yy
i
| SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Prices of purchased materials were decreasing
during 2019, and also contributed to improved
results. In the area of supply chain management,
we benefited from the improving performance of
the purchasing organization and the
development of our own purchasing network to
procure a fully renewable raw material.

The investment project for a new paper machine
in Paloma continued according to plan. The
investment is expected 10 improve the cost
situation at the Paloma plant, significantly
reduce operational risks, improve paper quality
and increase productiorI capacity to meet
growing demand in the! region. New paper
machine will be fully operational in 4-th quarter
2020.

We rely on our quality team of people who
guarantee the sustainability of results and the
positive changes implemented in 2019. The new
initiatives set for the Group for 2020, our agility
in responding to opportunities and focus on
building customer solutions give me the
confidence to promise that year 2020 will be
another successful year injour 200-year tradition
of manufacturing hygiene solutions.

I feel that we are on the right path and would like
to thank our shareholders, all our employees and
business partners for ongoing support and
cooperation.

Vyrocnd sprava 2019



1. PRODUKTY A DISTRIBUCIA
Marketing, stratégia a znacky

Vo svojich aktivitach spoloénost SHP Group
nadvazuje na viac ako 200-ro¢nu tradiciu vyroby
papiera, ale zaroven stavia na inovaciach,
modernych formach predaja a komunikacie.
Kltcovu ulohu v tomto hraju vlastné znacky, a to
Harmony a Paloma.

Znacka Harmony je pritomna najma na trhoch
strednej Eurdpy a Balkanu, ale aj vo viacerych
krajinach zapadnej Eurdpy. Znacka Paloma je
dominantnou najmad v regiéne Balkanu,
zaujimavé predaje zaznamenava aj napriklad vo
Velkej Britdnii alebo Nemecku. Obidve znacky
ponukaju Siroké portfdlio toaletnych papierov,
kuchynskych utierok, vreckoviek, obruskov a
kozmetickych utierok.

Znacky Uspesne ponukaju aj svoje B2B portfélio,
ktoré pokryva potreby profesiondlnej hygieny
pod znackami Harmony Professional a Paloma
Professional. Znacky su okrem svojich domacich
trhov Uspe$né aj v Rakusku, Svajéiarsku ¢&i
Madarsku.

Rok 2019 sa niesol v duchu oslavy 190. vyrocia
vyroby papiera v zdvode v Harmanci, ktoré sa
nam podarilo dostat do povedomia zdkaznikov a
partnerov aj prostrednictvom kampane a
limitovanej edicie s folklérnou tématikou.

Produktové novinky

V rdmci produktového portfdlia sme sa v roku
2019 zamerali na vyvoj a podporu predaja
toaletnych papierov a papierovych utierok.

V aprili 2019 sme uviedli na trh limitovanu ediciu
Harmony Folklér uréenu primarne pre slovensky
a Ciastocne pre Cesky trh. Jej cielom bola podpora
predaja prave cez aktualnu tému folkléru, ktord
rezonuje aj v retaile a zaroveri odkomunikovat
190. vyrocie zdvodu v Harmanci. Limitovana
edicia pokryva celé portfdlio a pocas leta bola
podporena aj online kampariou.

| & SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP
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1. Products and distribution
Marketing, strategy and brands

Activities of SHP Group follow its more than 200
years tradition of paper production but on the
same time builds on innovation, modern form of
sales and communication. Key role is played by
own brands of company: Harmony and Paloma.

Harmony brand is present mostly on markets of
central Europe and Adria, but also on various
markets of Western Europe. Paloma brand is
dominant mostly in Adria region, but significant
sales are delivered also from Great Britain or
Germany. Both brands offer wide portfolio of
toilet paper, paper towels, handkerchiefs,
napkins and facial towels.

Both brands also offers their B2B portfolios
which cover needs of professional hygiene under
brands Harmony Professional and Paloma
Professional. Brands are successful also in
Austria, Switzerland or Hungary on the top of
their domestic key markets.

The year 2019 was in the spirit of celebrating the
190th anniversary of paper production at the
Harmanec plant, which we managed to bring to
the attention of customers and partners also
through a campaign and a limited edition with a
folklore theme.

Product novelties

As part of our product portfolio, in 2019 we
focused on developing and supporting the sale of
toilet paper and paper towels.

In April 2019, we launched a limited edition
Harmony Folklér aimed primarily at the Slovak
and partly at the Czech market. Its goal was to
support sales through the current topic of
folklore, which also resonates in retail, and at the
same time to communicate the 190th
anniversary of the Harmanec plant. The limited
edition covers the entire portfolio and was
supported by an online campaign in summer.
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V septembri sme uviedli na vSetky nase trhy
strednej a zdpadnej Eurdpy nové portfdlio
papierovych utierok. Zmenou oproti pévodnému
portféliu bola nastavenda segmentacia do 3
urovni: Everyday: univerzalne utierky na bezné
pouzitie, Good for Food: kuchynské utierky
vyvinuté pre pouZzitie v kuchyni a Expert: utierky
pre Specidlne pouzitie pri  upratovani
domdcnosti, v gardzi alebo pri starostlivosti o
domdce zvierata. Zarovenn sme do portfélia
uviedli monorole s dlhymi ndvinmi. Dévodom je
ich rastica oblUbenost a zvysujuci sa podiel
predajov na vsetkych nasich klicovych trhoch.
Nové portfdlio bolo v 4. kvartdli 2019 podporené
online kampanou na slovenskom trhu, av1.
kvartali 2020 na ¢eskom trhu.

Na balkanskych trhoch sme sa v 2. polroku 2019
zamerali na reviziu portfélia toaletnych papierov.
Revizia zahffiala ndkladovu optimalizaciu
produktov, rebranding a zlucenie vyrobkov
znacky Celex pod znacku Harmony a uplne nové
obaly. Ucelom je zatraktivnenie portfélia na
cielovych trhoch a zameranie sa na jednu znacku,
ktoré nam pomoéze k rychlejSiemu budovaniu
znacky Harmony na tychto trhoch ruka v ruke so
znackou Paloma.

V roku 2020 sa zameriame na reviziu portfélia
papierovych utierok pre balkdnske trhy podla
vzoru portfélia pre strednu Eurdpu. Bude zahfnat
nakladovly optimalizdciu, nastavenie novej
segmentdcie a nové obaly. Daldou iniciativou pre
rok 2020 je kompletnd revizia portfdlia
hygienickych vreckoviek a kozmetickych utierok
Harmony.

Harmony Professional a Paloma Professional

V segmente profesiondlnej hygieny ,Away from
Home” sme v roku 2019 podporovali aktivity
zamerané na rozvoj znacky a spolupracu so
strategickymi partnermi na kluéovych trhoch.
Rovnako aj v tomto segmente sa pripravujeme
na presun do online priestoru, ¢i uz vo forme
novej web stranky, tak aj prostrednictvom
cielenej online komunikacie.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

In September, we launched a new portfolio of
paper towels for all our Central and Western
European markets. The change from the original
portfolio was set to segmentation into 3 levels:
Everyday: universal towels for everyday use,
Good for Food: kitchen towels developed for use
in the kitchen and Expert: towels for special use
in household cleaning, garage or care for pets. At
the same time, we introduced monoroles with
long coils into the portfolio. The reason is their
growing popularity and increasing share of sales
in all our key markets. The new portfolio was
supported in the 4th quarter of 2019 by an online
campaign on the Slovak market, and in the 1st
quarter of 2020 on the Czech market.

In the Adria markets, we focused on the revision
of the toilet paper portfolio in the second half of
2019. The revision included cost optimization of
products, rebranding and merging of Celex brand
products under the Harmony brand, and
completely new packaging. The purpose is to
make the portfolio more attractive on the target
markets and focus on one brand, which will help
us to build the Harmony brand faster on these
markets hand in hand with the Paloma brand.

In 2020, we will focus on revising the paper towel
portfolio for the Adria markets according to the
portfolio model for Central Europe. It will include
cost optimization, new segmentation setup, and
new packaging. Another initiative for 2020 is the
complete revision of Harmony's portfolio of
handkerchiefs and facial towels.

Harmony Professional and Paloma Professional

In the "Away from Home" professional hygiene
segment, we supported activities aimed at brand
development and cooperation with strategic
partners on the key markets. Also in this
segment, we are preparing to move to the online
space, both in the form of a new website and
through targeted online communication.
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Decor

Harmony obrusky ponukaju zdkaznikom spojenie
elegancie, jednoduchosti a najnovsich trendov v
stolovani. Tieto trendy sme aj tento rok pretavili
do kolekcii obruskov pod znackou Harmony, a to
Harmony Prima, Harmony Colour Collection,
Harmony potlaéené obrusky, Harmony Decor
Collection a Harmony Royal Collection. V ramci
kolekcii ponukame obrusky réznych velkosti a
prevedeni. Novinkou, ktord sme prezentovali aj
na vystave Paperworld Frankfurt, je eco-friendly
portfélio s ciefom priniest ponuku aj pre
zakaznikov, ktori sa snaZia eliminovat mnozZstvo
pouzivanych plastov. Z vystavy si odnasame
pozitivny feedback aj dalSie ponuky spoluprace.

V roku 2020 sa chceme zamerat na optimalizaciu
portfélia s dbérazom na sezdnne vyuzitie
obruskov. Zaroven sa komunikacne chceme viac
zamerat na online médid, ¢i uz vo forme nového
online katalégu, ale aj komunikacie najma cez
socidlne média.

Marketingova komunikacia Harmony

Rok 2019 sme na Slovensku a v Cechach zacali
silnou televiznou kamparfou. Kampan bola
zamerana na podporu a komunikaciu nového 4-
vrstvového toaletného papiera Harmony
Exclusive a televizia bola podporend online
kampanou. Samotny produkt povaZujeme za
Uspesny, tvori 90% predaja znackovych 4-
vrstvovych toaletnych papierov v Cechach aj na
Slovensku.

Dal$i milnik v rdmci komunikacie znacky bola
online kampan na podporu Harmony Folklér,
ktord prebiehala pocas leta na Slovensku.
Kampan bola Uspesnd, zaznamenali sme silny
engagement (komentare, zdielania, emotikony).
Kli¢ovym elementom bolo online video, ktoré
malo viac ako 500.000 zhliadnuti na YouTube,
Facebooku a Instagrame. Koniec roka bol v
znameni online kampane na podporu nového
portfélia papierovych utierok Harmony.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Decor

Harmony napkins offer customers a combination
of elegance, simplicity and the latest trends in
dining. This year we transformed these trends
into collections of napkins under the Harmony
brand, namely Harmony Prima, Harmony Color
Collection, Harmony printed napkins, Harmony
Decor Collection and Harmony Royal Collection.
Within the collections we offer napkins of various
sizes and designs. A novelty, which we also
presented at the Paperworld Frankfurt
exhibition, is the eco-friendly portfolio with the
aim of bringing an offer also for customers who
are trying to eliminate the amount of used
plastics. We receive positive feedback from the
exhibition and other offers of cooperation.

In 2020, we want to focus on portfolio
optimization with an emphasis on the seasonal
use of napkins. At the same time, we want to
focus more on online media, whether in the form
of a new online catalog, but also on
communication, especially through social media.

Marketing communication Harmony

We started the year 2019 in Slovakia and the
Czech Republic with a strong television
campaign. The campaign focused on the
promotion and communication of the new 4-ply
Harmony Exclusive toilet paper, and television
was supported by the online campaign. We
consider the product itself to be successful,
accounting for 90% of sales of branded 4-ply
toilet papers in the Czech Republic and Slovakia.

Another milestone in the brand's communication
was the online campaign in support of Harmony
Folklér, which took place during the summer in
Slovakia. The campaign was successful, we
noticed strong engagement (comments, shares,
emoticons). A key element was the online video,
which had more than 500,000 views on YouTube,
Facebook and Instagram. The end of the year was
marked by an online campaign to support
Harmony's new paper towel portfolio.
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Paloma

Znacka Paloma si vroku 2019 udrzala poziciu
Cislo 1 medzi znackovymi hracémi v Slovinsku.
Cielom na nasledujice roky je nielen udrZanie
pozicie na slovinskom trhu, ale aj zlepSenie
pozicie na Balkdne, a dosiahnutie aspon 2.
pozicie na tychto trhoch.

Marketingové aktivity sa pocas roka zameriavali
na prémiové produkty aich promacie s ciefom
zvysit image znacky a zabezpedit vysoku lojalitu
znacke tieZ do buducna.

Vramci portfdlia toaletnych papierov sme sa
zameriavali na produktové linie Exclusive. Uviedli
sme 2 linie Exclusive Soft a Exclusive Plus,
z ktorych kazda adresuje Specificki potrebu trhu.
Nasa prémiova linia Deluxe bola tieZ
aktualizovana, vylepSend azlucenad sliniou
Sensitive Care 4ply. Dal$im Uspechom bolo aj
spustenie limitovanej edicie Summer.

Marketingova komunikacia Paloma

Podpora znacky vroku 2019 stala na dvoch
hlavnych pilieroch. Televizna reklama v druhom
polroku, zamerand na hlavnd imidZovu
produktovu liniu Deluxe, a digitadlne média pocas
celého roka, kde sme vyuzili vSetky moderné
kandly na budovanie imidzu znacky a propagaciu
noviniek. Na Facebooku bol prekonany milnik
100.000 followerov stranky Paloma.

Novinkou roka bola aktivacia U¢tu na Instagrame
a Uzka spolupraca s influencermi, ktord cennym
obsahom prispela k u¢tom Palomy na socialnych
sietach.

Prelomom bolo spustenie kampane
#PalomaWintermoments, kde sme na nasom
kandli YouTube dosiahli viac ako 140.000
zobrazeni.

Webova strdnka Paloma bola znovu spustena s
vylepSenou castou Kariéra, ktord je teraz ovela
vyraznejSia a uzivatelsky privetivejsia.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Paloma

The Paloma brand kept No. 1 position of brand
players in Slovenia. The goal for the coming years
is not only to maintain our position in the
Slovenian market, but also to improve our
position in the Adria region, and to achieve at
least the 2nd position in these markets.

During the year, marketing activities focused on
premium products and their promotions in order
to increase the brand image and ensure high
brand loyalty in the future.

Within the portfolio of toilet papers, we focused
on the Exclusive product lines. We have
introduced 2 lines, Exclusive Soft and Exclusive
Plus, each of which addressing specific market
need. Our premium Deluxe line has also been
updated, improved and merged with the
Sensitive Care 4ply line. Another success was the
launch of the limited edition Summer.

Marketing communication Paloma

Brand support in 2019 was based on two main
pillars. Television advertising in the second half
of the year, focused on the main image-driving
product line Deluxe, and digital media
throughout the year, where we used all modern
channels to build the brand image and promote
the Brand novelties. On Facebook, the milestone
of 100,000 followers of the Paloma account was
surpassed.

The novelty of the year was the activation of an
Instagram account and close cooperation with
influencers, which contributed valuable content
to Paloma's social media accounts.

A Dbreakthrough was the launch of the
#PalomaWintermoments campaign, where we
achieved more than 140,000 views on our
YouTube channel.

Paloma website has been relaunched with an
improved Career section, which is now much
more highlighted and user-friendly.
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Certifikaty a audity

V roku 2019 zavody skupiny SHP presli viacerymi
typmi auditov a ziskali alebo potvrdili platnost
dolezitych certifikatov, ktoré si nevyhnutnou
podmienkou pre spolupracu s nadnarodnymi
obchodnymi retazcami.

Dozorovy audit podla revidovanej normy ISO
9001:2015 a 14001:2015 potvrdil efektivne
fungovanie systému manazérstva kvality a
manazérstva Zivotného prostredia vo vsetkych
zavodoch, zavod Paloma navyse Uspesne presiel
aj auditom Bezpecnosti a ochrany zdravia pri
praci podla standardu OHSAS 18001:2007.

V zavere minulého roka sme ukoncili proces
implementacie systému riadenia bezpecnosti
dodavatelského retazca podla normy ISO 28000
uspesnym certifikanym auditom zavodu SHP
SlavoSovce a skupinového riadenia
dodavatelského retazca v Harmanci. Tymto sme
splnili  poZiadavku nevyhnutnd pre dalSiu
spoluprdcu s najvacsim zdkaznikom spoloénosti
SHP SlavoSovce.

Nas zdujem etablovat sa Coraz viac aj na trhoch
zapadnej Eurdpy dokladujeme opatovnym
splnenim eurdpskeho Standardu IFS HPC
(Household and Personal Products) zameraného
na bezpecnost produktu a ochranu produktu pre
koncového zdkaznika. PoZiadavky Standardu
zasahuju do vsetkych procesov, vyzaduju
systémové rieSenia a kontroly a ich cielom je
eliminovat akékolvek mozZnosti kontaminacie
vyrobkov. V oktdbri 2019 sme obhajili vysledok
,High level” v plneni tohto Standardu
certifikatnym auditom v zavode SlavoSovce.
Percentualne zlepSenie blizke High Level sme
dosiahli aj pocas certifikatnych auditov v
zavodoch Harmanec, Celex a Paloma. Platnost
certifikdtu sa potvrdzuje na rocnej baze
opadtovnymi auditmi.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Certifications and audits

In 2019, the SHP Group plants passed several
types of audits and obtained or confirmed
important certificates, which are the inevitable
condition for cooperation with international
retail chains.

The supervisory audit according to the revised
ISO 9001:2015 and 14001:2015 standard
confirmed the effective functioning of the quality
management and environmental management
system in all plants, and the Paloma plant also
successfully passed the Occupational Health and
Safety audit according to the OHSAS 18001:2007
standard.

At the end of last year, we completed the process
of implementing the supply chain security
management system according to the ISO 28000
standard by a successful certification audit of the
SHP SlavosSovce plant and group supply chain
management in Harmanec. We have thus
fulfilled the requirement necessary for further
cooperation with the largest customer of SHP
SlavoSovce.

Our interest in establishing our brands more and
more in Western European markets s
demonstrated by meeting the European
standard of product safety and protection for the
end customer (IFS HPC). The requirements of the
standard extend to all processes, require system
solutions and controls to eliminate any
possibility of product contamination. In October
2019, we defended the rating "High level" in the
fulfillment of this standard by a certification
audit at the SlavoSovce plant. We also achieved a
percentage improvement close to the High Level
during certification audits at the Harmanec,
Celex and Paloma plants. The validity of the
certificate is confirmed on an annual basis by re-
audits.
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Absolvovali sme UspeSne aj niekolko typov
auditov pre zakaznikov, ktori majua svoje
samostatné Standardy a na kontrolu ich plnenia
st vyZzadované samostatné audity — Tesco audit v
Harmanci a SlavoSovciach a IKEA IWAY audit a
IKEA Forestry v SlavoSovciach.

Vsetky zdvody obhadjili FSC certifikat (Forest
Stewardship Council), ¢o je Standard pre
certifikaciu spracovatelského retazca a definuje
poziadavky vztahujuce sa k pdvodu primarnej
suroviny pouzitej na nase vyrobky. Ekologicky
postoj spolocnosti dokladuju aj certifikaty ako
Nordic Ecolabel a Blue Angel.

Absolvovanim auditu etickej a socidlnej
zodpovednosti Sedex v Harmanci a BSCI v Celexe
deklarujeme, Ze etickd zodpovednost vodi
zamestnancom ako aj okoliu je na drovni
vyzadovanej medzinarodnymi Standardami.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

We have also successfully passed several types of
audits for customers who have their own
standards and separate audits are required to
control their fulfillment - Tesco audit in
Harmanec and Slavosovce, and IKEA IWAY audit
and IKEA Forestry in SlavoSovce plant.

All plants have upheld the FSC (Forest
Stewardship Council) certificate, which is the
standard for the manufacturing chain
certification and defines the requirements
relating to the origin of the primary material used
in our products. Nordic Ecolabel and Blue Angel
confirm the company's ecological attitude.

By successfully completing Sedex ethical and
social responsibility audit in Harmanec plant, and
BSCl's ethical and social responsibility audit in
Celex plant, we declaree that ethical
accountability to employees and to the
environment is at the level required by
international standards.

Vyro€nd sprava 2019
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Teritoridlna Struktura predaja 2019
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= Nemecko, Rakusko
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= Bosna a Hercegovina, Srbsko,
Maceddnsko, Montenegro
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® Polsko, Dansko

® Spojené kralovstvo

® ostatné krajiny
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= Jumbo rolky
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Structure of sales 2018 by product group

= Toilet paper

® Paper napkins

= AFH products

= Paper handkerchief
m Kitchen towels

m Jumbo reels

m Facial tissue
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2. EKONOMICKE VYSLEDKY

Konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2019
(v tis. EUR)

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

2019 2018

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 201578 204 506
Vynosy z poskytovania sluzieb 473 460

202 051 204 966
Zmena stavu zasob -1645 4480
Spotreba materialu a energie -128 961 -142 810
Naklady na predany tovar -3094 -4 785
Spotreba sluzieb -23 383 -27 250
Osobné naklady -34 822 -34 782
Odpisy -8 108 -6 420
Ostatné naklady -2848 -2 882
Ostatné vynosy 2299 1343
Urokové naklady -362 -412
Ostatné finanéné naklady -293 -413
ZISK/(STRATA) PRED ZDANENIM 834 -8 965
Dan z prijmov 173 225
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI 1007 -8740
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Zisk/(strata) zo zabezpedovacich nastrojov po zdaneni 0 175
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) ZA ROK 1007 -8 565
Zisk/(Strata) za rok pripadajiuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo¢nosti 557 -3899
Akcionara spolocnosti 450 -4 841
CELKOM 1007 -8 740
Celkovy suhrnny Zisk/(Strata) za rok pripadajuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo¢nosti 557 -3782
Akcionara spolocnosti 450 -4 783
CELKOM 1007 -8 565
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Konsolidovany vykaz o financnej pozicii
k 31. decembru 2019
(v tis. EUR)

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

31. decembra 2019 31. decembra 2018

AKTIVA

DLHODOBE AKTIVA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Aktivum s pravom na uZivanie
Nehmotny majetok

Financ¢né investicie

Dlhodobé pohladavky

Dlhodobé aktiva celkom

OBEZNE AKTIVA

Zasoby

Pohladavky

Dariové pohladavky

Peniaze a penazné ekvivalenty
Obezné aktiva celkom

AKTiVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Ostatné rezervy

Ostatné fondy

Rezerva z kurzového prepoctu
Nerozdeleny zisk/neuhradena strata

Vlastné imanie celkom pripadajice na akcionara spoloc¢nosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo¢nosti

Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznenej osoby
Uvery a pozicky

Financny lizing

OdloZeny danovy zavazok
Zamestnanecké pozitky
Iné dlhodobé zavazky
Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
Uvery a pozicky

Financ¢ny lizing

Dariové zavazky

Ostatné kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

73 050 69 355
3031 0
2463 2748

33 51
2 4

78579 72158

34663 37 664

29108 33081

95 145

10 698 19 028

74 564 89918

153143 162 076

20964 20964

6503 6503
106 106
-658 -663

-2 626 -3076

24 289 23834

47 769 47 212

72058 71046

21895 21895

0 0
1262 9
1632 1843
1820 1924
2136 2397

28745 28 068

47 054 53389
2445 8412
1798 10

15 5
1028 1146
52340 62 962
81085 91030
153 143 162 076
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SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

2. ECONOMIC RESULTS

Consolidated Statement of Comprehensive Income
for the year ended 31 December 2019
(in EUR thousand)

2019 2018

Sales of own products and merchandise 201578 204 506
Revenues from provided services 473 460

202 051 204 966
Change in inventory -1645 4480
Consumption of raw material and energy -128 961 -142 810
Cost of merchandise sold -3094 -4 785
Costs of services -23 383 -27 250
Labour costs -34 822 -34 782
Depreciation and Amortisation -8108 -6 420
Other operating costs -2 848 -2 882
Other revenue 2299 1343
Interest expense -362 -412
Other financial costs -293 -413
PROFIT/(LOSS) BEFORE TAX 834 -8 965
Corporate income tax 173 225
PROFIT/(LOSS) FOR THE PERIOD 1007 -8 740
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Profit/(loss) from hedging instruments after tax 0 175
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME /(LOSS) FOR THE YEAR 1007 -8 565
Profit/(loss) for the year attributable to:
Non-controlling interests 557 -3899
Owners of the parent Company 450 -4 841
TOTAL 1007 -8 740
Total Comprehensive Income/(loss) for the year attributable to:
Non-controlling interests 557 -3782
Owners of the parent Company 450 -4 783
TOTAL 1007 -8 565

Vyro€nd sprava 2019 -
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SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Consolidated Statement of Financial Position
as of 31 December 2019
(in EUR thousand)

31 December 2019 31 December 2018
ASSETS
NON-CURRENT ASSETS
Property, plant and equipment 73 050 69 355
Right of use assets 3031 0
Intangible assets 2463 2748
Investment property 33 51
Non-current receivables 2 4
Total non-current assets 78 579 72 158
CURRENT ASSETS
Inventories 34 663 37 664
Trade receivables 29108 33081
Tax receivables 95 145
Cash and cash equivalents 10 698 19 028
Total current assets 74 564 89918
TOTAL ASSETS 153 143 162 076
EQUITY AND LIABILITIES:
EQUITY
Share capital 20964 20964
Other reserves 6503 6503
Other funds 106 106
Translation reserve -658 -663
Retained earnings -2 626 -3076
Total equity attributable to the shareholder of the Company 24 289 23834
Non-controlling interests 47 769 47 212
Total equity 72 058 71046
NON-CURRENT LIABILITIES
Loans obtained from related party 21895 21895
Loans and borrowings 0 0
Financial leasing 1262 9
Deferred tax liability 1632 1843
Employee benefits 1820 1924
Other non-current liabilities 2136 2397
Total non-current liabilities 28 745 28 068
CURRENT LIABILITIES
Trade and other liabilities 47 054 53389
Loans and borrowings-current portion 2 445 8412
Financial leasing-current portion 1798 10
Tax liabilities 15 5
Other current liabilities 1028 1146
Total current liabilities 52 340 62 962
Total liabilities 81085 91030
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 153 143 162 076
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3. SKUPINA SHP
VYROBNE SPOLOCNOSTI

SHP Harmanec, a.s.

Harmanec, Slovenska republika

Papierensky stroj PS 7: kapacita 46 000 t/rok
Spracovanie: toaletny papier, papierové
vreckovky, kuchynské utierky, obrusky na tvar,
skladané utierky

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

3. SHP GROUP

PRODUCTION COMPANIES

SHP Harmaneg, a.s.

Harmanec, Slovak Republic

Paper machine PM 7: capacity 46 000 t/year
Production: toilet paper, paper towels, kitchen
towels, facial tissues, folded towels

Zékladné udaje 2019/2018
Basic data 2018 2019 (%)
Predajna produkcia ; 50 704 45 767 -9,7%
Saleable production

Investicie tis. EUR 521 229 -56,0%
Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer Osoby 483 437 -9,5%
Employees - average Persons

V oblasti produkcie papiera sme medzirocne zvysili
celkovu Ucinnost vyroby na PS7 o 2 %, zarover vsak
znizujeme nadalej priemerné plosné hmotnosti
ovplyviiované poziadavkami trhu. Toto spOsobuje
nizsiu celkovl vyrobu v tonach, t.z. pri zniZovanej
priemernej gramaZi papiera.

Na spracovani papiera do findlnych produktov sme
sa zameriavali na projekty zvySovania celkovej
ucinnosti (OEE) vyroby, kde sme dosiahli vyznamné
zlepSenia, cca o 10 % na linkdch vyrdbajucich
skladané vyrobky resp. o 5 % na strojoch urcenych
pre vyrobky rolované.

V oblasti investicnej ¢innosti sa zdvod v Harmanci
zaoberal realizdciou investi¢nych akcii s kratkou
navratnostou do inovativnych zdkaznickych rieseni
a rastu automatizacie. Tymto aktivitdm boli
podriadené aj projekty a naklady udrzby a investicii,
¢i uZ v oblasti vyroby papiera (rekonstrukcia POPE
navinovaca, pritlacného valca), tak aj v oblasti
spracovania - optimalizacia vyroby na linke FA 2
vyrabajucej facial tissue produkty po jej
automatizacii.

In the area of paper production, we increased
the overall production efficiency on PM7 by 2%
year-on-year, but at the same time we continue
to reduce the average flat weights driven by
market requirements. This results in lower total
production in tonnes, i.e. at reduced average
paper weight.

On the processing of paper into final products,
we focused on projects to increase the overall
efficiency (OEE) of production, where we
achieved significant improvements, about 10%
on lines producing folded products or by 5% on
machines for rolled products.

In the area of investment activities, the
Harmanec plant dealt with the implementation
of investment projects with a short return on
innovative customer solutions and automation.
Projects and costs of maintenance and
investments were also subordinated to these
activities, both in the area of paper production
(reconstruction of POPE winder, pressure roller)
and in the area of processing - optimization of
production on the FA 2 line producing facial
tissue products after its automation.

Vyro€nd sprava 2019
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SHP Slavosovce, a.s.

Slavosovce, Slovenska republika
Papierensky stroj PS 8: kapacita 19 000 t/rok
Spracovanie: papierové obrusky

— a

)

5 SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP
GRS,

SHP Slavosovce, a.s.

SlavoSovce, Slovak Republic

Paper machine PM 8: capacity 19 000 t/year
Production: paper napkins

Zakladné udaj 2019/2018
axlacne ucaje 2018 2019 /

Basic data (%)

Predajna produkcia ; 15 747 14 391 -8,6%

Saleable production

Investicie tis. EUR 1056 292 -72,3%

Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer Osoby 255 252 -1,2%

Employees - average Persons

V roku 2019 sme vykonali generdlnu opravu
suSiaceho valca na papierenskom stroji. Po
generalnej oprave stroj opat pracuje v stabilnom
rezime. Spoloc¢nost realizovala projekt na prestavbu
Paro-kondenzacného systému. Medziro€na uspora
po uUspesnom ukonceni projektu predstavovala
9,4% v spotrebe zemného plynu.

Na spracovatelskych linkach doslo k velkej zmene
sortimentnej  skladby.  ZvySenym  vykonom
spracovatelskych liniek sme dokazali zvysit objem
vyroby v pocte kusov danych obruskov o 6,5%.

Uspesne sme zacali s postupnym presunom vyroby
zo zadvodu Paloma, kde sme zaznamenali aj prvé
objemy pre koncového odberatela na TCF papier na
nemecky trh, bez pripomienok. Dany projekt je
jednym z nosnych aj do nasledujuceho obdobia,
kedy ocakavame zmenu zdkaznickeho portfdlia pre
zakaznikov Palomy v celkovom objeme do 5%
celkovej kapacity zavodu.

Nakolko skupina SHPGroup momentalne alokuje
svoje kapacity na pripravu nového papierenského
stroja v sesterskom vyrobnom zavode Paloma Sladki
Vrh, v oblasti investicnej cinnosti sa zavod v
SlavoSovciach zaoberal realizaciou investi¢nych
akcii s kratkou ndvratnostou do inovativnych
zakaznickych rieSeni a rastu automatizacie. Tymto
aktivitdm boli podriadené aj projekty a naklady
udrzby a investicii.

In 2019, we overhauled the drying roller on a
paper machine. After an overhaul, the machine
is operating in stable mode again. The company
implemented a project for the reconstruction of
the Steam-condensing system. YoY savings after
the successful completion of the project
represented 9.4% in the gas consumption.

There was a big change in the assortment
composition on the processing lines. With the
increased output of processing lines, we were
able to increase the production volume in the
number of pieces of the napkins by 6.5%.

We successfully started with the gradual transfer
of production from the Paloma plant, where we
also recorded the first volumes for the end
customer on TCF paper to the German market,
without any comments. The project is one of the
mainstays for the next period, when we expect a
change in the customer portfolio for Paloma
customers up to 5% of the total plant capacity.

As the SHPGroup group is currently allocating its
capacity for the preparation of a new paper
machine at the sister production plant Paloma
Sladki Vrh, in the area of investment activities
the plant in SlavoSovce was engaged in the
implementation of investment projects with
short returns to innovative customer solutions
and automation. Projects and costs of
maintenance and investments were also
subordinated to these activities.

Vyro€nd sprava 2019
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SHP Celex, a.d.

Banja Luka, Bosna a Hercegovina

Papierensky stroj PS 2: kapacita 40 000 t/rok
Spracovanie: toaletny papier, kuchynské utierky,
papierové vreckovky, papierové obrusky

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP
";"‘s_ﬂe

SHP Celex, a.d.

Banja Luka, Bosnia and Herzegovina

Paper machine PM 2: capacity 40 000 t/year
Production: toilet paper, kitchen towels, paper
napkins, paper towels

Zakladne ddaje 2018 2019 2019/2018 (%)
Basic data

Predajna produkcia ; 37930 37817 -0,3%
Saleable production

Investicie tis. EUR 1028 334 -67,5%
Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer | Osoby 299 261 -12,7%
Employees - average Persons

Trzby roku 2019 sice poklesli oproti minulému roku,
no vysledok sa vyrazne zlepsil najma v désledku
poklesu vstupnych cien hlavnych surovin (buniciny).

Z pohladu vyroby dosiahol papierensky stroj PS2
dobry vykon amnoistvo vyrobeného papiera
prekrocilo plan. Bolo to sposobené efektivnym
¢asovym vyuZzitim stroja.

Konvertovacie linky znizili
niektorych vstupnych surovin.

uroven spotreby

Velky investi¢ny projekt (AfH - projekt) bol zahajeny
v druhej polovici roka 2019.

Ucelom tohto projektu je koncentracia vyroby
v zavode SHP Celex, a nasledné zvysenie trhového
podielu na Balkane. Ukoncenie projektu AfH je
napldnované na rok 2020.

Although revenue in 2019 decreased compared
to last year, the result improved considerably
mainly due to the decrease of input prices of
main raw materials (pulp).

From the production point of view paper
machine PM2 has maintained good performance
in production of paper exceeding the plan, which
was caused mainly by good time efficiency.
Converting lines reduced their consumption
levels of some raw materials.

Major investment project (AfH — project) was
launched in the second half of the year 2019.
Purpose of this project is the concentration of
production in Celex plant, and consequent
increase of the market share in Adria region.
Finalization of AfH project is planned for 2020.
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Paloma, d.d.

Sladki Vrh, Slovinsko

Papierenské stroje:

PS 3: kapacita 12 000 t/rok (odstaveny 4/2019)
PS 4: kapacita 12 000 t/rok

PS 5: kapacita 14 000 t/rok

PS 6: kapacita 37 000 t/rok (odstaveny 6/2020)

Spracovanie: toaletny papier, papierové vreckovky,

papierové obrusky, kuchynské utierky, obrusky na
tvar, skladané utierky

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP
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Paloma, d.d.
Sladki Vrh, Slovenia

Paper machines:

PM 3: capacity 12 000 t/y (shut down 4/2019)
PM 4: capacity 12 000 t/y

PM 5: capacity 14 000 t/y

PM 6: capacity 37 000 t/y (shut down 6/2020)
Production: toilet paper, paper napkins, paper
towels, kitchen towels, facial tissues, folded
towels

Zakladné udaj

axtadne tdaje 2018 2019 2019/2018 (%)
Basic data
Vyrob dukt

yroba produitov 62 781 57 477 -8,4%
Production of products
Investicie i

tis. EUR 1574 8 165 +418,7%
Investments EUR ths.
Zamestnanci -priemer | Osoby
590 574 -2,7%

Employees - average Persons °

PS 3 bol odstaveny z prevadzky a demontovany
v aprili 2019, z tohto dévodu doslo k docasnému
znizeniu kapacity vyroby papiera.

Pozitivny vysledok roku 2019 mozno pripisat
predovsetkym nasmu usiliu, napriklad zniZeniu
zasob hotovych vyrobkov a materidlov, zvySeniu
predajnych cien hotovych vyrobkov a zniZeniu
fixnych nakladov. Aj ked' trzby klesli v porovnani s
rokom 2018 o 2%, podarilo sa nam zlepsit hrubu
marzu, naklady na tonu a produktivitu.

NajdolezitejsSim milnikom v roku 2019 bolo
povolenie ohladne ochrany Zivotného prostredia,
ktoré umozZnilo prechod od inZinierskej k
realizatnej faze projektu Impulz  (novy
papierensky stroj PS9 a nové sklady materskych
kotucov). V roku 2019 boli vyrobené hlavné casti
stroja a boli vykonané hlavné stavebné prace. V
sucasnosti sa predpoklada uvedenie nového
papierenského stroja PS9 do plnej prevadzky v
poslednom stvrtroku 2020.

V roku 2019 spolo¢nost Paloma zrealizovala
investicie v hodnote 7,3 miliéna EUR, z ¢oho
najvacsia ¢ast vramci projektu nového PS9.

PM 3 was shut down and dismantled in April 2019,
which led to a temporary decrease in paper
production capacity.

Positive result of 2019 can be primarily attributed
to our efforts, such as reducing the inventories of
finished products and materials, increasing sales
prices of finished products and reducing fixed
costs. Even though revenue decreased by 8%
compared to 2018, we were able to improve gross
margin, cost per tonne and productivity.

The most important milestone in 2019 was the
environmental permit, which facilitated the shift
from the engineering to the implementation
phase of the Impulz Project (new paper machine
PM9 and a new jumbo reel storage). In 2019, the
main parts of the machine were manufactured,
and the main construction works were carried
out. Currently, the full operation of the new paper
machine PM9 is expected in the fourth quarter of
2020.

In 2019, Paloma realized investments of EUR 7.3
million, main part thereof for project of new PM9.
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OSTATNE SPOLOCNOSTI

SHP Intim Papir, d.o.o., Chorvatsko

Spolo¢nost sa zaobera konvertovanim
polotovarov nakupenych vramci skupiny SHP, a
naslednym predajom hotovych vyrobkov na
lokdlnom trhu.

SHP Bohemia, s.r.o., Ceska republika

SHP Zagreb, d.o.o0., Chorvatsko

Spolocnosti sa zaoberaju distribuciou a predajom
produktov skupiny SHP, pricom kazda obsluhuje
svoj lokalny trh.

ECOPAP s.r.o., Slovenska republika

PATEX & Co, spol. s r.o., Slovenska republika

Tieto  spolocnosti  zabezpecCuju  strategické
zasobovanie spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s.
zberovym papierom. Realizuju jeho wvykup,
triedenie a dodavky do zavodu v Harmanci, pricom
papier, ktory nie je vhodny pre vyrobu v Harmanci,
predavaju tretim stranam.

Paloma PIS, d.o.0., Slovinsko

Spolo¢nost ma statdt chranenej dielne. Jej
hlavnou ¢innostou je prebalovanie vyrobkov pre
Paloma d.d., vyroba a predaj hotovych vyrobkov
papierovej hygieny, oprava drevenych paliet,
Cistenie administrativnych a inych priestorov,
administrativne  dlohy, sanacné  Cinnosti,
zahradnicke sluzby, externé kuriérske sluzby,
predaj kvetov, suvenirov a novin.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

OTHER COMPANIES

SHP Intim Papir, d.o.o., Croatia

The company is engaged in the conversion of
semi-finished products purchased within the SHP
Group and the subsequent sale of finished
products on the local market.

SHP Bohemia, s.r.o0., Czech Republic

SHP Zagreb, d.o.o., Croatia

Companies deal with the distribution and sale of
SHP Group products, each serving its local market.

ECOPAP s.r.o., Slovak Republic

PATEX & Co, spol. s r.o., Slovak Republic

These companies provide strategic sourcing of
waste paper to SHP Harmanec, a.s. They purchase,
sort and supply the waste paper to Harmanec
plant, while the paper not suitable for production
in Harmanec is sold to third parties.

Paloma PIS, d.o.0., Slovenia

The Company has the status of a sheltered
workshop. Its main activities are repackaging of
products for Paloma d.d., manufacturing of ready-
made paper hygiene products, repairs of wooden
pallets, cleaning of administrative and other
premises, administrative tasks, remediation
activities, gardening services, external courier
services, sales of flowers, souvenirs and
newspapers, sales of hygiene paper products.

Vyro€nd sprava 2019
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Ludské zdroje

Vyvoj zamestnanosti skupiny SHP v rokoch 2017-
2019:

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Human resources

Trend in employee numbers in 2017-2019:

Priemerny pocet zamestnacov / Average number of employees

1801

1694
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0

2017 AVG

Znizenie poctu zamestnancov v rokoch 2018 a
2019 je nasledkom organizacnych
suvisiacich s optimalizaciou a zvysenim
efektivnosti na jednotlivych Urovniach riadenia.

zmien

Stratégia ludskych zdrojov

NaSa stratégia pre oblast ludskych zdrojov, je
zamerana na nasledovné oblasti:

1. byt preferovany zamestnavatel v regidne,
kde pésobime

2. silné zameranie nasich zamestnancov na
hodnoty spolocnosti v celej organizacii

3. zamestnanci su ambasadormi nasej znacky

4. nabor a tréning podporujuci procesnu
vynimocnost.

V rdmci realizdcie uvedenej stratégie sme
podporili rozvoj zamestnancov formou medzi-
zavodovej spoluprdce a to ako v oblasti vyroby, tak
aj inych podpornych cinnosti. Nadviazali sme
spolupracu so strednymi Skolami formou praxe
Studentov v nasich vyrobnych prevadzkach a to
najma v oblasti vyroby papiera, spracovania a
udrzby, ktorej cielom je zabezpecenie
kvalifikovanej pracovnej sily v buducnosti.

2018 AVG

2019 AVG

The reduction in the number of employeesin 2018
and 2019 is the result of organizational changes
related to optimization and efficiency gains at
individual management levels.

Human resource strategy
Our HR strategy focuses on the following areas:

1. to be the preferred employer in the region
where we operate

2. strong focus of our employees on the
company's values throughout the
organization

3. employees are ambassadors of our brand

4. recruitment and training to support
procedural excellence

As part of the implementation of this strategy, we
supported the development of employees in the
form of inter-plant cooperation, both in the
production field and other support activities. We
have established cooperation with secondary
schools in the form of student internships in our
production facilities, especially in the field of
paper production, processing and maintenance,
the aim of which is to ensure qualified workforce
in the future.
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Vzdeldvanie zamestnancov

Odborné znalosti a skisenosti zamestnancov su
najvyssou konkuren¢nou vyhodou, preto ich
podporujeme zabezpecenim relevatnych Skoleni,
kurzov, ucCastou na svetovych veltrhoch a
vystavach. V roku 2019 sme podporili vzdeldvanie
a rozvoj naSich zamestnancov prostrednictvom
programov zameranych na manazérske, odborné
a profesijné zrucnosti. Klticovou iniciativou bola
pokracujuca implementacia ,Rockefellerovych
navykov” ako systému riadenia a vykonového
manazmentu, ktoré pomahaju spolocnosti
dosahovat strategické ciele a zamestnancom
rozvijat sa a rast.

Socialny program

V rdmci socidlneho programu sme zamestnancom
poskytli rozne benefity vo forme prispevkov na
stravu, pracovné a Zivotné jubiled, socidlnu
vypomoc zamestnancom a ich rodinnym
prislusnikom v mimoriadnych  Zivotnych
udalostiach. Zamestnancom prispievame aj na
regeneraciu a Sportové aktivity s cielom podporit
startostlivost o svoje zdravie.

Zivotné prostredie

Enviromentalne spravanie vyrobnych spolo¢nosti
skupiny  sa  odzrkadluje v  zlepSenych
ukazovateloch produkcie emisii do ovzdusia,
dodrziavanim  Cistoty odpadovych vod a
zvysujucim sa podielom zhodnocovania odpadov.
Zvysovanie podielu zhodnocovania papierovych
odpadov pri vyrobe hygienickych vyrobkov s
vysSou belostou je ekologickou prioritou skupiny.
Spolo¢nost SHP Harmanec, a.s sa S$pecializuje na
vyrobu hygienickych vyrobkov z recyklovaného
papiera, priom vo vyrobnom procese sa
zhodnoti viac nez 50 000 ton (57 000 ton v roku
2019) odpadovych papierov na ro¢nej baze.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Employee’s training

The professional knowledge and experience of
employees are the highest competitive
advantage, so we support them by providing
relevant training, courses, participation in world
fairs and exhibitions. In 2019, we supported the
education and development of our employees
through programs focused on managerial,
professional and specialist skills. A key initiative
was the continued implementation of
“Rockefeller's habits” as a management and
performance management system that helps the
company achieve strategic goals and empower
employees to develop and grow.

Social program

As part of the social program, we provided
employees with various benefits in the form of
food allowances, work and life anniversaries,
social assistance to employees and their family
members in extraordinary life events. We also
contribute to the relax and sports activities of our
employees in order to support care for their
health.

Environment

The environmental behaviour of the Group's
manufacturing companies is reflected in
improved indicators of emissions to air,
compliance with waste water purity and in
increasing share of waste recovery. Increasing the
share of recycling paper waste in the production
of hygienic products with higher whiteness is the
Group's environmental priority. SHP Harmanec,
a.s. specializes in the production of hygienic
products from recycled paper, with more than
50 000 tonnes (57 000 tonnes in 2019) of waste
paper being recycled on a yearly basis in the
production process.
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Analyza a riadenie rizik

Cinnosti, ktoré Skupina vykondva ju vystavuju
urcitym finanénym rizikdm: trhovému riziku
(vratanie kurzového rizika a urokového rizika)
Uverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné
financné nastroje patria pohladavky a zavazky z
obchodného styku. PouZitie tychto nastrojov je
zamerané najma na zabezpecenie financnych
prostriedkov na prevadzku alebo na investovanie.

Skupina nepouziva derivatové nastroje na
riadenie rizika cien komodit. Nakupy materidlu sa
uskutocnuju vzdy v beznych trhovych cenach na
zaklade ro¢nych zmluv.

Kurzové riziko je riadené pravidelnym
monitorovanim pohybov vymennych kurzov.
Kurzové riziko stvisiace s obchodnymi vztahmi so
zédkaznikmi a dodavatelmi je nizke/mierne, kedZze
vacSina vyvoznych a dovoznych transakcii sa
vykondva v naSej domdcej mene Euro. Vsetky
zdroje financovania su v mene Euro. Hlavné
kurzové riziko je spojené s bunicinou, ktorej cena
zavisi od kolisania kurzu EUR/USD, pretoze trhové
ceny buniciny su stanovené denne v USD.

Suvisi to s rizikom kolisania cien vstupnych
materialov, najma celulézy. Pohyb cien je externy
faktor, ktory je désledne monitorovany, a nakup
je diverzifikovany na viacero doddvatelov.

Skupina nie je vystavena vyraznej koncentrdcii
Uverového rizika. Ma zavedené zasady na
zabezpelenie predaja produktov asluzieb
odberatelom s prijatelnou reputdciou a vyuZiva
poistenie pohladdvok. Penazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
financnych instituci.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Risk analysis and management

The Group's activities expose it to certain
financial risks: market risk (including exchange
rate and interest rate risk) credit risk and liquidity
risk. The principal financial instruments include
trade receivables and payables. The use of these
financial instruments is mainly aimed at securing
funds for operations or investing.

The Group does not use derivative instruments to
manage commodity price risk. Purchases of
material are executed at current market prices
under annual contracts.

The foreign exchange risk is managed by regular
monitoring of exchange rate movements. The
foreign exchange risk with regard to business
relationships with customers and suppliers is
low/moderate as most export and import
transactions are conducted in our domestic
currency, the EUR. All sources of financing are in
EUR. The main foreign exchange risk is associated
with pulp, which price depend on EUR/USD
fluctuations since pulp market prices are
established on a daily basis in USD.

This is connected to the risk of fluctuations of
input material prices, mainly pulp. Movement of
prices is external factor which is scrupulously
monitored, and the purchase is diversified to
several suppliers.

The Group is not exposed to significant
concentration of credit risk. It has policies in place
to ensure sales of products and services to
customers with acceptable reputation and uses
insurance of receivables. Cash transactions are
limited to high quality financial institutions.
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Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada
udrziavanie dostato¢ného stavu penaZnych
prostriedkov, dostupnost ziskania zdrojov
prostrednictvom primeranych zmluvnych
uverovych liniek a schopnost uzatvarat trhové
pozicie. Vzhladom na dynamickd povahu
podnikatelskej ¢innosti sa Skupina snazi udrzat
flexibilitu prostrednictvom zabezpeclenia stdlej
dostupnosti Uverovych liniek, ako aj zosuladenie
prijmov z finanénych aktiv s finanénymi
potrebami.

V sulade s kritériami na organizovanie a
vybavenie hasi¢skych jednotiek v spolo¢nostiach,
skupina riadi riziko poZiaru profesionalnymi
hasi¢mi, ktori su neustdle v pohotovosti. Ich
primarnou uUlohou je prijimat preventivne
opatrenia, minimalizovat riziko poZiaru a
maximalizovat poziarnu bezpeénost ludi a
majetku. Skupina zaviedla kontrolu protipoZiarnej
ochrany a systém hasiacich pristrojov a
hydrantovych sieti.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Prudent liquidity risk management assumes
keeping the sufficient cash position, the
availability of fund raising through adequate
contractual credit lines and the ability to close
market positions. Given the dynamic nature of
the business, the Group seeks to maintain
flexibility by ensuring the continued availability of
credit lines as well as matching income from
financial assets with financial needs.

In compliance with the criteria for organising and
equipping fire-fighting units in companies, the
Group manages the fire risk with professional
firefighters who are in emergency 24/7. Their
primary role is to take preventive action and to
minimise the fire risk and maximise the fire
security of people and assets. The Group has
implemented a fire protection system control and
fire extinguisher and hydrant network servicing
system.

Vyroc¢na sprava 2019
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4. Dopliiujice informacie
Vydavky na Cinnost vyskumu a vyvoja

Vroku 2019 skupina nerealizovala cinnost v
oblasti vyskumu a vyvoja.

Nadobudanie vilastnych akcii, docasnych listov,
obchodnych podielov a akcii, do¢asnych listov a
obchodnych  podielov  materskej  uctovnej
jednotky

V roku 2019 skupina nevykonavala v tejto oblasti
Ziadnu ¢innost.

Ndvrh o spdsobe  rozdelenia/vysporiadania
hospoddrskych vysledkov za rok 2019

Predstavenstvo spolo¢nosti navrhne valnym
zhromazdeniam jednotlivych spolo¢nosti presun
hospoddrskych vysledkov na ucet nerozdeleného
vysledku hospodarenia minulych rokov.

Informdcia o organizacnych zloZkdch v zahranici

SHP Harmanec, a.s. v zahranici prostrednictvom
organizacnych zloZiek nepodnika.

Predpokladany vyvoj skupiny v roku 2020

Skupina pokraCuje v zavadzani opatreni, ktoré
boli prijaté v minulom roku a zameriavaju sa
prevazne na zniZenie variabilnych a rezijnych
nakladov, optimalizaciu pracovného kapitalu,
zvySenie produktivity, dodrzavanie parametrov
kvality, ¢im prispievaju k rastu pridanej hodnoty
vyrobkov vyrdbanych v skupine.

SHP Group sa aj nadalej bude zameriavat na
budovanie silnej firemnej kultiry a rozvoj
kompetencii svojich zamestnancov.

Skupina bude riadit cenovu politiku s ciefom
udrzat profitabilitu vyrobkov. Jeden z hlavnych
cielov je ziskat dostato¢ny objem na optimalne
vytazenie svojich vyrobnych kapacit konvertingu.
Skupina sa zameriava na ziskanie objemu
u kld¢ovych distribldtorov operujicich na DACH
trhoch ako priamy dodavatel vyrobkov.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

4. Additional information

Expenditure on research and development
activities

The Group has not performed activities in the
field of research and development.

Acquisition of own shares, temporary certificates,
and shares, temporary certificates and shares of
the parent entity

The Group did not perform any activity in this
area in 2019.

The proposal for distribution/settlement of results
achieved in 2019

The Board of Directors proposed to the General
meetings of individual Group companies to
transfer the results to retained earnings.

Information on the branches abroad

SHP Harmanec, a.s. does not carry out business
through branches abroad.

Expected development of the Group in 2020

The Group continues to implement the measures
adopted last year and focus mainly on reducing
the variable and overhead costs, optimizing
working capital, increasing productivity, adhering
to quality parameters, thereby contributing to
the increasing added value of products produced
by the Group.

SHP Group will continue to focus on building the
strong corporate culture and developing the
competencies of its employees.

The Group will manage its pricing policy in order
to maintain the profitability of its products. One
of the main goals is to obtain sufficient volume for
optimal utilization of converting production
capacities. The group focuses on gaining volume
from key distributors operating in the DACH
markets as a direct supplier of products.

Vyroc¢na sprava 2019
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Prioritou obchodného timu v druhej polovici roka
2020 je konsolidacia objemov hlavne v segmente
privatnych znaciek, Away from Home a Decor.

Vzhladom na implementaciu vyssie uvedenych
politik planuje skupina vroku 2020 dosiahnut
EBITDA vo vyske 18,8 miliéna EUR.

Kld¢ovym prebiehajucim investiénym projektom
je insStalacia nového papierenského stroja
v slovinskom zavode Paloma. Stavebna cast bola
ukoncen3, prebieha  demontdz  starého
papierenského stroja a priprava na instalaciu
nového. Spustenie stroja je planované v4.
kvartali roka 2020. Bude viest k vyraznému
zvySeniu  vyrobnych kapacit, ako aj k
zefektivneniu vyroby v tomto zdvode.

Udalosti po ddtume suvahy

V januari 2020 predstavenstvo Spolo¢nosti SHP
Harmanec rozhodlo o zruSeni  dcérskej
spolo¢nosti SHP Intim Papir, d.o.o. ako sucast
planu na centralizaciu vyroby segmentu AfH v
dcérskej spolocnosti Celex. Diiom 11. februara
2020 spolocnost SHP Intim Papir, d.o.o. vstupila
do likvidacie.

V nasledujucich rokoch je planovana uplna
integracia spolo¢nosti Paloma PIS d.o.o. do
spolo¢nosti Paloma d.d. Zohladnia sa pravne,
financné, danové a socialne aspekty. Vzhladom
na dlhodobld povahu rozhodnutia nie je
definovana stratégia a casovy harmonogram.
Kone¢né rozhodnutie o buducej reorganizacii
nebolo do drfa vydania tejto vyrocnej spravy
prijaté.

V januari 2020 Skupina uzatvorila Uverovd zmluvu
s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., vyska uverového limitu je 21,3 mil. EUR. Uver
je ucelovo viazany na financovanie rozvoja
vyrobného zdvodu Paloma - vystavbu nového
skladu a obstaranie nového papierenského stroja.

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

The priority of the sales team in the second half
of 2020 is the consolidation of volumes, mainly in
the segment of private labels, Away from Home
and Decor.

Due to the implementation of the above policies,
the Group plans to achieve EBITDA of EUR 18.8
million in 2020.

A key ongoing investment project is the
installation of a new paper machine at the
Paloma plant in Slovenia. The construction part
has been completed, the old paper machine is
being dismantled and preparation for the
installation of a new one is ongoing. The start of
the machine is planned for the 4th quarter of
2020. It will lead to a significant increase in
production capacity, as well as to more efficient
production at this plant.

Subsequent events

In January 2020, the Board of Directors of SHP
Harmanec decided to liquidate the subsidiary SHP
Intim Papir, d.o.o. as part of a plan to centralize
AfH segment production at the Celex subsidiary.
On 11 February 2020, SHP Intim Papir, d.o.o.
entered into liquidation.

In the coming years, the full integration of Paloma
PIS d.o.o. with the company Paloma d.d. is
planned. Legal, financial, tax and social aspects
will be considered. Due to the long-term nature
of the decision, the strategy and timeline of
integration are not defined. A final decision on
the future reorganization has not yet been taken.

In January 2020, the Group entered into a loan
agreement with UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., the amount of the credit limit
is EUR 21.3 million. The loan is bound to finance
the development of the Paloma production plant
- the construction of the new warehouse and the
acquisition of the new paper machine.
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Na konci roku 2019 sa prvykrat objavili spravy z
Ciny tykajice sa COVID-19 (Coronavirus). V
prvych mesiacoch roku 2020 sa virus rozsiril do
celého sveta a negativne ovplyvnil hospodarstvo
v mnohych krajindch. V Case zverejnenia tejto
vyrotnej spravy vedenie Skupiny nezaznamenalo
pokles predaja, ani iné negativne dopady na
likviditu, financovanie alebo ¢innost. Jediny
vyznamnej$i efekt bol kratkodoby strmy ndrast
trzieb v margi 2020, ktory by sa mal podfa
predpokladov| na celorotnej bdze vyrovnat.
Nakolko sa v3ak situacia neustéle meni, nemoino
predvidat buddce UCinky. Manaiment nevidi
Ziadne ohrozenie predpokladu nepretritého
pokracovania v ¢innosti (going concern), no bude
pokratovat v monitorovani potencidlneho
dopadu a podnikne vietky moiné kroky na
zmiernenie akychkolvek negativnych ucinkov na
Skupinu, jej zamestnancov a zakaznikov.

Okrem vysSie uvedeného nenastali od 31.
decembra 2019 do dila zostavenia tejto vyrocnej
sprdvy Ziadne daldie udalosti, ktoré by si
vyZadovali  zverejnenie  alebo  vykdzanie
v konsolidovanej vyrotnej sprave za rok 2019.

Zostavené diia: 8.7.2020

—% e T T

At the end of 2019, news from China concerning
COVID-19 (Coronavirus) appeared for the first
time. In the first months of 2020, the virus
spread worldwide and negatively affected the
economies of many countries. At the time of
publication of this annual report, the Group's
management did not record a decrease in sales
or other negative effects on liquidity, financing
or operations. The only significant effect was the
short-term sharp fise in sales in March 2020,
which is expected to offset on a full-year basis.
However, as the situation is constantly changing,
future effects cannot be predicted. Management
sees no risk of going concern, but will continue
to monitor the potential impact and take all
possible steps to nfitigate any adverse effects on
the Group, its employees and customers.

Except for the above, no significant events have
occured after 31 December 2019 and before this
Annual report was prepared that would require
recognition or disclosure in the Consolidated
Annual report for the year 2018.

A —

Ing{/Richard Zigmund, MBA.
eneralny riaditef / CEQ
predseda predstavenstva / Chairman of BoD

Di}fl. I’ Dr. techn. Stevan Lomié

Skupinovy technicky riaditel / Group Technical Director

¢len predstavenstva / Board member
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