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» Vyrocna sprava 2019

Uvodné slovo
predsedu
predstavenstva

Véazeny akcionar, obchodni partneri a kolegovia,

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.,
ma za sebou dalsi Uspesny rok.

Za mimoriadny Uspech povaZujeme, ze sme koncom roka 2019 prekrocili magicku
hranicu 1,5 mld. eur, ktord méme pod spravou. Tym sa potvrdilo, Ze stéle patrime do
najsilnejsej trojky slovenskych spravcovskych spoloénosti z pohladu podielu na
trhu.

Za najvacsi potencial Prvej penzijnej povazujeme pravidelné investovanie, ktorého
prostrednictvom sa snazime ludi nabadat k tomu, aby nespotrebovali vSetky peniaze,
ktoré zarobia, ale Cast si odkladali na nepredvidatelné okolnosti, ktoré ich mézu
stretnut na ceste pred déchodkom, ¢i v déchodkovom veku. V minulom roku sme si
dali zavazok, Zze naucime ludi pravidelne investovat. S poctom novych sporeni 5 750
v celkovom objeme takmer 15 milidénov eur za rok 2019 mézeme konstatovat, ze sa
nam toto posolstvo postupne dari napliiat.

Digitalizacia sluzieb donutila urobit potrebné zmeny i nas. Pre klientov sme spustili
osobny online investi¢ny Gcet e-investor. MoZu v nom sledovat vyvoj hodnoty svojej
investicie, ¢i menit svoje osobné Gdaje. Spustenie tohto Uctu je pre nas dalsivyznamny
krok, ktorym zjednodusujeme a zefektiviiujeme komunikaciu s nasimi klientmi.

Ukézalo sa, Zze doplnenie Stabilného fondu o. p. f. do nasej ponuky fondov bol
spravny krok, pretoze sa tento rok stal opéat najpredévanej$im podielovym fondom
v sUtazi TOP FOND SLOVAKIA 2019 v kategdrii dlhopisové fondy. Potvrdil si tym
prvenstvo z minulého roka, ked bol najvyhladavanejsim podielovym fondom pre
konzervativnych investorov. So svojimi Cistymi predajmi za rok 2019 v hodnote
20 miliénov eur predbehol druhy najpredavanejsi fond o viac ako 16 miliénov.
Povazujeme to za Uspech, pretoze &isté predaje v dlhopisovych fondoch na trhu
boli za minuly rok v zépore viac ako 15 miliénov. Vzhladom na aktuélnu situaciu na
finanénych trhoch a indikované ekonomické spomalenie je predpoklad, ze predaj
konzervativnych rieseni bude nadalej popularny.
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Okrem tohto ocenenia sme si odniesli prvenstvo aj pre J&T BOND EUR zmieSany
0. p.f., ktory taktiez potvrdil prvé miesto z minulého roka a stal sa fondom s najlep$im
vynosom a rizikom v kategorii konzervativnych zmiesanych a $truktdrovanych fondov.

Za Uspechom Prvej penzijnej stoji v neposlednom rade aj atraktivna vykonnost
fondov nehnutelnosti NAS PRVY REALITNY o. p. f., ktory je stale najvacsim svojho
druhu na Slovensku, a Office real estate fund o. p. f., ktory uz par mesiacov po
spusteni predaja zozal velky Uspech. Dokopy ziskali uz 8 oceneni a spolo¢ne tvoria
az 60 % néasho celkového spravovaného majetku.

Verim, ze véetky nase Uspechy potvrdime aj v dalSom roku a Ze sa ndm podari prindsat

dlhodobé vysledky.

Ing. Martin Kana
generalny riaditel a predseda predstavenstva
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| dentitikacné udaje

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Obchodné meno

Sidlo
I¢o

Internetova stranka
Vznik spolocnosti

Predmet ¢innosti

Predstavenstvo

Dozorna rada

Akcionar

Vyska zakladného
imania

Depozitar
Sidlo
ICo

Auditor spolo¢nosti

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Dvorékovo nébrezie 4, 811 02 Bratislava

316 213 17, zalozend v Slovenskej republike zakladatelskou
zmluvou zo dna 11. oktébra 1994, vznikla 3. januéra 1995 a je

zapisand v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |
oddiel: Sa, vlozka ¢&islo 896/B

www.penzijna.sk
11.10. 1994

vytvéranie a spravovanie podielovych fondov na zéklade po-
volenia na vznik a ¢innost spravcovskej spolocnosti udeleného
Uradom pre finanény trh
Ing. Martin Kana ¢len predstavenstva a predseda
od 1.4.2018

Ing. Vladimir Salkovi¢
Ing. Michal Hausner

Mgr. lvana Kubisova
Ing. Andrej Zatko

Ing. Stanislav Zof¢ak
Ing. Zuzana Adamova

Ing. Peter Hajko

Ing. David Luptak, PhD

¢len predstavenstva od 2. 12.2014
¢len predstavenstva (od 5. 10. 2016
do 2.5.2019)

¢lenka predstavenstva od 2.5.2019

predseda dozornej rady od
14.12.2016

¢len dozornej rady (od 5. 10.2016
do 20.6.2019)

¢lenka dozornej rady (od 14.12.2016
do 20.6.2019)

¢len dozornej rady od 20. 6.2019
¢len dozornej rady od 20. 6.2019

100 % - Postova banka, a. s., Slovenska republika

1,70 mil. EUR

Postovéa banka, a. s.

Dvordkovo nédbrezie 4, Bratislava

31 340 890

KPMG Slovensko, spol. s . o.
Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava
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Charakteristika
spoloc¢nosti

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.,
bola zaloZzend v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou z dna 11. oktdbra
1994, vznikla 3. januéra 1995 a je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo 896/B.

Hlavnou aktivitou spravcovskej spolo¢nosti je sprava nasledujicich podielovych
fondov na zédklade osobitného povolenia vydaného v zmysle zdkona o kolektivnom
investovani, a to na Gzemi Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2019 spravovala spravcovskd spolo¢nost 9 Standardnych
podielovych fondov a 8 $peciédlnych podielovych fondov.

Standardné podielové fondy:

» EUROFOND o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprév. spol., a. s.

» Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KORUNA - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

> Vyvézené portfdlio o. p. f. - PRVA PENZIUNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» Konzervativne portfélio o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» Dynamické portfélio o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» USATOP Fond o. p.f.- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

» 365. world o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

» Aktivny fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprév. spol., a. s.

» Dlhopisovy fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
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Specialne podielové fondy:

» NAS PRVY REALITNY o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny $pecidlny podielovy fond
nehnutelnosti

» J&TBOND EUR zmiesany o. p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. - verejny $pecialny podielovy fond

» KAPITALOVY FOND o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny podielovy fond cennych papierov

» J&T SELECT zmiesany o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny podielovy fond cennych papierov

» KLM real estate fund o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» Office real estate fund o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» Stabilny fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

» J&TPROFITEURzmiesany o.p.f.- PRVAPENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

13



» Vyrocna sprava 2019

14

Hospodarenie
spolocnosti

Rok 2019 mozZne opét zaradit medzi tie Uspesné pre spolocnost. Zisk po zdaneni
dosiahol Uroven 10 532 tis. EUR, ¢o predstavuje narast o 14,1 % v porovnani's rokom
2018. Objem majetku v sprave ku koncu roka 2019 bol na trovni 1 538 mil. EUR, ¢o
je absolutne o 262 mil. EUR viac v porovnani s predchadajicim rokom a je nérast
0 20,5 % oproti roku 2018.

Spolocnost si tymto vysledkom upevnila 3. miesto na trhu a dosiahla trhovy podiel
16 %, ¢im sa medziro¢ne posunula o 1,9 % na trhu kolektivneho investovania.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.,
ako Uc¢tovnad jednotka nebola pocas roka 2019 vystavena ziadnym vyznamnym
rizikdm, resp. neistotdm vyplyvajicim z jej vlastnej ¢innosti.

Vyznamné udalosti v priebehu roka 2019

» Dna 25. januara 2019 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchédzajiceho sthlasu na zmenu statitu - Aktivny fond o. p. f. -
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol.,
a. s. Ziadost obsahovala najma zmenu ods. 5, 8, 14, 16, 19, 23 v casti | Podielovy
list, postup a podmienky vydéavania a vyplatenia, hornd hranica vysky poplatkov
spojenych s vydanim a vyplatenim a spdsob ich uréovania.

» Dna 25. januara 2019 bola podand do Néarodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchadzajiceho sdhlasu na zmenu $tatdtu - Stabilny fond o. p. f. -
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a.s. Ziadost obsahovala najma zmenu ods. 5, 8, 14, 16, 19 v Casti | Podielovy
list, postup a podmienky vydavania a vyplatenia, horna hranica vysky poplatkov
spojenych s vydanim a vyplatenim a sp&sob ich urdovania.

» Dna 25. janudra 2019 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Zziadost
o udelenie predchéadzajiceho sthlasu na zmenu $tatitu - NAS PRVY REALITNY
o. p.f.- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév.
spol., a.s. Ziadost obsahovala najma zmenu ods. 5, 8, 14, 16, 19 v &asti | Podielovy
list, postup a podmienky vydévania a vyplatenia, horna hranica vysky poplatkov
spojenych s vydanim a vyplatenim a spdsob ich uréovania.

» Dna 25. januara 2019 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchédzajiceho sidhlasu na zmenu Statdtu - EUROFOND o. p. f. -
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol.,
a. s. Ziadost obsahovala najmé zmenu ods. 5, 8, 14, 16, 19, 23 v casti | Podielovy
list, postup a podmienky vydavania a vyplatenia, horna hranica vysky poplatkov
spojenych s vydanim a vyplatenim a spdsob ich uréovania.

» Dna 25. januara 2019 bola podand do Néarodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie predchadzajuceho sthlasu na zmenu $tatdtu - USA TOP Fond o. p. f.
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a. s. Ziadost obsahovala najma zmenu ods. 5, 8, 14, 16, 19, 23 v Casti | Podielovy
list, postup a podmienky vydavania a vyplatenia, horna hranica vysky poplatkov
spojenych s vydanim a vyplatenim a sp&sob ich uréovania.
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» Dna 17. aprila 2019 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Zziadost
o vydanie predchadzajuceho sidhlasu na volbu ¢lena predstavenstva spolo¢nosti
- Mgr. lvana Kubisova. Funkcia Mgr. lvany Kubisovej ako ¢lena predstavenstva
spoloc¢nosti vznikla dna 2. méja 2019.

» Dna 27. méja 2019 bola podana do Néarodnej banky Slovenska ziadost o vydanie
predchédzajiceho suhlasu na volbu ¢lena dozornej rady spolocnosti - Ing.
David Lupték, PhD. Funkcia Ing. Déavida Luptéka, PhD., ako ¢&lena dozornej
rady spoloc¢nosti vznikla dna 20. jana 2019.

» Dna 27. méja 2019 bola podana do Narodnej banky Slovenska ziadost o vydanie
predchéadzajiceho sthlasu na volbu ¢lena dozornej rady spolocnosti - Ing. Peter
Hajko. Funkcia Ing. Petra Hajka ako ¢lena dozornej rady spoloc¢nosti vznikla
20. juna 2019.

» Dna 26. augusta 2019 bola podand do Néarodnej banky Slovenska Ziadost
o udelenie povolenia na vytvorenie $tandardného fondu Dlhopisovy fond o. p. f. -
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a. s. Predaj podielovych listov sa zacal 7. novembra 2019.

Vyznamné ocenenia ziskané v priebehu roka 2019

Stabilny fond o. p. f.

» 1. miesto - najpredavanejsi podielovy fond v sutazi TOP FOND SLOVAKIA
2018 v kategorii dlhopisové fondy

J&T BOND EUR zmiesany o. p. f.

» 1. miesto - fond s najlep$im vynosom a rizikom v sitazi TOP FOND SLOVAKIA
2018 v kategdrii konzervativne zmieSané a Struktirované fondy

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uc¢tovného obdobia

Svetova zdravotnicka organizécia vyhlasila dia 11. marca 2020 v suvislosti so $irenim
koronavirusu globalnu pandémiu a vlada Slovenskej republiky vyhlasila dria 16. marca
2020 nudzovy stav. Tato skuto¢nost nebola znama pri zostaveni Gétovnej zavierky a
od zostavenia Gctovnej zavierky sa rizika v stvislosti s koronavirusom vyrazne zvysili.

Spoloc¢nost dodrZiava a zachovéva pravidla kontinuity ¢innosti, a pre obmedzenie
operac¢ného rizika pristupila k viacerym véasnym krokom. Reakciou spoloénosti bolo
od pociatoéného stadia rozdelenie timov na dve samostatné jednotky, aby sa tak
znizila pravdepodobnost mozného vyskytu virusu v celych timoch, t. j. vytvorenie tzv.
&istého timu, ktory by nastipil v pripade ohrozenia zamestnancov. Dal$ou reakciou
bolo prijaté opatrenie a nariadenie home office pre vsetkych zamestnancov, ktorym
to situécia dovoluje, ¢im sa maximaélne zniZilo riziko ohrozenia chodu firmy.

Pri zostavovani vyro¢nej spravy nie je mozné posudit vsetky vplyvy na cinnost
Spoloénosti. Spoloénost bude pravidelne informovat klientov o moznych
vyznamnych vplyvoch, ked bude mozné ich posudit a ak budid vyznamné.

Vyvoj na trhoch a dosah na spolo¢nost

» Vzhladom na to, Ze manazéri varovné signédly podcenovania rizik trhmi videli
a v&as rozoznali, na aktudlnu situdciu pripravili portfélia fondov tym, Ze v zavislosti
od stratégie sa portfélid upravili voc&i vacsim vykyvom cien aktiv. Rizikom
vSak ostava vysoka volatilita aj inak bezpecénych aktiva mozné zlyhanie likvidity na
trhu pre niektoré nastroje. Valna vacsina portfélii fondov v sprave spoloénosti véak
pouziva vysokolikvidné nastroje ako Statne dlhopisy s vysokym ratingom,
ETF fondy s vysokou likviditou a dostato¢ne velkym majetkoma futures kontrakty
na velké a zndme indexy s vysokou likviditou. Napriek tomu hrozia pocas krizy
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nepredpokladané pohyby aktiv aj v rdmciinak bezpecnych néstrojov ako napriklad
spomenuté statne dlhopisy s vysokym ratingom. Samozrejme, bude pretrvavat
hrozba zo spravania klientov a ich redemdcii, ktoré bude treba vysporiadat riadne
a véas.

» Reakciou spoloénosti bolo, Ze portféliad fondov sa v rdmci ich definovanej stratégie
prispdsobili tak, ze fondy zamerané na svetové trhy sa v ¢o najvacsej miere zbavili
akcii a akciovych investicii, alebo sa zabezpedili proti akciovému riziku hedgingom.
Zaroven sa presunulo z dlhopisov s kreditnou prirdzkou do bezpeénych statnych
dlhopisov s vysokym ratingom ako USA, GER, SVK.

Popis externého prostredia a neistoty

» Neistota investorov i ekonomickd neistota s prichodom krizy sa znacne zvysila.
Ekonomika v dosledku globélnej pandémie koronavirusu a prepadu cien ropy
utrpela ponukovy i dopytovy Sok. VIddy a centralne banky vsak prijimaji a budd
prijimat opatrenia, aby situéciu stabilizovali a v neskorsom obdobi opét obratili.

Popis externého prostredia a neistoty - trh nehnutel'nosti

» Spolocnost pozorne sleduje vyvoj na trhu nehnutelnosti, Specidlne na retailovom
trhu (shoppingy, retail boxy, city parky).

» Spoloc¢nost sa stala ¢lenom otvorenej pracovnej skupiny (zastupuje CBRE), ktore;
cielom je vytvorit jednotnu platformu, ktord bude reprezentovat spolo¢né zaujmy
vlastnikov obchodnych centier a viest efektivny dialég s predstavitelmi
novovzniknutej vlady a krizovymi stdbmi.

» Obratila sa na Urad vlddy SR v mene iniciativy za zachovanie zamestnanosti
v ndkupnych centrach a suvisiacich prevadzkach s ponukou efektivnej koordinécie
spoloénych krokov, ktoré povedd k minimalizacii bezpeénostnych rizik spojenych
so Sirenim COVID-19, ako aj k minimalizacii ekonomickych dosahov a strat.

» Spolocnost sleduje prijimané opatrenia krizového Stdbu a novovzniknutej vlady
a ich dodrziavanie v nehnutelnostiach v majetku fondov.

» Monitoruje sa situécia v city parkoch, shoppingu a administrativnych objektoch
a prebieha komunikacia s jednotlivymi najomcami nehnutelnosti.

Analyza rizik/dosahov v kontexte stcasnej situacie (vratane schopnosti
spoloénosti a fondov nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti - going concern)
na spravcov a jednotlivé fondy

» vzhladom namnohé makroekonomické prognézy spoloénost o¢akava spomalenie
hospodarskeho rastu v intervale 5 % - 10 %,

» mozné riziko oddialenia uzavretia dohodnutych obchodov kupa/predaj
nehnutelnosti,

» mozno ocakévat vyckavaciu taktiku zo strany kupujucich subjektov na realithom
trhu,

» v casovom obdobi 2M - 3M je mozny zvySeny zaujem o vyplatu podielovych listov,

» nuteny predaj cennych papierov/nehnutelnosti z majetku podielovych fondov za
Ucelom doplnenia likvidity v majetku podielovych fondov.

Reakcia manazmentu na identifikované rizika

» spoloénost postupuje v zmysle planu riadenia likvidity v $pecidlnych fondoch
nehnutelnosti,

» pristupuje k jednotlivym krokom s plnou véznostou a rozhodnostou,
» denne monitoruje stav likvidity majetku v podielovych fondoch a prijima
potrebné rozhodnutia.
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Dosah na likviditu a kapital

B V Case neistoty, paniky a vzhladom na situdciu vo svete sa spoloénost pripravila
na moznost vyssich spatnych odkupov klientov tym, Ze vo svojich portfdlidch
pouziva vysoko likvidné CP, ktoré je mozné spenazit za dostatoéne kratky cas
a pokryt tak potreby klientov v ¢ase vyssich spatnych odkupov.

» Spolocnost a jej podielové fondy vedia vyuzit moznost pdzicky od akcionéara.

Biznis rizika a reakcia spoloc¢nosti

» Prevédzka obchodnych miest cez internd distribuénu siet je zabezpecena
v krizovom rezime 4 hodiny denne v pracovné dni, a tym sU zabezpecené
zadavania pokynov klientov na ndkup a redemaciu PL.

> Prevéadzka cez externu siet je vykonéavana bud elekronicky, a teda obsluha klientov
prebieha non stop, alebo osobne. Pri osobnom kontakte ocakava spoloénost
vypadok produkcie, avak taky typ predaja tvori minimélny podiel na celkovom
predaji.

» Spolocnost ocakédva vyssi pocet redemécii, pretoze priemerny vek klienta je
pomerne vysoky a existuje obava o jeho Uspory. Reakciou spolo¢nosti na
tdto situdciu je denny monitoring redemacii, intenzivne vysielanie argumentov
do obchodnych sieti ohladom bezpecnosti ich Uspor a upokojovanie klientov
prostrednictvom mailov a webového portélu. Vsetci klienti, ktori majd aktivovany
elektronicky pristup aktuadlne obdrzali spravu, akym spésobom bola Spolo¢nost
pripravena na mozny pokles na trhoch a odporucenie zostat pokojni a respektovat
investi¢ny horizont. Spréva obsahovala aj informéciu, akym spdsobom su
ovplyviiované poklesom na trhu realitné fondy.

» Vzhladom na vyssie uvedené je Spolocnost pripravena na zmenu obchodného
planu, ale vzhladom na vysoky objem majetku a dfzku priemernej investicie sa
neobdva ohrozenia cinnosti a pokracovani vo svojej dlhodobej obchodnej
stratégii.

Prevadzkové rizika

» na riadenie operacného rizika Spolo¢nost dodrziava a zachovéva predpisy na
zabezpedenie kontinuity prevadzky. Spolo¢nost pokracuje v prevadzke pomocou
vzdialeného pristupu a home office a prijima opatrenia na ochranu zdravia
zamestnancov pracujucich v prevéadzke,

» obchodné priestory na predaj maju sice skratené otvaracie hodiny, ale pokracuju
v prevadzke, externé siete sa snazia uzatvarat zmluvy na dialku.

Spolocnostzanalyzovala vsetky riziké a zdvazné, ale hodnoverné scenéare a zhodnotila,
Ze neexistuje vyznamna neistota ohlfadom nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

Predpokladany buduci vyvoj ¢innosti

Vzhladom na $pecificky charakter ¢innosti vedenie Spolo¢nosti nepredpoklada ani
neplanuje v najblizSom obdobi vyrazne rozsirit existujice povolenie, ¢o znameng, ze
Spoloénost bude nadalej spravovat otvorené podielové fondy v takom primeranom
pocte, ktory bude odzrkadlovat investi¢nd politiku Spoloc¢nosti a poziadavky trhu
s cielom zvySovat efektivitu ich spravy.

Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spoloénost neplanuje ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedze tieto ¢innosti
nema v predmete podnikania.
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Nadobudanie vlastnych akcii a obchodnych podielov materskej uctovnej
jednotky

Vedenie spolo¢nosti neplanuje nadobudat vlastné akcie ani akcie materskej G¢tovnej
jednotky.
Udaje pozadované podla osobitnych predpisov

Osobitné Gdaje nie st pozadované.

Organizacné zlozky v zahranici

Spolo¢nost neméa organizac¢né zlozky v zahranici.

Navrh na rozdelenie HV za rok 2019

O rozdeleni kladného vysledku hospodarenia vo vyske 10 532 tis. EUR za Gétovné
obdobie 2019 rozhodne valné zhromazdenie.



3. Hospodarenie spolo¢nosti «
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Akcionar
spolocnosti

Rok 2019 bol pre Postovl banku obdobim posiliiovania pozicie. V januéari sa sieti
podaril historicky najuspesnejsi predaj sporeniv pocte 5011 kusov. O mesiac neskér
predstavila na trhu terminovany vklad s Grokovou sadzbou az 2 % p. a. Stalo sa tak
v obdobi, ked' sa trocenie obdobnych produktov konkurencie blizilo k nule. Vdaka
tomu dokézala naplnit rocny plan objemu priméarnych zdrojov na 102 %.

Banka zohrala dolezZitd rolu aj na poli poziciek, ked na jar a na jesen klientom ponukla
P6zicku s 0 % urokom. Vdaka kampani sme v aprili zaznamenali najvacsi trhovy podiel
novych obchodov pri spotrebnych Gveroch. Na jesen zas prisla s novymi Grokovymi
sadzbami i pri hypotéke, ato od 1 % na vSetky typy fixacie.

V Gvode minulého roka banka potvrdila, Ze je modernéa finanéna institucia, ktora
ulahéuje zivot svojim klientom, ked popri platobnej aplikacii Google Pay dostali
moznost platit aj smart hodinkami. Ako prva banka na Slovensku priniesla platenie
hodinkami Garmin Pay a Fitbit Pay. V lete bola medzi prvymi, kto spustil platbu
prostrednictvom Apple Pay. Stala sa tak jedinou bankou na Slovensku, ktord mala
v tom obdobi v portféliu vietky moznosti smart platenia dostupné na trhu. Dal3im
uzitoénym technickym vylepsenim bola hlasovéd biometria. Jej zavedenie umoznuje
klientom platit aj pocas hovoru. Postové banka spustila tiez vynovend aplikaciu
Peniaze s5 aj s novymi partnermi, ktorych bolo v tomto obdobi 70. Koniec roka
priniesol i moznost bezkontaktného vyberu penazi zo vsetkych bankomatov, ¢i iné
transakcie cez ATM.

Darilo sa aj 365.bank, ktord vznikla ako prva ,mobile first” banka na Slovensku
a funguje pod licenciou Postovej banky. V januéri odstartovala svojou prvou
medidlnou kampanou, vdaka ktorej sa dostala do povedomia Sirokej verejnosti
a po prvom Stvrtroku bola najpreferovanejSou digitdlnou bankou vo svojej cielovej
skupine. V priebehu roka doplnila produktové portfélio napriklad o bezucelovy
spotrebny Gver, ale aj platby smart hodinkami Garmin Pay, Fitbit Pay a platby mobilom
Apple Pay. Banka bola aktivna aj v oblasti CSR, pricom sa sustredila najma na boj
proti dezinforméaciam, hoaxom a konspiraciam, v ktorom bude pokracovat aj nadalej.
Rok uzavrela s poc¢tom klientov na Grovni takmer 30-tisic.

Rok 2019 bol vyznamny aj z pohladu dcérskych spoloénosti. Fondy Prvej penzijne;
patrili k najuspesnej$im na trhu. Prvé penzijna ziskala az tri prvé miesta v sutazi Top
Fond Slovakia 2018 v réznych kategéridch. Z pohladu celého roka bol méj najlepsim
mesiacom v predaji podielovych fondov za posledné 2 roky.



4. Akcionar spoloc¢nosti «

Uspedna bola aj Postova poistoviia, ktora na vyhlasovani TREND TOP poistoviia roka
ziskala 3. miesto.

Rok 2019 teda mdZeme povazovat za Uspesny. Za to vetko je potrebné podakovat
nasim zamestnancov, bez ktorych by nova, modernejsia Postova banka zostala iba na
papieri. Vdaka patri aj nasim akcionarom, ktori nés cely rok plne podporovali.

Pevne verime, Ze aj rok 2020 bude pre nas vsetkych Uspesny a podari sa ndm na

trh priniest mnoho kvalitnych a inovativnych sluzieb, ktoré budu prospesné tak pre
klienta, ako aj pre banku.
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Ekonomicky
komentar

Vyvoj na finanénych trhoch priniesol za minuly rok mimoriadne vysledky, a to aj
napriek stipajlcej miere geopolitického napétia a citelnému spomaleniu globélnej
ekonomiky. Opornymi piliermirastu boli hlavne uvolnend menova politika centralnych
béank spolu s eufériou vyplyvajicou z vyrie$enia dvoch najdiskutovanejsich rizik
poslednych rokov. USA a Cina vyrokovali findlne podmienky prvej z troch faz
obchodnej dohody a v Eurdpe sa odvrétilo riziko tvrdého brexitu. Pozitivne spravy
na trhoch sa prejavili aj vo vykonnostiach nami spravovanych podielovych fondov,
vSetkym sa podarilo dosiahnut kladné ro¢né zhodnotenie. Fondy obsahujice akciovu
zlozku rastli prevaznu Cast roka, pricom vacésina z nich prinédsala podielnikom historicky
najvyssi roény rast. Fondom s prevlddajdcou dlhopisovou zlozkou sa darilo najma
v prvej polovici roka a v ¢asoch, ked finanéné trhy pocitovali najvyssiu mieru napatia.
Realitné fondy aj tento rok pokracovali na rastovej vine. V novembri sme otvorili novy
Dlhopisovy fond. Portfélio fondu bolo v jeho Gvode zlozené zo $tatnych dlhopisov
Slovenska, Nemecka a USA, ako aj z ETF kopirujucich vyvoj cien japonskych statnych
dlhopisov.

Dlhopisové trhy

Rok 2019 bol pre dlhopisové trhy $pecificky dosahovanim rekordne nizkych vynosov.
Dopyt po dlhopisoch s ratingom z investi¢cného péasma réstol vdaka vysokej miere
geopolitického rizika. Neopomenutelny vplyv na dlhopisové investicie malo
postupné uvolfovanie menovych politik centrdlnych béank s cieflom podporit
slabnicu ekonomiku. Americké centrélna banka Fed po vine zvySovania Grokovych
sadzieb v predchadzajicich 3 rokoch obrétila kormidlo a pristapila k ich znizeniu do
pasma 1,5 - 1,75 %. Koncom roka intervenovala na medzibankovom trhu ndkupom
statnych pokladni¢nych poukédzok za ucelom odvrétenia nedostatku kratkodobej
likvidity. Eurépska centrdlna banka reagovala na vzniknuté okolnosti podpornym
balikom pozostéavajicim zo znizenia depozitnej Grokovej sadzby na Uroven -0,5 %
a obnovy kvantitativneho uvolfiovania v mesaénom objeme 20 mld. EUR. Urokové
vynosy dlhopisov rozvinutych krajin klesali naprie¢ vsetkymi splatnostami, ich ceny
inverzne rastli. V auguste americkd vynosova krivka na par dni ukézala inverzny tvar,
ktory bol naposledy pozorovany pocas finanénej krizy 2007. Stvrty kvartal so sebou
priniesol zmiernenie napétia a Urokové vynosy dokazali rést, no nedosiahli Grovne
zo zacliatku roka. Korporétne dlhopisy v portfélidch stabilne prispievali ku kladnej
vykonnosti fondov.

Akciové trhy

Akcie prepisovali historické maximda, hoci sa ich rast zdal byt miestami az
neopodstatneny. Investori ignorovali mnohé rizikd a spoliehali sa na predpoklad,
Ze pritomné spomalenie hospodarskeho rastu bude pozvolné a najvacsie svetové
ekonomiky ani v najbliz§ich kvartdloch neupadni do recesie. Tento jav dostal
pomenovanie ,makké pristatie” a bol dosiahnuty aj vdaka masivnej podpore
centrélnych béank. Eurépska ECB aj americky Fed znizovali sadzby, vyraznejsie na
druhej strane Atlantiku. Americké akciové indexy cerpali dobrd néladu zo zlozenia
zbrani na poli obchodnych vojen, ako aj z likvidnej rally, ktord Fed realizoval v zavere
roka. Eurdpske akcie podporilo dosiahnutie dohody v otdzke odchodu Spojeného



5. Ekonomicky komentar <«

kralovstva z EU a taktie? vyhnutie sa technickej recesii v nemeckej ekonomike.
Rozvijajuce sa trhy sice réstli, no boli brzdené ekonomickym kolapsom v Latinskej
Amerike. Azijsky region poznacili rozsiahle protesty v Hongkongu. Celkovo sa viak
vSetkym regiéonom aj sektorom podarilo dosiahnut kladné vysledky a prispeli tak
k jednému z najvykonnejsich rokov na akciovych trhoch. Z regiénov viedla Severna
Amerika, zo sektorov informaéné technoldgie.

Menové trhy

Vyvoj vacsiny menovych péarov bol odrazom menovej politiky centrdlnych bank
a makroekonomickych ukazovatelov. Americky dolér posilnil oproti euru 0 2,26 % na
uroven 1,1213 EUR/USD. V prospech doléra hrala silnejsia ekonomika USA a zémer
Fed nemenit sadzby na najblizSich zasadnutiach. Britska libra pocas celého roka
prejavovala znamky odolnosti vodi spravam z reélnej ekonomiky, jej néarast oproti
euru o 6,32 % bol reakciou na politicky vyvoj v krajine v stvislosti s vyjednavanim
o brexite. Najvyraznejsie posilnila libra v oktébri po tom, ako novy britsky premiér
Boris Johnson vyrokoval dohodu, ktord vyhovovala Eurépskej komisii aj britskému
parlamentu. Naérast neistoty na trhoch prial bezpeénym pristavom, akymi su
$vajciarsky frank (+3,85 % oproti euru) a japonsky jen (+3,23 % oproti euru). Ceskej
korune sa darilo posilnit o 1,03 % na Groven 25,418 EUR/CZK.

Vyhl'ad na rok 2020

Z hladiska vyhladu na rok 2020 predpokladéme, Zze sa ekonomika nachédza
v globéalnej recesii, ktort prehibilo rozsirenie pandémie koronavirusu a zastavenie
ekonomik z dévodu distanénych obmedzeniv spoloc¢enskom kontakte a aj vo vyrobe,
Slovensko nevynimajuc. V désledku globélnej recesie predpokladéme negativne
vykonnosti akciovych trhov a rizikovych aktiv. Kladné zhodnotenie ocakédvame pre
bezpecné statne dlhopisy a drahé kovy v désledku Uteku investorov z rizikovych aktiv
do bezpecia a poklesu Urokovych sadzieb. Zaroven oc¢akdvame, ze by sa ekonomicky
vyhlad mal zlepsit po odzneni pandémie a opéatovnym rozbehnutim vyroby
a zamestnanosti.
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KlI'Gcové ukazovatele
fondov

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., spravuje
nasledujuce fondy:

’ . . Hodnota Cista hodnota

Podielovy fond Datum podielu v EUR majetku v EUR

31.12.2019 0,061594 16 138 002
EUROFOND o. p. f.

31.12.2018 0,059038 18718913

31.12.2019 0,046533 72051093
Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KORUNA

31.12.2018 0,045179 62987510

31.12.2019 0,037986 5984 587
Vyvazené portfélio o. p. f.

31.12.2018 0,035000 6245 224

31.12.2019 0,044752 11461767
Konzervativne portfélio o. p. f.

31.12.2018 0,041570 13176 190

31.12.2019 0,040342 8803968
Dynamické portfélio o. p. f.

31.12.2018 0,034185 9180 556

31.12.2019 0,059334 786 313 949
NAS PRVY REALITNY o. p. f.

31.12.2018 0,057696 737 588 788

31.12.2019 1,197503 62 595 564
KAPITALOVY FOND o. p. f.

31.12.2018 1,186553 71202778

31.12.2019 1,323285 332655706
J&T BOND EUR o. p. f.

31.12.2018 1,278332 227 040 294

31.12.2019 1,081153 7878 639
J&T SELECT zmiesany o. p. f.

31.12.2018 0,994649 9431151

31.12.2019 1,228584 5959157
USATOP Fond o. p. f.

31.12.2018 1,099211 6005 875

31.12.2019 0,011297 17 705 689
KLM realestatefund o. p. f.

31.12.2018 0,010749 14588717

31.12.2019 0,010673 135825 027
Office realestatefund o. p. f.

31.12.2018 0,010392 87 082 622

31.12.2019 0,011529 576 442
365.world o. p. f.

31.12.2018 0,009277 1855489

31.12.2019 0,936641 2244298
Aktivny fond o. p. f.

31.12.2018 0,818676 1370034
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I . Hodnota Cista hodnota

Podielovy fond Datum podielu v EUR majetku v EUR

31.12.2019 1,041567 47 772 607
Stabilny fond o. p. f.

31.12.2018 1,024028 9186323

31.12.2019 1,022925 19442705
J&TPROFIT 0. p. .

31.12.2018 -

31.12.2019 0,978679 4118595
Dlhopisovy fond o. p. f.

31.12.2018 R
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KlIUcové financéné
ukazovatele

Klu¢ové finanéné ukazovatele PRVEJ PENZIJNEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.:

Finanéné ukazovatele

SUVAHA (tis. EUR) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Aktiva 14 677 13089 10 644
Zéavazky 2073 1767 1373
Vlastné imanie 12 604 11322 9271
VYKAZ ZISKOV A STRAT (tis. EUR) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 15854 14139 11235
Prevadzkové vynosy 15925 14261 11263
Prevadzkové naklady -2516 -2 489 -2 389
Zisk po zdaneni 10532 9251 6967

V sledovanom obdobiroka 2019 boli pri sprave majetku fondov vyuzivané derivatové
kontrakty naviazané na vyvoj cudzich mien (GBP), vyvoj akciovych indexov (eurépske
a severoamerické) a na vyvoj nemeckych a US statnych dlhopisov.

Cielom investovania fondu do derivatovych kontraktov bolo/je hlavne zmiernovat
a zabezpedit Urokové, akciové alebo menové riziko, ktorému boli/st fondy vystavené,
investovanim majetku do dlhovych cennych papierov, akcii alebo investicii
denominovanych v inej mene, ako je referenénd mena fondov, pripadne efektivne
riadit investicie fondov s cielom dosahovania zisku. Pozicie vo finanénych derivatoch
sa konvertuji na ekvivalentné pozicie v ich podkladovych nastrojoch, podla
charakteru prislusnych finanénych derivatov.

Sprévca vypocitava celkové riziko tykajice sa finanénych derivatov, ktorému su
podielové fondy vystavené, ako dodatoéné riziko a pakovy efekt, ktoré st generované
pouzivanim finanénych derivatov, a to vratane CP obsahujucich derivaty. Spravca
riadi riziko tykajlce sa finanénych derivéatov, ktorému s podielové fondy vystavené,
prostrednictvom identifikécie, merania a sledovania uvedeného rizika, pri¢com vyuziva
metddy a postupy zavézkového pristupu a zaroven dodrziava pravidla obmedzenia
a rozlozenia rizika podla zdkona a Statdtov fondov.
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Uctovna zavierka
a spravy auditora



Uétovna zavierka <«

KPMG Slovensko spol. s . 0. Telephone: +421 (0)2 59 98 41 11
Dvotékovo nébrezie 10 Fax: +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Sprava z auditu Gctovnej zavierky
Nazor

UskutoZnili sme audit G&tovnej zavierky spolotnosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
(,Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykazy
ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuju
stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nadho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia Medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Naa zodpovednost’ podla tychto §tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Kracové zéleZitosti auditu

Klugové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré st podfa nasho odborného postdenia
vnasom audite Uétovnej zdvierky za beZné obdobie najzavazinejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nadho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2019:
17 593 tisic EUR (za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018: 15 685 tisic EUR).

Vid' poznamka 17 Vynosy z poplatkov a provizii a poznamka 3 (c) Vyznamné Gétovné
zasady a Uctovné metédy poznamok Uétovnej zavierky.
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kPG

Klacova zalezitost auditu

Na$a reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuja
podstatni ¢ast vynosov Spolotnosti za
rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju
poplatky za spravu, poplatky za predaj
podielovych listov, vystupné poplatky
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu su nadobudnuté od fondov pod
spravou Spoloénosti.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaji na vySku
vynosov z poplatkov a provizii spolu so
zhaénym poctom pouzitych sadzieb
poplatkov, ako aj potrebného Usudku,
ktory si vyzaduje precenenie Cistej
hodnoty majetku fondov.  Klagovou
oblastou nasho auditu bola aj integrita,
kompletnost’ a presnost dat, ktoré
vstupuju do vypoctu poplatkov.

Nase auditorské procediry zahfiali
okrem inych nasledovné:

e Posltdenie a testovanie podoby,
implementacie a Uéinnosti fungovania
kfaéovych internych kontrol
suvisiacich s vypoétom a Gétovanim
vynosov z poplatkov a provizii;

e Posltdenie a testovanie podoby,
implementacie a Géinnosti fungovania
internych kontrol sUvisiacich
s precenenim Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo¢nosti;

e Vyuzitim naSich vlastnych IT
$pecialistov, postdenie a testovanie
navrhu, implementacie a UGdinnosti
fungovania kontrol suvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie vynosov z poplatkov
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami ariadenim zmien
v systémoch;

e QOdslhlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich  vzorcov  pouZitych
Spoloénostou pri vypocte poplatkov
na S§tatity fondov pod spravou
Spoloénosti;

e Nezavislé prepoditanie ocakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skonéil
31. decembra 2019 pre:

— poplatky za spréavu - na zéklade
gistych  hodndét majetku  vo
fondoch pod spravou Spoloénosti
poCas roka a sadzieb a vzorcov
pre vypocet poplatkov
odsuihlasenych na $tatdty fondov.
Ako suCast naSej prace,
s vyuzitim vlastnych $pecialistov
na ocenovanie, nezavislé
ohodnotenie  &istych  hodnét
majetku v investiénych portféliach
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fondov porovnanim na nezavisle
stanovené verejne  dostupné
kétované ceny a obdfzanie
potvrdzujicich listov  ohfadne
investicnych portfélii od spravcoy;

— poplatky za predaj podielovych
listov - na zaklade objemu
vydanych podielovych listov, ktory
bol ziskany zo  systému
nezavislého od  Uctovnictva
a sadzieb a vzorcov pre vypocet
poplatkov  odsuhlasenych na
Stataty fondov;

— vystupné poplatky - na zéklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od
uctovnictva a sadzieb a vzorcov
pre vypodet poplatkov
odsuUhlasenych na Statity fondov.

Porovnanie ocakavanej hodnoty so
zauétovanymi vynosmi z poplatkov
a provizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

s Testovanie vzorky manualnych
vstupov vztahujlucich sa k vynosom
z poplatkov a provizii zalétovanych
potas apo skonéeni uUctovného
obdobia do datumu vydania nasej
spravy, a odsuhlasenie detailov na
suvisiacu podpornt dokumentaciu.
Preskiimanie vSetkych nezvy&ajnych
transakcii a vztahov;

e Posldenie presnosti a kompletnosti
informacii savisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
UStovnej  zavierky v sUlade
s poziadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho orgénu a oséb poverenych spravou a riadenim za Gétovnta
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Ugtovnej zévierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
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za potrebné na zostavenie UStovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloc¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutocnosti tykajlcich sa nepretrzZitého pokratovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v innosti v Giétovnictve, ibaze by mal
v Umysle Spolo¢nost' zlikvidovat alebo ukonéit' jej &innost, alebo by nemal ind
realisticki moznost' nez tak urobit..

Osoby poverené spravou a riadenim sl zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i iétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuijl vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutotnené na zaklade tejto uwétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podfa Medzinarodnych auditorskych standardov,
podas celého auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovdvame profesiondlny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti iétovnej zavierky, ¢i
uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikda a ziskavame auditorské doékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahifiat tajnd dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhndt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ggelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a G&tovnych metdd
a primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi sUvisiacich informacii,
uskutoénené $tatutdrnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i $tatutarny organ vhodne v tétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti
nepretrZite pokradovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v na8ej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uuctovne] zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
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ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mézu spdsobit, Ze Spoloénost’ prestane pokraovat v nepretrzitej
ginnosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah ugtovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutodnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prisluné poziadavky tykajlice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi
o vdetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Zze maja vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite U&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto st
klGEovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opi$eme v nadej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa v nadej sprave uviest
nemala, pretoZe mozno oddvodnene ogakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej

podfa pozZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve vzneni neskor$ich
predpisov (,zakon o Gctovnictve®). N&$ vyssie uvedeny nazor na Uétovnl zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posldenie, &i tieto iné informacie nie
su vo vyznamnom nesllade s auditovanou U&tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro&nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyrocn( spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Utovnictve, a na zaklade prac
vykonanych po¢as auditu Gctovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2019 s v sulade
s U€tovnou zavierkou za dany rok,

e vyro&na sprava obsahuje informéacie podla zékona o Uétovnictve.
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Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po&as auditu
Uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spoloénosti
25. oktébra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti
16.maja 2018. Celkové neprerusené obdobie na$ej zakazky, vratane
predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za §tatutarnych auditorov, predstavuje
12 rokov.

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktor( sme vydali 5. marca 2020.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluZby uvedené v é&lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb $tatutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych v Gétovnej zavierke sme
Spolognosti a U¢tovnym jednotkdam, v ktorych méa Spolo&nost rozhodujlci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

5. marec 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolognost: ko spo
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 96
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spel., a. s.
Vykaz o finané¢nej situdcii k 31. decembru 2019

2019 2018
Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 4513 10799
Pohl'adavky vo¢i fondom 7 1792 1490
Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované
redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 8 5618 -
Investicie do dcérskych spolognosti 9 B 55
Hmotné aktiva 10 618 123
Nehmotny majetok 11 273 253
Odlozena dattova pohladavka 12 191 173
Dafiova pohFadavka _ 8
Ostatny majetok 13 1672 188
14 677 13 089
Zavazky
Dariovy zavizok 332 591
Ostatné zavizky 14 1741 1176
2073 1767
Vlastné imanie
Zakladné imanic 15 1700 1700
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 16 10 904 9622
Zakladné imanie a fondy 12 604 11322
14 677 13 089

Uttovna zavierka, ktorej sucastou si poznamky na stranich 14 aZ 50 bola schvalend apodpisand
diia 5. marca 2020:

Ny b

g Mgr. fvana Kubisova
predseda predstavenstva Elen predstavenstva
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PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skond¢il 31. decembra 2019

2019 2018
Poznamky tis. eur tis. eur
Viymosy z poplatkov a provizii 17 17593 15 685
Naklady na poplatky a provizie 18 (1739) (1.546)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 854 14 139
Cisté tirokové vynosy 19 14 6
Cisty strata/zisk z finanénych operécii 20 (35) 39
Cisté ostatné vynosy 21 92 77
Previdzkové vynosy 15925 14 261
Naklady na spravu 22 (2 295) (2 362)
Odpisy 24 221 127
Previdzkové niklady (2516) (2489)
Cista tvorba opravnych poloziek 45) 11
Zisk pred zdanenim 13 364 11761
Dail z prijmov 23 (2 832) (2510)
Zisk po zdanenf 10 532 9251

Poznémky uvedené na stranich 14 aZ 50 si neoddelitelnou sacast'ou tejto ittovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.

Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skendil 31. decembra 2019

Poznamky
Zisk za rok
Ostatné sucasti komplexného vysledku

PoloZky, ktoré mozno preklasifikovat’ do vykazu ziskov a strét
Zmena v redlnej hodnote cennych papierov ocefiovanych redlnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Spolu ostatné sii¢asti komplexného vysledku
Celkovy komplexny vysledok za rok

Poznamky uvedené na stranach 14 aZ 50 su neoddeliteFnou siast'ou tejto uctovnej zavierky.

11

2019
tis. eur

10 532

10 532

2018
tis. eur

9251

9251

erka <«
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

5 o Zakonny . Spolu
Za!{ladr{e Ocediiovacie rezervny Nerozdele_ny vlastné
imanie " zisk . A
rozdiely fond imanie
tis. eur tis, eur tis. eur tis. eur tis, eur
Potiatocny stav k 1. janudru 2019 1700 - 347 9275 11322
Celkovy komplexny vysledok S - - 10532 10532
Zisk zatok 2019 - 5 - 10532 10532
Transakeie s vlastnikmi zaznamendvané
priamo do valstného imania -
Vyplatené dividendy - & - (9 250) (9 250)
Iné transakcie spolu - - - (9 250) (9 250)
Konedny stav k 31. decembru 2019 1700 - 347 10557 12 604
g o Zikonny o Spolu
Za::'::;: Ocediiovacie  rezervny Nerozdel:ixslly( vlastné
rozdiely fond imanie
tis, eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Potiato&ny stav k 31. decembru 2017 1700 1 347 7223 9271
Zmeny v ddsledku prvotnej aplikdcie IFRS 9 - 1) - 1 -
Upraveny potiatoény stav k 1. janusdru 1700 - 347 7224 9271
2018
Celkovy komplexny vysledok - - - - -
Zisk zarok 2018 S - - 9251 9251
Transakeie s vlastnikmi zaznamendvané
priamo do valstného imania
Vyplatené dividendy E - - (7 200) (7200)
Iné transakcie spolu - - - (7 200) (7 200)
Koneény stav k 31. decembru 2018 1700 - 347 9275 11322

Poznamky uvedené na stranach 14 aZ 50 st neoddelitelnou sucast’ou tejto Gidtovnej zévierky.

12
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PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz peiiaZnych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

2019 2018

Poznimky tis. eur tis. eur
PenfiaZné toky z previdzkovych &innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch 24 13 646 11886
Zvysenie stavu pohladavok vo&i fondom (302) (159)
Zvy3enie stavu ostatného majetku (1529) 21)
Zvy3enie stavu ostatnych zavazkov 117 130
Zaplatena dail z prijmu (3101) (2 267)
Cisté peniazné toky z prevddzkovych cinnosti 8 831 9 569
PefiaZné toky z investitnych Cinnosti
Nékup hmotného majetku (104) an
Nékup nehmotného majetku (111) (120)
Nékup investicii (5584) 750
Cisté peiazné toky z investicnej Cinnosti (5799) 553
Peiiazné toky z finan&nych aktivit
Vyplatené dividendy (9 250) (7.200)
Cisté periazné toky na financné cinnosti (9 250) (7 200)
Cista zmena pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov (6 286) 2922
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na za&iatku roka 10 799 7871
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 4513 10799

Poznémky uvedené na stranach 14 aZ 50 si neoddelitel'nou sugastou tejto udtovnej zavierky.

erka <«
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PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skondéil 31. decembra 2019

1. Vieobecné informicie

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska
spolo&nost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo dita 11. oktébra 1994, vznikla
3. janudra 1995 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &islo
896/B.

Identifikatné &islo (,,JCO%), datiové identifikaéné &islo (,DIC) a identifika&né &islo dane z pridanej hodnoty
(,,IC DPH*) sii:

Identifika&né &islo: 31621317
Dailové identifika&né &islo: 2020822243
IC DPH: SK 7020000680

Spolognost je registrovand ako ¢len DPH skupiny Po3tovej banky.

Sidlo spravcovskej spolotnosti je: Dvofdkovo nébreZie 4, Bratislava 811 02

Struktira akcionarov k 31. decembru 2018 bola nasledujtica:

AKkcionar: Pojtové Banka, a.s., Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava, 100 % (d’alej ,,banka®)

Struktira akciondrov Postovej banky, a.s.:

K 31. decembru 2019 Podiel na
z4kl, imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Cesk4 republika 64,45
PBI, a.s. (dcérska spoloénost’ ;
J&T FINANCE GROUP SE)  Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Cesk4 republika 34,00
Slovensk4 posta, a. s. Partizdnska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Néamestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regiondlneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG  Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakisko 0,03
100,00
K 31.12.2018 Podiel na
zdkl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. (dcérska spolognost N
J&T FINANCE GROUP SE) Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska podta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regionalnebho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakisko 0,03
100,00

Konetnym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika.

Spolo¢nost'k 31. decembru 2019 nevlastnila akcie dcérskych spoloénosti (2018: FORESPO REALITY 14 a.s.
27 tisic eur, FORESPO REALITY 15 a.s. 28 tisic eur).

Spolo&nost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych nétovnych jednotkach.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k wétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

1. Vieobecné informdcie pokragovanie

Uttovna zavierka spolognosti je zahrnutd do konsolidovanej ii¢tovnej zavierky Postovej banky a.s., zapisanej
v obchodnom registri Okresného siidu Bratislava I, odd. Sa, vlozka &. 501/B, so sidlom Dvotakovo nabrezie 4,
Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zévierka banky sa zahrita do konsolidovanej t¢tovnej zavierky spolodnosti J&T FINANCE GROUP
SE, so sidlom: PobfeZni 297/14, 186 00 Praha. Konsolidovana u&tovnd zavierka je pristupna v sidle spolotnosti

J&T FINANCE GROUP SE.
Statutirny orgén: predstavenstvo
Ing. Martin Katia predseda predstavenstva
Ing. Viadimir Salkovi& Clen predstavenstva
Mgr. Ivana Kubisova ¢len predstavenstva od 2. maja 2019
Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva do 2. méja 2019

Dozorni rada: Ing. Andrej Zatko

predseda dozornej rady

Ing. D4vid Luptak, PhD ¢len dozornej rady od 20. jina 2019
Ing. Peter Hajko ¢len dozornej rady od 20. jina 2019
Ing. Stanislav Zofeak ¢&len dozorngj rady do 20. jina 2019
Ing. Zuzana Adamova ¢len dozomej rady do 20. juna 2019

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolotnosti je spriva nasledovnych podielovych fondov na zaklade
osobitného povolenia vydaného v zmysle zékona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a to na tizemi
Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2019 sprévcovska spolo&nost spravuje 9 tandardnych podielovych fondov a 8 §pecidlnych
podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:

EUROFOND o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

Krétkodoby dlhopisovy o.p.f KORUNA - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vyvézené portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Konzervativne portfélio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Dynamické portfélio o.p.f. - PRVA PENZIUNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprév. spol., a. s.

USA TOP Fond o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

365 world o. p. f- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY, sprév.
spol., a. s

Aktivny fond, o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a.s.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol,, a. s.
Poznimky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informacie pokraovanie

Dlhopisovy fond o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a.s.

Specidlne podielové fondy:

NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprév. spol., a. s. — verejny §pecidlny podielovy fond nehnutefnosti

J&T BOND EUR zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol,, a. s. - verejny 3pecidlny podielovy fond

KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s — §pecidlny podielovy fond cennych papierov

J&T SELECT zmie$any o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s — §pecialny podielovy fond cennych papierov

KLM real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol,, a. s.

Office real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Stabilny fond, o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol.,

J&T PROFIT EUR zmie¥any opf. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Rozhodnutim NBS, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 18. decembra 2018 bol premenovany fond J&T
RENTIER EUR na J&T PROFIT EUR zmieSany o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. Predaj podielovych listov za&al 18. januara 2019.

Diia 17. aprila 2019 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost' o vydanie predchadzajiceho

stihlasu na vol'bu &lena predstavenstva spolotnosti — Mgr. Ivana Kubisovd. Vznik funkcie Mgr. Ivany
Kubisovej ako &lena predstavenstva spoloénosti bol k 2. méju 2019.

Diia 27. méja 2019 bola podana do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o vydanie predchadzajticeho
stthlasu na vol'bu &lena dozornej rady spolognosti — Ing. David Lupték, PhD. Vznik funkcie Ing. Davida
Luptaka, PhD. ako &lena dozornej rady spolo¢nosti bol k 20. jinu 2019.

Dita 27. méja 2019 bola podana do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o vydanie predchidzajiiceho
stihlasu na volbu &lena dozornej rady spolo¢nosti — Ing. Peter Hajko. Vznik funkcie Ing. Petra Hajka ako
¢lena dozornej rady spolo&nosti bol k 20. junu 2019,

Dia 26. augusta 2019 bola podané do Narodnej banky Slovenska Ziadost' o udelenie povolenia na
vytvorenie $tandardného fondu Dihopisovy fond op.f. — PRVA PENZINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a.s. Predaj podielovych listov zaZal 07. novembra
2019.
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PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k tiétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

1. Vieobecné informacie pokratovanie

Nézov fondu Cistd hodnota aktiv Cistd hodnota aktiv
2019 2018

tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 16 138 18719
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 72 051 62 988
Vyvazené portfolio o.p.f. 5985 6245
Konzervativne portfélio o.p.f. 11462 13176
Dynamické portfélio o.p.f. 8 804 9180
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 786 313 737 588
J&T BOND EUR zmie3any o.p.f. 332656 227040
KAPITALOVY FOND o.p.f. 62 596 71203
J&T SELECT zmie3any o.p.f 7879 9431
USATOP Fond o.p.f. 5959 6 006
KLM real estate fund o.p.f. 17 706 14 589
Office real estate fund o.p.f. 135 825 87083
365.worldo.p. f. 576 1856
Aktivny fond o.p.f. 2244 1370
Stabilny fond o.p.f. 47772 9186
J&T PROFIT EUR zmieSany o.p.f. 19 443 -
Dlhopisovy fond 0. p. f. 4119 -
Spolu 1537528 1275 660

Ugtovna zavierka spravcovskej spolotnosti za predchadzajiice witovné obdobie, ktoré sa skongilo
31. decembra 2018, bola schvélena 16. méja 2019 valnym zhromaZdenim.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k ti¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skond&il 31. decembra 2019

2. Zaklad pre zostavenie uétovnej zavierky
(a) Vyhldsenie o silade

Uttovna zavierka bola zostavena podFa Medzindrodngch Standardov finan¢ného vykaznictva (,,JFRS*) v zneni
prijatom Eurépskou tiniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako tdtovna zavierka podl'a § 17(a) zdkona &. 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Zéklad pre ocefiovanie

Uttovna zévierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku vykézaného
v redlnej hodnote) ana principe asového rozlifenia (akrudlny princip), t.j. vplyvy transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuju v &ase ich vzniku a v Giétovnej zavierke sa vykazuji v obdobi, s ktorym &asovo a vecne
stivisia.

(c) Funk&nd mena a mena prezentdcie

Tato (ctovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré su funk&nou menou spravcovskej spoloénosti.

Sumy v eurach si vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a Gisudkov

Zostavenie Gétovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuji aplikdciu uctovnych zésad a uétovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov
a ndkladov. Skutotné vysledky sa méZu 1f¥it’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady sii priebezne hodnotené. Upravy uttovnych odhadov su vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych dsudkoch v pouZitych ugtovnych

zasadach a uctovnych metédach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykézané v ictovnej zavierke, s
opisané v bode 4 a 5 poznamok.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

3. Vyznamné iétovné zasady a 1i¢tovné metody
(a) Zmeny v uctovnych zasadiach a metédach
IFRS 16

Spolo&nost’ prijala k 1. januaru 2019 utovny $tandard IFRS 16 Lizingy, ktory nahradza Standard IAS 17
Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstratiuje saasny dualny model G¢tovania u nsgjomeu. Namiesto
toho vyzaduje, aby spolonosti vykdzali vi¢inu najmov v sivahe podla jednotného modelu, eliminujtc
rozli§ovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je nijom, alebo obsahuje ndjom, ak prend¥a pravo kontrolovat pouZivanie
identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvich novy model
vyzaduje, aby najomca ako majetok vykdzal pravo pouZivania (right of use) a zévédzok z lizingu. Pravo
pouZivania sa odpisuje a zavizok sa iro&{. Toto bude mat’ za nasledok vy3sie naklady u v&&siny lizingov hned’
na zadiatku, aj ked’ ndjomea plati konitantné ro¢né nagjomng.

Novy $tandard prina¥a aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuji:

. lizingy s dobou nijmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
. lizingy, pri ktorych predmet nijmu mé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového $tandardu z velkej &asti nemé vplyv na uttovanie u prenajimatela. Prenajimatel’ bude
nad’alej rozli§ovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Lizingy, pri ktorych spolo¢nost’ vystupuje ako najomca

Novy standard pri jeho prvej aplikécii mal vplyv na uctovnu zdvierku, pretoZe vyZaduje, aby spolognost’
vykézala vo vykaze o finan¢nej situécii majetok a zavizky suvisiace s operativnym lizingom, pri ktorych
spolo&nost’ vystupuje ako ndjomca.

Spolo¢nost vykazuje novy majetok na riadku Hmotny majetok a zavizky na riadku Ostatné zévizky vo vykaze
o finan&nej situdcii pre svoj operativny lizing kanceldrskych priestorov. Povaha a néklady tykajtice sa tychto
lizingov sa zmenili, pretoZe spolo¢nost zagala vykazovat odpisy préava na uZivanie majetku na riadku odpisy
hmotného majetku a ndkladové troky zo zdvizkov z lizingu na riadku Naklady na platené uroky a obdobné
naklady vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sutasti komplexného vysledku.

Predtym spolo&nost’ vykazovala naklady na operativny lizing na linearnej baze pocas obdobia lizingu a zavizky
iba v rozsahu, v ktorom vznikal &asovy nestlad medzi aktudlnymi lizingovymi platbami a vykazanymi
néakladmi.

Spolo&nost’ k 1. janudru 2019 vykézala zévizky z lizingu sGdasne s pravom pouZivania majetku vo vyske
523 tisic EUR.

K 1. januéru 2019 pouzila spolo¢nost pre kancelarske priestory vnutornii pdZi¢kovii tirokovi mieru. PouZitd
sadzba na zmluvu o priestoroch je 3,00 %. ManaZment posudil predpokladant dobu ndjmu na osem a pol roka.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tétovnej zavierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2019

3. Vyznamné uétovné zdsady a ti¢tovné metédy pokratovanie

Spolognost’ uplatnila zjednoduSeny pristup a pri prvotnej aplikacii zaugtovala aktiva s prdvom na uZivanie
v rovnakej vyske ako lizingovy zavézok, t.j. bez dopadu na vlastné imanie.

Tabulka niZ3ie sumarizuje dopad IFRS 16 zau¢tovany k 1. januédru 2019:

IFRS 16 tis. eur
Aktivum s prdvom na uZivanie 523
Hruby lizingovy zavizok 582
Diskontovanie __(59)
Lizingovy zdvizok podla 523
(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepotitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutotnenia danej
transakcie. Peitany majetok a zaviizky v cudzej mene si prepotitané kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje G&tovna zdvierka. Kurzové rozdiely si vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operdcii.

(c) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych Statitov,
si vykazované vtedy, ked' je v zmysle Stattitu narok na tento poplatok a to v prislusnom i¢tovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuji.

Vynosy z poplatkov a provizif zahitiaju poplatky za spravu, vstupné poplatky, vystupné poplatky za vratenie
ainé poplatky a provizie. Spravcovska spolotnost’ ziskava spravcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje
a Sasovo sa rozlisuji do obdobia, s ktorym vecne a Sasovo stvisia. Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaji
od investorov do fondov a s vykazané pri prislusnom vydani alebo vrateni podielového listu. Tieto poplatky
sa vykazuji ako Vynosy z poplatkov a provizii vo vykaze ziskov a strét.

Naklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nakladov v savislosti s distribticiou podielovych
fondov a poplatkov za sluzby. Tieto néklady si vykédzané, ked su sluZby prijaté ako Naklady na poplatky
a provizie vo vykaze ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a arokové niklady

Urokové vynosy a néklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektfvnej irokovej miery.
Efektivna irokové miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budiice peiiazné platby a prijmy pocas
Fivotnosti finanéného majetku alebo zévizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratiicho) na u¢tovna
hodnotu finanéného majetku alebo zévizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani
finanéného majetku a zavéizku a neskor sa nereviduje.

Vypoket efektivnej tirokovej miery zahfiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, kioré s neoddelitelnou satastou efektivnej tirokovej miery. Transakéné
naklady su prirastkové naklady, kioré sa daji priamo priradif nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zévizkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuji v ramci érokovych vinosov a ndkladov, zmeny redlnych hodndt sa vykazuji
v Cistom zisku z financnych operdcii.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s.
Poznimky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skoné&il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uétovné zisady a iétovné met6dy pokratovanie

Urokové vynosy a néklady z majetku a zavézkov na obchodovanie st povaZované v obchodnych operacidch
za prileZitostné a st vykazované v Gistom zisku z finanénych operacii spolu so vetkymi ostatnymi zmenami
redlnych hodn6t majetku a zévizkov na obchodovanie.

(e) Cisty zisk z finan&nych operacii

Cisty zisk z finantnych operacii zahriia zisky zniZené o straty stivisiace s majetkom na obchodovanie
a so zévizkami z obchodovania a zahfiia vSetky realizované a nerealizované zmeny redlnej hodnoty a kurzové
rozdiely.

(f) Dividendy

Prijem z dividend sa vykéZe, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty
dividend v sivislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(g) Daii z prijmu

Dail z prijmu zahffia splatnti a odloZenu daii. Dai z prijmu sa vykazuje vo vkaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnd dafi je otakavany datiovy zévizok vychddzajici zo zdaniteInych prijmov za rok prepotitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje GStovna zévierka, upraveny o sumy sdvisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZen4 datt sa vypotita pouZitim siivahovej metédy, pri ktorej vznikd do¢asny rozdiel medzi ittovnou
hodnotou majetku a zdvizkov pre tiely vykaznictva a ich hodnotami pre datiové tgely. OdloZena daii je
poctitana pomocou datiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakéva, Ze sa pouZiji na dodasné rozdiely v &ase ich
ziiétovania na ziklade zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje ultovna zavierka.

OdloZena datiovéa pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budi
dosiahnuté zdanitelné zisky, voti ktorym sa d4 pohladavka uplatnif. Odlozené dafiové pohladavky si
prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gttovna zévierka azniZené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné dattovy uZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finan&ny majetok a zdvizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finan¢ny majetok a zavizky (vritane majetku a zévéizkov ocetiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strét) su prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa sprévcovskd spolotnost stala
zmluvnou stranou v stvislosti s danym néstrojom.

(i) Ukoncenie vykazovania

Spréaveovskd spolotnost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukon&ené zmluvné prava na petiainé
toky z finantného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na peiiazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej &asti rizik a uZitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolognosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zévizok.

Spréavcovské spolognost’ ukonéi vykazovanie finantného zavizku, ak je zmluvny zavizok spheny, zruseny
alebo sa ukon&i jeho platnost.

Spravcovska spolognost’ uzatvira zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykdzany v jej vykaze o finandnej

situdcii, ale ponechd si vietky rizika a uzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich ast. Ak si
spravcovska spolo¢nost’ ponech4 vietky alebo podstatmi &ast’ rizik a uZitkov, nie je ukonéené vykazovanie

21

erka <«

a7



» Vyrocna sprava 2019

48

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uétovné zasady a wi¢tovné metody pokratovanie

prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situcii. Prevod majetku, ak si ponechd v3etky alebo podstatné
Zasti rizik a uZitkov, zahtiia napriklad zapoZianie cennych papierov a transakcie pri kipe a spatnom predaji.

Spraveovskd spolo¢nost’ taktiez ukondi vykazovanie urgitého majetku, ked” odpiSe zostatky, ktoré sa povaZuji
za nevymoZitel'né.

(iii) Kompenzdcia

Finan&ny majetok a zavizky st vzdjomne zapoitané a ich netto hodnota je vykdzana vo vykaze o finan¢nej
situdcii vtedy a len viedy, ak md spravcovskd spolotnost pravo na kompenziciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit na netto baze alebo predat’ majetok a siiéasne uhradit’ zdvizok.

Vynosy a néklady su vykdzané na metto baze len vtedy, ak to dovoluji ictovné 3tandardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajiicich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodne;j aktivite
spravcovskej spolotnosti.

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiaji pokladni¢nii hotovost’, vo'né prostriedky na aétoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodlichaji vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asi pouZivané spravcovskou spolotnostou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

Pettazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situcii v nominalnej hodnote.
(i) Investicie v deérskych spolo¢nostiach

Dcérske spolognosti st investicie kontrolované spolocnostou. Spolo¢nost’ ,kontroluje investiciu, ak je
vystavena alebo ma nérok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost’ ovplyvnit' tieto vynosy svojou
prévomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, & mé kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo
viacerych elementoch kontroly. Toto zahfiia aj okolnost, ked’ ochranné préva sa stanti vyznamnymi a vedi
k tomu, Ze Spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie v deérskych spolo&nostiach su vykéazané v obstaravacej cene zniZenej o opravné polozky. Opravnd
poloZka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend.

(k) Klasifikdcia a nisledné oceiiovanie

Spolo&nost’ zarad'uje svoje finantné aktiva do nasledujicich kategérif ocefiovania:
- Amortizovand hodnota (,,AC*);
- Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL);
- Redlna hodnota cez ostatné sii¢asti komplexného vysledku (,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikiciu dhovych néstrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 sii uvedené niZsie.

Dilhové ndstroje

DIhové néstroje st nastroje, ktoré splitaji definiciu finanéného zavézku z hl'adiska emitenta, ako si Gvery,
statne alebo korporétne dlhopisy, faktoringové obchodné pohFadavky a ostatné finanéné aktiva.

Klasifikacia a nasledné ocetiovanie dlhovych néstrojov zaleZi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadPuje akym spésobom spolo¢nost’ spravuje financné aktiva z pohladu pefiaznych
tokov — ¢&i je cielom inkasovat’ zmluvné petiazné toky alebo inkasovat’ zmluvné pefiaZné toky a zaroveii aj
peitazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost neuplatiiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva si
drZané na Gi¢ely obchodovania), finanéné aktiva su klasifikované ako sugast ,,iného“ obchodného modelu a sit
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ocetiované FVPL. Faktory, ktoré spoloénost’ zohPadtiuje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu aktiv,
zahfiiajii minulé skiisenosti s tym, ako boli pefiazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje
a reportuje vykonnost' aktiv kI'i¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia riziké a ako je
odmeiiovany manaZment.

Charakteristika periaznych tokov aktiv

AKk je zamerom obchodného modelu drzat’ aktiva s ciefom inkasovat’ zmluvné pefiaZné toky alebo inkasovat
zmluvné peiiaimé toky ako aj inkasovat petiané toky z predaja finantnych aktiv, spolo¢nost’ posidi, &i pefiazné
toky finan&ného néstroja predstavujti vyhradne platby istiny a troku (,,SPPI test“). Pri posudzovani spolognost
zvazi, & st zmluvné pefiazné toky v stilade so zakladnym pléanom drZania prislusného finan¢ného aktiva, t.j. €i
Giroky zohladtiujii iba asovii hodnotu pefiazi, iverové riziko, iné zakladné rizikd a ziskové rozpitie. Ak
zmluvné podmienky uvadzaji expozicie vogiriziku alebo volatilite, ktoré nie st v silade so zdkladnym pldnom
drzania prisluiného finan&ného aktiva, sivisiace finanéné aktfvum sa klasifikuje a ocefiuje v redlnej hodnote
cez vysledok hospodarenia.

Finanéné aktiva s viozenymi derivatmi sa pri uréovani, & ich pefiazné toky predstavuijii vyhradne platby istiny
a iroku, posudzuju ako celok.

Na ziklade obchodného modelu a SPPI testu spolotnost’ klasifikuje svoje dlhové néstroje do jednotlivych
kategérii ocefiovania nasledovne:

Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drZané za udelom inkasovania zmluvnych petiaznych tokov, ktorych pefiazné toky predstavuji
vyhradne platby istiny a tiroku a nie su uréené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, s
ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného aktfva je suma, v ktorej je aktivum
ocenené pri prvotnom vykazani, zniZend o splatky istiny, zniZena alebo zvy3eni o kumulovani amortizovant
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykézanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZit{ efektivnej tirokovej
miery. Uétovna hodnota tychto aktiv je upravend o opravnu polozku. Urokovy vynos plyniici z tychto
finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych trokovych vynosoch pouZitim metédy efektivnej arokovej miery.

Finan¥né aktiva drZané na obchodovanie

Finan&né aktiva drzané na obchodovanie st aktiva, ktoré spolognost’ obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby
ich spolo¢nost’ predala alebo opéf v krétkom &ase kupila alebo drzala ako East’ portfélia, ktoré sa riadi spolu
s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim pozicie. Tieto aktiva nespliiajii podmienky ocefiovania
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zdklade obchodného modelu, a preto st ocefiované FVPL. Zisk
alebo strata z dlhového nastroja, okrem tirokovych vynosov, ktory je nasledne oceiiovany FVPL a nie je
sti&astou

zabezpedovacieho vztahu, je vykdzany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii
v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné finanéné aktiva povinne oceiiované reil hodnotou cez vysledok hospodérenia

Aktiva, ktorych peitazné toky nepredstavujii vyhradne platby istiny a tiroku a tym padom nespliiajii podmienky
SPPI testu, st povinne ocefiované FVPL. Ich ocefiovanie a ndsledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade
finan&nych aktiv drZanych na obchodovanie

hodnat

Finanéné aktiva uréené za ocefiované reilnou cez vysledok hospoddrenia

IFRS 9 povoluje neodvolatePne urdit finanéné aktivum za ocefiované FVPL, pokial’ by toto rozhodnutie
vyznamne zni%ilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zévizky ocefiované na
rozdielom zéklade. Spolo¢nost’ nevyuzila moinost’ ocefiovania realnou hodnotou pre Ziadne z finan¢nych
aktiv, ktoré spltiaju podmienky na ocefiovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCL

Finanéné aktiva oceitované redlnou hodnotou cez ostatné satasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva drzané so zimerom inkasovat’ zmluvné peftaZné toky, ako aj inkasovat’ z predaja aktiv, ktorych
peftazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a Groku a zaroveii nie sit uréené za ocefiované FVPL, sit
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ocefiované FVOCI. Zmeny ¢tovnej hodnoty st prezentované prostrednictvom ostatnych sigasti komplexného
vysledku (,,0CI), s vynimkou zisku alebo straty zo zniZenia hodnoty, urokového vynosu a kurzového zisku
a straty z néstroja, ktoré su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonéeni vykazovania finan¢ného aktiva,
kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCI je reklasifikovand z vlastného imania do vykazu ziskov
a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operécif. Urokovy vynos plyniici z tychto finan¢nych aktiv je
zahrnuty v Cistych tirokovych vynosoch pouZitim met6dy efektivnej tirokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
sa vykazuji vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok odudtovany z vykazu o finannej situdcii,
nerealizovany zisk alebo strata vykazovand vo vlastnom imani je oddétovand vykdzana v riadku ,,Cisty zisk
alebo strata z finanénych operacii® vo vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy z finanéného majetku, vypotitané
na zdklade metédy efektivnej urokovej miery, su vykazané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,,Vynosy
z urokov a obdobné vynosy*“. Metdda efektivnej tirokovej miery je spdsob potitania amortizovanej hodnoty
finan¢ného nastroja a priradovania turokovych vynosov relevantnym a¢tovnym obdobiam. Efektivna \irokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budiice pefiaZné toky z finanéného néstroja na sti¢asnii hodnotu rovnii
u¢tovnej hodnote.

(1) Pohradavky

Pohladavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteInymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a spravcovskd spolotnost’ ich nezamyila predat teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spravcovska spolognost’ kipi finantny majetok a sucasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budiicemu datumu (,,obratens repo alebo p6Zitka akcii“), dohoda
je zaGgtovana ako pohl'addvka, a podkladové aktivum nie je vykédzané v idtovnej zavierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu spriamo suvisiacimi transakénymi néakladmi
a nasledne oceiiuju v ich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej irokovej miery.

Od 1. januéra 2019 meria spolo¢nost’ opravné polozky pre pohladavky vo vyske oakavanych strat (ECL) za
celu Zivotnost pohPadivok. ECL predstavuju odhad dverovych strdt na zéklade véZzeného priemeru
pravdepodobnostnych scendrov. Uverové straty spoloénost poéita na individualnej béze ako stigasni hodnotu
vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podla zmluvy a odakdvanymi
petiaznymi tokmi). ECL su diskontované pouZitim efektivnej urokovej miery prisludnej pre dany finanény
majetok. K 31. decembru 2019 bola v pripade spornych a pochybnych pohF'ad4vok vytvorena opravna poloZka.

(m) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie

Zlozky hmotného majetku sii ocefiované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstardvacie ceny zahritaji ndklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu dané¢ho majetku. Zaklipeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sii¢astou tZitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouZitenosti, sii i¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné ndklady

Niklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v tictovnej hodnote tejto poloZky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku budii plynit’ do spraveovskej
spolo¢nosti a nédklady je moZné spol'ahlivo merat’. Néklady spojené s beznou Gdrzbou hmotného majetku si
vykézané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.
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(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovhomernej baze pocas odhadovanej doby pouZitelnosti
kaZdej poloZky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany poc¢as doby najmu, resp.
doby pouZiteInosti, a to podla toho, ktora je krat§ia. Pozemky sa neodpisuji.

Odhadované doby pouZiteInosti pre beZzné a predchadzajiice ¢tovné obdobie:

Nébytok, zariadenie a vybavenie 4 a% 6 rokov, metoda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metéda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metoda rovnomerngch odpisov

Metédy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovné zavierka.

(n) Aktiva s prdvom na uZivanie a lizingové zavizky (IFRS 16 od 1.1.2019)

Pri vzniku zmluvy spolodnost’ posudzuje, &i je zmluva lizingom alebo ¢&i obsahuje lizing podla IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uZivanie identifikovaného
aktiva na nejaké Sasové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora
obsahuje lizing, spolodnost uctuje kazdi lizingova zlozku vrémci zmluvy ako lizing oddelene od
nelizingovych zloZiek zmluvy. .

Spolo¢nost ako najomca k datumu zadiatku vykazuje aktivum s prédvom na uZivanie a lizingovy zdvizok.
Aktivum s pravom na uZivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktord predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zdvizku. Spolofnost k datumu zadiatku ocefiuje lizingovy zévizok sii¢asnou hodnotou
lizingovych splatok pogas doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie st uhradené. Doba lizingu predstavuje
nevypovedatePné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je
dostatotne isté, Ze ndjomca tiito opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuj opcia na ukon&enie lizingu, ak
je dostato&ne isté, Ze ndjomeca tito opciu neuplatn.

Lizingové splatky sa diskontuji pouZitim kapitalovej priraZky. V spolotnosti predstavuje aktivum s pravom
na uZivanie prendjom priestorov Spolotnosti.

Aktivum s pravom na uZivanie je vykazané v poznamkach v bode 10 Hmotny majetok a lizingové zavizky sa
vykazujiv bode 14. Ostatné zdvdzky. Spolo¥nost prezentuje urokové néklady na lizingovy zavézok oddelene
od odpisov tykajlcich sa aktiva s prdvom na uZivanie.

(0) Nehmotny majetok

Softvér }
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas §tvorrotnej odhadovanej doby pouZitelnosti softvéru.

(p) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolognosti, iného ako odlozend datiova pohl'adavka, je
prehodnotend ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gdtovna zavierka s ciefom zistit,, &i existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktord je mozné
z daného majetku ziskat’.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak i¢tovné hodnota majetku alebo jednotky generujiicej peitazné
prostriedky prevySuje jeho névratni hodnotu. Jednotka generujuca pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelnd skupina majetku, ktord generuje peiiazné prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané
v suvislosti s jednotkami generujucimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako zniZenie i¢tovnej
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hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky apotom sa vykaZu ako zniZenie Gctovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorit mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktord generuje petiaZné prostriedky, je bud’ &istd
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vy$Sia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad budicich petia’nych tokov diskontuje na ich si¢asnti hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktor odraZa sucasné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefiazi a rizik $pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajicich obdobiach st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje ctovna zdvierka, &i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odu¢tovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri urdeni sumy, ktord je moZné
z daného majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je odugtované len do tej vy¥ky, pokial i&tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho Gi¢tovni hodnotu, ktora by mu prisluchala po tprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(q) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spolotnost’ prévna alebo vecnd povinnost' splnit’
z4vazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méZe byt’ spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
ze zdvizok bude splneny a vyZiada si Gbytok ekonomickych uZitkov spolognosti. Rezervy st vypogitané
a vykézané v odhadovanej vyske zdvizku.

(r) Zamestnanecké poZitky

(i) Pozitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skon&eni zamestnania si vykazované ako naklad, ked je spravcovska spolo¢nost’ preukézatelne
zaviazand, bez redlnej moznosti odstiipenia, vytvorit' podrobny plén na ukon¢enie zamestnania pred beznym
odchodom do déchodku.

(ii) Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Zavizky z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov s ocefiované na nediskontovanej baze a st uttované
do nékladov v &ase, ked’ je stivisiaca sluZba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktord je ofakdvand, Ze bude zaplatena ako kratkodoba pefiazna prémia alebo
v ramei planov podielu na zisku, ked’ ma spravcovska spolognost’ sticasmii pravnu alebo vecnii povinnost
zaplatit tito sumu, ako vysledok sluZby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tito sluzbu je moZné
spolahlivo ocenit’,

(s) Nové §tandardy a interpreticie, ktoré eSte neboli aplikované

K détumu schvilenia &tovnej zdvierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial' viak nenadobudli
uginnost, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spoloénost’
otakava urity vplyv na zverejnenia, finan&nli poziciu, alebo vykonnost' v €ase ich budicej aplikécie.
Spolo¢nost’ planuje aplikovar tieto Standardy od détumu ich G¢innosti.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie

Utinné pre Gi&tovné obdobia, ktoré zadinaji 1. janudra 2020 alebo neskdr.

Doplnenia zuZujii a objasiiujo definiciu podniku. Takisto umoZiuji pouZit' zjednoduSené zhodnotenie, ¢i
nadobudnuty subor ¢innosti a majetkov predstavuje siibor majetkov alebo podnik.

Spolo¢nost neotakava, ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na Gétovni zavierku pri ich prvej aplikacii.

26




Uétovn

a

s e

Zzavi

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k tétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

3. Vyznamné uétovné zisady a i¢tovné metédy pokratovanie

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia aétovnej zivierky a IAS 8 Uktovné politiky, zmeny v atovnych odhadoch
a chyby

Utinné pre utovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2020 alebo neskor.

Doplnenia vysvetfuji a zjednocujti definiciu vyznamnosti s cieFom zlepif konzistentnost’ pri pouZiti tohto
principu v jednotlivych IFRS §tandardoch.

Spolotnost’ neotakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na uctovnii zavierku pri ich prvej aplikécii.

Doplnenia k IFRS 10 a JAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom

Eur6pska Komisia rozhodla odloZit' prijatie doplneni na neurgito.

Doplnenia objasfiuju, e v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk alebo strata
sa vykéu v takom rozsahu a podl'a od toho, &i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

e zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spolotnym podnikom zahrifa prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohPadu na to, &i je umiestneny v dcérskej spoloénosti alebo nie), zatial ¢o
o zisk alebo strata sa vykéze Giastogne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
a spoloénym podnikom zahrita majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny
v dcérskej spolotnosti.
Spolo&nost’ neodakava, Ze dopinenia budti mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na iiétovnu zévierku.
IFRS 17 Poistné zmluvy

(Uginny pre uictovné obdobia, ktoré za¢inaji 1. janudra 2021 alebo neskér, ma sa aplikovat’ prospektivne.
Skorsia aplikdcia je povolend.)

Tento §tandard este nebol prijaty EU.

IFRS 17 nahrédza §tandard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako dotasny Standard. IFRS 4 udelil
spolodnostiam vynimku, aby tétovali o poistnych zmluvach podfa nérodnych ugtovnych Standardov, co malo
za nasledok velké mnoZstvo rozli¢nych pristupov.

IFRS 17 riedi problémy s porovnatelnostou, ktoré spésobil IFRS 4 a vyZaduje, aby vietky poistné zmluvy boli
i¢tované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich spolognosti. Zavazky z poistenia sa budil
adtovat’ v ich stidasnej hodnote, namiesto utovanie v ich historickej hodnote.

Spolotnost’ neotakéva, e standard pri jeho prvej aplikécii bude mat’ vyznamny vplyv na prezenticiu G¢tovnej
zAvierky Spolognosti, nakol'ko Spolo¢nost’ nepodnika v poistovnictve.
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4. Pouzitie odhadov a isudkov

Tieto vyhlasenia doplitaju komentér k riadeniu finanéného rizika.
Kratové zdroje neistoty v odhadoch

Urcovanie redinej hodnoty

Ur&ovanie redlnej hodnoty finan¢ného majetku a zévézkov, pre ktoré nie je zndma trhova cena, si vyzaduje
pouZitie oceffovacich technik, ktoré sii opisané vbode 3 (k) poznamok. Pre finanéné néstroje, ktoré sa
obchodujii zriedka a nie st cenovo transparentné, je redlna hodnota menej objektivna a vyZaduje si viaceré
urovne uvah zaloZenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov
a ostatnych rizik ovplyviiujiicich dany néstroj.

Vyznamné tisudky pri aplikovan{ a&tovnych zisad a a¢tovnych met6d sprivcovskej spoloEnosti

Vyznamné usudky, ktoré spravila spravcovska spolocnost’ pri aplikovani tidtovnych postupov zahfiiajii urSenie
redlnych hodn6t a postidenie znehodnotenia.

Pohladdvky a ostatné pohladavky

Redlna hodnota pohladdvok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako si¢asna hodnota budicich pefiaznych
tokov diskontovand trhovou mierou platnou ku difu, ku ktorému sa zostavuje Gttovni zévierka. Pri
kratkodobych pohradévkach mozno predpokladat, Ze u&tovna hodnota je priblizna re4lnej hodnote.

Financné aktiva a zavizky driané na obchodovanie
Redlna hodnota aktiv a zavéizkov urSenychna obchodovanie sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovskd spoloénost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finan&nych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Urovei 1:  Kétovana trhové cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Uroveti 2:  Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejio kategérie zaradujeme kétovanii cenu podobného finanéného néstroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné oceffovacie techniky, pri ktorych mono vietky délezité
vstupy ziskat’ z idajov dostupnych na trhu.

Uroveit 3:  Ocetiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategérie zaradujeme vietky finanéné ndstroje, ktorych oceilovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a sti¢asne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znaény vplyv
na ocenenie daného finanéného néstroja. Zarad'ujeme sem tie finan&né nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finan¢ného néstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohPadnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu.

Spolotnost’ vykonava postidenie znehodnotenia finanéného majetku. Ocefiovanie otakévanych averovych strat
odzrkadluje hodnotu straty véZenu pravdepodobnostou, ktord sa stanovuje postidenim viacerych moznych
vysledkov, &asovej hodnoty pefiazi a primeranych a preukézatelnych informacii, ktoré st k ddtumu zostavenia
ctovnej zavierky k dispozicii bez neprimeranych nékladov alebo usilia 0 minulych udalostiach, sugasnych
podmienkach a prognézach budiicich ekonomickych podmienok.
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4. Pouzitie odhadov a tisudkov pokragovanie

Realna hodnota finan¢nych néstrojov analyzovana podla metodolégie ocefiovania:

Uroveiil  Uroven 2 Urovei 3 Spolu
31. december 2019 Pozn. tis. eur tis. eur tis.eur  tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 - 4513 - 4513
Pohladavky vo¢i fondom 7 - 1792 - 1792
Neobchodné finanéné aktiva povinne
ocefiované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia 8 - 5618 - 5618
- 11923 - 11923
Uroveiil  Uroveii2  Uroved 3 Spolu
31. december 2018 Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 - 10 799 - 10 799
Pohl'adavky voti fondom 7 - 1490 - 1490
Investicie do dcérskych spoloénosti 9 - - 55 55

- 12 289 55 12 344
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolo&nost’ je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, irokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost' za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik sliZi okrem zakonnych
predpisov aj sibor internych predpisov spolo&nosti a to najmé Smernica SM 14 Riadenie rizika v Spolo¢nosti
PPSS, Smemica SM 12 Zaistenie kontinuity podnikania v PPSS, Pohotovostny pléan rieSenia likvidity
v realitnych fondoch a Politika riadenia rizik PPSS.

Regulaéné poZiadavky

Spravcovské spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulaéné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené podl'a zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podFa Opatrenia NBS &. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolodnosti v zneni neskordich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuji na vietky
spraveovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska
spolo¢nost predklada podl'a zikonnych u¢tovnych predpisov.

Sumdr tychto poZiadaviek je nasledovny :
o Zékladné imanie spravcovskej spolonosti je aspoii 125 000 eur.

o Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd dodrZiavat' primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podFa tohto zdkona, ak nie st nizie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolodnost'ou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna 3tvrtina priememnych vieobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolognosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolognost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna §tvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nékladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spolognost’ nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak koné v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnit’
viac ako 10 % stétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravecovska spolo¢nost’, konajiica v spojeni so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobtdat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiiovali vykonavat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na uzemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom Stite.

e) Spravcovska spolognost' je povinnd dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom §tite ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského 3tatu,
pricom sa zoberie do uvahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpefovat minimalizaciu rizika poSkodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eur6pskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi sprévcovskou
spolodnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovské spolotnost riadne a vé&as informuje Nérodni banku Slovenska o vyske po&iato&ného kapitdlu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podfa Opatrenia NBS & 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predkladd udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podfa zikona
& 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v znenf neskorSich predpisov.
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5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

2019 2018

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatela

Limit potiato&ného kapitalu v tisicoch eur 391 339
Splatené zékladné imanie 1700 1700
Emisné 4zio - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 25 23
Polozky zniZujuce hodnotu vlastnych zdrojov (273) (253)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347
Pociatoény kapitil celkom 1799 1817

Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov

sprdvcovskou spoloénostou v % 460,10 535,99

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo&nosti bol splneny na 460,10 % v ddsledku vy33ieho zikladného
imania spolo&nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Uverové (kredité) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finanénej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovska spolo¢nost’ poskytuje pefiazné pdzitky z vlastného majetku prevazne realitnym
spolognostiam, ktorych akcie vlastni $pecidlny podielovy fond nehnuteFnosti, a to len ad hoc na dodasné
vykrytie cash-flow v stvislosti s odakdvanym vratenim nadmernych odpoétov DPH. Kreditné riziko, ktoré by
minimalne, pretoZe nevratenie nadmerného odpo&tu DPH zo strany $tatu je vel'mi nepravdepodobné; pokial
by k takejto situécii predsa len doglo, vratenie finan&nych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov
ziskanych realitnou spolognost'ou prostrednictvom zvy3enia jej zakladného imania z prostriedkov ¥pecidlneho
podielového fondu nehnutelnosti. Prislu§né ukony v mene 3pecidlneho podielového fondu nehnutelnosti
pritom v sulade s § 48 ods.1 zédkona &, 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
vykonava spravcovska spolotnost. Sprévcovskd spolotnost vroku 2019 poskytla tver zvlastného
majetku dcérskej spolognosti Postovej banky Amico Finance a.s. Navratnost’ Gveru je zabezpegend vlastnou
bianko zmenkou DlZnika s dolozkami ,,na rad“ a ,,bez protestu.

Muaiotok behiod,
2 na

Spravcovska spolotnost minimalizuje Giverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutodfiuje v silade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spolo&nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu

Trhové riziko
Trhové riziko sa asto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo&nosti.

Spréavcovska spolotnost’ sa pri svojej innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty

na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahfiia tirokové riziko a menové riziko.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Spravcovska spoloénost’ uskutoiiuje nakupy a predaje cennych papierov v sulade so zakonom ¢&. 203/2011
Z.z. o kolektivnom investovani s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepfom zdujme podielnikov
podielového fondu a v zaujme stability finanéného trhu.

Vynalozenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodérenie s majetkom v podielovom fonde, <o je v siilade
so zameranim investiénej stratégie a pravidlami obmedzenia arozloZenia rizika vzmysle tohto zékona,
predchadzanie riziku finangnych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov zdostupnych
informécii.

Devizové riziko
Devizové riziko spotiva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. V roku 2019 nebola spolo&nost vystavena vyznamnému devizovému riziku.

Urokové riziko
Urokové riziko spoiva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finantnom trhu. Ak dojde k zmene
arokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu iirokovych

sadzieb ceny cennych papierov klesajii, naopak, v pripade poklesu tirokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipajii. Tieto zmeny maju zna&ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Zostatkové doba splatnosti majetku a zévizkov citlivych na zmeny urokovych sadzieb k 31. decembru 2019 je
krat3ia ako 12 mesiacov, vyplyvajiice irokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tieZ nepriamo ovplyviiujii vynosy spravcovskej spolonosti v stvislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spoloénostou.

Riziko likvidity

Spravcovskéd spolotnost definuje riziko likvidity ako moznost' straty na vynosoch a vlasmych zdrojoch
vyplyvajtica z neschopnosti splnit svoje zavizky v &ase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto&nych strat. Riziko
likvidity je urgené zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkovéa doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2019 je v nasledujicej tabulke,
vktorej st uvedené nediskontované peftazné toky v nadviznosti na ich zmluvni splatnost. PeiiaZzné toky
odakéavané spravcovskou spolognostou sa vyznamne neodliuji od tejto analyzy.

Do3 3 1-5 Viac  Nediskontované Utovna
mesiacov  mesiace rokov  ako$5 pefiaZné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.eur  tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 4513 - - - 4513 4513
Pohradavky voti fondom 1792 - - - 1792 1792
Neobchodné finanéné aktiva
povinne ocefiované redlnou
hodnotou cez vysledok
hospodérenia - - 5618 - 5618 5618
Ostatny majetok 50 1510 75 50 1685 1672
6355 1510 5693 50 13 608 13 595
32




Uétovn

a

s e

Zzavi

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spr4v. spol., a. s.
Poznamky k i¢tovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Do3 3 1-5 Viac  Nediskontované Uitovni
mesiacov  mesiace rokov  ako5 peiiazné toky hodnot:
azl rokov
rok
tis.eur tiseur  tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Zavazky
Ostatné zavizky 970 323 448 - 1741 1741
970 323 448 - 1741 1741

Spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2019 Ziadne zavizky po splatnosti.

Zostatkova doba splatnosti finan&ného majetku a zavézkov k 31. decembru 2018 je v nasledujiicej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované petiaZné toky v nadviznosti na ich najskorsin zmluvnu splatnost.

Do3 3 1-5 Viac Nediskontované Uttovna
mesiacov  mesiace rokov  ako5 peiiaZné toky hodnota
az1 rokov
rok
tis.eur tis.eur  tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Majetok
Peiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 10 799 - - - 10 799 10799
Pohladavky vo&i fondom 1490 - - - 1490 1490
Investicie do dcérskych
spolo&nosti 55 - - - 55 55
Ostatny majetok 49 35 53 51 188 188
12 393 35 53 51 12 532 12 532
Do 3 3 1-5 Viac  Nediskontované Uttovna
mesiacov  mesiace rokov ako5 peiiazné toky hodnot:
az 1 rokov
rok
tis.eur tis.eur  tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Zavazky
Ostatné zavizky 897 279 - - 1176 1176
897 279 - - 1176 1176

Spolognost’ neeviduje k 31. decembru 2018 Ziadne zavézky po splatnosti.
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5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Operaéné riziko

Opera¢né riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo irokého radu prigin spojenych
s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrajtruktérou a z externych faktorov okrem
tiverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizik4 vyplyvajiice z pravnych a regulatnych
poZiadaviek a vieobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operatné riziko vyplyva zo
vietkych operdcii spoloénosti a ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramei
skupiny Postovej banky, a.s.

Cielom spravcovskej spolotnosti je riadit’ operatné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a poskodeniu reputécie spolo¢nosti a celkovou ndkladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym procediram zabratiujiicim iniciative a kreativite.

Zékladnym cielom riadenia operatného rizika v spravcovska spolonosti je zmiertiovat, resp. obmedzit vznik
strat z titulu operaéného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo&nosti.

Prvotna zodpovednost’ za vyvoj a implementéciu kontrol riadenia operaéného rizika je pridelend vy&iemu
manazmentu. Tdto zodpovednost podporuje vyvoj zakladnych standardov spravcovskej spolo¢nosti pre
riadenie operagného rizika v nasledujicich oblastiach:

® poziadavky na odsthlasenie a monitorovanie transakeii,

sulad s regulatérnymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

dokumentécia kontrol a proceduir,

poZiadavky na periodické prehodnocovanie operagnych rizik a na adekvétne kontroly a procediry pre
minimalizovanie identifikovanych rizik,

poZiadavky na vykazovanie operatnych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatel'ské ¥tandardy,

zmieriiovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Privne riziko

Sucastou operatného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajiica najmé z nevymozitelnosti zmlitv, hrozby
neiispednych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovskii spolonost. V prostredi
spravcovskej spoloénosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcif zo strany regulétorov, ktoré
sa mbZe spajat’ s reputainym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolotnosti zabezpetuji pravny referat spolotnosti a z metodického
a systematického hladiska tieZ divizia pravnych sluZieb a compliance jej materskej spolotnosti — Postove;
banky, a.s. V sii¢asnosti sa spravcovska spolo¢nost’ v ramei riadenia pravneho rizika zameriava najmé na:

® prévne sluzby (tvorba novych, resp. modifikdcia uZ existujicich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikicia existujlicich produktov, konsolidicia vnitornych predpisov, aktualizicia
obchodnych podmienok v nadviiznosti na zmeny v legislative), systém varovngch signalov pre vedticich
zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti obsahujuci informacie onovej legislative, pripravovane;
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mé2u byt pri¢inou vzniku ¥kody,

e zabezpeCovanie suladu korpordtnej agendy a agendy stivisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vietkych povinne zverejtiovanych tdajov s platnou legislativou.
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6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2019 2018

tis. eur tis. eur

Bené ulty v bankéach 4509 10 795
Pokladniéna hotovost’ 4 4
4513 10 799

_—

Spolotnost méZe pefiaznymi prostriedkami a ich ekvivalentmi volne disponovat’.

7. PohPadavky vo¢i fondom

2019 2018

tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 22 24
Krétkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 45 38
Vyvézené portfolio o.p.f. 8 8
Konzervativne portfélio o.p.f. 15 17
Dynamické portf6lio o.p.f. 12 12
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 1026 942
J&T BOND EUR zmie3any o.p.f. 286 189
KAPITALOVY FOND o.p.f. 82 91
J&T SELECT zmie3any o.p.f 10 12
USATOP Fond o.p.f. 8 8
KIM real estate fund o.p.f. 34 27
Office real estate fund o.p.f. 178 110
365.worldo.p. . 1 2
Aktivny fond, o.p.f. 3 2
Stabilny fond, o.p.f. 42 8
J&T PROFIT EUR zmieSany o.p.f. 17 -
Dilhopisovy fond o. p. f. 3 =
1792 1490

Opravna polozka k pohPaddvkam bola k 31. decembru 2019 vo vyske 0 eur (2018: 0 eur). Vietky pohFadavky
voti fondom st krétkodobé. Spolotnost neeviduje k 31. decembru 2019 Ziadne pohladévky po splatnosti,

8. Neobchodné finanéné aktiva povinne oceiiované redlnou hodnotou cez vysledok

hospodarenia
2019 2018
tis. eur tis. eur
Nastroje vlastného imania
Podielové listy spravovanych fondov 5618 -

5618 -
T
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9. Investicie do dcérskych spoloénosti

2019 2018

tis. eur tis. eur

FORESPO REALITY 14 as. - 27
FORESPO REALITY 15 a.s. - 28
- 55

Spolognost’ k 31. decembru 2019 nevlastnila akcie dcérskych spoloénosti.

K 31. decembru 2018 vlastnila akcie dcérskej spolotnosti FORESPO REALITY 14 a.s., zaloZenej dita
4. decembra 2018, v hodnote 27 tis. eur a FORESPO REALITY 15 a.s. zaloZenej 4. decembra 2018 v hodnote

28 tis. eur.

10. Hmotné aktiva

2019 2018

tis. eur tis. eur

Hmotné aktiva vo vlastnictve 165 123
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 165 123
Aktiva s prdvom na uZivanie 453 -
618 123
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10. Hmotné aktiva pokrafovanie
Hmotné aktiva vo vlastnictve
Hmotné aktiva vo viastnictve
Drobny
Budovya Zariadeniea Motorové  hmotny Obstaranie
pozemky  vybavenie vozidla majetok majetku Spolu
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Obstaravacia cena
K 1. janudru 2018 - 116 56 54 - 226
Prirastky - - - - 77 77
Presuny - 36 20 21 7 -
Ubytky = @) - (6) - (10)
K 31. decembru 2018 - 148 76 69 - 293
K 1. januéru 2019 - 148 76 69 - 293
Prvotna aplikacia
IFRS 16 (bod 3)
poznamok 523 - - - - 523
Prirastky S - - - 103 103
Presuny 72 19 - 11 (102) -
Ubytky = (21 - (a3 S (34)
K 31. decembru 2019 595 146 76 67 1 885
Opravky
K 1. januéru 2018 - 62) 32) 42) - (136)
Odpisy za obdobie - 21) an (12) - (44)
Ubytky - 4 - 6 - 10
K 31. decembru 2018 - (79) (43) (48) - (170)
K 1. janudru 2019 - (79) (43) (48) - (170)
Odpisy za obdobie (74) (29) (13) (15) - (131)
Ubytky - 21 - 13 34
K 31. decembru 2019 (74) (87) (56) (50) - (267)
Uttovnd hodnota
K 31. decembru
2018 - 69 33 21 - 123
Uttovni hodnota
K 31. decembru
2019 521 59 20 17 1 618
37
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Poznamky k wétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

10. Hmotné aktiva pokraovanie

Z toho pravo na pouZivanie majetku:

Budovy
a pozemky
Obstardvacia cena tis. eur
K 1. janudru 2019 523
Prirastky (bod 3 poznamok) -
Presuny =
Ubytky e
K 31. decembru 2019 523
Opravky
K 1. januéru 2019 -
Odpisy za obdobie (70)
Ubytky S
K 31. decembru 2019 (70)
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2019 453

'V roku 2019 boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 77 tis. eur (2018: 77 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Zkodu a havarijného
poistenia. Na hmotny a nehmotny majetok Spolo&nosti nie je zriadené zalozné pravo a pravo Spolo¥nosti s nim
nakladat’ nie je obmedzené.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
PoznamKy k ti¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

11. Nehmotny majetok

K 1. januaru 2018
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2018
K 1. januaru 2019
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2019
Opriavky

K 1. januaru 2018
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2018
K 1. januaru 2019
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2019

Uttovna hodnota

K 31. decembru 2019

Uktovni hodnota
K 31. decembru 2018

Softvér
tis.eur

722

288

1010
1010

111

1121

(674)
(83)

757

(757)
()

848

273

253

39

Obstaranie
tis.eur

168
120
(288)

111
11

Spolu
tis.eur

890
120

1010

1010
111

1121

(674)
(83)

757

(757)
(91

848
273

253

erka <«
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PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Poznamky k tovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2019
12. Odlozen4 datiova pohl’addvka

Pohyby na uéte odloZenej dane boli nasledovné:

2019 2018

tis. eur tis. eur

K 1. janudru 173 157
Cez vykaz ziskov a strat (bod 23 poznamok) 18 16
K 31. decembru 191 173

Odlozena datiova pohlPadévka je vypoéitand pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske
21 % (2018: 21 %).

OdloZena datiova pohladévka sa tyka tychto poloZiek:

Majetok/ Majetok/
(zdviizky) (zaviizky)
2019 2018
tis. eur tis. eur
Ostatné zavizky 906 825
Hmotné aktiva 4 -
910 825

13. Ostatny majetok
2019 2018
tis. eur tis. eur
Pohl'adavka z Gveru 1482 -
Naklady budicich obdobi 114 106
Prevadzkové preddavky 50 50
Ostatn{ dlznici 23 24
Ceniny/E kupony 3 8
1672 188

Spoloénost’ poskytla tiver spolotnosti Amico Finance, as. vo vyske 1500 tis.EUR s tirokovou sadzbou
2 %7p.a., ktory bol splateny 12. februdra 2020. Spolo¢nost’ tvorila opravni polozku na pohfadavku na dver
voii spoloénosti Amico Finance, a.s vo vy¥ke 39 tis. eur. Hodnoty pouZité pri vypolte opravnej polozky:
odhadovana pravdepodobnost zlyhania (2,59 %), ofakavané straty v &ase zlyhania (100 %) a odhadovana
expozicia v Gase zlyhania (1 500 tis. eur).

Spolotnost’ vytvorila taktieZ opravnu polozku na pohfadévku CAR POLICY vo vy3ke 13 tis. eur.Hodnoty
pouzité pri vypodte opravnej polozky: Odhadovana pravdepodobnost’ zlyhania (100 %), ofakavané straty
v &ase zlyhania (100 %) a odhadovana expozicia v ¢ase zlyhania (13 tis. eur).
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14. Ostatné zaviizky
2019 2018
tis. eur tis. eur
Rézni veritelia 874 811
Lizingové zavizky 448 -
Rezerva na dovolenky, vydavky budicich obdobi 301 266
Zavizky voti zamestnancom a poistovniam 85 77
Zavizok zo SF 22 12
ZavizKy voti Statnemu rozpo&tu 11 10
1741 1176
Pohyby na icte socidineho fondu boli pocas roka nasledovné:
2019 2018
tis. eur tis. eur
K 1. janudru 12 6
Tvorba 36 32
Cerpanie (26) (26)
K 31. decembru 2019 22 12
15. Zakladné imanie
2019 2018
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januédru 1700 1700
Stav k 31. decembru 2019 1700 1700

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 pozostava z 50 000 kmefiovych
akcii v nomindlnej hodnote 34 eur za akeiu. DrZitelia kmetiovych akeif disponujti hlasovacim pravom vo vyske
jedného hlasu na kmetiovii akciu.
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Poznimky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

16. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zékonny
Nerozdeleny rezervny Oceilovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis, eur
K 1. januaru 2018 7223 347 1 7571
Zmeny v dosledku prvotnej aplikacie IFRS 9 1 - ) -
Upraveny pociatotny stav k 1. januéru 2018 7224 347 - 7571
Dividendy za rok 2017 (7 200) - - (7 200)
Cista zmena v realnej hodnote
neobchodnych finanénych aktiv N N N -
Zisk za rok rok 2018 9251 - - 9251
K 31. decembru 2018 9275 347 - 9622
Zikonny
Nerozdeleny rezervny Oceiiovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2019 9275 347 - 9622
Dividendy za rok 2018 (9 250) - - (9 250)
Zisk za rok rok 2019 10 532 - - 10 532
K 31. decembru 2019 10 557 347 R 10 904

Drzitelia kmefiovych akcif maju narok na dividendy vtedy, ak si vyhlasené.

Dividendy

Jediny akcionar z nerozdeleného zisku minulych obdobi spravcovskej spolognosti uril na vyplatu dividend
sumu 9 250 tis. eur (2018: 7200 tis. eur) &o predstavuje 185 eur (2018: 144 eur) na jeden kus akcie
spravcovskej spolotnosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatena difa 19. jiina 2019 (2018:
19. jina 2018).

Zékonny rezervny fond

Valné zhromaZdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2018 do zakonného rezervného fondu, nakolko
v zmysle Eldnku 36 Ods. 1 Stanov sprévcovskej spolognosti bol rezervny fond naplneny a uz dosiahol vysku
20 % z zakladného imania.

Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo ponechd na rozhodnuti akcionéra vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skon&il
31. decembra 2019.
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17. Vynosy z poplatkov a provizii

2019 2018

tis. eur tis, eur

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 17 056 14 930
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 537 755
17 593 15 685

V nasledujiicej tabulke sii vynosy z poplatkov a provizii zo zmluv s fondami podPa IFRS 15 v &leneni podla

hlavnych typov poplatkov:
2019 2018
tis. eur tis. eur
Vynosy Vynosy zo Vynosy
Nazov fondu z poplatkov vstupnych z vystupnych Celkom Celkom
za spravu poplatkov poplatkov
EUROFOND o.p.f. 274 1 R 275 329
Kratkodoby dlhopisovy
op.f. KORUNA 445 12 9 466 523
VyvaZzené portfélio o.p.f. 96 R ~ 96 105
OK;nfzervativne portfélio 185 3 ) 188 235
(]’);nfamické portfélio 149 1 ) 150 175
?‘é? FRVYIREALITNY 11383 261 60 11704 11 144
J&T BOND EUR 699 699 107
zmieSany o.p.f.* - -
Omp“fHALOW FOND 1032 10 32 1074 1032
J&T SELECT zmie$any 134 134 162
op.f - N
USATOP Fond o.p.f. 100 ) ) 100 97
Eﬂ.’[ G 356 ) ) 356 629
Sf’ﬁf" real estate fund 1755 75 24 1854 1097
365.worldo. p. f. 14 - - 14 24
Aktivny fond, o.p.f. 28 1 4 33 8
Stabilny fond, 0.p.f. 268 39 5 312 18
Dihopisovy fond 5 R ) 5 R
J&T Profit EUR 133 } } 133 B
17 056 403 134 17593 15 685

*Vynosy z poplatkov za spravu fondu sii v roku 2019 zniZené o sumu 2 147 tis. eur, ktora predstavuje vysku
vratenych poplatkov za spravu (2018: 1 952 eur).
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17. Vynosy z poplatkov a provizii pokratovanie

Vynosy z poplatkov a provizii zahfiiaju poplatky za spravu, poplatky za predaj podielovych listov, vystupné
poplatky a ostatné poplatky a provizie.

Poplatky za spravu si nadobudnuté od fondov pod spravou Spolo&nosti a si uvedené v Stattitoch podielovych
fondov ako % za kalendéarny rok. Tieto poplatky sa pogitaji na dennej baze, vzdy podla aktudlneho stavu
majetku a ich vyska sa méZe menit na zaklade rozhodnutia managementu.

Vstupné poplatky predstavujii poplatky, ktoré st vybrané pri investicii podielnikov, ktori vstupuji do
zmluvného vztahu bez Easového obmedzenia. Nie st povaZované za formu naroku do budicna, predstavuji
kompenzaciu za administréciu transakcie pre podielnikov.

Vystupné poplatky predstavuju poplatky, ktoré platia podielnici, ktori sa rozhodli pre vyplatenie investicie
pocas doby, uvedenej v Statiite prisluiného fondu.

18. Naklady na poplatky a provizie

2019 2018

tis. eur tis. eur
Provizie za predaj podielovych listov * (1729) (1538)
Bankové poplatky ®) 7)
Poplatky obchodnikom s CP a organizétorom trhu 2) [¢))
(1739) (1 546)

*Néklady na provizie za predaj podielovych listov si vroku 2019 zniZené o sumu 2 147 tis. eur, ktord
predstavuje vysku vratenych poplatkov za spravu (2018: 1 952 eur) (vid bod 17 poznamok).

19. Cisté irokové vynosy

2019 2018
tis. eur tis. eur
Urokové vimosy (a) 28 6
Urokové naklady (b ) (14) .
14 6

Urokové vymosy: (a)
Pohladavky z poskytnutych tiverov 26 3
Pohl'adévky voti bankam 2 3

28

Urokové naklady (b )
Uroky z aktfv s pravom na uZivanie 14) -
(14) -
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20. Cist4 strata z finan¢nych operacii

2019 2018
tis. eur tis. eur
Cisté strata z operécil v cudzich menach [0)) a1
Cistd strata/ zisk z neobchodnych finannych aktiv povinne
ocefiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (34) 40
(35) 39
21. Cisté ostatné vynosy
2019 2018
tis. eur tis. eur
Ostatné 92 77
92 77
22, Naklady na spravu
2019 2018
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane prémif) (883) (968)
Socidlne poistenie (373) (381)
Osobné néklady (1256) (1349)
Prevadzkové naklady a poplatky 421) (345)
Marketingové néklady a reklama (382) (363)
Néjomné (96) (169)
Materidlové néklady (36) (14)
Néklady na sluzby (35) 42)
Ostatné sluzby 31) 26)
Auditorské a poradenské sluzby (23) 25)
Ostatné prevadzkové néklady (15) (29)
(2295) (2362)

Spolotnost vyuZila sluzby anditorskej spolocnosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie ¢tovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2019 vo vyske 20 tisic eur (2018: 20 tis. eur), a na overenie skupinového balika
vo vyske 3 tisic eur (2018: 3 tisic eur). KPMG Slovensko spol. s r. 0. neposkytovalo Spolognosti iné sluzby.

K 31. decembru 2019 bol fyzicky stav zamestnancov 41 ztoho 10 veduci (2018: 41, ztoho 7 vedici),
priemerny pocet zamestnancov (prepo¢itany na plny pracovny ivazok) 29 (2018: 29).
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23. Daii z prijmov

2019 2018
tis, eur tis. eur
Vykazand vo vykaze ziskov a strdt
Splatna daii z prijmov v beZnom obdob{ (2 852) (2531)
Zréazkova dait (O] S
Uprava predchédzajiceho obdobia 3 5
OdloZena dari (bod 12 poznamok) 18 16
Dati z prijmov celkom (2832) (2510)

Daii je vypotitan4 zo zdkladu dane Spoloénosti v danom roku pouzitim 21 %-nej (2018: 21 %).

Odsiihlasenie skutonej dane:

Datiovy Daiiovy
zaklad 21% zdklad 21%
2019 2019 2018 2018

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenfm 13 364 2 806 11762 2470
Odpotitatelné prijmy
Uhradené provizie z

dchadzajiceho rok:
predchidzaiceho roka (565) (119) (641) (135)
Uhradené odmeny z
predchadzajiceho roka (78) (16) ©1) (19)
Ostatné (202) (42) (13) 3)
Nedatiové ndklady
Odmeny bezného roka 182 38 189 40
Socialny fond 32 7 26 5
Neuhradené provizie
beZného roka 699 147 726 152
Ostatné nedatiové naklady 151 31 95 21
Daii z prijmu spolu 2 852 2531
Efektivna sadzba dane 21% 21%
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24, Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

2019 2018
tis. eur tis. eur
Zisk po zdaneni 10 532 9251
Upravy o nepefiazné operécie
Odpisy 221 127
Daii z prijmov cez vykaz ziskov a strat 2852 2531
OdloZend daii cez vykaz ziskov a strat (18) (16)
Tvorba opravnych poloZiek 45 -
Cista strata/zisk z neobchodnych finanénych aktiv povinne
ocefiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia 34 -
Ostatné Gpravy (20) (7
13 646 11 886
2019 2018
tis. eur tis. eur
Cisté petiazné toky z prevadzkovych &innosti
zahriiuji nasledujuce pefiazné toky:
Prijaté droky 5 3
5 3

25. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolotnostou alebo
spravcovska spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak m4 jedna strana rozhodujtici vplyv na druhi stranu pri rozhodovani
o finanénej a prevadzkovej Einnosti. Spravcovska spolognost’ je pod kontrolou Postovej banky, a.s.

Spravcovska spolotnost’ v ramei svojej beznej &innosti uskutocfiuje rozne bankové operdcie cez materski
spolognost’. Tieto transakcie sa uzatvaraju podl'a obchodnych podmienok a pri pouZiti trhovych sadzieb.

(a) Akciondri

Pohladavky a zavizky voci akciondrovi Postova Banka, a.s. boli nasledovné:

2019 2018

tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 4509 10 795
Ziviizky
Ostatné zavizky 111 186
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Urokové vynosy 2 3
Ostatné vynosy 61 48
Naklady na poplatky a provizie (1405) (1323)
V3eobecné prevadzkové naklady (41) @7
Refakturacie (26) (24)
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k a&tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

25. Transakcie so spriaznenymi stranami pokraéovanie
(b) Podniky spojené s vii&Sinovym akciondrom sprivcovskej spoloénosti

Pohladavky a zavizky voéi spolognostiam spojenym s va&¥inovym akciondrom si nasledovné:
J&T FINANCE GROUP a.s.; J&T BANKA a.s. pobotka zahraniénej banky

2019 2018
tis. eur tis. eur
Zavizky
Ostatné zavizky 605 524
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Vrétené poplatky a provizie (bod 17) (2147) (1952)
Ostatné niklady - 3)

(c) Vediici predstavitelia manaZmentu

Pohl'addvky a zavizky vo& hlavnému vedeniu spravcovskej spolo¢nosti alebo blizkym pribuznym
a spolo&nostiam, v ktorych maju podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny vediicim predstavitelom manaZmentu v sledovanom obdobi:

2019 2018
tis. eur tis. eur
Kratkodobé zamestnanecké poZitky (15) (13)
Odmeny (140) (149)
Tantiémy (65) (112)
(220) 274)
2019 2018
tis. eur tis. eur

Zgviizky
Ostatné zavizky 8 9

(d) Transakcie s fondmi

2019 2018
tis. eur tis. eur

Majetok
Pohladavky voii fondom 1792 1490
Transakcie potas roka boli nasledovné: 2019 2018
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 17 056 14 930

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolotnostou su uvedené v jednotlivych
Gastiach tychto poznamok.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprv. spol., a. s.
Poznamky k tiétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

25. Transakcie so spriaznenymi stranami pokraéovanie

(¢) Transakceie s dcérskymi spoloénostami akcionara

2019 2018

tis, eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 1618 104
Zaviizky
Ostatné zavizky 5 2
Transakcie pogas roka boli nasledovné:
Naklady na poplatky a provizie (12) 3
Cisté Grokové vynosy 26 -
Cisté ostatné vynosy 26 26
Vieobecné prevadzkové naklady (174) (161)

26. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zavizku pri
riadnej transakcii medzi uastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finan¢ného majetku
a zavizkov spravcovskej spolotnosti ocetiovanych v umorovanej hodnote boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovni Reilna Uttovni Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2019 2019 2018 2018
tis, eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 4513 4513 10 799 10 799
Pohrladavky voti fondom 1792 1792 1490 1490
Investicie do dcérskych spolo&nosti - = 55 55
Ostatny majetok 1672 1672 188 188
Finanéné zdvdzky
Ostatné zavazky 1741 1741 1176 1176

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spolodnosti boli pouZité nasledovné metody
a predpoklady:
Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beZnych u&tov sa priblizne rovnaji ich u¢tovnej hodnote. Pri utoch, ktoré maji
zostatkova dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné povaZzovat’ ich Gétovnd hodnotu za priblizni
redlnu hodnotu.

Pohladdvky voéi fondom

Pohl'adavky voti fondom majii zostatkovi dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, a preto je vhodné pokladat
ich uétovnii hodnotu za pribliZni redlnu hodnotu.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ti¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

26. Redlne hodnoty pokraovanie
Investicie do dcérskej spoloénosti

Vzhladom na to, Ze spolotnosti boli zaloZené 4. decembra 2018 a nemali obstarany Ziaden majetok, bolo
vhodné pokladat’ ich uétovnti hodnotu k 31. decembru 2018 za pribliznu redlnu hodnotu.

Ostatny majetok

Redlne hodnoty ostatného majetku sa vypoditali diskontovanim budiicich pefiaznych tokov pri pouZiti platnej
vynosovej krivky.

Ostatné zdviizky

Redlne hodnoty ostatnych zévizkov sa vypocitali diskontovanim budiicich pefiaznych tokov pri pouziti platnej
vynosovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa auétovna zivierka zostavuje

Po 31. decembri 2019 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
ctovnej zévierke.
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajtci sa vyro¢nej spravy <«

KPMG

KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone: +421 (0)2 599841 11

Dvordkovo nébrezie 10 Fax: +421 (0)2 599842 22
P.O.Box 7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajici sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z o Gcétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite*)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Uskutodnili sme audit GStovnej =zavierky spolocnosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spolo&nost™) k 31. decembru 2019, ktora je uvedena v priloZzenej vyroénej sprave.
K Gétovnej zavierke sme 5. marca 2020 vydali sprdvu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu Gactovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit U&tovnej zavierky spolognosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spolo&nost*), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykazy
ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Gétovnej zavierky, ktoré obsahuiju
suhrn vyznamnych Gétovnych zésad a Uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolognosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zéklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o statutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit iétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zéleZitosti auditu

Kruéové zélezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
v nasom audite UGftovnej zavierky za beiné obdobie najzavaZnejSie. Tymito
zéleZitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom tctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spal. s . 0., a Slovak fimited fability corpany Obchodny register Okresného stidu Bratislava |, IC0/Registration number: 31 348 238
and a member firm of the KPMG networx of independent oddiel Sro, viczke &. 4864B Evidentné Eisio licencie auditora: 96
meraber firms afiiliated wit's KPMG Internationai Cooporative Commercial register of district court Bratislava I, Licence number of statutory
(“KPMG International”}, a Swiss entity. section Sro, file No, 4864/B auditor: 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019:
17 593 tisic EUR (za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018: 15 685 tisic EUR).

Vid' poznamka 17 Vynosy z poplatkov a provizii a poznamka 3 (c) Vyznamné aétovné
zasady a uctovné metddy poznamok Uétovnej zavierky.

Klucova zéleZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuju
podstatni cast’ vynosov Spoloénosti za
rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019.

Viynosy z poplatkov a provizii zahffaju
poplatky za spravu, poplatky za predaj
podielovych listov, vystupné poplatky
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu st nadobudnuté od fondov pod
spravou Spoloénosti.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkiadovych
transakcii, ktoré vplyvaji na vysku
vynosov z poplatkov a provizii spolu so
znaénym poétom pouzitych sadzieb
poplatkov, ako aj potrebného Usudku,
ktory si vyZaduje precenenie Cistej
hodnoty majetku fondov. Kruc¢ovou
oblastou nasho auditu bola aj integrita,
kompletnost" a presnost dat, ktoré
vstupuju do vypoctu poplatkov.

Nase auditorské procediry zahfiali
okrem inych nasledovné:

e Posudenie a testovanie podoby,
implementacie a ucinnosti fungovania
kraéovych internych kontrol
suvisiacich s vypoétom a uétovanim
vynosov z poplatkov a provizii;

e Posudenie a testovanie podoby,
implementacie a tcinnosti fungovania
internych kontrol suvisiacich
s precenenim Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo¢nosti;

e Vyuzitim naSich vlastnych IT
$pecialistov, postudenie a testovanie
navrhu, implementacie a UGcinnosti
fungovania kontrol suvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie vynosov z poplatkov
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami ariadenim zmien
v systémoch;

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a sUvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spolo¢nostou pri vypoéte poplatkov
na Stataty fondov pod spravou
Spolo¢nosti;
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e Nezavislé prepoditanie oc¢akavanej
hodnoty za rok, ktory sa skoncil
31. decembra 2019 pre:

— poplatky za spravu - na zaklade
¢éistych hodnét majetku vo fondoch
pod spravou Spolo¢nosti pocas
roka a sadzieb a vzorcov pre
vypocet poplatkov odsuhlasenych
na Statuty fondov. Ako sucéast
nasej prace, s vyuzitim vlastnych
Specialistov na ocefiovanie,
nezavislé ohodnotenie gistych
hodndét majetku v investiénych
portféliach fondov porovnanim na
nezavisle stanovené  verejne
dostupné  kétované ceny a
obdfzanie potvrdzujlcich listov
ohladne investiénych portfélii od
spravcov;

— poplatky za predaj podielovych
listov - na zaklade objemu
vydanych podielovych listov, ktory
bol  ziskany zo  systému
nezavisiého od uctovnictva
a sadzieb a vzorcov pre vypocet
poplatkov  odsthlasenych na
Statity fondov;

— vystupné poplatky - na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od
udtovnictva a sadzieb a vzorcov
pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na Statuty fondov.

Porovnanie ocakavanej hodnoty so
zauétovanymi vynosmi z poplatkov
aprovizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky  manuainych
vstupov vztahujucich sa k vynosom
z poplatkov a provizii zauétovanych
po¢as apo skonteni uétovného
obdobia do datumu vydania nasej
spravy, a odsuhlasenie detailov na
suvisiacu podpornd dokumentaciu.
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Preskumanie vSetkych nezvy&ajnych
transakcii a vztahov;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii stvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
ucétovnej zavierky v stilade
s poziadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost §tatutarneho organu a 0s6b poverenych sprévou a riadenim za Gctovnt
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje
za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloc¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v ginnosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v Gtovnictve, ibaze by mal
v Uumysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej cinnost, alebo by nemal ind
realistickil moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskuto&nené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla Medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodrfiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské doékazy, ktoré su
dostatotné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohii

navrhnlt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uGétovnych zasad a Uétovnych metdd
a primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi sGvisiacich informacii,
uskuto¢nené statutdrnym organom.

e Robime zaver o tom, i tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolognosti
nepretrzite pokrac¢ovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v Uétovnej zdavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat n&§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti véak mozu spésobit, Ze Spolocnost prestane pokradovat v nepretrzitej
ginnosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informé&cii v nej uvedenych, ako aj to, &i ictovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
splnili prisluné pozZiadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi
o vetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto s
klucovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urdita zalezZitost' by sa v naSej sprave uviest’
nemala, pretoZze mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

5. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Kr§jak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 990
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Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informéciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podia poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uctovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st
vo vyznamnom nesulade s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢&i vyro€éna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Gétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade
s Uctovnou zavierkou za dany rok, okrem ako je uvedené v Casti Zdoéraznenie
niektorych skutoénosti nizsie,

vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali poc¢as auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktoriG sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zdbraznenie niektorych skutocnosti niz$ie

Upozoriiujeme na ¢ast' Informacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po
ukonéeni Gétovného obdobia na strane 12 priloZzenej vyro¢nej spravy. Spolo¢nost v
tejto Gasti vyroénej spravy posudila mozny dopad virusu SARS-CoV-2 a nim vyvolanej
choroby COVID-19 beric do uUvahy najaktualnejSie informacie v tejto sutvislosti k
datumu schvalenia vyroénej spravy Statutarnym organom Spoloénosti. Informacie
uvedené v tejto Casti vyro¢nej spravy preto nie st v stlade s Ucétovnou zavierkou. Nas
nazor nie je z tohto dovodu modifikovany.

9. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyrocnej spravy <«
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