KOVAL SYSTEMS A.S.; KRIZNA 95 0/10,018 61 BELUSA

Vyrocna sprava 2019

KOVAL SYSTEMS a.s.

Vyrocnd sprava vyhotovend podla § 20 zakona ¢.431/2002 Z.z. o Gcétovnictve
v zneni neskor3ich predpisov



Legislativny ramec pre vyro¢nu spravu

Spoloénost ma povinnost auditu podfa § 19 zakona ¢.431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni
neskorgich predpisov a preto ma aj povinnost vyhotovit vyrocnu spravu podfa § 20 zékona
o uctovnictve.

Tato vyrotna sprava podlieha tieZ overeniu auditorom do jedného roka od skonéenia
uétovného obdobia. Tato vyroéna sprava bude elektronicky uloZena do registra uctovnych
z4vierok a jeho cestou aj do zbierky listin obchodného registra tak, ako to ustanovuje § 23 ods.
2 a § 23b ods. 4 zédkona o uctovnictve.

Obsah vyrocnej spravy:

1) Identifika¢né udaje
2) Povinné informacie
3) Dal3ie informacie
4) Povinné prilohy

5) Dalsie prilohy

1) Identifikaéné udaje — zakladné informacie

Obchodné meno: Koval Systems a.s.
ICO: 31602029
DIC: 2020441676
IC DPH: SK2020441676
Adresa sidla: Krizna 950/10, 018 61 Belu3a
Obchodny register: Obchodny register Okresného sidu Trencin, Oddiel:
Sa, Vlozka Eislo: 10531/R
Predseda predstavenstva: Ing. Eduard Koval
Clen predstavenstva: Ing. Jan Michalek
Webové sidlo spolo¢nosti, mail: www.kovalsystems.com;
e-mail: sales@kovalsystems.com

Statutarnym organom spolo&nosti Koval Systems, a.s. je predstavenstvo, ktorého ¢lenmi su:
Ing. Eduard Koval, predseda predstavenstva
Ing. Jan Michalek, ¢len predstavenstva

Kontrolnym organom je dozorna rada v zloZeni:
JUDr. Stanislav Rojko, ¢len

Ing. Rébert Drevenak, ¢len

Ing. Milan Gergel, ¢len

Zakladné imanie spolo¢nosti tvori 1093 akcii v listinnej podobe. Menovita hodnota 1 akcie je
34 EUR.

Cinnost spoloénosti upravuji Stanovy spolo¢nosti.



Vykonny manaZment spolo&nosti:

Ing. Eduard Koval, majoritny akciondr, predseda predstavenstva

Ing. Jan Michalek, ¢len predstavenstva, riaditel Gseku predaja, stratégie a marketingu
Ing. Pavol Janus, riaditel logistiky

Ing. Branislav Jenéo, finanény riaditel

Ing. Lubomir Kerul, riaditel vyroby

Ing. Milan Gergel, riaditel technického tseku

Vietci ¢lenovia vedenia maju vysokoskolské vzdelanie, viacroéné praktické a odborné
skusenosti zodpovedajtice vykonavanej funkcii.

Identifikaéné adaje - dopliujtce informacie

| Vysledok hospodarenia 2019 Zisk 1 167 648 EUR
Splatené zakladné imanie (Gcet 411) 37 162 EUR
Zakonny rezervny fond (téet 417a 421) | 7 432 EUR
Priemerny poéet zamestnancov 266
Hlavna éinnost Vyroba bezpeénostnej techniky

Uétovnym obdobim spolo¢nosti je kalendarny rok, konéiaci 31.12.2019. Spolo¢nost nemé
odstepny zavod ani organizaénd zlozku vtuzemsku, ani v zahrani&i. Spoloénost nevlastni
obchodny podiel v inej spolognosti. Spolocnost nie je vlastnena inou spolo¢nostou.

2) Povinné informacie

a) Informacie o vyvoiji uctovnej jednotky

Spolocnost Koval Systems, a.s. so sidlom v Belugi okres Puchov bola zaloZena dria 11.2.1994
pod pdévodnym nazvom EK, s.r.o.. Zapis do Obchodného registra vykonal okresny sud v
Trendine dria 3.3.1994, Sucasny nazov spolo¢nosti Koval Systems, a.s. bol zapisany do
Obchodného registra dfia 21.5.2008.

SpolocCnost neidentifikovala ¥iadne Specifické vyznamné rizika a neistoty, okrem vieobecne
znamych rizik podnikania alebo pripadnych udalosti vy$dej moci. Po zohladneni pomeru
vlastného imania a zavizkov je zrejmé, 7e Uctovni jednotka sa podla ustanoveni Obchodného
zakonnika §§ 67a a# 67k, nenachidza v krize. Ukazovatel krizy je vo vyske 0,53 (VI 7641641
EUR/ zav. 14382079 EUR).

Existencia firmy vychadza z potrieb slovenského trhu s bankovou technikou, ktory firma
obsadzuje zhruba v 40% celkového objemu, pri¢om vyroba jednotlivych bankovych zariadeni
je spojena s vlastnym vyvojom. Kvalitu produkcie zabezpecluje vysokokvalifikovany kolektiv
pracovnikov.



Vyrobna a obchodna &innost bola v r. 2019 zhrnutd v tychto zakladnych projektoch:

- vyroba pokladni¢nej techniky
- vyroba trezorovej techniky
- vyroba bankovej organizacnej techniky

- vyroba mechanickych a mechatronickych bezpecnostnych systémov

- vystavba komplexnych archivnych miestnosti

- vyroba a montaZ kovovych stavebnych prvkov
- vyroba vyrobkov z plastov

- vyroba vyrobkov pre automatizaciu procesov

SUVAHA

Vybrané ukazovatele o majetku a zavazkoch

zdaneni

STRANA AKTiV SUVAHY ROK 2019 ROK 2018
(netto aktiva v celych eurach)
MAJETOK SPOLU 22956289 19424535
A. Neobeiny majetok 9624591 8180829
A.1 DIhodoby nehmotny majetok 47918
30881
A.ll Dlhodoby hmotny majetok 9593710 8132911
A.lll DIhodoby finanény majetok
B. Obeiny majetok 13270797 11203294
B.l Zasoby 3202377 4116491
B.Il DIhodobé pohladavky 2020 7412
B.Ill Kratkodobé pohladavky 10026450 7037581
B.IV Kratkodoby finanény majetok
B. V Financné ucty 39950 41810
C. Casové rozlisenie 60901 40293
STRANA PASiV SUVAHY ROK 2019 ROK 2018
(4daje v celych eurach)
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 22956289 19424535
A. Vlastné imanie 7641641 8033993
A.1 Zakladné imanie 37162 37162
A.ll Emisné azio
A.lll Ostatné kapitalové fondy 334484 334484
A.IV Zakonné rezervné fondy 7432 7432
A.V Ostatné fondy zo zisku 1024548 1024548
A.VI Oceriovacie rozdiely z precenenia
A.VIl Vysledok hospodarenia minulych rokov 5070367 6263794
A. VIII Vysledok hospodarenia bezného roku po 1167648 366573




B. Zavizky 14382079
9893672

B.I Dlhodobé zavizky 1507369 2297274

B.ll DIhodobé rezervy

B.Ill DIhodobé bankové Gvery 1540722 476035

B. IV Kratkodobé zavizky 4797296 2774204

B.V Kratkodobé rezervy 268310 242208

B.VI Bezné bankové Gvery 6268382 4103951

B.VII Kratkodobé finanéné vypomoci

C. Casové rozligenie 932569 1496870

Komentar k suvahe - aktiva:

Spolocnost hospodari s vlastnym a prenajatym dlhodobym hmotnym majetkom. Dihodoby
hmotny majetok je opotrebovany (opravky/OC) na 62,66 %.

Dlhodoby nehmotny majetok predstavuje najma softvér. Opravna polozka k dlhodobému
majetku nebola tvorena.

V porovnani s minulym rokom celkovy majetok vyraznejsie vzrastol na 22956289 EUR.
Vyznamnejsi narast zaznamenal neobezny majetok na 9624591 EUR z dévodu narastu
dlhodobého nehmotného a hmotného majetku, ¢o bolo spésobené obstaranim nového
majetku. ObeZny majetok zaznamenal vyraznejsi narast na hodnotu 13270797 EUR, ¢o bolo
sposobené narastom kratkodobych pohladavok na hodnotu 10026450 EUR. Zasoby klesli na
hodnotu 3202377 EUR zdévodu vyraznejgieho poklesu nedokonéenej wvyroby. Casové
rozliSenie vyraznejsie vzrastlo na hodnotu 60901 EUR.

Komentar k stivahe - pasiva:

Celé zakladné imanie spolo¢nosti vsume 37162 EUR zapisané v obchodnom registri je
splatené. Vlastné imanie spolo¢nosti je vsume 7641641 EUR, celkové zavizky st v sume
14382079 EUR, z ¢oho vyplyva ukazovatel finanénej stability podniku vo vyske 53,13 %.
Spolo¢nost vytvara zakonny rezervny fond v stlade so Stanovami spolo¢nosti a Obchodnym
zakonnikom.

Kratkodobé rezervy v sume 268310 EUR s najma - rezerva na nevycerpané dovolenky a s tym
sUvisiace socidlne a zdravotné poistenie.

Vlastné imanie mierne kleslo na hodnotu 7641641 EUR z dévodu poklesu vysledku
hospodarenia minulych rokov. Vysledok hospodarenia za t¢tovné obdobie vyrazne vzrastol na
1167648¢€. Celkové zavazky vyraznejsie vzrastli na hodnotu 14382079 EUR, ¢o bolo spdsobené
najma vyraznym narastom kratkodobych zavizkov na hodnotu 4797296 EUR a beinych
bankovych uverov na 6268382 EUR. Vyraznejsi pokles zaznamenali dlhodobé zavazky na
hodnotu 1507369 EUR, ¢o stvisi s dosplacanim viacerych leasingovych zmldv. V roku 2019
spolocnost zaznamenala vyraznejsi narast &erpania bankovych tGverov na hodnotu 7809104
EUR, Co suviselo s&erpanim investiéného UGveru na technolégie anajmi Eerpanim
revolvingového Uveru na zakazkové financovanie. Vynosy buducich obdobi zaznamenali
vyraznejsi pokles na hodnotu 932569 EUR. Cast vynosov budcich obdobi bolo rozpustenych
do vynosov v suvislosti s odpismi dlhodobého majetku, na ktory sa &erpali dotacie.



VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vybrané ukazovatele o vysledku hospodarenia

(udaje v celych eurach) ROK 2019 ROK 2018

CISTY OBRAT 21157689 17025899
Vynosy z hospodarskej cinnosti spolu 20766171 17206505
I. Trzby z predaja tovaru 34487 233731
Il. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 16589031 12711278
lll. Triby z predaja sluZieb 4534171 4080890
IV. Zmena stavu zasob vlastnej vyroby —1239536 -680250
V. Aktivacia 12159 15981
VI. Triby z predaja investi¢ného majetku a zasob 384690 491338
VII. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 451169 353537
Naklady na hospodarsku &innost spolu 19029436 16556047
A. Naklady na obstaranie predaného tovaru 18404 91306
B. Spotreba materidlu, energie aneskladovatelné 8369662 7117213
dodavky

C. Opravné poloZky k zasobam

D. Sluzby 3443312 2767098
E. Osobné ndklady 4790331 4319459
G. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému majetku 1932645 1746756
H. Zostatkova cena predaného majetku a zasob 325232 330406
I. Opravné polozky k pohladavkam 22087 66925
J. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 89357 81918
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 1736735 650458
Vynosy z finan¢nej ¢innosti 490 588
Ndaklady na finan¢nu ¢innost 245241 178751
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti -244751 -178163
Celkovy vysledok hospodarenia pred zdanenim 1491984 472295
Dan z prijmov splatna 318944 104535
Dan z prijmov odloZena 5392 1187
CELKOVY VYSLEDOK HOSPODARENIA PO ZDANENI 1167648 366573

Komentar k vykazu ziskov a strat (vysledovka):

Cisty obrat spolo€nosti vzrastol na hodnotu 21157689 EUR. Jedna sa o historicky najvy3si
obrat, aky spoloénost dosiahla. Ndrast obratu suvisi najma s rastom trZieb z predaja vlastnych
vyrobkov na hodnotu 16589031 EUR a trZieb z predaja sluZieb na 4534171 EUR. Vyraznejsi
pokles zaznamenali triby z predaja tovaru na 34487 EUR, ale vzhladom na celkovy obrat je
hodnota nevyznamna. Triby z predaja dlhodobého majetku a materialu mierne klesli na
384690 EUR. V roku 2019 sme obstaravali dlhodoby hmotny majetku v nizSej hodnote, ktory
sme nasledne predali leasingovej spolo¢nosti a potom si ho prenajali formou finanéného
leasingu.




V stvislosti s rastom triieb vyraznejsie vzrastli naklady na hospodarsku &innost na hodnotu
19029436 EUR. Suvisi to najmi s vySSou spotrebou materidlu a slufieb. Osobné naklady
vzrastli na hodnotu 4790331 EUR z dévodu vyssieho poctu pracovnikov a narastu miezd.
Priemerna mzda pracovnikov dosiahla hodnotu 1072 EUR, €o zhruba kopiruje priemernt mzdu
v odvetvi. Odpisy dlhodobého majetku stdpli na hodnotu 1932645 EUR, ¢o bolo spdsobené
zaradenim nového dlhodobého hmotného majetku do pouZivania. Z dévodu vyraznému
ndrastu trzieb vzrastol aj vysledok hospodarenia z hospodarskej &innosti na hodnotu 1736735
EUR. Strata z finanénej &innosti vzrastla na —244751 EUR v désledku vyssich platenych Grokov
z Gverov. Celkovy hospodarsky vysledok za G&tovné obdobie dosiahol hodnotu 1167648 EUR.

b) Informdcie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uctovného
obdobia.

Spoloénost neidentifikovala ¥iadne vyznamné nasledné udalosti (do dia podpisania vykazov
uctovnej zavierky).

¢) Informdcie o predpokladanom buddcom vyvoji uctovnej jednotky.

V roku 2019 sa spoloénosti podarilo dohodndt a zazmluvnit viacero vyznamnych zakaziek od
novych zakaznikov na nové typy vyrobkov. Zaujem zékaznikov o nové vyrobky spésobil narast
objemu vyroby a tym aj vyssie triby, v désledku ¢oho vyrazne vzrastol aj hospodarsky
vysledok.

V' nasledujucich rokoch bude spolo¢nost pokrafovat v nastipenom trende optimalizacie
nakladov s vyuZitim novych technologickych zariadeni, ktoré su &astoéne financované :
Eurofondov. Z dévodu udriania konkurencieschopnosti, bude spolo¢nost pokra¢ovat vo
vyskume a vyvoji novych vyrobkov.

d) Informécie o nékladoch na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja — O uvedenych nékladoch
nebolo poé¢as tGé¢tovného obdobia Uctované, vyskum a vyvoj spolo&nost vykondva v ramci
objednavok od zakaznikov.

e) Informécie o nadobudani vlastnych akcii, dogasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky — Poéas uctovného
obdobia neboli G&étovnou jednotkou nadobtdané viastné akcie, obchodné podiely ani akcie
inych spolo&nosti.

f) Informécie o ndvrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Spolocnost vytvorila za rok 2019 uctovny zisk po zdaneni vo vyske 1167648 EUR. Rezervny
fond je ui vytvoreny v maximalnej vySke podla Stanov spolo¢nosti. Preto na valné
zhromazdenie bude predloZeny navrh na nasledovné poutitie zisku — preti¢tovanie na uéet
428-Nerozdeleny zisk minulych rokov.

g) Informécie o udajoch poZadovanych podla osobitnych predpisov — K uvedenej informacii
nema spolo¢nost naplri.

h) Informécie o tom, & uétovna jednotka md organiza¢ni zlozku v zahranidi.




Spoloénost nema organizaénu zlozku v zahranici, ani nie je registrovana pre ucely DPH v inom
State EU.

i) Informdcie o roénej sprave o platbdch orgdnom verejnej moci (§ 20 ods. 2 zakona
o0 Gétovnictve) — K uvedenej informacii nema spolo¢nost napl.

i) Finan¢né néstroje (§ 20 ods. 5 zakona o Uctovnictve)

Spoloénost nepouZiva financné nastroje (napr. prevoditelné cenné papiere, finantné
rozdielové zmluvy, derivaty) podla zidkona &.566/2001 Z.z. o cennych papieroch vzneni
neskor$ich predpisov — preto nemd povinnost uviest Specifické informacie o ciefoch a
metddach riadenia rizik.

k) Cenné papiere obchodované na regulovanom trhu (§ 20 ods. 6 a 7 zdkona o uctovnictve).
Spoloénost neemitovala cenné papiere (akcie), ktoré by boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu (napr. Burza cennych papierov Bratislava). Preto spolo¢nost nema
povinnost vo vyroénej sprave uvadzat $trukturované informacie podfa § 20 ods. 6 a 7 zakona
o uttovnictve, napriklad — vyhlasenie o sprave a riadeni.

) Subjekt verejného zaujmu (§ 20 ods. 9 aZ 14 zikona o Uctovnictve).

Spolo¢nost nie je subjektom verejného zdujmu tak, ako ho definuje § 2 ods. 14 zdkona
o G&tovnictve (napr. emitent cennych papierov na regulovanom trhu, banka, poistovia,
obchodnik s cennymi papiermi, subjekt kolektivneho investovania).

3) Dalsie informacie

» Ludskeé zdroje:

Priemerny potet pracovnikov v roku 2019 vzrastol na 266 os6b. Pomer robotnikov voci
THP sa oproti minulému roku zlepsil. Tazisko prace robotnikov je vo vyrobe bezpecnostnej
techniky.

’ Priemerny pocet oséb
Zamestnanci 2019 2018
Robotnici 154 151
THP 112 111
Spolu 266 262
Priemerny zarobok 1072 992

» 1SO normy kvality alebo iné certifikdty a osvedcenia:

V roku 2002 spolo&nost ziskala certifikat systému riadenia kvality vyroby v zmysle normy
ISO 9001/2000. Audit v dalich rokoch potvrdil platnost certifikatu pre nasledujice
obdobie.

Spoloénost vlastni certifikat AQAP 2110, na zaklade ktorého spifia kvalitativne poZiadavky
NATO pre vyrobu mechanickych a technickych zabrannych prostriedkov, bezpecnostnej a
archivnej techniky.



Spolo¢nost ma zavedeny a poufiva systém environmentalneho manazérstva v sulade s
normou I1SO 14001 : 2004.

> Spolo¢nost si véas plni svoje danové zdvdzky voli Statu azavizky vodi socialnej
a zdravotnej poistovni

» Podla § 67a Obchodného zakonnika spolocnost nie je v krize ani jej nehrozi upadok

» Spolo¢nost ma spracovanu transferovii dokumentaciu podla § 18/1 ZDP

4) Povinné prilohy

Prilohou tejto vyroénej spravy su:

Uttovna zévierka spoloénosti za rok 2019 (Stvaha, Vykaz ziskov a strat a Poznamky)
Sprava auditora z overenia uétovne;j zavierky za rok 2019

5) DalSie prilohy

» Vybrané analytické finanéné ukazovatele:
EBITDA 1491984+213350+1932645 = 3637979
Celkova zadlZenost 14382079/22956289 = 0,626
Rentabilita trzieb 1167648/20766171 = 0,056
Rentabilita aktiv (1167648+(213350*0,79))/ 22956289 = 0,058
Rentabilita vlastného kapitalu 1167648/7641641 = 0,153
Obrat zasob 20766171/3202377 = 6,485
Okamzita likvidita (39950+864433)/ 4797296= 0,189
Pohotova likvidita (13270797-3202377)/ 4797296= 2,099
BeZna likvidita 13270797/4797296= 2,766

> Hlavni odberatelia:
Slovenska posta, a.s. — bankova technika, triediace linky na baliky, postboxy
KBA-Sheetfed Solutions AG & Co. KG Nemecko — kom ponenty do tlaciarenskych strojov
Schindler Dunajska Streda a.s. — komponenty do vytahov
Vertiv Slovakia, a.s., AC Power & Thermal Management — kovové panely
Schindler Aufziige AG Svajtiarsko — komponenty do vytahov
KOVAL SYSTEMS, s.r.o0. CR — bankova technika, archivy
Vanderlande Industries B.V. Holandsko — letiskové dopravné pésy
Vertiv Slovakia, a.s., DC Power & Outside Plant — kovové panely
» Hlavni dod4vatelia:

RAVEN a.s. — hutnicky material



STRIP, a.s. — hutnicky material

ThyssenKrup Materials Slovakia, spol. s r.o. — hutnicky material
ebm — papst CZ, s.r.o — ventilatory do tlaciarenskych strojov
Stredoslovenska energetika, a. s. - elektrina

ALFUN ,s.r.0. — hutnicky material

METAL TRADE COMAYX, a.s. — hutnicky material

DATASYS s.r.o0. — softvér do vyrobkov

Stolarstvo Sovik, s.r.o. — palety, drevo

» Zoznam akciondrov :

Ing. Eduard Koval 1063 akcii 97,25%
Mgr. Andrea Kovalova 30 akcii 2,75%
G
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Ing: Eduard Koval .....ovemssaniss Ing. Jan Michélekg:ff'.}: .............



