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1. Vseobecné informacie a udaje

Zakladné udaje o spoloénosti a ich zmeny v roku 2019
a) Spolo¢nost MEZ Elektromotory, s.r.o., so sidlom v Kezmarku, Slavkovska cesta 25,
(dalej len ,Spoloc¢nost®) bola zaloZzend dita 16.04.2004 avznikla zdpisom
do obchodného registra dna 17.6.2004 (Obchodny register Okresného stidu PreSov,
oddiel: Sro, vlozka ¢.15057/P).
b) v roku 2019 nedoslo k zmene v Struktiire Spoloénikov.

Rozhodwjtuice oblasti podnikania

Hlavnymi ¢innostami Spoloc¢nosti sii:
- vyroba, opravy a tdrzba elektrickych zariadeni, najmd elektromotorov,
- velkoobchodny) predaj elektromotorov a ich ¢asti,
- maloobchodna ¢innost' v rozsahu volnych Zivnosti.

Struktira spoloénikov a tidaje o statutarnych organoch

Zakladné imanie predstavuje 6 970,72 €, je celé splatené periaznymi vkladmi spoloénikov.
a) Struktira spoloénikov

o . Stav k 31.12.2019 Stav k 31.12.2018
Spoloénik _ h _ -
Podielna ZIv € | PodielnaZIv % | PodielnaZIv€ | Podiel naZIv %
Ing. Svetlana Scherfelova 3 485,36 50,0 3 485,36 50,0
Alexander Milko ml. 3 485,36 50,0 3 485,36 50,0
Spolu 6 970,72 100,0 6 970,72 100,0

Vijska podielu spoloc¢nikov na hlasovacich pravach je zhodna s ich podielom na zdkladnom
imant Spolo¢nosti.
b) Organy Spoloénosti (stav platniyj od 24.12.2014):
ba) konatelia: Ing. Svetlana Scherfelova, Alexander Milko, Alexander Milko ml.
bb) valné zhromazdenie: spoloc¢nici podla ods. a)

Udaje o organizaénej zlozke v zahraniéi
Spolo¢nost nema organizacnu zlozku v zahrani¢i a ani neuvazuje v blizkej dobe s jej
zriadenim.

Nadobiidanie vlastnych obchodnych podielov a podielov materskej ucétovnej
Jjednotky

Spoloc¢nost v roku 2019 nenadobudla vlastné obchodné podiely ani akcie, podiely alebo
docasné listy v inych spoloc¢nostiach a tieto nevlastnila ani pred rokom 2019.

Naklady na ¢innost' v oblasti vyskumu a vjvoja
Spolo¢nost vroku 2018 ani v predchdadzajiicich obdobiach neiictovala o ndkladoch
na vedu a vyskum, lebo na to neboli vecné dovody.

Vplyv ¢innosti Spoloc¢énosti na Zivotné prostredie a na zamestnanost

Pri podnikatel'skej ¢innosti Spolo¢nosti sa pouzivajit a vznikajii viaceré ekologicky citlivé
materidly. Systém zberu, uskladiiovania a zneskodriovania nebezpecnijch odpadov ma
Spoloc¢nost zmluvne zabezpeceny s autorizovanou spolocnostou FINEKOL, s.r.0., Mlynceky.
Viymeny motorovych olejov v automobilovej technike zabezpecuju pre Spolocnost odborné
servisné firmy, ktoré st na tito ¢innost vybavené. Zo strany Statneho dozoru Zivotného
prostredia neboli v roku 2019 Spolocnosti uloZené Ziadne sankcie.

Informacie o zamestnanosti

Ukazovatel zamestnanci spolu z toho vedici zamestnanci
rok 2019 rok 2018 rok 2019 rok 2018
Priemerny pocet zamestnancov 42 43 1 1
Mzdové ndklady celkom (v €) 483 058 400 020
Priemerny zarobok v € 958 775
Cerpanie socidlneho fondu (v €) 1926 1224

V roku 2020 Spolo¢nost neuvazuje s vyraznejSou zmenou v urovni zamestnanosti.




1.8.

Vyznamné udalosti po datume u¢tovnej zavierky

Koncom roka 2019 sa pruvjkrat objavili spravy z Ciny o koronaviruse. V pruych mesiacoch
roku 2020 sa virus rozsiril do celého sveta a jeho negativny vplyv nadobudol velké
rozmery. V ¢ase zostavenia tejto vyrocnej spravy prijalo vedenie Spolo¢nosti, v nadvdznosti
na opatrenia Vlady Slovenskej republiky, viacero rozhodnuti vo vztahu k zamestnancom
a k obchodnym partnerom.

Aj ked’ v dase zverejnenia tejto viyrocnej spravy Spolo¢nost nezaznamenala viyznamny
pokles predaja, nakolko sa vsak situdcia stale meni, nemozno predvidat budiice dopady.

Spoloc¢nost nakupuje mali ¢ast materialu z Ciny, priom tento material sa pouZiva
vo vyrobnom procese. NaruSenie doddavatelského retazca vsak neméze vyznamne
negativne ouvplyvnit vyrobné cinnosti Spolo¢nosti. Spolo¢nost ma dostato¢né zasoby
materialov nakipenich z Ciny v roku 2019 a v pripade potreby dokdaZe tieto materialy
nahradit nakupom na Slovensku, resp. v Eurédpskej tinii.

Rozsah potenciondlneho negativneho vplyvu COVID 19 na finanénu situdciu Spoloc¢nosti
a jej schopnost pokracovat’ nepretrzite v ¢innosti a fungovat’ ako zdravy subjekt, nevie
vedenie Spoloc¢nosti spolahlivo kvantifikovat vzhladom na vijvoj situacie, ktory nedokaze
objektivne predvidat. Nepredpokladame vsak, Ze potencialne dopady COVID 19 na nase
podnikatel'ské aktivity budil tak vijznamné, ze by ohrozili nasu schopnost pokracovatat
nepretrzite v ¢innosti a fungovat ako zdravy podnikatel’skij subjekt.

Od 1. januara 2020, do dna vyhotovenia tejto vyrocnej spravy za rok 2019 nenastali
v Spolocnosti Ziadne iné udalosti ktoré by mali vijznamnij vplyv na vykazany stav majetku
a zavdzkov k 31. decembru 2019, na jej vijsledky a na pokracovanie v ¢innosti.

II. Sprava o podnikatel’skej ¢innosti a o stave majetku za rok 2019

. Vyhodnotenie naplnenia zamerov v roku 2019

Spoloc¢nost v roku 2019 mierne nenaplnila zamer v objeme celkovych trzieb, ked jej trzby
predstavovali objem 1 690 tis. €. Schodok v trzbach je nevyznamny - 2,8%, ¢o predstavuje
produkciu Spolo¢nosti za 7 pracovnijch dni. .

Z dovodu vyrazného narastu osobnych nakladov a tiez zvysSenych ndkladov na nakupované
sluzby, sa Spoloc¢nosti v roku 2019 nepodarilo naplnit zamer v tirovni zisku pred zdanenim.
Na ocakavany zamer v objeme 190 tis. € bol v roku 2019 dosiahnuty zisk v objeme iba 25
tis. €.

Objem celkového majetku, dosiahnuty na konci roka 2019, bol vijrazne nizsi ako bol zamer
Spolocnosti, ked pozitivne poklesli stavy zdsob tovaru a materialu a znizil sa aj objem
obchodnyjch pohladavok (spolu o 125 tis. €).

Uroveri celkovijch zaviizkov Spolo¢nosti je na konci roka 2019, najmé vplyvom poklesu
obchodnyjch zavdazkov, mierne nizsia ako bol zamer na rok 2019 a pokracoval tiez trend
znizZovania Cistej zadlZenosti Spoloc¢nosti..

Vijdavky na obstaranie dlhodobého majetku boli v roku 2019 dodrzané.

) Zamer 201 kutocénost
Ukazovatel ot €) 2So19 (v tis. €)
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov, sluzieb a tovaru 1740 1690,4
Vijsledok hospodarenia pred zdanenim 190 25,2
Majetok celkom (netto) 3100 2 876,7
z toho: zdsoby 630 613,8
Zavdzky celkom 310 284,4
Vijdavky na obstaranie dlhodobého majetku 72 57,5

Visledku dosiahnuté v roku 2019, v oblasti trzieb a zisku, su z pohladu doterajsej historie
Spoloc¢nosti menej priaznivé. Pozitivom roku 2019 je pokles zasob a pohladavok.

2.2, Vgnosy, naklady, vysledok hospodarenia a pridana hodnota

a) vynosy a pridana hodnota

Trzby zpredaja tovaru, vyrobkov asluzieb dosiahli rekordnu turovert vroku 2017 -
takmer 1,9 mil. €. Vroku 2018 celkové trzby nevyznamne poklesli — o 3,6%, ale pokles
vykonnosti sa v roku 2019 nezastavil. Uroven celkovijch trzieb v roku 2019 je o vySe 10%
nizsia ako v obchodnej a ekonomicky priaznivom roku 2017.




b)

Hlavnygm zdrojom vynosov Spoloc¢nosti st dlhodobo trzby za opravy elektrickych zariadeni,
najmd elektromotorov a trzby z predaja elektromotorov, ako tovaru.

Na slovensky trh Spolo¢nost’ smerovala v rokoch 2015 — 2017 okolo 84 % svojho odbytu,
pricom tento podiel sa v roku 2018 zvysil na 94% a v roku 2019 mierne poklesol — na 89,5%.

Vijvoj trzieb (v tis. €) a rentability prevadzkoviych vynosov (v %)

Dtrzby z odbytu
(v tis.€)
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Pridana hodnota, ako rozhodujiici zdroj prevadzkového zisku, vrokoch 2015 — 2016
absoliitne mierne klesala, ale od roku 2017 je pridana hodnota stabilna a predstavuje o 1/3
vysSiu urovernt ako bol jej priemer v rokoch 2014 - 2016.

Uroveri rentability prevadzkovijch vijnosov z pridanej hodnoty, ktord v rokoch 2012 —

2014 dosahovala okolo 48 %, v roku 2015, najmd vplyvom nizsich ziskovijch prirdzok z trzieb
z predaja tovaru, poklesla na 38,6 %, ale od roku 2016 sa dlhodobo zvysuje.

prevadzkové naklady a ich rentabilita

S ohladom na hlavny predmet ¢innosti Spoloc¢nosti, ktorym je vyroba elektromotorov,
poskytovanie sluzieb — oprav elektromotorov a predaj nakiipenych elektromotorov, su
rozhodujticimi prevadzkovymi nakladmi Spoloc¢nosti tieto naklady:

- ndklady na jednicovy a na rezijny material,

- ndkupna cena predaného tovaru a

- osobné naklady.
Hore uvedené ndklady dlhodobo tvoria okolo 80% prevadzkovych nakladov Spoloc¢nosti.
Vysoky objem hore uvedenych nakladov vytvara vysokii zavislost prevadzkového zisku od ich
vyvoja. Uz aj mala, napr. 5%-na zmena (Gspora, resp. narast) tyjchto nakladov spésobi zmenu
prevadzkového zisku o 84 tis. € roé¢ne.

Vijvoj vecnej struktiry prevadzkovych nakladov v rokoch 2016 — 2019

. Rozdiel: Index
Polozka 2016 2017 2018 2019 (2019 - 2018) | 2019/2018
1 |Ndklady na predany tovar 251532 356 363 334 251 319 884 -14 367 95,7
2 |Spotreba materialu a energie 478 410 371 949 383236 366 238 -16 998 95,6
3 |Nakupované sluzby spolu 150 684 156 845 196 042 160 255 -35787 81,7
3a v tom: ndklady na opravy 58 406 47930 52 765 41185 -11 580 78,1
Osobné naklady spolu 415 707 458 548 554 011 667 122 113 111 120,4
5 |Odpisy dlhodobého hmotného majetku 254226 269 993 181 446 130 303 -51143 71,8
5a |aktivacia odpisov z majetku s dotaciou 74 344 74 352 30980 o -30 980 0,0
odpisy dlhodobého hmotného majetku
6 i ememm) 179 882 195 641 150 466 130 303 -20163 86,6
7 |Dane a poplatky 10810 10213 10618 14 503 3885 136,6
8 |Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 7892 9306 11 011 11100 89 100,8
Prevadzkové naklady celkom netto
|PNc PRIV 1494 917 (1558 865 |1639 635 |1 669 405| 29 770 101,8
PV (Prevadzkové vykony 1504220 | 1779021 | 1815128 | 1676949 | -138 179 92,4
PZ |Prevadzkovy zisk (r.PV-r.PNc) 9 303 220 156 175 493 7 544 -167 949 4,3
Rentabilita celkovych prevadzk.nakladov z o N o o o
prevadzkového zisku (r.PZ : r.PNc) 0,6% 14,1% 10,7% 0,5% -10,3% 42

Kazdoro¢ny ndrast prevadzkovych nakladov (v priemere o 5% rocne) Spolocnost dokdzala
v rokoch 2017 — 2018 eliminovat’ vyssimi prevadzkovymi vykonmi, ale v roku 2019 uz nie.
Nasledkom rastu prevadzkovych ndkladov, pricom prevadzkové vykony stagnuji, resp.
klesaju, je od roku 2018 pokles prevadzkového zisku. Prevadzkovy zisk za rok 2019
nedosiahol ani 1/25 urovne prevadzkového zisku dosahovaného v rokoch 2017 — 2018.
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c)

Vijvoj vecnej struktiory prevadzkoviych nakladov - absoliitne v eur

B material a energie
2019 naklady na
predany tovar

2018 Dodpisy DHM
2017 B osobné naklady
2016 \\ B ndklady na sluzby
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V rokoch 2016 — 2019 doslo v struktiire prevadzkouvijch nakladov k tymto zasadnym zmenam:

1. celkové prevadzkové naklady, najmd vplyvom intenzivneho zvysovania mzdovych
(osobnych) ndakladov, trvale absolitne rasti. Rast vijkonnosti sa vroku 2018 zastavil
a vroku 2019 prevadzkové vykony poklesli o 129 tis. €, pricom prevddzkové naklady sa
neznizili, ale naopak - zvysili sa o 30 tis. €,

2. nadklady na material a energie sa globale vyvijajii pozitivne vplyvom nizsej spotreby
priameho materidlu na zdkazky. Spotreba priameho materialu na zakazky klesa viyraznejsie,
ako je pokles vykonov z vyroby a oprav elektromotorov. Absoliitne sa vsak vyrazne zvysuji
naklady na spotrebu rezijného materialu, PHL a nahradnych dielov na opravy aut.

3. ndklady na predany tovar (elektromotory) sti od roku 2017 relativne stabilné, ale v pomere
k trzbam z predaja tovaru je ich vijvoj znacéne rozkolisany,

4. pri odpisoch DHM dochddza k absoliitnemu poklesu ich vysky, ¢o siwisi s obmedzenym
investiénym technologickym rozvojom v ostatnych 4 rokoch,

5. R TALTY sa v ostatnyjch troch rokoch zvysili o viac ako o 60%, pricom prevadzkové
vykony Spolocnosti stagnujii, resp. vroku 2019 poklesli. Rastiici vSeobecny nedostatok
kvalifikovanych zamestnancov vsak niiti Spoloc¢nost stabilizovat pracovny kolektiv aj vyssim
mzdovym ohodnotenim, najmd ked priemerny zarobok za rok 2015 predstavoval iba 490 €.

6. mierny narast zaznamenali naklady na Qa1 00431 (opravy a udrziavanie, vyrobné
sluzby, reklama, ndgjomné, ...),

7. uspory na materidlovych nakladoch a na odpisoch DHM za ostatné Styri roky nestacia
eliminovat narast osobnych nakladov a rézii, ¢o spésobuje od roku 2018 absoliitny pokles
prevadzkového zisku.

Rentabilita celkovijch prevadzkovych nakladov z prevadzkového zisku dosahovala v rokoch
2011 — 2013 nadstandardnych vyse 16%, ale odrokoch 2014 zacala vyrazne klesat -
az na viac nez skromnyjch 0,6% v roku 2016. Virazné znizenie materialovej narocnosti v rokoch
2017 — 2018, vspojeni sndarastom odbytu vrokoch 2017 — 2018, posunuli rentabilitu
prevadzkovych ndkladov na prijemnu tiroven — 12,4%.

Priaznivy trend rentability prevadzkovych nakladov z rokov 2017 — 2018 bol vsak v roku 2019
zastaveny a rentabilita celkovych prevadzkoviych nakladov bola v roku 2019 takmer NULOVA.

zisk a jeho struktura
Rozhodujticim zdrojom zisku Spolocnosti je prevadzkovy zisk, ¢o v spolocnosti, ktorej hlavnym
predmetom ¢innosti je vyroba, predstavuje Standardnil Struktiiru celkovej efektivnosti.
Prevddzkovy zisk dosiahnuty v roku 2016, v sume 9,3 tis. €, predstavoval iba necelijjch 9%
trovne zisku dosahovanej v rokoch 2013 - 2015, ato napriek tomu, Ze odpisy dlhodobého
majetku boli vroku 2016 o089 tis. € nizsie ako vrokoch 2013 - 2015. Pri¢inou prepadu
prevadzkového zisku v roku 2016 bol najmd 10%-ny pokles prevadzkovych vijkonov.
Vrokoch 2017 - 2018 dochddza vplyvom zvysenia vykonnosti, ale najmd vyraznymi usporami
materidlovych ndkladov, k zasadnému pozitivnemu obratu v tvorbe prevadzkového zisku.
Rekordnii urovent dosahuje prevadzkovy zisk v roku 2017 — v objeme 220 tis. €, pricom sa
v uvedenom roku spolocne stretli len pozitivne vplyvy na tvorbu prevadzkového zisku, ked’:

- prevadzkové vykony sa medzirocne zvysili o vySe 18%,

- materialova naroc¢nost prevadzkovych vigkonov sa medziroéne znizila o vijznamnyjch 29%,

- osobné naklady vzrastli iba o 10%, Co vyssia vyroba zvladla.
Prevadzkovy zisk dosiahnuty v roku 2018 — v objeme 175 tis. €, bol sice nizsi ako prevadzkovy
zisk v rekordnom roku 2017, ale bol 19 — nasobne vyssi ako v netispesnom roku 2016.
Vplyvom poklesu prevadzkovych trzieb v roku 2019 (0 129 tis. €) a vyrazného, vyse 20%-ného
zvysenie osobnych nakladov sa prevadzkovy zisk v roku 2019 prepadol na skromnyjch 7,5 tis. €.
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Konecnii podobu zisku z hospodarskej ¢innosti dodavajt tzv. mimoprevadzkové vplyvy.
Dopad tzv. mimoprevadzkovych vplyvov na celkovyj zisk Spolo¢nosti tvoria tieto tituly:
- vysledok z predaj DHM a materialu,
- strata z tvorby opravnych poloziek k pohladavkam,
- vynosy z ndjmu majetku a z poistnych nahrad,
- mimoriadne vynosy a mimoriadne naklady.
Spolu, je za roky 2016 — 2019, je dopad mimoprevadzkovych vplyvov na zisk Spoloc¢nosti
nevyznamny a predstavuju stratu iba v sume 282 €.
Vijuoj mimoprevadzkového vysledku hospodarenia je vSak znacne rozkolisany:
- od mimoprevdadzkovej straty v sume 22 tis. € dosiahnutej v roku 2018
- po mimoprevadzkovy zisk v objeme 24,8 tis. € v roku 2019.

Mimoprevadzkovy vysledok hospoddarenie za hodnotené obdobie je preto vhodnejsie analyzovat
spolu za roky 2016 — 2019 a podla titulov, ktoré ho spdsobili, z ¢oho je zrejme, Ze:
a) pozitivne (,ziskovo®) ovplyvnili zisk Spolo¢nosti najmd tieto mimoprevadzkové tituly:
- trzby z n@jmu motorového vozidla v rokoch 2018 - 2019, spolu v sume 18 150 €,
- priznané poistné ndhrady zo skodovych udalosti spolu v sume 2 464 €, (mimo Skodovej
udalosti na PORSCHE Panamera v roku 2018, kde je ndhrada $kody iba odhadnutd),
b) negativne (,stratovo”) ovplyvnili zisk Spolo¢nosti najmd tieto mimoprevadzkové tituly:
- strata z mimoriadnej skodovej udalosti (havarie) MV PORSCHE Panamera v netto sume
14 896 €, ¢o predstavuje rozdiel skutoc¢nijch nakladov na opravu MV po skodovej udalosti
- vsume 67 096 € a predpokladaného viynosu — poistnej ndhrady od poistovne, ktora je
k 31.12.2019 odhadnuta na sumu 52 200 €,
- strata z tvorby opravnijch poloZiek k ohrozenym pohladdvkam v sume 3 295 €,
- sankéné naklady (pokuty a pendle a ndhrady skéd) spolu v sume 2 004 €,
- strata z predaja DHM v roku 2016 v sume 1 396 €.

Strata zfinanénej ¢éinnosti  upravuje prevadzkovy zisk, ktory je korigovany
mimoprevadzkovymi vplyvmi na konec¢nit podobu zisku pred zdanenim.

Vrokoch 2013 — 2015 dosahovala strata zfinancénej ¢innosti, najmda vplyvom ndkladovych
urokov z prijatych péziciek, v priemere 16 tis. € rocne.

Od roku 2016 dochadza k vjznamnému poklesu straty z finanénej ¢innosti, v ostatnych dvoch
rokoch sa strata z finan¢nej ¢innosti mierne zvysuje, ale dosahuje v priemere iba 7,2 tis. € rocne.
Financéné naklady odc¢erpali za ostatné Styri roky iba 4,5 % prevadzkového zisku Spolocnosti,
¢o prezentuje nizku zavislost Spolo¢nosti na uirokovanijch cudzich zdrojoch financovania.

Struktira zisku v rokoch 2015 — 2019 (v €)

Polozka zisku 2016 2017 2018 2019 2 Oig‘/i:z .8

1. prevadzkovy zisk 9 303 220156 | 175493 7 544 4,3
2. mimoprevadzkové vplyvy -2234 -1800 -21 099 24 851 n
3. zisk z hospod. ¢innosti (r.1. +r1.2.) 7069 218 356 | 154 394 32395 21,0
4. strata z finan¢énej ¢innosti -2 639 -1 614 -7 279 -7 202 98,9
5. zisk celkom pred zdanenim (r.3.+r1.4. +1.5.) 4 430 216 742 | 147115 25193 17,1
6. Dan z prijmu 1072 46 378 34235 3481 10,2

ZISK po zdanenti (r.5 - r.6) 3358 170 364 | 112 880 21712 19,2

Napriek skromnému zisku v rokoch 2016 a 2019, vytvoril tento vlastny zdroj financovania,
spolu s odpismi z dlhodobého majetku, dostato¢né zdroje na rozvoj Spolo¢nosti a na udrzanie
jej nadstandardne nizkej zadlZenosti.

Celkova daii z prijmu za hodnotené obdobie — spolu v sume 85,2 tis. €, predstavuje 21,6 %-nit
sadzbu dane, Co prezentuje nevyznamni uroven salda poloZiek upravujticich zisk
pred zdanenim na zaklad dane z prijmov.




2.3. Struktiira majetku a kapitalu

a) struktiira majetku
Vo vjvoji majetku sti v ostatnych styroch rokoch zretelné tieto tendencie:

a) celkova hodnota majetku dlhodobo pozitivne klesa - z tirovne 4 mil. € v roku 2013
na troven 3 mil. € od roku 2016, na ktorej sa udrziava pocas celého hodnoteného
obdobia. Pokles objemu majetku je pozitivny jav a znizuje naroky na potrebu kapitalu,

b) uctovna zostatkova hodnota neobeiného majetku sa za ostatné Styri roky vyrazne
znizila - 0 486 tis. €, ked prirastky novych strojov a zariadeni predstavovali za roky
2016 — 2019 objem iba 350 tis. €, ale odpisy za uvedené roky, ktoré znizili tiCtovnit
hodnotu neobezného majetku, dosiahli viac ako 2 - nasobné vyssiu sumu - 836 tis. €,

¢) uctouvnd hodnota obezného majetku je dlhodobo stabilnd, od roku 2012 predstavuje
objem 1,5 — 1,6 mil. €, pricom:

- od roku 2015 dlhodobo klesa potreba zasob, v ktorych 2/3 tvori tovar a 1/3 materialové
zasoby,

- obchodné pohladavky sit dlhodobé stabilné a predstavujit objem okolo 340 tis. €,
¢o prezentuje v priemerne 60 — drovi lehotu ich splatnosti,

- urovert finanéného majetku je dlhodobo nomindlne aj relativne vysoka a je vysledkom
kuvalifikovaného finan¢ného riadenie Spoloc¢nosti.

Celkové aktiva Spolo¢nosti (neobezny a obezny majetok spolu) predstavuju na konci roka
2019, v Uctovnej netto hodnote, objem 2 877 tis. €, Co je mierne nizsia uroven celkovijch
aktiv, akou Spoloc¢nost disponovala v predchadzajticich troch rokoch.

Neobezni) majetok vyrazne narastal doplitovanim modernej technologie v rokoch 2010
a 2012, pricom na konci roku 2012 dosiahla tictovna zostatkova hodnota neobezného
majetku objem vyse 2,5 mi. €, ¢o predstavovalo 60% celkového majetku.

Objem neobezného majetku Spolo¢nosti sa vplyvom opatrnej investi¢nej politiky od roku
2013 dlhodobo v zostatkovych itic¢tovnych hodnotach znizuje a aj vroku 2019 mierne
poklesol. Ubytky hodnoty neobezného majetku vplyvom odpisov boli v roku 2019 o 72 tis. €
vyssie ako boli prirastky tohto majetku v roku 2019.

V Struktiire neobezného majetku dominujii budovy a stavby, ktoriych iuctovna zostatkova
hodnoty tvori 34 hodnoty celkového neobezného majetku. Zostatkova tuctound hodnota
strojov a zariadeni predstavuje na konci roka 2019 iba neceli 1/7 celého neobezného
majetku. Opotrebenie technolégie a vozidiel sa od roku 2015 zvysuje, na konci roka 2019
predstavuje takmer 93% a signalizuje potrebu obnovy technolégie v najblizsich rokoch.

Objem obezného majetku (zasoby, pohladavky a finanény majetok) je dlhodobo stabilny a
v roku 2018 sa mierne znizil - o 79 tis. €, ¢o je pri poklese trzieb v roku 2019 (o0 123 tis. €)
logicky vijvaj. Obezny majetok tvori od roku 2017 viac ako V2 vsetkijch aktiv Spoloc¢nosti,
Co predstavuje standardny stav Struktiry aktiv vo vyrobno — obchodnej spolocnosti.

Vijvoj struktiory majetku v rokoch 2015 - 2018 (abs. v tis.€)
B neobezny majetok

2019

Ozasoby
2018

2017 Bpohladavky netto

2016 @ finan¢ny majetok

o 500 1000 1500 2000 2500 3000

Nominalna troven obezného majetku je v hodnotenom obdobi stabilna, ked’ jej hodnota
kolise v iizkom intervale — od 1,5 tis. € do 1,7 tis. €.

Struktiira obezného majetku — pomer zdsoby : pohladdvky : finanéni) majetok, sa od roku
2018 ustdlila na zastiipeni 40 : 30: 30.

Vroku 2018 sa obezné aktiva mierne znizili — 0 4,7% a doslo iba k nevyznamnym zmendm,
vich Struktire, ked uroven zasob a pohladdvok sa o10% zniZila aobjem finanéného
majetku vzrastol o 6%.

Finanény majetok, ako predpoklad solventnosti a likvidity, sa po miernom poklese v roku
2016, fixoval na tirovni okolo 550 tis. €, a predstavuje viac ako 100%-nti rezervu zdrojov
na thradu vsetkych kratkodobych zavdzkov Spolocnosti.
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Zasoby predstavuji dlhodobo najvyznamnejsiu zlozku obeznych aktiv, pricom na konci roka
2014 dosahovala ich troven takmer 1,2 mil. €. Pri trzbach roku 2014 — v objeme 1 534 tis €,
bol tento stav zasob vysoky.

V roku 2015 sa potreba zasob vyrazne znizila - na 815 tis. €, pricom pokles zasob pokracoval
aj v nasledujticich rokoch. Na konci roka 2019 dosahujii celkové zasoby turovern 617 tis. €,
pricom 2/3 zasob tvoria zasoby tovaru.

Absolutny pokles celkovych zdsob od roku 2017 v zasade kopiruje vyvoj trzieb z odbytu
a preto sa obratka zasob od roku 2017 fixovala na trovni 130 dni, ¢o je priaznivy vyjvoj.

Pohladavky z obchodného styku tvoria dlhodobo iba necelti 1/5 vsetkijch obeznich aktiv
Spoloc¢nosti, sved¢ia o dobrej platobnej kondicii odberatelov Spoloc¢nosti a o efektivnej
pozornosti ich splacania zo strany vedenia Spoloénosti. Uroveri pohladdvok je absolitne
nizka a nevyzaduje cudzi kapital (ivery a p6zi¢ky) na ich financovanie.

Priemerna doba splatnosti obchodnych pohladavok dosiahla v roku 2015 iba 48 dni,
v roku 2016, vplyvom vyraznej fakturdcie v decembri, vzrastla na 63 dni, ale od roku 2017 sa
udrzZiava na urovni okolo 60 dni, ¢o je Standardna troven obchodnijch pohladdvok.
Vytvorena opravnd polozka k ohrozenym pohladdvkam predstavuje na konci roka 2019

N4

nevyznamnii sumu — iba 16,5 tis. €, ¢o je mierne vyssi ako je 2 - driovy odbyt Spolo¢nosti.

b) struktitra kapitalu
Globalna struktira kapitalu, teda pomer vlastného imania a cudzich zdrojov (celkovich
zavdzkov), je dlhodobo stabilnd, pricom v roku 2019 doslo k nasledovnému vyvoju Struktiry
kapitalu:

a) tirovent vlastného kapitalu - Dlastného imania, ktoré je vytvorené z vkladov spoloénikov
a z nerozdelenyjch ziskov minuljjch rokov, sa medzirocne, vplyvom priznania podielov
spolo¢nikov na zisku, absoliitne znizila o 193 tis. €. Na konci roku 2019 vsak tvori vlastné
imanie 90% celkového kapitalu Spolocnosti, ¢o je bezpecne nad spodnou doporucenou
hranicou samofinancovania, ktora predpoklada 40 % vlastnijch zdrojov,

b) mierne — o 40 tis. € (01/6), sa v roku 2019 zvysil objem cudzieho kapitalu - celkové
zavdzky. Vyssie st vsak iba dlhy voci spolo¢nikom, ktoré predstavujii nevyplatené podiely
na zisku, ,ostatné”zavdzky v roku 2019 stt na rovnakej nomindlnej tirovni ako pred rokom.

Vyjvoj struktivry kapitalu (v %)

O zavdzky vodi

2019 spolo¢nikom

Bostatné zavdzky
2018

Ocasové rozlisenie

201 o
7 dotacie na DHM

2016 mulastné imanie

0% 25% 50% 75% 100%

Casové rozlisenie pasiv, ako hybridni cudzi zdroj financovania, predstavoval do konca roku
2017 zostatok uctovne nerozpusteného nenduratného finanéného prispevku na obstaranie
technolégie, ktory bol Spolocnosti priznany v rokoch 2010 a 2012. Tento prispevok bol postupne
v rokoch 2011 — 2017 rozpustany v prospech vynosov ako kompenzacia odpisov technolégie.

Ostatné zavazky, teda zavdzky voci inym veritelom ako su spolo¢nici Spolo¢nosti, spolu
predstavujit nevyznamny dlh — v priemere 132 tis. € a tvoria ich najmd tieto zavdzky:
a) zavdzky wvoci dodavatelom v priemernej vyske okolo 35 tis. €, C¢o prezentuje
nadsStandardni, 14 — driovil lehotu ich splatnosti,
b) zavdzky stvisiace so mzdami zamestnancov (netto mzdy, odvody, dan zo zavislej ¢innosti)
v priemernej vyske okolo 49 tis. €,
¢) odloZeny) dariovy zavdzok v sume 27 tis. € na konci roka 2019,
d) kratkodobé rezervy, najmd na nevycerpané dovolenky, v priemernej sume 12,5 tis. €.

Viastny kapital (vlastné imanie) tvori na konci roka 2019 nadstandardnijch 90% celkového
kapitalu a cudzi kapitdl: zavdizky, iba 10 % celkového kapitalu.

Vlastné imanie, spolu so zaviizkami voéi spoloénikom, tvoria na konci roka 2019 vyse 95 %
kapitalu Spolocnosti, ¢o je znakom nadstandardnej finanénej stability a financnej
nezavislosti na cudzom kapitale.
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3.4. Vybrané finanéné ukazovatele a finanéna situacia

Ukazovatel’ 2016 2017 2018 2019 205 ';d;’(‘u s
Trzby z predaja tovaru 300165 | 373207 | 437996 | 397 760 90,8
Naklady na predany tovar 251532 356 363 334 251 319884 95,7
Obchodna maria v % 19,3% 4,7% 31,0% 24,3% 78,4
Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb 1061813 | 1508040 | 1375551 | 1292689 94,0
Trzby celkom 1361978 | 1881247 | 1813547 |1690 449 | 03,2
Zisk z hospodarskej ¢innosti 7069 218 356 154394 32 395 21,0
Strata z finan¢énej ¢innosti -2 639 -1 614 -7 279 -7202 98,9
ZISK po zdaneni 3358 170 364 112 880 21712 19,2
Pridand hodnota (PH) 623 594 893 864 841102 842123 100,1
Rentabilita pridanej hodnoty z trzieb 45,79 47,51 46,38 49,82 107,4
Osobné naklady celkom 415 707 458 548 554 011 667122 120,4
Produktivita osobnijch ndkladov z trzieb 3,276 4,103 3,273 2,534 77,4
Produktivita osobnych nakladov z PH 1500 1949 1518 1262 83,1
Majetok celkom netto 3048 709 |3 090 786 | 3 030 381 | 2 876 671 94,9
v tom: neobezny majetok netto 1520420 | 1451326 | 1323675 | 1251108 94,5
v tom: obezny majetok netto 1500 614 (1588 486 | 1692343 |1 612 864 95,3
z toho: zasoby 750 928 657 504 671 880 613 816 91,4
z toho: kratkodobé pohladavky netto 360 632 348185 509 529 457278 89,7
v tom: pohladavky z obchodného styku | 348 503 347 210 369 918 303199 82,0
z toho: finanéni majetok 389 054 582 797 510934 541 770 106,0
Vlastné imanie 2622334 |2792 698 | 2785 577 |2 592 290 93,1
Zavazky celkom 321 051 267117 | 244 804 | 284 381 116,2
z toho: zavdzky vodi spoloénikom | 220 ooo 100 000 111 000 151 970 136,9
v tom: dlhodobé zavizky spolu 47 231 16 968 50 562 31 402 62,1
z toho: zavdzky voci spoloéntkom | 30 000 0 21 000 n
v tom: kratkodobé zavizky spolu 265 369 | 238 378 181 033 | 236 468 130,6
z toho: zdqvdzky z obchodného styku | 27895 55 406 44 690 13 304 29,8
z toho: zavdzky voci spolo¢nikom 190 000 100 000 90 000 151 970 168,9

Vsetky ukazovatele vijkonnosti a efektivnosti vgykonov (pridana hodnota, zisk po zdanent,
produktivita osobnych ndkladov) dosahujii od roku 2017 vysoko progresivny vijvoj.
Struktiira majetku sa od roku 2017 vijrazne zlepsila, ked’ klesa potreba zdsob, stav obchodnyjch
pohladavok je stabilny a zvysuje sa objem finanéného majetku.
Zavazky Spoloc¢nosti st na konci roka 2018, v ramci hodnoteného obdobia, absoliitne najnizsie
a tvoria iba 8,1 % celkového kapitalu Spoloc¢nosti, ¢o svedCi o jej perfektnom finanénom zdravi.




Ukazovatel’ 2016 2017 2018 2019 |, Oﬁgjﬁ’; -

Celkova zadlzenost (v %) 10,5 8,6 8,1 9,9 122,4
Cista zadlzenost (v €) -68 003 | -315 680 | -266 130 | -257 389 96,7
Okamczita likvidita 1,47 2,44 2,82 2,29 81,2
Bezna likvidita 2,83 3,91 5,64 4,22 75,0
Celkova likvidita 5,65 6,66 9,35 6,82 73,0
Doba obratu celkového majetku (dni) 817 600 610 621 101,8
Doba obratu zdsob 201 128 135 133 98,0
fglg(rzr;lir;:éh (c)ic;l;skusplatnosn pohladavok 63 56 50 62 105,5
Priemernd, doba splatnosti zavdzkov 12 17 14 5 36,5
z obchodného styku

Vsetky ukazovatele samofinancovania a zadlZenosti dosahujii vel'mi priaznivil tirovert od roku
2015 a st bezpecne vzdialené od hrani¢nych doporucenych hodnot.

Zaporné hodnoty distej zadlzenosti nie st negativnym vyjadrenim solventnosti Spolo¢nosti,
ale naopak, vysoko pozitivnym. Cistd zadlZenost predstavuje rozdiel medzi absoliitnou sumou
vSetkych zavdzkov Spolocnosti a objemom jej najlikvidnejsich zdrojov, teda finanéného majetku,
pouzitelného na tplnu tthradu vsetkych jej zavdzkov.

Zaporné hodnoty ukazovatela Cistej zadlzenosti v hodnotenom obdobi znamenaj, Ze Spolo¢nost
disponuje viac nez 2 — ndsobnym objemom financéného majetku, ako st jej celkové zavdizky.
Odporic¢and hranica samofinancovania, predstavujica podiel vlastnych zdrojov na kryti
celkového majetku, je minimalne 40 %, pricom v Spolo¢nosti dosahuje tento ukazovatel na konci
roka 2019 viac ako 2 — nasobne vyssiu hodnotu: 9o,1 %.

Spoloc¢nost dlhodobo disponuje dostatkom likvidnich prostriedkov 1. stupria - okamZitou
likviditou, ktora dosahuje v hodnotenom obdobi v priemere koeficient 2,2 pricom doporudent
troven predstavuje koeficient okolo 0,40.
Od roku 2015 dochadza k vyraznému zlepSeniu aj v tirovni ukazovatela beznej likvidity -
na uroven 3,92, ktord sa udrzala aj v dalsich rokoch vylepSovala a v roku 2019 predstavuje
nadstandardnijch 4,22, ¢o a predstavuje viac ako 3 - ndsobok doporucenej urovne beznej
likvidity.
Rovnako mimoriadne priaznivy je v hodnotenom obdobi aj stav a vijvoj celkovej likvidity.
Pre udrzanie doterajsej — nadstandardnej tuirovne likvidity, bude potrebné aj nasledujicich
obdobiach, pri tirouvni trzieb okolo 1,7 mil. € roc¢ne, dodrzat nasledovné ramce:
- dosahovat rentabilitu trzieb z ¢istého zisku na tirovni okolo 6 — 8 %,
- udrzat sucasny stav obchodnych pohladdvok a zasob materialu a tovaru — teda na urovni
okolo 1 mil. €,
- vydavky na investiény rozvoj a na obnovu technolégie limitovat do tirovne vytvorenych
vlastnyjch zdrojov (zisk a odpisy), ¢o predstavuje limit investi¢nych vydavkov v objeme okolo
210 tis. € rocne.
Ukazovatel aktivity — doba obratu majetku, vykazuje dlhodobu stabilitu. Po jej miernom
zhorsent v roku 2016, dochadza od roku 2017 k nauratu ukazovatelov aktivity na Standardnii
tirovern dosahovanii v rokoch 2010 — 2013.
Doba splatnosti pohladavok z obchodného styku je vo vsetkych rokoch hodnoteného obdobia
Standardna a dosahuje v priemere 60 dni.
Priemernd doba splatnosti obchodnyjch zavizkov v predchddzajicich troch rokoch —
tba 15 dni bola nadstandardna a v roku 2019 sa este skratila na 5 dni, ¢o prezentuje Spoloc¢nost
dlhodobo ako spolahlivého dlznika.

III. Predpokladany vjvoj Spolocnosti v roku 2020

Spoloc¢nost ma v roku 2020 zamer pokracovat v svojom doterajSom hlavnom predmete svojej
¢innosti. V stvislosti s CORONA krizou ¢akava pokles na trhu, na ktorom so svojimi sluzbami
a vyrobkami posobi, preto redlne neméze svoju vgkonnost - objem trzieb z predaja vyrobkov,
sluZieb a tovaru, udrzat’ v roku 2020 na tirovni roku 2019.

Efektivnost trZieb, meranti ziskom, Spolo¢nost v roku 2020 oc¢akava rovnaki ako v roku 2019.
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Riziko v zamere zisku, ktoré by mohlo byt spésobené nedosiahnutim ocakqvanych trzieb v roku
2020, chce Spolo¢nost’ kompenzovat najmd tsporami rezijnijch ndkladov, najméa na opravy
neobezného majetku.

Investicné vydavky Spolocnosti budu v roku 2020 smerované prednostne do doplnenia jej
technologického parku a obnovy vozidlového parku, pricom zdrojom ich financovania budi
prednostne odpisy dlhodobého majetku.

Financény majetok ziskany v roku 2019 zo zisku chce Spolocnost vyuzit na dalSie zniZenie svojej
zadlZenosti, napriek tomu, Ze tato je na konci roka 2019 nevyznamnd, ked’ dosahuje iba 10%.

Predpoklad vybranych ukazovatelov na rok 2020 (v tis. €)

Ukazovatel’ Skutoénost 2019 | Zamer 2020
Trzby z predaja vyrobkov, tovaru a sluzieb 1690,4 1400
Zisk pred zdanenim 25,2 25
Majetok celkom (netto) 2876,7 2 800
z toho: zasoby 613,8 650
Zavizky celkom 284,4 250
Vidavky na obstaranie dlhodobého majetku 57,5 85

Z avery z hodnotenia vjyvoja v rokoch 2016 - 2019

1.

2.

3.

Pokles trzieb Spoloc¢nosti v roku 2016 - o temer o0 1/6 oproti urovni trzieb dosahovanej
vrokoch 2013 — 2015, sa vroku 2017 podarilo zastavit. Trzby z predaja tovaru,
vyrobkov a sluzieb sa vroku 2017 zvysili o 38% - na objem takmer 1,9 mil. € a tiito
troven trzieb sa udrzala aj v roku 2018. Pokles trzieb v roku 2019 — o 6,8%, nie je
dramaticky.

Vipadok zisku po zdaneni v nepriaznivom roku 2016, ked tento dosiahol objem
iba 3,4 tis. €, bol kompenzovany hned v nasledujiicom, mimoriadne priaznivom roku 2017
rekordnym ziskom - v objeme vyse 170 tis. €. Nadstandardna efektivnost trzieb bola
dosiahnuta aj v roku 2018 - na tirovni 6,2%. Rentabilita trzieb dosiahnuta v roku 2019 je
z dovodu vysokych nakladov Spolocnosti na stabilizdciu zamestnancov v roku 2019,
skromna - iba 1,3%..

Finané¢na situacia Spolo¢nosti je dlhodobo nadstandardnd, jej likvidita ma dostatocnii
rezervu a Spolo¢nost véas uhradza vsetky svoje zavdzky voci veritelom.

4. Absolutna aj relativna zadlZenost Spoloc¢nosti je dlhodobo virazne pod jej doporucenou

troviou a od roku 2014 sa kazdorocne znizuje.

S ohladom na sicasny stav majetku, uroven zadlZenosti a predpokladanii
efektivnost trzieb a majetku, ma Spoloc¢nost ekonomicko - obchodné predpoklady
pre d’alsie pokracovanie vo svajej doterajsej ¢innosti, vjej rozvoji av dalsom
zniZzovanti svojej zadlzenosti.

IV. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2019

V roku 2019 dosiahla Spoloc¢nost zisk po zdaneni vo vyske 21 711,79 €.

Pre Valné zhromazdenie spoloéntkov n avr h uj e m zisk dosiahnuty v roku 2019 v celej
sume tj. vsume 21 711,79 €, ponechat v Spolo¢nosti, ako nerozdeleny zisk minulych
rokov.

Ing. Svetlana Scherfelova
konatelka
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