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TATRAVAGONKA
POPRAD __ o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

v TEUR Poznamka 31.12.2019 31.12.2018

Nehmotny majetok 4 8499 9 960
Goodwill vykazany v podnikovej kombinacii 6 6
Vyvoj 5070 5735
Software 3189 3675
Ocenitelné prava 32 39
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 53 50
Nedokoncené nehmotné investicie 149 455
Pozemky, budovy, zariadenia 5 143 043 125 886
Pozemky 31154 31089
Budovy, haly, stavby 66 557 64 856
Stroje, pristroje, zariadenia 35313 27 316
Pravo z uzivania dlhodobého majetku 4430 0
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1238 985
Nedokoncené hmotné investicie 4351 1640
Investicie do nehnutelnosti 6 3588 1137
Pozemky 1322 127
Budovy, haly, stavby 2 266 1010
Investicie do cennych papierov 7 31275 28972
Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov 29 945 27 642
Obstaravany dlhodoby financny majetok 1330 1330
Obchodné a ostatné dlhodobé pohladavky 8 158 112
Pohladavky z obchodného styku 22 8
Iné pohladavky 136 104
Ostatné dlhodobé aktiva 8 6 0
Naklady buducich obdobi 6 0
NEOBEZNY MAJETOK CELKOM 186 569 166 067




TATRAVAGONKA
POPRAD o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

v TEUR Poznamka 31.12.2019 31.12.2018

Majetok k dispozicii na predaj 9 346 343
Zasoby 10 32542 31409
Material 30 256 29799
Nedokoncend vyroba a polotovary 2286 1595
Vyrobky 0 15
Obchodné a ostatné kratkodobé pohladavky 11 79748 76 496
Kratkodobé obchodné pohladavky 34 454 28 818
Zmluvné aktivum zo zakazkovej vyroby 34764 38571
Poskytnuté preddavky na zasoby 4658 300
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 4988 5737
Iné pohladavky 884 3070
P6zicky s dobou splatnosti do jedného roka 12 11453 6017
Ostatné kratkodobé aktiva 7 689 4052
Danové pohladavky 7 202 3322
Naklady buducich obdobi 233 525
Prijmy budducich obdobi 254 205
Peniaze a penazné ekvivalenty 28319 21 066
Peniaze 16 19
Uty v bankach 28 303 21047
OBEZNY MAJETOK CELKOM 160 097 139 383
MAIJETOK CELKOM 346 666 305 450




TATRAVAGONKA
POPRAD o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

v TEUR Poznamka 31.12.2019 31.12.2018

Upisané zakladné imanie 13 86 358 86 358
Fondy 13 12 143 10 689
Kapitélové fondy 473 468
Fondy zo zisku a iné ucelové fondy 12 264 11 045
Fond z prepoctu mien -594 -824
Nerozdelené zisky 56 359 39380
Vysledok hospodarenia minulych rokov 33104 18 683
Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia 23255 20 697
Nekontrolujuce podiely 611 490
VLASTNE IMANIE CELKOM 155471 136917
Dlhodobé tvery a poZicky 14, 15 17 226 40 175
Bankové uvery dlhodobé 13104 39778
Ostatné dlhodobé pozicky 711 0
Dlhodobé zavazky z leasingu 3411 397
Zamestnanecké pozitky a dlhodobé rezervy 7183 6194
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 16 4653 3849
Dlhodobé rezervy 19 2530 2 345
Odlozeny danovy zavazok 17 10 230 11197
Obchodné a ostatné dlhodobé zavazky 18 332 257
Dlhodobé obchodné zavazky 20 42
Ostatné dlhodobé zavazky 312 215
Ostatné dlhodobé pasiva 18 7 11
Vydavky buddcich obdobi 0 0
Vynosy buducich obdobi 7 11
Dlhodobé zaviazky celkom 34978 57 834



TATRAVAGONKA
POPRAD o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

v TEUR Poznamka 31.12.2019 31.12.2018

Kratkodobé uvery a pozicky 14, 15 69 301 38532
Bezné bankové uvery 67 680 38341
Ostatné kratkodobé pozicky 144 20
Kratkodobé zadvazky z leasingu 1477 171
Zamestnanecké pozitky a kratkodobé rezervy 139 94
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 16 83 41
Kratkodobé rezervy 19 56 53
Obchodné a ostatné kratkodobé zavazky 20 83 057 68 421
Zavazky z obchodného styku 75542 60 546
Zavazky voci zamestnancom 5076 4058
Zavazky zo sociadlneho zabezpecenia 2376 1884
Iné zavazky 63 1933
Ostatné kratkodobé pasiva 20 3720 3652
Danové zavazky 2 540 812
Vydavky buducich obdobi 321 125
Vynosy buducich obdobi 859 2715
Kratkodobé zavazky celkom 156 217 110 699
ZAVAZKY CELKOM 191 195 168 533
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 346 666 305 450




TATRAVAGONKA
POPRAD __ o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

v TEUR Poznamka 31.12.2019 31.12.2018

Vynosy z hlavnej ¢innosti 21 398 684 303 109
Trzby za predaj tovaru 8570 6 556
TrZzby zo zdkazkovej vyroby 351916 274 083
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb 35697 20 201
Aktivacia 2040 1214
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby 461 1055
Naklady vynaloZené na hlavnu &innost -371 040 -285 410
Naklady vynaloZené na predany tovar -8 346 -6 498
Spotreba materialu a energie 22 -233 050 -179 833
Osobné naklady 23 -66 103 -52 915
Odpisy nehmotného a hmotného dlhodobého majetku -9 960 -7 956
Pokles hodnoty neobezného majetku -246 144
Sluzby 24 -52518 -37 344
Dane a poplatky -817 -1 008
Ostatné prevadzkové vynosy 25 4154 3657
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 2031 1696
Ostatné prevadzkové vynosy 2123 1961
Ostatné prevadzkové naklady 26 -6113 -8 289
Naklady na predany dlhodoby majetok a material -1526 -1379
Ostatné prevadzkové naklady -4 587 -6 910
Uroky 27,28 -1163 -1263
Vynosové uroky 231 84
Nakladové uroky -1394 -1 347
Financné vynosy 27 3658 11 757
Trzby z predaja cennych papierov a vkladov 0 9922
Podiel na zisku pridruzenych podnikov 3657 1835
Kurzové rozdiely - vynos 1 0
Ostatné financné vynosy 0 0



TATRAVAGONKA
POPRAD

===

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

vTEUR Poznamka 31.12.2019 31.12.2018

F
Finanéné naklady 28 -739 -1374
Ndklady na predané cenné papiere a vklady 0 0
Podiel na strate pridruzenych podnikov 0 0
Kurzové rozdiely - naklad 0 -666
Ostatné financné naklady -739 -708
Zisk pred zdanenim 27 441 22 187
Danové naklady 30 -4 058 -1578
Dan z prijmov splatna z beznej ¢innsoti -5037 -2563
Dan z prijmov odloZena z beZznej innosti 979 985
Zisk za obdobie 23 383 20 609
vtom:
Zisk vztahujici sa na materskd spoloénost 23 255 20 697
Nekontrolujuce podiely 128 -88
Zisk za rok po zdaneni 23 383 20 609
Polozky, ktoré sa nebudu reklasifikovat do vysledovky:
vplyv prepoctu zahranicnych dcérskych spolocnosti 247 -1276
Celkovy suhrnny zisk za obdobie 23 630 19 333
vtom:
Akcionari spolognosti TATRAVAGONKA a.s. 23 502 19421
Nekontrolujuce podiely ostatnych viastnikov dcérskych spolocnosti 128 -88
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TATRAVAGONKA
POPRAD

S

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Vlastné akcie v Fond Ocefovacie Podiel
Zakladné . . Kapitalové  Fondy zo . rozdiely z Nerozdeleny pripadajicina Nekontroluju
imanie obstardvace] fondy zisku prep‘ooctu precenenia zisk matersku ci podiel Celkom
cene mien majetku spoloénost

Zostatok k 31. decembru 2017 86 358 0 379 10124 618 0 22 490 119 969 713 120 682
Zmeny v Uctovnych pravidlach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akvizicia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dokupenie obchodného podielu 0 0 81 0 0 0 0 81 -107 -26
Predaj obchodného podielu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy chyb minulych obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Upravy nerozdeleného zisku minulych obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Presun nerozdeleného zisku minulych obdobi 0 0 0 921 0 0 -921 0 0 0
Vplyv prepoctu zahrani¢nych dcérskych spoloénosti a

pridruzenych podnikov 0 0 8 0 -166 0 175 17 -17 0
Presun oceriovacich rozdielov (po vplyve odloZenej dane) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Narast ocerovacich rozdielov pri preceneni (po vplyve

odloZenej dane) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ndrast ocerovacich rozdielov zo zabezpecovacich derivatov 0 0 0 0 0 0 0 0
Iné 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk vykazany priamo vo vlastnom imani 86 358 (] 468 11 045 452 0 21744 120 067 589 120 656
Dividendy, tantiemy 0 0 0 0 0 -3061 -3061 -11 -3072
Zvy$enie/znizenie zakladného imania 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dodatoc¢né vklady spolo¢nikov do vlastného imania 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zostatok k 31. decembru 2018 86 358 0 468 11 045 452 0 18 683 117 006 578 117 584
Zisk za obdobie 0 0 0 0 0 0 20 697 20 697 -88 20 609
Ostatny suhrnny zisk / strata za rok 0 0 0 0 -1276 0 0 -1276 0 -1276
Komplexny zisk za rok 0 0 0 0 -1276 0 20 697 19 421 -88 19333
Konecény zostatok k 31. decembru 2018 86 358 0 468 11045 -824 (] 39 380 136 427 490 136 917
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TATRAVAGONKA
POPRAD

[

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Zostatok k 31. decembru 2018

Zmeny v Uctovnych pravidlach

Akvizicia

Dokupenie obchodného podielu

Predaj obchodného podielu

Opravy chyb minulych obdobi

Upravy nerozdeleného zisku minulych obdobi
Presun nerozdeleného zisku minulych obdobi

Vplyv prepoctu zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti a
pridruZenych podnikov

Presun oceriovacich rozdielov (po vplyve odloZenej dane)

Narast oceriovacich rozdielov pri preceneni (po vplyve
odloZenej dane)

Narast oceriovacich rozdielov zo zabezpecovacich derivatov

Iné

Cisty zisk vykazany priamo vo vlastnom imani

Dividendy, tantiemy

Zvysenie/znizenie zdkladného imania

Dodatocné vklady spolo¢nikov do vlastného imania
Zostatok k 31. decembru 2019

Zisk za obdobie
Ostatny suhrnny zisk / strata za rok
Komplexny zisk za rok

Konecny zostatok k 31. decembru 2019

; ) Ocerovacie Podiel
; ; Vlastné akcie v e Fond | , . L ..
Zakladné , . Kapitalové Fondy zo . rozdiely z Nerozdeleny pripadajicina Nekontroluju
) A obstaravacej A prepoctu . R B A . Celkom
imanie fondy zisku A precenenia zisk matersku ci podiel
cene mien . .,
majetku spoloc¢nost
86 358 0 468 11 045 -824 0 39 380 136 427 490 136 917
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 1219 0 0 -1219 0 0 0
0 0 5 0 -17 0 8 -4 4 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
86 358 0 473 12 264 -841 0 38 169 136 423 494 136 917
0 0 0 0 0 0 -5 065 -5 065 -11 -5076
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
86 358 0 473 12 264 -841 0 33104 131 358 483 131 841
0 0 0 0 0 0 23255 23255 128 23383
0 0 0 0 247 0 0 247 0 247
0 0 0 0 247 0 23 255 23502 128 23630
86 358 0 473 12 264 -594 0 56 359 154 860 611 155471
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TATRAVAGONKA
POPRAD

===

POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

v TEUR

2018

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim

PoloZky upravujuce zisk pred zdanenim na periazné toky z

prevddzkovej ¢cinnosti :

Odpisy a amortizacia

Prebytok z konsolidacie kapitalu

Odpis goodwillu z konsolidacie kapitalu
Zisk/strata z predaja stalych aktiv

Zostatkova cena vyradeného majetku
Nerealizované kurzové straty

Nerealizované kurzové zisky

Zisk/Strata z podielov v pridruzenych podnikoch
Zisk/Strata z predaja financnej investicie
Zmena stavu dlhodobych rezerv

Urokové naklady

Urokové vynosy

Ostatné nepenazné polozky

Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu
Zmeny v aktivach a zdvézkoch :

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zmena stavu opravnych poloZiek

Zasoby

Prevadzkové penaziné toky, netto

Prijaté uroky

Platené uroky

Zaplatena dan z prijmov

PenazZné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto

PenaZné toky z investi¢nej ¢innosti:

Vydavky na nadobudnutie dcérskych a pridruzenych
podnikov

Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja podielov dcérskych spolo¢nosti
Vydavky na poskytnuté p6zicky

Prijmy zo splatenia po6Ziciek

Prijmy z prijatych drokov

Prijmy z dividend

Ostatné penazné prostriedky pouZité na investi¢nu
¢innost

Ostatné prijmy vztahujlice sa na investi¢nu ¢innost
PernaZné toky z investi¢nej ¢innosti, netto

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora
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POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

v TEUR

2019

2018

Penazné toky z finanénych €innosti

Prijmy do vlastného imania 0 0
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 0
Zaplatené uroky -1403 -1351
Platené dividendy a tantiemy -5 065 -3072
lirumy z.o zmien Uverov a ostatnych zavazkov z financnej 2549 17 291
¢innosti

deavky zo zmien Gverov a ostatnych zavazkov z finanénej 6674 15586
¢innosti

Prijmy z ostatnych finan¢nych ¢innosti 0 0
Vydavky z ostatnych finanénych ¢innosti 0 0
Penazné toky z financnej ¢innosti, netto -5 593 -2788
NARAST PENAZi A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 6 947 19 540
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA 17 351 2177
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM 29 12
EKVIVALENTOM

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 24 269 17 351
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov 14

Pozri tieZ spravu nezavislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD , ,
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1. Opis spolocnosti

TATRAVAGONKA a.s.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikacné cislo organizacie: 31699847
Danové identifikacné cislo: 2020514496

Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. (v daldom texte oznacovand len ako , TATRAVAGONKA“ alebo len ako ,,spolo¢nost) bola zaloZena
dria 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisana dna 1.12.1994 (Obchodny register Okresného sudu Presov v Presove, oddiel
Sa, vlozka 191/P).

Hlavné cinnosti spolocnosti
e vyvoj, vyroba a odbyt vozidiel kolajovych pre nakladnu a osobnu dopravu a ich dielov, vozidiel jednoucelového prevedenia,
podzostdv, kolajovych vozidiel, neStandardnych /jednoucelovych/ strojov a zariadeni pre obrabanie a zvaranie,
vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov, kovovych konstrukcii, blokov stavebnicovych
a stavebno-technickych,
e (drzba a oprava kolajovych vozidiel.
Priemerny pocet zamestnancov
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Skupiny v roku 2019 bol 2.903 z toho veducich pracovnikov bolo 34 (v roku 2018 bol
2.662, z toho veducich pracovnikov bolo 32).

Majetkova truktura skupiny TATRAVAGONKA a.s.

Do konsolidovanej G&tovne]j zdvierky spolog¢nosti TATRAVAGONKA a.s zostavenej za rok konciaci sa 31.12.2019 boli zahrnuté
nasledovné podniky :

TATRAVAGONKA a.s., Poprad, Slovensko - matersky podnik
000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia, Moskva, Rusko - dcérsky podnik
PL —PROFY spol. s r.o., Orlov, Slovensko - dcérsky podnik
TATRA CAPITAL GROUP, s.r.0., Poprad, Slovensko - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA a.s., Poprad, Slovensko - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA, Subotica, Srbsko - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA CZ, s.r.0., Tremosnice, Ceska republika - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA Germany GmbH, Niesky, Nemecko - dcérsky podnik
WEP TRADING, a.s., Sabinov, Slovensko - dcérsky podnik
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A., Naklo nad Notecia, Polsko - dcérsky podnik
Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY), Ankara, Turecko - spolocny podnik
DAKO-CZ, a.s. Tfemoshnice, Ceskd republika, vrdtane: - pridruZeny podnik

- DAKO-CZRE, s.r.o. (CZE)#

- JWL DAKO-CZ LIMITED (IND)

- Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd. (CHN)
- TRANSELCO CZs.r.o. (CZE)

- Vagonka Louny a.s. (CZE)
JUPITER WAGONS LIMITED, Kalkata, India, vrdtane: - pridruZeny podnik
- COMMERCIAL ENGINEERS & BODY BUILDERS CO. LIMITED, Kanpur, India

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov 15
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD , ,
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Detailné informacie o jednotlivych spolo¢nostiach ako obchodné meno, sidlo a vazbu na bezprostredne konsolidujucu Gctovnu
jednotku néjdete v prilofenom prehlade majetkovej $truktdry skupiny TATRAVAGONKA a.s. k 31.12.2019, ktory tvori prilohu €. 1.

1.2, Pravny dovod na zostavenie konsolidovanej Gictovnej zavierky a prehlad podnikov
zahrnutych do konsolidovanej tictovnej zavierky

Povinnost zostavit konsolidovanu Gétovnu zavierku vyplynula pre spoloénost TATRAVAGONKA a.s., Poprad v zmysle ustanovenie § 22

ods. 10 Zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Konsolidovana G¢tovna zévierka bola zostavend za
predpokladu nepretrzitého pokracovania Cinnosti.

Konsolidovana Uctovna zavierka skupiny TATRAVAGONKA a.s bola zostavend podlia zdsad a metdd ustanovenych Nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatfiovani medzinarodnych uétovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢.
1725/2003 o prijati uréitych medzinarodnych Gétovnych noriem v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
1606/2002 v zneni neskorsich nariadeni.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena 30. aprila 2020 a po schvéleni valnym zhromazdenim spoloc¢nosti bude spristupnena
v sidle spoloénosti TATRAVAGONKA a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad.

1.3.  Zverejnenie konsolidovanej tictovnej zavierky za rok 2018

Konsolidovana G¢tovna zavierka spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. za rok 2018 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnena
v Registri Uctovnych zavierok dna 27. decembra 2019.

2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE VYKAZNICTVO (IFRS)
SCHVALENYCH PRE POUZTIE V EU

Sulad s ucétovnymi Standardmi a zaklad zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky

Konsolidovand uctovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie International
Financial Reporting Standards prijaté Radou pre medzindrodné Uctovné Standardy International Accounting Standards Board tak, ako
ich prijala Eurépska Unia.

Konsolidovand uctovna zavierka Skupiny zahffia uctovné zdvierky materskej spolo¢nosti, dcérskych spolo¢nosti, vnukovskych
spolocnosti a podiely na vlastnom imani pridruzenych spolo¢nosti.

Standardy a interpretdcie platné v beznom obdobi

Skupina prijala vsetky nové arevidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uUctovné Standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
(International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurdpskej tnii (dalej
len ,,EU“), a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a st platné pre Gétovné obdobia so zadiatkom 1. januéara 2018. Nasledujice dodatky
k existujucim $tandardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gétovné $tandardy a schvalila EU, st platné pre be?né uctovné
obdobie:

2.1. Upravy IFRS, ktoré st povinne ucinné v beznom tétovnom obdobi

V beznom U¢étovnom obdobi skupina uplatnila niekolko novych a novelizovanych IAS/IFRS vydanych Radou pre medzinarodné Gctovné
tandardy (IASB) a schvalené na pouzivanie v EU, ktoré st povinne platné pre Gétovné obdobia zaginajuce 1. januara 2018 alebo po
tomto ddtume:

IFRS 9 Financ¢né nastroje;

IFRS 16 Lizingy;

Rocné zdokonalenie IFRS — cyklus 2015-2017;

Upravy $tandardu IAS 19 Zamestnanecké pozitky;

Upravy $tandardu IAS 28 Podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch;

IFRIC 23 Neistota v suvislosti s dariou z prijmov.
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. IFRS 16 Lizingy

V beznom obdobi skupina aplikovala IFRS 16 Lizingy (vydany radou IASB v januari 2016), ktory je ucinny pre ro¢né uctovné obdobie
zacinajlce dna 1. janudra 2019 alebo neskér.

IFRS 16 zavadza nové alebo upravené poziadavky tykajuce sa Uctovania lizingov. Zavadza vyznamné zmeny v Uctovani na strane
najomcu vyplyvajlce z toho, Ze sa uzZ nerozliSuje operativny a financny lizing a vyZzaduje sa vykazovanie aktiva z prava k uZivaniu
a zavazok z lizingu ku dnu zacatia vsetkych lizingov s vynimkou kratkodobych lizingov a lizingov aktiv s nizkou hodnotou. Na rozdiel
od Gcétovania na strane najomcu zostavaju poZiadavky na uctovanie na strane prenajimatela do velkej miery rovnaké. Detailné
informacie o tychto novych poZiadavkach su popisané v bode 3. Dopad prijatia IFRS 16 na konsolidovanu uc¢tovnu zavierku Skupiny
je popisany nizsie.
Datum prvotnej aplikacie IFRS 16 v Skupine je 1. januara 2019. Skupina aplikovala IFRS 16 pomocou zjednoduseného pristupu.

a) Dopad novej definicie lizingu
Pri prechode na IFRS 16 skupina vyuZzila praktické zjednodusenie, v dosledku coho znovu neposudzovala, ¢i zmluva predstavuje alebo
obsahuje lizing. Preto sa na zmluvy, ktoré boli uzatvorené alebo modifikované pred 1. januarom 2019, i nadalej aplikuje definicia
lizingu podla IAS 17 a IFRIC 4.
Zmena definicie lizingu sa prevazne tyka konceptu kontroly. To, ¢i zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing sa podla IFRS 16 urci na
zaklade toho, ¢i zakaznik ma vymenou za protihodnotu pravo kontrolovat poutzitie identifikovatelného aktiva pocas urcitého obdobia.
Oproti tomu sa IAS 17 a IFRIC 4 sustredia predovsetkym na ,rizikd a odmeny”.
Skupina aplikuje definiciu lizingu a suvisiace pokyny uvedené v IFRS 16 na vsetky zmluvy uzatvorené alebo modifikované dna 1.
januara 2019 alebo neskor. V ramci pripravy prvotnej aplikacie IFRS 16 skupina realizovala projekt implementécie. Tento projekt
ukazal, Ze nova definicia v IFRS 16 nebude mat v ramci skupiny vyrazny dopad na rozsah zmlv, ktoré spifiaju definiciu lizingu.

b) Dopad na uctovanie na stane najomcu

(i) Skorsie operativne lizingy

IFRS 16 zmeni, akym sp6sobom skupina Uctuje o lizingu skorsie klasifikovanom ako operativnom lizingu podla IAS 17, ktoré boli
sledované v podsuvahe.
Pri pouZiti IFRS 16 skupina vsetky lizingy:
- vykazuje aktiva z prava k uZivaniu a zdvazky z lizingu v konsolidovanom vykaze o finanénej situdcii, prvotne ocenené
hodnotou buddcich lizingovych splatok;
- vykazuje odpisy aktiv z prava k uZivaniu a Groky zo zavazkov z lizingu v konsolidovanom vykaze ziskov a strat;
- oddeluje celkovu Cciastku vyplacani v hotovosti na splatku istiny (prezentovanu vramci financovania() a uroky
(prezentované v ramci financovania) v konsolidovanom vykaze penaznych tokov.

Lizingové stimuly (napr. oslobodenie o platenia ndjomného) budd uznané ako sucast ocenenia aktiv z prava k uZivaniu a zavazkov
z lizingu, zatial ¢o podla IAS 17 viedli k vykazaniu lizingovych stimulov, amortizované ako linearne znizenie lizingovych nakladov.
Podla IFRS 16 budu aktiva z prava k uZivaniu v sulade s IAS 36 testované na zniZenie hodnoty.

U kratkodobych lizingov (s dobou lizingu 12 mesiacov a menej) a lizingov aktiv s nizkou hodnotou (akou su napr. tablety, osobné
pocitace, drobny kanceldrsky nabytok a telefény) skupina zvolila moznost vykazovat lizingové naklady linearne, tak ako to umozriuje
IFRS 16. Tieto ndklady sa vykazuju v ramci poloZzky ,ostatné naklady” vo vykaze ziskov a strat.

(ii) Skorsie financ¢né lizingy

Pokial ide o zmluvy, ktoré boli skorsie klasifikované ako financny lizing, hlavny rozdiel medzi Standardami IFRS 16 a IAS 17 spociva
v oceneni zéruk zostatkovej hodnoty, ktoré ndjomca poskytol prenajimatelovi. IFRS 16 pozaduje, aby skupina ako sucast svojich
zavazkov z lizingu vykazala len Ciastku, u ktorej sa o¢akava, ze bude splatena v rdmci zaruky zostatkovej hodnoty, skér nez maximalnu
zarucenu Ciastku, ako poZaduje IAS 17. Tdto zmena nemala vyznamny dopad na konsolidovanu uctovnu zavierku Skupiny.

c) Dopad na uctovanie na strane prenajimatela

IFRS 16 vyrazne nemeni to ako prenajimatel o lizingu uctuje. Podla IFRS 16 prenajimatel i nadalej klasifikuje lizing bud’ ako financny,
alebo ako operativny a u tychto dvoch typoch lizingu Uctuje odlisne.

IFRS 16 vsak zmenil a rozsiril poZzadované zverejnenie, najmd pokial ide o to, ako prenajimatel riadi rizika vyplyvajice z jeho
zostatkového podielu na prenajatych aktivach.
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Podla IFRS 16 sprostredkujuci prenajimatel UcCtuje o hlavhom lizingu a o sublizingu ako dvoch samostatnych zmluvach.
Sprostredkujuci prenajimatel musi klasifikovat sublizing ako finanény alebo operativny odkazom na aktivum z prava k uZivaniu
vzniknutého na zaklade hlavného lizingu (a nie odkazom na podkladové aktivum, ako to boli v pripade IAS 17).

Kvoli tejto zmene skupina reklasifikovala niektoré svoje sublizingové zmluvy ako financny lizing. V sulade s poZiadavkami IFRS 9 sa
k pohladavkam z finan¢ného lizingu vykaZze opravna polozka na oCakavané Uverové straty.

d) Finanény dopad prvotnej aplikacie IFRS 16

Spoloénost v roku 2019 uskutoénila prvu aplikaciu IFRS 16, ktora mala dopad na aktiva v sume 4.580 TEUR, z toho suma 1.295 TEUR
sa tyka prava z uZivania pozemku a suma 3.285 TEUR je pravo z uZivania strojov, pristrojov a zariadeni.

Spolocnost aplikuje Standard od 1. janudra 2019 metddou zjednoduseného pristupu (bez Upravy predchadzajdcich obdobi) a tiez
sa rozhodla uplatnit $tandard len na tie zmluvy, ktoré k datumu prechodu splifiali definiciu lizingu podla predoglych $tandardov IAS
17 a IFRIC 4.

Nasledujuce novelizacie a dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gctovné Standardy (IASB)
a schvalila EU, su platné pre bezné tctovné obdobie a ktorych dopad na tétovnu zavierku nebol vyznamny, pokial nie je uvedené
inak:

. IFRS 9 Financné nastroje
Prvok pred¢asného splatenia s negativnou kompenzaciou

V beZznom obdobi skupina prijala Upravy standardu IFRS 9, ktoré objasnuju, Ze za ucelom postdenia, ¢i prvok predc¢asného splatenia
spitia podmienku SPPI (t.j. budtce zmluvné pefiazné toky predstavuju vyhradne spldtky istiny a platby rokov), moze strana, ktora
uplatriuje tdto moznost, zaplatit alebo obdrzat primerand nahradu za predcasné splatenie bez ohladu na dévod predc¢asného
splatenia. Inymi slovami, pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou automaticky neznamena nesplnenie podmienky SPPI.

. Rocné zdokonalenie IFRS — cyklus 2015-2017

V beznom obdobi skupina prvy krat prijala Upravy, ktoré st stéastou Roéného zdokonalenia IFRS — cyklus 2015-2017. Roéné
zdokonalenie obsahuje Upravy styroch Standardov:

IAS 12 Dane z prijmov

Upravy objasiiuju, e G¢tovna jednotka by mala vykazat vietky dariové dopady dividend do hospodérskeho vysledku, ostatného
uplného vysledku alebo vlastného kapitdlu podla toho, kde Gétovnd jednotka povodne vykdzala transakcie, ktoré generovali zisky
k rozdeleniu, a to bez ohladu nato, ¢i sa na rozdelené alebo nerozdelené zisky vztahuji rézne dariové sadzby.

IAS 23 Naklady na prijaté uvery a pozicky
Upravy objasfiuju, 7e pokial akakolvek konkrétna pdZicka zostane nesplatené potom, o je slvisiace aktivum pripravené

k zamyslanému uZitiu alebo k pripadnému predaju, tak sa tato pdéZicka pri vypocte miery aktivacie stane sucastou finanénych
prostriedkov, ktoré si u¢tovna jednotka poZiciava vieobecne.

IFRS 3 Podnikové kombinacie

Upravy objasfiuju, Ze pokial Gétovna jednotka ziska kontrolu nad podnikom, ktory je spoloénou ¢innostou, Gétovna jednotka uplatriuje
poZiadavky na postupnu podnikovd kombinaciu (akvizicia po krokoch), vratane precenenia na redlnu hodnotu svojho skorsie
drzaného podielu v spoloénej ¢innosti. Skorsie drzany podiel, ktory ma byt preceneny, zahrriuje vietky nevykazané aktiva, zavazky,
a goodwill tykajuci sa spolo¢nej ¢innosti.

IFRS 11 Spoloc¢né dohody
Upravy objasriuju, e pokial strana, ktora ma téast, ale nema spoloént kontrolu nad spoloénou &innostou, ktora je podnikom, ziska
spoloénu kontrolu nad takouto spoloénou ¢innostou, U¢tovna jednotka neprecefiuje svoj skorsie drzany podiel v spolo¢nej €innosti.

. Upravy $tandardu IAS 19 Zamestnanecké pozitky

V beznom roku skupina prvy krat prijala Upravy Standardu IAS 19 Zamestnanecké pozitky, ktoré objasnuju, ze naklady na minulé
sluzby (alebo zisk resp. stratu z vysporiadania) sa vypocitaju ocenenim zavazku z definovanych pozZitkov (aktiva) za pouZzitia
aktualizovanych predpokladov a porovnanim ponukanych pozitkov a aktiv planu pred zmenou i po zmene planu (alebo kratenim resp.
vysporiadanim), ale bez zohladnenia dopadu maximalnej vysky aktiv (ktoré mozu vzniknut, ked je plan definovanych pozitkov
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v prebytkovej pozicii). V IAS 19 je teraz presne uvedené, ze zmena dopadu maximalnej vysky aktiv, ktord moze vyplyvat zo zmeny
planu (kratenie, resp. vysporiadanie), je stanovend v druhom kroku a je vykazana beznym spésobom v ostatnom Uplnom vysledku.

Taktiez boli upravené ustanovenia, ktoré sa tykaju oceriovania ndkladov na bezné sluzby a Cistého Uroku z Cistého zavazku (aktiva)
z definovanych pozitkov. Uctovna jednotka bude teraz povinna poufit aktualizované predpoklady z tohto precenenia, aby urcila
naklady na bezné sluzby a Cisty Urok pre zostavajlucu ¢ast uétovného obdobia po zmene pldnu. V pripade Cistého Uroku zo zmien
vyplyva, Ze Cisty urok za obdobie po zmene planu je vypocitany vynasobenim cistého zavazku (aktiva) zo stanoveného pozitku
preceneného podla IAS 19.99 diskontnou sadzbou pouZitou pri preceneni (pri zohlfadneni dopadu prispevku a platieb suvisiacich
s pozitkami z Cistého zavazku (aktiva) z definovanych poZitkov).

. Upravy $tandardu IAS 28 Podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch

V beZznom roku skupina prvy krat prijala Gpravy Standardu IAS 28 Podiely v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch, ktoré objasnuju, Zze
IFRS 9 vratane poziadaviek tykajucich sa znehodnotenia, plati pre také financné nastroje v pridruzenom alebo spolo¢nom podniku,
na ktoré sa neuplatriuje ekvivalentna metdda. Patria k nim dlhodobé Gcasti, ktoré v podstate tvoria sucast Cistej investicie Uétovnej
jednotky do pridruzeného alebo spolo¢ného podniku. Skupina pred pouZzitim IAS 28 na tieto dlhodobé ucasti aplikuje IFRS 9. Pri
pouziti IFRS 9 neberie skupina do GUvahy Ziadne Upravy Gctovnej hodnoty dlhodobych uUcasti, ktoré vyzaduje IAS 28 (t.j. Upravy
uctovnej hodnoty dlhodobych Ucasti vyplyvajicich z alokacii strat jednotky, do ktorej bolo investované, alebo posudenie znizenia
hodnoty v sulade s IAS 28).

. IFRIC 23 Neistota v suvislosti s dafou z prijmov

V beznom roku skupina prvy krat prijala Upravy Standardu IFRIC 23 Neistota v suvislosti s dafiou z prijmov. Interpretdcia ustanovuje,
ako urcit danovu poziciu v U¢tovnictve, pokial existuje neistota ohladne postupu u daniz prijmov. Interpretécia vyzaduje, aby skupina:
- urcila, Ci su neisté danové pozicie posudzované jednotlivo alebo ako skupina, a
- posudila, ¢i je pravdepodobné, Ze financny Urad akceptuje neisty dariovy postup, ktory Uc¢tovna jednotka pouzila alebo navrhla
k pouZitiu v dafilovom priznani:
- pokial @no, skupina by mala stanovit svoju dafiovd poziciu v GUétovnictve v sulade s dafiovym postupom, ktory je
pouzivany alebo ma byt pouzity v dafiovom priznani;
- pokial nie, skupina by mala zohladnit vplyv neistoty pri uréovani svojej dafiovej pozicie v Uc¢tovnictve.

2.2. Nové standardy a dodatky k existujucim standardom vydané radou IASB a platné pre nasledujuice Gctovné obdobia

K datumu schvdélenia tejto uctovnej zavierky boli vydané nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a nova
interpretacia, ktoré zatial' nenadobudli G¢innost:

. Upravy IFRS 9 Finanéné nastroje, IAS 39 Finanéné nastroje — Vykazovanie a Ocefiovanie a
IFRS 7 Financné nastroje — Zverejnenia
Reforma referencnych trokovych sadzieb
(s u¢innostou pre uétovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2020 alebo neskor)

Upravy IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 boli vydané v reakcii na mozné désledky pripravovanej reformy trokovych sadzieb na medzibankovom
trhu (IBOR) pre finanéné vykaznictvo. Upravy st povinné pre vietky zaistovacie vztahy, ktoré si priamo ovplyvnené reformou
referenénych Urokovych sadzieb. Upravuju $pecifické poZiadavky na zaistovacie Uctovnictvo, tak aby Uc¢tovné jednotky uplatiiovali
tieto poziadavky na zaistovacie Uétovnictvo za predpokladu, Ze referenéna hodnota Urokovej sadzby, na ktorej su zalozené
zaistovacie pefiazné toky a periazné toky zo zaistovacieho nastroja, nebudu v désledku reformy referenénych urokovych sadzieb
zmenené.

Upravy st Ucinné pre ro¢né obdobie zaéinajuce 1 janudra 2020 alebo po tomto datume, pricom je povolené aj skorsie pouZitie.
Upravy sa pouZiju retrospektivne.

. Upravy IAS 1 Prezentacia tctovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v tiétovnych odhadoch a chyby
Definicia pojmu ,,vyznamny“

(s u€innostou pre uétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskor)

Upravy maju ulahcit pochopenie definicie pojmu vyznamny v IAS 1, ich cielom nie je zmenit zékladni koncepciu vyznamnosti
v Standardoch IFRS. Sucastou novej definicie sa stal pojem ,zastretie” vyznamnych informacii nevyznamnymi informaciami.

Hranica vyznamnosti ovplyviiujlica uZivatela bola zmenena z ,mohla by ovplyvnit“ na ,mohlo by sa dévodne ocakavat, Ze ovplyvni“.
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Definicia pojmu vyznamny v IAS 8 bola nahradena odkazom na definiciu pojmu vyznamny v IAS 1. Okrem toho rada IASB pre
zaistenie jednotnosti upravila dalSie Standardy a Koncepcny ramec, ktoré obsahuju definiciu pojmu vyznamny alebo na termin
vyznamny odkazuju.

Upravy sa poufiju prospektivne pre roéné Giétovné obdobie zaéinajlce 1. januara 2020 alebo neskér, skorsie poufitie je povolené.

. Zmeny k Odvolavkam na Koncepcény ramec v Standardoch IFRS
(s uc¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskor)

Spolu s novelizovanym Koncepénym ramcom, ktory nadobudol ucinnost vydanim dria 29. marca 2018, rada IASB vydala taktiez
Zmeny k Odvolavkam na Koncepcny ramec v Standardoch IFRS. Dokument obsahuje Upravy IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 1, iAS 1, IAS
8, IAS 34, IAS 37, 1AS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20 a IFRIC 22 a SIC 32.

Nie vSetky Upravy vsak aktualizuji znenia s ohladom na odvolavky a citacie z ramca tak, aby odkazovali na novelizovany Koncepény
ramec. Niektoré znenia su aktualizované len tak, aby poukazovali, na ktoru verziu ramca odkazuju (Ramec IASC prijaty radou IASB
vroku 2001, Ramec IASB z roku 2010 alebo novy revidovany Ramec z roku 2018) alebo uZ definicie v Standardoch neboli
aktualizované pomocou novych definicii obsiahnutych v novelizovanom Koncepénom ramci.

Upravy, ktoré su v skutoénosti aktualizaciami, s u¢inné pre roéné obdobie zacinajice 1 januéara 2020 alebo po tomto datume,
pricom je povolené aj skorsie poutZitie.

Spoloénost sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a novu interpretaciu uplatfiovat pred
datumom ich uc¢innosti. Spoloénost ofakava, Ze prijatie tychto standardov, dodatkov k existujlicim Standardom a novej interpretécie
nebude mat vyznamny vplyv na u¢tovnu zévierku Spoloénosti v obdobi prvého uplatnenia.

2.3. Nové $tandardy a dodatky k existujticim standardom vydané IASB, ktoré EU zatial neprijala

V sti¢asnosti sa standardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uju od predpisov prijatych Radou pre medzinarodné tG¢tovné
Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych standardov a dodatkov k existujicim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie
v EU k 25.1.2020 (uvedené datumy Géinnosti sa vztahuiju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

. IFRS 17 Poistné zmluvy
(s u¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2021 alebo neskér)

Novy Standard stanovuje zésady pre uznavanie, oceniovanie, vykazovanie a zverejiovanie poistnych zmliv a nahradza IFRS 4 Poistné
zmluvy.

Standard uvadza vieobecny model, ktory je upraveny pre poistné zmluvy s prvkami priamej Uasti, charakterizované len ako pristup
vyuzivajuci variabilny poplatok. VSeobecny model je zjednoduseny, pokial su splnené urcité kritéria ocenenia zostavajuceho krytia
zavazku za poutzitia pristupu alokacie poistného.

Vseobecny model bude vyuZivat sic¢asné predpoklady pre odhad ¢iastky, naéasovania a neistoty buducich pefiaznych tokov a bude
explicitne ocefiovat naklady na tdto neistotu. Dalej tie? zohladriuje trhové trokové sadzby a dopad opcii a zaruk poistnikov.

Standard je G&inny pre roéné Gétovné obdobie zadinajlce 1. januara 2021, ¢i po tomto datume, pricom je povolena aj skorsia
aplikacia. Upravy sa pouziju retrospektivne, pokial to nie je neprevoditelné, pricom v takom pripade bude pouzity modifikovany
retrospektivny pristup alebo ocenenie na zaklade realnej hodnoty.

Zverejneny navrh nazvany Upravy IFRS 17 reaguje na obavy a problémy pri implementacii, ktoré boli identifikované po zverejneni
IFRS 17. Jednou z hlavnych navrhovanych zmien je odlozenie prvotnej aplikacie IFRS 17 o jeden rok na ro¢né uctovné obdobie
zacinajuce 1. januara 2022 alebo neskér.

Pre Gcely poziadaviek na prechod je datum prvotnej aplikacie pociatok ro¢ného uctovného obdobia, v ktorom uc¢tovna jednotka po
prvy krat pouZije tento Standard, a datum prechodu je zaciatok obdobia bezprostredne predchadzajuceho datumu prvotnej
aplikacie.

. Upravy k IFRS 3 Podnikové kombinécie - Definicia podniku
(s u€innostou pre uétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskér)

Upravy objasfiuju, e podniky obvykle maju vystupy, ale aby sa integrovany subor aktivit a aktiv kvalifikoval ako podnik, nie su
vystupy pozadované. Aby bol obstarany subor aktivit a aktiv povazovany za podnik, musi obsahovat prinajmensom vstup
a podstatny proces, ktoré spoloéne vyznamne prispievaju ku schopnosti vytvarat vystup.
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Upravy obsahuju i dal3ie pokyny, ktoré pomahaju uréit, ¢i bol obstarany podstatny proces.

Upravy zavadzaju nepovinny test koncentracie, ktory povoluje zjednodusené postdenie, & obstarany subor aktivit a aktiv nie je
podnik. Podla nepovinného testu koncentracie obstarany subor aktivit a aktiv nie je podnik, pokial je v podstate cela redlna hodnota
obstaravanych hrubych aktiv koncentrovana v jedinom identifikovatelnom aktivu alebo v skupine podobnych aktiv.

Upravy sa uplatfiuju prospektivne na vietky podnikové kombindcie a akvizicie aktiv, u ktorych datum akvizicie pripadd na pociatok
prvého uctovného obdobia zacinajuceho 1. januara 2020 alebo po tomto datume, skorsia aplikacia je povolena.

. Upravy k IFRS 10 Konsolidovana Gctovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruZenych spoloénosti a spoloénych
podnikov
(ddtum ucinnosti bol odloZeny na neurcito)

Upravy sa zameriavaju na situécie, kedy dochadza k predaju alebo vkladu aktiv medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou
alebo spoloénym podnikom. Upravy konkrétne stanovuju, e zisky alebo straty vyplyvajuce zo straty kontroly v dcérskom podniku,
ktory nezahriiuje podnik v transakcii s pridruzenym, ¢i spolocnym podnikom, o ktorom sa Gc¢tuje pomocou ekvivalentnej metddy,
su vykazané v hospodarskom vysledku materskej spolo¢nosti len do vysky nesuvisiacich podielov investora v tomto pridruzenom
alebo podniku. Podobné zisky alebo straty vyplyvajuce z precenenia investicie drzanej v akejkolvek dcérskej spoloc¢nosti (, ktord sa
uz stala pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom, o ktorom sa Uctuje pomocou ekvivalentnej metddy) na realnu hodnotu su
vykazané v hospodarskom vysledku byvalej materskej spolocnosti len do vysky nesuvisiacich podielov investora v novom
pridruzenom alebo spolo¢nom podniku.

Rada IASB doposial nestanovila datum ucinnosti Uprav, avSak skorsia aplikacia je povolena.

. Dodatky k IAS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky — Klasifikacia zaviazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
(s u€innostou pre uétovné obdobia zatinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor)

Upravy sa tykaju len vykazovania zavizkov vo vykaze o finanénej situacii — nie ¢iastky alebo nacasovanie zatétovania jednotlivych
aktiv, zavazkov, vynosov alebo nakladov, ¢i informacii, ktoré Gctovna jednotka o tychto polozkach zverejriuje. Zmeny:

- upresniuju, ze klasifikacia zavazkov na kratkodobé a dlhodobé by mala vychadzat z prav, ktoré existuju ku koncu Gc¢tovného
obdobia a zjednocuju znenia vsetkych dotykajucich sa odstavcov tak, aby odkazovali na ,pravo” odlozit vysporiadanie
zavazku o najmenej dvanast mesiacov, a vyslovne uvadzaju, Ze klasifikicia zavazkov by mala ovplyvriovat len prava, ktoré
existuju ,ku koncu uc¢tovného obdobia“;

- upresriuju, Ze klasifikacia neovplyvriuje o¢akavania, ¢i G¢tovna jednotka vyuZije pravo odlozit vysporiadanie zavazku;

- objasnuju, Ze vysporiadanie oznacuje prevod penaznych prostriedkov, kapitalovych ndstrojov, ostatnych aktiv alebo sluzieb
na protistranu.

Upravy sa uplatfiuju retrospektivne a s Gcinné pre rocné Gétovné obdobie zadinajlce 1. januara 2022 alebo po tomto datume,
skorsia aplikacia je povolena.

Spoloénost ocakava, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku Spoloc¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpetovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého zasady EU zatial neprijala,
zostava nadalej neupravené.
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3. PREHLIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

3.1. Vyhlasenie o zhode

Konsolidovana uctovna zdvierka je zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva schvalenymi pre
pouzitie v EU.

3.2. Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky
Konsolidovana uctovna zavierka je zostavena na zaklade historickych obstaravacich cien.
Historicka obstaravacia cena vSeobecne vychddza z realnej hodnoty protihodnoty poskytnutej vymenou za tovar a sluzby.

Redlna hodnota je cena, ktora by bola ziskana z predaja majetku alebo zaplatena za prevzatie zavazku v ramci riadnej transakcie
medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia, bez ohladu na to, ¢i je cena pozorovatelnd alebo odhadovana za pouZitia inej ocefiovacie
techniky.

Konsolidovana Gctovnda zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti. Uétovné obdobie
predstavuje jeden kalenddarny rok.

Funkénou menou spolocnosti je euro; konsolidovanej Uctovnej zavierky je prezentovana v tisicoch EUR (oznacenie TEUR).

3.3. Vychodiska pre konsolidaciu

Konsolidovana uctovna zdvierka obsahuje Uctovnu zdvierku spoloCnosti a subjektov (vratane Strukturovanych jednotiek a ich
dcérskych spolo¢nosti), ktoré kontroluje (dalej len ,,skupina“). Kontrola sa dosiahne v pripade, Ze spolo¢nost:
e ma kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investovalo;
e  je vystavena variabilnym vynosom alebo ma pravo na tieto vynosy na zaklade svojej angazovanosti v jednotke, do ktorej
investovala; a
e  ma schopnost vyuZivat kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje, na ovplyvnenie vysky svojich vynosov.

Spoloénost opatovne posudi, ¢i ma kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje, alebo nie, ak skuto¢nosti a okolnosti naznacuju,
Ze doslo k zmene jednej alebo viacerych zloZiek kontroly uvedenych vyssie.

Konsolidacia dcérskej spolo¢nosti za¢ina v okamihu, ked' spolo¢nost ziska kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, a kon¢i okamihom,
ked' spolo¢nost kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou strati. Konkrétne su vynosy a naklady dcérskej spolo¢nosti nadobudnutej i
predanej pocas roka zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku od datumu, kedy
spolo¢nost ziskala kontrolu, do ddtumu, kedy spolo¢nost prestane dcérsky podnik kontrolovat.

Zisk alebo strata a vSetky zlozky ostatnych stcasti komplexného vysledku su priradené vlastnikom spolo¢nosti a nekontrolujucim
podielom. Celkovy komplexny vysledok dcérskych podnikov je priradeny vlastnikom spolocnosti a nekontrolujicim podielom, hoci by
to viedlo k tomu, Ze nekontrolujuce podiely budi mat zaporny zostatok.

V pripade potreby st vykonané Upravy uétovnych zavierok dcérskych spolocnosti s ciefom zharmonizovat ich uétovné politiky s
uctovnymi politikami skupiny.

Vsetky vzajomné vnutroskupinové transakcie aktiva, zavazky, vlastné imanie, vynosy, nadklady a pefiazné toky suvisiace s transakciami
medzi materskou spolo¢nostou a dcérskymi spolo¢nostami ako i dcérskymi spoloénostami navzajom boli pri konsolidacii vyluéené.

3.3.1 Zmeny vo vlastnickych podieloch Skupiny v dcérskych podnikoch

Zmeny vo vlastnickych podieloch Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly, su zauctované ako
transakcie s vlastnym kapitalom. U¢tovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujice podiely st upravené tak, aby zohladriovali
zmeny v relativnych podieloch v dcérskych podnikoch. Vsetky pripadné rozdiely medzi sumou, o ktoru su upravené nekontrolujice
podiely a redlnou hodnotou vyplatenej alebo prijatej protihodnoty su zachytené priamo vo vlastnom imani a priradené vlastnikom
spolocnosti.
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Ak skupina strati kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, zisk alebo strata su vykazané v hospodarskom vysledku a je vypocitany ako
rozdiel medzi

i) suhrnom realnej hodnoty prijatej protihodnoty a realnej hodnoty vsetkych pripadnych podielov, ktoré si skupina
ponechava; a
i) predchadzajucou uctovnou hodnotou aktiv (vratane goodwillu) a zavazkov dcérskej spolocnostia vsetkych

nekontrolujucich podielov.
Vsetky sumy zalc¢tované predtym v ostatnom tplnom vysledku, v stvislosti s touto dcérskou spoloénostou, st zauétované tak, akoby
skupina priamo suvisiaci majetok alebo zavazky dcérskeho podniku predala (tzn. st reklasifikované do hospodarskeho vysledku alebo
prevedené priamo do inej kategorie vlastného imania v sulade s prislusnymi IFRS) . Redlna hodnota vsetkych pripadnych investicii,
ktoré si skupina v byvalej dcérskej spolo¢nosti ponechava, k datumu straty kontroly, je povaZzovana za redlnu hodnotu pri prvotnom
zachyteni k naslednému zalctovaniu podla Standardu IFRS 9 Financné nastroje - Uctovanie a ocenovanie, alebo pripadne za
obstaravacie naklady pri prvotnom zachyteni investicie do pridruzeného podniku alebo spolo¢ného podniku.

3.4. Goodwill

Goodwill vznikajuci pri akvizicii podniku sa vykazuje v obstardvacej hodnote, ako bola stanovena k datumu akvizicie podniku (pozri
poznamku ¢. 3.5), zniZenej o pripadné akumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Na ucely testovania zniZzenia hodnoty je goodwill priradeny kaZzdej penaznotvornej jednotke Skupiny (alebo skupine jednotiek
vytvarajucich pefiazné prostriedky), u ktorej sa o¢akava, ze bude mat prospech zo synergii kombinacie.

U jednotiek vytvarajucich penazné prostriedky, ku ktorym bol goodwill priradeny, prebieha testovanie na zniZzenie hodnoty raz rocne,
pripadne Castejsie, ak existuje naznak, Zze hodnota jednotky by mohla byt znizena. Ak je spatne ziskatelna suma periaznotvornej
jednotky nizsia ako jej u¢tovna hodnota, je strata zo zniZzenia hodnoty alokovana tak, aby bola najprv zniZzena uctovna hodnota
akéhokolvek goodwillu alokovaného k jednotke a potom U¢tovna hodnota ostatnych aktiv jednotky pomerne na zaklade uctovnej
hodnoty kazdého aktiva jednotky. Akakolvek strata zo zniZzenia hodnoty goodwillu sa vykdZze priamo do hospodarskeho vysledku.
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu nie je v nasledujicom obdobi odictovana.

Pri predaji prislusnej penazotvornej jednotky sa prisluind suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.
Pravidla Skupiny pre goodwill, ktory vznika pri akvizicii pridruzeného podniku, su popisané nizsie v bode 3.5.

3.5. Podnikové kombinacie

Akvizicie podnikov sa uctuju pomocou metddy akvizicie. Prevedend protihodnota pri podnikovej kombindcii je ocenend realnou
hodnotou, ktord je vypocitana ako sucet redlnych hodnét k datumu akvizicie aktiv prevedenych skupinou, zavazkov skupiny
vzniknutych vocdi predchadzajucim vlastnikom nadoblddaného podniku a podielov vydanych skupinou vymenou za kontrolu
nadobudaného podniku. Naklady suvisiace s akviziciou su zachytené v okamihu vzniku v hospodérskom vysledku.

Ziskany identifikovatelny majetok a prijaté zavazky su vykazané vo svojej redlnej hodnote, s tymito vynimkami:

e odloZené danové pohladavky alebo zavazky a aktiva a zavazky suvisiace s dojednaniami o zamestnaneckych pozitkoch su
vykazané a ocenené v sulade so Standardom IAS 12 Dane z prijmov, respektive so standardom IAS 19 Zamestnanecké
pozitky;

e  zdavazky alebo akciové nastroje suvisiace s dohodami o Uhradach viazanych na akcie v nadobudanom podniku alebo
dohodami o Uhradéch viazanych na akcie skupiny nahradzajicimi dohody o Uhradach viazanych na akcie v nadobidanom
podniku, st k datumu akvizicie ocenené v sulade so Standardom IFRS 2 Platby na zéklade podielov; a

e  aktiva (alebo skupiny na vyradenie), ktoré su klasifikované ako drzané na predaj v stlade so standardom IFRS 5 DIhodoby
majetok drZzany na predaj a ukoncené Cinnosti, su ocenené v sulade s tymto Standardom.

Goodwill sa oceriuje ako prebytok suhrnu prevedenej protihodnoty, sumy vsetkych nekontrolujicich podielov v nadobidanom
podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov v nadobidanom podniku a realnej hodnoty pripadného doposial nadobtdatefom
drzaného majetkového podielu v nadobddanom podniku nad sumou nadobudnutého identifikovatelného majetku a prevzatych
zavazkov ocenenych k datumu akvizicie. Ak po opdtovnom posudeni podiel skupiny na realnej hodnote identifikovatelnych Cistych
aktiv nadobudaného podniku prevysuje suhrn prevedenej protihodnoty, sumy vsetkych pripadnych nekontrolujucich podielov v
nadobudanom podniku a realnej hodnoty pripadného doposial nadobudatelom drzaného majetkového podielu v nadobudanom
podniku, je suma prebytku vykdzana jednorazovo do hospodarskeho vysledku ako zisk z vyhodnej kupy.
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Nekontrolujuce podiely, ktoré su aktualnymi vlastnickymi podielmi a opravnuju ich drzitelov na pomerny podiel na Cistych aktivach
uétovnej jednotky v pripade likvidacie, mozu byt pri prvotnom zachyteni ocenené realnou hodnotou. Vychodisko ocenenia mozno
volit individuélne pre kazdu konkrétnu akviziciu. Ostatné typy nekontrolujucich podielov sa ocenuju redlnou hodnotou, alebo ak je to
mozné, na zaklade stanovenom inym IFRS.

Ak protihodnota prevedena skupinou v podnikovej kombinacii obsahuje aktiva alebo zavazky vyplyvajiuce z dohody o podmienene;j
protihodnote, podmienena protihodnota sa ocefiuje redlnou hodnotou ku diu akvizicie a stava sa sic¢astou protihodnoty prevedenej
v podnikovej kombindcii. Zmeny v redlnej hodnote podmienenej protihodnoty, ktoré su klasifikované ako zmeny v ramci
dokoncovacieho obdobia, sa vykonaju retrospektivne so suvisiacou Upravou goodwillu. Zmeny v ramci dokoncovacieho obdobia su
zmeny, ktoré vyplyvaju z dodato¢nych informdcii ziskanych pocas "dokonéovacieho obdobia" (ktoré nesmie presiahnut jeden rok od
datumu akvizicie) o skutoénostiach a okolnostiach, ktoré existovali k datumu akvizicie.

Nasledné UGctovanie zmien redlnej hodnoty podmienenej protihodnoty, ktoré nemdiu byt povaZované za zmeny v ramci
dokoncovacieho obdobia, zavisi na klasifikacii podmienenej protihodnoty. Podmienena protihodnota, ktora je klasifikovana ako
vlastné imanie, sa k ddtumom naslednych uctovnych zavierok nepreceriuje a jej nasledné uhradenie je uctované do vlastného imania.
Podmienena protihodnota, ktora je klasifikovana ako aktivum alebo zavazok, je precenend k datumom naslednych uctovnych zévierok
v sulade s prislusnymi normami IAS 39 alebo IAS 37 Rezervy, podmienené zdvizky a podmienené aktiva so suvisiacim zachytenim
zisku alebo straty do hospodarskeho vysledku.

Ak je podnikova kombindcia vykonavana postupne, su podiely v nadobldanej U¢tovnej jednotke, ktoré skupina vlastnila uz predtym,
precenené na realnu hodnotu k ddtumu nadobudnutia a pripadny vysledny zisk alebo strata st zachytené v hospodarskom vysledku.
Ciastky vyplyvajlce z podielov v nadobidanom subjekte pred ddtumom akvizicie, ktoré boli predtym zachytené v ostatnom Gplnom
vysledku, su reklasifikované do hospodarskeho vysledku, pokial by bol takyto postup spravny, ak by bol podiel predany.

Ak nie je prvotné zauctovanie podnikovej kombindcie vyriesené do konca uc¢tovného obdobia, v ktorom kombinacia prebehla, vykaze
skupina nedoriesené polozky v predbeZznom oceneni. Tieto predbezné sumy s pocas dokoncovacieho obdobia upravené (pozri
vyssie), alebo su zachytené dodatocné aktiva a zavazky, a tak sa zohladnili novo ziskané informacie o skuto¢nostiach a okolnostiach,

ktoré existovali k datumu nadobudnutia a ktoré by, ak by boli zname, ovplyvnili sumy stanovené k tomuto datumu.

3.5.1 Materska spoloénost a dcérske podniky

Prehlad udajov o materskej spolo¢nosti a_dcérskych spolo¢nostiach ku koncu uctovného obdobia:

Miesto zaloZenia Vlastnicky podiel a podiel na

Hlavny predmet a prevadzkovanie hlasovacich pravach drzany

Nazov dcérskej spolocnosti

cinnosti N . . .
¢nnosti materskou spolocnostou
31.12.2019 31.12.2018
00O Jevropejskaja kompania transportnogo Vyroba a udrzba
v P J. ! P P € y - ) Rusko 99,00% 99,00%
masinostroenia kolajovych vozdiel
Vyroba a udrzb
TATRA CAPITAL GROUP, s.r.0. yroba a udrzba Slovensko 100,00% 100,00%

kolajovych vozdiel
Vyroba a udrzba

L ) Ceska republika 100,00% -
kolajovych vozdiel

TATRAVAGONKA CZ, s.r.o.

Vyroba a udrzba

TATRAVAGONKA Germany GmbH L, . Nemecko 100,00% -
kolajovych vozdiel
Vyroba a udrzb

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA yroba a udrzba Srbsko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel

. Vyroba a udrzba

TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. o, ) Slovensko 100,00% 100,00%

kolajovych vozdiel
. " " Vyroba a udrzba )

Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. . . Polsko 89,21% 89,21%
kolajovych vozdiel

PL PROFY spol. sr.o. Ostatné strojarstvo Slovensko 100,00% 100,00%

WEP TRADING, a.s. Ostatné strojarstvo Slovensko 97,96% 97,96%
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Podrobné informacie o zloZeni skupiny ku koncu uc¢tovného obdobia je nasledujuci:

31.12.2019 31.12.2018

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Slovensko

2 2

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Ceska republika 1 -

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Nemecko 1 -

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Srbsko 1 1

Ostatna strojarenska vyroba Slovensko 1 1

6 4

. - . Miesto zaloZenia a Pocet Ciastocne vlastnenych
Hlavny predmet cinnosti . L . . .
prevadzkovanie ¢nnosti dcérskych podnikov

31.12.2019 31.12.2018

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Rusko 1 1
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Polsko 1 1
Ostatné strojarstvo Slovensko 1 1

3 3

Podrobnosti o Ciastocne vlastnenych dcérskych spolocnostiach, ktoré maju z pohl'adu skupiny vyznamné nekontrolujtice podiely

Vlastnicky podiel a

odiel na halsovacich
a P . . Zisk/Strata prinaleZiaca
pravach drzany

Miesto zaloZenia . .
Podiel nekontrolujlicich

Nazov dcérskej spolocnosti podielov na vlastnom

prevadzkovanie sl nekontrolujicim podielom . )
N ) nekontrolujucimi imani celkom
€nnosti Lo
podielmi
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
WEP TRADING, a.s. Slovensko 2,04% 2,04% 30 18 110 91
Zaklad Tab
axlady haprawcze faboru Polsko 10,79%  10,79% 98 -109 501 399
Kolejowego "Paterek" S.A.
128 -91 611 490
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Zhrnutie finanénych informacii o kazdej dcérskej spolocnosti skupiny, ktord ma vyznamny nekontrolujuci podiel, je uvedené nizsie.
Toto zhrnutie zobrazuje sumy, ktoré su uvedené v uctovnej zavierke zostavenej v sulade so Standardmi IFRS a upravené skupinou
pred vnutro-skupinovymi elimindciami.

WEP TRADING a.s. 31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
Kratkodobé aktiva 4692 3265
Dlhodobé aktiva 5335 4 607
SPOLU AKTIVA 10 027 7 872
Kratkodobé zavazky 3002 2229
Dlhodobé zavazky 1634 1183
Vlastné imanie 5391 4 460
SPOLU PASIVA 10 027 7 872
Vynosy 17 328 14 412
Naklady 15 830 13 556
ZISK/STRATA za obdobie 1498 856
Zisk/Strata pripadajtca vlastnikom spoloénosti 1468 838
Zisk/Strata pripadajica nekontrolujucim podielom 30 18
ZISK/STRATA za obdobie 1498 856
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. 31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
Kratkodobé aktiva 8944 6995
Dlhodobé aktiva 11777 8972
SPOLU AKTIVA 20721 15 967
Kratkodobé zavazky 12 057 10233
Dlhodobé zavazky 4017 2043
Vlastné imanie 4647 3691
SPOLU PASIVA 20721 15 967
Vynosy 25746 14 006
Naklady 24 838 15014
ZISK/STRATA za obdobie 908 -1008
Zisk/Strata pripadajuca vlastnikom spoloénosti 810 -899
Zisk/Strata pripadajica nekontrolujucim podielom 98 -109
ZISK/STRATA za obdobie 908 -1008
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Vyznamna zmena vlastnickeho podielu skupiny v dcérskej spolocnosti
Rok 2019:

V aprili 2019 dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. zaloZila nemecku entitu TATRAVAGONKA Germany GmhH, v ktorej vlastni 100%
obchodny podiel na zakladnom imani ¢comu zodpoveda aj vyska hlasovacich prav.

V septembri 2019 dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. zaloZila ¢eskd entitu TATRAVAGONKA CZ, s.r.o., v ktorej vlastni 100%
obchodny podiel na zakladnom imani comu zodpoveda aj vyska hlasovacich prav.

Rok 2018:

V roku 2015 spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. mala v materskej spoloc¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prdvo riadenia a kontroly spolocnosti
prostrednictvom vlastnych hlasovacich prdv spojenych s viastnictvom podielu na zékladnom imani spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s..
vo vyske 100 % v roku 2016 sa prostrednictvom novej emisie a upisania akcii stala dalsim akciondrom cyperskd spolocnost ERDOSA
INVESTMENTS LIMITED, ktord ziskala v dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. obchodny podiel na zdkladnom imani vo vyske
47,458% ako i na hlasovacich pravach, pricom akciondrmi tejto spolo¢nosti st dve fyzické osoby Ing. Alexej Beljajev a JUDr. Michal
Lazar s podielmi na zakladnom imani v pomere 50:50;

V roku 2018 spolocnost Optifin Invest s.r.o. predala svoj obchodny podiel v materskej spoloc¢nosti TATRAVAGONKA a.s. na zdkladnom
imani vo vyske 2,542%, c¢o je aj vyska hlasovacich prdv a zdrover aj spolocnost ERDOSA INVESTMENTS LIMITED predala obchodny
podiel v spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. vo vyske 47,458% na zdkladnom imani ¢o je aj vyska hlasovacich prdv, tzn, Ze k 31.12.2018
materskd spolocnost Optifin Invest s.r.o. vlastni 50% obchodny podiel v spolocnosti TATRAVAGONKA a.s ako i hlasovacich prdv, tymto
sa zmenili aj vlastnicke pomery v ostatnych spolocnostiach priamom portféliu spoloc¢nosti TATRAVAGONKA a.s.;

V auguste 2018 bola podpisana zmluva o prevode volného obchodného podielu spolocnosti PL-PROFYY spol. s r.o. na matersku
spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s., ¢o predstavuje vysku obchodného podielu 4,63%, &im spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s ma obchodny
podiel vo vyske 98,24%, ¢o zodpovedd aj hlasovacim pravam.

V novembri 2018 bola podpisand kipna zmluva, podla ktorej materskd spoloénost TATRAVAGONKA a.s. kupila obchodny podiel
1,76%, v spolo¢nosti PL-PROFY spol. s r.o., &im sa spoloénost TATRAVAGONKA a.s. stala jedinym spoloénikom v spolognosti PL-PROFY
spol.sr.o..
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3.5.2. Majetkové ucasti v spolocnych a pridruzenych podnikoch

Pridruzenym podnikom je subjekt, v ktorom mad skupina podstatny vplyv a ktory nie je ani dcérskou spolo¢nostou, ani podielom v
spoloénom podniku. Podstatny vplyv predstavuje pravomoc podielat sa na rozhodovani o finanénych a prevadzkovych zameroch
jednotky subjektu, do ktorého sa investuje, ale nie je to kontrola ani spolo¢na kontrola tychto zamerov.

Spolocny podnik je spolo¢né dojednanie, v ktorom strany, ktoré spolu-kontroluju toto dojednanie, maju prava na Cisté aktiva tohto
dojednania. Spolu-kontrola je zmluvne dohodnuté spolo¢né vyuzivanie kontroly nad dojednanim, ktoré existuje, ked rozhodnutie o
relevantnych cinnostiach vyZaduju jednomyselny suhlas stran, ktoré spolocne kontroluju podnik.

Hospodarsky vysledok, aktiva a zavazky pridruzenych podnikov alebo spoloénych podnikov boli v tejto konsolidovanej uctovnej
zavierke zachytené metddou vlastného imania, okrem investicii klasifikovanych ako drzané na predaj. V takom pripade sa postupovalo
podla IFRS 5 DIhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti. Podla metddy vlastného imania sa pri prvotnom vykazani
investicie do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov vykazuju v konsolidovanom vykaze o financnej situdcii v obstaravacej cene a
nasledne su upravené o podiely skupiny na zisku alebo strate a ostatnom Gplnom vysledku pridruzeného alebo spolo¢ného podniku.
Ak podiel skupiny na stratdch pridruzeného alebo spolo¢ného podniku prevysuje podiel skupiny v danom pridruzenom alebo
spolo¢nom podniku (vratane vietkych dlhodobych Ucasti, ktoré st v podstate sucastou Cistej investicie skupiny v tomto pridruzenom
alebo spolo¢nom podniku), skupina prestane svoj podiel na dalsich stratdch vykazovat. Dalsie straty sa vykazuju iba v pripadoch, ked
skupine vznikli pravne alebo mimozmluvné povinnosti, alebo ked skupina zaplatila v mene pridruzeného alebo spolo¢ného podniku.

Investicia do pridruZzeného alebo spolo¢ného podniku sa Uctuje podla metddy vlastného imania od datumu, ku ktorému sa jednotka,
do ktorej sa investuje, stane pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom. Pri nadobudnuti investicie do pridruzeného podniku
alebo spolocného podniku sa akykolvek prebytok nakladov akvizicie nad podielom skupiny na Cistej realnej hodnote
identifikovatelného majetku a zavazkov pridruzeného alebo spoloc¢ného podniku vykazuje ako goodwill, ktory sa zahffa do Gétovnej
hodnoty investicie. Akykolvek prebytok podielu skupiny na Cistej redlnej hodnote identifikovatelného majetku a zavazkov nad
obstaravacou cenou akvizicie sa po opatovnom posudeni vykaze okamzite v hospodarskom vysledku obdobi, v ktorom bola investicia
obstarana.

Skupina nadalej pouziva metddu vlastného imania, ak sa investicia do pridruZzeného podniku stane investiciou do spolo¢ného podniku
alebo ak sa investicia do spolo¢ného podniku stane investiciou do pridruzeného podniku. Pri tychto zmendch vlastnickych podielov
nedochadza k preceneniu na redlnu hodnotu.

Ak skupina zmensi svoj vlastnicky podiel v pridruzenom alebo spolo¢nom podniku, avsak bude aj nadalej vyuzivat metddu vlastného
imania, potom reklasifikuje do hospodarskeho vysledku tu ¢ast zisku alebo straty, ktora bola predtym vykazana v ostatnom tplnom
vysledku, ak by boli tento zisk alebo strata reklasifikované do hospodarskeho vysledku pri predaji suvisiaceho majetku alebo zavazkov.

Ak  subjekt skupiny obchoduje s pridruzenym alebo spoloénym podnikom skupiny, zisky a straty vyplyvajuce z transakcii
s pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom su vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke skupiny do vysky podielu v pridruzenom
alebo spolo¢nom podniku, ktory nepatri skupine.

Ucasti na spoloénych aktivitdch

Spoloéna ¢innost je spoloénym dojednanim, v ramci ktorého strany, ktoré maju spolo¢nu kontrolu nad tymto dojednanim, majd prava
na aktiva a povinnosti zo zavazkov tykajucich sa tohto dojednania.

Spolu — kontrola je zmluvne dohodnutd spolo¢na kontrola nad dojednanim, ktoré existuje, ked rozhodnutie o relevantnych
¢innostiach vyZaduju jednomyselny suhlas stran, ktoré spolu kontroluju podnik.

Ak sa subjekt skupiny zaviaZze vykondavat svoje aktivity na zaklade dohody o spolo¢nej ¢innosti, skupina ako spoloény prevadzkovatel
vykazuje v suvislosti so svojou uéastou na spoloénej ¢innosti:

e  svoje aktiva vratane podielu na vietkych spolo¢ne drzanych aktivach,

e svoje zavazky vratane podielu na vsetkych spolo¢ne vzniknutych zavézkoch,

*  svoje vynosy z predaja svojho podielu na vystupe zo spoloc¢nej ¢innosti,

e svoj podiel na vynosoch z predaja vystupu zo spolo¢nej ¢innosti, a

e svoje naklady vratane podielu na vsetkych spolo¢ne vzniknutych nakladoch.

Ak subjekt skupiny vykonava transakcie so spoloénou ¢&innostou, v ktorej je subjekt skupiny spolu - prevadzkovatelom (ako napr.
predaj alebo vklad aktiv), ma sa za to, Ze skupina uskutocriuje transakciu s ostatnymi stranami spolocnej ¢innosti a Ze zisky a straty z
transakcii su vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke skupiny iba v rozsahu Ucasti ostatnych stran na spoloc¢nej ¢innosti.

V pripade transakcii so spolo¢nou ¢innostou, v ktorej je subjekt skupiny spolu - prevadzkovatelom (ako napr. predaj aktiv), skupina
nevykazuje svoj podiel na ziskoch a stratach, kym nie su tieto aktiva znovu predana tretej strane.
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Prehlad udajov o pridruzenych podnikoch ku koncu t¢tovného obdobia:

; Miesto zaloZenia Vlastnicky podiel a podiel na
. e, . Hlavny predmet . . . . M
Nazov pridruZzeného podniku ginnosti a prevadzkovanie hlasovacich pravach drzany
i i .
¢nnosti Skupinou

31.12.2019 31.12.2018

DAKO-CZ, a.s.

Vyroba a udrzba

e . Ceskd republika 49,00% 49,00%
kolajovych vozidiel

. - o
- DAKO-CZ RE, s.r.o. V?/r.obal a udrz'b.a Ceska republika 100,00% -
kolajovych vozidiel (1)
Vyroba a udrzb 33,00% 33,00%
- JWL DAKO-CZ LIMITED yroba a udrzba India ° o
kolajovych vozidiel (2) (2)
- Shenyang Czech Desing Rail Brake Vyroba a udrzba Eina 100,00% 100,00%
System Co., Ltd.  kolajovych vozidiel (1) (1)
Vyrob idrzb v 100,00%
TRANSELCO CZ, s.r.o. j/r.o E,l au rZ. ? Ceska republika el -
kolajovych vozidiel (1)
Vyrob idrzb « 100,00%
- Vagonka Louny, a.s. Yr.o ? ad rz' ? Ceskad republika ° -
kolajovych vozidiel (1)
Vyroba a udrzba .
JUPITER WAGONS LIMITED o, . India 26,00% 26,00%
kolajovych vozidiel
COMMERCIAL ENGINEERS & BODY BUILDERS Vyroba a udrzba India 19,42%
CO. LIMITED  kolajovych vozidiel (3)

Vysvetlivky:

(1)

(2)

(3)

Materskd spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s., v spolocnostiach: DAKO-CZ RE, s.r.o. (CZE), Shenyang Czech Desing Rail Brake
System Co., Ltd. (CHN), TRANSELCO CZ, s.r.o. (CZE) a Vagonka Louny, a.s. (CZE) vlastni podiel prostrednictvom hlasovacich prav
v pridruZenej spolo¢nosti DAKO-CZ, a.s. (CZE), ktord vlastni 100% podiel na zakladnom imani spolocnostiach: DAKO-CZ RE, s.r.o.
(CZE), Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd. (CHN), TRANSELCO CZ, s.r.o. (CZE) a Vagonka Louny, a.s. (CZE). pricom
materskd spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s., vlastni obchodny podiel vo vyske 49% v pridruZenom podniku DAKO-CZ, a.s. (CZE).

Materskd spolocnost TATRAVAGONKA a.s., v spolo¢nosti JWL DAKO-CZ LIMITED (IND) vlastni podiel prostrednictvom
hlasovacich prdv spolocnosti DAKO-CZ, a.s.. ktord viastni 33% podiel na zdkladnom imani spolo¢nosti JIWL DAKO-CZ LIMITED
(IND), pricom materskd spoloénost TATRAVAGONKA a.s., vlastni obchodny podiel vo vyske 49% v pridruZenom podniku DAKO-
CZ a.s..

Materskd spolocnost TATRAVAGONKA a.s. v indickej spoloénosti COMMERCIAL ENGINEERS & BODY BUILDERS CO. LIMITED
(IND) vlastni podiel vo vyske 7,6% obchodného podielu na zdkladnom imani a sucasne viastni podiel spolocnosti
prostrednictvom hlasovacich prdv spolo¢nosti JUPITER WAGONS LIMITED (IND), ktord viastni 45,45% na zdkladnom imani
spolocnosti COMMERCIAL ENGINEERS & BODY BUILDERS CO. LIMITED (IND) pricom materské TATRAVAGONKA a.s. md
vlastnicky podiel v pridruZenej spolocnosti JUPITER WAGONS LIMITED (IND), cez svoju dcérsku spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s.,
ktord v nej vlastni podiel vo vyske 26%.
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Zhrnutie finanénych informacii o kazdom vyznamnom pridruzenom podniku skupiny je uvedeny nizsie. Toto zhrnutie zobrazuje sumy,
ktoré su uvedené v Statutdrnej uctovnej zavierke pridruzeného podniku zostavené v sulade so Standardmi IFRS a upravené z hladiska
vykazovania a oceriovanie podla pravidiel skupiny pre ucely G¢tovania metddou vlastného imania:

DAKO-CZ, a.s.

Kratkodobé aktiva
Dlhodobé aktiva
SPOLU AKTiVA
Kratkodobé zavazky
Dlhodobé zavazky
Vlastné imanie
SPOLU PASIVA

Vynosy
Naklady
ZISK/STRATA za obdobie

Zisk/Strata z pokraéujucich &innosti
Zisk/Strata po zdaneni z ukonéovanych &innosti
ZISK/STRATA za obdobie

Cisté aktiva pridruzeného podniku = Vlastné imanie
* vratane precenenia majetku realizovaného v roku
Percentualny podiel Skupiny

Ostatné upravy
Uétovna hodnota majetkového podielu pridruzeného podniku

JUPITER WAGONS LIMITED

Kratkodobé aktiva
Dlhodobé aktiva
SPOLU AKTIiVA
Kratkodobé zavazky
Dlhodobé zavazky
Vlastné imanie
SPOLU PASIVA

Vynosy
Naklady
ZISK/STRATA za obdobie

Zisk/Strata z pokraéujucich éinnosti
Zisk/Strata po zdaneni z ukonéovanych éinnosti
ZISK/STRATA za obdobie

Cisté aktiva pridruzeného podniku = Vlastné imanie
* vratane precenenia majetku realizovaného v roku
Percentualny podiel Skupiny

Ostatné Upravy
Uétovna hodnota majetkového podielu pridruzeného podniku
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31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR

24453 19521

39035 36 199

63 488 55 720

16 748 10 942

8633 8832

38 107 35946

63 488 55 720

48 801 38 537

43 993 34 852

4 808 3 685

4808 3685

0 0

4 808 3 685

38 107 35946

49,00% 49,00%

18 672 17 614

31.12.2019 31.12.2018

TEUR TEUR

32052 29272

29 031 27 975

61 083 57 247

24924 24312

7047 7936

29112 24999

61 083 57 247

80510 61031

76 125 60 316

4385 715

4385 715

0 0

4385 715

28 480 24234

26,00% 26,00%

11105 10 022

30



TATRAVAGONKA
POPRAD , ,
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

Prehlad udajov o spoloc¢nych podnikoch ku koncu tictovného obdobia:

; Miesto zaloZenia Vlastniciky podiel a podiel na
. L, . Hlavny predmet i ) K , ..
Nazov pridruZzeného podniku . R a prevadzkovanie hlasovacich pravach drzany
cinnosti . R .
¢nnosti Skupinou

31.12.2019 31.12.2018

Ostatna strojarenska

. . . , Turecko 50,00% 50,00%
TI Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) vyroba

Vysvetlivky:

(1) Materskd spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. md v spolocnosti Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) (TUR) spolocnti
kontrolu prostrednictvom hlasovacich prdv spoloénosti TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. ktord vlastni 50% podiel na zdkladnom
imani spoloc¢nosti Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) (TUR), pricom materskd spolocnost ma pravo riadenia
a kontroly spolo¢nosti TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. vo vyske 100%.

Vedenie spoloc¢nosti preskimalo a posudilo klasifikaciu investicii skupiny v spolo¢nych dohodéach podla poZiadaviek Standardu IFRS
11 Spolo¢né dohody. Vedenie doslo k zaveru, Ze investicie skupiny vo vyssie uvedenych spolocnostiach sa podla IFRS 11 Spolocné
dohody budd klasifikovat ako spoloéné podniky a st vykazané vo finanénych vykazoch pomocou metddy vlastného imania.

3.6 Dlhodoby majetok drzany na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavazkov sa klasifikuju ako drzané na predaj, ak bude ich G¢tovna hodnota spatne
ziskand primarne predajnou transakciou skor ako pokracujucim pouzivanim. Tato podmienka sa povaZzuje za splnend, ked'je dlhodoby
majetok (alebo skupiny na vyradenie) k dispozicii na okamzity predaj v jeho si¢asnom stave, pokial sa jedna len o podmienky obvyklé
pre predaj takéhoto majetku (alebo skupiny na vyradenie) a ak je predaj aktiva vysoko pravdepodobny. Vedenie sa musi usilovat o
realizaciu predaja a zarovern musia byt splnené podmienky pre uznanie dokoncéenia predaja o¢akdvaného do jedného roka od datumu
klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupiny na vyradenie) drZany na predaj sa ocefiuju nizSou z ich predchadzajicej Uctovnej hodnoty a realnej
hodnoty zniZenej o naklady suvisiace s predajom.)

3.7 Uétovanie vynosov

Spoloénost Uctuje o vynosoch, ked' je mozné spolahlivo urcit ich vysku, ked' je pravdepodobné, Ze v ich désledku budu plynat pre
spoloénost ekonomické Uzitky a boli spinené Specifické kritérid, ktoré su popisané nizsie. Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo urdit,
ak nie su splnené vsetky podmienky suvisiace s predajom.

Predaj tovaru a vyrobenych vyrobkov.

Spoloénost vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych sluzieb a ostatnych ¢innosti podla principu
¢asového rozlisenia. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatého plnenia alebo pohladavky a predstavuju pohladavky z tovarov
a sluzieb dodavanych pocas beznej podnikatelskej cinnosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

Predaj sluzieb.

Vynosy zo sluzieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté, s ohladom na stupen dokoncenia konkrétnej
transakcie, ktory je odhadnuty na zaklade skutone poskytnutej sluzby ako pomernej Casti celkovych sluZieb, ktoré maju byt
poskytnuté.

Material a ndhradné diely
Spoloénost predava svojim dcérskym spoloénostiam materidl a ndhradné diely. Predaj materialu sa vykazuje, ked Spoloénost doruéi
material dcérskej spoloénosti a neexistuje Ziaden zavazok, ktory by mohol ovplyvnit prijem materidlu dcérskou spoloénostou.

Vynosy z dividend.
Vynosy z dividend sa vykazu, ked vznikne pravo na vyplatenie dividend a je pravdepodobny prilev prostriedkov predstavujucich
ekonomické uzitky.

Urokové vynosy.
Vynosové Uroky su Uctované v ¢asovej a vecnej suvislosti na zdklade metddy efektivnej Urokovej miery.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov 31
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD , ,
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

3.8 Zmluvy o zhotoveni

Zakazkova vyroba je definovana v IFRS 15, "Vykazovanie vynosov zo zmliv so zakaznikmi", ako zmluva Specificky dohodnutd na
zhotovenie aktiva.

Ak je mozné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadnut, vynosy a naklady sa vykazuju s ohfadom na stupen rozpracovanosti
(percento dokoncenia) zakazky ku koncu uctovného obdobia. Stupen rozpracovanosti sa ur¢i na zdklade pomeru vynaloZenych
nakladov na dosial vykonant pracu k odhadnutym celkovym nakladom, okrem pripadov, kde by uvedeny vypocet nevypovedal
o stupni rozpracovanosti .

Ak je pravdepodobné, Ze celkové zmluvné naklady prekrocia celkové vynosy z danej zmluvy, je oCakdvana strata okamzite vykazana
ako naklad.

Ak naklady zmluvy vynalozené k dnesnému dnu plus vykazané zisky minus vykazané straty prekrocia priebeznu fakturaciu, prebytok
sa vykaze ako zmluvné aktivum voci odberatefom zo zmluv o zhotoveni.

U zmluav, kde priebezna fakturacia prekroci naklady zmluvy vynalozené k dnesnému dnu plus vykazané zisky minus vykazané straty,
vykaZe sa prebytok ako zavizok voéi odberatelovi zo zmliv o zhotoveni. Ciastky prijaté skor, nei sa prislusna praca vykona, su
zahrnuté v stivahe ako zavizok (v ramci prijatych zaloh). Ciastky fakturované za vykonanu, ale zakaznikom zatial nezaplatent pracu
su zahrnuté v stivahe do pohladdvok z obchodného styku a inych pohladavok.

3.9 Lizing

Lizing je klasifikovany ako finan¢ny lizing, ak sa prevadzaju v podstate vietky rizikd a odmeny vyplyvajuce z vlastnictva daného majetku
na najomcu. Vsetky ostatné typy lizingu sa klasifikuje ako operativny lizing.

3.9.1 Skupina ako prenajimatel’

Pri finan€nom lizingu sa dlZné Ciastky od ndjomcov vykazuju ako pohladavky vo vyske Cistej financnej investicie skupiny do lizingu.
Vynos z finanéného lizingu je alokovany do uctovnych obdobi tak, aby odrdzal konStantnu periodicki mieru ndvratnosti Cistej
investicie skupiny do financného lizingu.

Pri operativnom lizingu sa vynos vykazuje rovhomerne pocas doby trvania lizingu. Pociato¢né priame naklady, ktoré vznikli v stvislosti
s dohadovani a uzatvorenim operativneho lizingu, sa pripocitaju k uctovnej hodnote prenajatého majetku a Uctuju sa rovnomerne
pocas doby trvania lizingu.

Pokial' zmluva obsahuje lizingovy aj nelizingovy komponent, skupina priraduje protihodnotu v zmluve jednotlivym komponentom
v sulade s IFRS 15.

Pokial je skupina sprostredkujuci prenajimatel, uctuje o hlavnom lizingu a sub-lizingu ako o dvoch samostatnych zmluvach. Sub-lizing
sa klasifikuje ako financny alebo operativny lizing s odkazom na aktivum z prava k uZivaniu, ktoré vzniklo na zaklade hlavného lizingu.

3.9.2 Skupina ako najomca

Skupina posudzuje, ¢i ma zmluva charakter lizingu alebo lizing obsahuje, na zaciatku zmluvy. Skupina vykazuje aktiva z prava
k uZivaniu a suvisiace zdavazky z lizingu u vSetkych uzatvorenych zmluvach o lizingu, kde figuruje ako ndjomca, s vynimkou
kratkodobych lizingov (s dobou lizingu 12 mesiacov a menej) a lizingu aktiv s nizkou hodnotou do 5 TEUR (napr. tabletov, osobnych
pocitacov, drobného kancelarskeho nabytku a telefénov). U tychto lizingov skupina vykazuje lizingové platby ako prevadzkové
naklady rovnomerne po dobu trvania lizingu, pokial neexistuje ind systematicka zakladna, ktora lepsie odraza casové rozvrhnutie
spotreby UZitkov z prenajatého aktiva.

Zavazok zlizingu je prvotne ocenovany sucasnou hodnotou lizingovych platieb, ktoré nie si uhradené k datumu zacatia,
a diskontované implicitnou drokovou mierou lizingu. Pokial tito mieru nie je mozné lahko urcit, skupina pouZiva prirastkovu
vypozi¢nu urokovu mieru.
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Lizingové platby zahrnuté do ocenenia zavazku z lizingu obsahuju:

- pevné lizingové platby (vratane v podstate pevnych platieb), znizené o pohladavky z lizingovych stimulov;

- variabilné lizingové platby, zavislé na indexe alebo sadzbe, ktoré boli prvotne ocenené na zaklade indexu alebo sadzby ku
dnu zacatia;

- Ciastku, u ktorej sa oCakava, Ze bude splatend ndjomcom v rdmci zaruk zostatkovej hodnoty;

- realiza¢nu cenu opcie na nakup, pokial je dostatocne pravdepodobné, Ze najomca tuto opciu vyuZije;

- platby sankcii za ukonéenie lizingu, pokial doba trvania lizingu odraza skuto¢nost, Ze ndjomca vyuZije opciu na ukonéenie
lizingu.

Zavazok z lizingu sa v konsolidovanom vykaz o financnej situacii vykazuje na samostatnom riadku.

Dalej je zavazok z lizingu ocefiovany zvy$enim Uctovnej hodnoty, tak aby odraZala trok zo zavazku z lizingu (s pouZitim metddy
efektivnej Urokovej miery), a znizenim uctovnej hodnoty, tak aby odrazala prevedené lizingové platby.

Skupina precenuje zavazok z lizingu (a prevadza odpovedajuce Upravy suvisiaceho aktiva z prav k uzivaniu), pokial:

- sazmenila doba trvania lizingu alebo doslo k délezitym udalostiam alebo zmene okolnosti, v dsledku ¢oho doslo ku zmene
v posudzovani uplatnenej opcie na nakup, vtomto pripade ja zavazok z lizingu preceneny diskontovanim revidovanych
lizingovych platieb revidovanou diskontnou sadzbou;

- sazmenililizingové platby z dévodu zmeny indexu alebo sadzby alebo zmeny oc¢akavanych platieb v ramci zaruk zostatkovej
hodnoty, vtomto pripade je zavazok z lizingu preceneny diskontovanim revidovanych lizingovych platieb nezmenenou
diskontnou sadzbou (s vynimkou pripadov, kedy je zmena lizingovych platieb désledkom zmeny pohyblivych tdrokovych
mier, v takom pripade sa pouZije revidovana diskontna sadzba);

- je zmluva o lizingu modifikovana a modifikacia lizingu nie je zauctovana ako samostatny lizing, v tomto pripade je zavazok
z lizingu preceneny na zaklade doby trvania modifikovaného lizingu diskontovanim revidovanych lizingovych platieb
revidovanou diskontnou sadzbou k datumu Gcinnosti modifikacie.

Skupina vo vykazovanych obdobiach nevykonala Ziadne takéto Upravy

Aktiva z prava k uzivaniu zahriuju prvotné ocenenie suvisiaceho zavazku z lizingu, lizingové platby prevedené v den zacatia alebo
pred tymto driom po odpocitani vsetkych obdrzanych lizingovych stimulov a pociatoénych priamych nakladov. Nasledne su
ocenované obstardvacimi ndkladmi po odpocitani kumulovanych odpisov a strat zo znehodnotenia.

Pokial skupine vznikne povinnost uhradit naklady na demontdz a odstranenie najatého aktiva, uvedenie miesta kde sa nachadza do
povodného stavu alebo uvedenia podkladového aktiva do stavu vyzadovaného podmienkami lizingu, je zauc¢tovana rezerva a ocenena
v stlade s IAS 37. V rozsahu, v ktorom sa naklady tykajuce aktiva z prava k uzivaniu zahrnuli do prislusného aktiva z prava k uzivaniu,
s vynimkou pripadov, kedy su tieto naklady vynaloZené na vyrobu zasob.

Aktiva z prava na uZivaniu sa odpisuju po dobu trvania leasingu alebo po dobu pouzitelnosti podkladového aktiva podla toho, ktora
je kratSia. Ak leasing prevadza vlastnictvo podkladového aktiva odpisuje sa aktivum po dobu pouzitelnosti podkladového aktiva.

Prenajom, pri ktorom je Spolo¢nost najomcom, ktory neprevadza vyznamnu cast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom z
prenajimatela na Spolocnost, su celkové lizingové splatky u¢tované do vykazu ziskov a strat rovnomerne po dobu trvania najmu. Doba
trvania najmu je nevypovedatelnd doba, za ktoru sa ndjomca zaviazal prenajimat aktivum spolu s akymikolvek dal$imi podmienkami,
za ktorych ma najomca moznost pokracovat v prenajme aktiva s alebo bez dalSej platby, ak je na zaciatku lizingu dostato¢ne isté, ze
najomca vyuzije tuto moznost.

Pri prendjme majetku formou operativneho lizingu sa pohladavky z lizingovych splatok Uctuju do vynosov z prenajmu priebezne pocas
doby trvania lizingovej zmluvy.

3.10 Cudzie meny

Pri zostavovani Uctovnej zavierky vsetkych individudlnych subjektov skupiny sa transakcie v inej mene, ako je funkéna mena daného
subjektu (cudzia mena), vykazuju pouZzitim menového kurzu platného k datumu transakcie. Ku kazdému koncu G¢tovného obdobia
sa penazné polozky v cudzej mene prepocitavaju pouzitim menového kurzu k tomuto datumu. Nepenazné polozky, ktoré st ocenené
v realnej hodnote v cudzej mene, sa prepocitavaju pouZitim menového kurzu platného k datumu urcenia realnej hodnoty. Nepenazné
polozky, ktoré si ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.
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Kurzové rozdiely z peniaznych poloZiek sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli, okrem:

e  kurzovych rozdielov spojenych s p6zickami v cudzej mene na nedokoncené investicie urc¢ené na vyrobné ucely v buducich
obdobiach, ktoré su zahrnuté do obstaravacej ceny tychto aktiv; tieto kurzové rozdiely sa povazuju za Upravy nakladovych

e  kurzovych rozdielov z transakcii uzatvorenych na zabezpecenie urcitych menovych rizik (pozri poznamku ¢. 3.28 niZsie,
uctovné pravidla tykajuce sa zabezpecovania); a

e  kurzovych rozdielov z peraznych poloZiek vo forme pohladavky alebo zavazku voci zahraniénym prevadzkam, ktorych
Uhrada sa neplanuje ani nie je pravdepodobné, Zze budu uhradené (a tvori teda sucast Cistej investicie do zahraniénej
jednotky) a ktoré sa prvotne vykazuju vo vykaze komplexného vysledku a su preklasifikované z vlastného imania do
hospodarskeho vysledku pri splateni penaznej polozky.

Na ucely prezentacie tejto konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky sa aktiva a pasiva zahrani¢nych prevadzok skupiny vyjadruji v mene EUR
za pouzitia menovych kurzov platnych na konci uctovného obdobia. Vynosové a nakladové polozky sa prepocitaju pomocou
priemerného menového kurzu za dané obdobie. Ak menové kurzy v tomto obdobi vyrazne kolisali, pouZije sa menovy kurz platny k
datumu transakcie. Pripadné kurzové rozdiely sa vykazu vo vykaze komplexného vysledku a su kumulované vo vlastnom imani (s
prisluSnym priradenim nekontrolujicim podielom).

Pri predaji zahrani¢nej prevadzky (teda pri predaji celého podielu skupiny v zahrani¢nej prevadzke, pri predaji, ktory vedie k strate
kontroly dcérskej spolo¢nosti, ktorého sucastou je zahrani¢na prevadzka alebo pri Ciastoénom predaji podielov v spoloénom
dojednani alebo pridruzenom podniku, ktorého sucastou je zahrani¢na prevadzka a ktorého zostavajuci podiel sa stane finanénym
aktivom) su vSetky kurzové rozdiely suvisiace s touto jednotkou kumulované vo vlastnom imani, ktoré mozno priradit vlastnikom
spolocnosti, reklasifikované do hospodarskeho vysledku.

Dalej vo vztahu k ¢iastoénému predaju dcérskeho podniku, ktory zahffia zahraniénl prevadzku a ktory nevedie k strate kontroly
dcérskej spolo¢nosti, je pomernd ¢ast kumulovanych kurzovych rozdielov znovu priradena nekontrolujicim podielom bez toho, ze by
bola zaluctovana do hospodarskeho vysledku. Pri vSetkych ostatnych cCiasto¢nych predajoch (tzn. Ciastocné predaje pridruzenych
podnikov alebo spolo¢nych dojednani, ktoré nevedu k strate podstatného vplyvu alebo spoloénej kontroly) je pomernd cast
kumulovanych kurzovych rozdielov reklasifikovana do hospodarskeho vysledku.

S akymkolvek goodwillom a Upravami redlnej hodnoty identifikovatelného majetku a zavazkov suvisiacich s obstaranim zahrani¢nej
prevadzky sa zaobchddza ako s aktivami a zavazkami danej zahrani¢nej prevadzky a su prepocitané kurzom platnym ku koncu kazdého
uctovného obdobia. Vzniknuté kurzové rozdiely su zauctované do ostatného Uplného vysledku a akumulované vo vlastnom imani.

3.11 Nakladové uroky

Nakladové troky, ktoré je mozné priamo priradit k akvizicii, zhotoveniu alebo vyrobe majetku spitiajiceho kritéria, (t.j. aktiva, ktoré
nevyhnutne potrebuje znaéné Casové obdobie na to, aby bolo pripravené na zamyslané pouzitie alebo predaj), sa pripocitaju k
obstaravacej cene takéhoto aktiva az do okamihu, ked'je aktivum v podstatnej miere pripravené na zamyslané pouzitie alebo preda;j.
0d nékladovych trokov, ktoré splifiaju kritéria pre aktivaciu, sa odpotitaju investi¢né vynosy z do¢asného investovania $pecifickych
poziciek az do ich vydania na opravnené aktivum.

Vsetky ostatné nakladové uroky sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.

3.12  Statne dotacie
Statne dotacie sa nevykazuiju, pokial neexistuje primerand istota, 7e skupina spini s nimi spojené podmienky a e dotacie budu prijaté.

Statne dotacie su systematicky vykazované do hospodarskeho vysledku v obdobiach, v ktorych skupina Gétuje stvisiace naklady, ktoré
maju byt dotdciami kompenzované. Konkrétne $tatne dotécie, ktorych zdkladnou podmienkou je, Ze skupina musi zakupit, postavit
alebo inak ziskat dlhodoby majetok, sa vykazuju v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situacii ako vynosy buducich obdobi a pocas
ekonomickej zivotnosti prislusnych aktiv sa predctovavaju do vynosov na systematickom a raciondlnom zaklade.

Statna dotécia, ktord sa stane pohladavkou ako kompenzacia za u? vzniknuté naklady alebo straty alebo za ucelom poskytnutia
okamzitej finan¢nej pomoci skupine bez buducich suvisiacich ndkladov sa uzna ako vynos obdobia, v ktorom sa stala pohladavkou.
Prospech plynci zo Statnej p6zicky urocené sadzbou, ktord je nizsia ako trhova sadzba, je Uctovany ako Statne dotdcie a oceneny ako
rozdiel medzi prijatym vytazkom a redlnou hodnotou p6zicky na zaklade platnych trhovych drokovych sadzieb.

Prospech plynuci zo Statnej p6zicky, ktord je Urocna nizSou sadzbou ako trhova sadzba, je vykazany ako Statna dotdcia a oceneny ako
rozdiel medzi prijatym sumou a redlnou hodnotou p6zic¢ky na zéklade platnych trhovych Urokovych sadzieb.
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3.13  Zamestnanecké pozitky
3.13.1 Naklady na déchodkové pozitky a ukonéenie pracovného pomeru

Platby do planov definovanych prispevkov po skonceni pracovného pomeru sa vykazuju v nakladoch po tom, ked zamestnanci
vykonaju sluzby, na zaklade ktorych ziskaju na dané prispevky pravo.

Pri programoch so stanovenymi poZitkami po skonceni pracovného pomeru sa naklady na zabezpecenie poZitkov urcuju pomocou
prirastkovej metddy (Projected Unit Credit Method), s poistno-matematickym ocenenim vidy ku koncu uctovného obdobia.
Precenenia zahfnajuce poistno-matematické zisky a straty, zmeny vplyvu maximalnej vysky aktiv (ak je relevantny) a vynosy z majetku
programu (okrem Grokov) su okamiZite zauctované do vykazu o financ¢nej situacii, sa zapisom na tarchu Uctu alebo v prospech
ostatnych sucasti komplexného vysledku v obdobi, v ktorom vznikne. Precenenia Uétované do ostatného Uplného vysledku je
okamZite zohladnené v nerozdelenom zisku a nebude reklasifikované do hospodarskeho vysledku. Naklady minulej sluzby sa vykazuju
v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom doéjde k tprave planu. Cisty trok sa vypocita pomocou diskontnej sadzby na zaciatku
uctovného obdobia z Cistych zavazkov (aktiv) zo stanovenych poZitkov.

Naklady na stanovené pozitky sa delia nasledujicim spésobom:
e naklady na sluzby (vratane beznych nakladov na sluzby, nakladov minulej sluzby a ziskov a strat z vysporiadania);
e  (isté urokové naklady alebo vynosy;
e  precenenia.

Skupina uctuje o prvych dvoch komponentoch ocenenia ndkladov na definované pozitky vo vykaze ziskov a strat. Zisky a straty zo
skratenia benefitov s zauctované ako naklady za minulé sluzby.

Zavazok z dochodkovych pozitkov vykazany v konsolidovanom vykaze o financ¢nej situdcii predstavuje skuto¢ny schodok alebo
prebytok v rdmci programu so stanovenymi pozitkami skupiny. Akékolvek prebytky vyplyvajuce z tohto vypoctu si obmedzené vyskou
sucasnej hodnoty vsetkych ekonomickych poZzitkov, ktoré su k dispozicii vo forme nahrad z planov alebo zniZenia buducich prispevkov
do planov.

Zavazok z pozitkov pri ukonéeni pracovného pomeru sa vykaze bud k datumu, ked G¢tovna jednotka uz nemdze odvolat ponuku
tychto pozitkov alebo Uctovna jednotka vykaze suvisiace naklady na restrukturalizaciu, podla toho, ktora z tychto situacii nastane
skor.

3.13.2 Kratkodobé a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok je vykazany u pozitkov zamestnancov, ktoré sa tykaju platov a miezd, dovolenkovych nahrad, nemocenského v obdobi, ked'
je poskytovana suvisiaca sluzba v nediskontovanej vyske pozitku, ktory bude podla o¢akdvani vyplateny vymenou za tuto sluzbu.

Zavazky vykazané v suvislosti s kratkodobymi zamestnaneckymi poZitkami s ocenené v nediskontovanej vyske poZzitku, ktory bude
podla oc¢akavani vyplateny vymenou za suvisiace sluzbu.

Zavazky vykazané v suvislosti s ostatnymi dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami (napr. vernostné, jubilejné) su ocenené stcasnou
hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov, ktoré skupina pravdepodobne urobi v suvislosti so sluzbami poskytovanymi
zamestnancami az do datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Zavazok z déchodkovych pozZitkov vykazany v konsolidovanom vykaze o
financnej situdcii predstavuje skutocny schodok alebo prebytok v rdmci programu so stanovenymi pozitkami skupiny. Akékolvek
prebytky vyplyvajuce z tohto vypoctu su obmedzené vyskou sucasnej hodnoty vSetkych ekonomickych pozitkov, ktoré su k dispozicii
vo forme ndhrad z planov alebo zniZenia buddcich prispevkov do planov.

3.14 Dane
3.14.1 Splatna dan

Splatna dan sa vypocita na zaklade zdanitelného zisku za dané obdobie. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku pred zdanenim, ktory je
vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného Uplného vysledku, pretoZe nezahffia polozky vynosov, resp. nakladov,
ktoré su zdanitelné alebo odpocitatelné od zdkladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitelné, resp. odpocitatelné od
zakladu dane. Splatna dan skupiny sa vypocita pomocou danovych sadzieb uzakonenych, resp. vyhlasenych do konca uctovného
obdobia.
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3.14.2 Odlozena dan

OdloZena dan sa vykaZze na zaklade docasnych rozdielov medzi u¢tovnou hodnotou majetku a zavazkov v konsolidovanej uctovnej
zavierke a ich dariovym zakladom pouZzitu na vypocet zdanitelného zisku. OdloZené darové zavazky sa uznavaju vseobecne u vietkych
zdanitelnych docasnych rozdielov. Odlozené danové pohladavky sa vSeobecne uznavaju u vsetkych odpocitatelnych docasnych
rozdielov v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk, voéi ktorému sa budd moct pouZit odpocitatelné docasné rozdiely,
bude dosiahnuty. Tieto odloZzené danové pohladavky a zavazky sa nevykazuju, ak docasny rozdiel vznikd z prvotného vykazania
(okrem podnikovych kombinacii) aktiv alebo zavazkov v ramci transakcie, ktorda neovplyviuje zdanitelny ani uUctovny zisk. O
odloZenych danovych zavazkoch sa dalej neuctuje, ak doc¢asné rozdiely vzniknu pri prvotnom vykazani goodwillu.

OdloZené danové zavazky sa vykazuju pri zdanitelnych docasnych rozdielov, ktoré vznikaju v suvislosti s investiciami do dcérskych a
pridruzenych podnikov a U¢astami na spoloénom podnikani okrem pripadov, ked'je skupina schopna nacasovat zrusenie do¢asného
rozdielu, pricom je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu v dohladnej budicnosti zrusené . OdloZzené danové pohladavky z
odpocitatelnych docasnych rozdielov, ktoré vznikaju v suvislosti s takymito investiciami a podiely, sa vykazuju iba v rozsahu, v akom
je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk, vo¢i ktorému sa budi moct pouzit odpocitatelné doc¢asné rozdiely, bude dosiahnuty, pricom je
pravdepodobné, Ze docasné rozdiely budu v dohladnej budicnosti zrusené.

Uc¢tovna hodnota odlozenych dafovych pohladavok sa posudzuje vidy na konci Gétovného obdobia a zniZuje sa, ak uZ nie je
pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny zisk bude schopny odloZend dariovd pohladavku pokryt v celkovej alebo Ciastoénej vyske.

OdlozZené dariové zavazky a pohladavky sa ocenuji pomocou dariovej sadzby, ktora bude platit v obdobi, v ktorom pohladévka bude
realizovand alebo zdvazok splatny, na zaklade darnovych sadzieb (a dafiovych zdkonov) uzakonenych resp. vyhlasenych do konca
uctovného obdobia.

Ocenovanie odlozenych danovych zdvazkov a pohladavok zohladruje dariové dosledky, ktoré vyplynu zo spdsobu, akym skupina ku
koncu uctovného obdobia ocakava Uhradu alebo vyrovnanie u¢tovnej hodnoty svojich aktiv a zavazkov.

3.14.3 Splatna a odloZena dan za obdobie

Splatna a odloZenda dan sa zahfiia do hospodarskeho vysledku, okrem pripadov, ked' suvisi s polozkami, ktoré sa vykazuju bud' v
ostatnom Uplnom vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani - vtom pripade sa aj splatna a odloZena dan vykazuje v ostatnom Uplnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani. Ak splatna alebo odloZena dan vznikd pri prvotnom zalctovani podnikovej kombinacie, je
danovy efekt zahrnuty do Uctovania o podnikovej kombinacii.

Dan z prijmov zahffia splatnu a odloZenu dan. Dan z prijmov sa vypocitava z G€tovného zisku v zmysle platnych slovenskych u¢tovnych
predpisov vo vyske 21 % po Uprave niektorych poloziek na dariové ucely. Dan v dafovych systémoch inych krajin sa pocita na zaklade
danovej sadzby platnej v tychto dafiovych systémoch.

Z dévodu sadzby dane z prijmov platnej od 1.1.2020 je zostatok odloZenej dane v roku k 31.12.2019 prepocitany sadzbou dane 21 %
(31.12.2018: 21 %).

3.15 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia su ocenené v obstaravacej cene po znizeni o oprdvky a opravné polozky, ak je to
potrebné.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloZiek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania, zvySuju ich U¢tovnu
hodnotu iba v pripade, Ze spoloénost mdze ocakavat budice ekonomické prinosy nad ramec ich pévodnej vykonnosti a tieto vydavky
mézu byt spolahlivo ocenené. Vietky ostatné bezné vydavky sa G¢tuju ako opravy a udrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a
Casovo suvisia. Naklady na nahradenie hlavnych casti alebo komponentov poloZiek dlhodobého hmotného majetku su aktivované a
vymenena Cast je vyradena.

Vyznamné nahradné dielce a pohotovostné zariadenia spifiajii podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak spolo¢nost
olakdva ich vyufZitie pocas viac ako 1 roka alebo ak ndhradné dielce a obsluzné zariadenia mézu byt vyuzité len v spojeni so $pecifickou
polozkou nehnutelnosti, strojov a zariadeni.

Nedokoncené investicie uréené na pouzivanie vo vyrobe, zasobovanie alebo na administrativne Gcely sa Uctuju v obstaravacej cene
zniZzenej o straty zo znizenia hodnoty. Obstardvacie naklady zahfnaju poplatky za odborné sluzby a v pripade akceptovatelného aktiva
aj vypozi¢né ndklady, ktoré sa aktivuju v stlade s uctovnym pravidlom skupiny. Tieto investicie sa klasifikuju podla prislusnych
kategérii pozemkov, budov a zariadeni, akonahle su dokoncené a pripravené na zamyslané pouZzitie. Odpisovanie takéhoto aktiva,
rovnako ako odpisovanie ostatného majetku, sa zacne okamihom, kedy je majetok pripraveny na zamyslané pouZitie.
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Pozemky vlastnené spolo¢nostou nie si odpisované.

Odpisy sa vykazuju tak, aby cela obstaravacia cena aktiva (okrem pozemkov vlastnenych spoloénostou a nedokonéenych investicii)
znizend o zbytkovu hodnotu bola rozvrhnuta na celd dobu pouZitelnosti daného aktiva, za pouzitia metddy linearnych odpisov.
Predpokladana doba pouzitelnosti, zostatkovej hodnoty a metdda odpisovania sa preveruju vidy na konci kazdého uctovného
obdobia, pricom vplyv akychkolvek zmien v odhadoch sa Uctuje prospektivne.

Aktiva z prdva na uZivaniu sa odpisuju po dobu trvania leasingu alebo po dobu pouZzitelnosti podkladového aktiva podla toho, ktora
je kratsia. Ak leasing prevadza vlastnictvo podkladového aktiva odpisuje sa aktivum po dobu pouZitelnosti podkladového aktiva.

Akdkolvek polozka nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa oductuje pri predaji alebo ak sa neocakavaju Ziadne ekonomické uzitky z
pokracujuceho pouzivania majetku. Akékolvek zisky alebo straty z predaja alebo vyradenia urcitej polozky nehnutelnosti, strojov a
zariadeni sa urcuje ako rozdiel medzi vynosmi z predaja a U¢tovnou hodnotou daného aktiva a vykaze sa v hospodarskom vysledku.

3.16 Investicie do nehnutelnosti

Pozemky a budovy, ktoré spolo¢nost dalej prenajima alebo ich drzi zo $pekulativnych dévodov na rast trhovej ceny, Spolo¢nost
vykazuje ako investicie do nehnutelnosti v stlade s IAS 40 a tieto nehnutelnosti vykazuje samostatne od ostatnych aktiv, ako stucast
stalych aktiv. Investicie do nehnutelnosti spolo¢nost oceriuje modelom precenenia. Pohyby v redlnej hodnote su Uc¢tované ako vynos
alebo naklad v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané asu vykazané vo vykaze ziskov a strat ako vynosy alebo naklady
z precenenia investicii do nehnutelnosti.

Nasledné vydavky su aktivované len vtedy, ked' je pravdepodobné, Zze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou budu
plynut do Spoloénosti a naklady mozu byt spolahlivo ocenené. Vsetky opravy a naklady na Gdrzbu sa Uétuju v ¢ase ich vzniku. Ak sa
investicia do nehnutelnosti zaéne pouzivat vlastnikom, je preradena do dlhodobého hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prenajmu sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v ramci ostatnych prevadzkovych vynosov. Zisky a straty z predaja
investicii do nehnutelnosti su vypocitané ako vynosy znizené o Uctovnu hodnotu.

3.17 Nehmotny majetok
3.17.1 Samostatne obstarané nehmotné aktiva

Samostatne obstarany nehmotny majetok s kone¢nou dobou pouZitelnosti sa vykazuju v obstardvacej cene po odpocitani
akumulovanej amortizacie a strat zo zniZzenia hodnoty. Amortizacia sa uctuje rovhomerne pocas predpokladanej doby pouzitelnosti.
Predpokladana doba pouzitelnosti a metéda odpisovania sa preveruju vzdy na konci kazdého uctovného obdobia, pricom vplyv
akychkolvek zmien v odhadoch sa Gctuje prospektivne. Samostatne obstarany nehmotny majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti sa
vykazuje v obstardvacej cene po odpocitani akumulovanych strat zo zniZzenia hodnoty.

Dalsie informacie sa uvadzaju v poznamke ¢. 4.

3.17.2 Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou - vydavky na vyskum a vyvoj
Vydavky na vyskumnu ¢innost sa vykazuju ako naklady v obdobi, v ktorom boli vynaloZené.

Nehmotny majetok vznikajuci ako vysledok vyvoja (alebo fazy vyvoja v ramci interného projektu), sa vykazuju ako aktivum vylucne
vtedy, ked'je jednotka schopna preukdzat vsetky z nasledovnych skutoénosti:

e technicka realizovatelnost dokonéenia nehmotného majetku tak, Ze ho bude mozné vyuZivat alebo predat,

e  existuje zamer dokon¢it nehmotny majetok a vyuZivat ho alebo predat,

e  U¢tovna jednotka je schopna nehmotny majetok vyuzit alebo predat,

e  je mozné preukazat, akym spbésobom bude nehmotny majetok vytvarat pravdepodobné buduice ekonomické uzitky,

e  su dostupné zodpovedajuce technické, financné a ostatné zdroje na dokoncenie vyvoja a pre vyuZitie alebo predaj

nehmotného majetku,
e  Uctovnd jednotka je schopna spolahlivo ocefiovat vydavky suvisiace s nehmotnym majetkom pocas jeho vyvoja.

Suma prvotného vykazania nehmotného majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahtiia celkové vydavky vynalozené od okamihu,
ked nehmotny majetok prvykrat spinil kritérium pre vykazanie uvedené vyssie. Ak nie je mozné vykazat Ziadny nehmotny majetok
vytvoreny vlastnou ¢innostou, vydavky na vyvoj sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.
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Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou vykazuje v obstaravacej cene znizenej o kumulovanu
amortizaciu a straty zo zniZzenia hodnoty pomocou rovnakej metddy ako v pripade samostatne aktivovanych aktiv.

3.17.3 Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombinaciach

Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombinaciach a deklarovany oddelene od goodwilu sa prvotne vykazuje v redlnej
hodnote k datumu akvizicie (ktord je povaZzovana za ich obstaravaciu cenu).

Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombindaciach vykazuje v obstaravacej cene znizenej o
kumulovani amortizaciu a straty zo zniZzenia hodnoty pomocou rovnakej metddy ako v pripade samostatne aktivovanych
nehmotnych aktiv.

3.17.4 Ukoncenie vykazovania nehmotnych aktiv

Nehmotny majetok je oductovany pri predaji alebo ak sa neocakavaju buduice ekonomické uzitky z jeho pouZivania alebo predaja.
Zisky alebo straty z oductovania nehmotného majetku, su stanovené ako rozdiel medzi Cistym vynosom z predaja a uctovnou
hodnotou majetku, st zauc¢tované do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom je aktivum oduétovania.

3.18  Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku, okrem goodwillu

Ku koncu kazdého uctovného obdobia skupina posudzuje Uctovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urdila, ¢i existuju
naznaky, ze aktivum méze mat znizend hodnotu. Pokial akykolvek takyto naznak existuje, odhadne sa spitne ziskatelna suma
takéhoto majetku, aby sa urdil rozsah pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty. Ak nie je mozné urdit spatne ziskatelnd sumu
jednotlivého aktiva, skupina urci spatne ziskateln sumu penazotvornej jednotky, do ktorej majetok patri. Celopodnikové aktiva sa
priradia k samostatnej pefiazotvornej jednotke, ak sa da urcit rozumny a konzistentné zaklad pre ich priradenie. Inak st celopodnikové
aktiva priradené k najmensej skupine jednotiek vytvarajicich penazné prostriedky, pre ktord je mozné urcit rozumny a konzistentny
zaklad pre ich priradenie.

Nehmotny majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti a nehmotny majetok, ktory esSte nie je pouZivany, sa testuje na znizenie ich
hodnoty aspon raz ro¢ne a pri kazdom ndznaku mozného znizenia ich hodnoty.

Spatne ziskatelna suma sa rovna realnej hodnote majetku znizenej o naklady na predaj alebo hodnote z pouzivania podfa toho, ktora
je vyssia. Pri posudzovani hodnoty z pouzivania sa odhad buddcich penaznych tokov diskontuje na ich su¢asnu hodnotu pomocou
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové posudenie ¢asovej hodnoty penazi a Specifické rizikda pre dané
aktivum, o ktoré neboli upravené odhady buducich perfiaznych tokov.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zrusi, U¢tovna hodnota majetku (alebo periazotvornej jednotky) sa zvysi na upraveny odhad
jeho spatne ziskatelnej sumy, ale tak, aby zvySena uc¢tovnd hodnota majetku neprevysila u¢tovnu hodnotu, ktord by bola stanoven3,
keby sa v predchadzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo znizZenia hodnoty majetku (alebo pernazotvornej jednotky). Zrusenie
straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do hospodarskeho vysledku.

3.19 Zasoby

Material a ostatné zasoby sa vykazuju v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizsia.
Obstaravacia cena zahffia naklady na materiél, ostatné priame naklady a stvisiace reZijné naklady. Cista realizovatelnd hodnota je
odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania po odpocitani nakladov na predaj. Zasoby vytvorené vlastnou
¢innostou sa vykazuju vo vlastnych nakladoch alebo v Eistej realizovatelnej hodnote, vidy v tej, ktord je nizsia. Vlastné naklady
zahffiaju priame naklady vyroby a vyrobnu réziu. Ubytok zasob sa Gétuje v cene zistenej metédou vazeného aritmetického priemeru.

3.20 Rezervy

Rezervy sa vykazu, ak ma skupina stcasny (zmluvny alebo mimozmluvny) zavazok, ktory je désledkom minulej udalosti, pricom je
pravdepodobné, Ze skupina bude musiet tento zavazok vysporiadat a vysku takéhoto zavazku je mozné spolahlivo odhadnut.

Suma vykdazana ako rezerva je najlepSim odhadom vydavkov, ktoré budu nevyhnutné na vysporiadanie stéasnej povinnosti
vykazaného ku koncu uctovného obdobia po zohladneni rizik a neistot spojenych s danym zdvazkom. Ak sa rezerva urcuje pomocou
odhadu penaznych tokov potrebnych na vyrovnanie sucasného zavazku, ictovna hodnota rezervy sa rovna sucasnej hodnote tychto
penaznych tokov (ak je efekt ¢asovej hodnoty penazi vyznamny).
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Ak sa ocakava, Ze niektoré alebo vsetky vydavky potrebné na vysporiadanie rezervy budu nahradené inou stranou, vykaze sa
pohladavka na strane aktiv, ak je prakticky isté, Ze skupina ndhradu dostane a vysku takejto pohladavky mozno spolahlivo urdit.

3.20.1 Zarucné opravy

Rezervy na ocakavané naklady na zarucné zavazky vyplyvajlice z miestnej legislativy, ktora sa vztahuje na predaj tovaru, sa vykazuju
k datumu predaja prislusnych vyrobkov podla najlepsieho odhadu vedenia, pokial ide o vydavky potrebné na vysporiadanie zavazkov
skupiny.

3.21 Financné nastroje — klicové podmienky ocenovania

V zavislosti od ich klasifikacie st financné nastroje vykazované v redlnej hodnote alebo amortizovanej hodnote tak, ako je nizsie
uvedené.

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku v ramci beZnej transakcie
medzi Ucastnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Najlepsim dokazom realnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je ten, na
ktorom sa uskutoénuju transakcie pre aktiva alebo pasiva s dostatocnou frekvenciou a objemom, aby poskytovali priebeziné
informacie o cendch.

Ocenovacie techniky, ako modely diskontovanych pernaznych tokov alebo modely zaloZené na beznych trhovych transakciach alebo
posudenie finanénych udajov subjektu sa pouzivaju pri uréovani redlnej hodnoty niektorych finanénych nastrojov, pre ktoré nie su k
dispozicii informacie o cenach na externom trhu. Ocenenia realnou hodnotou su analyzované podla Urovne v hierarchii oceneni
realnou hodnotou takto: (i) Uroven jedna su ocenenia na uUrovni kdtovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické
aktiva alebo zavazky, (ii) ocenenia na Urovni dva su ocenovacie techniky so vSetkymi vyznamnymi vstupmi aktiva alebo zavazku
zistitelnymi, a to bud priamo (t. j. ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvodenim od cien) a (iii) ocenenia na Urovni tri su ocenenia, ktoré
nie su zaloZzené vyhradne na zistitelnych trhovych udajoch (t. j. ocenenie vyZaduje vyznamné nezistitelné vstupy). Prevody medzi
jednotlivymi Uroviiami hierarchie redlnej hodnoty sa uskuto¢nuju ku koncu uctovného obdobia.

Transakcné ndklady su prirastkové naklady, ktoré st priamo priraditelné k nadobudnutiu, vydaniu alebo predaju finan¢ného nastroja.
Prirastkovy naklad je taky, ktory by nevznikol, ak by k transakcii nedoslo. Transakéné naklady zahfiaju poplatky a provizie, ako su tie,
ktoré sa zaplatili agentom, poradcom ¢i maklérom a obchodnikom. Transakéné naklady nezahffiaju néklady na financovanie alebo
interné administrativne naklady.

Amortizovand hodnota je hodnota, v ktorej bol finanény nastroj vykdzany pri prvotnom zadcétovani po odpocitani splatok istiny a
zvyseni o ¢asovo rozliené Groky. V pripade finanénych aktiv aj po odpoéitani vzniknutych strat zo znizenia hodnoty. Casovo rozliseny
urok obsahuje rozpustanie transakénych nakladov ¢asovo rozlisenych pri prvotnom zadc¢tovani a akékolvek prémie alebo diskonty z
hodnoty do splatnosti za pouZitia metddy efektivnej Grokovej sadzby. Casovo rozlisené drokové vynosy a trokové néklady, vratane
amortizovaného diskontu alebo prémie (s ohfadom na Casové rozliSenie poplatkov pri ich vzniku, ak existujd) nie su prezentované
samostatne a su zahrnuté do Uctovnej hodnoty suvisiacich poloZiek vo vykaze o financ¢nej situdcii.

Metdda efektivnej urokovej sadzby je metdda alokacie urokovych vynosov alebo urokovych ndkladov za prislusné obdobie tak, aby
bola zaistena konstantna urokova miera (efektivna Urokova sadzba) z uctovnej hodnoty. Efektivna Urokova sadzba je Urokova sadzba,
ktord presne diskontuje odhadované budtce periazné platby alebo prijmy (okrem buducich strat spésobenych kreditnym rizikom)
pocas doby predpokladanej Zivotnosti finanéného nastroja, alebo kratSej doby, ak je to vhodné, na ¢istu uctovnu hodnotu financéného
nastroja. Efektivna Urokova sadzba diskontuje periazné toky variabilnych urokovych nastrojov k dalsiemu terminu Urokovej fixacie, s
vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odraza rozpatie nad pohyblivou sadzbou uvedenou v nastroji, alebo dalSich premennych
faktorov, ktoré nie su obnovené na zaklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo diskonty sa odpisuju pocas celej predpokladanej
Zivotnosti ndastroja. Vypocet sucasnej hodnoty zahria vsetky poplatky platené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré su
neoddelitelhou sucastou efektivnej irokovej sadzby.

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky sa vykazuju resp. prestanu vykazovat, k datumu transakcie na zaklade zmluvy o kipe alebo predaji
investicie, ktorej podmienky vyZaduju vykonat investiciu v ¢asovom ramci uréenom danym trhom a pri prvotnom vykazani sa ocefiuju
redlnou hodnotou.

Vsetky nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyZaduju dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (nakupy a predaje ,,beznym spésobom®) sa zaznamenévaju v deri obchodu, ¢o je datum, ku ktorému sa spoloénost zaviaze
dodat finanéne aktivum. V3etky ostatné nakupy su vykazané, ked sa uétovna jednotka stane stranou zmluvného zaobstarania
nastroja.
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Transakéné naklady, ktoré je mozné priamo priradit obstaraniu alebo vydaniu finanénych aktiv alebo finanénych zavazkov (okrem
finanéného majetku vykazaného v realnej hodnote zuctovaného cez vykaz ziskov a strat) sa pri prvotnom vykazani pripocitaju
k redlnej hodnote resp. odpocitaju od redlnej hodnoty financnych aktiv alebo finanénych zavazkov.

Transakéné naklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu finanénych aktiv alebo finanénych nakladov ocenenych v realnej
hodnote vykazanych do zisku alebo straty, sa okamzite vykazuju v hospodarskom vysledku.

3.21.1 Financné nastroje — prvotné vykazanie

Vsetky finanéné nastroje su prvotne vykazané v redlnej hodnote zvysenej o transakéné ndklady. Pri prvotnom vykazani realnu
hodnotu najlepsie urcuje transakcna cena. Zisk alebo strata z prvotného vykazania sa Gctuje len v pripade, ak existuje rozdiel medzi
realnou hodnotou a transakénou cenou, ktord méze byt podloZend dalSimi pozorovatelnymi sticasnymi trhovymi transakciami s
rovnakym nastrojom alebo vypoctami na zaklade ocernovacich technik, ktorych vstupy zahfnaju iba Udaje z pozorovatelnych trhov.

VsSetky ndkupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyZaduju dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (nakupy a predaje ,,beznym spdsobom*) sa zaznamendavaju v deri obchodu, ¢o je datum, ku ktorému sa Spolo¢nost zaviaze
dodat finanéne aktivum. Vsetky ostatné nakupy su vykazané, ked sa uétovna jednotka stane stranou zmluvného zaobstarania
nastroja.

3.21.2  Klasifikacia finanénych aktiv
Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategérii:

- aktiva nasledne oceriované v umorovanej hodnote
- aktiva nasledne ocernované v redlnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk (FVOCI)
- aktiva nasledne ocernované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory Gétovna jednotka pouziva na riadenie finanénych aktiv a od
toho, ¢i zmluvné penazné toky predstavuju len platby istiny a urokov (SPPI). Ak je dlhovy finanény nastroj drzany za ucelom
inkasovania pefiaznych tokov, mdze byt oceriovany umorovanou hodnotou len ak zarove spifia podmienku SPPI.

Dlhové finanéné néstroje, ktoré spitiaju podmienku SPPI, a ktoré st stcastou portfélia, ktoré tctovna jednotka drii s cielom inkasovat
periazné toky a zédroveri s moznostou predat finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt klasifikované ako FVOCI.

Finan¢né aktiva, ktorych periazné toky nepredstavuju SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty
sa uz neseparuju z finan¢nych aktiv avsak zohladruju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

Investicie do podielovych financnych ndstrojov sa vidy oceruju redlnou hodnotou. Vedenie uctovnej jednotky vsak moze
neodvolatelne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich redlnej hodnoty v ostatnom sihrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finanény
néstroj nie je drzany za G¢elom obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drzanych za i¢elom obchodovania, zmeny realnej
hodnoty budu vykazované cez hospodéarsky vysledok.

Uvery a pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie st kétované na aktivnom
trhu. Uvery a pohladavky vratane pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok, bankovych zostatkov a hotovosti sa oceriuju
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej irokovej miery po zohladneni akéhokolvek zniZzenia hodnoty.

Vynosové uroky sa vykazuju pomocou efektivnej irokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok, pri ktorych by vykazanie urokov
nebolo vyznamné.

Pohladavky z obchodného styku sa ocenuju v predpokladanej realizovatelnej hodnote po zohladneni opravnej polozky voci dlznikom
v konkurznom a v restrukturaliza¢énom konani a po zohladneni opravnej polozky k pochybnym a nedobytnym pohladavkam po lehote
splatnosti, u ktorych je riziko, Ze ich dIznik Uplne, alebo Ciasto¢ne nezaplati..

Finan¢ny majetok, okrem majetku v redlnej hodnote zi¢tovaného cez vykaz ziskov a strat, sa posudzuje z hladiska existencie naznakov
zniZzenia hodnoty na konci kazdého uctovného obdobia. Hodnota finanéného majetku sa zniZuje, ak existuje objektivny dékaz, ze v
dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani financného majetku, nastalo znizenie
predpokladanych buducich penaznych tokov z investicie.
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Pri ostatnom finan¢nom majetku by objektivnym dékazom znizenej hodnoty mohli byt:
e vyznamné finan¢né tazkosti emitenta alebo zmluvnej strany, alebo
e porusenie zmluvy, ako napr. nesplacanie, resp. nedodrzanie podmienok splacania urokov alebo istiny, alebo
e pravdepodobnost, Ze dlznik sa dostane do konkurzu alebo zaéne finanénu reorganizéciu, alebo
e vymiznutie aktivneho trhu pre finanény majetok z dévodu finan¢nych tazkosti.

Pohladavky z obchodného styku sa individualne posudzuju nasledovne:
e pri posudeni sa abstrahuje od pohladavok voci spolocnostiam v ramci, pri ktorych je riziko znizenia predpokladanych
buducich penaznych tokov minimalizované
e abstrahuje sa od pohladavok, ktoré su kryté externym financovanim, pri ktorych je riziko znizenia predpokladanych
buddtcich penaznych tokov taktiez minimalizované
e zvysnu hodnotu pohladavok z obchodného styku sa aplikuje percento pravdepodobnosti Upadku pre nefinan¢ny sektor,
ktoré kazdorocne vyhlasuje Narodna banka Slovenska

V pripade urcitych kategorii finanéného majetku (napr. pohladavky z obchodného styku) sa polozky, ktorych individualne posudenie
nepreukazalo znehodnotenie, nasledne posudzuju skupinovo. Objektivny dokaz znizenej hodnoty portfdlia pohladavok méze zahfriat
skusenosti spolo¢nosti s inkasom platieb v minulosti, ¢astejsi vyskyt oneskorenych platieb v portféliu po prekroceni priemernej doby
Uverovania 60 dni, ako aj pozorovatelné zmeny narodnych alebo lokalnych ekonomickych podmienok, ktoré si v korelacii s
nesplacanim pohladavok.

Opravné polozky su kalkulované na zaklade individudlneho rizika a minulych skdsenosti. Spolo¢nost vykazuje opravné polozky k
obchodnym pohladdavkam. Metddy vypoctu strat na zniZenie hodnoty zaloZené na vekovej Strukture pohladavok st nasledovné:

e  pohladavky po lehote splatnosti do 90 dni - netvori sa opravna polozka dni — spolo¢nost viak posudzuje pravdepodobnost
inkasa tychto pohladavok na zaklade o¢akdvanych strat, ako je uvedené vyssie;

e  pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 10%;
e  pohladavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 50%;

e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 100%.

Okrem toho spolocnost kalkuluje zniZzenie hodnoty pohladavok aplikdciou percenta pravdepodobnosti Upadku pre nefinanény sektor
vyhlasovaného kazdoro¢ne Narodnou bankou Slovenska na obchodné pohladavky, ktoré nespadaju do kategérie vnutroskupinovych
pohladavok, resp. pohladavok krytych bankovym financovanim.

Pri finanénom majetku vykazanom v amortizovanych nakladoch vyska znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi U¢tovnou hodnotou
majetku a sicasnou hodnotou predpokladanych buddcich pefazinych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou mierou.

Uc¢tovna hodnota finanéného majetku sa znizuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych polozkach finanéného majetku
okrem pohladavok z obchodného styku, ktorych uctovna hodnota sa zniZuje pomocou uctu opravnych poloZiek. V pripade, Ze
pohladévka z obchodného styku je nedobytnd, odpiSe sa oproti Uc¢tu opravnych poloZiek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladdvok
sa uctuju ako znizenie opravnych polozZiek. Zmeny v G€tovnej hodnote uctu opravnych poloZiek sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Pri finanénom majetku vykazanom v amortizovanych nékladoch, ak v nasledujicom obdobi vyska straty zo zniZenia hodnoty klesne a
tento pokles mozno objektivne pripisat udalosti, ktora nastala po vykdzani straty zo znizenia hodnoty, vykazana strata zo zniZenia
hodnoty sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat tak, aby u¢tovnd hodnota investicie k datumu rozpustenia prislusnej straty zo znizenia
hodnoty neprevysila amortizované naklady, aké by boli, keby sa takato strata nevykazala.

3.21.3  Oductovanie financnych aktiv

Spoloénost oductuje finanéné aktiva, ak (a) su aktiva splatené alebo prava na periazné toky z aktiv inak zaniknd, alebo (b) spolo¢nost
previedla préva na penazné toky z finanénych aktiv alebo uzavrela dohodu opravriujucu k prevedeniu, zatial Co (i) prevedie tieZz v
podstate vsetky rizika a prinosy plynuce z vlastnictva majetku, alebo (ii) neprevedie ani si nezachova v podstate vsetky rizika a prinosy
spojené s vlastnictvom, ale nezachova si kontrolu. Kontrola je zachovand v pripade, Ze zmluvna strana nema prakticki moznost predat
aktivum ako celok nespriaznenej tretej osobe, bez toho, aby museli byt nariadené dal3ie obmedzenia na predaj.

3.21.4 Financ¢né zavdzky a zaruky

nasledne ocenuju amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej urokovej miery, pricom urokové ndklady sa vykazuju na
zaklade efektivneho ndkladu.
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Klasifikacia ako dlh alebo kapital

Dlhové a kapitalové nastroje sa klasifikuju bud ako finan¢né zavazky alebo ako vlastné imanie v sulade s podstatou zmluvnych
dojednani a definiciami finan¢ného zavazku a nastroja vlastného imania.

Kapitalové nastroje

Kapitalovy nastroj je kazda zmluva, ktora preukaze zostatkovy podiel na aktivach uctovnej jednotky po odpocitani vsetkych jej
zavazkov. Kapitalové nastroje vydané skupinou sa vykazuju v prijatych vynosoch po odpocitani priamych vynaloZenych nakladov.

Finan¢né zéruky st neodvolatelné zmluvy, ktoré vyzaduju, aby Spolo¢nost uhradila drzitelovi zaruky stratu, ktord utrpel z dévodu, Ze
urcity dIznik nezaplatil v dobe splatnosti v stlade s podmienkami dlhového nastroja. Financné zaruky su prvotne vykazané v realnej
hodnote, ktora je zvycajne urcena vyskou prijatych poplatkov, alebo na zaklade trhovych cien podobnych nastrojov v pripade zmluvy
o finan¢nych zarukach so spriaznenou stranou Spolocnosti. Tato suma sa odpisuje rovnomerne po dobu trvania zaruky. Na konci
kazdého uctovného obdobia su zaruky ocenené hodnotou: (i) zostatku neumorenej sumy po prvotnom vykazani a (ii) najlepsieho
odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie tohto zavazku na konci U¢tovného obdobia.

3.22 Dolezité uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch

Pri uplatfiovani uctovnych pravidiel skupiny uvedenych v pozndmke ¢. 3.1 — 3.22 sa od vedenia spolo¢nosti vyzaduje, aby vykonalo
usudky a vypracovalo odhady a predpoklady o vyske uctovnej hodnoty majetku a zavazkov, ktora nie je okamzite zrejma z inych
zdrojov. Odhady a prislusné predpoklady sa realizuju na zaklade skusenosti z minulych obdobi a inych faktorov, ktoré sa v danom
pripade povaZuju za relevantné. Skuto¢né vysledky sa od tychto odhadov mézu lisit.

Odhady a prislusné predpoklady sa pravidelne preveruju. Opravy uctovnych odhadov sa vykazuju v obdobi, v ktorom bol dany odhad
opraveny (ak ma oprava vplyv iba na prislusné obdobie), alebo v obdobi vytvorenie opravy a v budtcich obdobiach (ak ma oprava
vplyv na bezné aj buduce obdobia).

Vyznamné tctovné odhady a hlavné priciny neurcitosti odhadov

Zostavenie Gctovnej zavierky v stlade s IFRS tak, ako boli prijaté pre poutzitie v ramci EU si vyZaduje pouZitie odhadov a predpokladov,
ktoré ovplyvnuju vykazované hodnoty majetku a zavazkov v Uctovnej zavierke a v poznamkach k uctovnej zavierke. Hoci tieto odhady
robi vedenie spolo¢nosti podla svojho najlepsieho poznania aktudlnych udalosti, skuto¢né vysledky sa v konecnom dosledku mézu
od tychto odhadov lisit. Najvyznamnejsie odhady sa tykaju stanovenia doby vplyvu financnej krizy a ekonomickej recesie, Zivotnosti
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, realizovatelnosti ndkladov na vyvoj, vycislenia zniZenia hodnoty aktiv (dlhodoby
majetok, pohladavky a zasoby), precenenia majetku, vypoctu rezervy na reklamacie, odhadu diskontnej sadzby a doby lizingu pri
implementacii IFRS 16.

Zakazkova vyroba

Pri zdkazkovej vyrobe Spolo¢nost Gctuje kazdu vyrobnu davku ako zékazku, aj ked' su viaceré vyrobné davky sucastou jednej zmluvy
so zakaznikom. Spoloénost povazuje tento spésob Uétovania za dostatoéne presnu aproximaciu poziadavky IFRS, ktora vyzaduje aby
sme za zdkazku povaZovali cely kontrakt so zakaznikom. Nakolko sa jednd o opakujucu sa vyrobu vedenie Spolocnosti veri, Ze dokaze
od prvej davky kontraktu odhadovat ziskovost celého projektu. Spoloénosti sa historicky dari zvySovat ziskovost opakovanych
zakaziek vdaka vyssej efektivite v neskorsich cykloch opakovanej vyroby. Vedenie Spolo¢nosti si uvedomuje riziko, Ze zvySujuce ceny
vstupov (najma, avsak nielen vylué¢ne materidlov a poddoddvok) by mohli znizit marzu dosahovanu na zdkazke v buducnosti. Vedenie
Spoloénosti toto riziko riadi tak, ako je popisané v poznamke 35.2 predovsetkym budovanim dlhodobych vztahov s dodavatelmi a
zabezpedovanim projektovych cien. V pripade, ak by doslo k rastu cien vstupov v obdobi do ukoncenia rozpracovanych zékaznickych
kontraktov bola by ovplyvnena budtca ziskovost zakaziek a tiez zostatok zmluvného aktiva zo zakazkovej vyroby k 31.12.2019.

Rucenia za tretie osoby a bankové garancie je uvedené v poznamke ¢. 33.4.
Pozicky a preddavky poskytnuté spriaznenym stranam
Spoloénost netvori opravné polozky k pohladavkam od spriaznenych stran. Ako je popisané v poznamke €. 35.2.3 z tohto titulu vznika

Spolo¢nosti koncentracia kreditného rizika vo vyske 17.521 TEUR . Pokial by zamery, s ktorymi boli tieto uvery poskytované neboli
Uspesne zrealizované Spolocnosti by mohla vzniknUt v tejto suvislosti strata.
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Zivotnost dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odhadovana doba Zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskimana vidy ku koncu uctovného obdobia v ramci
inventarizacie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzuju nasledovné faktory:
- oCakdvané vyuzitie majetku v Uctovnej jednotke, uzivanie je ur¢ené s ohladom na ocakavanu kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon
- typicky Zivotny cyklus majetku vychdadzajuci z dostupnych informacii o odhade pouzitelnosti podobnych aktiv, ktoré su
vyuZzivané podobnym sposobom
- technické, technologické a iné druhy opotrebenia
- stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuziva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluzbach, ktoré su vystupom vyuZzitia majetku

Pripadné rozdiely medzi dobou Zivotnosti majetku stanovenou vedenim Spoloénosti a jeho skuto¢nou dobou Zivotnosti mézu mat
vyznamny vplyv na tuto uctovnu zavierku. Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti liSili od odhadov o 10 %, odpisy za rok konciaci 31.
decembra 2019 by sa zvysili 0 66 tisic EUR alebo zniZili o 935 tisic EUR.

Realizovatelnost nakladov na vyvoj

Spoloénost analyzuje kritéria na kapitalizaciu pri prvotnom vykazani nakladov na vyvoj a vykazuje ich v skutoénych nakladoch s
predpokladom, Ze iba 25% prevaZne externych nakladov sa vyuZije prostrednictvom buddtcich zakaziek a zvysok je vykazany v rdmci
nakladov na zakazku, s ktorou suvisia. Z tychto dévodov vyska kapitalizovanych nakladov na vyvoj nepredstavuje vsetky skutocne
vynaloZzené naklady suvisiace s vyvojom danych nehmotnych aktiv. Ku kazdému sdvahovému driu odhaduje vedenie spolo¢nosti
budicu realizovatelnost bertc do Gvahy stc¢asné a buduce zakazky, trhovd cenu podobnych projektov a technologicky pokrok v
odvetvi.

Priemerna zostavajlca doba Zivotnosti pre kapitalizované naklady na vyvoj k 31. decembru 2019 je 9,21 roka.
Rezervy

Finan¢né vykazy spolo¢nosti obsahuju vyznamné cCiastky, ktoré predstavuju rezervy na buduce vydavky, ktoré spolo¢nost oc¢akava v
sUvislosti so svojou podnikatelskou ¢innostou, predovsetkym rezervy na odstranenie vyrobnych vad vyrobkov, pre odstranenie
ktorych je viazana zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubilea, ku ktorym je spoloénost viazana
podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvach nad rdmec zakonnych povinnosti. Vyska rezerv vychadza z odhadov buducich
nakladov

Vyska rezervy na zakaznicke reklamacie vychddza z odhadov buducich nakladov na opravy v suvislosti s odstranenim vad v ramci
zarucnej doby vyrobkov. Je stanovena na zaklade historickej analyzy nakladov na reklamacie so zohladnenim zmluvne dohodnutej
$tandardnej 2-roénej zaruénej lehoty vyrobkov. Tento odhad je priebeine aktualizovany. Dalsie informacie k rezervam sa uvadzaji
v poznamkach ¢. 16 a 19.

Znizenie hodnoty aktiv

V pripade, Ze fakty a okolnosti naznacuju, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo periazotvornej jednotky je znizena, urobi sa vypocet
spatne ziskatelnej Ciastky v sulade s IAS 36 — ZnizZenie hodnoty aktiv. Ak je spatne ziskatelnd Ciastka takéhoto dlhodobého majetku
nizsia nez jeho uctovnd hodnota, tento rozdiel sa vykaze ako strata zo znizenia hodnoty do vysledku hospodarenia.

Spoloénost vypocitala a zalctovala vyznamné Ciastky zniZzenia hodnoty dlhodobého majetku, zasob a pohladavok na zaklade
posudenia ich buddceho pouZitia, planovane;j likvidacie, vymoZzitelnosti splacania a predaja. Pri niektorych polozkach este nebolo
prijaté koneéné rozhodnutie a preto sa predpoklady ohladne pouZitia, likvidacie alebo predaja majetku mézu zmenit. Podrobné
informacie o znizeni hodnoty dlhodobého majetku, zdsob a pohladdvok sa uvadzaju v poznamkach €. 4-11.

Financné investicie

Spoloénost aktivne vyhladava prileZitosti na rozsirenie svojho trhového podielu a zabezpeéenie komplexnej ponuky pre zédkaznikov.
V tejto suvislosti investuje prostrednictvom ndkupu podielov v ramci Eurdpy ale aj inych rychlo rastucich trhov. Potrebu tvorby
opravnej polozky voci finanénym investiciam Spolo¢nost posudzuje na zdklade dosahovanych a planovanych vysledkov, kde sa
skuto¢nost moze odliSovat na zaklade zmenenych trhovych podmienok a UspeSnosti opatreni na zefektivnenie vyroby. V pripade
predaja tychto investicii sa méZe skutotnd cena odliSovat od momentélne vykazanej hodnoty o vyznamnu Ciastku. Pozri tiez
poznamku €. 7.
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3.22.1 Zdroje neistoty pri odhadoch
Vyznamné zdroje neistoty a rizika

o  Riziko upIného vykazovania vynosov
Vynosy mo6zu byt skreslené z dévodu neprimeraného vykazovania. Pravidld vykazovania vynosov prijaté vedenim spolo¢nosti nemusia

byt vhodné alebo sa nemusia spravne uplatiiovat postupy zabranujice chybam pri  vykazovani vynosov.
Platné predajné transakcie, ktoré nastanu po skonceni bezného obdobia, sa zaznamenavaju v beznom financnom obdobi.

o Riziko zo strany manaZmentu z titulu potlacenia kontrol
Vedenie spoloénosti ma jedine¢nul poziciu na spachanie podvodu z dévodu schopnosti manipulovat s U¢tovnymi zdznamami a
pripravovat podvodné finan¢né vykazy nadradenymi kontrolami, ktoré sa inak javia ako efektivne fungujice. Napriek tomu, Ze tUroven
rizika nad riadenim kontroly sa bude v jednotlivych subjektoch |isit, riziko je napriek tomu pritomné vo vietkych jednotkach. V

dosledku nepredvidatelného spdsobu, akym by mohlo déjst k takémuto prepisaniu, predstavuje riziko znaénej nespravnosti v
dosledku podvodu, a teda znacné riziko.

Ostatné zdroje neistoty a rizika
o Znizenie hodnoty vykazanych zasob
o  Tvorba rezerv na rizika

3.22.2 Sudne spory

Spoloénost Optifin Invest a jej dcérske spolo¢nosti su U€astnikmi réznych sidnych sporov, v suvislosti s ktorymi vedenie odhadlo
moznost vzniku strat, dosledkom ktorych mézu byt tiez finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spoloénost spoliehala na
poradenstvo svojich pravnych zastupcov, na najnovsie dostupné informacie o stave sudnych pojednavani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. Podrobnosti o sidnych sporoch vid' poznamke ¢. 33.1.

3.22.3 Neauditované podniky

Niektoré dcérske spolocnosti a pridruzené podniky zahrnuté do financnych vykazov tejto konsolidovanej uctovnej zavierky neboli
auditované. Podiel tychto podnikov na celkovej konsolidovanej hodnote majetku predstavuje 1,30%.
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4. DLHODOBE NEHMOTNE AKTiVA

Goodwill Ostatny
Dlhodobé nehmotné aktiva v TEUR vykéz'any’\{ Vyvoj Softvér Oceni,tel'né dIhodob\'{, Ne'dokor’u':'ené Celkom
podnikovej prava nehmotny investicie
kombinacii majetok

Obstaravacia cena

Stav k 31.12.2017 6 10 500 7 000 444 74 504 18 528
Prepocet cudzich mien 0 -18 1 -2 -1 -1 -21
Predaj financ¢nej investicie 0 0 0 -1 0 0 -1
Akvizicia 0 0 0 0 0 0 0
Prirastky 0 0 107 0 0 618 725
Ubytky 0 0 115 0 0 0 115
Presuny 0 382 246 8 30 -666 0
Stav k 31.12.2018 6 10 864 7 239 449 103 455 19 116
Prva aplikdcia IFRS 16 0 0 0 0 0 0 0
Prepocet cudzich mien 0 6 3 1 0 0 10
Predaj financnej investicie 0 0 0 0 0 0 0
Akvizicia 0 0 0 0 0 0 0
Prirastky 0 0 11 0 16 385 412
Ubytky 0 1270 0 0 0 0 1270
Presuny 0 266 56 7 3 -332 0
Stav k 31.12.2019 6 9 866 7 309 457 122 508 18 268
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Goodwill Ostatny

Dlhodobé nehmotné aktiva v TEUR vykéz.anv v Vyvoj Softvér Oceni,tel'né dIhOdOby', Ne:dokor,u“:'ené Celkom

podnikovej prava nehmotny investicie

kombinacii majetok
Opravky
Stav k 31.12.2017 0 4276 3362 401 47 0 8086
Prepocet cudzich mien 0 -18 1 -2 -1 0 -20
Predaj financnej investicie 0 0 0 0 0 0 0
Akvizicia 0 0 0 0 0 0 0
Odpis za rok uétované cez vykaz ziskov a strat 0 690 316 11 0 1024
Eliminované pri vyradeni 0 0 115 0 0 115
Stav k 31.12.2018 0 4948 3564 410 53 0 8975
Prepocet cudzich mien 0 6 2 1 0 0 9
Predaj financnej investicie 0 0 0 0 0 0 0
Akvizicia 0 0 0 0 0 0 0
Odpis za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 0 794 554 14 16 0 1378
Eliminované pri vyradeni 0 952 0 0 0 0 952
Stav k 31.12.2019 0 4796 4120 425 69 0 9410
Opravné polozky
Stav k 31.12.2017 0 223 0 0 0 0 223
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -42 0 0 0 0 -42
Stav k 31.12.2018 0 181 0 0 0 0 181
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -181 0 0 0 359 178
Stav k 31.12.2019 0 0 0 0 0 359 359
U¢tovna hodnota po preceneni
Stav k 31.12.2018 5735 3675 39 50 455 9960
Stav k 31.12.2019 5070 3189 32 53 149 8499
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Kazdd zlozka dlhodobého nehmotného majetku sa odpisuje rovnomerne pri pouziti linedrnej metddy odpisovania pocas jej
predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti

Predpokladané ramcové doby Zivotnosti pre rozne typy dlhodobého nehmotného majetku pre spolo¢nosti v skupine su nasledovné:

Predpokladana doba Zivotnosti

Vyvoj 5 - 20rokov
Software 4 - 17 rokov
Ocenitelné prava 5 - 10rokov
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 - 6rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruju minimalne raz roéne s cielom zabezpedit konzistentnost metddy a doby odpisovania
s o¢akavanym prilivom ekonomickych Gzitkov z dlhodobého nehmotného majetku.
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5. POZEMKY, BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

, L. Stroje a dopravné Pravo z uiiyania Ostatny dlhodoby Nedokonétané
Dlhodoby hmotny majetok v TEUR Pozemky Stavby | dlhodobého L hmotné Celkom
prostriedky | hmotny majetok . L.
majetku investicie
OBSTRARAVACIA CENA
Stav k 31.12.2017 31534 107 346 90391 0 4269 1482 235022
Prepocet cudzich mien -19 -600 -240 0 -18 -24 -901
Predaj financnej investicie -471 -5783 -2789 0 -36 -120 -9199
Prirastky 0 31 1691 0 2 9476 11200
Ubytky 15 171 1102 0 20 18 1326
Presuny 60 2 875 6 001 0 156 -9092 0
Stav k 31.12.2018 31089 103 698 93 952 0 4353 1704 234 796
Prva aplikacia IFRS 16 0 0 0 4580 0 0 4580
Prepocet cudzich mien 8 136 56 0 6 5 211
Predaj financnej investicie 0 0 0 0 0 0 0
Prirastky 15 269 1900 1024 147 17 453 20 808
Ubytky 0 0 1341 0 39 0 1380
Presuny 42 3498 10447 641 -14 628 0
Stav k 31.12.2019 31154 107 601 105 014 5604 5108 4534 259 015
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; L. Stroje a dopravné Prévo z uil’yania Ostatny dlhodoby Nedokont’:fené
Dlhodoby hmotny majetok v TEUR Pozemky Stavby R dlhodobého L. hmotné Celkom
prostriedky i hmotny majetok . L.
majetku investicie
OPRAVKY
Stav k 31.12.2017 0 36 812 65321 0 3131 0 105 264
Prepocet cuzdzich mien 0 -138 -179 0 -16 0 -333
Predaj financnej investicie 0 -1265 -1861 0 -27 0 -3153
Odpisy za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 0 2155 4437 0 300 0 6 892
Eliminované pri vyradeni 0 117 1087 0 20 0 1224
Stav k 31.12.2018 0 37 447 66 631 0 3368 0 107 446
Prepocet cuzdzich mien 0 33 38 0 5 0 76
Predaj financnej investicie 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 0 2219 4290 1174 536 0 8219
Eliminované pri vyradeni 0 0 1262 0 39 0 1301
Stav k 31.12.2019 0 39 699 69 697 1174 3870 0 114 440
OPRAVNE POLOZKY (STRATA ZO ZNiZENIA HODNOTY 0
Stav k 31.12.2017 498 6 250 1032 0 9 206 7 995
Prepocet cudzich mien -27 -258 -72 0 0 -26 -383
Predaj financnej investicie -471 -4 518 -927 0 -9 -120 -6 045
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -79 -28 0 0 4 -103
Stav k 31.12.2018 0 1395 5 0 0 64 1464
Prepocet cudzich mien 0 0 0 0 0 0
Predaj financnej investicie 0 0 0 0 0 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -50 -1 0 0 119 68
Stav k 31.12.2019 0 1345 4 0 0 183 1532
UCTOVNNA HODNOTA PO PRECENENI
Stav k 31.12.2018 31089 64 856 27 316 0 985 1640 125 886
Stav k 31.12.2019 31154 66 557 35313 4430 1238 4351 143 043
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Ako zaklad pre vypocet rovnomernych odpisov podla odpisového planu sa pre spolo¢nosti v skupine pouZivaju nasledujice rdmcové
doby ekonomickej pouzitelnosti pre dlhodoby hmotny majetok:

Predpokladana doba Zivotnosti

Budovy a stavby 5 - 100 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 2 - 88rokov
Dopravné prostriedky 3 - 53rokov
Inventar 2 - 12rokov
Drobny dlhodoby hmotny majetok 2 - 38rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preverujd minimalne raz roéne s cielom zabezpecit konzistentnost metddy a doby odpisovania
s oCakavanym prilivom ekonomickych uZitkov z dlhodobého nehmotného majetku.

Prdvo z uZivania dlhodobého majetku (pévodne najmy)

Spolo¢nost obstardva majetok tiez formou uzatvarania zmlav o finanénom prenajme. Tento majetok spolo¢nost Uc¢tovne vykazuje
v stlade s IFRS 16, t.j. v sivahe najomcu.

Majetok obstarany finanénym prenajmom v TEUR 2019 2018 2017
UETOVNA ZOSTATKOVA HODNOTA

Pozemky 1278 1278 0
Budovy 737 39 0
Strojné zariadenia 2415 3263 0
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 0 0 0
Hodnota majetku spolu 4430 4580 0

Prenajaty majetok sa odpisuje rovhomerne pocas odhadovanej doby prenajmu alebo pocas Zivotnosti majetku, podla toho, ktora je
kratsia.

Prenajaty majetok

Spoloénost obstardva majetok tiez formou uzatvarania zmliv o finanénom prendjme. Tento majetok spolo¢nost Uétovne vykazuje
v stlade s IFRS 16, t.j. v sivahe ndjomcu.

Majetok obstarany finanénym prenajmom v TEUR 2019 2018 2017
UCTOVNA ZOSTATKOVA HODNOTA

Osobné automobily 92 55 75
Nakladné automobily 0 0 1
Strojné zariadenia 276 380 71
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 391 398 422
Hodnota majetku spolu 759 833 569

Prenajaty majetok sa odpisuje rovhomerne pocas odhadovanej doby prenajmu alebo pocas Zivotnosti majetku, podla toho, ktord je
kratsia.
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ZaloZeny majetok
Spolo¢nost v suvislosti s poskytnutymi bankovymi Uvermi ma zriadené zalozné prava na dlhodoby hmotny (nehnutelny aj hnutelny)

majetok. Z celkovej Uétovnej hodnoty majetku vykazaného v tejto konsolidovanej Uétovnej zévierke je hodnota majetku zatazena
zaloZznymi pravami k 31.12.2019 vo vyske 86.128 TEUR; k 31.12.2018 bola vo vyske 86.451 TEUR.

Poistenie dlhodobého majetku

Spolo¢nost ma dlhodoby majetok poisteny pre pripad mozného vzniku $kod a kradezi. Celkova vyska poistnej sumy k 31.12.2019 je
199.329 TEUR; k 31.12.2018 predstavuje sumu 192.723 TEUR.

Uctovnd hodnota majetku obstaraného pomocou Stdtnej dotdcie

Spolo¢nost vykazuje k 31.12.2019 obstarany dlhodoby majetok pomocou Statnej dotécie v celkovej vyske 1.028 TEUR (k 31.12.2018
predstavuje sumu 1.159 EUR.

6. INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Investicie do nehnutelnosti v TEUR Pozemky Stavby Celkom

Obstaravacia cena po preceneni

Stav k 1.1.2018 127 1352 1479
Prepocet cudzich mien 0 0 0
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Presuny 0 0 0
Stav k 31.12.2018 127 1352 1479
Prepocet cudzich mien 0 0 0
Prirastky 1195 1237 2432
Ubytky 1417 1095 2512
Presuny 1417 1122 2539
Stav k 31.12.2019 1322 2616 3938
Zvysenie / Znizenie hodnoty
Stav k 1.1.2018 0 -342 -342
Tvorba / rozpustenie cez vykaz ziskov a strét 0 0 0
Stav k 31.12.2018 0 -342 -342
Tvorba / rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -8 -8
Stav k 31.12.2019 0 -350 -350
Uétovna hodnota
Stav k 31.12.2018 127 1010 1137
Stav k 31.12.2019 1322 2266 3588
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7. INVESTICIE DO PRIDRUZENYCH, SPOLOCNYCH PODNIKOV A OSTATNYCH CENNYCH PAPIEROV

7.1. Investicie do pridruzenych a spoloc¢nych podnikov

Obstaravacia

Vyska cena Cista uctovna Cista uctovna
Investicie do pridruzenych podnikov v TEUR obchodného obchodného hodnota k hodnota k
podielu v % podielu 31.12.2019 31.12.2018
DAKO-CZ, a.s. (CZE) 49,00% 16 203 18 833 17 613
JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED (IND), JUPITER
(IND) 26,00% 10021 11105 10022
WAGONS LIMITED (IND)
TIV Fabriksasi S iveTi t A.S. (PAKSOY
agon Fabriksasi Sanayi ve Ticare ( ) 50,00% 19 7 7
(TUR)
Spolu 26 243 29 945 27 642

7.2. Investicie do ostatnych cennych papierov

V mesiaci december 2018 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. kupila 6 800 518 ks akcii indickej spoloénosti COMMERCIAL
ENGINEERS & BODY BUILDERS CO LTD EQ (tzv. CEBCO), ¢o predstavuje podiel na zakladnom imani 7,60 %, k 31.12.2019 je suma 1.330
TEUR vykazand ako obstaravany dlhodoby finanény majetok. Trhova hodnota podielu k 31.12.2019 predstavuje sumu 1.255 tis. EUR.

8. OSTATNY DLHODOBY MAJETOK

8.

9.

Ostatné dlhodobé pohladavky v TEUR 2019 2018
Dlhodobé pohladavky z obchodného styku 22 8
Iné dlhodobé pohladavkky 136 104
Naklady buducich obdobi 6 0
Celkom 164 112

9. MAJETOK K DISPOZiCIl NA PREDAIJ

V polozke majetok k dispozicii na predaj k 31.12.2019 v celkovej sume 346 TEUR (k 31.12.2018: 343 TEUR), sa uvadzaju pozemky
ktoré vlastni dcérska spolo¢nost TATRA CAPITAL GROUP s.r.0., ocenenie je na zaklade kipno-predajnej zmluvy, ktora sa zrealizovala

vo vySke 54 TEUR a taktieZ sa tu uvadza aj budova v sume 292 TEUR, ktoru vlastni dcérska spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru
Kolejowego "Paterek" S.A. (PLN).
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10. ZASOBY

Zasoby v TEUR 2019 2018
Material 33613 33459
Nedokoncena vyroba 2286 1650
Vyrobky 39 56
Tovar 0 4
Opravna polozka na zastaralé a nepotrebné zasoby -3396 -3760
Celkom 32542 31409
ZaloZené zdsoby

Spolo¢nost v suvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi ma zriadené zalozné prava na zasoby. Celkova uétovna hodnota zasob
zatazenych zaloznymi pravami je k 31.12.2019 vo vyske 1.405 TEUR; k 31.12.2018 bola vo vyske 4.778 TEUR.

Poistenie zdsob
Spolo¢nost ma zasoby poistené pre pripad mozného vzniku $kod a kradezi. Celkova vyska poistnej sumy k 31.12.2019 je 67.118 TEUR;

k 31.12.2018 predstavuje sumu 65.564 TEUR.

11. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHLADAVKY

11.1. Obchodné, ostatné kratkodobé pohladavky
Obchodné, ostatné kratkodobé pohladavky v TEUR 2019 2018
Pohladdavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 3870 3502
Zahrani¢ni odberatelia 35940 30333
Pohladdvky z obchodného styku celkom 39810 33835
Minus : opravné polozky na pochybné pohladakvy -5356 -5017
Pohladdvky z obchodného styku netto 34 454 28 818
Ostatné pohladavky 4962 6973
Minus : opravné polozky na pochybné pohladavky -4 078 -3903
Ostatné pohladdvky netto 884 3070
Poskytnuté preddavky na zasoby 4679 302
Minus : opravné polozky na pochybné pohladavky -21 -2
Poskytnuté preddavky na zdsoby netto 4658 300
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 5020 5769
Minus : opravné polozky na pochybné pohladakvy -32 -32
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 4988 5737
Zmluvné aktivum zo zakazkovej vyroby 34 764 38571
Obchodné a ostatné pohladavky netto spolu 79 748 76 496
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11.2. Vekova Struktura kratkodobych pohladavok
Vekova Struktuira kratkodobych pohladavok v TEUR 2019 2018
Pohladavky v lehote splatnosti 69 265 73958
Pohladavky po lehote splatnosti celkom, z toho 19970 17 509
po lehote splatnosti do 90 dni 7 323 4754
po lehote splatnosti do 180 dni 994 1099
po lehote splatnosti do 365 dni 538 1580
po lehote nad 365 dni 11115 10076
Spolu 89 235 91 467
11.3. Vekova Struktura opravnych poloZiek ku kratkodobym pohladavkam
Vekova Struktura opravnych polozZiek ku kratkodobym pohladavkam v TEUR 2019 2018
Opravné polozky ku pohladavkam v lehote splatnosti 0 0
Opravné polozky ku pohladavkam po lehote splatnosti celkom, z toho 9487 8954
po lehote splatnosti do 90 dni 0 0
po lehote splatnosti do 180 dni 24 12
po lehote splatnosti do 365 dni 24 246
po lehote nad 365 dni 9439 8 696
Spolu 9487 8954
11.4. Pohyb opravnych poloZiek ku kratkodobym pohladavkam
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Pohyb opravnych poloZiek ku kratkodobym pohladavkam 2019 2018

Stav na zaciatku obdobia 8954 5932
Tvorba opravnych poloZiek 492 3494
Zuctovanie opravnej poloZky z dévodu zdniku -272 -258
- pohladavky odpisané v priebehu roka -130 -164
- pohladavky inkasované v priebehu roka -142 -94
Zuctovanie opravnej poloZky z dévodu vyradenie majetku z uctovnictva 0 0
- zanik dlznika

- sidne rozhodnutie 0 0
Zrusenie straty zo zniZenia hodnoty -96 -160
Kurzové zisky a straty 429 -54
Stav na konci obdobia 9507 8954

11.5. Zmluvné aktivum zo zakazkovej vyroby

Stupen dokonéenia zakazky sa urcuje pomerom skutoéne vynalozenych nakladov podla normy (bez odchylok od normy) k celkovym
nakladom na zakazku podla rozpoctu.

Dodatoc¢né informacie o zdkazkovej vyrobe su zobrazené v nasledujicom prehlade:

Cista hodnota zdkazky v TEUR 2019 2018

Trzby zo zédkazkovej vyroby a sluZieb 351916 274 083
Aktivacia 1386 884
Zmena stavu zakazkovej vyroby -5 905
Iné 2730 1546
Vynosy zo zdkazkovej vyroby v beznom t¢tovnom obdobi spolu 356 027 277 418
Celkova suma vynaloZenych nakladov k 31. decembru roka 336193 264 361
Zisk vykazany k 31.12. roka 19 834 13 057
PriebeZna fakturacia 321263 238 847
Hruba ciastka, ktoru odberatelia dlZia za zmluvnu pracu, vykazovana ako

aktivum 34764 38571
Hruba Ciastka, ktoru spoloénost dlzi odberatelom za zmluvnu précu,

vykazovana ako pasivum 0 0
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 15 853 10098
Suma zadrZiavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 901 1483

ZaloZené pohladdvky

Spoloénost v suvislosti s poskytnutymi bankovymi Uvermi ma zriadené zélozné prava na pohladavky. Celkova uétovna hodnota
pohladévok zatazenych zéloznymi pravami je k 31.12.2019 vo vyske 43.033 TEUR; k 31.12.2018 bola vo vy3ke 33.262 TEUR.
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12. POZICKY S DOBOU SPLATNOSTI DO JEDNEHO ROKA

Pozicky s dobou splatnosti do jedného roka v TEUR

2019 2018

Spoloénost

LOSTR a.s. 3029 0
ATUS INVEST 900 0
Trinites Polska Sp 300 0
TAMIAN 202 0
ELH Waggonbau Niesky GmbH 6 264 4 800
Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) 20 10
AIM Energy, s.r.o. 49 520
Personal Leasing 537 537
Infinity Group 150 150
Iné 22 0
Celkom 11473 6017

13. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2019 bol celkovy pocet vydanych a splatenych akcii 1 267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks, 100 ks v menovitej
hodnote 33 194 EUR a 205 001 ks v menovitej hodnote 200 EUR.

Struktura akcionarov Spoloénosti je k 31. decembru 2019 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 43 196 283 50,00 50,00
BUDAMAR LOGISTIC a.s. 43196 283 50,00 50,00
Spolu 86 392 566 100,00 100,00

Spoloénost Optifin Invest s.r.o. ma dvoch spolo¢nikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara, ktori si koneénymi vlastnikmi
spoloc¢nosti. Kone¢nou kontrolujucou osobou spolo¢nosti BUDAMAR LOGISTIC, a.s. je Kristen Mikkel Volmer Lind.

Na Ucte zniZenia zdkladného imania je
cennych papierov vo vyske 35 TEUR.

zauctovany poplatok Centrdlnemu depozitaru cennych papierov za registraciu novych

Vyska rezervného fondu k 31.decembru. 2019 predstavuje sumu 11.916 TEUR (v roku 2018 bola vyska rezervného fondu
10.797 TEUR), moze sa pouzit len na krytie strat v zmysle legislativy a nemdoze byt distribuovany.
Tvoreny je vo vyske 10% zo zisku spolocnosti az do dosiahnutia hodnoty fondu vo vyske 20% zakladného imania.

Pre ucely rozdelenia zisku je relevantna nekonsolidovana uctovna zavierka spolocnosti a jej dcérskych podnikov zostavena podla

narodnych pravnych predpisov.
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14. UVERY A POZICKY

14.1 Bankové uvery (v TEUR)

Zostatok Zostatok  Konecna
Banka / Veritel Spoloénost / DIZnik uveru k uveruk  splatnost Forma zabezpeéenia tUveru
31.12.2019 31.12.2018  uveru
Slovenska sporitel’ﬁa, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 10 000 10 000 2020 zalozné pra’vo k Vybranému hnutelnému a
nehnutelnému majetku v Poprade, vinkuldcia
, . poistného plnenia, zélozné pravo k
Slovenska sporiteltia, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2020 pohfadévkam z obchodného styku,
blankozmenka, poznamka ¢. 5
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2020
zélozné pravo k zavodnej kuchyni a jedélni v
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 128 256 2020 Poprade, vinkulacia poistného plnenia,
blankozmenka, poznamka ¢. 4
zalozné pravo na pohladavky
TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. voci
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 1972 1944 2020 obchodnym partnerom, blankozmenka a
ruéenie spoloénostou TATRAVAGONKA, a.s.,
pozndmka ¢. 8
zalozné pravo na pohladéavky
TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. vodi
Slovenska sporitelfia, a.s. TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 0 286 2019 TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA,
blankozmenka a ru¢enie spolo¢nostou
TATRAVAGONKA, a.s., poznamka &. 6
zalozné pravo na pohladavky
Slovenska sporitelfia, a.s.  TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 2625 0 2024 TATRAVAGONKA Poprad s.r.. voti ZNTK

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov
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zalozné pravo na pohladavky
TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. voci

Slovenska sporitelfia, a.s. TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 1786 0 2026 TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA,
blankozmenka a ruéenie spolo¢nostou
TATRAVAGONKA, a.s., poznamka €. 6
Spo,l.l SI?VEHSka 26 511 22 486
sporitelfia, a.s.
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 2500 0 2024 zdlozné pravo k lietadlu a vinkuldcia
poistného plnenia, pozndmka ¢. 2
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 10 000 10 000 2020 zalozné prévo k Vybranému hnutelnému a
nehnutelnému majetku v Poprade, vinkuldcia
poistného plnenia, zdlozné pravo k
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2020 pohl'adévkam 2 obchodného styku,
blankozmenka, poznamka €. 5
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2020
Spolu Tatra Banka a.s. 22 500 20 000
Zostatok Zostatok L.
Banka / Veritel Spoloénost / DIznik uveru k uveru k Konema‘ Forma zabezpecenia tveru
31.12.2019 31.12.2018 SPlatnost
uveru
blankozmenka, rucenie spol. Optifin Invest
Eximbanka SR TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 0 1557 2019 s.r.0., spisana notarska zépisnica, pristipenie k
zavazku spolocnosti ZNTK Paterek, zalozné
pravo na akcie ZTNK Paterek, zalozné pravo na
hnutelny a nehnutelny majetok ZNTK Paterek
(vratane poistenia a vinkulacie poistného
plnenia), zélozné pravo k pohladavkam z
Eximbanka SR TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 0 1393 2023 obchodného styku a zalozné pravo k
pohladavke z Gctu, pozndmka ¢. 1
Spolu Eximbanka SR 0 2950
ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 5 000 5 000 2020 zalozné pra’vo k Vybranému hnutelnému a
nehnutefnému majetku v Poprade, vinkulacia
poistného plnenia, zdlozné pravo k
ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 2500 2500 2020 pohladavkam z obchodného styku,
blankozmenka, pozndmka ¢. 5
ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 2 500 2500 2020
Spolu ING Bank N.V. 10000 10000
CSOB, a.s. PL- PROFY spol. s r.0. 330 550 2021 zélozné pravo na nehnutelny a hnutefny
majetok, zasoby a pohladavky, blankozmenky
bez avalu, vyhldsenia rucitela Optifin Invest
&S0B, as. PL - PROFY spol. s r.0. 1295 1296 2020 s.r.0.a TATRAVAGONKA as.
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zalozné pravo na hnutelny a nehnutelny

508, as. WEP TRADING , a.s. 83 475 2020 majetok, zasoby a pohladavky, blankozmenka
&s0B, as. WEP TRADING , a.s. 881 1153 2023 zélozné pravo na hnutefny a nehnutefny
majetok
zalozné pravo k hnutelnému a nehnutefnému
CSOB, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 7 400 8000 2023 majetku v TrebiSove, vinkulacia poistného
plnenia, blankozmenka, poznamka ¢. 3
Spolu €SOB, a.s. 10 689 11474
Zostatok Zostatok Konecna
Banka / Veritel Spoloénost / DIZnik uveru k uveru k splatnost Forma zabezpeéenia tUveru
31.12.2019 31.12.2018 uveru
Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 zalozné pra’vo k Vybranému hnutelnému a
2020 " . - -
nehnutelnému majetku v Poprade, vinkulacia
poistného plnenia, zédlozné pravo k
Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 2 500 2 500 2020 pohI'adévkam z obchodného styku,
blankozmenka, poznamka ¢. 5
Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 2 500 2 500 2020
blankozmenka s avalom na spolo¢nost
Commerzbank AG TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 1000 1000 2020 TATRAVAGONKA a.5., pozndmka &. 9
Spolu Commerzbank AG 11 000 11 000
Spoldziecy Bank Wolomin  22K/ady naprawcze Taboru 188 395 2020 zmenka, previastnenie DH2 na banku (ide o
Kolejowego "Paterek" S.A. dvojclankové Zeleznicné vozidlo)
Spolu S{ooldztecy Bank 188 395
Wolomin
SPOLU UVERY 80 888 78 305

Vysvetlenie:

Zostatok zavazkov z prijatych bankovych uverov k 31.12.2019 uvedenych vo vykaze o finan¢nej situdacii vsume 80.784 TEUR je
ponizeny o zostatok ¢asového rozlisenia poplatkov v sume 104 TEUR vyplyvajucich z tverovych zmluv.

Zostatok zavazkov z prijatych bankovych Gverov k 31.12.2018 uvedenych vo vykaze o financnej situacii v sume 78.119 TEUR je
ponizeny o zostatok ¢asového rozlisenia poplatkov v sume 186 TEUR vyplyvajucich z tverovych zmluv.

Poznamka ¢. 1

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov
Pozri tiez spravu nezavislého auditora

59



TATRAVAGONKA
POPRAD
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

Dfia 14.06.2017 bola medzi materskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o a Eximbankou SR podpisana Uverova zmluva &.
009/2017/210/UZ na poskytnutie investi¢ného Gveru na podporu investiénych aktivit do zahrani¢nej spolo¢nosti v dvoch tranziach
v celovej vyske 3.500 TEUR.

1. tranZza — splatna v polroénych splatkach po¢ntc 30.09.2017, s koneénou splatnostou do 30.09.2023, vo vyske 1.772 TEUR bola
nacerpana dna 27.07.2017 za ucelom nadobudnutia podielu v polskej spolocnosti ZNTK Paterek SA.

2. tranza — splatnd v kvartalnych splatkach po¢nic 31.12.2017, s konec¢nou splatnostou do 30.09.2019, vo vyske 1.728 TEUR bola
nacerpana dna 17.08.2017 za ucelom financovania prevadzkovych potrieb polskej spolo¢nosti ZNTK Paterek SA.

Ako prostriedok zabezpecenia bola vystavend materskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. blankozmenka a zriadené
zélozné pravo k pohladavke z G¢tu, dcérskou spoloénostou ZNTK Paterek SA bolo vystavené pristipenie k zavazku, zriadené zélozné
pravo na nehnutelny a hnutelny majetok (vratane poistenia a vinkuldcie poistného plnenia), zélozné pravo na pohladavky
z obchodného styku a na emitované cenné papiere, spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o0. vystavené rucenie a spisana notarska zépisnica.

Poznamka ¢. 2

Splatkovy Gver v Tatra banke a.s. vo vygke 3.000 TEUR bol nacerpany materskou spoloénostou TATRAVAGONKA a.s. diia 31.01.2019
za U¢elom nékupu lietadla. Uver je splatny v 24 $tvrtroénych splatkach po 125 TEUR poéntic 29.03.2019. Jeho koneéna splatnost je
31.12.2024.

K 31.12.2019 boli zaplatené 4 splatky v celkovej vyske 500.000 EUR.

Ako forma zabezpecenia bolo zriadené zdlozné pravo k danému lietadlu vratane vinkulacie poistného plnenia.

Poznamka ¢. 3

Splatkovy Gver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo vy$ke 15.000 TEUR bol materskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA a.s.
nacerpany 30.12.2015 za ucelom zahraniénej investicie — DAKO-CZ a.s. v Ceskej republike (prefinancovanie Gveru vo vyske 15.000
TEUR poskytnutého International Investment Bank).

Uver bol splatny v 25 $tvrtroénych splatkach vo vyske 600 TEUR poéntc 31.03.2016. K 31.12.2018 bolo zaplatenych 12 splatok
v celkovej vyske 7.000 TEUR. Jeho pévodnd konecnad splatnost bola do 31.03.2022.

K 31.12.2019 bolo zaplatenych 16 splatok v celkovej vyske 7.600 TEUR.

Zéroven na zéklade Dodatku €. 3 k Zmluve o Uvere ¢. 8884/15/44900 zo dfia 21.12.2018 ku zmene splatkového kalendéra (19
Stvrtrocnych pravidelnych splatok po 150 TEUR poéntc 31.03.2019 + 20. spldtka vo vyske 5.150 TEUR) a ku zmene koneénej splatnosti
uveru do 20.12.2023.

Ako forma zabezpecenia bola vystavend blankozmenka a zriadené zalozné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku
v TrebiSove vratane vinkulacie poistného plnenia.

Poznamka ¢. 4

Splatkovy tver materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. v Slovenskej sporitelni a.s. vo vy$ke 980 TEUR na vymenu a rekonstrukciu
svetlikov v rdmci projektu na podporu udrzatelnej energie na Slovensku cez EBRD bol nacerpany postupne v Styroch tranZiach
v obdobi od oktébra 2012 do juna 2013.

K 31.12.2019 bolo zaplatenych 80 splatok v celkovej vyske 852 TEUR.

PAvodna koneéna splatnost Gveru bola do 31.12.2015. Na zéklade Dodatku €. 3 zo dia 13.12.2013 k Zmluve o Uvere ¢. 182/AUCC/12
doslo k jej prolongacii do 31.12.2016. Na zaklade Dodatku ¢. 4 zo dfia 22.12.2014 k Zmluve o Uvere ¢. 182/AUCC/12 doslo opat k jej
prolongacii a to do 31.12.2017. Na zaklade Dodatku €. 5 zo dria 5.5.2016 k Zmluve o Uvere ¢. 182/AUCC/12 doslo opét k jej prolongacii
atodo 31.12.2020.

Uver je zabezpegeny blankozmenkou, zaloznym pravom k zadvodnej kuchyni a jeddlni v Poprade, ku ktorym bola zriadena aj vinkulacia
poistného plnenia.

Poznamka ¢. 5

Dfia 22.12.2015 materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. podpisala novi syndikatnu Gverovi zmluvu v celkovej vyke 55.000 TEUR,
pri¢om financujucimi stranami ostali ¢lenovia pévodného syndikdtu, t.j. Tatra banka a.s., Slovenska sporitelfia a.s., ING Bank N.V.
a Commerzbank AG.

Z celkového objemu tvori 30.000 TEUR prevadzkovy splatkovy Gver SU 1., 10.000 TEUR investi¢ny splatkovy Gver SU Il. a 15.000 TEUR
revolvingovy tver RU II.

Prevadzkovy splatkovy tver SU I. bol naderpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednorazovo k 31.12.2020.
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Investi¢ny splatkovy Gver SU Il. sa &erpal postupne v priebehu r. 2016 — 2017 prostrednictvom 12 tranzi. Povodne bol splatny
v rovnakych pravidelnych stvrtroénych splatkach po¢ndc 31.3.2016 vo vyske 500 TEUR. Na zéklade Dodatku €. 2 k Zmluve o tveroch
doslo k prolongdcii lehoty na ¢erpanie do 31.12.2017 a k Gprave splatkového kalendara. Doslo k doc¢asnému odkladu splatok a k mene
vysky splatok na 607 TEUR. Jeho koneéna splatnost bola do 31.12.2020.

K 21.12.2018 doslo v ramci restrukturalizacie Gverov k jeho pred¢asnému splateniu v zostatkovej vyske 5.464 TEUR.

Revolvingovy tver RU Ill. bol naderpany 31.12.2015. Jeho pdvodnd koneéna splatnost bola do 31.12.2016. Clenmi syndikatu bola
schvélena jeho opatovna automaticka rocna prolongacia do 31.12.2017, do 31.12.2018, do 31.12.2019 a nasledne do 31.12.2020.
Na zaklade Dodatku €. 4 k Zmluve o Uveroch zo dna 18.12.2018 doslo k navySeniu revolvingovej linky a v danej suvislosti bol dna
21.12.2018 naderpany Revolvingovy Gver RU IV. vo vygke 15.000 TEUR s koneénou splatnostou 1 rok. Clenmi syndikéatu bola schvalena
jeho opatovna automaticka ro¢na prolongacia, t.j. do 31.12.2020.

Ako forma zabezpecenia k celému syndikatnemu financovaniu bola vystavena blankozmenka, zriadené zalozné pravo k pohladavkam
z obchodného styku, zriadené zalozné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku v Poprade, ako aj vinkulované
poistné plnenie.

Poznamka ¢. 6

Dfia 7.2.2012 bola podpisand medzi materskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva
o Uvere €. 337/AUCC/11 na splatkovy investi¢ny Gver v celkovej vyske 2.000 TEUR na nakup novej technoldgie pre dcérsku spoloénost
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica.

Uver je splatny v 28 $tvrtroénych splatkach vo vy$ke 71 TEUR poéntic 31.3.2013. Jeho koneéna splatnost je do 31.12.2019.

Na zaklade Dodatku ¢. 360/CC/18-D3 doslo dria 22.5.2019 k opatovnému nacerpaniu Uveru vo vyske rozdielu celého ramca a este
nesplatenej istiny, t.j. vo vyske 1.786 TEUR a tym padom aj k zmene splatkového kalendara a konecnej splatnosti z 31.12.2019 na
31.12.2026.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zélozné pravo na pohladavky TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. voéi Tatravagonke Bratstvo
DOO Subotica, vystavend blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako rucitel vystupuje spoloé¢nost TATRAVAGONKA a.s.

Poznamka ¢. 7

Dria 10.10.2019 bola podpisana medzi materskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. a Slovenskou sporitelnou a.s. Zmluva
o Uvere ¢. 590/CC/19 na dlhodoby splatkovy Gver v celkovej vyske 2.764 TEUR pre spolo¢nost ZNTK Paterek S.A. za Uéelom
refinancovania povodného Uveru poskytnutého EXIMBANKOU SR.

Uver je splatny v 20 $tvrtroénych splatkach vo vyke 138 TEUR poéntic 31.12.2019 s kone&nou splatnostou do 30.9.2024.

Ako prostriedok zabezpeéenia bolo zriadené zaloiné pravo na pohladavky TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. vodi ZNTK Paterek S.A. a

zriadené rudenie, kde ako rucitel vystupuje spoloénost TATRAVAGONKA a.s.
Poznamka ¢. 8

Dfa 15.6.2015 bola podpisana medzi materskou spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o
uvere ¢. 1719/CC/16 (pbvodné oznacenie - 64/0092/CC/2015) na kontokorentny Gver v celkovej vyske 2.000 TEUR pre dcérsku
spoloénost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica s koneénou splatnostou do 15.6.2016.

Na zaklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D1 doslo k jeho polro¢nej prolongacii do 31.12.2016 a na zaklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D2 doslo
k jeho ro¢nej prolongécii do 31.12.2017. Na zaklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D3 doslo k prolongécii splatnosti Uveru do 31.01.2018.
Na zéklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D4 doslo k prolongacii splatnosti Uveru do 31.12.2018. Na zaklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D7
doslo k prolongécii splatnosti Uveru do 28.2.2019. Na zaklade Dodatku &. 1719/CC/16-D8 doslo k prolongacii splatnosti Uveru do
31.12.2019. Na zéklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D9 doslo k prolongacii splatnosti Gveru do 31.03.2020 a nésledne na zaklade Dodatku
¢. 1719/CC/16-D10 doslo k prolongécii splatnosti Gveru do 31.03.2021.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zalozné pravo na pohladavky TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. vodi obchodnym partnerom,
vystavena blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako rucitel vystupuje spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s.

Poznamka ¢. 9

Diia 26.06.2018 bola podpisana medzi materskou spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. a Commerzbank AG Uverova zmluva
¢. 7009194001 na kratkodoby prevadzkovy uver v celkovej vyske 1.000 TEUR pre spoloénost ZNTK Paterek S.A. s koneénou
splatnostou do 28.6.2019.

Na zéklade Dodatku €. 1 k Uverovej zmluve ¢. 7009194001 doslo k prolongécii splatnosti Gveru do 31.12.2019. Na zéklade Dodatku €.
2 k Uverovej zmluve ¢. 7009194001 doslo k prolongacii splatnosti Gveru do 31.12.2020.

Ako prostriedok zabezpecenia bola vystavena blankozmenka s avalom na TATRAVAGONKA a.s.
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14.2. Sumarny prehlad tuverov

Bankové uvery sumarny prehlad

2019 2018
v TEUR
Kontokorenty 4050 3715
Kratkodobé uvery 61 188 31395
Kratkodobd ¢ast dlhodobych Gverov 2 509 3316
Spolu kratkodobé uvery 67 747 38 426
Spolu dlhodobé tvery 13141 39 879
Celkom bakové uvery 80 888 78 305
14.3. Cisty dlh
Zavazky z financénych ¢innosti
Peniaze a
BeZné bankové Fma.ncny pefiazné Celkom
Bankové Uvery Gvery leasing a ekvivalenty
dlhodobé spotrebny uver
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Cisty dlh k 31. decembru 2018 39778 38 341 568 -21 065 57 622
P do kratkodobych

resun do kratkodobyc 29238 29 238 0 0 0
zavazkov
Penazné toky 2354 -956 770 -7 254 -5 086
- ¢erpanie Uverov 2 500 5386 1218 0 9104
-splatkyistiny a urokov 210 6 359 448 0 7 017
- Casové rozliSenie poplatkov -64 -17 0 0 -81
Prepocet cudzich mien 0 4 5 0 9
Nakladové uroky 210 1053 62 0 1325
Cisty dlh k 31. decembru 2019 13 104 67 680 1405 -28 319 53 870
15. ZAVAZKY Z FINANCNEHO LiZINGU A ZAVAZKY Z PRAVA K UZiVANIU

15.1. Zavazky z financného lizingu
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Minimalne lizingové splatky v TEUR

Do jedného roku

0Od dvoch rokov do pat

Viac ako pét rokov

Zavazky z financného lizignu

Minus buduce finan¢né naklady (finan¢ny urok)

Minus buduce finan¢né naklady (finan¢ny urok) od 1 do 5 rokov
Minus buduce finan¢né naklady (financ¢ny Urok) nad 5 rokov

Sucasna hodnota zavazkov z finanéného lizingu

15.2. Zavazky z prava k uZivaniu

Minimalne lizingové splatky v TEUR

Do jedného roku

0Od dvoch rokov do pat

Viac ako pét rokov

Zavazky z finanéného lizignu

Minus buduce finan¢né naklady (finanény urok)

Minus buduce finan¢né naklady (financny urok) od 1 do 5 rokov
Minus buduce finan¢né naklady (finan¢ny urok) nad 5 rokov

Sucasna hodnota zavazkov z financného lizingu

16. ODCHODNE A INE ZAMESTNANECKE POZITKY

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora

K31.12.2019 K 31.12.2018

171 223

534 465

0 0

705 688

35 52

120 68

0 0

550 568
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4224 0

0 0

5624 0

59 0

1227 0

0 0

4338 0
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Rezerva na odchodné a iné

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozZitky v TEUR P
zamestnanecké poZitky

K 31.decembru 2017 4394
Prepocet cudzich mien -15
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnuta v osobnych nakladov -335
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch 128
Uhradené zamestnanecké pozitky 26
K 31.decembru 2018 3890
Prepocet cudzich mien 5
Akvizicia 0
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnuta v osobnych nakladov 978
Uhradené zamestnanecké pozitky 137
Rozpustené zamestnanecké poZitky 0
K 31.decembru 2019 4736

Rezerva na odchodné bola vytvorend na odmeny zamestnancov pri odchode do déchodku a pri Zivotnych a pracovnych jubiledch.

Tato rezerva je urcend ku krytiu buducich zavazkov voci zamestnancom vznikajucich k okamihu vyplaty odmeny. Vyska rezervy je
vypocitana na zdklade spoloénostou stanovenej vysky odmien, ¢asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti, Ze odmena bude
vyplatena. Neistota uskutocnenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvaZovany zamestnanec bude v okamihu vyplaty odmeny aktivnym
zamestnancom podniku. Zdkladné predpoklady pri vypocte rezerv:

31. december 2019 31. december 2018

priemerna fluktuacia 16,63 % 18,21 %

ocCakavany ro¢ny narast miezd 2% 2%

diskontny faktor 0,9801 0,9747
17. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK
OdloZena dan
(Gétovana na tarchu alebo v prospech zisku)
v TEUR K 31.12.2019 K 31.12.2018
Budovy, stavby, stroje a zariadenia -14 818 -14 931
Kratkodobé rezervy 1130 888
Dlhodobé rezervy 1366 1163
Opravné polozky - zasoby 409 453
Opravné polozky - pohladavky 1511 1340
Ostatné zdanitelné docasné rozdiely -2 -36
Ostatné odpocitatelné docCasné rozdiely 1856 1599
Celkom -8 548 -9524
Darovd sadzba pouzitd pre vypocet 21% 21%
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OdloZena dan
(Gétovana na tarchu alebo v prospech vlastného imania)

v TEUR K 31.12.2019 K 31.12.2018
Budovy, stavby, stroje a zariadenia -1682 -1673
Celkom -1682 -1673
vTEUR K 31.12.2019 K 31.12.2018
Celkom odlozeny darnovy zavazok 10 230 11197
Danova sadzba pouzita pre vypocet 21% 21%
18. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY
18.1. Ostatné dlhodobé zavazky
Ostatné dlhodobé zavazky v TEUR 2019 2018
Dlhodobé zavézky z obchodnych vztahov 20 42
Zavazky zo socialneho fondu 312 215
Vynosy buducich obdobi 7 11
Celkom 339 268
18.2. Tvorba a cerpanie socialneho fondu
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vTEUR

K 31.decembru 2017 155
Tvorba celkom: 495
z toho do ndkladov 495
z0 zisku 0
Cerpanie celkom: 435
stravovanie 79
rekredcia 238
ostatné 118
K 31.decembru 2018 215
Tvorba celkom: 586
z toho do nakladov 586
zo zisku 0
Cerpanie celkom: 489
stravovanie 86
rekreacia 278
ostatné 125
K 31.decembru 2019 312

19. DLHODOBE A KRATKODOBE REZERVY

19.1. Kratkodobé rezervy

Kratkodobé rezervy v TEUR Ostatné rezervy

K 31.decembru 2017 54
Prepocet cudzich mien -3
Prirastok rezerv za rok 53
Cerpanie rezerv 7
Rozpustenie nevyuzitych rezerv 44
K 31.decembru 2018 53
Prepocet cudzich mien 0
Prirastok rezerv za rok 56
Cerpanie rezerv 2
Rozpustenie nevyuzitych rezerv 51
K 31.decembru 2019 56

19.2. Dlhodobé rezervy
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Dlhodobé rezervy v TEUR ’Revzefva na
zarucné opravy

K 31.decembru 2017 2180
Prirastok rezerv za rok 621
Cerpanie rezerv 456
Rrozpustenie nevyuzitych rezerv 0
K 31.decembru 2018 2345
Prirastok rezerv za rok 1233
Cerpanie rezerv 968
Rrozpustenie nevyuZitych rezerv 80
K 31.decembru 2019 2530

Dlhodoba ( vSeobecna rezerva) na reklamacie bola ku koncu roka 2019 prehodnotena a jej vyska je stanovena na urovni 2,5-
rocného priemerného objemu skutocnych nakladov na zakaznicke reklamdacie, ¢o odraza zmluvne dohodnutd zarucénu dobu
dodavanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkovej vysky rezervy je vypocitany za obdobie rokov 2009-2019.

20. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

20.1. Obchodné kratkodobé zavazky

Obchodné kratkodobé zavazky v TEUR 2019 2018

Kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov 59193 50275
Kratkodobé prijaté preddavky 15853 10101
Ostatné kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov 496 170
Celkom 75 542 60 546

20.2. Casova struktira obchodnych zavizkov:

Casova struktira obchodnych zavizkov v TEUR 2019 2018
Zavazky v lehote splatnosti 64 809 49794
Zavazky po lehote splatnosti celkom, z toho 10733 10752

po lehote splatnosti do 90 dni 9556 10 145

po lehote splatnosti do 180 dni 854 407

po lehote splatnosti do 365 dni 99 148

po lehote nad 365 dni 224 52
Spolu 75 542 60 546

20.3. Ostatné zavazky
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Ostatné kratkodobé zavazky v TEUR 2019 2018
Zavazky voci zamestnancom 5076 4058
Zavazky zo socidlneho zabezpedenia 2376 1884
Iné zavazky 63 1933
Vydavky buducich obdobi 321 125
Vynosy buducich obdobi 859 2715
Celkom 8 695 10 715
21. VYNOSY Z HLAVNEJ CINNOSTI
21.1. Vynosy z hlavnej ¢innosti
Vynosy z hlavnej ¢innosti v TEUR 2019 2018
Trzby z predaja tovaru 8570 6 556
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov zo strojarskej ¢innosti 357 360 278 009
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov ostatné 0 0
Trzby za predaj sluzieb ostatné 30253 16 275
Aktivacia 2 040 1214
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby 466 150
Zmena stavu zakazkovej vyroby -5 905
Trzby celkom: 398 684 303 109
21.2. Teritoridlne ¢lenenie vynosov z hlavnej ¢innosti, mimo podniky v skupine
Teritoridlne clenenie vynosov z hlavnej ¢innosti v TEUR 2019 2018
Triby za predaj vlastnych vyrobkov zo strojdrskej cinnosti 357 360 278 009
z toho tuzemsko 1237 10 451
EU 229 491 160 369
tretie krajiny 126 632 107 189
TrZby za predaj viastnych vyrobkov ostatné 0 0
z toho tuzemsko 0 0
EU 0 0
tretie krajiny 0 0
TrZby za predaj sluZieb ostatné 30 253 16 275
z toho tuzemsko 8 069 5402
EU 22 148 10 532
tretie krajiny 36 341
Celkom 387 613 294 284
21.3.  Clenenie vynosov z hlavnej ¢innosti podla predmetu podnikania
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Clenenie vynosov z hlavnej ¢innosti podia predmetu podnikania v TEUR

Trzby zo zédkazkovej vyroby - vagény

Trzby zo zdkazkovej vyroby - podvozky

Trzby zo zdkazkovej vyroby - loZiskové skrine

Trzby zo zdkazkovej vyroby - ostatné

Trzby z oprav a rekonstrukcie kolajovych vozidiel
Trzby za predaj sluZieb - ostatné

Aktivacia

Zmena stavu zo zakazkovej vyroby

Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby
Celkom

22. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materialu a energie v TEUR

Spotreba materialu
Spotreba energie
Ostatné

Celkom

23.0SOBNE NAKLADY

Osobné naklady v TEUR

Mzdové naklady

Socialne a zdravotné poistenie
Ostatné socialne naklady
Celkom

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov

24. NAKUPOVANE SLUZBY

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora

2019 2018
341139 267 567
7 667 3240
2100 3078
1012 198
28 268 16 837
7427 3364
2040 1214
-5 905
466 150
390114 296 553
2019 2018
225438 173 268
7 609 6 562
3 3
233 050 179 833
2019 2018
46 045 37496
16 188 13391
3870 2028
66 103 52915
2903 2662
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Nakupované sluzby v TEUR

Naklady na reprezentaciu
Najomné

Propagacia

Poradenské sluzby
Auditorské sluzby

Ostatné auditorské sluzby
Kooperacie (subdodavky)
Opravy a udrziavanie, garan¢né opravy
Prepravné sluzby

Cestovné vydavky
Prevadzkovanie lietadla
Naklady na likvidaciu odpadu
Provizie a sprostredkovanie
Skolenie

Vypoctova technika

Ochrana a obrana
Telekomunikacné sluzby, postovné
Nakupované prava

Externa prebierka

Revizia, skusky

Garancéné opravy

Ostatné sluzby

Celkom

25. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Ostatné prevadzkové vynosy v TEUR

Néhrada od poistovni
Dotacie zo Statneho rozpoctu
Zmluvné uroky z omeskania
Trzby z predaja odpadov
Odpisanie zavazku

Nepodarky
Iné prevadzkové vynosy

Celkom

26. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora

2019 2018
311 287
1092 959
500 582
798 1498
117 89
61 31
31025 22 244
2003 1641
2829 1499
267 224
1017 671
802 425
2458 1022
402 264
400 527
974 969
266 254
2443 2194
167 377
301 256
2211 433
2074 898
52518 37344
2019 2018

56 162

313 134

92 103

868 914

1 32

315 159

478 457

2123 1961
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Ostatné prevadzkové naklady v TEUR

Rezerva na zaruéné opravy
Rezerva na vypustené emisie
Rezerva na stratové zakazky
Ostatné rezervy

Strata z postupenia pohladavok
Opravné polozky k pohladavkam
Odpisané pohladavky

Zmluvné pokuty a uroky z omeskania
Ostatné pokuty

Dary

Poistenie

Manka a skody

Iné prevadzkové naklady

Celkom

27. FINANCNE VYNOSY

Financné vynosy v TEUR

Vynosové uroky z bankovych vkladov
Vynosové uroky od spriaznenych os6b

Vynosové uroky z ostatnych Uverova pozZiciek

Vynosové uroky ostatné

Kurzové zisky

Zisk z podielu v pridruzenych podnikoch

Zisk z predaja financnych investicii

Celkom

28. FINANCNE NAKLADY

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov

Pozri tieZ spravu nezavislého auditora

2019 2018
281 82
0 5
1312 1649
-13 0
0 27
216 3402
0 53
1811 1042
55 36
18 24
264 161
397 251
246 178
4587 6910
2019 2018

3 3

164 44

59 37

5 0

1 0

3657 1835

0 9922

3 889 11 841
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Finanéné naklady v TEUR 2019 2018

Nakladové uroky z bankovych kontokorentnych ucétov a Uverov 1258 1252
Nakladové uroky z tverov od spriaznenych oséb 0 2
Ndakladové uroky zo zavazkov z leasingu 129 66
Ndakladové uroky ostatné 27
Kurzové straty 666
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0
Ostatné finan¢né naklady 739 708
Celkom 2133 2721
Ostatné financné naklady v TEUR 2019 2018

Bankové poplatky 158 216
Bankové zaruky 516 468
Ostatné finan¢né naklady 65 24
Celkom 739 708

29. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

Naklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti zahfiaju vydavky na audit individudlnych uctovnych zavierok materskej spolocnosti,
spolo¢nych a pridruzenych podnikov a audit konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky materskej spolo¢nosti, ktoré v roku 2019 predstavovali

sumu 117 TEUR; v roku 2018 bola celkova suma 89 TEUR.

30. DAN Z PRiJMOV

Dari z prijmov v TEUR 2019 2018

Splatna dan 5037 2 563
Odlozena dan -979 -985
Celkom 4058 1578

Uprava vysledku hospodarenia na zaklad dane z prijmov podla narodnej legislativy

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 21-percentnou sadzbou dane z prijmov, ktora sa uctovala do nakladov, zahfa:

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora
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v TEUR

Zisk / strata pred zdanenim

z toho teoreticka dan

Trvalé rozdiely zvysujuce zéklad dane
Trvalé rozdiely zniZujuce zaklad dane
Umorenie dafiovej straty

Iné

Dan z prijmov splatna celkom
Zmena odloZenej dane vykazana vo vykaze ziskov a strat

Dan z prijmov celkom vykazana vo vykaze ziskov a strat

Efektivnd drokovd sadzba

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢énych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora

Rok 2019 Rok 2018
Upravy zakladu dane Upravy zakladu dane

27 441 22187
21% 21%
5763 4659
1855 390 2194 461
-4 169 -875 -4 678 -982
1430 -300 75 -16
290 61 -7424 -1559
5037 2563
-979 -985
4058 1578
18,36 11,55
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31. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI

31.1. Transakcie materskej spolocnosti so spriaznenymi osobami v beznom roku
Bezprostredna Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né
V EUR materska spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruZené
spolo¢nost’ kontrolou pracovnici podniky

Dlhodobé financné investicie
- P6zicky - hodnoty brutto 0 0 0 0 0
- Opravna polozka na zniZenie hodnoty po6ziciek 0 0 0 0 0

Pohladavky z obchodného styku
- Hodnota pohl'adavok z obchodného styku, brutto 10674 3091074 332 194 3211985 4706 243
- Opravna polozka na znizenie hodnoty pohl'adavok z obchodného styku 0 0 0 -546 454 0

Ostatné pohladavky voci podnikom v skupine
- Hodnota ostatnych pohl'adavok, brutto 0 0 1000 450 000 0

- Opravna polozka na znizenie hodnoty ostatnych pohl'adavok 0 0 0 0 0

Kratkodobé financné investicie

- P6zicky - hodnoty brutto 0 6 263 830 0 2722071 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty po6ziciek 0 0 0 -2722071 0
Zavdzky z obchodného styku a iné zavizky 278 850 4 247 828 18 720 4 317 037 1244 217
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0 0
Vydané zdaruky 0 5000 000 0 8383 128 0

Spoloénost vykazuje vyznamné pohladavky a zavazky z obchodného styku, ktoré su vo vaésine pripadov z beznych obchodnych transakcii tykajucich sa predmetu podnikania Spolo¢nosti. Tieto pohladavky a
zavazky vznikli najma v suvislosti s predajom, respektive nakupom materialu a komponentov od podnikov pod spolo¢nou kontrolou a dcérskych spolocnosti.

Kratkodobé financné investicie predstavuju najma poskytnutu pozicku voci dcérskej spolocnosti v hodnote 2.722 TEUR, ku ktorej je viak v plnej vyske vytvorena opravna polozka a p6zicku voci sesterskej
spoloc¢nosti vo vyske 6.264 TEUR.

Vydané zaruky voci dcérskym spolo¢nostiam su blizsie popisané v Pozndmke 35.2.

Poznamky su neoddelitelnou sucastou finanénych vykazov 74
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Bezprostredna Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né

V EUR materska spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruzené
spolo¢nost’ kontrolou pracovnici podniky

Trzby zo zakazkovej vyroby 51 038 3314176 0 185 087 26 486
Trzby ostatné 0 7701345 0 3088553 146 392
Naklady na predany tovar 0 20770 0 816 618 0
Spotreba materialu 0 18 165 815 0 33627 877 7419 418
Spotreba energie 0 6018 474 0 0 0
Kooperacia 0 243 194 0 5 150 592 36 816
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 0 0 0 0 0
Néjomné 704 736 1067 0 0 0
Preprava 0 1741552 0 1875 0
Ostatné sluzby 11 346 516 719 51174 11088 2138
Ostatné prevadzkové vynosy 495 77947 456 432 629 034 5 363|
Ostatné prevadzkové naklady 0 135 328 579 103 169 0
Urokové vynosy 0 163 830 0 3454 0|
Urokové naklady 0 0 0 0
Ostatné finan¢né vynosy 0 0 489 790 1517 380|
Ostatné finan¢né naklady 1284 0 0 0 0

Trzby zo zakazkovej vyroby a ostatné trzby predstavuju bezné obchodné transakcie v oblasti podnikania Spolo¢nosti. Trzby od podnikov pod spolo¢nou kontrolou a dcérskych spolo¢nosti sa skladaju najma
z predaja vagoénov, tovaru a materidlu.

Naklady na predany tovar a spotreba materidlu predstavuju najma ndaklady suvisiace s ndkupom komponentov a materidlu suvisiaceho s predmetom cinnosti Spoloc¢nosti.

Spotreba energie predstavuje naklady na elektricku energiu a plyn spotrebovany pri vyrobe.

Kooperacie zahfnaju sluzby tykajlce sa vyroby vagénov. Ostatné finanéné vynosy od spolo¢nych a pridruzenych podnikov predstavuju dividendovy vynos.
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31.2. Transakcie materskej spolo€nosti so spriaznenymi osobami v bezprostredne predchadzajicom roku

Bezprostredna Ostatni Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né

V EUR materska vyznamni spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruzené
spolo¢nost’ akcionari kontrolou pracovnici podniky
Dlhodobé financné investicie
- P6zicky - hodnoty brutto 0 0 0 0 0 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty po6ziciek 0 0 0 0 0 0
Pohladavky z obchodného styku
- Hodnota pohl'adavok z obchodného styku, brutto 0 0 690 932 4548 683 1316
- Opravna polozka na znizenie hodnoty pohl'adavok z obchodného styku 0 0 0 0 -546 454 0
Ostatné pohladavky voci podnikom v skupine
- Hodnota ostatny ch pohl'adavok, brutto 13 800 0 0 1000 450 000 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty ostatnych pohl'adavok 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé financné investicie
- Pozi¢ky - hodnoty brutto 0 0 4 800 000 0 2722071 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty poéziciek 0 0 0 0 -2722 071 0
Zavdzky z obchodného styku a iné zavizky 290 860 0 2984576 10 000 1899 558 540 752
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0 0 0
Vydané zaruky 0 0 0 0 4 229 529 0
Poznamky su neoddelitelnou sucastou finanénych vykazov 76
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Bezprostredna Ostatni Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né

V EUR materska vyznamni spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruzené
spolo¢nost’ akcionari kontrolou pracovnici podniky

Trzby zo zékazkovej vyroby 19 255 0 104 636 0 774 321 0
Trzby ostatné 0 0 4 654 820 0 4518 146 6 134
Naklady na predany tovar 0 0 38 725 0 1928 333 0
Spotreba materialu 0 0 13 384 988 0 22 550 801 8 357 577
Spotreba energie 0 0 5222 635 0 0 0
Kooperacia 0 0 332 646 0 3863176 198
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 900 000 0 0 0 0 0
Ngjomné 554 310 0 0 60 000 0 0
Preprava 0 0 867 316 0 0 0
Ostatné sluzby 369 684 0 465 824 1950 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 3043 0 29221 18 141 545 700|
Ostatné prevadzkové naklady 200 0 89 580 10 600 0 0
Urokové vynosy 0 0 35951 0 4425 O|
Urokové naklady 0 0 0 0 0
Ostatné finan¢né vynosy 0 0 0 0 345 056|
Ostatné finan¢né naklady 908 0 0 0 0 0

Poznamky su neoddelitelnou sucastou finanénych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora
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32. ODMENOVANIE CLENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

Odmenovanie ¢lenov organov spolocnosti v TEUR 2019 2018

Mzdové naklady 421 581
Prispevky na Zivotné a doéchodkové poistenie 2 1
Prémie a dalsie odmeny 750 701
Tantiémy 62 62
Ostatné plnenie 0 0
Celkom 1235 1345
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33. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

33.1. Sudne spory

Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. a jednotlivé podniky skupiny vedi pravne spory pochadzajlce z beinej podnikatelskej ¢innosti.
Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali individualne alebo sihrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZzené konsolidované
financné vykazy.

Skupina vedie pravne spory vyplyvajuce z beznej podnikatelskej ¢innosti, ktoré v jednotlivom pripade nepresahuju stanovenu hranicu
vyznamnosti. Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZené finanéné vykazy.

32.

33.

34.

35.
35.2.
33.2.1.

33.2.2.

33.2.3.

33.2.4.

33.2.5.

33.2. Rucenia

Na zaklade Vyhlasenia ruditela zo dra 28.06.2016 sa spoloc¢nost Optifin Invest s.r.o. stala ruéitelom za uc¢elom zabezpedenia
pohladavok veritela Ceskoslovenskd obchodnad banka, a.s. voéi dlZnikovi PL — PROFY, spol. s r.o. za Zmluvu o
kontokorentnom dvere ¢.0649/16/44991 a Zmluvu o Ucelovom lvere ¢. 0648/16/44991 najviac do sumy 1.400 T EUR.
Konecny den splatnosti Ucelového Uveru je 21.06.2021 a kontokorentného Uveru na zaklade vyzvy banky . Aktualna vyska
rucenia k 31.12.2019 je 1.400 TEUR.

Na zaklade Zmluvy o zriadeni zdloZného prava k pohladavkam zo dria 18.5.2018 sa spolocnost Optifin Invest s.r.o. stala
rucitefom za dlznika ERDOSA INVESTMENT LIMITED Cyprus (dlznik) v prospech BUDAMAR LOGISTICS, a.s. (zalozny veritel)
za Ucelom zabezpecenia pohladavky zalozného veritela vyplyvajuce zo (a) Zmluvy o kipe akcii zo dna 29.1.2018 medzi
dlZznikom a zaloZznym veritefom, na zaklade ktorej dlZnik ma previest na zaloZného veritela akcie materskej spolo¢nosti
TATRAVAGONKA a.s. vo vyske podielu 47,458 % a v suvislosti s touto zmluvou (dalej len Zabezpedena zmluva) (b) na zéklade
plnenia zavazkov zo Zabezpecenej zmluvy, (c) v dosledku (i) porusenia Zabezpecenej zmluvy (ii) odstipenia od Zabezpecenej
zmluvy a/alebo (iii) jej vypovede, (d) v dosledku zaniku zavazkov vyplyvajucich zo Zabezpecenej zmluvy dokumentov inym
spdsobom ako splnenim, odstupenim alebo vypovedanim, (e) na zaklade bezdévodného obohatenia dlZnika, ktoré vzniklo
pri plneni zo strany veritela na zaklade Zabezpecenej zmluvy bez pravneho dévodu, z neplatného pravneho ukonu alebo z
pravneho dévodu ktory odpadol, (f) z titulu ndroku na nahradu skody vzniknutej v suvislosti so Zabezpecenou zmluvou, (g)
na zdklade alebo v suvislosti s akoukolvek budicou zmenou alebo nahradenim Zabezpecenej zmluvy a pravnych vztahov
nou zaloZenych, (h) na zaklade posudenia pravneho ukonu, v dosledku ktorého doslo k vzniku, zmene alebo zaniku
ktorejkolvek z vyssie uvedenych pohladavok, ako odporovatefného pravneho ukonu, (i) v sutvislosti s vykonom Zalozného
prava podla €lanku 9 (Vykon Zaloiného prava) Zaloznej zmluvy, pri¢om spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. ruéi svojimi
pohladavkami voci spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. a7 do vysky 21.000 TEUR. ZaloZné pravo zanikne v defi, kedy budi
uplne a neodvolatelne zaplatené vietky Zabezpecené pohladdvky tak, Ze uz Ziadna Zo Zabezpecenych pohladavok ani je
Cast nemdze vzniknut a zalozny veritel vystavi potvrdenie v tomto zmysle.

Diia 7.2.2012 bola podpisand medzi spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva
o Uvere & 337/AUCC/11 na splatkovy investiény Uver v celkovej vy$ke 2.000 TEUR na nakup novej technolégie pre
spolo¢nost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver je splatny v 27 $tvrtroénych splatkach vo vyske 71 TEUR poénic
driom 31.3.2013 a v poslednej 28. splatke vo vyske 72 TEUR. Jeho kone¢nd splatnost je do 31.12.2019. Dria 22.5.2019 doslo
k jeho opatovnému nacerpaniu do celkovej vysky s kone¢nou splatnostou do 31.12.2026. Ako prostriedok zabezpecenia
bolo zriadené zaloiné pravo na pohladavky TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. voéi Tatravagonke Bratstvo DOO Subotica,

vystavena blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako rucitel vystupuje TATRAVAGONKA a.s.

Dfia 15.6.2015 bola podpisana medzi TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o Uvere &.
64/0092/CC/2015 na kontokorentny uver v celkovej vyske 2.000 TEUR na prevadzkové ucely pre spolo¢nost Tatravagonka
Bratstvo DOO Subotica. Konecna splatnost Uveru je po prolongacii do 31.03.2020. Ako prostriedok zabezpecenia bolo
zriadené zalozné pravo na pohladavky TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. voci obchodnym partnerom, vystavena blankozmenka
a zriadené rucenie, kde ako rucitel vystupuje TATRAVAGONKA a.s.

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje ako rucitel v ramci vztahu medzi Ceskoslovenskou obchodnou bankou
a.s. a spoloénostou J.R.G. s.r.o. (vratane Global Industry Solution s.r.0.) v suvislosti s poskytnutim Uverového financovania
do maximalnej vysky 7.799 TEUR s konec¢nou splatnostou do 20.02.2026.
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33.2.6.

33.2.7.

33.2.8.

33.2.9.

33.2.10.

33.2.11.

33.2.12.

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zaklade Zmluvy o vystaveni blankozmenky zo dria 26.06.2018 ako
avalista v ramci vztahu medzi COMMERZBANK AG a dcérskou spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. v suvislosti s
poskytnutim kratkodobého Uveru na prevadzkové Ucely spolo¢nosti ZNTK Paterek S.A. v celkovej hodnote 1.000 TEUR s
konecnou splatnostou po prolongécii do 31.12.2020.

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zaklade Vyhlasenia rucitela zo diia 28.06.2016 ako rucitel v ramci
vztahu medzi Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. a spolo¢nostou PL-PROFY spol. sr.o. v stvislosti s poskytnutim
splatkového ucelového uveru v celkovej vyske 1.100 TEUR a kontokorentného uveru v celkovej vyske 1.300 TEUR,
s koneénou splatnostou oboch tGverov do 21.6.2021, pri¢om spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. ruéi len do vy$ky 1.000 TEUR,
za zvys$nu Cast ruci spoloénost Optifin Invest s.r.o.

Materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. vystavila dria 8.3.2019 ako zabezpecovaci prostriedok korporatnu zaruku vo
vyske 5.000 TEUR v prospech Commerzbank AG v stvislosti s Uverovym financovanim pre spolo¢nost ELH Waggonbau
Niesky GmbH.

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. sa stala na zaklade Dohody o ruéeni zo diia 31.5.2019 ruéitelom v ramci vztahu
medzi Tatra bankou a.s. a spolo¢nostou SMK, s.r.o. v stvislosti s poskytnutim Uverového financovania v celkovej vyske
6.638 TEUR splatnym do 31.01.2020. K 31.12.2019 doslo k jeho predéasnému splateniu a tym padom aj k ukonéeniu daného
ruéenia

Dfia 10.10.2019 bola podpisand medzi TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o Gvere &.
590/CC/19 na dlhodoby splatkovy Gver v celkovej vyske 2.764 TEUR (refinancovanie Gveru z Eximbanky SR) s kone¢nou
splatnostou do 30.09.2024 na prevadzkové Ucely pre spolo¢nost ZNTK Paterek SA. Ako prostriedok zabezpecenia bolo
zriadené zaloZné pravo na pohladavky TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. vodi ZNTK Paterek SA a zriadené rucenie, kde ako
ruditel vystupuje TATRAVAGONKA a.s.

Spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku za finan¢né lizingy poskytnuté od spolo¢nosti EP
Centrum Finansowe Sp. z 0. 0. budova v Czestochowej s konec¢nou splatnostou 15.12.2022 ruéi vystavenou bianko
zmenkou, pricom stav k 31.12.2019 je v sume 354 TEUR.

Spoloénost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku ruéi za bankovy uver (pristipenie k dlhu GPW
Dystrybucja) poskytnuty od spolocnosti SK Bank Wolomin vystavenymi bianko zmenkami s avalom, pricom stav
k 31.12.2019 v sume 132 TEUR.

33.3. Bankové garancie

33.3.1. Dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO mé poskytnutd multifunként rdmcovi zmluvu od ERSTE
BANKA na poskytnutie bankovych zaruk az do vysky 250 TEUR. Platnost rdmcovej zmluvy na poskytnutie bankovych zaruk
kon¢i najneskor k 17.11.2020.

33.3.2. Dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO ma poskytnutt bankovi zaruku na colny rezim od ERSTE
BANKA v prospech Colnej spravy Srbskej republiky, v hodnote 6 TEUR. Platnost vystavenych bankovych zaruk konéi
najneskor k 09.05.2020.

33.3.3. Dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO mé poskytnutt bankovi zaruku na vyberové konania od
ERSTE BANK v prospech Duslo a.s., vhodnote 41 TEUR. Platnost vystavenych bankovych zdruk konéi najneskor
k 30.04.2020.

33.3.4. Materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. ma v platnosti poskytnutych niekolko bankovych zaruk, ich blizsia $pecifikacia
a prostriedky zabezpecenia v jednotlivych bankach su nasledovné:

- z celkového nekomitovaného rdmca 20.000 TEUR su v Commerzbank AG k 31.12.2019 vystavené zaruky vo vyske 11.358
TEUR;

-z celkového nekomitovaného rdmca 24.500 TEUR st v ING Bank N.V. k 31.12.2019 vystavené zaruky vo vyske 17.237 TEUR;

- z celkového nekomitovaného ramca 18.944 TEUR su v Slovenskej sporitelni a.s. k 31.12.2019 vystavené zaruky vo vyske
13.000 TEUR;

-z celkového nekomitovaného ramca 7.000 TEUR st v Tatra banke a.s. k 31.12.2019 vystavené zaruky vo vyske 2.447 TEUR.
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Materska spolo¢nost TATARAVAGONKA, a.s. ma poskytnuté nasledovné bankové garancie:
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s on Datum - R
B:::rz::&k;g} Wst;\éenia Odberatef stk;azv;“?:"e Vyska BZ v EUR Prpel::)':) (:&:dﬁazn a Druh BZ Zabezpetenie BZ resp. celého ramca
1971700533 27.4.2017|Rail Cargo Wagon - Austria GmbH -100 ks vagonov Sdggmrs 1259 600,00 04/2017 - 09/2020 |[kvalita 10% blankozmenka
1971700539 28.6.2017|InRoll AG - prvych 100 ks vagonov T3000e 127 382 50| 08/2017 - 11/2022 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971700542 22.8.2017 [ Wascosa AG - 40 + 52 ks vagdnov 45 73 106,24| 08/2017 - 1272022 Vkvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
11.10.2017 |Wascosa AG - 50 ks vagonov ‘52 35 800,00 1042017 - 1042022 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
5 17.1.2018|Rail Cargo Wagon - Austria GmbH -135 ks vagdnov Sdggmrs (opcia) 1 754 450,00 01/2018 - 07/2021 [kvalita 10% blankozmenka
1971800557 25.1.2018]InRoll AG - druhych 100 ks vagonov T3000e 382 147,50 01/2018 - 08/2023 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971800568 6.4.2018|Wascosa AG - 15 ks vagonov Sgomrss 90° 13 350,00] 04/2018 - 03/2023 Ykvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971800576 1.6.2018|InRoll AG - prwych 100 ks vagdnov T3000e (opcia) 376 500,00] 08/2018 - 1072023 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971800580 13.8.2018|PKP Cargo SA - 100 ks vagonov Sammin)s 856 500,00 PLN 2141250 08/2018 - 06/2022 {wvkon 5%, nasledne kvalita 30% z 5% blankozmenka
1971800581 13.8.2018|Wascosa AG - 60 ks vagonov 52" 135 183,60 08/2018 - 0942023 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971800582 16.8.2018|Clip Intermodal Sp. z o0.0. - 180 ks vagonov Sggnss 80° a 60 ks vagonov Sggmrss 90° 812 877,60 082018 - 08/2023 (wvkon 8%, nasledne kvalita 4% blankozmenka
1971800585 13.11.2018|Wascosa AG - druhych 100 ks vagonov T3000e (opcia) 376 500,00] 11/2018 - 04/2024 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971900588 17.1.2019|Wascosa AG - 50 ks vagdnov Sggrss 80° 132 000,00] 01/2019 - 01/2024 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971900554 11.4.2018|Clip Intermodal Sp. z 0.0. - 92 ks kapsovych vagonov Sdggmrss 530 950 40| 04/2019 - 07/2024 |wykon 8%, nasledne kvalita 4% blankozmenka
1971900595 30.4.2019]InRoll AG - 50 ks vagonov 52" 119 313,00 04/2019 - 08/2024 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971900559 2.8.2019|DB Cargo Logistics GmbH - 100 ks vagonov Laaers Bauart 560.2 (za ELH WBN GmbH) 1495 000,00] 08/2019 - 08/2022 |vykon 10% blankozmenka
1971500500 20.9.2019[InRoll AG - 90 ks vagdnov 48" 204 660,00 09/2019 - 12/2024 [kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1971800607 28.11.2019|CD Cargo a.s. - 20 ks vagonov Zacns (opcia) 148 200,00] 11/2019 - 1072020 [wykon 10% blankozmenka
1572000611 6.2.2020|Ermewa SA - 70 ks vagonov Zacns 62 m3 358 785,00 022020 - 07/2021  |kvalita 5% blankozmenka
1972000612 12.2 2020| GATX GmbH - 150 ks vagonov Sgars(s) 80° 393 300,00 02/2020 - 09/2022 |kvalita 3% blankozmenka
1972000613 25.2.2020|0B Netz AG - 95 ks modularnych vagonov (MTF) 541914 35| 02/2020 - 11/2023 |kvalita 3% blankozmenka
1972000617 17.4.2020|Wascosa AG - 120 ks vagonov 52" 786 160,40 04/2020 - 10/2025 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1972000618 23.4.2020|CD Cargo a.s. - 100 ks vagonov Sgnss 3 000 000,00 CZK 120 000,00 042020 - 12/2020 |tender blankozmenka
1972000620 14.5.2020 |Etihad Rail Company PJSC - 441 ks vagonov so strechou + 441 ks vagonov bez strechy 10 0000 000,00 AED 2 500 000,00 052020 - neobm. |tender blankozmenka
1972000621 24.5.2020|Israel Railways Ltd. - 50 ks podvozkov 145 250,00 052020 - 03/2021 |predplatba 15% blankozmenka
1972000625 24.6.2020|Wascosa AG - 100 ks vagonov Sggmrs 907 348 000,00 08/2020 - 12/2025 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1972000627 17.7.2020|Wascosa AG - 100 ks vagonov Zacns 92 5 m3 289 050,00 07/2020 - 11/2025 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
1972000629 22.7.2020{Wascosa AG - 40 ks vagonov 417 99 000,00] 07/2020 - 08/2025 |kvalita 3%, nasledne 1% blankozmenka
Commerzbank AG 13 313 595,59
pohladavky z kontraktov DB Group, blankozmenka,
17200CCIH6_BG1 25.4.2018|DB Cargo AG - vEetky kontrakty 10 000 000,00 04/2018 - 04/2021 |wykon a kvalita (vEeobecna) patronatne vyhlasenie, ZP k vybranej nehnutelnosti
pohladavky z kontraktov DB Group, blankozmenka,
424/08/03 27.2.2014|Rail Cargo Wagon - Austria GmbH - vEetky kontrakty 3000 000,00| 022014 -12/2021 [vykon a kvalita (vieobecna) patronatne vyhlasenie, ZP k vybrane] nehnutelnosti
Slovenska sporitefna a.s. 13 000 000,00
520.438 12.6.2018| VTG - 450 ks vagonov Sggrrs 80°, Sggmmrrs 607, Sggmrrs 907 570 700,0 05/2018 - 1272021 |kvalita 2%
520.845 21.8.2019|VTG - 12 ks vagdnov Zans 88 52 500,001 0872019 -10/2023 |kvalita 5%
520.847 21.8.2019[VTG - 100 ks vagdnov Sggmrss 90° 458 500,001 0872019 - 01/2024 |kvalita 5%
§21.305 16.1.2020| VTG - 100 ks vagdnov Sggrss 80° 450 000,001 01/2020 - 05/2024 |kvalita 5%
§21.795 17.4.2020(VTG - 150 ks Sggns 80° 651 675,001 04/2020 - 01/2025 [kvalita 5%
521.972 22.56.2020{VTG - 150 ks Sggns 60° 515 250,001 06/2020 - 03/2025 |kvalita 5%
Tatra banka a.s. 3 098 625,00
707184 6.7.2016|Transwaggon AG - 100 + 100 ks vagénov Snps 597 380,000 07/2016 - 04/2023 lkvalita 5% blankozmenka
707187 20.10.2016| VTG - 240 ks vysypnych vagonov Uagnpps s objemom 92 m3 (cukor) 1002016 - 0902021 (kvalita 5% blankozmenka
707210 3.4.2017 [WTG - 200 ks vagonov Sggnss 80° + 20 ks dodatoénych vagénov Sggnss 80° 04/2017 - 08/2022 |kvalita 5% blankozmenka
707223 5.9.2017[WTG - 100 ks vysypnych vagénov Uagnpps s objemom 82 m3 {cukor) 092017 - 0272022 |kvalita 5% blankozmenka
707233 20122017 |VTG - 100 ks 4-napravovych vagénov Sggmrss 90° 1202017 - 1042022 (kvalita 5% blankozmenka
707236 16.1.2018| VTG - 200 ks vagénov Tagnps "85 773 050,000 012018 - 11/2020 |[kvalita 5% blankozmenka
707249 (500.055) 5.3.2018|GATX GmbH - 140 ks kotlowych vagénov Zacens 73 m3 324 072,00| 032018 - 12/2020 |kvalita 3% blankozmenka
707264 (500.281) 5.10.2018| GATX GmbH - 150 ks kotlowych vagénov Zacens 73 m3 (opcial) 318 042,00] 1042018 - 06/2021 |[kvalita 3% blankozmenka
707265 28.10.2018|VTG - 100 ks vagdnov Sggnss 80° 321 000,000 1042018 - 03/2021 |kvalita 5% blankozmenka
707252 2.4.2018|VTG - druhych 100 ks vagdnov Sggnss 80° 336 000,000 042019 - 07/2021 |kvalita 5% blankozmenka
707300 9.4.2019|PKP Cargo SA - 935 ks vagdnov (; 5) 40", Sggrs(s) 80", Sggmrs(s) 507) 18 415 625,00 PLN 4 604 906,25] 04/2019 - 03/2026 |vykon 5%, nasledne kvalta 30% z 5% blankozmenka
707305 (500.595) 24.6.2019|GATX GmbH - 85 ks vagonov Tamns 169 065,00 06/201% - 07/2021 |kvalita 3% blankozmenka
707320 (500.643) 22.8.2019|GATX GmbH - 100 ks vagdnov Zans 38 m3 (jumbo} 162 780,00 08/201% - 09/2021 |kvalita 3% blankozmenka
707329 (500.695) 15.11.2019|GATX GmbH - 150 ks vagdnov Zacens 73 m3 (opcia2) 326 250,00 11/2019 - 05/2022 |kvalita 3% blankozmenka
707333 (513.1570) 28.11.2019|France Manche SA (Eurotunnel) - 4 kyvadlové viakové sipravy + 33 nahradnych vagonov (za ELH WBN GmbH) 4 000 000,00) 11/201% - 03/2023 |predplatba blankozmenka
707347 23.12.201M9|Schweizerische Bundesbahnen SBB - 80 ks vagonov Rens A1, 40 ks vagonov Rens A2 a 50 ks vagonov Kns B1 1808 500,00 1272019 - 07/2025 |[vykon 10%, nasledne kvalita 50% =z 10% | blankozmenka
707353 23.1.2020|Duisport Agency Polska Sp. z 0.0. - 17 ks vagonov Sggns(s) 80° 327 250,00 PLN 3181250] 01/2020 - 092023 |vvken 5%, nasledne kvalta 50% z 5% blankozmenka
707340 (500.778) GATX GmbH - 51 ks vagénov T3000e 190 175,00 0272020 - 03/2022  |kvalita 3% blankozmenka
707371 LOTOS Kolej Sp.  0.0. - 36 ks vagonov 40° 557 000,00 PLN 141 750,001 032020 - 08/2023 |vykon a kvalita 5% blankozmenka
707377 (500.854) . GATX GmbH - 50 ks vagdnov Sggnss 80° 104 700,00| 05/2020 - 092022 |kvalita 3% blankozmenka
707389 (513.1669) 29.6.2020|France Manche SA (Eurctunnel) - 1. kyvadlova vlakova siprava (za ELH WEBN GmbH) 271 6830,20 068/2020 - 10/2024 |vykon vratane kvality blankozmenka
ING Bank N.V. 18 067 201,95
SPOLU vystavené BZ 47 479 422,54
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33.4. Rucenia za tretie osoby a bankové garancie

Tak ako je popisané v poznamkach 33.2 a 33.3 materskd spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s ruéi do vysky 21.182 TEUR za tretie osoby
a do vysky 47.479 TEUR v suvislosti s dodavkami jej vyrobkov zakaznikom. Vedenie Spolocnosti posudilo financnu situaciu tretich
stran za ktoré ruci ako aj dodavky zdkaznikom a doslo k zaveru, Ze je nepravdepodobné, aby na zaklade vydanych zaruk a bankovych
garancii doslo k akymkolvek plneniam. V pripade, ak by sa zhorsila finan¢na situacia resp. by doslo k neplneniu zdvazkov voci
zékaznikom alebo problémom s kvalitou dodévok, Spolo¢nosti by mohla v tejto suvislosti vznikndt strata do vysky tychto garancii.

33.5. Dane

Dariové prostredie v ktorom skupina podnikov TATRAVAGONKA a.s. pdsobi zavisi od beinej dariovej legislativy a praxe s relativne
nizkym poctom precedensov. Nakolko danové Grady neposkytuju oficidlny vyklad dariovych zakonov, existuje riziko, Ze dariové Urady
moézu dodatoéne pozadovat Upravu zakladu dane. Dane su vyberané od kazdého danového subjektu, a teda neexistuje koncept
zdanovania skupiny alebo danovych dlav v ramci skupiny. Darové organy v SR maju rozsiahlu pravomoc v interpretacii platnych
danovych zékonov, v désledku ¢oho mozu dospiet ¢asto krat k ne¢akanym vysledkom pocas vykonavania dafiovych kontrol. Vysku
potenciadlnych danovych zavazkov suvisiacich s tymito rizikami nie je mozné vy¢islit. Z dévodu sadzby dane z prijmov platnej od
1.1.2020 je zostatok odloZenej dane k 31.12.2019 prepoditany sadzbou dane 21% (31.12.2018: 21%).

34. POZNAMKY K VYKAZU CASH-FLOW

Peniaze a penazné ekvivalenty su reprezentované pefiaznou hotovostou, vkladmi v bankach a kratkodobymi vysoko likvidnymi
investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz Cash-flow je vykdzany v sulade s IAS 7. Pri vykazovani prevadzkovych &innosti
bola pouZitd nepriama metdda. Prevadzkova ¢innost zahffia hlavnu ¢innost skupiny. Investi¢na ¢innost zahfria straty a zisky z ndkupu

Vo vykaze Cash-flow zostatok pefiazi a pefiaznych ekvivalentov na konci obdobia 31.12.2019 v sume 24.269 TEUR pozostava z tychto
poloZiek: peniaze a penazné ekvivalenty v sume 28.319 TEUR a kontokorentné ¢ty v sume -4.050 TEUR.

Vo vykaze Cash-flow zostatok penazi a pefiaznych ekvivalentov na konci obdobia 31.12.2018 v sume 17.351 TEUR pozostava z tychto
poloZiek: peniaze a penazné ekvivalenty v sume 21.066 TEUR a kontokorentné Gcty v sume -3.715 TEUR.
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35. FINANCNE NASTROJE

33.
34.
35.1. Riadenie kapitalového rizika

Manazment skupiny riadi svoj kapital tak, aby zabezpecil schopnost subjektov skupiny pokracovat v ¢innosti ako zdravo fungujlice
podniky, s cieflom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Skupina sleduje kapital pomocou ukazovatela pomeru vlastného imania k celkovym aktivam skupiny. Vlastné imanie skupiny je
tvorené zédkladnym imanim, rezervnymi a inymi fondmi tvorenymi zo zisku a nerozdelenymi ziskami vytvorenymi skupinou

v TEUR 2019 2018

Majetok celkom 346 666 305 450

Vlastné imanie celkom 155471 136917

VI / Aktiva 45% 45%
35.2. Riadenie rizik

Skupina je pri svojej Cinnosti vystavovana réznym rizikam, najma riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov, menového,
urokového a likviditného rizika.

Skupina moze pri riadeni svojich rizik uzatvarat rézne typy forwardovych a swapovych obchodov. V sulade s politikou celej skupiny
v oblasti riadenia rizik je uzatvaranie opcnych obchodov ako aj derivatov s vyuzitim ,financnej paky” a Spekulativnych obchodov
zakazané.

Vzhladom k tomu, Ze v st€asnosti nie je mozné uplatnit redlnu zabezpeéovaciu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so zmenou
cien vstupnych surovin, spolo¢nost sa sustreduje na budovanie stabilnej $truktiry dodavatelov a uplatnenie projektovych cien, resp.
zabezpedenie cenovej stability na dlhsie ¢asové obdobie s garanciou odoberaného mnoZstva. Spolo¢nost nevykazuje k 31.12.2019
Ziadne otvorené derivatové zmluvy.

35.2.1. Riziko menovych rizik
Skupina pdsobi na medzindrodnych trhoch a je vystavend kurzovému riziku z transakcii v réznych cudzich menach. Skupina dodrzuje
zakladny princip prirodzeného hedgingu, podla ktorého cudzie meny v Uverovom portféliu odrazaju Cisti menovu poziciu skupiny

v penaznych tokoch z prevadzkovej ¢innosti skupiny.

Vyznamna ¢ast menového rizika skupiny vSak bola viazana k transakcidam denominovanym v mene EUR.

35.2.2.  Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiainé toky spoloénosti su nezavislé od zmien drokovych sadzieb na trhu. Spoloénost nema
vyznamné Uroéené aktiva okrem pefiazi a pefiaznych ekvivalentov. Aj ked urokové nédklady nepredstavuju velmi vyznamnu ¢ast
nakladov, ich vyvoj sleduje pomocou ukazovatela Urokové krytie.
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Politikou skupiny je z dlhodobého pohladu zabezpecit, aby najviac 50% Uverového portfélia skupiny bolo Gro¢enych pevnou trokovou
sadzbou. Vzhladom na vyvoj zakladnych Urokovych sadzieb v Eurozéne, vsak skupina este nepristupila k pouzitiu financnych
nastrojov, ktoré by to zabezpecili a skupina tak vyuZiva benefity vyplyvajuce z nizkej drovne zakladnych udrokovych sadzieb.

Vyvoj ukazovatela je stabilny napriek zvysenym urokovym ndakladom, vyplyvajucim najma z cerpaného akvizicného financovania.
Spolo¢nost s velkou rezervou splfia kovenanty stanovené v Gverovych zmluvach s financujicimi bankami. V budicom obdobi
spoloénost predpoklada mierne zlepSenie tohto ukazovatela najméa v dosledku dosiahnutia lepsich podmienok pri refinancovani
podstatnej Casti portfélia poskytnutych Gverov.

Ak by bol k 31. decembru 2019 Euribor/Eonia o 100 bazickych bodov vyssi a vietky ostatné premenné by boli konstantné, vysledok
hospodarenia by bol nizsi o0 513 TEUR ( za rok 2018 o 513 tis. Eur) najma v dosledku vyssieho Grokového nakladu na variabilné
urokové zévazky. Pokles Euribor/Eonia sadzieb by nemal na vysledok hospodarenia Ziaden vplyv.

v TEUR 2019 2018

Zisk pred zdanenim 27 441 22187
Vynosové uroky (-) -231 -84
Nakladové uroky (+) 1394 1347
Ostatné financné vynosy (-) -3658 -11 757
Ostatné finan¢né naklady (+) 739 1374
Ostatné prevadzkové vynosy (-) -4 154 -2278
Ostatné prevadzkové naklady (+) 6113 6910
EBIT 27 644 17 699
Nakladové uroky (+) 1394 1347
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym tGrokom) 19,83 13,14

35.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, e zmluvna strana nedodr¥i svoje zmluvné zavizky, v dosledku ¢oho skupina utrpi stratu. Skupina
prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostatocné
zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v désledku nedodrZania zavazkov.

Skupina preddva svoje vyrobky a sluzby roznym odberatelfom, z ktorych Ziadny, ¢i uZ jednotlivo alebo spolo¢ne z hladiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladdvok. Manazment pravidelne monitoruje mozné Uverové riziko.
Hodnotenia Gverov sa vykondavaju pre vsetkych odberatelov.

Pripadné operacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institdcii. Skupina
nepouziva formu poistenia Uverovych rizik svojich odberatelov.

35.2.4. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpokladd udrZiavanie dostatocného objemu penaznych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych liniek a schopnost
ukondit otvorené trhové pozicie. Politikou skupiny je, aby mala v stlade so svojou finanénou stratégiou dostatoény objem likvidnych
aktiv potrebnych na eliminaciu rizika nedostatoc¢nej likvidity. Likvidita skupiny je pravidelne monitorovana a sleduje sa pomocou
ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru Cistého dlhu k EBITDA.

Vzhladom na relativne malé zmeny v Strukture kratkodobych a dlhodobych Uverov je vyvoj ukazovatela celkovej likvidity
stabilizovany. Nérast objemu obchodnych pohladavok je financovany rastom objemu kratkodobych pozi¢iek a spolo¢nost
predpoklada stabilizaciu vyvoja tohto ukazovatela aj v buddcnosti.
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v TEUR 2019 2018

Majetok k dispozicii na predaj 346 343
Zéasoby 32542 31409
Obchodovatelné investicie 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 79748 76 496
Darnové pohladavky 7 202 3322
Peniaze a penazné ekvivalenty 28 319 21066
Obeiny majetok celkom 148 157 132636
Obchodné a ostatné zavazky 83057 68 421
Kratkodobé zamestnancké pozitky 83 41
Danové zavazky 2 540 812
BeZné bankové uvery 67 680 38 341
Kratkodobé zavazky z leasingu 1477 171
Kratkodobé zavizky celkom 154 837 107 786
Celkova likvidita 0,96 1,23

Nasledujuca tabulka znazorfiuje zostatkovd dobu splatnosti nederivatovych financnych zdvazkov spolocnosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavazkov so zohladnenim
najskorsich moznych terminov, ked' sa od spoloénosti moze ziadat vyplatenie tychto zavazkov. Tabulka zahfria pefiazné toky z istiny
aj buduce uroky.

Vazeny
Posudenie rizika likvidity v TEUR Prlemer. Mene! ako6 6 n‘1’e5|acov Nad1-5 Nad 5 a viac Celkom
urokovej mesiacov az 1rok rokov rokov
sadzby
% TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Neurocené (zavazky) 85 305 213 79 0 85597
Nastroje s variabilnou sadzbou (tvery) 1,45 31106 36 453 12 625 516 80 700
Odhadované variabilné uroky 581 633 649 15 1878
Nastroje s fixnou sadzbou (Uvery) 139 328 1020 106 1593
Odhadované fixné uroky 26 38 155 1 220
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Dalsie nastroje (ruéenie) 3069 6 405 7110 6178 22 762
Spolu istina 119 619 43 399 20834 6 800 190 652
Spolu uroky 607 671 804 16 2098

v TEUR 2019 2018

Trzby za predaj tovaru 8570 6 556
Trzby zo zdkazkovej vyroby 351916 274 083
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb 35697 20201
Aktivacia 2 040 1214
Zmena stavu vnutropodnikovych zdsob vlastnej vyroby 466 150
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob zakazkovej vyroby -5 905
Ostatné prevadzkové vynosy 4154 3657
Prevadzkové vynosy celkom 402 838 306 766
Naklady vynaloZené na predany tovar -8 346 -6 498
Spotreba materiadlu a energie -233 050 -179 833
Osobné naklady -66 103 -52 915
Sluzby -52 518 -37 344
Dane a poplatky -817 -1 008
Ostatné prevadzkové naklady -6 113 -8 289
Prevadzkové naklady celkom bez odpisov -366 947 -285 887
EBITDA 35 891 20 879
Dlhodobé bankové Gvery 13104 39778
Dlhodobé zavazky z leasingu 414 397
Dlhodobé zavazky z poziciek 711 0
Kratkodobé bankové Gvery 67 680 38341
Kratkodobé zavazky z leasingu 136 171
Kratkodobé zavazky z poéziciek 144 0
Peniaze a penazné ekvivalenty -28 319 -21 066
Cisty dlh 53 870 57 621
Ukazovatel Cisty dlh / EBITDA 1,50 2,76

35.3. Odhad realnej hodnoty (fair value)

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zavazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne
rovnaju svojej realnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov je na ucely vykdzania v prilohe stanovend na zaklade
diskontovanych buducich zmluvnych periaznych tokov pri sicasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktori ma spolo¢nost k dispozicii pre
podobné finan¢né nastroje.
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Podla vedenia spolo¢nosti sa uctovné hodnoty finanéného majetku a financnych zavazkov vykazanych vo finanénych vykazoch v
amortizovanych nakladoch priblizuju k ich redlnym hodnotam.

Redlna hodnota vystavenych zaruk bola odhadnuta pouzitim referencie na trhové ceny podobnych néstrojov. Do tGvahy boli brané aj
ceny bankovych zaruk, ktoré boli vystavené v prospech Spolo¢nosti a ostatnych spriaznenych stran, rovnako ako aj rozdiely medzi
Uverovymi ratingami prislusnych spolo¢nosti.
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36. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH POZIADAVIEK KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM
VYKAZOM

36.1. Konsolidované financné vykazy

Spolo¢nost TATRAVAGOKA a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad zostavuje konsolidovanu uétovnu zavierku za dcérske spoloénosti,
v ktorych ma kontrolu v stlade s pravidlami Medzinarodnych G¢tovnych Standardov aplikovanych v Eurépskej Unii platnych ku driu
zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky.

V sulade s poziadavkami paragrafu 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve, paragrafu 4 standardu IFRS 10 - Konsolidované uctovné
zavierky a interpretacie popisanej v dokumente vydanom komisiou pre Vnuatorny trh a sluzby Eurépskej Komisie pre Vybor regulacie
uétovnictva (dokument ARC/08/2007) o vztahu medzi IFRS platnych v Eurdpskej Gnii a Stvrtou a siedmou Direktivou, konsolidovana
uctovna zavierka Spoloc¢nosti k 31. decembru 2019 je zostavend az po datume zostavenia tejto individualnej uctovnej zavierky
Spoloc¢nosti podla IFRS platnych v Eurdpskej unii.

Konsolidovana uctovna zdvierka spolocnosti bude po schvaleni orgdnmi spolocnosti a valnym zhromazdenim spolo¢nosti
spristupnena v sidle spoloénosti Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad a v Registri G¢tovnych zévierok.

Spolo¢nost a jej dcérske spolo¢nosti budu tiez zahrnuté do konsolidovanej Uctovnej zavierky spoloénosti  Optifin Invest s.r.o.
a Budamar Logistic a.s., zostavenej k 31. decembru 2019 podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v
Eurdpskej unii. Tuto konsolidovand Uétovnu zavierku je mozné dostat priamo v sidle spoloénosti Optifin Invest s.r.o. na adrese
Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava a Budamar Logistic a.s. na adrese Hordrska 12, 821 09 Bratislava.

36.2. Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v Ziadnej obchodnej spolognosti.

36.3. Clenovia organov spolo¢nosti ku diiu zostavenia finanénych vykazov 31. decembra 2019

Predstavenstvo: Ing. Alexej Beljajev - predseda predstavenstva
Ing. Peter Malec - podpredseda predstavenstva
Ing. Michal Skuta - ¢len predstavenstva
Ing. Matus Babik - ¢len predstavenstva
Ing. Alexej Beljajev - ¢len predstavenstva

Dozorna rada: JUDr. Michal Lazar - predseda dozornej rady
Ivan Petricek - podpredseda dozornej rady
Ing. Jaroslav Vittek - ¢len dozornej rady
JUDr. Ludovit Witner - ¢len dozornej rady
Jan Soska - ¢len dozornej rady
Jarmila Siv€ova - ¢len dozornej rady

Spoloénost neposkytla ¢lenom jednotlivych organov spolo¢nosti Ziadne zaruky za ich zavazky.

Poznamky st neoddelitelnou stéastou finanénych vykazov 89
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2019 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

37. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2019 aZ do dria zostavenia konsolidovanych finan¢nych vykazov 30. aprila 2020 nastali nasledovné udalosti:

Dna 11.3.2020 vyhlasila WHO stav pandémie, poukazujuc na Sirenie koronavirusu, ktory postihol chorobou COVID -19 cez 200.000
fudi vo viac ako 119 krajinach. V sucasnej situdcii eSte nie je mozné predikovat dopady tejto pandémie na jednotlivé druhy priemyslu.
Mozeme vsak s uréitostou konstatovat, Ze negativne dopady budu pocitovat vsetky sektory a to nielen v Eurdpe, ale celosvetovo.

Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. realizuje vetky opatrenia, aby minimalizovala dopady tejto pandémie na svoje podnikanie a v
prvom rade zarucila adekvatnu ochranu svojich zamestnancov. Spolo¢nost zabezpecila dostato¢né mnozstvo ochrannych pomdcok
(raska, respiratory, dezinfekcné prostriedky,...) a rovnako realizovala mnozZstvo organizaénych opatreni, aby minimalizovala
identifikované rizika.

Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. je zarover v intenzivnom kontakte so svojimi zakaznikmi a dodavatelmi tak, aby zabezpetila
plynulost produkcie. Upravami zmluvnych podmienok preberania hotovych vagénov zo strany zékaznikov a Upravami dodacich
podmienok spoloénost pini na 90% objemy vyroby, ktoré mala naplanované. Zo strany zakaznikov spolo¢nost neeviduje vyrazné
problémy, naopak, velmi si vazi ochotu svojich obchodnych partnerov a ich konstruktivny pristup pri rieSeni vznikajucich problémov.

Diverzifikované portfélio dodavatelov umozriuje spolo¢nosti riesit vypadky dodavok surovin a komponentov pre jednotlivé projekty.
Vzhladom na to, Ze v sucasnosti nevieme urcit dobu trvania restrikénych opatreni v réznych krajinach, je tazké predikovat vyvoj
situacie a nemozno vylucit, Ze predlzovanie tychto opatreni méze mat vplyv na objem vyroby v dalSich mesiacoch. Spolo¢nost je
pripravena na zmenu produktového mixu a uprednostnenie dodavok v projektoch, ktoré si materidlovo zabezpecené.

a) poskytnutie novych zaruk a ruceni;

e  Sucinnostou od 01.01.2020 doslo k automatickej redukcii bankovej zéruky ¢. 3131701834 vystavenej materskej spolocnosti
TATRAVAGONKA a.s., (cez internl protizdruku & 1971700542) v Commerzbank AG v prospech Wascosa AG z pdvodnej
hodnoty 219 TEUR na sumu 73 TEUR.

e Dfa 16.01.2020 bola vystavena na zéklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom Tatra
banky a.s. bankovd zdruka ¢. 621.305 na kvalitu vo vyske 450 TEUR s koneénou platnostou do 30.06.2024 v prospech
spoloc¢nosti VTG Cargo AG v suvislosti s vyrobou a dodavkou 100 ks vagénov Sggrss 80°.

e  Dfa23.01.2020 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom ING Bank
N.V. bankova zaruka ¢. SLG64292IN20 (cez internd protizaruku ¢. 707353) na vykon a kvalitu vo vyske 327 TPLN s kone¢nou
platnostou do 26.09.2023 v prospech spolo¢nosti Duisport Agency Polska Sp. z 0.0. v suvislosti s vyrobou a dodavkou 17 ks
vagonov Sggns(s) 80°.

e Dfa 06.02.2020 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 3132002856 (cez internu protizaruku ¢. 1972000611) na kvalitu vo vyske 359 TEUR
s konecnou platnostou do 30.07.2021 v prospech spolo¢nosti Ermewa SA v suvislosti s vyrobou a dodavkou 70 ks vagénov
Zacns 62 m3.

e  Dfa 11.02.2020 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom ING Bank
N.V. bankova zéruka ¢. 500.778 (cez internu protizaruku ¢. 707340) na kvalitu vo vyske 190 TEUR s kone¢nou platnostou do
31.03.2023 v prospech spolocnosti GATX GmbH v suvislosti s vyrobou a dodavkou 51 ks vagénov T3000e.

e Dfa 12.02.2020 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 3112002861 (cez internu protizaruku ¢. 1972000612) na kvalitu vo vyske 393 TEUR
s konecnou platnostou do 30.09.2022 v prospech spolo¢nosti GATX GmbH v suvislosti s vyrobou a dodavkou 150 ks vagénov
Sggrs(s) 80°.

e  Na zdklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D10 k Zmluve o Gvere &. 1719/CC/16 zo dria 14.02.2020 medzi Slovenskou sporitelnou
a.s. a spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. doglo k prolongacii Gveru atym padom aj k prolongacii ruéenia
materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. do 31.03.2021.
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e  Nazaklade Dodatku ¢. 1720/CC/16-D20 k Zmluve o nezavdznom Uverovom ramci ¢. 1720/CC/16 so Slovenskou sporitelnou
a.s. zo dila 14.02.2020 doslo k prolongcii existujliceho rdmca pre materski spoloénost TATRAVAGONKA a.s. do
31.12.2024.

e Dfa 25.02.2020 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. BAGAV70195329001 (cez internu protizaruku ¢. 1972000613) na kvalitu vo vyske 542
TEUR s kone¢nou platnostou do 20.11.2023 v prospech spolo¢nosti DB Netz AG v suvislosti s vyrobou a dodavkou 95 ks
moduldrnych vagénov (MTF).

e  Nazadklade dodatku k zmluve o vystaveni zaruky zo dria 20.03.2020 doslo k prolongacii bankovej zaruky ¢. 794-02-001864-
1 vystavenej materskej spolocnosti TATRAVAGONKA a.s., (cez internu protizaruku 1971700527) v Commerzbank AG
2 30.04.2020 na 30.06.2020.

e Na ziklade dodatku k bankovej zaruke zo dna 23.03.2020 doslo k prolongacii bankovej zaruky ¢. 707210 pre matersku
spoloénost TATRAVAGONKA a.s. vystavenej v ING Bank N.V. z 30.04.2020 na 31.08.2022.

e  Dria 24.03.2020 bol vystaveny na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom ING Bank
N.V. nezavazny bankovy prislub k vystaveniu bankovej zaruky na vykon a kvalitu vo vyske max. 2.500 TEUR s kone¢nou
platnostou do 31.12.2020 v prospech spolo¢nosti Schweizerische Bundesbahnen SBB v suvislosti s vyrobou a dodavkou
30+30+50 ks vagdénov na prepravu mobilnych dielni.

e  Dria 26.03.2020 bola vystavena na zéklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom ING Bank
N.V. bankova zaruka ¢. SLG65528IN20 (cez internd protizaruku ¢. 707339) na vykon a kvalitu vo vyske 567 TPLN s kone¢nou
platnostou do 31.08.2023 v prospech spolo¢nosti LOTOS Kolej Sp. z 0.0. v suvislosti s vyrobou a dodévkou 36 ks vagénov
Sgmmnss 40°.

e S ucinnostou od 01.04.2020 doslo k automatickej redukcii bankovej zaruky ¢. 3131802091 vystavenej materskej spolo¢nosti
TATRAVAGONKA a.s (cez internt protizaruku ¢. 1971800568) v Commerzbank AG v prospech Wascosa AG z 40.050 EUR na
13 TEUR.

e Dfa 17.04.2020 bola vystavend na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom Tatra
banky a.s. bankovd zaruka ¢. 621.796 na kvalitu vo vyske 652 TEUR s koneénou platnostou do 31.01.2025 v prospech
spolo¢nosti VTG Cargo AG v suvislosti s vyrobou a doddvkou 150 ks vagénov Sggns 80°.

e Dfa 17.04.2020 bola vystavend na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 3132002917 (cez internu protizaruku ¢. 1972000617) na kvalitu vo vyske 286 TEUR
s kone¢nou platnostou do 31.10.2025 v prospech spolo¢nosti Wascosa AG v suvislosti s vyrobou a dodavkou 120 ks vagénov
Sgmmns 52°.

e Dfa 23.04.2020 bola vystavend na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 1332007461 (cez internu protizaruku ¢. 1972000618) na tender vo vyske 3.000 TCZK
s koneénou platnostou do 06.12.2020 v prospech spoloc¢nosti D Cargo a.s. v suvislosti s vyrobou a dodavkou 100 ks
vagonov Sgnss.

b) prijaté nové bankové uvery a pozicky;
e Na zaklade Dodatku ¢. 5 k Zmluve o Uveroch zo dria 22.04.2020 doslo v ramci syndikdtneho financovania k prolongacii
konecnej splatnosti prevadzkového a revolvingového Uveru poskytnutého materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s
.v celkovej vyske 60.000 TEUR do 31.12.2024.
c) ukoncenie zaruk a ruceni;

e  Dfa 03.01.2020 bola bankova zaruka ¢. BAGAV70083130001 poskytnuta materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. (cez
internu protizaruku ¢. 1971300278) ukoncena jej uvolnenim zo strany lokalneho ruditela v ramci Commerzbank AG.

e  Dia08.01.2020 bola bankova zaruka ¢. SLG62158IN19 poskytnuta materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. (cez internd
protizaruku ¢. 707324) ukoncena jej predéasnym vratenim a uvolnenim zo strany lokalneho rucitela v ramci ING Bank N.V.
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e  Diia 21.01.2020 bola bankova zaruka ¢. 1331907335 poskytnuté materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. (cez internt

protizaruku & 1971900604) ukonend jej predfasnym vritenim a uvolnenim zo strany lokdlneho rucitefa v ramci
Commerzbank AG.

e Dfia 22.01.2020 bola bankové zéruka ¢. SLG63266IN19 poskytnutd materskej spolognosti TATRAVAGONKA a.s. (cez
internd protizéruku €. 707337) ukonéené jej predéasnym vratenim a uvolnenim zo strany lokélneho rucitela v ramci ING
Bank N.V.

e DAa 31.01.2020 dodlo kukonéeniu platnosti bankovej zaruky & 616.696 poskytnutej materskej spolognosti
TATRAVAGONKA a.s. v stlade s jej kone€nou platnostou.

e Dfa 29.02.2020 doslo kukonéeniu platnosti bankovej zaruky & SLG61925IN19 poskytnute] materskej spolocnosti
TATRAVAGONKA a.s. (cez internu protizaruku & 707323) v stlade s jej koneénou platnostou.

e Dfia 30.04.2020 dodlo kukonéeniu platnosti bankovej zaruky € SLG63290IN19 poskytnutej materskej spolocnosti
TATRAVAGONKA a.s. (cez internti protizaruku &. 707339) v stlade s jej kone&nou platnostou.

e Dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO skonéila bankova zéruka na vyberové konania od ERSTE
BANK v prospech Duslo a.s., v hodnote 41 TEUR. Platnost bola do 30.04.2020.

ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Konsolidované finanéné vykazy na stranach 5 az 14 podpisal diia 28. septembra 2020 v mene vedenia spolocnosti:

/ 7
/ Ty |
g. Alexe]j Beljajev ' Ing. Peter Malec
/ predseda predstavenstva spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. podpredseda predstavenstva spoloénosti TATRAVAGONKA a.s.
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PRILOHAE 1

Majetkova Struktira skupiny TATRAVAGONKA a.s. k 31.12.2019
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