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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.:

Podmieneny nazor

Podra nasho nazoru, okrem vplyvu skutoénosti uvedenej v &asti Vychodisko pre na$ podmieneny
nazor, vyjadruje konsolidovana uétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
konsolidovantl finanénu situaciu spolo&nosti Bratislavska vodarenska spolo¢nost, a.s. (dalej len
~Spolognost”) ajej dcérskych spolognosti (dalej spolotnhe uvadzanych ako ,Skupina®)
k 31. decembru 2019, konsolidovany vysledok jej hospodarenia a konsolidované pefiazné toky za
rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢éné
vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii.

Co sme auditovali
Konsolidovana (i¢tovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019,

konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok koné¢iaci sa 31. decembra 2019,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok kongiaci sa 31. decembra 2019,
konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok kongiaci sa 31. decembra 2019 a

poznamky ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uctovné postupy
a dalsie vysvetiujuce informacie.

Vychodisko pre nas§ podmieneny nazor

Ako je uvedené v bode & 4 poznadmok, Zdsadné uctovné odhady a rozhodnutia, realizovatelna
hodnota jednotky generujucej pefiazné toky, ktora predstavuje uétovna jednotka, je vyznamne nizsia
ako jej Uétovna zostatkova hodnota, ktoru predstavuje neobezny majetok k 31. decembru 2019 vo
vy$ke 488 miliénov EUR (k 31. decembru 2018: 489 miliébnov EUR), minus vynosy buducich obdobi
z dévodu casového rozli$enia prijatych darov a dotacii na vystavbu a obstaranie dlhodobého
hmotného majetku k 31. decembru 2019 vo vys$ke 45 milinov EUR (k 31. decembru 2018: 43
miliénov EUR).

Skupina k 31. decembru 2019, k 31. decembru 2018 a k 1. januaru 2018 opravnymi polozkami v
dostato¢nej miere neznizila ocenenie neobezného majetku, ktory pozostava z dlhodobého hmotného
majetku, dlhodobého nehmotného majetku, investicie do spoloéného podniku a prav na uzivanie
majetku, a nerozpustila k tymto datumom suvisiace vynosy buducich obdobi, ktoré suvisia s tymito
stratami zo zniZenia hodnoty. KedZe Skupina k uvedenym datumom sama nevyéislila vy$ku strat zo
znizenia hodnoty, neboli sme prakticky schopni kvantifikovat presny vplyv vy$Sie uvedenej
skutognosti na konsolidovant Gétovnu zavierku, avak podfa nasho nazoru, je Uétovna zostatkova
hodnota neobezného majetku k 31. decembru 2019, k 31. decembru 2018 a k 1. januaru 2018
nadhodnotena.

Nas audit sme uskutognili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na$a zodpovednost
vyplyvajlca z tychto $tandardov je dalej opisana v &asti naej spravy Zodpovednost' auditora za
audit konsolidovanej uétovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostato&nym a vhodnym vychodiskom
pre nas podmieneny nazor.
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Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre uctovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické $tandardy Gétovnikov (dalej ,Eticky kodex"), ako aj v zmysle ustanoveni
zakona &. 423/2015 o Statutarnom audite a ozmene adoplneni zakona &.431/2002 Z. z.
o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o $tatutdrnom audite”) tykajucich sa etiky,
ktoré sa vztahuju na nas audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme
aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nas kladie Zakon o Statutarnom audite a Eticky
kodex.

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informéacie obsahuju vyro&nu spravu
(ale neobsahuju individuélnu a konsolidovanu uctovnu zavierku a nase spravy auditora k nim).

Nas$ nazor na konsolidovanu uétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V stvislosti s nasim auditom konsolidovanej uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou preéitat’ si
ostatné informacie, ktoré st definované vyssie a pritom zvazit, & su tieto ostatné informacie
vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou UG&tovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami
ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i mame iny dévod sa domnievat, Ze si vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroénu spravu, posudili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje zakon
&. 431/2002 Z z. o G&tovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,Zakon o Uétovnictve").

Na zaklade prac vykonanych po¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, ze:

¢ informéacie uvedené vo vyronej sprave za rok, za ktory je konsolidovana Uctovna zavierka
zostavena, st v stlade s konsolidovanou uctovnou zavierkou, a ze
e vyro¢na sprava bola vypracovana v stlade so Zakonom o Gctovnictve.

Navy$e na zéaklade nasich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme
povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave. Ako je uvedené vyssie v
gasti Vychodisko pre na$ podmieneny nézor, Skupina vo svojej konsolidovanej uctovnej zavierke
nezalétovala zniZzenie hodnoty neobezného majetku. Dospeli sme k zaveru, Ze ostatné informacie
sl z toho istého dévodu tieZz vyznamne nespravne, pokial ide o sumy alebo iné poloZky, ako je
uvedené vyssie v Casti Vychodisko pre na$ podmieneny nazor.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej Gtovnej
zavierky v slade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej Gnii,
a za internu kontrolu, ktor( §tatutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie konsolidovanej
Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G¢tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za posudenie toho,
&i je Skupina schopna nepretrzite pokracovat' vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
sUvisiacich s pokracovanim Skupiny v &innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej uctovnej
zavierky za pouzitia predpokladu pokra¢ovania v ginnosti v dohfadnej dobe, okrem situacie, ked
Statutarny organ ma v umysle Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit’ jej Cinnost, alebo tak bude musiet
urobit, pretoZe realisticky ini moznost' nema.

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & konsolidovana u¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, avydat spravu
auditora, ktora bude obsahovat nas$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie
je zarukou toho, ze audit vykonany podia Medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu vzniknut v désledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo
v Uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutotnené na zaklade
konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionélny
skepticizmus ako stéast auditu podia Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
Uttovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&hujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatotné a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamne;j
nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespravnosti spésobenej
chybou, pretoZze podvod modze znamenat tajnt dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

Hodnotime vhodnost' pouzitych ucétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informéacii zo strany Statutarneho organu.

Vyhodnocujeme, ¢&i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpokiad nepretrZitého
pokra&ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych audftorskych dékazov aj to, &i existuje vyznamna
neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme kzaveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato&éné, sme povinni
modifikovat na$§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vd8ak mdzZzu spdsobit, Ze Skupina
prestane pokracovat v nepretrzitej &innosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej uttovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana Gétovna zavierka zachytava uskuto&nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy ohladne finanénych informacil Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmei Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovanu
Gétovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So statutdrnym organom komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a &asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
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Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2019

(v celych eurach)

31.12.2018 01.01.2018
Poznamka 31.12.2019 (upraveny) (upraveny)
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 9 464 084 227 476 877 157 478 720 501
Nehmotny majetok a iné aktiva 10 3085 895 3553 496 2798 793
Investicia do spolo¢ného podniku 27 8 093 235 8 988 388 9 024 366
Prava na uzivanie majetku 6 12 461 726 0 0
Ostatné dlhodobé aktiva 6 639 6 639 6 639
487 731722 489 425 679 490 550 299
Obezné aktiva
Zasoby 8 261 167 733 845 570 963
Pohfadavky z obchodného styku a iné 7 16 135 485 19 096 567 16 575 509
pohfadavky
Pohfadavka z dane z prijmu 152 087 0 94 553
Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty 5 4 250 184 5 647 815 10 603 091
20 798 923 25 478 227 27 844 117
Spolu aktiva 508 530 644 514 903 906 518 394 416
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie
Zakladné imanie 17 281 365 935 281 365 935 281 365 935
Vlastné akcie 17 -1 927 338 -1 927 338 -1 927 338
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 71574 317 71069 316 70 986 821
Nerozdeleny zisk 3771670 8 554 884 9 007 468
354 784 584 359 062 797 359 432 886
Dlhodobé zavazky
Zavazky z lizingu 6 8 696 685 0 0
Uvery a pozicky 14 0 62 657 448 62 000 000
Rezervy 16 1395740 1375157 3102 193
Vynosy buducich obdobi 12 41 324 670 40 204 970 41 512 650
Zavazky z déchodkovych programov 15 1260677 1090 278 1069 428
Odlozeny danovy zavazok 11 7 240 050 7 494 532 7 403 647
Ostatné dlhodobé zavazky 13 2 404 757 3328 809 5232090
62 322 580 116 151 193 120 320 008
Kratkodobé zavazky
Zavazky z lizingu 6 3524161 0 0
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 13 19495 716 32090 962 24 775 697
Vynosy buducich obdobi 12 3276 264 3002 710 3076 499
Uvery a pozicky 14 63 791 887 4 502 440 10 789 326
Zavazky z dane z prijmu 1335453 93 803 0
91 423 481 39 689 915 38 641 522
Spolu Vlastné imanie a zavazky 508 530 644 514 903 906 518 394 416

Prilozené poznamky su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej u¢tovnej zavierky.



Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok konciaci sa 31. decembra 2019

(v celych eurach)

2018

Poznamka 2019 (upraveny)
Trzby 18 90 810 256 90 513 232
Spotreba vody, dalSieho materialu a energii 19 -13575521 -12 990 945
Mzdové naklady 20 -21 971 942 -20 416 775
Odpisy, amortizacia a zmena opravnej polozky 6,9,10 -30 662 248 -26 068 366
Sluzby 21 -30 716 134 -37 571 671
Ostatné prevadzkoveé naklady 22 -2 306 376 1405 024
Ostatné prevadzkoveé vynosy 22 5966 141 4916 459
Prevadzkové naklady netto -93 266 080 -90 726 274
Prevadzkovy hospodarsky vysledok -2 455 824 -213 042
Finan€né vynosy 23 155 170
Finan¢né naklady 23 -588 694 -370 382
Financ¢né naklady netto -588 539 -370 212
Podiel na zisku v spoloénom podniku 27 -153 724 823731
Zisk / (strata) pred zdanenim -3 198 088 240 476
Dan z prijmov 24 -1139 458 -310 574
Hospodarsky vysledok bezného obdobia -4 337 545 -70 097
Polozky, ktoré nasledne nebudu preklasifikované do zisku alebo straty
Poistno-matematické precenenie zavazkov zo 15 64 192 -7 559
zamestnaneckych pozitkov
Odlozena dan k poistno-matematickému preceneniu zavazkov 24 -13 480 1587
zo zamestnaneckych pozitkov
Ostatny suhrnny vysledok 50 712 -5972
Suhrnny hospodarsky vysledok bezného obdobia -4 286 834 -76 069

Prilozené poznamky su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej u¢tovnej zavierky.



Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok konciaci sa 31. decembra 2019

(v celych eurach)

Nerozdeleny

Nekontrolny

Vlastné imanie

(v celych EUR) Zakladné imanie Zakonny rezervny fond a ostatné fondy zisk Spolu podiel spolu
Stav k 01. januaru 2018 279 438 597 66 312 521 9 405 575 355 156 693 8 375417 363 532 110
Zakonny Ostatné

Zakladné Vlastné rezervny Fond kapitalové | Nerozdeleny Nekontrolny |Vlastné imanie
(v celych EUR) imanie akcie fond rozvoja fondy zisk Spolu podiel spolu
Stav k 01. januaru 2018
(zmena prezentacie) 281365935 -1927338] 28787982 35180445 2 344 094 9 405 575 355 156 693 8 375417 363 532 110
Oprava chyb minulych obdobi
(Poznamka 2.29) 0 0 4 674 300 0 0 -398 107 4276 193 -8 375 417 -4 099 224
Stav k 01. januaru 2018
(upraveny) 281365935 -1927338] 33462282 35180445 2 344 094 9 007 468 359 432 886 0 359 432 886
Zisk / (strata) za rok 0 0 0 0 0 -70 098 -70 098 0 -70 098
Ostatny suhrnny zisk / (strata)
za rok -5 972 -5 972 0 -5 972
Celkovy sthrnny zisk (strata)
za rok 0 0 0 0 0 -76 069 -76 069 0 -76 069
Pridel do rezervného fondu a
fondu rozvoja 0 0 82 495 0 0 -82 495 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 0 -270 477 -270 477 0 -270 477
Ostatné 0 0 0 0 -23 543 -23 543 0 -23 543
Stav k 31. decembru 2018
(upraveny) 281365935 -1927338] 33544777 35180445 2 344 094 8 554 884 359 062 797 0 359 062 797
Zisk / (strata) za rok 0 0 0 0 0 -4 337 545 -4 337 545 0 -4 337 545
Ostatny suhrnny zisk / (strata)
za rok 0 0 0 0 0 50 712 50 712 0 50 712
Celkovy sthrnny zisk (strata)
za rok 0 0 0 0 0 -4 286 834 -4 286 834 0 -4 286 834
Pridel do rezervného fondu a
fondu rozvoja 0 0 107 745 397 255 0 -505 000 0 0 0
Ostatné 0 0 0 0 0 8 620 8 620 0 8 620
Stav k 31. decembru 2019 281365935 -1927338] 33652522 35577 700 2 344 094 3771670 354 784 584 0 354 784 584
Prilozené poznamky su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej u&tovnej zavierky. 3




Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2019
(v celych eurach)

2018
Poznamka 2019 (upraveny)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 25 19 902 499 25024 861
Vydavky na splatky

- kratkodobych lizingov

- lizingov aktiv s nizkou hodnotou

- variabilnych lizingovych platieb, ktoré nie su zahrnuté v
oceneni lizingového zavazku 21 -376 797 0
Vratky dane (+) / Zaplatena (-) dan -219 013 -127 350
Zaplatené uroky 23 -418 948 -237 675

z toho: ViydavKy na trokovu East' lizingového zavézku 23 -177 663 0
Prijaté uroky 23 155 136
Vyplatené dividendy -295 383 0
Dividendy prijaté od spoloc¢ného podniku 27 741 429 859 710
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 19 358 847 25519 682
Penazné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dihodobého hmotného majetku 9 -13 187 061 -23 080 862
Nakup dlhodobého nehmotného majetku 10 -593 672 -1 566 803
Kapitalizované uroky 9 -170 669 -239 217
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 41 362
Cisté pefazné toky z investiénej éinnosti -13 951 402 -24 845 520
Penazné toky z finan¢nej Cinnosti
Prijmy z prijatych uverov a p&zi€iek 14 3589 709 5159 888
Splatky uverov a poziciek 14 -6 957 710 -10 789 327
Vydavky na splacanie lizingovych zavazkov -3 437 075 0
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti -6 805 076 -5 629 438
Cisté penazné toky -1 397 631 -4 955 276
Periazné prostriedky a ekvivalenty na zaciatku obdobia 5 5647 815 10 603 091
Penazné prostriedky a ekvivalenty na konci obdobia 5 4 250 184 5647 815

Prilozené poznamky su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej tctovnej zavierky. 4



Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2019
(v celych eurach)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke

1. VsSeobecné udaje

Opis spoloénosti

Bratislavska vodarenska spolo¢nost, a.s. (ICO: 35 850 370) bola zalozena v stlade s rozhodnutim
€. 853 o privatizacii vydanym Ministerstvom pre spravu a privatizaciu narodného majetku SR zo dra
2. oktoébra 2002 transformaciou Statneho podniku Vodarne a kanalizacie a Casti Statneho podniku
Zapadoslovenské vodarne a kanalizacie. Spolo¢nost’ vznikla zdpisom do obchodného registra dna
7. januara 2003 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, vloZka Cislo
3080/B).

Bratislavska vodarenska spolocnost, a.s. (dalej len ,BVS® alebo ,Spolo¢nost*) je akciova spolo¢nost
v Slovenskej republike. Spolo¢nost ma zaregistrované sidlo v Bratislave, PreSovska ulica 48. Hlavnou
¢innostou Spolocnosti je prevadzkovanie verejnych vodovodov a kanalizacii v oblasti Bratislavy, Senice
a Zahoria.

Majoritnym akcionarom Spolocnosti je subjekt verejnej spravy Hlavné mesto SR Bratislava.

Rucenie Spolo¢nosti

Spolo¢nost nie je neobmedzenym rucitelom v Ziadnej inej spoloCnosti.

Ddovod a spdsob zostavenia Uétovnej zavierky

Tato konsolidovana ucétovna zavierka je riadna konsolidovana uctovna zavierka za spolo&nost
Bratislavska vodarenska spolo€nost, a.s. v zmysle zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Riadna konsolidovana ucétovna zavierka bola zostavena za obdobie od
1. januara 2019 do 31. decembra 2019 podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(dalej len ,IFRS® — International Financial Reporting Standards) platnymi v Eur6pskej unii (dalej len
»EU).

Konsolidovana uctovna zavierka Spolo€nosti sa zahrfiuje do konsolidovanej u¢tovnej zavierky subjektu
verejnej spravy Hlavného mesta SR Bratislava a tato sa zahffia do suhrnnej uctovnej zavierky verejnej
spravy. Konsolidovana ucétovna zavierka Hlavného mesta SR Bratislava je k nahliadnutiu v sidle
Hlavného mesta SR Bratislava aje uloZzend v Registri U&tovnych zavierok na stranke
http://www.registeruz.sk pod ICO Hlavného mesta SR Bratislava.

Suhrnna uc¢tovna zavierka verejnej spravy predstavuje suvahu, vykaz ziskov a strat a poznamky
zostavené na zaklade principu konsolidacie uplatfiovaného v Medzinarodnych uétovnych Standardoch
pre verejni spravu (IPSAS). U&tovné jednotky zahrnuté do suhrnnej udtovnej zavierky tvoria
tzv. sthrnny celok. Dévodom pre tento nazov je zostavovanie suhrnnej uUctovnej zavierky ako
uctovného dokumentu na zaklade uctovnych Standardov. KedZe nedochadza k naplneniu zasady
kontroly jednej uctovnej jednotky nad ostatnymi (Ministerstvo financii Slovenskej republiky nevlastni
subjekty Uzemnej samospravy a podobne), nembze byt zavierka nazvana ako konsolidovana uctovna
zavierka, ale ako suhrnna uctovna zavierka.

Suhrnna ucétovna zavierka sa spracovava na zaklade konsolidovanej ucétovnej zavierky ustrednej
spravy, konsolidovanych uétovnych zavierok obci, konsolidovanych ucétovnych zavierok vysSich
uzemnych celkov, individualnych ucétovnych zavierok obci, ktoré nezostavili konsolidovanu uétovnu
zavierku a individualnych ucétovnych zavierok ostatnych subjektov verejnej spravy a pravnickych osbéb
s majetkovou u€astou Statu zaloZenych podla osobitnych predpisov.

Suhrnna Uctovna zavierka je uloZena v Registri Gctovnych zavierok na stranke http://www.registeruz.sk,
pod ICO Ministerstva financii SR.

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky. 5



Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2019
(v celych eurach)

Informacie o Skupine a spoloénom podniku

Spoloénost ma rozhodujuci vplyv a je materskou spoloénostou s podielom v nasledovnej dcérske;j
spolo¢nosti:

Vlastnicky podiel /  Vlastnicky

Nazov spoloénosti Sidlo Popis cinnosti hlasovacie prava vzt'ah
PreSovska 48, vyroba tepla a elektriny dcérska
BIONERGY, a. s. Bratislava Z biomasy 100% spolo¢nost’

Hlavnym predmetom ¢€innosti dcérskej spolo¢nosti BIONERGY, a. s. je podnikanie v oblasti nakladania
s inym ako nebezpe&nym odpadom, ktory vznika pri prevadzke COV. Prvoradym poslanim je
kontinualne spracovanie Cistiarenskych kalov a inych biologicky rozlozitelnych odpadov v ramci
regionalnej pdsobnosti Spolo¢nosti, a nasledné spalovanie kalového plynu v kogeneraénych
jednotkach za u€elom vyroby elektrickej energie a tepla.

Bratislavska vodarenska spolo¢nost, a.s. sa spolu so svojou dcérskou spolo¢nostou BIONERGY, a. s.
oznacuje v tejto konsolidovanej uétovnej zavierke ako ,,Skupina®“.

V roku 2019 mala Skupina v priemere 793 zamestnancov, z toho 156 veducich zamestnancov
(2018: v priemere 800 zamestnancov, z toho 162 veducich zamestnancov).

Spoloénost ma podiel na vlastnom imani a hlasovacich pravach v nasledovnom spoloénom podniku
(joint venture):

Vlastnicky podiel / Vlastnicky

Nazov spolo¢nosti Sidlo Popis ¢innosti hlasovacie prava vzt'ah
Hraniéna 10, servisné ¢innosti pre
Infra Services, a.s.  Bratislava vodovody a kanalizacie 51,09% spolo¢ny podnik

Hlavnym predmetom cinnosti spoloénosti Infra Services, a. s. je zabezpe€ovanie servisnych €innosti
na vodovodnych a kanalizaCnych sietach Spolocnosti, ako aj podpornych sluzieb suvisiacich
s predmetom ¢innosti Spolo¢nosti. Spolo€nost’ sa zameriava tieZz na rozvoj informaénych technoldgii
a prvkov automatizacie do spravy oprav a udrzby technologickych prvkov vodarenskej a kanalizaénej
infrastruktdry.

Pre Ucely individualnej uctovnej zavierky Spolocnosti je spolo¢nost Infra Services, a. s. povazovana za
dcérsku spolo€nost podla zakona o uctovnictve €. 431/2002 Z. z., kedze Spolo¢nost v nej vlastni
nadpoloviénu vacsinu hlasovacich prav. Podla stanov Infra Services, a. s. sa vSak na urcité (ale nie
vSetky) rozhodnutia, vratane zmeny stanov spoloCnosti a volby predsedu a podpredsedu
predstavenstva, vyzaduje viac ako nadpoloviéna (dvojtretinova) vacsina hlasovacich prav. Konat' v
mene Infra Services, a. s. a zavazovat Infra Services, a. s. vo vSetkych veciach su opravneni vzdy traja
Clenovia predstavenstva Infra Services, a. s. spolo¢ne, z ktorych jeden vZzdy musi byt predseda
predstavenstva a jeden podpredseda predstavenstva. Vzhladom na spbsob volby predsedu a
podpredsedu predstavenstva kvalifikovanou vaésinou je zabezpeéené, Ze konanie Infra Services, a. s.
smerom navonok nie je jednostranne ovladané Spolo€nostou a to napriek tomu, Ze Spolo¢nost ma
nadpoloviénu vaésinu hlasovacich prav, ¢o na zaklade zakona o uctovnictve €. 431/2002 Z. z. staci na
zaradenie Infra Services, a. s. ako dcérskej spolo¢nosti pre ucely individualnej uctovnej zavierky, avSak
nie podla Medzinarodného Standardu finanéného vykaznictva €. 10. Podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva ide o spoloény podnik a nie od dcérsku spolo¢nost.

Spolo¢nost Infra Services, a. s. je zahrnuta do tejto konsolidovanej uctovnej zavierky ako spolocny
podnik (joint venture) metdédou podielu na vlastnom imani.

Bratislavska vodarenska spolo¢nost, a.s. ani jej dcérska spoloCnost a spoloény podnik nie su
neobmedzene ruciacimi spolo¢nostami v inych uctovnych jednotkéch.

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky. 6



Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2019
(v celych eurach)

2. Sahrn hlavnych uétovnych zasad a metod

Zakladné uctovné zasady a metddy pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej uctovnej zavierky su
opisané nizSie. Tieto metddy sa uplatiuju konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie
je uvedené inak.

2.1. Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Konsolidovana uctovna zavierka Spolo¢nosti za predchadzajice uctovné obdobie bola schvalena
mimoriadnym valnym zhromazdenim Spolo€nosti, ktoré sa konalo dfa 19. decembra 2019.

Tato konsolidovana uctovna zavierka je ulozena v sidle SpoloCnosti a je ulozena v Registri uctovnych
zavierok na stranke http://www.registeruz.sk, pod ICO Spolo&nosti.

Slovensky zakon o uc¢tovnictve (zakon NR SR €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov) vyzaduje,
aby Skupina zostavila konsolidovanu uétovnu zavierku k 31. decembru 2019 podla Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej unii na
zaklade principu nepretrzitého trvania cinnosti Skupiny. Konsolidovana uc¢tovna zavierka bola
zostavena na zaklade principu historickych cien. Skupina aplikuje vSetky IFRS a interpretacie vydané
Vyborom pre medzinarodné Standardy pre finan¢né vykaznictvo - International Accounting Standards
Board (dalej len "IASB"), ktoré su platné v EU, a ktoré boli v platnosti a uginné pre konsolidovanu
uctovnu zavierku zastavenu za rok konciaci sa k 31. decembru 2019.

Zostavenie konsolidovanej Ugtovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU vyzaduje ugtovné odhady
a uplatnenie usudku vedenia pri aplikacii postupov uctovania. V procese uplatfiovania uétovnych metéd
vedenie uskutoériuje tiez urcité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyZaduju vy3Si stupefi rozhodovania,
alebo su zloZitejSie, alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovanu uétovnu
zavierku, su uvedené v bode &. 4 poznamok.

Pri zostavovani konsolidovanej U&tovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU je nevyhnutné pouZzitie
odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviiuju sumy vykazované v ucétovnej zavierke a poznamkach k
uctovnej zavierke. Hoci sa tieto odhady opieraju o najlepSie vedomosti vedenia o su¢asnych udalostiach
a ¢innostiach, skuto¢nost sa mbéze od tychto odhadov lisit.

Ugtovnym obdobim je kalendarny rok.

Konsolidovana uétovna zavierka je zostavena v mene Euro - "EUR". Hodnoty su uvedené v celych
Cislach bez desatinnych miest.

2.1.1 Zmeny v uétovnych zasadach a vo vykazovani

Okrem zmeny uctovnej politiky vyplyvajucej z dévodu prvej aplikacie Standardu IFRS 16 Lizingy, ktory
je ucinny od 1. januara 2019, boli uétovné politiky aplikované konzistentne vo vSetkych prezentovanych
obdobiach, pokial nie je uvedené inak. U&tovné politiky pre lizingy aplikované do 31. decembra 2018
su uvedené v bode &. 2.13 poznamok. U&tovné politiky pre lizingy aplikované od 1. januara 2019 su
uvedené v bode €. 2.12 poznamok.

Vydané standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Skupina aplikovala po prvykrat v
roku 2019

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. januara 2016 a uginny v EU pre roéné uétovné obdobia
zacinajuce 1. januéra 2019 alebo neskor)

Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a zverejfiovanie
lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finan€ného lizingu, tak ako to definuje IAS 17
Lizingy, a namiesto toho zavadza jednotny model uétovania pre ngjomcu.

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky. 7



Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2019
(v celych eurach)

Najomcovia su povinni vykazat:

(a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dihSie ako 12 mesiacov, pokial nejde o aktiva malej hodnoty a
(b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od G¢tovania Uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze ziskov
a strat.

Z hladiska prenajimatefla prebera IFRS 16 vacsinu uctovnych zasad zo su€asného Standardu IAS 17.
Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finan€ného lizingu a v rozdielnom uétovani tychto
dvoch typov lizingu.

Skupina zacCala aplikovat novy S&tandard od 1. janudra 2019, pri€om vyuZiva modifikovanu
retrospektivnu metédu a aplikuje zjednoduSeny pristup prechodu, ked sa pociatocny stav aktiva
predstavujuceho prava pouzivat majetok rovna lizingovému zavazku upravenému o vysku vSetkych
gasovo rozlisenych lizingovych splatok alebo rezerv & opravnych poloZiek. Udaje za predchadzajuce
uctovné obdobie, ktoré skoncilo pred drfiom prvotnej aplikacie Standardu, neboli upravované. To
znamena, Ze Udaje prezentované za roky 2019 a 2018 nie su porovnatelné. Skupina sa taktiez rozhodla
uplathovat urcité praktické zjednodus$enia, a to nasledovné:

. pouzitie jednotnej diskontnej sadzby na portfélio lizingov s dostatoéne podobnymi viastnostami,

. spolahnutie sa na predchadzajice posudenia toho, & su lizingy podla definicie 1AS 37
nevyhodné,

. uctovanie o lizingoch so zostatkovou dobou lizingu kratSou nez 12 mesiacov k 1. januaru 2019
ako o kratkodobych lizingoch, a

. vyfatie poCiatocnych priamych vydavkov z ocenenia prava na uzivanie majetku k 1. januaru
2019.

Skupina sa rozhodla znovu posudit, €i je zmluva k datumu prvotného uplatnenia lizingom alebo di
obsahuje lizing.

Vazena priemerna prirastkovd urokova sadzba ngjomcu, ktoru uplatnila Skupina pri oceneni
lizingovych zavazkov k 1. januaru 2019, bola 1,186 % p.a.

Vysvetlenie rozdielu medzi buducimi platbami z nevypovedatelného operativneho lizingu zverejnenymi
k 31. decembru 2018, ked bol aplikovany Standard IAS 17, a lizingovymi zavazkami vykazanymi k 1.
januaru 2019 je uvedené v nasledujucej tabulke:

31. december 2018/

(v celych EUR) 1. januar 2019
Celkové buduce platby z nevypovedatel'ného operativneho lizingu podla IAS 17
k 31. decembru 16 065 105
- Efekt diskontovania na su¢asnu hodnotu -1 405 347
Lizingové zavazky k 1. januaru 2019 14 659 757
Z toho:
Kratkodobé lizingové zavazky 3 327 060
Dlhodobé lizingoveé zavazky 11 332 697

Prava na uzivanie majetku boli ocenené vo vyske lizingového zavazku upraveného o vSetky ¢asovo
rozliSené lizingové splatky vztahujuce sa na tie lizingy, ktoré boli vykazané na suvahe k 31. decembru
2018. Neexistovali Ziadne stratové lizingové zmluvy, u ktorych by bolo k 1. januaru 2019 potrebné
upravit vysku aktiv z prava pouzivat majetok. Prvotna aplikacia IFRS 16 nemala vplyv na odlozenu dari
k 1. januaru 2019, pretoZze Skupina uplatiiuje pristup, ked povaZuje lizing za jednu transakciu, v ktorej
sU majetok a zavazok prepojené, takZe nedochadza k do€asnému rozdielu ku diu prvotnej aplikacie
IFRS 16. Podla slovenskych predpisov je najomné dafiovo uznatelné po jeho zaplateni.

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky. 8
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2019
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Zmena ucétovnych politik vyplyvajuca z aplikacie IFRS 16 ovplyvnila nasledovné polozky v
konsolidovanej suvahe k 1. januaru 2019:

(v celych EUR)

ZniZenie preddavkov resp. nakladov buducich obdobi 323 333
ZvySenie prav na uzivanie majetku 14 983 091
Zvysenie lizingovych zavazkov 14 659 757

KedZe IFRS 16 prebrala takmer vSetky poziadavky na uétovanie u prenajimatela podla IAS 17, Skupina
neidentifikovala Ziadny vyznamny vplyv na konsolidovanu uctovnu zavierku, pokial ide o Cinnosti
Skupiny ako prenajimatela. Cinnosti Skupiny ako prenajimatela nie su vyznamné.

Nasledovné novelizované Standardy a interpretacie nadobudli uUéinnost pre Skupinu od
1. januara 2019, avSak na Skupinu nemali vyznamny vplyv:

. IFRIC 23, Ué&tovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. jina 2017 a uginna
v EU pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor).

. Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou — novela IFRS 9 (vydana 12. oktébra 2017 a
ucinna v EU pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor).

. Dlhodobé majetkové podiely v pridruZzenych a spolo¢nych podnikoch — novela IAS 28 (vydana
12. oktdbra 2017 a ucinna v EU pre ro€né ucétovné zavierky zacinajuce 1. januara 2019 alebo
neskor).

. VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 —

novela IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (vydana 12. decembra 2017 a ug&inna v EU pre roéné
uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskor).

. Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februara
2018 a u€inna v EU pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2019 alebo neskor).

Nové uctovné predpisy

Urcité nové uz vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov su povinné pre ro¢né uctovné
obdobia zalinajuce 1. januara 2020 alebo neskér, priCom ich Skupina pred€asne neaplikovala:

. Novelizacia Koncep&ného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a
ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskor).

) Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktobra 2018 a uc&inna pre akvizicie od zaciatku
rocného ucétovného obdobia, ktoré zagne 1. januara 2020 alebo neskor).

. Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktébra 2018 a ucinna pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskor).

. Reforma referenénych urokovych sadzieb — novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (vydana 26.
septembra 2019 a uc€inna pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2020 alebo neskér).

. Predaj alebo vklad majetku uskuto€neny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou
alebo spolo¢nym podnikom — novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a ucinna
pre ro¢né obdobia zacinajlice datumom, ktory stanovi IASB).

o IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. maja 2017 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2021 alebo neskoér).

. Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020,
upravena 15 jula 2020 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2023 alebo
neskor).

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky. 9
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. Vynosy pred zamy&fanym pouzitim, nevyhodné zmluvy - naklady na pinenie zmluvy, odkaz na
koncepény ramec - zmeny a doplnenia IAS 16, IAS 37 a IFRS 3 v izkom rozsahu a vylepSenia
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2018-2020 - zmeny a
doplnenia IFRS 1, IFRS 9 , IFRS 16 a IAS 41 (vydany 14. maja 2020 a ucinny pre uctovné
obdobia zadinajuce 1. januara 2022 alebo neskor).

. Koncesie na najomné suvisiace s Covid-19 - Zmeny a doplnenia IFRS 16 (vydany 28. maja 2020
a ucinné pre rocné obdobia zadinajuce 1. juna 2020 alebo neskér)

. Novelizacia IFRS 17 a IFRS 4, Poistné zmluvy (novela vydana 25. juna 2020 a G&inny pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskor).

o Reforma referenénych urokovych sadzieb — faza 2 novela IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS
16 (vydanda 27. augusta 2020 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2021
alebo neskér)

Neocakava sa, ze vySSie uvedené Standardy, interpretacie a novely Standardov (ktoré eSte neboli
schvalené Eurdpskou Uniou) budi mat akykolvek vyznamny vplyv na konsolidovanu uétovnu zavierku
Skupiny.

2.2. Konsolidacia

Dcérskymi spolo¢nostami su tie u¢tovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina
ovlada, pretoze (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné ¢innosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvnuju ich vynosy, (ii) ma narok, i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej uc€asti v
tychto u€tovnych jednotkach, a (iii) ma schopnost’ vyuZit svoju prdvomoc nad uvedenymi uétovnymi
jednotkami na to, aby ovplyvnila vySku vynosov investora.

Pri posudzovani toho, €i Skupina ovlada ina uétovnu jednotku, sa berie do Uvahy existencia a vplyv
podstatnych hlasovacich prav, vratane podstatnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo
podstatné, musi mat jeho drzitel' prakticki schopnost uplatiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat
rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti ovladanej uctovnej jednotky. Skupina méze ovladat
uctovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni vaésinu hlasovacich prav. V takom pripade
posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou a rozptylenim podielov
ostatnych drzitefov hlasovacich prav, aby zistila, & ma de facto kontrolu nad danym subjektom.
Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien Cinnosti danej uctovnej
jednotky, alebo ktoré sa uplatriuju iba za vynimo&nych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto uétovnej
jednotke uplatfiovala kontrolny vplyv. Dcérske uétovné jednotky su konsolidované odo dha, kedy
Skupinu ziskala kontrolu (datum akvizicie) a su vyfaté z konsolidacie odo dna, od ktorého prestane
Skupina ucétovnu jednotku ovladat.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi spolo€nostami v
Skupine sa eliminuju pri konsolidacii. Nerealizované straty su tiez eliminované, s vynimkou pripadov,
ked nie je zabezpeCena navratnost obstaravacej ceny. Spolo¢nost a vSetky jej dcérske spoloénosti
pouzivaju rovnaké uctovné postupy, ktoré su konzistentné s uctovnymi postupmi Skupiny.
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2.3. Prepocet cudzich mien

Funkéna mena a mena vykazovania

Udaje v konsolidovanej uétovnej zavierke Skupiny s ocenené pouzitim meny primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom Skupina pdsobi (,funkéna mena“).

Ugtovna zavierka je prezentovana v Euro - "EUR", so sumami zaokrihlenymi na miliény euro s jednym
desatinnym miestom. Euro je funkénou menou a menou vykazovania Skupiny.

Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepoditavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den
uskuto€nenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z uhrady takychto transakcii
a z prepocitania monetarneho majetku a zavazkov denominovaného v cudzej mene koncoro&nym
vymennym kurzom sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Polozky ocenené v realnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym v den
stanovenia ich realnej hodnoty. Kurzové rozdiely ako z obchodnych pohladavok a zavazkov, tak aj

podla ich druhu a nie podla ich funkcie.
2.4. Finanéné aktiva

Financné nastroje - klti¢ové definicie pojmov pre oceriovanie

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v
beznej transakcii medzi U¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. NajlepSim dékazom realnej hodnoty je
cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajuce sa aktiva alebo zavazku sa
uskuto€huju dostatone €asto a v takom objeme, Ze mbé2u priebeZne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné naklady su dodatoné néklady, ktoré mozZno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo
vyradeniu finanéného nastroja. Dodatocné naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia
neuskutoCnila. Transakéné naklady zahffaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom
(vratane zamestnancov, ktori konaju ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatefom a obchodnikom,
odvody do regulaénych agentur a burz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné
naklady nezahffaju prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov, naklady na financovanie alebo interné
administrativne naklady alebo naklady na udrzbu.

Amortizovana hodnota (,AH") je hodnota, za ktoru bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
zniZzeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finanéné aktiva zniZzené o akékolvek opravné
poloZky na o&akavané Gverové straty (,ECL"). Casovo rozliSeny rok zahffia amortizaciu transakénych
nakladov &asovo rozliSenych pri prvothom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového
nastroja do splatnej sumy pouzitim metddy efektivnej irokovej miery. Casovo rozli$ené urokové vynosy
a Casovo rozliSené urokové naklady vratane ¢asovo rozliSeného kupénu a amortizovaného diskontu
dlhového nastroja alebo prémie (vratane pripadnych €asovo rozliSenych poplatkov) nie su vykazované
samostatne a su zahrnuté do uc¢tovnych hodnét suvisiacich poloziek vo vykaze o finanénej situacii.
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Metdda efektivnej urokovej miery je metdda rozlozenia urokovych vynosov alebo Urokovych nakladov
pocas prislusného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravidelna urokova miera (efektivna
urokova miera) z uctovnej hodnoty. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
odhadované buduce platby alebo prijmy (okrem buducich Uverovych strat) po¢as o¢akavanej zivotnosti
finanéného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto uétovna hodnotu finanéného
nastroja. Efektivna urokova sadzba diskontuje pefiazné toky nastrojov s variabilnym urokom do
nasledujuceho datumu precenenia urokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dlhového nastroja,
ktoré odrazaju uaverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou Specifikovanou nastrojom alebo inymi
premennymi, ktoré nie suU precenené, tak aby zohladriovali trhové sadzby. Takéto prémie alebo
diskonty dlhovych nastrojov sa amortizuju pocas celej predpokladanej doby Zivotnosti nastroja. Vypocet
sucasnej hodnoty zahffia v8etky zaplatené alebo prijaté poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré su
neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie

Vsetky finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v realnej hodnote upravenej o transakéné naklady.
Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsSie preukazuje transakénou cenou. O zisku alebo strate
pri prvotnom vykazani sa uctuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a transakénou
cenou, ktory mozno dolozit’ inymi beznymi trhovymi transakciami toho istého nastroja alebo technikou
ocenovania, ktorej vstupy zahffiaju iba Udaje z pozorovatelnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre
finanéné aktiva ocefiované amortizovanou hodnotu vykaze opravna polozka, ¢o vedie k okamzitej
uctovne;j strate.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — kategdrie oceriovania

Skupina klasifikuje finanéné aktiva len v kategérii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné
ocenenie finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie portfélia suvisiacich
aktiv a (ii) vlastnosti penaznych tokov majetku.

Financéné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — obchodny model

Obchodny model odzrkadluje, ako Skupina spravuje aktiva za u€elom vytvarania pefiaznych tokov, t. j.
¢i je cielom Skupiny: (i) vylu€ne zinkasovat zmluvné pefiazné toky z aktiv (drzba na ucely zinkasovania
zmluvnych pefiaznych tokov), alebo (ii ) zinkasovat zmluvné penazné toky a penazné toky vznikajuce
z predaja aktiv (drZzba na ucely ziskavania zmluvnych penaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja),
alebo ak nie je uplatnitefna ani jedna z poloZziek (i) a (ii), finanné aktiva su klasifikované ako suéast
»iného“ obchodného modelu a ocenené pomocou realnej hodnoty cez hospodarsky vysledok (,FVTPL®).

Obchodny model je ureny pre skupinu aktiv (na urovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych
dbkazov o cCinnostiach, ktoré Skupina vykonava za ucelom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio
dostupné v deri hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvazuje pri ur€ovani obchodného modelu, zahffiaju
ucel a zlozenie portfélia a predchadzajuce skusenosti s tym, ako boli pehazné toky za prislusné aktiva
inkasované. Obchodny model, ktory Skupina pouziva, ma za ucel drzat finan¢né aktiva do splatnosti a
zinkasovat’ zmluvné penazné toky.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocenenie — charakteristiky periazného toku

Ak je cielom obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefaznych tokov alebo drzat
finan¢né aktiva za u€elom zinkasovania penaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, €i penazné
toky predstavuju vyluéne platby istiny a drokov (,SPPI*). Finan¢éné aktiva s vnorenymi derivatmi sa beru
do avahy ako celok pri ur€ovani, €i su ich pefiazné toky v sulade s poZiadavkou SPPI. Pri tomto
posudeni Skupina posudzuje, €i su zmluvné pefiazné toky v sulade s charakteristikami beZnych averov,
t. j. uroky zahffiaju iba zohladnenie Uverového rizika, €asovu hodnotu pefiazi, ostatné zékladné uverové
rizika a ziskovl marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu vodi riziku alebo volatilitu, ktord je v rozpore so zakladnymi
uverovymi dojednaniami poskytovania uverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a oceriuje na zaklade
FVTPL. Posudenie SPPI sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje.
Skupina vykonava test SPPI pre svoje finanéné aktiva.
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Skupina ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku, zmluvné aktiva a peniaze a periazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné pefiazné toky predstavuju
splatku istiny a uroku, ktory zohladriuje ¢asovu hodnotu penazi a preto ich Skupina ocenuje v
amortizovanej hodnote.

Financéné aktiva — reklasifikacia

Finanéné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model na riadenie portfélia ako
celku. Tato reklasifikacia ma buduci U¢inok a prebieha od zaciatku prvého uétovného obdobia, ktoré
nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model po¢as bezného ani
bezprostredne predchadzajuceho Gétovného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv — opravna poloZka z oéakavanych tverovych strat (LECL®)

Skupina uréuje ECL, na zaklade predpokladaného buduceho vyvoja, k pohladavkam ocefiovanym
v amortizovanej hodnote a k zmluvnym aktivam. Skupina vypocCitava ECL a vykazuje Cisté straty zo
znizenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypocet ECL
odzrkadluje: (i) nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra
moznych vysledkov, (ii) ¢asovu hodnotu penazi a (iii) vSetky dostupné a preukazatelné informacie,
ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov a usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o
minulych udalostiach, su€¢asnych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky ocenované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o finanénej situacii po
odpocitani opravnej polozky ECL.

Skupina aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podia IFRS 9, t. j. odhaduje
ECL ako straty za celt dobu pohladavky do jej splatnosti. Skupina na vypocet oCakavanych strat pre
pohladavky z obchodného styku pouziva maticu, ktora zohladruje dobu po splatnosti pohladavok,
vymozitefnost’ pohladavok a vysku odpisanych pohladavok.

VySku opravnej polozky predstavoval rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou daného aktiva a su€asnou
hodnotou predpokladanych buducich penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou drokovou
sadzbou. U&tovna hodnota pohladavky sa znizovala pomocou opravnych poloZiek a prislu$na strata sa
uctovala do nakladov ako ,Ostatné prevadzkové naklady*.

Finanéné aktiva — odpis

Skupina odpiSe financné aktiva, vcelku alebo ich Cast, ked Skupina vyCerpala vSetky praktické
moznosti ako vymoct hoci aj Ciastoéné splatenie tychto aktiv a neexistuje ziadne rozumné oCakavanie
vymozZenia tychto aktiv.

Finanéné aktiva — oducétovanie

Skupina prestane vykazovat finan&né aktiva, ked' i) boli aktiva splatené alebo pravo k pefiaznym tokom
z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Skupina presunula prava k pefiaznym tokom z finanénym aktiva na inu
osobu.

2.5. Finanéné zavazky

Klasifikacia zavisi od zmluvnych zavazkov viazucich sa k finanénému nastroju a od umyslov, s akymi
manazment uzavrel dant zmluvu.

ManaZment uréuje klasifikaciu svojich finanénych zavazkov pri poiatoénom ucétovani. Vetky finan&né
zavazky Skupiny boli ocenené uétovnou hodnotou zistenou metdédou efektivnej urokovej miery. Ked sa
o finanénom zavazku uctuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho realnej hodnote znizenej o transakéné
naklady priamo priraditefné k vzniku daného finanéného zavazku, atieto nasledne vratane urokov
Casovo rozliSuje metddou efektivnej urokovej miery.

Finanény zavazok (alebo jeho €ast) je oductovany zo suvahy len v tom pripade, ked zanikne, t. j. ked
zavazok uvedeny v zmluve je uhradeny, sa zruSi, alebo vyprsi. Zisk alebo strata vyplyvajuca
z oductovania finanénych zavazkov je zauctovana, ked je finanény zavazok oductovany.
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2.6. Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty pre ucéely vykazu penaznych tokov

Pefiazné prostriedky zahffiaju hotovost a bankové ucty. Penazné ekvivalenty su kratkodobé vysoko
likvidné investicie fahko zamenitefné za hotovost so zostatkovou dobou splatnosti menej ako
3 mesiace od datumu obstarania, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, ze déjde k zmene ich hodnoty.

2.7. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohlfadavky sa po prvotnom vykazani oceriuju v uc¢tovnej hodnote stanovenej pouZzitim metody
efektivnej urokovej miery, znizenych o opravnu polozku na o¢akavané Uverové straty.

Pohladavky z obchodného styku su klasifikované ako obezné aktiva, pokial sa oCakava, ze budu
zinkasované v ramci bezného obchodného cyklu, ktorym je obdobie rovné alebo kratSie ako 1 rok.
V opacénom pripade su vykazované ako dlhodobé aktiva.

Ak je pohladavka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisana so suvztaznym zapisom oproti
opravnej polozke k pohladavkam. Nasledné Uhrady v minulosti odpisanych pohladavok su uctované v
prospech nakladov na znizenie hodnoty pohladavok v ramci ,,Ostatnych prevadzkovych nakladov®.

2.8. Zasoby

Zasoby su vykazané v obstardvacej cene. Obstaravacia cena zahffia naklady na materidl, ostatné
priame naklady a suvisiace rezijné naklady. Ak su obstaravacia cena alebo vlastné naklady zasob
vysSie nez ich gista realizatna hodnota ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, vytvara sa
opravna polozka k zasobam vo vySke rozdielu medzi ich ocenenim v Uc&tovnictve a ich Cistou
realizadnou hodnotou. Cista realizaéna hodnota je predpokladana predajna cena zasob znizena
o predpokladané naklady na ich dokonCenie a naklady suvisiace s ich predajom.

Ocenenie ubytku zasob spolo&nosti BVS sa uréuje metédou FIFO. Ocenenie ubytku zasob spoloénosti
BIONERGY sa ur€uje vazenym aritmetickym priemerom, priCom takéto vykazovanie nema vyznamny
vplyv na konsolidovanu uétovnu zavierku.

Obstaravacia cena vlastnych vyrdbanych zasob zahffa priamy material, priame mzdy a prislusnu Cast
rezijnych nakladov na vyrobu, vratane licenénych poplatkov, ale bez nakladov na uvery a p6zicky.

2.9. Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné
polozky na zniZenie hodnoty. Pri predaji alebo vyradeni majetku sa obstardvacia cena a opravky
a opravné polozky zuc&tuju a netto zisk alebo strata vyplyvajuca z predaja alebo vyradenia sa vykaze
v hospodarskom vysledku za uétovné obdobie.

Pociatoéna obstaravacia cena dlhodobého hmotného majetku zahffia nakupnd cenu vratane
dovozného cla a nevratnych dani a vSetky priamo pripocitatelné naklady spojené s uvedenim majetku
do prevadzkyschopného stavu a na miesto, na ktorom sa bude pouzivat, ako napr. naklady na uvery
a pozicky. Odhadované naklady na vyradenie z prevadzky a rekultivaciu sa aktivuju pri poCiatoénom
vykazani alebo vtedy, ked sa rozhodne o vyradeni z prevadzky. Zmeny v odhadoch upravuju tétovnu
hodnotu dlhodobého hmotného majetku. Vydavky vzniknuté po tom, ako bol dlhodoby hmotny majetok
uvedeny do prevadzky, napr. na drobné opravy, udrzbu a rezZijné naklady (okrem nakladov na
generélne opravy), sa U¢tuju do nakladov v obdobi, v ktorom vznikli. Naklady na generalne opravy sa
aktivuju ako samostatny komponent suvisiaceho majetku, priCom pri oprave vymiefiany komponent sa
z majetku oductuje.

Majetok zostava v uzivani, aj ked je plne odpisany. Odpisovat sa zacina v mesiaci uvedenia
dlhodobého majetku do pouzivania. Pozemky a umelecké diela sa neodpisuju. DIhodoby hmotny
majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby
jeho pouzivania zodpovedajucej spotrebe buducich ekonomickych uzZitkov z majetku a skutocnej
technickej zZivotnosti.
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Nedokoncené investicie predstavuju dlhodoby hmotny majetok a vykazuju sa v obstaravacej cene.
Tato zahfna naklady na dlhodoby hmotny majetok a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa
neodpisuju, az kym prislusny majetok nie je pripraveny na pouzitie.

Pozemky su vykazané v obstaravacej cene upravenej o znizenie hodnoty. Pozemky sa neodpisuju.

Doby odpisovania uréené predpokladanou zivotnostou majetku, metédy odpisovania a odpisoveé
sadzby dlhodobého hmotného majetku su:

Predpokladana doba Metoda Roéna odpisova
pouzivania v rokoch odpisovania sadzbav %
Stavby
- budovy 20 -50 linearna 2,0-5,0
- vodovodné a kanalizacné siete 12 - 100 linearna 1,0-8,33
Stroje, pristroje a zariadenia 4-17 linearna 5,88 —25,0
Dopravné prostriedky 4-6 linearna 16,67 — 25,0
Drobny dlhodoby hmotny majetok rozna linearna rozna

Najvyznamnejsi podiel na majetku predstavuji pozemky, budovy a stavby a zariadenia suvisiace
s infrastrukturou vyroby, dodavky a distribucie pitnej vody a odvadzanie a Cistenie odpadovej vody.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni su plne zohlfadnené v hospodarskom
vysledku.

Naklady vynalozené po uvedeni do uzivania sa zahrnu do uctovnej hodnoty aktiva alebo zauctuju ako
samostatné aktivum, podla toho €o je vhodné, iba ak je pravdepodobné, Ze Skupine budu plynut
budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou a obstaravaciu cenu polozKky je mozné spolahlivo
stanovit. Naklady na malé opravy a dennodennud udrzbu su zauctované do nakladov v Case, ked su
vynalozené. Naklady na vymenu vyznamnych Casti alebo komponentov dlhodobého hmotného majetku
su kapitalizované a vymenena Cast je oductovana.

Ugtovna hodnota majetku je zniZzena na Groven jeho realizovatelnej hodnoty, ak G&tovna hodnota
majetku je vysSia ako jeho predpokladana spatne ziskatelna hodnota.

Kazdy komponent akejkolvek polozky dlhodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorého
vyska je vyznamna vzhladom na celkovu obstaravaciu cenu danej poloZky, sa odpisuje samostatne.
Skupina priraduje proporciondlnu €ast sumy povodne vykazanej ako polozka dlhodobého hmotného
majetku jej vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Maijetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oductuje zo stvahy spolu s prisluSnymi opravkami.
2.10. DIhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok obstarany samostatne sa vykazuje v obstaravacej cene a obstarany v ramci
akvizicie podniku v realnej hodnote k datumu akvizicie. Nehmotny majetok sa vykazuje v pripade, ak
je pravdepodobné, ze Skupine budu v budicnosti plynat ekonomické Uzitky, ktoré mozno pripisat
prave danému majetku a obstaravacia cena tohto majetku sa zaroven da spolahlivo stanovit.

Pri prvotnom vykazani sa nehmotny majetok oceni obstaravacou cenou. Odhadovana doba Zivotnosti
tohto nehmotného majetku je bud konecna alebo neobmedzena. Majetok s kone¢nou dobou Zivotnosti
je odpisovany rovnomerne poc¢as odhadovanej doby jeho Zivotnosti. Doba a metéda odpisovania sa
preveruju raz ro¢ne, vzdy na konci uétovného obdobia. Nehmotny majetok, s vynimkou nakladov na
vyvoj, vytvoreny vlastnou Cinnostou, sa neaktivuje a vydavky sa Uctuju ako ndklady s vplyvom na
hospodarsky vysledok v roku, v ktorom boli vynalozené. Nehmotny majetok sa ro€ne testuje na
zniZenie hodnoty, a to bud samostatne alebo na urovni jednotky generujlcej pefiazné prostriedky.
Doba Zivotnosti sa taktiez skima raz ro¢ne, Upravy sa v pripade potreby vykonaju prospektivne.
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Naklady na vyskum sa uctuju do nakladov v €ase ich vzniku. Vzniknuté naklady na vyvoj jednotlivého
projektu sa aktivuju, ak je pravdepodobna buduica navratnost. Pri prvotnom vykazani sa majetok
zauctuje v obstaravacej cene zniZzenej o pripadné opravky na znizenie hodnoty. Majetok sa v Stadiu
vyvoja neodpisuje. Kym majetok nie je k dispozicii na pouzivanie, previerka znizenia u¢tovnej hodnoty
nakladov na vyvoj sa robi ro¢ne alebo CastejSie, ak v priebehu obdobia vznikne naznak, ze uctovna
hodnota nemusi byt spatne ziskatelna.

Skupina nema nehmotny majetok s neurcitou (neobmedzenou) dobou Zivotnosti. DIhodoby nehmotny
majetok sa odpisuje nasledovne:

Predpokladana doba Metéda Roéna odpisova

pouzivania v rokoch odpisovania sadzbav %
Softvér 4-5 linearna 20-25
Ocenitelné prava (licencie) 3-20 linearna 5,0-33,33
Ocenitelné prava, ostatny DNM 3-20 linearna 5,0-33,33

Naklady spojené s udrzbou softvéru sa uctuju do nakladov s vplyvom na hospodarsky vysledok v
uctovnom obdobi, v ktorom boli vynaloZené. Naklady na vyvoj, ktoré su priamo priraditefné k dizajnu a
testovaniu identifikovatelnych softvérovych produktov, ktoré su kontrolované Skupinou, sa kapitalizuju
ako nehmotné aktivum, ked' su spinené nasledujuce kritéria:

moznost jeho technického dokon&enia tak, Ze ho bude mozné pouzivat,

manazment ma zamer na jeho dokoncenie, pouzivanie alebo preda;j,

schopnost’ u¢tovnej jednotky jeho pouzivania a predaja,

je preukazatelny spbésob vytvarania buducich ekonomickych uzitkov,

dostupnost’ zodpovedajucich technickych zdrojov, finanénych zdrojov a ostatnych zdrojov pre
dokoncéenie jeho vyvoja, pouZitia alebo predaja,

) spofahlivé ocenenie nakladov suvisiacich s jeho obstaranim v priebehu vyvoja.

Kapitalizované néklady suvisiace s vyvojom softvéru zahriiuji mzdové naklady a prisludnu &ast
rezijnych nakladov. Ostatné naklady na vyvoj, ktoré nespifiaju tieto kritéria, sa uétuji do nakladov, v
ktorom vznikli. Naklady na vyvoj, ktoré boli uctované do nakladov v predchadzajucich obdobiach, sa
nekapitalizuju v nasledujucich obdobiach.

Naklady na vyvoj softvéru aktivované ako nehmotné aktivum sa odpisuju po€as doby ich zivotnosti.

2.11. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Na konci kazdého uctovného obdobia vedenie skiuma, &i existuje indikacia znizenia hodnoty
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. V pripade existencie takejto indikacie vedenie odhadne
spatne ziskatelnu sumu, ktora je stanovena ako realna hodnota minus naklady na predaj alebo hodnota
z pouzivania, podla toho ktora je vy$sia. Ustovna hodnota je znizena na spatne ziskate/ni hodnotu a
strata zo zniZenia hodnoty je zau&tovana s vplyvom na hospodarsky vysledok beZného obdobia.
Opravné poloZzky k majetku, ktoré boli vytvorené v minulych obdobiach, su rozpustené, ak je to vhodné
v pripade, Ze doslo k zmene odhadov, ktoré boli pouZzité na stanovenie hodnoty aktiva z jeho pouZivania
alebo jeho reédlnej hodnoty minus naklady na preda;j.

2.12. Lizingy

Pri vzniku zmluvy Skupina posudzuje, ¢i zmluva je lizingom alebo €i obsahuje lizing. Zmluva je lizingom
alebo obsahuije lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké
Casové obdobie vymenou za protihodnotu. Skupina zvolila politiku neoddelovania lizingovych a
nelizingovych komponentov pre vsetky kategdrie majetkov vyplyvajucich z lizingu a namiesto toho
uctuje o kazdom lizingu ako jednom lizingovom komponente.

Skupina neuplatfiuje IFRS 16 na lizingy nehmotnych aktiv.

Spolo¢nost sa rozhodla sa prezentovat lizingové zavazky a pravo na uzivanie majetku ako samostatnu
riadkovu polozku konsolidovanej suvahy.
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Skupina v roku kon¢iacom k 31. decembru 2019 nevstupila do transakcii predaja a spatného lizingu.

Skupina nema také lizingy, z ktorych by pre Skupinu vyplyvali obmedzenia platit dividendy alebo
dodrziavat stanovené finanéné ukazovatele.

Prava na uZivanie majetku

Prava na uzivanie majetku predstavuju dlhodoby majetok, ktory je prenajimany na zaklade zmluvy
obsahujucej lizing podla IFRS 16.

Skupina si prenajima najméa dopravné prostriedky, Specializované stroje (napr. cisterny, monitorovacie
vozidla), priestory (napr. pre ucely klientskych centier) a pozemky (napr. pod CistiCkami odpadovych
vod). Doba lizingu je rézna a pohybuje sa medzi 2 az 40 rokov.

Skupina vykazuje pravo na uzivanie majetku, a kore$pondujuci lizingovy zavazok, k datumu zaciatku
lizingu (k datumu poskytnutia prisluSného aktiva na pouzivanie). Pravo na uzivanie majetku sa k
datumu zaciatku lizingu ocenfuje v obstaravacej cene, ktora zahffia sumu prvotného ocenenia
lizingového zavazku, vSetky lizingové splatky uskutonené pred datumom zacatia lizingu alebo v tento
den, znizené o vSetky prijaté lizingové stimuly, vSetky pociatocné priame naklady, ktoré vznikli Skupine,
a odhad nékladov, ktoré vzniknu pri obnoveni podkladového aktiva do stavu, ktory sa podfa podmienok
lizingu vyzaduje pri vrateni predmetu lizingu.

Po datume zadiatku lizingu uzivanie majetku sa pravo na uzivanie majetku ocefiuje uplatnenim modelu
ocenenia obstaravacou cenou. Obstaravacia cena prava na sa znizuje o opravky a opravné polozky, a
upravuje o pripadné precenenie lizingového zavazku vyplyvajuceho z modifikacie lizingu alebo z
prehodnotenia lizingového zavazku.

Vykazané prava na uzivanie majetku nie su predmetom dalSieho podnajmu zo strany Skupiny (t. j.
sublizing), a nezodpovedaju vymedzeniu investi€ného nehnutefného majetku.

Odpisovanie prava na uzivanie majetku

Pravo na uzivanie majetku sa odpisuje linearnou metédou pocas jeho odhadovanej doby Zivotnosti. Ak
sa lizingom na konci doby lizingu prevadza vlastnictvo podkladového aktiva na Skupinu alebo ak
obstaravacia cena prava na uzivanie majetku odzrkadluje skuto¢nost, Ze Skupina uplatni kiipnu opciu,
Skupina odpisuje pravo na uzivanie majetku od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouzitelnosti
podkladového aktiva. V opa&nom pripade Skupina odpisuje pravo na uzivanie majetku od datumu
zaciatku lizingu do konca doby pouZitelnosti majetku alebo do konca doby lizingu podla toho, ktory z
tychto ddtumov nastane skoér.

Lizingovy zavédzok

K datumu zaciatku lizingu Skupina vykazuje lizingovy zavazok oceneny v su€asnej hodnote buducich
lizingovych splatok realizovanych po dobu trvania najmu. Lizingové splatky zahrnuté do ocenenia
lizingového zavazku sa skladaju z nasledujucich platieb za pravo uzivat podkladové aktivum pocas
doby lizingu: i) fixné splatky (vratane v podstate fixnych splatok), znizené o vSetky naroky na lizingové
stimuly, ii) variabilné lizingové splatky, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, prvotne ocenené pouZitim
indexu alebo sadzby k datumu zaciatku lizingu, iii) sumy, pri ktorych sa o€akava, Ze ich Skupina bude
musiet’ splatit ako sudast zaruk zvySkovej hodnoty, iv) ceny splatné pri uplatneni kipnej opcie, ak je
dostatoCne isté, Ze Skupina tuto opciu uplatni, a v) pokut za ukon&enie lizingu, ak je v dobe lizingu
zohladnena moznost’ Skupiny uplatnit’ opciu na ukoné&enie lizingu.

V sucasnosti platné lizingové zmluvy Skupiny neobsahuju zaruky zvySkovej hodnoty.
Buduce zvySenie variabilnych lizingovych splatok, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, su zahrnuté

do ocenenia lizingového zavazku len vtedy, ked nastane zmena penaznych tokov (i. j. ked efektivne
dojde k uprave lizingovych splatok).
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Po datume zadiatku lizingu Skupina ocefiuje lizingovy zavazok i) zvySenim uctovnej hodnoty tak, aby
odzrkadlovala urok z lizingového zavazku, ii) znizenim Uc¢tovnej hodnoty tak, aby odzrkadlovala
uskuto€nené lizingové splatky, a iii) precenenim uc¢tovnej hodnoty tak, aby odzrkadlovala pripadné
modifikacie lizingu alebo prehodnotenie lizingového zavazku, alebo aby odzrkadlovala revidované v
podstate fixné lizingové splatky.

Modifikacia lizinqu

Modifikacia lizingu predstavuje zmenu rozsahu pdsobnosti lizingu alebo protihodnoty za lizing, ktora
nebola sucastou povodnych obchodnych podmienok. Modifikacia je vykadzana k datumu nadobudnutia
jej ucinnosti.

Skupina vykazuje modifikaciu lizingu ako samostatny lizing v pripade, ze modifikaciou sa zvysi rozsah
lizingu priCom protihodnota za lizing sa zvySi o sumu primerane zodpovedajlucu samostatnej cene
zvySenia rozsahu lizingu. V ostatnych pripadoch Skupina vykazuje modifikaciu lizingu ako precenenie
lizingového zavazku, a to i) v pripade znizenia rozsahu lizingu, ako zniZenie u¢tovnej hodnoty prava
na uzivanie majetku tak, aby bolo odzrkadlené Ciastocné resp. Uplné ukoncenie lizingu, pricom
vyplyvajuce zisky alebo straty su vykazané vo vysledku hospodarenia, alebo ii) v ostatnych pripadoch,
ako prisluSnu Uupravu prava na uzivanie majetku.

Prehodnotenie lizingového zavédzku

Prehodnotenie lizingového zavazku predstavuje také zmeny lizingovych splatok, ktoré nevyplyvaju z
modifikacie lizingu. Precenenie lizingového zavazku je v takomto pripade vykazané ako Upravu prava
na uzivanie majetku. Ak sa u¢tovna hodnota prava na uzivanie majetku znizi na nulu a déjde k dalSiemu
ZniZeniu ocenenia lizingového zavazku, Skupina vykazuje akukolvek zostavajucu sumu precenenia vo
vysledku hospodarenia.

Skupina prehodnocuje lizingovy zavazok, ak nastane i) zmena posudenia doby lizingu, ii) zmena
posudenia opcie na kupu podkladového aktiva, iii) zmena sum, ktorych splatenie sa ofakava ako
sucast zaruky zvySkovej hodnoty, alebo iv) zmena buducich lizingovych splatok vyplyvajuca zo zmeny
indexu alebo sadzby pouzitych na urenie tychto splatok.

K zmene doby lizingu alebo posudenia opcie na kupu podkladového aktiva déjde len vtedy, ak nastane
vyznamna udalost’ alebo podstatna zmena okolnosti, ktora ma vplyv na toto posudenie a ktora je pod
kontrolou Skupiny.

Doba lizingu

Skupina uréuje dobu lizingu ako nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa
vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostato&ne isté, Ze Skupina tato opciu uplatni, alebo s
obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na ukongenie lizingu, ak je dostatoCne isté, Zze Skupina tuto
opciu neuplatni. Pri posudzovani toho, Ci je dostato¢ne isté, Ze Skupina uplatni (alebo neuplatni) opciu,
Skupina zvazuje vSetky relevantné skuto¢nosti a okolnosti, ktoré vytvaraju pre Skupina hospodarsku
motivaciu, aby uplatnila (alebo neuplatnila) opciu.

Doba lizingu sa prehodnocuje, ak je opcia skuto&ne uplatnena (alebo neuplatnena) alebo ak je Skupina
povinna ju uplatnit’ (alebo neuplatnit). Posudenie toho , &i je uplatnenie opcie dostatoéne isté, sa
prehodnocuje len vtedy, ak nastane vyznamna udalost alebo podstatna zmena okolnosti, ktora ma
vplyv na toto posudenie a ktora je pod kontrolou Skupiny.

Pri lizingoch uzatvorenych na dobu neurc€iti Skupina zvazila relevantné skutonosti a okolnosti, ktoré
vytvaraju pre Skupinu hospodarsku motivaciu, a stanovila jednotnu dobu trvania takychto lizingov a to
do konca doby trvania Ramcovej zmluvy o poskytnuti sluzieb — SLA so spolo¢nostou Infra Services,
a.s. a to do konca roka 2022.
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Diskontna sadzba

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej urokovej miery lizingu, ak mozno tuto mieru
jednoducho ur¢it. Ak tito mieru nemozno jednoducho uréit, ¢o je obvykle pripadom Skupiny, Skupina
pouzije prirastkovl urokovu sadzbu spolo¢nosti v Skupine.

Prehodnotena diskontna sadzba sa uréuje ako implicitna urokova miera lizingu na zvySok doby lizingu,
ak tuto mieru mozno jednoducho urcit, alebo ako prirastkova urokova sadzba ngjomcu v Case
nadobudnutia ucinnosti zmeny lizingovej zmluvy, ak implicitnd drokovi mieru lizingu nemozno
jednoducho urcit. Prirastkova urokova sadzba je sadzba, ktoru by Skupina musela zaplatit’ poCas
podobného obdobia a pri podobnom zabezpec€eni pri pozi€ani si prostriedkov potrebnych na
nadobudnutie aktiva podobnej hodnoty, aki ma pravo na uzivanie majetku v podobnom hospodarskom
prostredi.

Na ucely stanovenia prirastkovej urokovej sadzby v priebehu roku konciaceho sa 31. decembra 2019
Skupina:

. ak je to mozné, pouzije ako vychodisko nedavne financovanie od tretich stran, ktoré ziskala
Skupina, upravené tak, aby odzrkadfovalo zmeny vo finanénych podmienkach od prijatia
financovania od tretej strany,

. pouziva pristup zaloZzeny na bezrizikovej urokovej sadzbe upravenej o marzu na Uverove riziko,
a

. robi upravy Specifické pre lizing, napr. kvoli inému terminu splatnosti, mene a zabezpeceniu
pbzicky.

ZvySenie (znizenie) prirastkovej urokovej sadzby aplikovanej v priebehu roka 2019 o 1% by malo za
nasledok znizenie (zvySenie) lizingovych zavazkov k 31. decembru 2019 vo vySke 530 992 EUR
(593 008 EUR).

Uroky z lizingového zavazku

Lizingové splatky su alokované medzi istinu a arok z lizingového zavézku. Urok z lizingového zavazku
za kazdé obdobie poc¢as doby lizingu je hodnota, ktora tvori kon&tantna pravidelnt drokovd sadzbu zo
zostatku lizingového zavazku. Periodicka Urokova sadzba je diskontna sadzba, pripadne prehodnotena
diskontna sadzba uvedena v odseku vyssie.

Nakladové uroky z lizingového zavazku, ak nie su zahrnuté v i¢tovnej hodnote kvalifikovaného aktiva,
su prezentované ako sucast finanénych nakladov vo vysledku hospodarenia.

Variabilné lizingové splatky

Variabilné lizingové splatky su vykazané po datume zaciatku lizingu vo vysledku hospodarenia, a to v
obdobi, v ktorom nastane udalost alebo podmienka, ktora vedie k tymto platbam.

Vykazovanie variabilnych lizingovych splatok vyplyva najma zo zvolenej uctovnej politiky Skupiny
neoddelovania lizingovych a nelizingovych komponentov lizingovej zmluvy.

Variabilné lizingové splatky sa tykaju najma prevadzkovych nakladov suvisiacich s podkladovym
aktivom a su relativne malé v porovnani s fixnymi splatkami.

Kratkodobé lizingy a lizingy podkladovych aktiv s nizkou hodnotou

Skupina vykazuje lizingové splatky v suvislosti s kratkodobymi lizingami a lizingami, pri ktorych ma
podkladové aktivum nizku hodnotu, ako naklad bud rovnomerne po€as doby lizingu alebo na inom
systematickom zaklade, ak tento lepSie vystihuje spotrebu ekonomickych uzitkov Skupinou. Uvedenu
politiku uplatriuje Skupina pre vSetky triedy podkladového aktiva, na ktoré sa vztahuje uzZivacie pravo.
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Kratkodoby lizing je lizing s dobou trvania 12 mesiacov alebo menej. Za aktivum s nizkou hodnotou sa
povazuje podkladové aktivum v hodnote do 5 000 EUR v Case, ked bolo nové. V beznom ucétovom
obdobi Skupina nevstupila do vyznamnych lizingov tohto druhu.

Vynosy z najmu

Pre ur€enie klasifikacie lizingovych zmlav, v ktorych je Skupina v pozicii prenajimatela, ako finanény
alebo operativny najom, Skupina posudzuje, €i lizing prevadza v podstate vSetky rizika a vyhody
plynuce z vlastnictva podkladového aktiva najomcovi. Faktory, ktoré su zohlfadnené pri tomto posudeni
sU napr. prevod vlastnictva podkladového aktiva na najomcu na konci doby lizingu, cena pripadnej
opcie najomcu na nakup podkladového aktiva, su€asna hodnota lizingovych splatok v porovnani s
realnou hodnotou podkladového aktiva, Specifickost vyuzitia podkladového aktiva len pre najomcu a
pod. V sucasnosti Skupina nema lizingové zmluvy, ktoré su podla uvedenych kritérii klasifikované ako
finanény lizing.

Pri lizingovych zmluvach, ktoré su operativnym lizingom, su vynosy z prenajmu vykazané rovhomerne
pocas doby lizingu, alebo na inom systematickom zaklade, ak tento lepSie vystihuje model spotreby
ekonomickych uzitkov Skupinou.

Skupina prezentuje podkladové aktiva podliehajuce operativnym lizingom vo svoje konsolidovanej
suvahe podla povahy podkladového aktiva.

Ziadne aktiva, ktoré s predmetom operativneho lizingu, nezodpovedaji vymedzeniu investi¢ného
nehnutefného majetku, vzhladom na skutoénost, Zze ide o nevyznamnu &ast’ celkov, ktoré sluzia na
primarnu podnikatelsku ¢innost Skupiny.

V suvislosti s operativnym lizingom Skupine nevznikaju vyznamné vynosy, ktory by vyplyvali z
variabilnych lizingovych splatok, ktoré nezavisia od indexu ani sadzby.

Skupina prenajima najma Casti pozemkov, ¢asti vodojemov a Casti priestorov gistiarni odpadovych vod.
Zmluvné podmienky neposkytuju najomcovi kipne opcie ani nepozaduju zaruky zvyskovej hodnoty.
VSetky vyznamné zmluvy Skupiny platné k 31. decembru 2019 su uzavreté na dobu urcitd do konca
roka 2020. Buddca minimalna vy$ka prijmov z operativneho lizingu predstavuje 37 tis. EUR. U&tovna
hodnota aktiv prenajimanych formou operativneho lizingu k 31. decembru 2019 je 210 tis. EUR.

Aktivity Skupiny ako prenajimatela nie su vyznamné. Z uvedeného dévodu neexistuje formalna politika
riadenia zostatkovej hodnoty prenajimanych aktiv.

Penazné toky z lizinqu

Penazné platby za hlavnu &ast lizingového zavazku su klasifikované v ramci finanénych cinnosti.
Penazné platby za urokovu Cast lizingového zavazku, su rovnako klasifikované v ramci finanénych
¢innosti, ak nie su aktivované ako sucast obstaravacej ceny kvalifikovaného aktiva.

Platby najomného z kratkodobych lizingov, najomné za aktiva s nizkou hodnotou, a variabilné lizingové
splatky, ktoré nie su zahrnuté v oceneni lizingového zavazku su vo vykaze penaznych tokov vykazané
v ramci prevadzkovych ¢innosti.

2.13. Lizingy do 31. decembra 2018

Operativny lizing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu cast rizik a ziskov spojenych
s vlastnictvom, sa do 31. decembra 2018 klasifikoval ako operativny leasing. Splatky (bez akychkolvek
prémii od prenajimatela) realizované v ramci operativheho leasingu boli vykazované rovnomerne vo
ako néklady pocas doby trvania lizingu.
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Finanény lizing

Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechadzaju takmer vSetky rizika a vyhody spojené
s jeho vlastnictvom, sa do 31. decembra 2018 klasifikoval ako finan¢ny lizing. Majetok obstarany
formou finanéného leasingu bol na zaciatku najomného vztahu aktivovany bud v jeho realnej hodnote
alebo v su€asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podfa toho, ktora z nich bola niz$ia.

Kazda leasingova splatka bola rozdelena medzi zavazok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla
konstantna miera uplatnena na neuhradeny finanény zavazok. Zodpovedajuce zavazky z prenajmu,
bez finanénych nakladov, boli sugastou ostatnych dlhodobych zavazkov. Urokova &ast finanénych
nakladov sa uc¢tovala do nakladov pocas doby trvania lizingu tak, aby sa dosiahla konstantna arokova
miera uplatnena na zostatok zavazku z leasingu za kazdé obdobie. DIhodoby hmotny majetok
obstarany prostrednictvom finanéného lizingu sa odpisoval bud po¢as doby Zivotnosti majetku alebo
pocas doby trvania leasingu, ak bola kratSia, a to v pripade, ak Skupina nemala dostatoénu istotu, ze
nadobudne vlastnicke pravo k predmetu lizingu po skon&eni trvania lizingovej zmluvy.

2.14. Dotacie vzt'ahujuce sa na majetok

Statne dotécie sa vykazuju v redlnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni
vSetkych podmienok spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotécia vztahuje na uhradu nakladov, vykazuje
sa ako ostatny prevadzkovy vynos pocas doby, v ktorej su uctované naklady, na ktorych uhradu bola
dotacia ur€ena. Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, realna hodnota dotacie sa
uctuje do vynosov buducich obdobi a rovhomerne sa zuctovava do hospodarskeho vysledku poc¢as
odhadovanej doby zivotnosti prislusného majetku.

2.15. Dlhodoby finanény majetok
Ako dihodoby finanény majetok Spolo¢nost vykazuje podiely v spolo€nych podnikoch (joint ventures).

Podiel v spolo€nom podniku sa pri obstarani (prvotné ocenenie) oceriuje obstardvacou cenou vratane
nakladov suvisiacich s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Suastou
obstaravacej ceny cennych papierov nie su uroky z Uverov na obstaranie podielov, kurzové rozdiely a
naklady spojené s drzbou podielu.

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, sa podiely v spolo€nych podnikoch ué&tuju metédou
podielu na vlastnom imani.

2.16. Zakladné imanie

Kmernové listinné akcie predstavuju zakladné imanie Spolo€nosti. Spolo&nost pofas bezného
a bezprostredne predchadzajuceho u¢tovného obdobia neemitovala nové kmeriové akcie. V minulych
rokoch Spolo¢nost hakupovala vlastné kmerové akcie, ktoré Skupina vykazuje v ich obstaravacej cene.

2.17. Nerozdeleny zisk

Nerozdeleny zisk vykazany v konsolidovanej uétovnej zavierke nepredstavuje zdroje uréené na vyplatu
dividend. Zdroje urCené na vyplatu dividend sa ur€uju na zaklade individudlnej uctovnej zavierky
Spolo¢nosti.

2.18. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond tvori Spolo¢nost v sulade s Obchodnym zakonnikom a stanovami Spolo¢nosti.
Pridely do zakonného rezervného fondu boli tvorené z Cistého zisku az do vysky 20 % zo zakladného
imania. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity iba v sulade s Obchodnym zakonnikom a stanovami
Spoloénosti na thradu strat a nemdze byt vyplateny ako dividenda.
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2.19. Vyplata dividend

Dividendy sa vykazu v poznamkach ku konsolidovanej uctovnej zavierke, ak boli schvalené po
suvahovom dni, ale pred schvalenim uctovnej zavierky predstavenstvom Spolo¢nosti. Vyplata dividend
akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zavazok a poniZuje vlastné imanie ku drnu, ku ktorému sa
zostavuje uc¢tovna zavierka len v pripade, ak su schvalené pred alebo najneskér k suvahovému driu.

2.20. Fond rozvoja a ostatné kapitalové fondy

Skupina tvori zo zisku Fond rozvoja pre buduce investicné naklady podla Obchodného zakonnika
a stanov Spolo¢nosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalena Valnym zhromazdenim akcionarov.
Takéto fondy je mozné distribuovat len so suhlasom akcionarov.

Ostatné kapitalové fondy su tvorené darmi spoloCnikov (najma vodovodna a kanalizatna
infrastruktara).

2.21. Dane

Dan z prijmov bola zauétovana v konsolidovanej ucétovnej zavierke na zaklade zakonov, ktoré boli
schvalené alebo v podstate schvalené do konca uctovného obdobia. Naklad na dan z prijmov
predstavuje splatnu dan a odlozenu dan a je zaudétovany s vplyvom na hospodarsky vysledok s
vynimkou pripadov, ak je zauctovany s vplyvom na ostatny suhrnny zisk alebo priamo do vlastného
imania, pretoze dan sa vztahuje na transakcie, ktoré su tiez u¢tované v danom alebo inom obdobi do
ostatnych suhrnnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan z prijmov je suma oCakavanych platieb alebo vratiek od dafiovych uradov v suvislosti so
zdanitelnym ziskom alebo stratami za bezné alebo minulé obdobia. Zdanitelné zisky alebo straty su
odhadnuté ak konsolidovana uctovna zavierka je schvalena pred podanim prisluSnych dafiovych
priznani. Dane iné ako dar z prijmov su u¢tované v rdmci administrativnych a ostatnych prevadzkovych
nakladov.

Na vypoc€et odloZzenej dane sa pouziva suvahova zavazkovd metdéda. OdloZzené dane z prijmov
odzrkadluju Cisté danové dopady docasnych rozdielov medzi uétovnou hodnotou majetku a zavazkov
vykazanou pre ucely finanéného vykazovania a hodnotami pouzitymi pre dariové ucely. Odlozené
dafiové pohladavky a zavazky sa ocenuju danovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit na zdanitelny
prijem vrokoch, v ktorych sa oCakava, Zze sa tieto doCasné rozdiely budu realizovat. Ocenenie
odlozenych danovych zavazkov a odlozenych danovych pohladavok odraza dafiové dosledky, ktoré by
vyplynuli zo spésobu realizacie alebo vyrovnania uctovnej hodnoty majetku a zavazkov, ktory Skupina
o€akava ku koncu ucétovného obdobia.

OdloZené dariové pohladavky sa vykazuju pri vSetkych odpocitatefnych do&asnych rozdieloch,
umoritefnych a nevyuZitych dafiovych zapoctoch a dafovych stratach vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
sa vytvori dostatony buduci zdanitelny zisk, vo&i ktorému sa odloZzené darové pohfadavky budu dat
umorit, okrem situacie,

. ak odloZzena danova pohladavka vztahujuca sa k doCasnym rozdielom, ktoré vzniknu pri
prvotnom vykazani majetku, alebo zavazku v transakcii, ktora nie je podnikovou kombinaciou a
v Ease transakcie neovplyviiuje ani uétovny ani dafiovy zisk, alebo stratu a

. s ohladom na odlozenu dan z prijmov vyplyvajucich z do¢asnych rozdielov suvisiacich s podielmi
v dcérskych spolo€nostiach alebo spoloénych podnikoch, Skupina vykaze odloZenu dafiovu
pohladavku iba v rozsahu, v ramci ktorého je pravdepodobné, Ze tieto doCasné rozdiely budu
vyrovnané v blizkej buducnosti, ak Skupina kontroluje vyrovnanie tychto do¢asnych rozdielov.

Odlozené danoveé zavazky sa vykazuju pri vSetkych zdanitelnych do¢asnych rozdieloch, okrem:
. odloZzeného darfového zavazku vyplyvajuceho z prvotného vykazania goodwillu, alebo aktiva €i

zavazku, v transakcii, ktora nie je podnikovou kombinaciou a v €ase transakcie neovplyviuje ani
uctovny ani danovy zisk alebo stratu a
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. odloZenej dane z prijmov vyplyvajucej z do¢asnych rozdielov suvisiacich s podielmi v dcérskych
spolo¢nostiach alebo spoloénych podnikoch, ak Skupina kontroluje vyrovnanie tychto do¢asnych
rozdielov a zarovenh je pravdepodobné, Ze tieto doCasné rozdiely nebudu vyrovnané v blizkej
buducnosti.

Skupina ku koncu kazdého ucétovného obdobia prehodnocuje nezaucétované odlozené dariové
pohladavky a ucétovnu hodnotu odlozenych dafiovych pohfadavok. Skupina vykazuje predtym
nezauctovanu odloZenu danovu pohlfadavku v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Zze buduci zdanitelny
zisk umozni, aby sa odlozena dafiova pohfadavka realizovala. Skupina naopak znizuje u&tovnu
hodnotu odlozenej danovej pohlfadavky vtedy, ak uz nie je pravdepodobné, Zze sa vytvori dostatoCny
zdanitelny zisk, ktory umozni realizovat’ ¢ast alebo celu odloZzenu dafovu pohladavku.

Odlozené darové aktiva a zavazky su zapocitané v pripade, Ze existuje pravne vynutitelné pravo
kompenzovat splatné danové aktiva so splatnymi dafiovymi zavazkami, ktoré sa tykaju splatnych dani
prisluchajdcich rovnakému danovému udradu, pricom Skupina zamysla vyrovnat splatné darnoveé
aktivum a zavazok na netto baze.

Ostatné dane

Ostatné dane (napr. dan z nehnutelnosti, cestna dan) su zahrnuté v ostatnych prevadzkovych
nakladoch.

Spotrebna dan

Vynosy, naklady, majetok a zavazky su vykazané oclistené o hodnotu spotrebnej dane okrem pripadov,

ked:

. spotrebna dan zahrnuta v hodnote nakupeného majetku a sluzieb nie je narokovatelna od
dafiovych uradov; v takomto pripade je spotrebna dan vykazana ako sucCast obstaravacej
hodnoty majetku alebo ako sucast poloziek nakladov a

. pohladavky a zavazky zahffiaju hodnotu spotrebnej dane.

Cista hodnota spotrebnej dane, ktora je narokovatelna alebo splatna voéi dafiovym dradom je vykézana
ako sucast pohladavok a zavazkov vo vykaze finanénej pozicie.

2.22. Uvery a pdziéky

VSetky uvery a pbZiCky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote zdvazku po odpoditani transakénych
nakladov spojenych so ziskanou péZi¢kou. Po prvotnom vykazani sa vykazuju v amortizovane;j
zostatkovej cene pouZitim metddy efektivnej urokovej miery. Amortizovana zostatkova cena sa
vypodita tak, Ze sa zohladnia v§etky naklady a diskonty alebo prémie pri vysporiadani. Urokové naklady
su vypocitané metddou efektivnej trokovej miery a Uctuju sa po€as obdobia do doby splatnosti Gveru.
Urokové naklady, ktoré by Skupina usetrila, ak by neinvestovala do dlhodobého hmotného majetku,
ktory si vyzaduje dlhSiu dobu na pripravu na jeho pouzivanie, sa aktivuju ako suc¢ast obstaravacej ceny
takéhoto dlhodobého hmotného majetku. Aktivacia urokovych nakladov konéi ked je majetok
pripraveny k dispozicii na pouzivanie. Ostatné urokové naklady sa uctuju s vplyvom na hospodarsky
vysledok Skupiny.

2.23. Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Platy, mzdy, platena ro¢na dovolenka, bonusy a ostatné nepefiazné pozitky sa ucétuju do nakladov
v uctovnom obdobi, v ktorom zamestnancom Skupiny na ne vznikol narok. Medzi kratkodobé zavazky
voCi zamestnancom patria najma mzdy a nahrady mzdy za dovolenku.
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Déchodkovy program

Dna 23. augusta 2017 bola podpisana Kolektivha zmluva pre roky 2017 — 2019. Dodatkom €. 3 bola
platnost Kolektivnej zmluvy predizena do 31. marca 2021. Pri prvom skon&eni pracovného pomeru, po
nadobudnuti naroku na starobny dochodok, pred&asny starobny doéchodok, invalidny déchodok, ak
pokles schopnosti vykonavat zarobkovu &innost je viac ako 70 %, patri zamestnancovi odchodné v
zmysle § 76a Zakonnika prace v sume jeho priemerného mesacného zarobku zvySené o dalSie
odchodné v sume jeho priemerného mesaéného zarobku. Narok na starobny déchodok alebo invalidny
déchodok zamestnanec preukaze pravoplatnym rozhodnutim Socialnej poistovne. Narok na pred&asny
starobny déchodok zamestnanec preukaze pisomnym potvrdenim Socialnej poistovne o tom, ze
poziadal o priznanie pred€asného starobného déchodku. Narok na vyplatenie odchodného mozno
uplatnit len raz.

Zamestnancom, ktori ukoncia pracovny pomer do 30 dni odo dfa, ktorym im vznikol narok na starobny
déchodok, a do 30 dni odo dria, kedy bolo zamestnancovi doru¢ené rozhodnutie o priznani invalidného
déchodku, ak pokles schopnosti vykonavat zarobkovu €innost je viac ako 70 %, bude vyplatené okrem
odchodného podla predchadzajiuceho odseku aj dalSie zvySené odchodné vo vySke Stvornasobku ich
priemerného mesacného zarobku. Zamestnancom, ktorym bol po skon&eni pracovného pomeru
priznany predCasny starobny déchodok, na zaklade ziadosti podanej na Socialnu poistoviiu najneskor
do 10 dni od skoncenia pracovného pomeru, bude vyplatené okrem odchodného podla
predchadzajuceho odseku aj dalSie zvySené odchodné vo vysSke Stvornasobku ich priemerného
mesacného zarobku.

U vybranych pracovnych pozicii uréenych zamestnavatefom je lehota na uplatnenie naroku
6 mesiacov. Tuto lehotu mozno predizit po vzajomnej dohode.

U vybranych pracovnych pozicii ur€enych zamestnavatelom moZno uplatnit narok na zvySené
odchodné vo vySke Stvorndsobku priemerného mesacného zarobku az po zaskoleni novoprijatého
zamestnanca na predmetnu vybranud pracovnu poziciu.

Zavazok vztahujuci sa k programu so stanovenou vysSkou déchodku je vykazany ako dlhodoba rezerva
a je vypocitany k datumu zostavenia uctovnej zavierky aktuarskou metdédou ako sucasna hodnota
stanovenej vysky odchodného za dobu odpracovanu do suvahového dna. Poistno-matematické zisky
alebo straty vznikajuce z Uprav a zmien v aktuarskych predpokladoch su uctované do ostatného
suhrnného vysledku.

Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach.

Dlhodobé zavazky voci zamestnancom z titulu pracovnych jubilei sa tiez Gctuju ako dlhodoba rezerva,
pricom ich ocenenie je stanovené obdobne ako ocenenie zavazku z programu so stanovenou vyskou
déchodku. Eventualne naklady zo zvySenia naroku na odmeny v désledku zmien kolektivnej zmluvy sa
uctuju netto okamzite do nakladov v €ase ich vzniku. Odmena pri pracovnom jubileu zavisi od poctu
odpracovanych rokov v Skupine. Poistno-matematické zisky a straty zo zmeny predpokladov pri
odhade rezervy na pracovné a Zivotné jubilea sa uc€tuju do nakladov s vplyvom na hospodarsky
vysledok.

Taky isty alebo podobny zavazok bol v&leneny do zmluvy s odbormi od roku 2002. Skupina vytvorila
na strane zamestnancov ofakavania, Ze bude pokracovat v poskytovani poZitkov. Podla usudenia
Skupiny nie je preruenie ich poskytovania realistické.
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Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do statnych fondov déchodkového pripoistenia.

Skupina plati po¢as roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, Urazové poistenie
a tiez prispevok do garanéného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
na zaklade hrubych miezd. Pogas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2 %
(2018: 35,2 %) hrubych miezd do vysky mesacnej mzdy, ktora je stanovena prisluSnymi pravnymi
predpismi, priom zamestnanec si na prislusné poistenia prispieval dalSimi 13,4 % (2018: 13,4 %).

Naklady na tieto odvody sa uctuju do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové
naklady.

Odstupné

V sulade s § 76 Zakonnika prace ma Skupina zakonnu povinnost' vyplatit odstupné len vtedy, ak sa
pracovny pomer zamestnanca skon¢i dohodou z dévodov uvedenych v § 63 ods. 1 pism. a) alebo pism.
b) alebo z dévodu, ze zamestnanec stratil vzhfadom na svoj zdravotny stav podfa lekarskeho posudku
dlhodobo spdsobilost’ vykonavat doterajSiu pracu.

Vysku odstupného, ktora je stanovena v zavislosti od po¢tu odpracovanych rokov, Skupina poskytuje
v sulade so Zakonnikom prace a platnou Kolektivnou zmluvou. VySka odstupného vyplacaného nad
ramec zakonnej povinnosti je predmetom kolektivneho vyjednavania.

2.24. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby ziskané od
dodavatelov v ramci beznej podnikatelskej ¢innosti Skupiny. Zavazky sa vykazuju ako kratkodobé, ak
su splatné do jedného roka alebo v kratSom ¢asovom obdobi. V opacnom pripade su klasifikované ako
dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne v uétovnej hodnote
zistenej metddou efektivnej Urokovej miery.

2.25. Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Skupina su€asnu povinnost (zakonnu alebo mimozmluvnu)
v dbésledku minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa oakava pravdepodobny (skér ano ako nie) ubytok
podnikovych zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky, pricom vysSku uvedenej povinnosti mozno
spoflahlivo odhadnut. Ked Skupina oCakava prijatie nahrady k celej vySke rezervy, alebo jej Casti,
nahrada sa vykaze iba v pripade, ak je jej prijatie takmer isté. Rezervy sa prehodnocuju ku koncu
kazdého uctovného obdobia a ich vysSka sa upravuje tak, aby odrazala aktualny najlepsi odhad. Vyska
rezervy predstavuje su€asnu hodnotu vydavkov, ktoré zohladfiuju existujice rizika a ktoré bude
pravdepodobne treba vynaloZit na vyrovnanie daného zavazku. Tieto vydavky su stanovené pouzitim
odhadovanej bezrizikovej Urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZiva diskontovanie,
uctovna hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo rozloZenie diskontu
z Casoveého hladiska. Tento narast je zauctovany ako urokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked je vznik nakladov na sanaciu zZivotného prostredia
pravdepodobny a tieto sa daju spolahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti Casovo
koreSponduje s prijatim formalneho planu alebo podobného zavazku odpredat alebo odstavit
nepouzivany majetok. VySka vykazanej rezervy je najlepSim odhadom potrebnych vydavkov.
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2.26. Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj tovaru a sluzieb v ramci
beznych ¢innosti Skupiny, po odpoditani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav.

Vynosy sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Zze do uctovnej jednotky budu plynit ekonomické uzitky
spojené s transakciou. Vynosy sa vykazuju po odpocitani dane z pridanej hodnoty, spotrebnej dane a
zlavy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod.

Predaj viastnych vyrobkov, materialu a tovaru

Vynosy z predaja a distribucie pitnej vody (tzv. ,vodné®) su zauétované v ase, ked je pitna voda dodana
zakaznikovi. Mnozstvo dodanej pitnej vody je ur¢ené stavom zistenym na uréenom meradle (vodomer).
Ak nie je mnozstvo vody merané, Skupina stanovi mnozstvo dodanej vody smernymi ¢islami spotreby
podla Vyhlasky Ministerstva zivotného prostredia SR ¢. 397/2003 Z. z. Odpocet spotreby a fakturacia
u velkoodberatelov sa uskuto€niuje mesacne. V segmente maloodber uskuto€riuje Skupina odpocet
spotreby a vyuctovanie raz ro¢ne, pricom Skupina rozdelila bazu odberatelov na dvanast fakturaénych
cyklov, v pripade velmi malych odberov na Styri, dva resp. jeden fakturaény cyklus. Vyska platieb
v jednotlivych fakturaénych cykloch je stanovena podla priemerného mnozstva dodanej pitnej vody za
porovnatelné obdobie na zaklade vyuctovania predchadzajiceho fakturaéného cyklu. Fakturacia pitnej
vody dodanej v roku 2019 za vSetkych dvanast fakturaénych cyklov bude ukonéena v priebehu roka
2020. Skupina pouziva pre potreby odhadu vynosu z dodanej a nevyfakturovanej pitnej vody priemerné
spotreby namerané na jednotlivych odbernych miestach.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy z predaja sluzieb (predovSetkym tzv. ,sto¢né* a ,zrazky“) sa vykazuju v aétovhom obdobi, v
ktorom boli sluzby poskytnuté. Mnozstvo vody odvedenej do verejnej kanalizacie (stoéné) zabezpeduje
zakaznik svojim meradlom, ktoré musi spifiat podmienky uréené osobitnym predpisom. Ak nie je
mnozstvo odvedenej vody merané, ma sa za to, ze zakaznik odvadza do verejnej kanalizacie také
mnozstvo odpadovej vody, ktoré podla zistenia odobral z verejného vodovodu, s pripo€itanim
mnozstva vody odvadzanej z inych zdrojov (napr. domaca studria). Ak nie je mnozstvo zréZkovej vody
odvadzané do verejnej kanalizacie (zraZzky) merané, toto mnozZstvo sa vypocita a aktualizuje podla
Vyhladky Ministerstva Zivotného prostredia SR €. 397/2003 Z. z. Fakturacia a faktura&né cykly su pre
stoéné a zrazky stanovené analogicky ako pre vodné.

Vynosy z predaja ostatnych sluZieb sa vykazuju v tom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté a su
fakturované bezprostredne po poskytnuti sluzby.

2.27. Naklady na prijaté pézicky a uvery

Néklady na prijaté péziCky a uvery, ktoré priamo suvisia s kupou, zhotovenim alebo vyrobou
kvalifikovatelného majetku, sa aktivuju. Aktivacia nakladov na prijaté pdzicky a Uvery sa zacina vtedy,
ked prebiehaju €innosti na pripravu majetku na jeho zamyslané pouZitie a vzniknu vydavky i naklady
na prijaté p6zi¢ky a uvery. Naklady na prijaté p6zi¢ky a uvery sa aktivuju dovtedy, kym majetok nie je
pripraveny na jeho zamyslané pouzitie. Naklady na prijaté p6Zi¢ky a Uvery tvoria nakladové uroky
a ostatné naklady spojené s cudzimi zdrojmi.

2.28. Podmienené aktiva a zavazky

Podmienené aktiva sa nevykazuju v konsolidovanej uctovnej zavierke, av3ak zverejfiuju sa
v poznamkach ku konsolidovanej uctovnej zavierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynut
ekonomické uzitky. Podmienené zdvazky sa nevykazuju v konsolidovanej uétovnej zavierke, pokial
neboli obstarané v ramci podnikovej kombinacie. V poznamkach ku konsolidovanej uctovnej zavierke
sa zverejfiuju len vtedy, ak moznost Ubytku zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky nie je vzdialena.
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2.29. Opravy chyb minulych obdobi

Pri zostavovani konsolidovanej U¢tovnej zavierky v predchadzajucich uétovnych obdobiach, Skupina
nespravne posudila kontrolu nad spoloénostou Infra Services, a.s. podla Medzinarodného Standardu
finanéného vykaznictva ¢.10, Konsolidovana uctovna zavierka (,JIFRS 10%), a o tejto spolo¢nosti
UCtovala ako o dcérskej spolocnosti Skupiny. Tak ako je uvedené v bode €. 1 poznamok ku
konsolidovanej ucétovnej zavierke, aj napriek tomu, Ze pre uCely individualnej uctovnej zavierky
Spolo€nosti (zostavenej v sulade so slovenskym zakonom o Uc¢tovnictve) je spolo¢nost Infra Services,
a. s. povazovana za dcérsku spolocnost, vzhladom na spésob volby predsedu a podpredsedu
predstavenstva kvalifikovanou vacsinou je zabezpecCené, Ze konanie Infra Services, a. s. smerom
navonok nie je jednostranne ovladané Spolo¢nostou a to napriek tomu, Ze Spolo¢nost ma
nadpoloviénu vacésinu hlasovacich prav. Kedze na zaklade vykonanej analyzy, Infra Services, a.s.
nespifa kritéria dcérskej spoloénosti podla IFRS 10, Skupina ju zahrnula do tejto konsolidovanej
uctovnej zavierky ako spolo¢ny podnik (joint venture) metédou podielu na vlastnom imani.

V predchadzajucich uctovnych obdobiach Skupina nekapitalizovala urokové naklady na prijaté uvery a
pozicky, tak, ako to pozadoval Medzinarodny uctovny Standard &. 23, Naklady na prijaté dvery a
pbZicky, ale Uctovala o nich priamo do finanénych nakladov.

V predchadzajucich G&tovnych obdobiach Skupina nespravne prezentovala vySku zakonného
rezervného fondu, ostatnych fondov a nerozdeleného zisku, pri¢om uhrnna vyska vlastného imania

a splatok uverov v netto hodnote v konsolidovanom vykaze pefiaznych tokov.

Vys$Sie popisané zalezitosti predstavuju vyznamné chyby predchadzajucich obdobi, ktoré Skupina
opravila v tejto konsolidovanej u¢tovnej zavierke v sulade s poziadavkami Medzinarodného uc¢tovného
$tandardu &. 8, Udtovné politiky, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby, Upravou sim za
predchadzajuce obdobie. Vplyv Gprav na konsolidovanu uétovnu zavierku Skupiny za predchadzajuce
uctovné obdobie bol nasledovny:

Oprava Infra Oprava
Konsolidovany vykaz o financnej 1.1.2018 Oprava Services, kapitalizacie 1.1.2018
situacii (povodny) prezentacie a.s. urokov (upraveny)
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 478 734 692 0 -3 243 140 3228949 478 720 501
Nehmotny majetok a iné aktiva 4 532 664 0 -1733871 0 2798 793
Investicia do spolo¢ného podniku 0 0 9 024 366 0 9 024 366
Prava na uzivanie majetku 0 0 0 0 0
Ostatné dlhodobé aktiva 6 639 0 0 0 6 639
483 273 995 0 4 047 356 3228949 490 550 299
Obezné aktiva
Zasoby 2 059 277 0 -1 488 314 0 570 963
Pohladavky z obchodného styku a
iné pohladavky 17 177 546 0 -602 037 0 16 575 509
Pohladavka z dane z prijmu 65 808 0 28 745 0 94 553
Penazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty 18 200 159 0 -7 597 068 0 10 603 091
37 502 790 0 -9 658 673 0 27 844 117
Spolu aktiva 520 776 785 0 -5611 318 3228949 518394 416
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie
Zakladné imanie 279 438 597 0 0 0 279438597
Zakonny rezervny fond a ostatné
fondy 66 312521 4674 300 0 0 70 986 821
Nerozdeleny zisk 9405575 -4674 300 1693 034 2583159 9 007 468
355 156 693 0 1693 034 2583159 359 432 886
Nekontrolny podiel 8 375 417 0 -8 375417 0 0
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Oprava Infra Oprava
Konsolidovany vykaz o finan€nej 1.1.2018 Oprava Services, kapitalizacie 1.1.2018
situacii (pévodny) prezentacie a.s. urokov (upraveny)
Spolu vlastné imanie 363 532 110 0 -6 682 383 2583159 359 432 886
Dlhodobé zavazky
Zavazky z lizingu 0 0 0 0 0
Uvery a pozicky 62 000 000 0 0 0 62 000 000
Rezervy 3102193 0 0 0 3102 193
Vynosy buducich obdobi 41 711 034 0 -198 384 0 41 512 650
Zavazky z déchodkovych
programov 1129 889 0 -60 461 0 1069 428
Odlozeny danovy zavazok 7 421 697 0 -663 840 645 790 7 403 647
Ostatné dlhodobé zavazky 4057 713 0 1174 377 0 5232 090
119 422 526 0 251 692 645790 120 320 008
Kratkodobé zavazky
Zavazky z lizingu 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodného styku a iné
zavazky 23956 324 0 819 373 0 24 775 697
Vynosy buducich obdobi 3076 499 0 0 0 3076 499
Uvery a pozicky 10 789 326 0 0 0 10 789 326
Zavazky z dane z prijmu 0 0 0 0 0
37 822 149 0 819 373 0 38 641 522
Spolu Vlastné imanie a zavazky 520 776 785 0 -5611 318 3228949 518 394 416
Oprava Infra Oprava
Konsolidovany vykaz o finanénej 31.12.2018 Oprava Services, kapitalizacie  31.12.2018
situacii (pévodny) prezentacie a.s. urokov (upraveny)
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 476 754 649 0 -3054 244 3176 753 476 877 157
Nehmotny majetok a iné aktiva 5509 020 0 -1 955524 0 3 553 496
Investicia do spoloéného podniku 0 0 8 988 388 0 8 988 388
Prava na uzivanie majetku 0 0 0 0 0
Ostatné dlhodobé aktiva 6 639 0 0 0 6 639
482 270 308 0 3978619 3176 753 489 425 679
Obezné aktiva
Zasoby 2127 938 0 -1 394 093 0 733 845
Pohladavky z obchodného styku a
iné pohladavky 20 568 906 0 -1 472 339 0 19 096 567
Pohladavka z dane z prijmu 0 0 0 0
Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty 6 273 501 0 -625 686 0 5647 815
28 970 345 0 -3492118 0 25 478 227
Spolu aktiva 511 240 653 0 486 500 3176 753 514 903 906
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie
Zakladné imanie 279 438 597 0 0 0 279438597
Zakonny rezervny fond a ostatné
fondy 66 490540 4578776 0 0 71069 316
Nerozdeleny zisk 8761722 -4578776 1 830 536 2 541 402 8 554 884
354 690 859 0 1830536 2541402 359 062 797
Nekontrolny podiel 8 248 028 0 -8 248 028 0 0
Spolu vlastné imanie 362 938 887 0 - 6417 492 2541402 359 062 797
Dlhodobé zavazky
Zavazky z lizingu 0 0 0 0 0
Uvery a pdzigky 62 657 448 0 0 0 62 657 448
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Oprava Infra Oprava

Konsolidovany vykaz o finanénej 31.12.2018 Oprava Services, kapitalizacie  31.12.2018
situacii (pévodny) prezentacie a.s. urokov (upraveny)
Rezervy 1375157 0 0 0 1375157
Vynosy buducich obdobi 40 476 395 0 -271 425 0 40 204 970
Zavazky z déchodkovych
programov 1175795 0 -85 517 0 1090 278
Odlozeny danovy zavazok 7 255 528 0 -396 347 635 351 7 494 532
Ostatné dlhodobé zavazky 2873877 0 454 932 0 3328 809

115 814 200 0 -298 357 635351 116 151 193
Kratkodobé zavazky
Zavazky z lizingu 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodného styku a iné
zavazky 24 890 523 0 7200439 0 32 090 962
Vynosy buducich obdobi 3002 710 0 0 0 3002710
Uvery a pdzicky 4 502 440 0 0 0 4 502 440
Zavazky z dane z prijmu 91 893 0 1910 0 93 803

32 487 566 0 7 202 349 0 39 689 915
Spolu Vlastné imanie a zavazky 511 240 653 0 486 500 3176 753 514 903 906
Oprava Infra Oprava

Konsolidovany vykaz 2018 Oprava Services, kapitalizacie 2018
komplexného vysledku (povodny) prezentacie a.s. urokov (upraveny)
Trzby 91 424 268 0 -911 036 0 90 513 232
Spotreba vody, dalSieho materialu
a energii -16 058 891 0 3067 946 0 -12 990 945
Mzdové naklady -27 823 206 7 559 7 398 872 0 -20 416 775
Odpisy, amortizacia a zmena
opravnej polozky -26 464 844 0 687 891 -291 413 -26 068 366
Sluzby -26 709 741 0 -10861930 0 -37 571671
Ostatné prevadzkové vynosy /
naklady 7558724 0 -1237 241 0 6 321 483
Prevadzkové naklady netto -89 497 958 7 559 -944 463 -291 413 -90 726 274
Prevadzkovy hospodarsky
vysledok 1926 310 7 559 -1 855 498 -291 413 -213 042
Financné vynosy 190 0 -20 0 170
Finanéné naklady -612 360 0 2761 239 217 -370 382
Financné naklady netto -612 170 0 2740 239 217 -370 213
Podiel na zisku v spoloénom
podniku 0 0 823 731 0 823 731
Zisk / (strata) pred zdanenim 1314140 7 559 -1 029 027 -52 196 240 476
Dan z prijmov -546 090 -1 587 247 543 -10 439 -310 574
Hospodarsky vysledok bezného
obdobia 768 050 5972 -781 485 -62 635 -70 098
Polozky, ktoré nasledne nebudu
preklasifikované do zisku alebo
straty
Poistno-matematické precenenie
zavazkov zo zamestnaneckych
pozitkov 0 -7 559 0 0 -7 559
OdlozZena dan k poistno-
matematickému preceneniu
zavazkov zo zamestnaneckych
pozitkov 0 1587 0 0 1587
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Oprava Infra Oprava
Konsolidovany vykaz 2018 Oprava Services, kapitalizacie 2018
komplexného vysledku (poévodny) prezentacie a.s. urokov (upraveny)
Ostatny suhrnny vysledok 0 -5972 0 0 -5972
Suhrnny hospodarsky vysledok
bezného obdobia 768 050 0 -781 485 -62 635 -76 069
Hospodarsky vysledok a
suhrnny hospodarky vysledok
pripadajuci:
Vlastnikom materskej spolo¢nosti -20 452 0 20 452 0 0
Podiely s menSinovym vplyvom 788 502 0 -788 502 0 0
Oprava Infra Oprava
Konsolidovany vykaz penaznych 2018 Oprava Services, kapitalizacie 2018
tokov (pévodny) prezentacie a.s. urokov (upraveny)
Penazné toky z prevadzkovej
¢innosti 20933 264 0 4091 597 0 25024 861
Vratky dane (+) / Zaplatena (-) dan -580 366 0 453 016 0 -127 350
Zaplatené uroky -476 892 0 0 239 217 -237 675
Prijaté uroky 156 0 -20 0 136
Dividendy prijaté od spolo¢ného
podniku 0 0 859 710 0 859 710
Cisté pefnazné toky z
prevadzkovej €innosti 19 876 162 0 5404 303 239 217 25519 682
Penazné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dihodobého hmotného
majetku -25 053 536 1525441 447 233 0 -23 080 862
Nakup dlhodobého nehmotného
majetku 0 -1566803 0 0 -1 566 803
Kapitalizované uroky 0 0 0 -239 217 -239 217
Prijmy z predaja dlhodobého
majetku 0 41 362 0 0 41 362
Cisté pefiazné toky z investiénej
cinnosti -25 053 536 0 447 233 -239 217 -24 845 520
Penazné toky z finan¢nej innosti
Prijmy z prijatych averov a pézi€iek -5629438 10 789 327 0 0 5159 888
Splatky uverov a péziciek 0 -10789 327 0 0 -10 789 327
Vyplatené dividendy -1119 844 0 1119844 0 0
Cisté pefiazné toky z finanénej
cinnosti -6 749 282 0 1119 844 0 -5 629 438
Cisté penazné toky -11 926 656 0 6 971 380 0 -4 955 276
Penazné prostriedky a ekvivalenty
na zaciatku obdobia 18 200 160 0 -7 597 069 0 10 603 091
Penazné prostriedky a
ekvivalenty na konci obdobia 6 273 504 0 -625 689 0 5647 815
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3. Riadenie finan¢éného rizika

3.1. Faktory finanéného rizika

Podnikatel'ska ¢innost, ktori Skupina vykonava, ju vystavuje rozlicnym finanénym rizikam, najma
Uverovému riziku a riziku zmeny urokovych sadzieb. Hlavné finanéné nastroje, ktoré Skupina vyuziva
na riadenie tychto rizik, zahffaju bankové uvery, pohladavky a zavazky z obchodného styku
vyplyvajuce priamo z beznej €innosti Skupiny.

Riadenim rizika sa zaobera finanény odbor, ktory identifikoval a vyhodnotil finanéné rizik4 a na zaklade
ich analyzy navrhol opatrenia na riadenie finanénych rizik. Riadenie finan¢ného rizika spravuju
smernice schvalené predstavenstvom Spolo¢nosti.

Trhové riziko
(a) Cenové riziko

Vzhladom na to, ze Skupina neinvestuje do akcii resp. obdobnych finanénych nastrojov, nie je
vystavena cenovému riziku z finanénych nastrojov.

(b) Riziko urokovej sadzby ovplyviujuce realnu hodnotu a pefiazné toky

Skupina je vystavena riziku vyplyvajucemu zo zmeny Urokovej sadzby najma v désledku kratkodobych
a dihodobych uverov. P&zi¢ky s pohyblivou urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku variability
penaznych tokov. P6zi¢ky s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku zmeny realnej hodnoty.
Skupina ma vyznamné zavazky urocené pohyblivou sadzbou euribor, jej urokové naklady su zavislé od
zmien trhovych urokovych sadzieb a Skupina je preto vystavena riziku z vplyvu zmeny urokovych
sadzieb. Skupina sleduje objem uverov s pohyblivou sadzbou s ohfadom na interne nastavené limity
a zaroven na pravidelnej baze monitoruje vyvoj urokovych sadzieb. V pripade negativheho
o€akavaného vyvoja, Skupina prehodnoti svoje zdroje financovania. Pri zmene urokovej sadzby o -1 %
by Skupina nemala ziadne urokové naklady. Pri zmene urokovej sadzby o +1 % by urokové naklady
Skupiny boli 0 664 tis. EUR vySSie (rok 2018: vysSie o 725 tis. EUR).

Skupina nema k 31. decembru 2019 a 2018 ziadne vyznamné uroCené aktiva okrem pefiaznych
prostriedkov na bankovych Uétoch, pefiazné toky z prevadzkovej €innosti su len v malej miere zavislé
na pohybe trhovej Urokovej sadzby.

Uverové / kreditné riziko

Uverové riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi a vkladmi
v bankach a finan€nych instituciach. Skupina je tieZz vystavovana uUverovému riziku v suvislosti
s obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi a to prostrednictvom nesplatenych pohladavok
a v suvislosti s buducimi dohodnutymi transakciami.

(v celych EUR) k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

(poznamka 6) 16 135 485 19 096 567
Penazné prostriedky a ekvivalenty (poznamka 5) 4250184 5647 815
Financné aktiva spolu 20 385 669 24 744 382

Za ucCelom eliminacie uverového / kreditného rizika z titulu bankovych uc¢tov, Skupina vstupuje do
vztahov iba s tymi bankovymi a finanénymi inStiticiami, ktoré maju vysoké nezdvislé ratingové
hodnotenie. Hotovost je umiestnena vo finanCnych instituciach, s ktorymi je spojené v €ase uloZenia
penaznych prostriedkov minimalne riziko nesolventnosti.

Finanéné aktiva, ktoré predstavuju potencialne predmet uveroveho rizika, pozostavaju najma
z pohladavok z obchodného styku. Prehlad pohladavok z obchodného styku a analyza ich opravnej
polozky su uvedené v bode €. 6. poznamok
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Skupina ma zavedené pravidla kredit manazmentu, ktoré zabezpec€uju minimalizaciu kreditného rizika.
Uzavretiu zmluvy s novym zakaznikom predchadza zistovanie bonity zakaznika a schvalenie
obchodovania. Skupina nepriraduje individualne rizikové limity svojim zakaznikom. V suvislosti
s pohladavkami z obchodného styku nema Skupina vyznamnu koncentraciu Uverového rizika najma
suvislosti s vysokym poc¢tom réznorodych zakaznikov. Skupina vyuziva systém upomienok, ktoré mézu
vyustit’ az do odpojenia poskytovanych dodavok, ¢o predstavuje najcastejSie pouzivany spbésob, ako si
vynutit dodrziavanie platobnej discipliny. Aj napriek tomu, Ze splatenie pohladavok mdze byt
ovplyvnené ekonomickymi faktormi, manazment sa domnieva, Ze Skupina nie je vystavena
vyznamnému riziku vacsich strat ako vo vyske vytvorenych opravnych poloziek.

Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, Zze Skupina moéze mat tazkosti so splnenim svojich povinnosti v suvislosti
s finanénymi zavazkami. Riadenie rizika likvidity znamena zachovavanie dostatoéného mnozstva
penaznych prostriedkov.

Vedenie monitoruje na baze ofakavanych pefiaznych tokov priebezné predpovede urovne likvidity.
Hlavnymi nastrojmi riadenia likvidity s najma penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (bod 5.
poznamok).

Gestorom spracovania obchodného planu v Skupine je Obchodny usek, ktory ho pripravuje v spolupraci
s vnutropodnikovymi utvarmi. Obchodny plan je predkladany k schvaleniu Predstavenstvu a nasledne
je predkladany na posudenie Dozornej rade. Suéastou obchodného planu je aj roény prehlad
finanénych tokov zostaveny nepriamou metédou.

Tabulka niZSie analyzuje zmluvné nediskontované periazné toky z uhradzania finanénych zavazkov
Skupiny:

K 31. decembru 2019

Splatné od  Splatné od

Splatné do 3 mesiacov 1do5 Splatné nad

(v celych EUR) 3 mesiacov  do 1roka rokov 5 rokov Spolu
Bankové uvery (poznamka 14) 2259439 61532448 0 0 63791887
Uroky z bankovych Gverov 98 460 285013 0 0 383473
Zavazky z obchodného styku a iné

(poznamka 13) 19 495 716 0 2 404 757 0 21900473
Lizingové zavazky vratane urokov

(poznamka 10) 951 498 2511 767 5318 090 3439492 12220 846
Finanéné zavazky podrla IFRS 7

spolu 22805113 64 329 227 7722 847 3439492 98 296 680
K 31. decembru 2018

Splatné od Splatné od
Splatné do 3 mesiacov 1rokado5 Splatné nad

(v celych EUR) 3 mesiacov  do 1roka rokov 5 rokov Spolu
Bankové uvery (poznamka 14) 1127 440 3375000 62657 448 0 67159888
Uroky z bankovych tverov 101 784 310171 383473 0 795 428
Zavazky z obchodného styku a iné

(poznamka 13) 32 090 962 0 3328 809 0 35419771
Finanéné zavazky podrla IFRS 7

spolu 33320 186 3685171 66369 730 0 103 375087
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Pre zachovanie aktualne platnych podmienok uverovych zmluv s Tatra bankou, a.s. je Spolo¢nost
povinna splhat nasledovné ukazovatele:

Dosiahnuta Dosiahnuta
hodnota hodnota
Ukazovatel Limit k 31.12.2019 k 31.12.2018
Ukazovatel krytia dlhovej sluzby DSCR minimalne 1,2 4,28 478
Debt/EBITDA maximalne 6 3,03 2,65
Podiel vlastného imania k celkovym
pasivam minimalne 55 % 73,32 % 71,64 %

3.2. Riadenie kapitalu

Manazment povazuje za kapital Skupiny vlastné imanie, tak ako je prezentované v tejto Uctovnej
zavierke (k 31. decembru 2019: 354 784 584 EUR; k 31. decembru 2018: 359 062 797 EUR).

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost Skupiny pokragovat vo svojich ¢innostiach,
dostato€nu navratnost kapitalu pre akcionara a udrzat optimalnu Struktdru kapitalu s cielom udrzat
nizke naklady financovania.

Skupina tvori zakonny rezervny fond, ktory sluzi na krytie pripadnych strat alebo na opatrenia, ktoré
maju prekonat nepriaznivy priebeh hospodarenia. Zakonny rezervny fond neméze byt distribuovany
ako dividenda.

Spolocnost je viazana na zaklade uverovych zmlav dodrZiavat finanény ukazovatel pomeru vlastného
imania k suctu vlastného imania a zadvazkov. Ku koncu uc¢tovného obdobia bol uvedeny ukazovatel
splneny. Ak by bola opravnd polozka k dlhodobému majetku v individualnej u&tovnej zavierke
Spolo¢nosti vo vyske 53 %, ¢o znamena 266 mil. EUR pri suasnom rozpusteni vynosov buducich
obdobi vo vySke 24 mil. EUR, Spolo¢nost by prestala plnit tento ukazovatel, ktory je naviazany na
individualnu (a nie tato konsolidovanu) uctovnu zavierku Spolo¢nosti. Manazment SpoloCnosti je
presvedceny, ze hodnota dlhodobého majetku nie je znizena az v tejto miere. Vid bod &. 4 poznamok.
Vypocet kovenantov je na zaklade uverovych zmliv viazany na hodnoty prezentované vo vykazoch
uctovnej zavierky, pricom vyrok auditora nie je vo vypocte zohladfiovany.

3.3. Odhad realnej hodnoty

Ugtovné hodnoty finanéného majetku a zavazkov sa priblizne rovnaju ich reélnej hodnote. Reélna
hodnota finanénych zavazkov je na ucely vykazania v prilohe stanovena na zaklade diskontovanych
budicich zmluvnych penaznych tokov pri sucasnej trhovej urokovej sadzbe, ktord ma Skupina k
dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

4. Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia

Pri uplatiiovani uétovnych zasad Skupiny, ktorych opis sa uvadza v bode €. 2 poznamok, prijala
Skupina nasledujuce rozhodnutia tykajuce sa neistét a odhadov, ktoré maju vyznamny vplyv na sumy
vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke. V tejto Casti sa uvadzaju zalezitosti, ktoré predstavuju
vyznamné riziko zavaznych Uprav v budicom uétovnom obdobi:

Regqulaény ramec v oblasti rozvoja a prevadzkovania verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii

Podnikanie v oblasti verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii upravuje zékon &. 442/2002 Z. z.
o verejnych vodovodoch a verejnych kanalizaciach a o zmene a doplneni zdkona &. 276/2001 Z. z.
o regulacii v sietovych odvetviach v zneni neskorSich predpisov. Zakon, okrem iného, upravuje
zriadovanie, rozvoj a prevadzku verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii, prava a povinnosti ich
prevadzkovatefov a taktiez dohlad zo strany organov verejnej spravy, predovSetkym v oblasti
dodrziavania kvalitativhych ukazovatelov pre pitnu vodu a odvadzanie odpadovych vod.
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Ceny vo vodohospodarskom odvetvi a podmienky ich uplatfiovania upravuje Urad pre regulaciu
sietfovych odvetvi (dalej len ,URSO*) zakonom &. 250/2012 Z. z. o regulécii v sietovych odvetviach
v zneni neskorsich predpisov a Vyhlaskou URSO &. 204/2018 Z. z. z 27. juna 2018, ktorou sa meni
a dopliiia Vyhlaska URSO ¢&. 21/2017 Z. z. z 13. februara 2017, ktorou sa ustanovuje cenova regulacia
vyroby, distribucie a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzania a Cistenia odpadovej vody
verejnou kanalizaciou.

Spdsob vykonavania cenovej regulacie zohladriuje rozsah, Struktdru a vySku ekonomicky opravnenych
nakladov, ktoré boli preukazatelne vynalozené na vykonavanie regulovanej Cinnosti, spésob ur¢enia
vysSky primeraného zisku vratane rozsahu investicii, ktoré mozno do ceny zapocitat, spésob vypoctu
maximalnej ceny za vyrobu, distriblciu a dodavku pitnej vody a odvedenie a Cistenie odpadovej vody,
ako aj podklady navrhu ceny, postup a podmienky uplatfiovania ceny.

Ciefom pravnej tpravy Vyhlasky URSO &. 204/2018 Z. z. je zabezpegit pri zmene cenovych rozhodnuti
0 maximalnych cenach za vyrobu, distribuciu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom a za
odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou, po¢as regulacného obdobia 2017 — 2021,
zohfadnenie vy$ky primeraného zisku a uplatnenie odpisov z majetku pouzivaného na regulovanu
¢innost vo vyske, ktora je ekonomicky opravnenym nakladom.

URSO vo veci rozhodnutia o navrhu cien za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, vyrobu
a distribuciu pitnej vody verejnym vodovodom a za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou
kanalizaciou vydal dnha 24. februara 2017 pravoplatné cenové rozhodnutie ¢. 0158/2017/V, ktorym
schvalil Spolo¢nosti ceny platné na obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2021.

Pravoplatné cenové rozhodnutie &. 0158/2017/V, ktorym URSO schvaluje ceny na obdobie
od 1. januara 2017 do 31. decembra 2021:

pravoplatné cenové rozhodnutie EUR/m? bez DPH
maximalna cena za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom 0,9359
maximalna cena za vyrobu a distribuciu pitnej vody verejnym vodovodom 0,6547
maximalna cena za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou 0,9216

Spoloénost BVS nemala v obdobi rokov 2015 - 2019 URSO-m schvalené nové ceny za vyrobu a
dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, vyrobu a distriblciu pitnej vody verejnym vodovodom a za
odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou.

Znizenie hodnoty dlhodobého nehmotného a hmotného majetku

Spolo¢nost spravuje rozsiahly hmotny a nehmotny majetok potrebny na zabezpecenie jej Cinnosti.
Dalgiu &ast technolégie spravuje dcérska spoloénost BIONERGY, a.s. Zostatkova hodnota
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku Spolo¢nosti a dcérskej spolo¢nosti BIONERGY, a. s. k
31. decembru 2019 dosiahla 488 milionov EUR (k 31. decembru 2018: 489 milionov EUR). Vedenie
Skupiny posudilo budice ekonomické uzitky plynuce z dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Skupiny, vratane prava na uzivanie prenajatého majetku, spolu s uzitkami plyndcimi z finanénej
investicie v spolo€nom podniku Infra Services, a.s. vzhfadom na vysoky stupefi previazanosti ich
podnikania, ako jednu pefiazotvornu jednotku (angl. ,Cash Generating Unit").

Na konci kaZdého uctovného obdobia vedenie skuma, &i existuje indikacia zniZzenia hodnoty
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. V pripade existencie takejto indikacie vedenie odhadne
spatne ziskatelnu sumu, ktora je stanovena ako realna hodnota minus naklady na predaj alebo hodnota
z pouzivania, podla toho ktora je vysSia.
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Penazné prijmy Skupiny su regulované a odvijaju sa od jej opravnenych nakladov, ktoré posudzuje
Urad pre regulaciu sietovych odvetvi (dalej len ,URSO*) v sulade s platnou legislativou. Popis
regulacného ramca v oblasti rozvoja a prevadzkovania verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii je
uvedeny nizsie. Ziskovost Spolo¢nosti je obmedzena na 0,08 EUR/m3 bez DPH za vyrobu, distriblciu
a dodavku pitnej vody a 0,10 EUR/m? bez DPH za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody. Vzhladom
na regulaciu vynosov, Spolo¢nost nedosahuje ziskovost, ktora by zabezpe€ovala navratnost investicii
do dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (vratane prava na uzivanie prenajatého majetku)
a investicie do spoloéného podniku Infra Services, a.s. v primeranej miere a vedenie Spolo&nosti
posudilo tuto skutoénost’ ako indikator znizenia hodnoty majetku.

Na vypoc€et znizenia hodnoty je nutné uskuto¢nit odhad spatne ziskatelnej sumy pernazotvornej
jednotky, ktora je stanovena ako realna hodnota minus naklady na predaj alebo hodnota z pouzivania,
podla toho, ktora je vysSia.

Vzhladom na komplexnost vypoc&tu dlhodobych planovanych buducich pefiaznych tokov, primarne z
dévodu URSO regulacie prijmov a moZnych buducich zmien v tejto regulacii, Skupina nepripravila
detailny vypocet spatne ziskatelnej sumy pefiazotvornej jednotky. Pre ucely posudenia celkovej miery
nadhodnotenia majetku a mozného vplyvu na konsolidovanu uétovnu hodnotu, Skupina porovnala
vySku hodnoty majetku s odhadom celkovej hodnoty podniku (angl. ,Enterprise value®), ktora bola
urena na zaklade ukazovatela EBITDA (zisk pred urokmi, odpismi, zdanenim a amortizaciou)
nasobkov pre kétované spoloc¢nosti, ktoré podnikaju v rovhakom alebo podobnom odvetvi. Na zaklade
vykonanej analyzy a za pouzitia priemernej hodnoty trhového nasobku EBITDA vo vySke priblizne
8, aplikovaného na normalizovanu vySku EBITDA Spolo¢nosti vo vyske 33 milionov EUR (so
zohladnenim zvySenia cien vody, ktoré je u€inné od augusta 2020), dlhodoby majetok Spolo¢nosti je
vyznamne nadhodnoteny. Skuto¢na miera opravnej polozky vSak zavisi od budidceho vyvoja spésobu
regulacie ceny vody. V pripade zauc&tovania opravnej poloZky by bol v prisludnej miere rozpusteny aj
suvisiaci vynos buducich obdobi, ktory predstavuje prijaté dotacie suvisiace s majetkom. Vzhladom na
rozsah neistoty spojenej s vyvojom regulovanych cien do buducnosti a fakt, Ze Skupina nebola
v dostato¢ne presnej miere schopna vycislit hodnotu znehodnotenia, vySka hodnoty dihodobého
majetku v konsolidovanej uctovnej zavierke nebola upravena a opravna polozka nebola zau¢tovana.
Opravna polozka by mohla byt budicnosti rozpustena v pripade zmeny spdsobu regulacie ceny vody
a sto€ného tak, aby Skupina mohla dosahovat’ primeranu mieru navratnosti.

Sudne spory

Skupina je ucastnikom réznych sudnych sporov, v suvislosti s ktorymi vedenie odhadlo pravdepodobnu
stratu, désledkom ktorej mézu byt urcité finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa Skupina
spoliehala na poradenstvo svojich externych pravnych zastupcov, najnovsie dostupné informacie o
stave sudnych pojednavani a interné hodnotenie pravdepodobného vysledku a v pripade potreby
vytvara rezervy. Podrobnosti o jednotlivych sudnych sporoch sa uvadzaju v bodoch €. 16 a 28
poznamok.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavdzkov z déchodkového zabezpecenia

Naklady na penzijny program so stanovenymi pozitkami su uréené poistno-matematickymi vypoc&tami.
Tieto vypodlty obsahuju odhady diskontnych sadzieb, buduceho rastu miezd, imrtnosti alebo fluktuacie
zamestnancov. Vzhladom na dlhodobu povahu takychto programov podliehaju takéto odhady velkej
miere neistoty. BliZzSie informacie k rezerve na dlhodobé zamestnanecké poZitky sa uvadzaju v bode
15. poznamok.
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5. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Na suvahe pozostavaju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto polozZiek:

(v celych EUR) k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
Hotovost a periazné ekvivalenty v pokladni 4 380 1466
BezZné ucty v bankach 4 245 804 5 646 349
Terminované vklady 0 0
Spolu 4250 184 5 647 815

K 31. decembru 2019 mohla Skupina vofne disponovat pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi

ekvivalentmi.

Ziadne zostatky nie su ani po splatnosti ani znehodnotené. Za G&elom eliminacie kreditného rizika z
titulu drzanych bankovych Uctov, Skupina vstupuje do vztahov iba s tymi bankovymi a finanénymi
institdciami, ktoré maju vysoké nezavislé ratingové hodnotenie. Hotovost' je umiestnena vo finanénych
intituciach, s ktorymi je spojené v Case uloZenia penaznych prostriedkov minimalne riziko

nesolventnosti.
Uverova kvalita pefiazi a pefiaznych ekvivalentov uloZzenych v bankéch je nasledovna:

(v celych EUR) Uverovy rating 31.12.2019 31.12.2018
VS8eobecna uverova banka Moody’s A2 4191910 5276 517
Tatra banka Moody’'s A2 992 315 257
Slovenska sporitelfia Moody’s Baa1 51911 53 493
CsoB Moody's Baaf 991 1082
Peniaze a penazné ekvivalenty v bankach spolu 4 245 804 5646 349

6. Prava na uzivanie majetku a lizingové zavazky

Prava na uzivanie majetku podla kategoérie podkladového aktiva st uvedené v nasledujucej tabulke:

Dopravné Budovy

(v celych EUR) prostriedky Pozemky a priestory Stroje Spolu
K 1. januaru 2019 7 616 852 3760 940 2563441 1041 858 14 983 091
Prirastky 453 164 0 545 000 0 998 164
Vyradenia 0 0 0 0 0
Iné modifikacie lizingu 0 0 0 0 0
Prehodnotenia lizingového

zavazku 0 0 0 0 0
Odpisy -2678 963 -150 143 -390 962 -299 461 -3 519 529
K 31. decembru 2019 5391 053 3610 797 2717 479 742 397 12 461 726
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Pohyb v hodnote lizingovych zavazkov v priebehu rok 2019 je uvedeny v nasledujucej tabulke:

(v celych EUR)

K 1. januaru 2019 14 659 757
Prirastky 998 164
Vyradenia 0
Iné modifikacie lizingu 0
Prehodnotenia lizingového zavazku 0
Uroky z lizingového zavazku 177 663
Lizingové splatky -3614 738
K 31. decembru 2019 12 220 846

Naklady na kratkodobé lizingy, variabilné lizingové splatky a lizingy aktiv s nizkou hodnotou su
uvedené v bode 21. poznamok. Prirastky prav na uzivanie majetku a lizingovych zavazkov, predstavuju
vyznamné nepenazné transakcie z investi¢nych resp. financnych €innosti. Celkové pefiazné vydavky
za rok 2019 v suvislosti s lizingom predstavuju 3 991 535 EUR.

7. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

(v celych EUR) k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
Pohfadavky z obchodného styku 11 633 434 13 764 999
Nevyfakturované vynosy 4 081 821 4168 796
Pohladavky z obchodného styku spolu 15715 255 17 933 795
Preddavky a naklady buducich obdobi 358 579 683 383
Dariové pohladavky (najma z titulu DPH) 61 650 479 389
Spolu iné nefinanéné pohladavky 420 229 1162772
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky spolu 16 135 485 19 096 567

Vyvoj opravnej poloZky je uvedeny v nasledujucej tabulke:

(v celych EUR) 2019 2018
Stav k 01. januaru 2 805 105 3567 023
Tvorba opravnej polozky k pohladavkam 294 882

Rozpustenie opravnej polozky -761 918
Odpis pohladavok z dévodu nevymozitelnosti -677 029 0
Stav k 31. decembru 2 422 958 2 805 105
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Skupina tvori 100-percentné opravné polozky na pohladavky z obchodného styku, ktoré su po
splatnosti dlhSie ako 1080 dni, pretoZe z predchadzajucich skusenosti vyplyva, Ze pohladavky, ktoré
su po splatnosti vySe 1080 dni, su nevymozitelné. Na pohladavky z obchodného styku, ktoré su po
splatnosti 360 az 1080 dni, sa tvoria opravné polozky na zaklade odhadu nevymozitelnej sumy podla
predchadzajucich skusenosti s nesplacanim pohladavok podla percenta. Skupina netvori opravné
polozky na pohladavky po splatnosti, ku ktorym ma dohodnuty s dlZznikom splatkovy kalendar a diznik
splatkovy kalendar dodrziava. Skupina uzatvorila s Mestskou €astou Bratislava — Ruzinov dfa 9.6.2017
Dohodu o urovnani, ktorej su¢astou je splatkovy kalendar na splatky vo vySke 3 253 268 EUR, splatny
k 28.02.2022. KedZe mestskd Cast splatkovy kalendar dodrzZiava, Spolo¢nost k 31.12.2018
jednorazovo zruSila opravné polozky k pohfadavkam vocli mestskej Casti, ktoré su predmetom
splatkového kalendara a v roku 2019 odpisala pohladavky voci tejto mestskej €asti, u ktorych doslo
k premli¢aniu a neboli predmetom splatkového kalendara.

Podrobnosti o stave ofakavanych strat vo vztahu k pohladavkam z obchodného styku k suvahovému
dfiu:

(v celych EUR) 31. december 2019 31. december 2018
Ocaka- Ocaka-
Brutto vana Netto Brutto vana Netto
% uctovna strata uctovna % uctovna strata uctovna

straty hodnota (ECL) hodnota straty hodnota (ECL) hodnota
Do splatnosti 0,01% 11532810 1153 11531657 0,01% 12058565 1291 12057 274
Po splatnosti:
- do 360 dni 0,87 % 3208217 27911 3180306 0,64% 4359247 27780 4331467
- 361 — 720 dni 20 % 438949 1200971 317978 20% 464 671 110553 354 118

- 721 -1081 dni 50 % 336571 194 407 142164 50% 699984 197 650 502 334
- nad 1081 dni 100 % 2621667 2078517 543150 100% 3156433 2467831 688 602

Pohladavky z
obchodného
styku 18138 213 2422958 15715 255 20738900 2805105 17933795

Vyska oCakavanej straty (ECL) matematicky nesedi na uvadzané percenta tvorby opravnych poloziek,
vzhladom na to, Ze Skupina tvori pre spolo€nosti v konkurze a restrukturalizacii 100% opravné polozky
bez ohladu na terminy splatnosti pohladavok a Skupina netvori opravné polozky na pohladavky, ktoré
su sucastou splatkovych kalendarov, ktoré diznici dodrziavaju, nakolko Skupina nepovaZzuje tieto
pohladavky za rizikové, bez ohlfadu na pévodny termin splatnosti tychto pohladavok.

Na pohfadavky je v prospech Tatrabanky, a.s. zriadené zaloZzné pravo. NajvysSia zabezpelovacia
suma je 115 mil. EUR.

Reélna hodnota pohladavok nie je vyznamne odliSna od ich u¢tovnej hodnoty.

8. Zasoby

(v celych EUR) k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
Material a ndhradné diely 261 167 733 845
Zasoby spolu 261 167 733 845

Zasoby su upravené o opravne polozky k pomaly obratkovému materialu a nahradnym dielom vo vyske
0 EUR (2018: 0 EUR).

Na zasoby Skupiny nebolo zriadené zalozné pravo v prospech veritelov.
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9. Dlhodoby hmotny majetok

Pozemky, Stroje, Nedokonéena
budovy a pristroje a investicna

(v celych EUR) stavby zariadenia vystavba Celkom
Stav k 01. januaru 2019

Obstaravacia cena 774 220971 125 129 820 35 724 489 935 075 280
Opravky a opravné polozky -373 862 263 -83 220 628 -1 115232 -458 198 123
Zostatkova cena k 01.01.2019 400 358 708 41909 192 34 609 257 476 877 157
Prirastky 0 0 13 187 061 13 187 061
Kapitalizované naklady na uvery a

pozicky* 0 0 170 669 170 669
Zaradenie do pouzivania 20 010 296 5871910 -25 882 206 0
Ubytky majetku -868 013 -285 682 0 -1 153 695
Znizenie opravok 800 878 283 604 0 1084 482
Odpisy -17 607 841 -8 398 680 0 -26 006 520
Zmena opravnej polozky 4 063 0 -78 989 -74 926
Zostatkova cena k 31.12.2019 402 698 091 39 380 344 22 005 792 464 084 227
Obstaravacia cena 793 363 254 130 716 048 23200013 947 279 315
Opravky a opravné polozky -390 665 163 -91 335 704 -1194 221 -483 195 088
Zostatkova cena k 31.12.2019 402 698 091 39 380 344 22 005 792 464 084 227
* Sadzba pouzita pre kapitalizaciu nakladov na Uvery a p6zicky bola priblizne 0,70 % p.a. za rok 2019.

Pozemky, Stroje, Nedokoncena
budovy a pristroje a investicna

(v celych EUR) stavby zariadenia vystavba Celkom
Stav k 01. januaru 2018

Obstaravacia cena 754 895 737 117 819 631 40 061 813 912 777 181
Opravky a opravné polozky -357 499 333 -75 634 069 -923 278 -434 056 680
Zostatkova cena k 01.01.2018 397 396 404 42 185 562 39138535 478 720 501
Prirastky 0 0 23 080 862 22 800 887
Kapitalizované naklady na uvery a

pozicky* 90 057 2785 239 217 332 059
Zaradenie do pouzivania 19911 701 7 745 702 -27 657 403 0
Vyradenie majetku -676 524 -438 298 0 -1114 822
Znizenie opravok 676 524 438 298 0 1114 822
Odpisy -17 046 555 -8 024 858 0 -25 071 413
Zmena opravnej polozky 7101 0 -191 953 -184 853
Zostatkova cena k 31.12.2018 400 358 708 41 909 192 34 609 257 476 877 157
Obstaravacia cena 774 220 971 125 129 820 35724 489 935 075 280
Opravky a opravné polozky -373 862 263 -83 220 628 -1115 232 -458 198 123
Zostatkova cena k 31.12.2018 400 358 708 41 909 192 34 609 257 476 877 157

* Sadzba pouzita pre kapitalizaciu nakladov na Uvery a p6zicky bola priblizne 0,72 % p.a. za rok 2018.

Na dlhodoby majetok Skupiny nie je v prospech veritelov zriadené zalozné pravo. DIhodoby hmotny
majetok je poisteny pre pripad $kéd zZivelnou pohromou, prerusenim prevadzky (a dalSie pripady) az

do vysky obstaravacej hodnoty majetku.

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky.
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10. Dlhodoby nehmotny majetok

Ocenitelné
Obstarany prava, ostatny Obstaravany

(v celych EUR) software DNM DNM Spolu
Stav k 01. januaru 2019

Obstaravacia cena 5763731 4787 819 76 520 10 628 070
Opravky a opravné polozky -3311 219 -3762 372 -982 -7074574
Zostatkova hodnota k 01.01.2019 2452512 1025 446 75 537 3553 496
Prirastky 0 0 593 672 593 672
Zaradenie do uZivania 366 576 199 972 -566 547 0
Vyradenie majetku -707 695 -2 428 919 0 -3136 614
Znizenie opravok 707 695 2428919 0 3136 614
Odpisy -522 246 -539 027 0 -1 061 273
Zmena opravnej polozky 0 0 0 0
Zostatkova hodnota k 31.12.2019 2296 842 686 391 102 662 3085 895
Obstaravacia cena 5422 612 2558 871 103 645 8085 128
Opravky a opravné polozky -3125770 -1872481 -982 -4 999 233
Zostatkova hodnota k 31.12.2019 2 296 842 686 391 102 662 3 085 895
Stav k 01. januaru 2018

Obstaravacia cena 3 300 906 3889 108 1871 252 9061 267
Opravky a opravné polozky -2 867 694 -3 393 797 -982 -6 262 474
Zostatkova hodnota k 01.01.2018 433 212 495 311 1870270 2798 793
Prirastky 0 0 1566 803 1566 803
Zaradenie do uzivania 2 462 825 898 710 -3 361 536 0
Vyradenie majetku 0 0 0 0
Znizenie opravok 0 0 0 0
Odpisy -443 525 -368 575 0 -812 100
Zmena opravnej polozky 0 0 0 0
Zostatkova hodnota k 31.12.2018 2452512 1025 446 75 537 3553 496
Obstaravacia cena 5763731 4787 819 76 520 10 628 070
Opravky a opravné polozky -3311 219 -3762 372 -982 -7 074574
Zostatkova hodnota k 31.12.2018 2452512 1 025 446 75 537 3 553 496

Dlhodoby nehmotny majetok predstavuje najma softvér pouzivany spolo¢nostami v Skupine
a nehmotny majetok v obstarani spolo¢nosti BVS. Skupina nevlastni softvér vytvoreny vlastnou

éinnostou.

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

40



Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2019
(v celych eurach)

11. Odlozena dan z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa pocita v plnej vyske z do€asnych rozdielov podla suvahovej zavazkovej
metddy s pouzitim zakladnej danovej sadzby 21 % (v roku 2018 sadzba 21 %). Odlozeny danovy
zavazok je tvoreny najma zrozdielu medzi dafiovou a u¢tovnou hodnotou dlhodobého hmotného
majetku.

Skupina si zapoc€itava odlozené danové pohladavky a zavazky, ak ma pravne vymozitelny narok
zapoditat’ kratkodobu pohladavku s kratkodobym zavazkom a ak sa odlozena dan z prijmov tyka toho
istého darfiového uradu.

(v celych EUR) k 31.decembru 2019 k 31.decembru 2018
Odlozeny dafiovy zavazok z majetku -11 173 448 -10594 477
Odlozena danova pohladavka k rezervam 1046 259 648 057
Odlozena danova pohladavka k rezerve na odchodné 136 681 150 161
Odlozena darfova pohladavka k majetku (dotovany

majetok, opravné polozky) 2693 588 1 684 056
Odlozena danova pohladavka z titulu neuplatnenych

danovych strat 462 771 925 578
Ostatné -405 900 -307 907
Odlozeny danovy zavazok spolu -7 240 050 -7 494 532

Skupina uétuje o odlozenej danovej pohladavke z titulu danovej straty z roku 2016 v zostatkovej vyske
463 tis. EUR. Skupina darovu stratu umorovala rovnomerne v rokoch 2017-2019. ZvySnu Cast’ straty
je mozné umorit najneskér za zdanovacie obdobie roku 2020. Vzhladom na pozastavenie dafiového
odpisovania €asti dlhodobého hmotného majetku z dévodu optimalizacie darfiovej povinnosti v suvislosti
s umorovani danovej straty, Skupina predpoklada vyuzitie tejto odloZzenej dafiovej pohladavky v plnej
miere.

Pohyby v odloZenych daniach z do€asnych rozdielov boli zauétované s vplyvom na hospodarsky
vysledok s vynimkou sumy 13 480 EUR (2018: -1 587 EUR), ktord sa tyka poistno-matematickych
preceneni zavazkov zo zamestnaneckych poZitkov splatnych po ukonéeni zamestnania, a ktora bola
zauctovana do ostatného suhrnného vysledku.
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12. Vynosy buducich obdobi

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018

Dlhodobé dotacie a prispevky

Stav k 01. januaru 40 204 970 41 553 000
Presun na kratkodobu ¢ast -3 319 685 -2 995 429
Prirastky za rok 4 439 385 1647 398
Stav k 31. decembru 41 324 670 40 204 970

Kratkodobé dotacie a prispevky

Stav k 01. januaru 3002 710 3036 149
PouZitie za rok cez vykaz ziskov a strat -3480 759 -3028 867
Presun z dlhodobej €asti 3319 685 2995429
Prirastky za rok 434 628 0
Stav k 31. decembru 3276 264 3002 710
Dotacie a prispevky spolu 44 600 934 43 207 680

Spolo¢nost vyuziva na spolufinancovanie projektov, ktorych predmetom je zabezpecenie zvySenia
ucinnosti Cistenia odpadovych véd s cielom spinenia legislativnych poziadaviek na odstranovanie
nutrientov a fosforu vo vycistenej odpadovej vode v sulade s eurdpskou legislativou, dotacie z
Kohézneho fondu (EU) a $tatneho rozpodtu.

Projekty spolufinancované z dotacii Koheézneho fondu a S$tatneho rozpoctu v ramci Operacneho
programu Zivotné prostredie — INVESTICIA DO VASEJ BUDUCNOSTI:

o (Odkanalizovanie Podunajskej Casti Bratislavského regiénu v ¢astiach:

— Intenzifikdcia a modernizacia Qstrednej Cistiarne odpadovych vod Vrakuna, 2. stavba
— Intenzifikdcia a modernizacia Cistiarne odpadovych véd Petrzalka, 2. stavba

Zabezpecenie Cistenia odpadovych vod sa tykalo Casti hlavného mesta Bratislavy prislichajucej k
povodiu hraniéného toku Dunaj, ale CiastoCne aj splaSkovych odpadovych véd precerpavanych do
Bratislavy z Casti Malokarpatského regiénu (po Pezinok). Realizacia projektu bola zahajena dna
8.11.2013. Prace boli ukontené v novembri 2015. Po naslednej kolaudacii vydal Okresny urad
povolenie na skuSobnu prevadzku, ktora zacala vo februari 2016. Na zaklade vydaného povolenia
Spolo€nost stavbu v roku 2016 zaradila do majetku. Po ro¢nej skiSobnej prevadzke su obe Cistiarne v
trvalej prevadzke.

e Dobudovanie kanalizacie a Cistiarne odpadovych vod v aglomeracii Modra

Projekt pozostaval z rekonstrukcie COV Modra, z dobudovania splaskovej kanalizacie v meste Modra
a z odkanalizovania obce Dubova. Realizacia projektu zaCala dria 30.6.2014. Prace boli ukoncené v
decembri 2015, nasledne bola stavba skolaudovana a uvedena do skusobnej prevadzky. Na zaklade
povolenia na skuSobnu prevadzku Spolocnost stavbu zaradila v roku 2016 do majetku. V sucasnosti je
stavba v trvalej prevadzke.

Projekt spolufinancovany z Kohézneho fondu a SR v rémci Operaéného programu Kvalita Zivotného
prostredia

o Cistiareti odpadovych vod Rohoznik — rekonstrukcia a modernizacia

Projekt bol spolufinancovany z prostriedkov EU a jeho ciefom bolo zlep$enie odvadzania a gistenia
komunalnych odpadovych voéd v aglomeraciach nad 2 000 ekvivalentnych obyvatelov v zmysle
zavazkov Slovenskej republiky voci Eurdpskej unii. Fyzicka realizacia stavby zacala 19.7.2017. Prace
boli ukon&ené v januari 2019. COV je skolaudovana a uvedena do skusobnej prevadzky. Po jej
vyhodnoteni bude podana Ziadost’ o povolenie na trvalu prevadzku.
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V sulade s podmienkami zmluvy o nenavratnom finanénom prispevku podliehaju ukoncené investi¢né
projekty povinnému patroénému monitorovaniu zo strany Ministerstva Zivotného prostredia SR, kde
Spoloénost ma povinnost jedenkrat roéne po dobu piatich rokov od uvedenia do trvalej prevadzky
zasielat plnenie ukazovatelov (finanéné toky, meratelné ukazovatele, t. j. pocet ekvivalentnych
obyvatefov napojenych na novovybudovanu kanalizaénu siet, resp. rekonstruované Cdistiarne
odpadovych vbéd a pocet vyrieSenych aglomeracii). Ministerstvo vyhodnoti spinenie podmienok zmluvy
o nenavratnom finanénom prispevku az po ukonéeni monitorovacieho obdobia a v pripade nedodrzania
predpokladov finanénej analyzy, resp. meratelnych ukazovatefov moéze prikro€it ku korekciam, t. j.
vrateniu Casti ziskanej dotacie v zmysle podmienok zmluvy.

Pri priprave a realizacii jednotlivych stavieb Spolo¢nost kladie dbéraz na vyuzivanie najnovSich
informacnych technoldégii, ¢im sa zabezpecuje ich riadne fungovanie v systéme vodovodov a kanalizacii
prostrednictvom centralneho dispe€ingu. Nové technolégie zaroveri umoziuju zvySenie ochrany
objektov z hladiska bezpec€nosti.

Na dlhodoby hmotny majetok nadobudnuty spolufinancovanim z dotacii sa vztahuje podmienka
zachovania vlastnictva tohto majetku minimalne po dobu 5 rokov od ukonc&enia projektov.

13. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

(v celych EUR) k 31.decembru 2019 k 31.decembru 2018

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 953 064 34 137 429
Nevyfakturované dodavky a dohadné polozky 356 672 5 327
Financné zavazky 20 309 737 34 142 756
Zavazky zo vztahov k zamestnancom 870 898 708 927
Zavazky voci Socialnej poistovni 719 840 568 088
Nefinanéné zavazky 1590 737 1277014
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 21900 474 35419771

Realna hodnota kratkodobych a dlhodobych zavazkov nie je vyznamne odliSna od ich u¢tovnej hodnoty.
Spolo¢nost nema Ziadne zavazky z obchodného styku kryté zaloznym pravom.

Struktira zavazkov do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti je uvedena v nasledujucej tabulke:

(v celych EUR) k 31.decembru 2019 k 31.decembru 2018

Zavazky po lehote splatnosti 920 106 9010451
Zavazky do lehoty splatnosti 20 980 368 26 409 320
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 21900 474 35419 771

Sucastou zavazkov je aj tvorba rezervy na zmluvné pokuty a uroky z omeSkania k zavazkom po
splatnosti vo vyske 1 003 304 EUR.
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14. Uvery a pdzicky

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018

Kratkodobé bankové uvery

Stav k 01. januaru 4 502 440 10 789 326
Prijaté bankové uvery 3589 709 2440
Presun z dlhodobej Casti 62 657 448 4 500 000
Splatky istiny -6 957 710 -10 789 326
Stav k 31. decembru 63 791 887 4 502 440

Dlhodobé bankové uvery

Stav k 01. januaru 62 657 448 62 000 000
Prijaté bankové uvery 0 5 157 448
Presun do kratkodobej Casti -62 657 448 -4 500 000
Stav k 31. decembru 0 62 657 448
Uvery a pézicky spolu 63 791 887 67 159 888

Od augusta 2013 ma Spolo¢nost uzatvorent zmluvu o splatkovom Uvere s Tatra bankou, a.s. na
poskytnutie bankového Uveru v celkovej sume 80 miliGnov EUR za ucéelom financovania projektov
a nakup investi¢ného majetku. K 31. decembru 2019 bol splateny uver vo vySke 22,5 mil. EUR. Splatky
Uveru sa podla zmluvy zacali v marci 2015. Konecna splatnost’ bankového uveru je 31. decembra 2020.

Spolo¢nost v roku 2018 uzatvorila zmluvu o splatkovom Gvere s Tatra bankou, a.s. na poskytnutie
bankového Uveru v celkovej hodnote 5,3 mil. EUR (podla zmluvy; v skuto¢nosti bolo ¢erpané 5,16 mil.
EUR) za ucelom splatenia Uverovych zavazkov voCi VSeobecnej Uverovej banke, a.s. Splatnost
bankového uveru je 31. decembra 2020.

Spolo¢nost dha 02.10.2019 uzatvorila zmluvu o kontokorentnom Uvere s Tatra bankou, a.s. na
poskytnutie kratkodobého averu s celkovym limitom Eerpania 8 mil. EUR pre G&ely krytia kratkodobych
vypadkov cashflow. K 31.12.2019 &erpala Spolo&nost’ uver vo vyske 1,13 mil. EUR.

Bankové uvery su zabezpelené zaloznym pravom na vSetky existujuce a budice pohladavky
Spolo¢nosti.

Spolo€nost vykazuje zostatkovu Cast bankovych uverov ako kratkodobé bankové Uvery z dévodu ich
splatnosti k 31.12.2020, av3ak Spolo¢nost planuje do konca roka 2020 uvery refinancovat.

15. Zavazok z pozitkov pri skonéeni zamestnania

Dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov platny v Skupine predstavuje program so stanovenymi
pozitkami, podla ktorého maju zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného
déchodku.

Zavazky z poskytovania pozZitkov su ocenené v su€asnej hodnote predpokladanych buducich
penaznych vydavkov diskontovanych urokovou sadzbou vo vySke urokovej miery vysokokvalitnych
korporatnych dlhopisov pri 30 ro¢nej splatnosti zverejnenych Eurdépskou centralnou bankou.
Spolo¢nost odvodzuje diskontnu sadzbu od predpokladanej realnej urokovej miery 0,3709 % p. a. (v
roku 2018: 3,21 %) a otakavanej zamestnaneckej fluktuacie 11,68 % (v roku 2018: 10,88 %).
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Zmenu rezerv na odchodné, vykazanych v suvahe za rok konciaci sa 31. decembra 2019 a rok konciaci
sa 31. decembra 2018, mozno zhrnut takto:

(v celych EUR) 3l.december 2019  31.december 2018
Rezerva na odchodné k 1. januaru 715 054 707 495
Cista zmena rezerv (aktuarsky odhad), zahrnuté v ostatnom -64 192 7 559
suhrnnom vysledku

Rezerva na odchodné 650 862 715 054
Rezerva na jubiled 205 893 0
Zavazky zo socialneho fondu 403 922 375 224
Zavazok z pozitkov po skonceni zamestnania a iné spolu 1260677 1090 278

Tvorba a &erpanie socialneho fondu v priebehu U&tovného obdobia su znazornené v nasledujucej
tabulke:

(v celych EUR) k 31.decembru 2019 k 31.decembru 2018

Stav k 1. januaru 375 224 361933
Tvorba na tarchu nakladov, ostatny pridel 342 476 324 464
Cerpanie -313 778 -311 172
Stav k 31. decembru 403 922 375 224

16. Dlhodobé rezervy

(v celych EUR) k 1. januaru Tvorba Pouzitie Zrusena k 31. decembru
Environmentalne rezervy 7 269 0 0 0 7 269
Rezervy na sudne spory 1 367 888 214 254 24 490 169 181 1388471
Spolu za rok 2019 1 367 888 214 254 24 490 169 181 1388471
Environmentélne rezervy 7 269 0 0 0 7 269
Rezervy na sudne spory 3094 924 86 456 158 066 1655 426 1367 888
Spolu za rok 2018 3094 924 86 456 158 066 1655 426 1367 888
0] Environmentalne rezervy

Rezerva k 31. decembru 2019 bola vo vySke 7 269 EUR (k 31. decembru 2018: 7 269 EUR).
(i) Sudne spory

Rezerva na pasivne sudne spory v celkovej sume 1 388 471 EUR (2018: 1 367 888 EUR) sa tvori do
doby rozhodnutia sudu o jednotlivych stidnych sporoch, na zaklade odbornych posudeni pravnymi
zastupcami Skupiny, ktori maju najrelevantnejsie informacie o priebehoch sudnych sporov, dékazovych
materialoch a pod. Sudne spory vedené voci Skupine sa tykaju najma nahrady Skody spdsobenej
prevadzkovou Cinnostou, nahrady nemajetkovej ujmy, nahrady za bezdévodné obohatenie a zmeniek.
Skupina predpoklada ukon&enie sudnych sporoch v obdobi rokov 2020-2023.

Sudne spory so Zzalovanou istinou s prislusenstvom vo vyznamnej vySke, pri ktorych Skupina
predpoklada nizke riziko neldspechu, na ktoré nebola tvorena rezerva, su blizSie popisané v bode 28.
poznamok.
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17. Zakladné imanie

K 31. decembru 2019 a 2018 zakladné imanie Spolo¢nosti pozostavalo z 8 477 431 zaknihovanych
kmenovych akcii, kazda v menovitej hodnote 33,19 EUR, ktoré boli uplne splatené. K 31. decembru
2019 spolocnost drzala 714 771 vlastnych akcii (2018: 714 771) v obstaravacej hodnote 1 927 338
EUR. Drzanie tychto akcii nie je zakonom Ziadnym spésobom obmedzené. Ostatni akcionari drzia
7 762 660 akcii. V roku 2019 Spoloénost vyplatila akcionarom dividendy zo zisku za rok 2017 vo vyske
295 383 EUR (v roku 2018: 0 EUR). Vyplatena dividenda na jednu akciu v roku 2019 predstavuje

hodnotu 0,41 EUR (rok 2018: 0 EUR).

18. Vynosy

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Vodné 43 813 698 43 344 039
Stoc¢né a zrazky 45 325901 45 526 297
Vynosy z ngjmu 308 002 143 326
Ostatné vynosy 1362 655 1499 569
Vynosy spolu 90 810 256 90 513 232
19. Naklady na spotrebu vody, materialu a energii

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Tazba podzemnej vody 2104 802 2107 515
Spotreba ostatného materialu 2367 795 2502116
Spotreba energii (elektrina, plyn, teplo) 7 332 479 6 854 569
Spotreba ostatnych neskladovatelnych dodavok 1770445 1526 746
Naklady na spotrebu vody, materialu a energii spolu 13 575 521 12 990 945
20. Mzdové naklady

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Mzdy (vratane odmien pre €lenov Statutarnych organov) 14 881 952 14101 732
Prispevky do penzijnych fondov 2033 697 1927 640
Ostatné socialne odvody a naklady 5 056 293 4 387 404
Mzdové naklady spolu 21 971 942 20416 775

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky.
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21. Sluzby

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Opravy a udrziavanie majetku 15 024 054 17 026 736
Naklady na IT 3421051 3236 285
Najom vozidiel 0 2 465 050
Ostatné najomné 0 593 394
Vymena a od¢itanie vodomerov, montéz pripojok a vodomerov 2 856 147 2 895 552
Likvidacia kalu, odvoz odpadu 1340 944 1483 861
Strazna sluzba 1375031 1 366 088
Telekomunikaéné sluzby 742 783 669 335
Pravne a ekonomické poradenstvo 932 712 1308 637
Audit a poradenstvo 69 100 62 000
Specializovana doprava 940 091 1038 797
Postovné, hybridna posta 799 824 614 047
Rezimové sledovanie 134 982 133 462
Marketing 92 337 400 643
Revizie a diagnostika 541731 670 191
Zimna a letna udrzba 463 276 530 577
Sprava registratury 595 434 440 000
Naklady na kratkodoby lizing 55 054 0
Naklady na variabilné lizingové splatky 241918 0
Naklady na lizing aktiv s nizkou hodnotou 79 824 0
Ostatné 1 009 842 2 637 016
Sluzby spolu 30 716 133 37571671
22. Ostatné prevadzkové naklady a vynosy

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Tvorba a zuc&tovanie opravnych poloZiek na zniZzenie hodnoty

pohladavok 294 883 -761 918
Dane a poplatky 319944 113 676
Tvorba a zUc¢tovanie rezervy na zmluvné pokuty a uroky z

omeskania 1003 304 0
Poistenie majetku, poistenie zodpovednosti organizacie za Skodu,

poistenie vozidiel 447 356 498 293
Tvorba a zuc&tovanie rezervy na sudne spory 20583 -1 568 970
Ostatné naklady 220 307 313 896
Ostatné prevadzkové naklady spolu 2 306 376 -1 405 024
Zisk z predaja DM a materialu 4217 81419
Zmluvné pokuty a penéle 567 145 83 575
Rozpustenie dotacii a darov do vynosov 3436 263 3092 697
Aktivacia vlastnej Cinnosti do investicii 582 009 550 168
Néhrady Skody 131 727 64 598
Distribu¢né doplatky ZSE KGJ 618 681 769 080
Ostatné vynosy 626 101 274 923
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 5966 141 4916 459

Zmluvné pokuty a penale v ostatnych prevadzkovych vynosoch su tvorené poplatkami za upomienky,
urokmi z omeskania a sankciami za neopravnen pripojenie na vodovod a neopravnené vypustanie

odpadovych véd do kanalizacie.

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky.
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31. decembra 2019

23. Finanéné vynosy a naklady

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Vynosové uroky 155 136
Kurzové zisky 1 34
Financné vynosy spolu 155 170
Nakladové uroky 418 948 237 675
z toho: Uroky z lizingového zavézku 177 663 0
Kurzové straty 70 142
Ostatné finanéné naklady 169 676 132 566
Financné naklady spolu 588 694 370 382
24. Dan z prijmov
(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Splatna dari z prijmov 1407 420 218 299
Zmena stavu odloZenej dane -267 962 92 275
Dan z prijmov spolu 1139 458 310574
Uplatfiovana Standardna sadzba dane z prijmov za rok 2019 bola 21% (2018: 21%). Odsuhlasenie
medzi skuto¢nym nakladom na dan z prijmov a teoretickou sumou, ktora je vypocitana na zaklade
uplatfiovanej sadzby dane, je nasledovné:
(v celych EUR) 2019 2018
(Strata) / zisk pred zdanenim -3198 088 240 476
Teoreticky dafiovy naklad pri uplatiiovanej sadzbe dane 21 % (2018: 21 %) -671 598 50 500
Danovo neuznatelné naklady / nezdanované vynosy, ku ktorym nebola
uctovana odlozena dan 1335453 0
Ostatné 475 603 260 074
Naklad na dan z prijmov za uc¢tovné obdobie 1139 458 310574
Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky. 48
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25. Penazné toky z prevadzkovej €innosti

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Zisk za bezné obdobie pred zdanenim -3 198 088 240 476
upraveny o:

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 9,10 30587 322 25883 513
Odpis pohfadavky 677 029 0
ZvySenie (znizenie) opravnych poloziek k pohladavkam 7 -382 146 -761 918
ZvySenie (znizenie) opravnych poloziek k dlhodobému majetku 9,10 74 926 184 853
Zvys$enie (zniZenie) opravnych poloZiek k zasobam 8 0 0
ZvySenie (zniZenie) rezerv 16 1727 066 -811 640
Strata (zisk) z predaja dlhodobého hmotného majetku 0 -41 362
Zmena stavu vynosov buduceho obdobia 12 1393 254 -1 381 469
Urokové naklady netto 23 418 794 237 539
Podiel na zisku spolo¢ného podniku 153 724 -823 731
Zmeny pracovného kapitalu

Ubytok (prirastok) zasob 8 472 678 -162 882
Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok 7 2 248 145 -1275 444
Prirastok (ubytok) zavézkov z obchodného styku a inych zavazkov 13 -14 270205 33 736 926
Spolu 19 902 499 25 024 861

26. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Hlavnymi spriaznenymi stranami Skupiny su (a) spolo¢nost’ Infra Services, a. s. a (b) kfu€ové vedenie.

Transakcie a zostatky so spolo&nostou Infra Services, a. s. boli v rokoch 2018 a 2019 nasledovné:

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018

Néklady na opravy a udrzZiavanie 13175031 15219 726
Néklady na sluzby 12 634 941 12 981 813
Nakup tovaru, ostatné sluzby 556 585 679 946
Obstaranie DNM a DHM, rekonstrukcie 5970 905 15808 118
Vynosy z prenajmu 66 612 58 126
Ostatné vynosy 62 955 80 748

(v celych EUR)

Stav k 31.12.2019

Stav k 31.12.2018

Zavazky z obchodného styku
Rezervy a nevyfakturované dodavky
Pohladavky z obchodného styku

8872831
1 464 362
27 052

19 407 164
512 567
46 749

Odmeny &lenom organov Skupiny vyplatené poc€as roka konciaceho sa 31. decembra 2019 predstavuju
sumu 365 463 EUR (31. december 2018: 213 700 EUR). Okrem toho boli klu€¢ovému manaZzmentu BVS
vyplatené mzdy vo vyske 690 863 EUR (31. december 2018: 774 308 EUR). Odstupné manazmentu
BVS vyplatené v roku 2019 predstavuje 21 613 EUR. Mimoriadne odmeny manazmentu boli v roku
2019 vo vyske 239 218 EUR. Klu¢ovému manazmentu neboli poskytnuté Ziadne iné vyznamné platby
alebo vyhody. Odmeny a mzdy su sucastou osobnych nakladov.

Clenom $tatutarneho organu BVS boli v roku 2019 poskytnuté sluZzobné motorové vozidla, ktoré mohli
vyuzivat aj na sukromné ucely. Okrem toho im neboli poskytnuté Ziadne p6zicky, zaruky alebo iné
formy zabezpelenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sukromné ucely, ktoré sa

vyuc&tovavaju (v roku 2018: totozné).

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky.
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27. Podiely v spoloénych podnikoch

NizSie su uvedené spolo¢né podniky skupiny k 31. decembru 2019, ktoré su podfa nazoru vedenia pre
Skupinu vyznamné. UCtovné jednotky uvedené nizSie maju zakladné imanie pozostavaju vyluéne z
kmeniovych akcii, ktoré vlastni priamo Skupina.

Uétovna Uétovna
Podiel na hodnota k hodnota k
vlastnom 31.12.2019 31.12.2018
Nazov spolo¢nosti imani Vzt'ah Vykazovanie v EUR v EUR
metoda podielu na
Infra Services, a. s. 51,09% spolo¢ny podnik vlastnom imani 8 093 235 8 988 388

Spolo¢nost vlastni v spolo€nom podniku nadpoloviénu vacsinu hlasovacich prav (51,09 %). Podla
stanov Infra Services, a. s. sa vS8ak na urcité (ale nie vSetky) rozhodnutia, vratane zmeny stanov
spolo¢nosti a volby predsedu a podpredsedu predstavenstva, vyzaduje viac ako nadpolovi¢na
(dvojtretinova) vacsina hlasovacich prav. Konat v mene Infra Services, a. s. a zavazovat Infra Services,
a. s. vo vSetkych veciach su opravneni vzdy traja ¢lenovia predstavenstva Infra Services, a. s. spoloCne,
z ktorych jeden vzdy musi byt predseda predstavenstva a jeden podpredseda predstavenstva.
Vzhladom na spésob volby predsedu a podpredsedu predstavenstva kvalifikovanou vaésinou je
zabezpecCené, Zze konanie Infra Services, a. s. smerom navonok nie je jednostranne ovladané
Spoloénostou a to napriek tomu, Ze Spolo¢nost ma nadpoloviénu vacsinu hlasovacich prav.

Nasledujuce tabulky poskytuju zhrnuté finanéné informacie spolo¢ného podniku. Zverejnené informacie
odzrkadluju sumy prezentované v uctovnej zavierke spolonéeho podniku, a nie podiel Skupiny na
hodnotach majetku. Udaje boli upravené o rozdiely v u&tovnych zasadach.

Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky. 50



Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za rok kondiaci sa

(v celych eurach)

31. decembra 2019

Vykaz o finanénej situacii

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018
Dlhodoby nehmotny majetok 2039634 2084 486
Dlhodoby hmotny majetok 4778 582 5347 316
Prava na uzivanie majetku 4 760 541 0
Dlhodobé aktiva 11 578 757 7 431 802
Zasoby 1341930 1631791
Pohfadavky z obchodného styku a iné pohladavky 18 053 080 20 624 679
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 2 501 022 625 686
Obezné aktiva 21 896 032 22 882 156
AKTIVA SPOLU 33474789 30 313 958
Zakladné imanie 13642 734 13642 734
Emisné azio 228 135 228 135
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 1930515 1769 284
Nerozdeleny zisk -300 889 1612 313
Vlastné imanie 15 500 495 17 252 466
Zavazky z lizingu 6811703 0
Vynosy buducich obdobi 132 825 202 125
Zavazky z déchodkovych programov 266 446 235584
Odlozeny dafiovy zavazok 87 249 207 409
Ostatné dlhodobé zavazky 163 428 1 057 648
Dlhodobé zavazky 7 461 651 1702 766
Zavazky z lizingu 5020173 0
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 5423169 11 289 426
Vynosy buducich obdobi 69 300 69 300
Kratkodobé zavazky 10 512 642 11 358 726
PASIVA SPOLU 33474788 30 313 958
Prepogditanie na uétovnu hodnotu

Stav k 01. januaru 8 988 388 9 024 366
Zisk za uctovné obdobie -300 889 1612 313
Podiel skupiny v % 51,09% 51,09%
Podiel skupiny na zisku / strate v EUR -153 724 823 731
Vyplatené dividendy -741 429 -859 710
Stav k 31. decembru 8 093 235 8 988 388
Tieto poznamky su neoddelitefnou su€astou konsolidovanej u¢tovnej zavierky. 51
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Vykaz komplexného vysledku

(v celych EUR) Rok 2019 Rok 2018

Trzby 29519 085 45 193 842
Spotreba materialu a energii -2 800 082 -4 056 245
Mzdové naklady -8 473 138 -7 548 941
Odpisy a opravné polozky -3 215 324 -704 166
Sluzby -15 780 094 -30 875 674
Ostatné prevadzkové naklady -956 844 -232 269
Ostatné prevadzkové vynosy 1328 068 333771
Finanéné vynosy 710 298 20
Finan¢né naklady -367 261 -2 761
Dan z prijmu -265 597 -495 264
Zisk z pokracujucich €innosti -300 889 1612 313
Zisk z ukon€enych ¢innosti 0 0
Zisk za obdobie -300 889 1612 313
Ostatné prijmy 0 0
Zisk celkom -300 889 1612 313

28. Pripadné dalSie zavazky a ostatné finanéné povinnosti

Skupina ma tieto pripadné dalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznom uctovnictve a neuvadzaju sa
v suvahe:

0] Zabezpecenie bankovych tverov

Na pohladavky je v prospech Tatrabanky, a.s. zriadené zaloZné pravo. NajvysSia zabezpelovacia
suma je 115 mil. EUR.

Reélna hodnota pohladavok nie je vyznamne odliSna od ich u¢tovnej hodnoty.

(ii) Neistota v oblasti slovenského dariového prava

Vzhladom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoCne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne az po tom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficialne interpretacie
prislusnych organov.

(iii) Environmentalne zataze

Dha 13. maja 2004 schvalil parlament Slovenskej republiky zdkon €. 364/2004 Z.z. o vodach
a 0 zmene zakona Slovenskej narodnej rady €. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorSich
predpisov (vodny zakon), do ktorého boli tiez zahrnuté poziadavky smernice Rady 91/271/EHS o Cisteni
komunalnych odpadovych véd. Na zaklade tohto zakona je povinnost dobudovat verejnu kanalizaciu
so zabezpecenim Cistenia odpadovych vdd v aglomeraciach s poctom obyvatelov nad 10 000 do konca
roku 2010 a v aglomeraciach s po¢tom obyvatelov nad 2 000 do konca roku 2015. Spolo¢nost
financuje tieto investicie z vlastnych zdrojov, dotacii zo Statneho rozpoctu a fondov Eurdpskej unie
a bankovymi tvermi.
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Na zaklade zakona o vodach Spolo¢nost odvadza poplatky vo vyske 0,0332 EUR/m?2 za odobrati vodu
z podzemnych zdrojov a v zmysle Nariadenia vlady SR €. 755/2004 Z. z., ktorym sa ustanovuje vyska
neregulovanych platieb, vySka poplatkov a podrobnosti suvisiace so spoplatiiovanim uzivania véd
v zneni neskorsich predpisov odvadza aj poplatky za vypustanie odpadovych véd do povrchovych véd.
V roku 2019 Spolognost odviedla na zaklade vydaného Rozhodnutia SLOVENSKEHO
VODOHOSPODARSKEHO PODNIKU, $tatneho podniku preddavky na poplatky za odobrati vodu z
podzemnych zdrojov vo vySke 2 107 515 EUR (v roku 2018: 2 145 231 EUR). Skuto¢na vySka nakladov
za odobratu vodu je vo vySke 2 104 802 EUR.

Spoloénost na zaklade vydaného Rozhodnutia SLOVENSKEHO VODOHOSPODARSKEHO
PODNIKU, statneho podniku odviedla v roku 2019 poplatky za vypustanie odpadovych voéd do
povrchovych vod vo vyske 207 519 EUR (v roku 2018: 200 322 EUR). Nakolko vypustané odpadové
vody v ani jednom pripade neprekrocili v ukazovateloch znecistenia koncentraéné a bilanéné limity
spoplatnenia, Spolo¢nosti bola dfia 20.5.2020 vratena cela suma 207 519 EUR.

(iv) Sudne spory

Spolo€nost je v si€asnosti zaangazovana v niekolkych pasivnych sudnych sporoch. Konecny vysledok
tychto sporov méze vyustit do zavazkov vysSich, nez su zauctované rezervy a tieto rozdiely mézu byt
vyznamné..

Voci Spolo¢nosti si vedené nasledovné sudne spory so zalovanou istinou s prislusenstvom vo
vyznamnej vyske, pri ktorych spolo&nost predpoklada nizke riziko neuspechu, a na ktoré teda nebola
tvorena rezerva:
» zalobca: Blockchain SK, s.r.o, merito sporu: bezdévodné obohatenie, Zalovana istina s
prisluSenstvom: 731 tis. EUR,
+ Zalobca: BLUECUBE s.r.0., merito sporu: nahrada nemajetkovej ujmy, Zalovana istina s
prisluS§enstvom: 5,97 mil. EUR,
» zalobcovia: tri fyzické osoby, merito sporu: nahrada skody, zalovana istina s prislusenstvom:
367 tis. EUR.

(v) Regulaény ramec v oblasti rozvoja a prevadzkovania verejnych vodovodov a verejnych
kanalizécii

Vid bod 4. poznamok.
(vi) Iné rizika

Spolo€nost analyzuje spravnost postupu pri verejnom obstaravani a pri zverejiiovani zmlav
s dodavate/mi a mozné dopady tychto skuto€nosti na platnost tychto zmliv a na konsolidovanu
uctovnu zavierku. Zaroven v spolo¢nosti prebehli kontroly NajvyssSieho kontrolného uradu, ktoré sa
tykali aj tychto skutoCnosti. Ide hlavne o zmluvu so spolo¢nostou Infra Services, a. s. v suvislosti
s ramcovou zmluvou na dodavky sluzieb. Mozné dopady na uctovnu zavierku, ak budu potrebné, nie
je mozné k datumu zostavenia tejto Uctovnej zavierky odhadnut. Upozorfiujeme na udalosti po
suvahovom dni v bode €. 29 poznamok, kde uvadzame ze sme k 15. julu 2020 obstarali zvySny 49%
podiel v spoloCnosti Infra Services, a. s. a stali sme sa tak jej stopercentnym vlastnikom.
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29. Udalosti po suvahovom dni

Okrem informacii uvedenych nizSie, po suvahovom dni nenastali Ziadne vyznamné udalosti vyzadujuce
si zverejnenie, alebo Upravu vykazov.

Poas maja 2020 prebehlo rokovanie medzi akcionarmi spolo€nosti Infra Services, a.s. o kupe
minoritného podielu do vlastnictva BVS. Dna 28.5.2020 schvalilo Mestské zastupitelstvo Hlavného
mesta SR Bratislava navrh na kupu 49% podielu v Infra Services majoritnym akcionarom spolo¢nostou
BVS. Dna 29.6.2020 valné zhromazdenie BVS odsuhlasilo odkupenie minoritného podielu v spolo¢nosti
Infra Services, a. s. od spolo¢nosti GRAFOBAL GROUP development, a. s. Spolo¢nost BVS sa dfia
15.7.2020 stala stopercentnym vlastnikom spolocnosti Infra Services, a. s. Kipna cena 49% podielu je
tvorena zakladnou ¢astou vo vyske 6 mil. EUR, ¢astou kupnej ceny vo vyske 2 mil. EUR, ktora
zohfadnuje ureny stav hotovosti na bankovych G¢toch v Infra Services, a. s. k 30.4.2020 a Castou
kupnej ceny vo vySke odhadovanej realnej hodnoty arealu na Hrani€nej ulici (v oceneni priblizne 2,5 mil.
EUR), kde sidli spolo€nost’ Infra Services, a. s., a ktory obdrzi predavajuci pod podmienkou spatného
trojroéného najmu Skupine. Informacie ohladom ucétovnej hodnoty majetku spolo€nosti Infra Services,
a.s. k31.12.2019 su uvedené v bode &. 27 poznamok. Skupina momentalne pracuje na stanoveni
realnej hodnoty obstaraného identifikovatelného majetku, zavazkov a podmienenych zavazkov
spolo¢nosti Infra Services, a. s.

Spolo¢nost BVS za tymto Ucelom Cerpala ku driu 30.6.2020 uver vo vyske 10,5 mil. EUR, poskytnuty
bankou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Uver je splatny k 30.06.2030, urokova
sadzba poskytnutého uveru je stanovena ako 3M EURIBOR + 0,85 % p. a.

Spolo€nost vykazuje zostatkovu €ast bankovych uverov ako kratkodobé bankové Uvery z dévodu ich
splatnosti k 31.12.2020, avSak Spolo¢nost planuje do konca roka 2020 avery refinancovat. Spolo¢nost.
V sucasnosti Spolo¢nost vedie rokovania s bankami o moznostiach refinancovania tychto uverov.

Dfia 10.8.2020 bolo Uradom pre regulaciu sietovych odvetvi vydané rozhodnutie &. 0016/2020/V
o zvy3eni ceny vody, ktoré nadobudlo pravoplatnost diiom doruéenia , t. j. 11.8.2020.

Pravoplatné cenové rozhodnutie &. 0016/2020/V, ktorym URSO schvaluje ceny na obdobie od
11.8.2020 do 31.12.2021:

cenav EUR/m3

Polozka bez DPH
maximalna cena za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom 1,0135
maximalna cena za vyrobu a distribuciu pitnej vody verejnym vodovodom 0,7090
maximalna cena za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou 0,9985

Vypuknutie pandémie nového koronavirusu COVID-19 a potencialne dopady povaZuje Spolo¢nost za
udalost’ po konci uétovného obdobia, ktora si nevyZaduje Upravu u&tovnej zavierky za rok 2019.
Spolo¢nost posudila désledky tejto pandémie a ku dfiu zostavenia zavierky je presvedcena, Ze aktualna
situacia nevedie k vyznamnej neistote predpokladu nepretrzitého trvania c&innosti Spolo¢nosti.
Spolo¢nost predpoklada v roku 2020 dbésledku pandémie mierny pokles trzieb (predpoklad o 0,6 %
z celkového ro¢ného planovaného objemu). Straty na trzbach spdsobené vypadkom na vacSich
odberateloch z dévodu pandémie budu do istej miery kompenzované narastom spotreby u menSich
spotrebitelov, ¢o by sa malo prejavit v priebehu dalSieho roka. V medziro€nom porovnani bol za
obdobie 01-08/2020 zaznamenany len mierny pokles mnoZstva vody odobratej z vodnych zdrojov (o
0,10 %, t. j. 0 40 tis. m3). V rovnakom obdobi bol zaznamenany pokles objemu vyc¢istenej vody o 10,14
%, t. j. 4,5 mil. m3. Tento pokles je spdsobeny predovSetkym klimatickymi zmenami, prvé dva mesiace
roku 2020 boli slabé na zraZky a sneh v porovnani s rovhakym obdobim roku 2019 a taktieZ april a m3aj
boli velmi slabé na zrazky.
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V dbsledku pandémie koronavirusu COVID-19 bola ¢innost Spolo¢nosti v prvom polroku 2020
obmedzena. Mimoriadna situacia spdsobila do¢asné utimenie vykonavania niektorych €innosti, najma
¢o sa tyka oprav a udrzby (Cerpanie na 88,68 %, t. j. nizSie vydavky o 1,27 mil. EUR oproti planu), ¢o
sa premietlo do zniZzenych operativnych nakladov Spolo¢nosti, rovhako ako zniZzenych nakladov na
prevadzku administrativy, nakolko prevazna vacs8ina zamestnancov pracovala po€as prvej viny
koronakrizy z domu. V suvislosti s pandémiou bola oproti planu prekro¢ena polozka spotreby ostatného
materialu o 57 tis. EUR z dévodu nakupu ochrannych prostriedkov v suvislosti so vzniknutou situaciou
(dezinfek&né prostriedky a gély, ochranné riska, ochranné rukavice) a tiez polozka spotreba drobného
majetku o 54 tis. EUR (nakup notebookov pre pracu z domu).

Spolo¢nost v dosledku pandémie nezaznamenala zhordenie cash-flow (zostatok na bankovych uctoch
je ku dnu 31.8.2020 vo vyske 10,40 mil. EUR, ¢o je narast o 6,15 mil. EUR oproti stavu k 31.12.2019).
Spoloénost nepredpoklada v désledku pandémie koronavirusu neplnenie kovenantov vyplyvajucich
Z uverovych zavazkov.
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